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 المستخلص  

التناسب    مان( ضرورةتؤكد المدرسة النقدية بزعامة الاقتصاد الأمريكي الشهير )ميلتون فريد       

كما ان هناك علاقة سببية    ،بين نمو المعروض النقدي والنمو الاقتصادي لتحقيق الاستقرار النقدي

باتجاه واحد من المعروض النقدي باتجاه النمو الاقتصادي في الاجل القصير اما في الاجل المتوسط  

أفضل    نوا   ،للأسعار  ستنعدم العلاقة ويختصر تأثير المعروض النقدي في المستوى العام فوالطويل  

 (. M2مقياس يعبر عن المعروض النقدي يتمثل بالمعروض النقدي بالمعنى الواسع ) 

عنه   را  والنمو الاقتصادي معب( M1، M2 ، M3)وحاولت الدراسة تحليل كل من المعروض النقدي  

وتوصلت    العراق،بالناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية والثابتة ومتوسط نصيب الفرد منه في  

الدراسة الى اختلال العلاقة وان المعروض النقدي ينمو بمعدل اسرع من النمو الاقتصادي كمتوسط  

 (. 2020-2003مدة الدراسة )لل

الدراسة   استخدمت  القياسية    أحدث كما  الإحصائية    (ARDL)النماذج  البرامج  بأحدث  وبالاستعانة 

(E. views12)  المعروض النقدي في النمو    أثربيانات إحصائية نصف سنوية لقياس    وباستخدام

ؤثر في النمو  الاقتصادي وكانت النتائج مطابقة لآراء وأفكار المدرسة النقدية وان المعروض النقدي ي 

حالة استخدام الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار    %( في2.72جل القصير بمقدار )الاقتصادي في الأ 

ولتحقيق الاستقرار النقدي في العراق يتطلب الامر اتباع سياسة نقدية فاعلة لضبط السيولة  ،الثابتة  

 هة أخرى. المحلية من جهة وتحفيز النمو الاقتصادي من ج
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 المقدمة  

ً دوراً رئيس  النقود أدت  لقد       وارتبط    زمن،ـالة بمرور  ـالدول المختلف  وتفعيل اقتصادات ط  ـتنشي  ي ف  ا

بتط النقدي والمصرذلك  القطاع    الاقتصادي النمو    علـى اس ذلك  عكانو  المختلفة،اته  ـبمؤسس  يفـور 

 عام. بشكل  

  ،   الاقتصادي قد أثار جدلاً واسعاً بين رواد الفكر    الاقتصادي  النمو  فــي النقدي  تأثير المعروض    انإذ  

  (   ان رأسهم الاقتصادي الأمريكي الشهير )ميلتون فريد م   علـى و    يؤكد أصحاب المدرسة النقدية   اذ 

دوراً مهماً في تطور    المعروض النقدي    ؤدي ياذ  ة ،  ـإحداث تغييرات إيجابي  فــي   فعالاً   اً للنقود  دور  ان

الوطني   الاقتصاد  أثر    الدورهذا  يتضح  اذ  قطاعات  النقدي  من خلال  النمو    المعروض  في عملية 

  أحد المؤشرات المهمة لعملية النمو،   هو   GDPالاقتصادي بشكل عام، لأن الناتج المحلي الإجمالي  

عروض النقدي و حجم التغير في  و ان السياسة النقدية تسعى جاهدة لتقليص الفارق بين نمو كمية الم

الناتج المحلي الإجمالي، بمعنى اخر تقليص الفجوة التضخمية الناتجة عن التسرب النقدي لتلك الكمية  

المصدرة من النقود الى خارج الجهاز المصرفي او استغلالها في مشاريع لا تساهم في الرفع من  

مساهمة   مدى  معرفة  فان  وعليه  الوطني،  الإنتاج  الناتج  مستوى  نمو  في  النقدية  المعروض  تطور 

المحلي الإجمالي يعد امرا ضروريا، فهو يعكس دور السياسة النقدية في نقل اثرها من الجانب النقدي  

ثم زيادة   النشاط الاقتصادي وتحفيز الإنتاج، و من  تفعيل  الجانب الحقيقي من خلال  الى  للاقتصاد 

سيا اتباع  حالة  في  الاقتصادي  النمو  نقدية  معدلات  سياسة  تطبيق  عند  العكس  و  توسعية  نقدية  سة 

 .    انكماشية 

من ظاهرة    2020عام    وحتى   2003منذ عام  ي  انه يعان في  العـــــراقالاقتصاد  يخص    ما   فــي اما  

وهذا أدى    ،الاجمـــاليالمحلي    النــــاتج   فــينمو المعروض النقدي بمعدلات أكبر من النمو الحقيقي  

السلع والخدمات بصورة أكبر    علـى الطلب    فــيوزيادة    النقدي، المعروض    فــي إلى خلق فائض كبير  

وجود  فضلاً عن    الخارج،الدولة لاستيرادها من    هوتوج  والخدمات،المحلية للسلع    تاجيةن الامن الطاقة  

ة لتحقيق استقرار الأسعار.  فــياتخاذ إجراءات إضا  علـى ضغوط تضخمية أجبرت البنك المركزي  

ي ومعدلات نمو المعروض  العـــــراقالاقتصاد    فــيهناك فجوة كبيرة بين معدلات النمو    آخر،بمعنى  

   الاقتصادي. النمو  فــيومن هنا تبرز أهمية قياس أثر المعروض النقدي   النقدي،

 



 
 

 

  المقدمة العامة 
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 الدراسة أهمية 

النقدي   المعروض  بين  العلاقة  أهمية تحديد طبيعة  الدراسة من  أهمية    فــي   الاقتصادي   والنموتنبع 

يترتب    ،راقالعـ غير    علـى اذ  اقتصادية  المتغيرين حالات  بين  العلاقة  كحدوث    ،ملائمة  ال اختلال 

النقدي بمعدل  ال  ي فضغوط تضخمية   المعروض  النمو    أسرع حالة زيادة  او    ،الاقتصاديمن معدل 

نما المعروض    إذاما  فــي  الاقتصادي ويحدث الاستقرار    المعاكسة، حالة  ال  يفحدوث ركود اقتصادي  

   . الاقتصاديالنقدي بشكل يتناسب مع النمو 

 مشكلة الدراسة  

  أسرع النقدي ينمو بوتيرة    والمعروض   2003العراق عام    فــي   والاقتصادي بعد تغيير النظام السياسي  

 الاتية: ومن هنا تبرز التساؤلات  الإجمالي،الناتج المحلي  نمو المن 

الناتج المحلي الإجمالي حقيقية ناتجة عن تطور القطاعات الاقتصادية أم زيادات    فــيهل الزيادات    -1

 قية ناتجة عن ارتفاع الإيرادات النفطية؟  غير حقي

 العراق؟  فــي نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي    فــيسهمت  أالمعروض النقدي    فــيوهل الزيادة    -2

   العراق؟  فــيالاقتصادي  والنمو مقدار الفجوة بين المعروض النقدي   وما ه  -3

 فرضية الدراسة 

تصادي  ان المعروض النقدي ينمو بمعدل اعلى من معدل النمو الاق  مفادها: تستند الدراسة الى فرضية  

 في العراق خلال مدة الدراسة .  

 اهداف الدراسة

 تسعى الدراسة لتحقيق الاهداف التالية: 

خلال   العـــــراق  فــي  الاقتصادي   والنمو كل من المعروض النقدي    وتطور مسارات  التعرف على    -1

 مدة الدراسة.

النقدي    -2 المعروض  بين  الفجوة  مدة    العـــراق  فــي   الاجماليالمحلي    النـاتج   ونموقياس  خلال 

 الدراسة.
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النقدي    آثر  قياس-3 منهجية  باستخدام    راقالع  يف  اليالاجممحلي  لا  اتجالننمو    ي فالمعروض 

(ARDL .) 

ها ضبط العلاقة بين المعروض النقدي  انمن ش   ــــراقالعـ  فــيمحاولة رسم سياسة نقدية رشيدة  -4

 . الاقتصادي  والنمو 

 ة الدراسةيمنهج

ق  ائوطر  فــي الدراسة باستخدام التحليل الوص  ومباحث تعتمد الدراسة المنهج الاستقرائي لتحليل فصول  

 .Eviews12بالبرنامج الاحصائي   ةانوبالاستع  ARDLالحديثة   الاقتصاديالقياس 

 هيكلية الدراسة 

الفصل الأول الاطار المفاهيمي    ،فصول    ة من اجل تغطية الموضوع فقد تم تقسيم الدراسة الى ثلاث

النمو   النقدي و  بينهما    الاقتصادي للمعروض  النقدية    فــيوالعلاقة  المدرسة  اذ تضمن ثلاثة  ،اطار 

فقد تناول    يان الثاما المبحث    ،النقدية    السيـــــاسةتناول البحث الأول المعروض النقدي و    ،مباحث  

حين تضمن المبحث    فــي   ، وطروحات المدرسة النقدية    آراء وفق    على    ه و تفسير  الاقتصادي النمو  

  ي انالث اما الفصل    ،اطار المدرسة النقدية    فــي  الاقتصاديمو  الثالث العلاقة بين المعروض النقدي و الن

  العـــــراق  فــيتطور المعروض النقدي  صرف المبحث الأول الى تحليل  ان   ، مباحث    ة فقد تضمن ثلاث

- 2003)  العـــــراق  فــي   الاقتصادي ي تحليل واقع النمو  انو تناول المبحث الث  ، (  2003-2020)

 العـــــراق  فــي   الاقتصاديحين تناول المبحث الثالث مقاربة المعروض النقدي و النمو    فــي ،(  2020

  الاقتصادي اختص الفصل الثالث بقياس العلاقة بين المعروض النقدي و النمو    وقد   ، (  2003-2020)

ل  ،   حثين( من خلال مب2020-2003)  ـراقالع  فــي النظري  المبحث الأول الاطار  نموذج  ل تناول 

الى  القياسي   القياسي  بالإضافة  النموذج  نتائج  تحليل  و  اما    ،  (ARDL)منهجية  باستخدام  عرض 

 .    متطلبات الاستقرار النقدي في العراق فتناول  اني المبحث الث

 الدراسات السابقة  

نذكر    الاقتصادي تناولت موضوع العلاقة بين المعروض النقدي والنمو    الدراسات التي هنالك بعض  

 منها: 
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 اولاً: الدراسات المحلية 

 2013 ،  الزبيديدراسة  -1

النقود   عنوان الدراسة  المؤثرة في عرض  العوامل  النشاط    وانعكاساتها التغيرات في  على 

 تجارب دول مختارة مع إشارة خاصة للعراق الاقتصادي 

 ه دكتورا أطروحة  نوع الدراسة 

 2013فالح نغيمش مطر الزبيدي السنة اسم الباحث و  

 

 الهدف

تهدف الدراسة الى بيان فاعلية العوامل المؤثرة في عرض النقود في إحداث  

من    الاقتصادي ذلك على النشاط    وانعكاسات   الاقتصادية أو معالجة المشاكل  

 .  ة هذه العوامل وبيان أهميتها من أجل التركيز عليهاخلال دراس

 

 

 

 

 نتائج الدراسة 

توصلت الدراسة إنَّ التغيرات التي تحدث في العوامل المؤثرة في عرض  

الكلي سلباً أو إيجاباً فتحدد قدرة    الاقتصاد النقود تنعكس آثارها في متغيرات  

خلال    الاقتصادية البلد   من  وجليا  واضحاً  يبدو  ذلك  وان  والنقدية  المالية 

معادلة النقدية لأي بلد من البلدان وتأثير تلك التغيرات يصب في النشاط  ال

 . مباشرة بشكل  الاقتصادي 

 2015 ،مطير    ،الجنابي دراسة  -2

  الي مالاجالمحلي    الناتجعرض النقود ونمو    فـية بين التغير  ـالعلاقة السببي عنوان الدراسة 

 ( 2012- 1980)للمدة العــراق فـي

 بحث منشور   نوع الدراسة 

 2015عادل فضاله مطير   ،نبيل مهدي الجنابي  اسم الباحث و السنة 

 

 

 الهدف  

الدراستهدف   السببيـهذه  العلاقة  اختبار  التغيرات  ــة   بين  عرض    فــية 

  GDPالجاري    الاجمـــاليالمحلي    النــــاتجو  (  M1  ، M2 ، M3النقود )  

( ،   1980-2012)   المدةراق خلال ــة للعـات سنويانبي  علـىق  ـبالتطبي ،

سببي التكام  ،جرانركة  ــباستخدام  المشترك  ـواختبار  تصحي،ل  ح   ـونموذج 

  فــي ة  ـة التوازنيــالمتغيرين والعلاقة بين   ـة السببيـالخطأ لتحديد اتجاه العلاق

 ل والقصير ـالأجل الطوي



 
 

 

  المقدمة العامة 

5 

   

   

 نتائج الدراسة 

نتائج نموذج تصحي الخطأ وجود علاقـوقد أظهرت  توازنيـح  ة  ــة طويلـة 

  الاجمـــالي المحلي    النــــاتج ة وـه الثلاثــن عرض النقود بمقاييسـالأجل بي

ه من  ـة تتجـة سببي ـد علاقجر وجوان ركـالجاري ، و أظهرت نتائج اختبار  

المحلي الجاري ، وهو    النــــاتج اس الضيق والواسع إلى  ـعرض النقود بالمقي

 الاقتصادي النشاط ب تأثير النقود   فــين ـيد آراء النقديـيؤي

 2017 ، حياوي  -3

  الاجمـــالي المحلي    النــــاتج قياس وتحليل العلاقة السببية بين كمية النقود و عنوان الدراسة 

 ( 2015-1990)  للمدةللعراق، حالة دراسية 

 بحث منشور   نوع الدراسة 

 2017كلثوم عبد القادر حياوي  اسم الباحث و السنة 

 

 الهدف

تغير عرض النقد  ة بين  ـة السببيـاس وتحليل العلاقـقيالى  تهدف هذا الدراسة  

(M1 ،M2   ( 1990دة )ـللم  الحقيقي في العراق     والناتج المحلي الاجمالي –

2015 ) 

   

   

 نتائج الدراسة 

ة الأجل بين عرض  ـه طويلــاك علاقة توازنيـهنان  وتوصلت الدراسة الى  

و والواسع  الضيق  بالمفهومين  بالأسعار    الاجمـــاليالمحلي    النــــاتج النقد 

ه من عرض النقد الضيق  ـة تتجـة، كما وأظهرت بوجود علاقة سببي ـالثابت

الحقيقي، وهو ما ينطبق مع تحليل    الاجمـــاليالمحلي    النــــاتج والواسع الى  

 . الاقتصادي النشـاطفي للنقود تأثير ان  فــي ن  ـالنقديي

 2018 ، الحمداني، الحمداني، نايف دراسة  -4

ي  العـراق  الاجماليالمحلي    النـاتج  علـىعرض النقد    فــيقياس إثر التغيرات   عنوان الدراسة 

 ( 2015-2005)للمدة 

 بحث منشور   نوع الدراسة 

 2018 ، عبد القادر نايف   ، رفاه شهاب الحمداني  ، احمد شهاب الحمداني اسم الباحث و السنة 

 

 الهدف

  النــــاتج   علـى عرض النقد    فــيدف هذه الدراسة الى قياس اثر التغيرات  ـته

 التحليل فــي EViewsبرنامج   علـى بالاعتماد  الاجمـــالي المحلي 
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 نتائج الدراسة 

بض  لت توص بيالدراسة  التوازن  تحقيق  النقد   ـرورة    ـراق الع  ي فن عرض 

البلد    يف ة  الانتاجيـاع الحقيقي من خلال تنويع القاعدة  ـالقط  يف وتحقيق النمو  

وجود  وكذلك    ، وـطردية  ـعلاقبينت  النقد  عرض  بين  المحلي    اتج الن ة 

دار وحدة واحدة يؤدي الى تغير  ـعرض النقد بمق  فــيالتغير  ان    اذ   اليالاجم

ة ، و  الاقتصادية  ـوهو ما يتفق مع منطق النظري  0.989ة  ـدار المعلمـبمق

ة   ـة النقديـل اراء وافكار المدرسـثير قوي جدا،  وهذا ما يجعهو تأتأثير ان 

 . وء التحول نحو اليات السوق  ـض فــي راقالعـحالة  فــي ة ــمءاكثر ملا

 2019 خوشناو،دراسة  -5

النقود و عنوان الدراسة  بين عرض  السببية  العلاقة  وقياس    الاجمالي المحلي    الناتجتحليل 

 ( 2018- 1988للمدة ) العـراق فــي

 بحث منشور   نوع الدراسة 

 2019خوشناو  صباح صابر محمد  والسنة اسم الباحث 

 

 الهدف

تحـته الى  الدراسة  وقيـدف  السببي ـليل  العلاقة  النقـاس  عرض  بين  ود   ـة 

( والواسع  الضيق    الاجمـــالي المحلي    النــــاتج و  ،(M2 ، M1بالمفهوم 

 (  2018–1988لال المدة )  ـخ العـــــراق فــيبالأسعار الجارية والثابتة 

   

   

 نتائج الدراسة 

ود بالمفهوم  ـة طويلة الأجل بين عرض النق ـج بوجود علاقة توازني ـبينت النتائ

ة  ـبالأسعار الجاري  الي مالاجالمحلي    اتج الن( وM2، M1)ع   ـالضيق والواس

نتائج سببيـفضلاً عن ذلك فقد وضح  ة، ـوالثابت جر وجود علاقة  انة كر ـت 

ود   ـة الى عرض النق ـار الثابتـبالأسع  الي الاجمالمحلي    اتج النة تتجه من  ـسببي

والواس الضيق  تدل    ع ـبالمفهوم  النتيجة  اليه  ـصح  علـى وهذه  ذهبت  ما  ة 

الأعم  دورات  الحقيقيانظرية  نمو  ـل  معدلات  بتأثير  المحلي    اتجالنــــة 

 ود. ـعرض النق  علـى  الي الاجم
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 ياً: الدراسات العربية انث

   2018 عساف، دراسة  -1

 الاقتصاد الفلسطيني   علـىأثر المعروض النقدي   عنوان الدراسة 

 رسالة ماجستير   نوع الدراسة 

 2018بيان مرزوق راتب   والسنة اسم الباحث 

 

 الهدف

  في ه الواسـع  ـأثر المعروض النقدي بمفهوم  انة إلى بيـهدفت هذه الدراس

ي  ـحدار الذاتني للا ـنموذج القياسباستخدام  فلسطين،    فــي   الاقتصادي النمو  

 . ( ARDLة ) ـة المتباطئـة الموزعـللفجوات الزمني

   

   

 نتائج الدراسة 

متفقانك النتائج  النظريـت  اذ  الاقتصادية  ـة مع  ة  ـوجود علاق  دلت علـى ة؛ 

الحقيقي.    لي االاجمالمحلي    الناتج ه من متغيـر عرض النقد الواسع الى  ـتتج

ة لكل من  ـت وجود تأثيرات إيجابيـ( أوضحARDLج النموذج ) ـنتائان  كما  

الم رأس  تكوين  إجمالي  وكـذلك  الواسع  النقد  الثابت  ـعرض    النمو في  ال 

 . الأجلين القصـير والطويل  فــيفلسـطين  فــي الاقتصادي 

 2021  ،وريميي ان رمض-2

النقدي  ـأثر صدم عنوان الدراسة  العرض  دراسة    -الجزائر  فــي  الاقتصاديالنمو    علـىة 

 (2019-1990) للمدةة ـقياسي

 بحث منشور   نوع الدراسة 

 2021 ،عقبة ريمي   ،وفاء رمضاني  اسم الباحث و السنة 

 

 الهدف

الدراس هذه  العرض  ـهدفت  صدمة  أثر  تقدير  إلى  النمو    في  دي  ــالنقة 

  ( 1990)دة من  ـات ممتانطلاقا من قاعدة بيانالجزائر،  و   في   الاقتصادي 

 (  2019 )إلى

   

   

 نتائج الدراسة 

  01العرض النقدي بنسبة    فــية  ـة هيكليـحدوث صدمان  م التوصل إلى   ـوت

س النمو  ـ%  زيادة  إلى  والمتوسط    فــي  الاقتصادي تؤدي  القصير  الأجلين 

دود  ـلتستمر هذه الزيادة إلى ح الترتيب، علـى%    0.39و%    0.05بنسبة 

 .لـالأجل الطوي  فــي %   1.14
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 2021 ،سعدة ، كبيرسعدة،دراسة  -3

قياسي عنوان الدراسة  النقدي  ـدراسة  المعروض  لأثر    - باعتماد   الاقتصادي النمو    علـى ة 

Panel data analysis  -إفريقيا    فــي شمال  دول  وبعض  الجزائر 

 (2018-1980) المدة" خلال  MENAوالشرق الأوسط "  

 بحث منشور   نوع الدراسة 

 2021 ،بلول بن سعدة   ،مولود كبير  سعدة،عبد الحليم بن  والسنة اسم الباحث 

 

 الهدف

الدراسـةدف  ـته العلاق  هذه  دراسة  والنمو  ـإلى  النقدي  المعروض  بين  ة 

"    فــي  الاقتصادي  الأوسط  والشرق  إفريقيا  شمال  دول  وبعض  الجزائر 

MENA  ،“    النمو نموذج  اختبار  طريق  من  ـالمك  الاقتصاديعن  ون 

ال  ـي الخام ، رأس المـالداخل  النــــاتج ة : نصيب الفرد من  ـالمتغيرات التالي

 . وم الواسع ـالنقدي بالمفه ال البشري والمعروض ـالمادي ، رأس الم

   

 نتائج الدراسة  

توص إلى  ـوقد  الدراسة  النقدي  ان  لت  المLM2المعروض  وراس  ال  ـ، 

ً   LKاديـ، ورأس المال المLHالبشري   نصيب الفرد من    في يؤثرون إيجابا

 ة. ـة الدراسـدول عين فــي، LPIBH النــــاتج 

 

 الأجنبية ثالثاً: الدراسات 

-1  IKECHUKWU     2012  ،  

 The Impact of Money Supply on Economic Growth in عنوان الدراسة 

Nigeria (1981-2010) 

(( نيجيريا  في  الاقتصادي  النمو  على  النقدي  المعروض  - 2010تأثير 

1981 ) 

 رسالة ماجستير   نوع الدراسة 

 Nwankwoeze Ikechukwu،2021 اسم الباحث و السنة 
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 الهدف

  الاقتصادي النمو  علـىود ــة الى ابراز تأثير عرض النقـهذه الدراست ـهدف

ا استخدام  ـن خلالهـكن م ـق التي يمائطرالى  ـا، وكذلك التوصل الـنيجيري  فــي

زيز النمو  ـلتع  ةار المقصود ـتحقيق الآث  فــية  ـود بشكل أكثر فعالي ـعرض النق

 . (OLS) بتطبيق طريقة المربعات الصغرى    ،اـنيجيري  فــي الاقتصادي 

   

   

 نتائج الدراسة 

الدراس الفائــسعان    ـةـاثبتت  الحقيقي  ــالحقيقي وسع  ةد ـر    فــي ر الصرف 

خلال  ـنيجيري فشلا  ــالدراس  قيد لمدة  اا  المحلي    النــــاتج بالتأثير    فــي ة 

النقان  ن  ــحي  فــي الحقيقي    الاجمـــالي عامـالعرض  هو  الاـدي  دار  ـحن ل 

 ة. ـالدراس مدةالحقيقي خلال  الاجمالي المحلي  النـاتج  في ر ــالوحيد الذي أث

2- Tariq، 2017 

 The Role of Money Supply in the Economic Growth عنوان الدراسة 

of Pakistan  

 ( دور عرض النقود في النمو الاقتصادي لباكستان)
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 : بالآتي السابقة  الحالية عن الدراسات  دراستنايميز ما   يمكن تحديد   تقدم ما   علـى وبناءً  

عرض النقد الواسع    بعضهاو  M1س عرض النقد بالمفهوم الضيق  يبعض الدراسات اعتمدت مقاي  -1

M2  عرض النقد بالمفهوم الاوسع    علـى خر معتمد لاا   هاوبعضM3    الحالية سوف تعتمد    دراستنا اما

 . الاقتصادي بالنمو    وربطها(  M1،M2،M3)  ة الثلاث المقاييس علـى

بعض الدراسات عبرت عن النمو الاقتصادي بنمو مؤشر الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية  -2

اما دراستنا    GDPالاخر بمتوسط نصيب الفرد من    وبعضهاالاخر عبر عنه بالأسعار الثابتة    بعضها و

 منفصلة. نماذج   ةفي ثلاث  ة فقد اعتمدت علـى المؤشرات الثلاث

مختلفة   ان   -3 قياسية  نماذج  باستخدام  قامت  الدراسات  )  بعض  دراستنا    (Panel Dataمثل  اما 

 (. ARDL) نموذجمنهجية  تعتمد  ها أنفالحالية 

ات  ان تميزت باستخدام بيفقد  ما دراستنا الحالية  أات سنوية  انبي  اسـتخـدمت معظم الدراسات السابقة    -4

  فــي   الاقتصادي   والنموفضل النماذج التي تفسر العلاقة بين المعروض النقدي  أ  واختيارنصف سنوية  

 الدراسة. خلال مدة  العـــــراق
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 تمهيد: 

اسات  ـلما لها من انعك  ـةوضروري  ـةمهم  ـةادي مسأل ـالمعروض النقدي والنمو الاقتص  ـةتعد دراس   

يمكن أن    السياسة النقدية  ى أن  ـتنص عل  ـةالنقدي  ـةلذلك نجد ان المدرس  ، عام    شكل ب  الاقتصـاد ى  ـعل

ي الأساس  ـوهي ف  ، داف معدل نمو المعروض النقدي  ـرار الاقتصادي من خلال استهـتعزز الاستق

ي  ــدد الأساسـهو المح  الاقتصـاد ي  ـاد أن المعروض النقدي فـد إلى الاعتقـمن الآراء تستن  ـةمجموع

المدرس ـترتب    إذ ،ادي  ـللنمو الاقتص بالاقتصـارتباطًا وثيقً   ـة النقدي  ـةط  الذي  ــا  ادي ميلتون فريدمان 

ى  ــود ثابتاً إلـى عرض النقـالحفاظ عل  ـة ى الحكومـود بأن علـللنق  ـةالكمي  ـة النظريجادل استنادًا إلى  

نجد أن  من ثـم  و  ،اد  ـاح بالنمو الطبيعي للاقتصـي للسمـأساس  الشكل ام بـه قليلاً كل عـوتوسيع  ،حد ما  

ى   ـإصداره بما يتماشم  ـمعروض النقدي وتنظلل  رة كبي  ـة ي أهميـي مختلف الدول تولـف  ـة ات النقديـالسلط

ور  ـوك الجمهـسل  و ي المعروض النقدي ه ـالنمو ف  ة زياد و ان    ،  ـةالشامل  ـة داف الاقتصاديـمع الأه

الأص يستخدم  النقدي ـالذي  الخي  ـةول  بين  المتاحـمن  السيولـله  ـةارات  من  اليوميـللمع  ـةـا    ـة املات 

الجاريـوالودائ الادخاري ـوالودائ  ـةع  الاستـوالودائ  ـةع  المتاح  ،  ـةاريـثمع  الخيارات    ـة لعام  ـةهذه 

بـالمتعاملين الاقتص النش ـم أو مستـي من حجـأساس  الشكل اديين تنبع  الذي  ـاط الاقتصـوى  للبلد  ادي 

ه  ـف أجزائه أو مكوناتـبمختل  الاقتصـاد ي  ـدار من المعروض النقدي المتداول فـه بالفعل هذا المقـيتطلب

تأثير    ، له  النقدي  المعروض  الاقتص  ـة عمليفي  وأن  بـالنمو  المح  لأن   ، ام   ـع  شكل ادي  لي  ـالناتج 

  اً دور  نقود ون أن لل  ـد النقديـيؤك  إذ   ،لنمو الاقتصادي  ل  ـةرات المهمـهو أحد المؤش (GDP) يـالإجمال

الدخـي مستـف  ـةي إحداث تغييرات إيجابيـف  الاً ـفع الزياد   إذ   ،ل  ـوى  النقدي قد  ـف  ةأن  المعروض  ي 

المحلـف  ـة مقابل  ة ى زياد ـإل ؤدي ـت الناتج  القصـي علـي الإجمالـي  المدى  تأثيره يقتص  ، ير  ـى  ر  ـوأن 

 . ويل ـوالطى المدى المتوسط  ـار عل ـام للأسعـتوى العـى المسـعل
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 نظري( إطار ) النقـديـة السياســةولمعروض النقدي االمبحث الأول: 

دث  ـالتغيرات التي تح  انو  هـمـةالم  الاقتصــاديـةات   ـالمعروض النقدي من الموضوع  لأنراً  ـنظ   

و تؤثر   ـنم  معــدل  فيفيه  اقتصـمتغي  فيوه  الض،  أخرى  يـةاد ـرات  معرفـفمن  مفاهيـروري  م   ـة 

ر النقدي للمعروض  ـوالتفسي  ،رة فيهـل المؤثـالعوام  هـموأ  ،ادرهـه ومص ـدي ومكوناتـالمعروض النق

 . يـةالنقد  السياســةإطار  فــي ير المعروض النقدي ـتفس الــىرق ـسيتم التط  ثــم  ،النقدي

 (: همصادر-مكوناته  - المطلب الاول: المعروض النقدي )مفهومه 

 أولاً: مفهوم المعروض النقدي ومناهج تحديده: 

 مفهوم المعروض النقدي:   -1

محـالاتف  لـة محاو  فية   ـصعوبون  الاقتصادي واجه    تعريف  يتضـاق على  النقدي  للمعروض  من  ـدد 

للمعروض    نـة المكو  العـنـاصـرهي  ما  يـةأساس  طـةلاف حول نق ـيدور هذا الخويـة،  الأساس ه  ـمكونات

  مجمـوع وهي    ،مجتمعـال  في ة  ـل الدفع المتاحـوسائ  يـة كم   الــىيشير مفهوم المعروض النقدي    إذ النقدي  

ريف  ـا تعـن أيضً ـويمك  ،نـةمعي   يـة زمن   مدةالمجتمع خلال    فيواع الموجودة  لأن ى اختلاف اـعل  النقــود 

النقدي عل المجتمع خلال    في التي    النقـديـة الوحدات    مجمـوع ه  انى  ـالمعروض    يـة زمن  مدةحوزة 

 (. ، 20166،عبد الخضر  ، شندي)  .نـة معي

ع  ـع وسائل الدف ـهو جمي  النقـديـة   لـةا الكتانه أحيـأو كما يطلق عليبالمعروض النقدي    يقصـد وكذلك  

التي    النقـود واشباه    ،يـةوالعملات الأجنب   ،يـةالخط  النقــود و  ،لات الصادرةـوالعم  ،يـةالورق   النقــود من  

زيادة    الىة التي تؤدي  ـالمضاربلات أو  عـامدف المـبه  ية تاجلإنوا  يـةات المالـالأفراد والشرك  هـا يطلب

 (. 392،2011،)كنعان الاقتصــاديالنمو  معــدلزيادة  ثــم ات ومن ـع والخدمـتاج السلان

(.  ودائــع  –ي  ـبنك  –  يـةورق  -يـة )معدن  هـاشكل  انا كـهـمراد مـحيازة الاف  فــيالتي    النقود   مجموعاو هو  

 (. 108 ،2005 قناوي،)

يمكن تحويلها إلى نقد خلال مدة  زمنية قصيرة ودون خسائر    ،))هي  أصول تتميز بسيولة عالية جدا    اشباه النقود :

تذكر وهي أصول ليست سائلة كاملة كالنقود لذا يطلق عليها اشباه النقود أو مشتقات النقود، وتتشابه هذه الأصول مع  

كن استخدامها  النقود في أنها تعد دينا على الجهة التي أصدرتها وحقا لصاحبها بينما تختلف مع النقود في انه لا يم

 ( 18،2005)حداد، هذولي، (( مباشرة في شراء السلع والحصول على السلع و الخدمات إلا بعد تحويلها إلى نقود . 
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  لـة والعم  ،يـةد ـالنق  لـة ون من العمـوتتك  الاقتصــاد   فــي   لـةوال المتداوـالأم  حجـم  وكذلك يعرف بانه

الطل  ودائــع وال  ،يـةالورق مبال  ،ب ـتحت  المـالأف غ  ـأي  لدى  ـودعيـراد    . يـة التجار  البنـوكن 

 . ( 201 ، 2005،)صخري

ت  ـأي وق  فــي الكلي    الاقتصــاد   فــي  لـة وال المتداوـالأم  يـة ا كمـبالمعروض النقدي أيضً   يقصـد و كذلك  

  ،  يـةالمصرف  ودائــعالتداول + ال  فــي  لـةالمعروض النقدي من العم  يتألـف عـام ات، بشكلـالأوقمن  

  فــي   لـةالداخ  يـةالمصرف   ودائــعة الـوطبيع  حجـم  وفقعلى  دي  ــالمعروض النق  حجـمف  ـلذلك يختل

 ( 283،2006،قطف  ،)العيسى  المعروض النقدي. 

  النقـديـة دات  ـالوح  مجمـوع   بأنه د النقدي  ـى أيضًا بالرصيـالمعروض النقدي أو ما يسم  يعـرف وكذلك  

التعريف    هذانة و معي ة  ـلحظ  فــيع معين  ـمجتم  فــيحوزة الناس    فــي ود التي   ـللنق  يـة ائف الحال ـأو الوظ

النقدي رصي  ان   الــىر  ـيشي الـالمعروض  وليس  ال  ،تدفقـد  يجب  الرصيـوهنا  بين  النقدي  ـتمييز  د 

ي هو   ـانوالث  زمن،ـالمن    نـة ة معي ـلحظ  فــي  هـامحددة يتم قياس  يـةفالأول هو كم ،يـةتدفقات النقد ـوال

ال  ، يـةزمن  مدةخلال    هـامحددة يمكن قياس  يـةكم أـهذا  له  للنظر  هـميـة تمييز    الاقتصــاديـة   يـةكبيرة 

ي مرتبط بالأول.  ـانالث  ان ف  ى الرغم من هذا التمييزـعل  ،خاص   شكل ب  النقـديـة  يـةوالنظر ،عـام  شكلب

د النقدي )أي عدد المرات  ـالرصي  ان دي" من خلال "سرعة دورـط بـ "التدفق النقـد النقدي يرتبـفالرصي

  ،(38،2001،)يحيى    (. نـةمعي   يـة زمن   مدة التبادل خلال    فــي   النقـديـة استخدام الوحدات    هـا التي يتم في

ي ) العتيبي واخرون  ـنقوم بحساب الآت  انأن ف  ن ـمعيوقت    فــية المعروض النقدي  ــا أردنا معرفإذ و

،2015، 291 ) 

 . المركـزي البنــك هـاالتي يصدر لـةالعم -أ

 د الطلب(. عـن) يـة الجار ودائــعال  هـانضيف إلي -ب 

 :    ان أي  يـة التجار البنـوك فــي  النقــود  اج ـ نطرح منه 

 . يـةالتجار  المصارف النقد لدى  -تحت الطلب  ودائــع در + الـالمعروض النقدي = النقد المص

ً ـخارجيرًا   ـالمعروض النقدي متغييعد   م  ـه يتانأي    ،   يـة ل موضوعـوفق عوامعلى  م تحديده   ـم يتـا لإذ   ا

  يـة ه من قبل النظر ـة عليـوهو ما تمت الموافق  النقــود ى  ـالطلب عل  عـنوذج ومستقل  ـتحديده خارج النم

استيفاء    لـة حا  فــيرًا داخليًا  ـالمعروض النقدي متغي  يعد  و  ،النقـديـةة  ـوالمدرس  يـةوالكينز  يـة الكلاسيك
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على  ولكن    المركـزي  البنــكقرارات    وفق على  ده  ـم تحديـالمعروض النقدي لا يت  ان ا  هـمو  ،شرطين  

قروض    ــىى الحصول علـالقدرة عل  هـالدي  يـةالتجار   البنـوك  ان و  لـةللدو  الاقتصــاديـةلمتغيرات  اوفق  

 . (12،2018  ،و اخرون    نـةالخاص )امي اع  ـللقط  انات الائتمـاستجابة لمتطلب   المركـزي   البنــكمن  

اض  ـخفان  لـة حا  فــياما    ،التضخم  الــىات  ـع و الخدمـتيار السل  عـن زيادة المعروض النقدي    ؤديت و

المعروض    ان ى آخر  ـعـنبم  ،الاقتصــاديود  ـوالرك   ش اكملانوا  لـة البطا  اه ـعـننتج  فتالمعروض النقدي  

ل الدفع   ـض النقدي بوسائوو يأخذ المعر   ،مجتمعـال  فــيود المتاحة   ـالمطلقة للنق  يـةي الكم ـعـنالنقدي ي

( وهي تمثل مقاييس لقياس التقديرات المختلفة للمعروض  M5 ،M4،M3  ،  M2  ،  M1)   شكاللأا

 (.  160،2020، و اخرون   ان سليم النقدي .)

  النقـديـة الوحدات    عـن ه "عبارة  انالنقدي بة تعرف الباحثة المعروض  ـالسابق  عريفات لتالى اواستناداً  

وهذه الوحدات تتحدد    نـة معي   يـة دة زمن ـخلال م  فــي ز المصرهـاحوزة  الافراد ) المجتمع ( و الج  فــي

  يـة الورق  النقــود مل  المعروض  النقدي على  ت وقد يش   ،(    المركـزي   البنــك)  النقـديـةات  ـمن قبل السلط

يعكس    إذ   ،  يـةالتجار  البنـوكلدى    يـةجار   ودائــعو    النقــود و اشباه    جنبيـة الأو العملات    يـةو المعدن

  يتم   إذ   الاقتصــاد   فــيواع المال  انمن    عكل نو   هـاي يمتلكـالت  لـةواع السيوان المعروض النقدي مختلف  

ة  ـالتقديرات المتنوعس لقياس ـوهي تمثل مقايي  النقـديـةات مجمــوعع  تسمى بالـمجامي الــى هـام يتقس

 للعرض النقدي ". 

 مناهج تحديد المعروض النقدي: -2

ي تدخل  ـات التـلمكون حيث ا  النقدي منة حول تحديد مفهوم معين للمعروض  ـاك نقاشات واسعـهن

  يـة والمصرف   النقـديـة  مة ظلأنلف  ـور المختلـي من التطـالخلاف يأت  حسابه ومصدر  يـةه وكيف ـتكوين  فــي

المال  تول  يـة وتوافر الأصول  عائدًاـالتي  الشيك  عـن   هـا يمكن سحبه  نفسالوقت    فــيو  ،د  ات  ــطريق 

المصرف، العادات  تقدم  البلد   إذ   ،(15،2007،ور)الجنابيـللجمه  يـةومدى    فــي ة  ـالمختلف  انتعتمد 

 (6،2016 ،عبد الخضر ، ة مناهج هي )شندي ـللمعروض النقدي على أربع هـاقياس

التقليدي-أ يعتقد  )الكلاسيكي(  المنهج  المنهـصان:  النقدي يتم تحديده   ـمفه  ان ج   ـار هذا  المعروض  وم 

ول   ـالأص  عـنة تميزه  ـهذه الوظيف  انو  ،ات  ـالمدفوع  يـةلتسو   لـة كوسي  النقــود دام  ـعلى أساس استخ

ول التي تسُتخدم   ـصل فقط الأ ـيشم  النقــود وم  ـمفه  ان   الــىج   ـيشير مؤيدو هذا المنه  إذ   ، الأخرى  

  ودائــع وكذلك ال  ،   يـة والعملات المعدن   يـةالورق  النقــود   فــيوتتجسد هذه الأصول    ، للتبادل    لـة كوسي
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ج   ـوينقسم هذا المنه  ، (  M1معروض النقدي  ) للذلك يسمى هذا المفهوم بالمفهوم الضيق ل  ،   يـةالجار

  يعــرف ج تجريبي و    ـنهمو   ، غيره  عـن زه  ـالتي تمي  النقــود وظائف    فــيي يبحث  ـج استنتاجـمنه  الــى

علـالم سائ انى  ـال  أصول  السيط ـيمك  لـةه  عليـن  السل  هـا رة  قبل  ل   ـالدخ  في وتؤثر    النقـديـة   طـة من 

 الاسمي. 

النقد ـالمنه  -ب  الـ)منه  يج  هذا  مؤيدو  يرى  شيكاغو(:  مدرسة  ة  ـسلع  انهـاعلى     النقــود ج  ـنهمج 

نستهلك  يـةرأسمال الخد   ،مباشر    شكلب  هـا لا  نستهلك  يوفرلـةوـ)السي  مـةبل  التي  ويدعي    ،  هـا( 

معروض  لالمفهوم الضيق ل  انا شوارتز انو  انميلتون فريدم و على راسهـم  ونـون النقديالاقتصــادي 

ون  الاقتصــادير هؤلاء  ـا يشيـبينم  ،الاقتصــاد ة داخل  ـات المتاحـالكمي  عـندق  ـبص  ـرالنقدي لا يعب

ً مناسب   اً ع إطارـلمعروض النقدي  هو الذي يضلوم الواسع   ـالمفه  ان   الــى ود   ـلنقلي  ـالإجمال  حجـم لل  ا

قد عمل    مـةالمتقد   انالهيكل المالي لاقتصادات البلد   فــيالتطور    ان هي    هـموحجت  ،الاقتصــاد داخل  

أقل وقت    فــيوسائل دفع    الــى  هـاتحويلن  ـالتي يمك  يـة ول المالـمن الأص  ة غ متنوع ـعلى توفير مبال

  ودائــع حسابات الب  لـة المتمث  لـة البدي  لـة السائ  يـة ول المال  ـالأص  ان و  ، ن وبأدنى قدر من الخسارة  ـممك

وهو    ،لاً مستمراً على أساس الفائدة ـدختعد  ات القروض ـوكذلك حساب ،  يـةالادخار  ودائــع ال ،لأجل 

وبناءً     ،ات  ـطريق الشيك  عـن   هـاالتي يمكن سحب   ودائــع ولأكثر ال  ـةلق الدفع بالعمائغير متاح لطر

  ودائــع وال  لـةالمتداو  لـةج يتكون من العمـنهممؤيدي هذا ال   وفق على  المعروض النقدي    ان ف  ، على ذلك  

ال الطلب وكذلك  للبن  إذ   ،لأجل    ودائــعتحت  الجديدة  اللوائح  الادخار حدودًا  ـجعلت  وك ومؤسسات 

ة تحديد مكونات  ـصعوب  ان و  ،   هـا وإبراز  هـاالمختلفة التي تتميز بعدم وضوح  ودائــع بين الل  ـتفص

كوسيط    هـاعلى أساس وظيفت النقــود تعريف    فيسوف يؤثر    النقـديـة  المجاميــعالمعروض النقدي و

(  Milton Friedman and David Mazlamanمن  )  فهذا الجدل دفع كلاً   ،لات فقط  عـامللم

ة   ـلعلاقاوبناء على مؤشر قوة    ،   1963  عـام (  M2معروض النقدي )لوم الواسع ل ـالقبـول بـالمفه  الــى

 ود. ـ( هو  مقياس افضل للنقM2)  انوالناتج القومي الإجمالي واستقراره خلال الزمن ف  النقــود بين 

قدمت    طـةالوسي  يـةات المال ـالمؤسس  ان  الــىشار كيرلي وشو  ا  إذ   :Gurley and showمنهج    -ج

وقت    فــيو  لـةل دفع بسهوـوسائ  الــى  هـا ويمكن تحويل  يـة عال   لـة ود التي تتمتع بسيو ـبدائل جديدة للنق

  الــى وجد  ي ما لم  لـة قادرة على خلق السيو  يـةالتجار   البنـوكد  ـلم تع  ،  ثــمومن   ،قصير وبأقل خسارة

واع من الأصول الجديدة  لأن ي تقدم اـالأخرى الت  يـة غير المصرف  يـةالعديد من المؤسسات المال  هـابانج

 . ( 21،2007،مؤقت للقيم.)الجنابي ذ كملامل ـالتي تع
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توسي و شو(  )كيرلي  دعم كل من  لقد  التنظيمـو  السلطات  لتشمل    المركـزيك  ـللبن  يـةوالرقاب   يـةع 

نظرًا لوجود    هـميـة أكثر اتساعًا وأكثر أ   النقـديـة  السياســة وهذا يجعل    ،طـةالوسي  يـة ات المال ـالمؤسس

  هـا وكثير من  ،يـةالشرائ ة التبادل وكذلك المخزون المؤقت للقوة ـؤدي وظيفـول التي تـالعديد من الأص

ل  لأنمناسب   الأوسع  المفهوم  مكونات  أحد  ) ليكون  النقدي  الخصر    ،(.)شندي  M3معروض  عبد 

،7،2016 .) 

هو    Radcliffe-Sayersمنهج    -د  السيوم:  يعبر    عـامال  لـة نهج  جداً   عـنالذي  الواسع    المفهوم 

ل  ـالمعروض النقدي هو جزء من الهيك  ان   الــىنهج  مـيشير مؤيدو هذا ال  ، (  M4)   ي ض النقد وعرملل

رأي مؤيدي هذا   وفق على    ، ات ـع والخدمـفاق على السللأنوالذي يرتبط بقرارات ا  ، لـة الواسع للسيو

التأثي  النقـديـة للسياسة    المباشـرالهدف    ان ف  ، نهج  مـال الكل  مستـوى ر على  ـهو  ي من خلال  ـالطلب 

الأف  فيالتأثير   المتعلقـقرارات  باـراد  ببسا  ،فاق  لأنة  تعتمد  لا  القرارات  مقدار    طـةولكن هذه  على 

لخلق أرصدة    لـةت البدياان كبير بالإمك  الشكلفهي تتأثر ب  ،راد  ـالأف  هـاالتي يحتفظ ب  النقـديـة الأرصدة  

الاقتراض    هـايجسد  أو  الأصول  سيو  ،بيع  على  يعتمد  المملوك   لـةوهذا  للأفـالأصول  الذين   ـة  راد 

دورًا  يؤدي  المعروض النقدي    ان فلاشك     ،   يـةللمؤسسات المال    لـةعلى احوال السيو  فاق لأن با يقومون  

 ً  . (8،2016،عبد الخضر   ،هذه القرارات.) شنديبالتأثير   فــي رئيسا

 ياً: مكونات المعروض النقدي:انث

  يـة رات كم ـوهي مؤش  النقـديـة  المجاميــع ل فيما يسمى بـللمعروض النقدي تتمث  نـة المكو  العـنـاصـر   ان

بطبيع المصارف  ـدرجو  الاقتصــاد ة  ـتتعلق  تطور  للسل  إذ   ،ة  معلومات    عـن   النقـديـة  طـةتعطي 

النمو  معــدلا النام   فــي سواء    المركـزيـة   البنـوك الكثير من    ان و    ، ت  اتبعت    مـةالمتقد   أم   يـة الدول 

الوسي الأهداف  على    طـة تحقيق  ب   معــدلالمرتكزة  النقدي  المعروض  حدود    فــيثابت    معــدلنمو 

الأسعار    فــي تحدث    % لمواجهة التقلبات التي 4التي تبلغ حوالي    النقـديـةالقاعدة    فــي النمو    معــدل

  يـة ة قوـينبع هذا الاتجاه من قناع  إذ   ، ات من القرن الماضي  ني ثــمانو ال  ت السبعينا  مدة  فــي ة  ـخاص

  ازـوهو ما يع  النقـديـة  لـة نمو ثابت و ضعيف للكت  معــدلى  ـى الحفاظ عل ـعل  المركـزي  البنــكتجبر  

هذه  ـتق   إذ   ،( 28،2017،انفرح  ، )داغر  انفريدملميلتون    المعاصرة  النقـديـة   يـة النظر  الــى دم 

 : يـةو السيولات المختلفة التال  ـرة نمـحول وتي النقـديـة ات ـات معلومات للسلطـالمجمع
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النقدي    -1 النقد    M0المجمع  تعيـة)القاعدة   : القاعدة  ـ(  المقاييـمن اسه  النقـديـةد  س  والأكثر  ـل  

  النقـديـة الأوراق ب    لـة والمتمث  المركـزي  البنــك هـا التي يصدر يـة ونانالق  النقــود وهي تمثل  ، تشارًا ان

فضلاً  ى الإصدار  ـعل النقـديـة  طـةسلال  هـاع للرقابة التي تفرض ـوتخض  ،المساعدة    لـةالعمفضلاً عـن  

تكوين    فــي كبيرة    هـميـةأ  هـاول  ،  يـةول الأجنبــة بحركة الأصـعوامل أخرى مثل تلك المتعلقعـن  

ور ويرمز  ـحوزة الجمه  فــيه الرصيد النقدي  ـمن جزء متداول يمثل  النقـديـةوتتكون القاعدة    ،النقد  

  إذ    ، Rبالرمز   هـاويرمز ل يـة الاحتياطيات المصرفب  داول المتمثل ـوالجزء غير المت ، Eله بالرمز 

 ( 4،2018،على النحو التالي: )عبد الصمد   النقـديـة القاعدة  لـةيمكن صياغة معاد 

M0= E + R 

)   المجمع  -2 النقدي )  ويسمى(  M1النقدي  )عـنبالم  المعروض  الضيق  الأسل  (: (M1ى  وب  ـحدده 

ود  ـة الفريدة للنق ـ" على أساس الوظيفالنقــود ي "عرض   ـيات القرن الماضثــمان ساد قبل    ذي دي الـالتقلي

لتب السلـكأداة  بالكت  ،ات ـوالخدمع  ـادل  يسمى  النوع  النقدي    يعــرفو   النقـديـة   لـةوهذا  بالمعروض 

(M1)،  ين  ـيتم تضم  إذ   ،ددةـمح  يـة زمن  مدةلال  ـبلد ما خ  فــي   لـةالدفع المتداو  لـالي وسائـويمثله إجم

 . ( 188،2018،نطعا  ،خضرهذا التعريف:) فــي ما يلي 

 ة. ـلات المختلفـعـامالم فــيدم ـي تستخـالت يـةوالمعدن  يـة الورق لـةهي العم  :لـة المتداو النقــود -أ

 فــيتحت الطلب    ودائــع أو    يـةحسابات جار  شكل  فــي  هـاالمحتفظ ب  بالودائــعتتمثل    :ودائــعال  -ب  

 .   يـة عال  لـة ن للدفع ذات سيوـن فوريتيـر كلا الأداتين وسيلتيـويعتب  ،يـةالتجار  البنـوك 

  لـة المتداو  لـةل العمـيشم  علـى انه(  Mayerد ) عـنى الضيق  عـن المعروض النقدي بالم  الــىنظر  ي  إذ 

  هـا ن سحب ـي يمك ـاع الخاص التـللقط  يـةالجار  ودائــعوال ور  ـو لدى الجمه  فــيام المصرـخارج النظ

ويرى     ،ت كذلك   ـسلي  يـة الادخار  ودائــعلأجل وال  ودائــع ا الـي تعد نقودًا بينمـالت  ، طريق الشيكات    عـن 

(GUPTA  ) داخل    لـةمن العم  عـامـة ال  نـة والخزي   يـة التجار  البنـوك و  المركـزي   البنــكما يحتفظ به    ان

ن المفهوم المعروض   ـلا يندرج ضم المركـزي البنــكلدى  يـةالتجار  البنـوكوما تودع به  ، هـا خزائن

الاحتياطي  جزء    د يع  ه لأنالنقدي   علي  النقـديـة ات   ـمن  تعتمد    يـة تلب   فــي  يـةالتجار  البنـوك  هـا التي 

ى الضيق  ـعـنالمعروض النقدي بالم  لـة ة معاد  ـيمكن كتاب  ثــم ومن    ،ى القروض ـات والطلب علـالسحوب

 ( 59- 60 ،2014،: )الجنابيتيـة ة الا ـلصيغاوفق على  

M1=M0+ R1 
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 :  أن إذ 

M0النقديـة (  )القاعدةالتداول  فــي  لـة: العم 

R1يـة الجار  ودائــع : ال 

مما    ،وسائل الدفع    مجمــوعى  ـوي علـ( يحتM1ى الضيق ) عـن المعروض النقدي بالم  انار فـباختص

فضلاً عـن    ،ع والخدمات  ـف السلـوالفوري بين مختل  المباشـرالاختيار    الاقتصــاديـة يتيح للوحدات  

  ، ع والخدمات  ـة للسلـ( هي بدائل قريبM1)   ان    يرى النقديونو   ، التبادل    عـن ة  ـالناشئ  هـاديون  يـةتسو 

ي والتأثير الجزئي  ـالحقيق  الاقتصــادي النشاط    فييد  النقدي له تأثير مباشر   ـالرص  فــير  ـالتغيي  لأن 

 . (108،2014، .)خليل يـة غير النقد   يـةول المالـشراء الأص الــىيرجع 

ة  وهي   ـالخاص  يـة المحل  لـة بالسيو  يعــرف ى الواسع  :عـنالنقد بالم( عرض  M2المجمع النقدي )   -3

ق الادخار )شبه   ـصنادي  فــيالتوفير    ودائــعو   البنـوك  فــي لأجل    ودائــعالفضلاً عـن  (  M1ل ) ـتشم

  ودائــع لأجل هي ال   ودائــعو ال،(138،2014،( )عبد الرحيمM1من )   لـة ي أقل سيوـوه  ،(  النقــود 

وبين    هـا بين  هـا محددة ومتفق علي  مدة ل  طـة الوسي  يـة ات المال ـوالمؤسس  يـة التجار  البنـوك  هـاي تحتفظ بـالت

  ودائــع واع هذه الان و    ،ه بالسحب الفوري  ـر فائدة مقابل تضحيتـسع  عـنهـاويتقاضى المودع    ،المودع  

اد  ـللاقتص  عـامـةال   لـةمن السيو  اً الادخار التي تعد جزء  بنـوكلدى    يـةادخار  ودائــع لأجل او    ودائــع اما  

ي لا تسُتخدم مباشرةً   ـالت  فــيالنظام المصر  فــي  ودائــع ع ال ـهي جمي  النقــود اشباه    ان ى آخر  ـعـنبم  ،

:  تيـةالا  لـةالمعاد   فــي ى الواسع  عـنالمعروض النقدي بالم  عـنبير  تعال ن   ـوعليه يمك  ، للدفع    لـة كوسي

 (332،2009،الشروف ،)الشمر

M2 = M1 + R2+R3   

   : ان إذ 

 : M2 اه الواسع  عـنبم النقــود عرض 

 M1 اه الضيق  عـنبم النقــود : عرض 

 : R2( يـة)الزمن لـة الآج ودائــع ال 

R3 : التوفير( )ودائــع يـة الادخار  ودائــع ال   
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ال ـويطلق عل تمتعالنقــود   )أشباه مصطلح    يـةالادخار  ودائــع وال   لـةالآج  ودائــعى  بدرجة    هـا( بسبب 

 . (6،2018 ،الصمد . )عبد  لـة من السيو يـة عال

النقدي )    -4 النقدي كل    M3ى الاوسع  عـنبالم   النقــود (: عرض  M3المجمع  ويضم هذا المجمع 

ونرمز    يـةر المصرفـغي  يـة المؤسسات المال  ئلأجل لد   ودائــعال  فضلاً   (M2)اصر المجمع النقدي  عـن

  عـامـة ال  انـةدات الخزـوكذلك سن  ، ي  ـصناديق الادخار والاحتياط  فــي   ودائــعهي    و ،  R4بالرمز    هـال

ات لا تنتمي  ـهذه المؤسس  ان وطالما    ،  يـةات غير المالـالمؤسسفضلاً عـن    ،ة من قبل الأفراد  ـالمكتوب

فمن الصعب    النقـديـة  طـةرة  السلـحد كبير لسيط  الــىوالنقدي ولا تخضع    فــياع المصرـالقط  الــى

  فــي   ودائــعدور هذه ال  فــيلكن يجب ألا نخ  ،حساب المعروض النقدي    فــي  ودائــعتضمين هذه ال

ى الاوسع هذا من  عـنض النقدي بالمويمكن صياغة مفهوم المعر  عـام   الشكلوب  ، المعروض النقدي  

 . (2،2018،: ) عبد الصمد تيـة خلال العلاقة الا 

M3 = M2 + R4   

   ن:  اإذ 

M3:   ى الاوسع  عـن بالم  النقــود عرض 

M2 واسع  الى عـن بالم  النقــود  : عرض 

R4يـة مصرفالغير   يـةلدى المؤسسات المال لـةالآج ودائــع : ال 

من المعروض  النقدي    M4  عـامـةال  لـة : تتكون السيو  عـامـة ال  لـة( تسمى السيوM4المجمع النقدي )   -5

M3    مثل الأوراق    ،  يـةغير المصرف  الاقتصــاديـة المملوكة للوحدات    يـةباقي الأصول المال  فضلاً عن

ة  ـالخاص  روعات أو المش  مـة الحكو  عـن ادرة  ـقروض سواء الصبال  لـةوالسندات المتمث  عـامـةال  يـةالمال

  يـة الحكوم   ودائــعوال  ،  يـة العقار  البنـوك و  ،ة  ـالمتخصصار  ثــمشركات الاست   عـنوالسندات الصادرة    ،

قصيرة الأجل )حوالات    يـة الحكوم  يـةتتميز الأوراق المالو    يـةوالأوراق التجار   يـةوالسندات الادخار   ،

  يـة عال  انودرجة أم  يـةعال   لـةبسيو  ،المتطورة    يـة والمال  النقـديـةة تلك ذات الأسواق  ـخاص  ،(  نـةالخزي

هذا    هـا أسعار  فــيمحدودة    لـة لتقلبات طوي  هـامع تعرض  ، ة  ـد الحاجعـنى البيع  ـعل  هـا قدرتحيث  من  

الأجل التي    لـةطوي  يـةللسندات الحكوم   نسبـة. بالهـاقبل تاريخ استحقاق  هـاه يمكن استرداد قيماني  عـني
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ويمكن التعبير    (،39،2017،. )الفتلاوي  لـةبسهو   هـايمكن استرداد مبالغ  ،عـامأكثر من    فــيتستحق  

 الاتيـة: عـنهـا بالصيغة 

M4=M3+R5 

M3:    عرض النقد بالمعـنى الاوسع 

R5    العـامـة الماليـة  الأوراق  الادخاريـة    ،السندات    ،:  الحكوميـة    ،السندات  الأوراق    ، الودائع 

 التجاريـة .  

ة مجمعاً نقديًا خامسا والذي  ـالسابقات  ـالمجتمع  الــىف  ـاك من يضيـ(: هنM5المجمع النقدي )  -6

 الاتيـة: لصيغة اوفق  على   (7،2018،الصمد  عبد )الإيداع دات هـاه شـومضاف الي  M4ون من  ـيتك

M5=M4+R6 

M4:  السيولـة العـامـة 

R6 :   شهـادات الإيداع 

  لـة العم  فــيصرين أساسيين: صاعـن ى  ـد علـيس المعروض النقدي تعتم ـمقاي  انمما سبق    ص ـويستخل

تشكيل المعروض النقدي   فــين ـصريعـنهذين ال  هـمـةنسب مسا ان ف ،ومع ذلك   ودائــعوال لـةالمتداو

دوـتختل (  من  80)%  الــى  لـة المتداو  لـة العم  فــيصا  نسبـة قد تصل    إذ   ، أخرى    الــى   لـةف من 

ود   ـيع  ، ودائــعلل  نسبـة%( والعكس صحيح بال 20)  الــى  نسبـة المعروض النقدي وقد تنخفض هذه ال 

: مدى  هـاعدة عوامل من  الــى اصر المعروض النقدي   عـنل  يـة ات النسبهـمالمسا  فــي هذا الاختلاف  

النش المصرف  الاقتصــادي اط  ـتطور  الخدمات    ودائــعال  نسبـةفتزداد    ،  يـةوالعادات  تطورت  كلما 

  فــي وزيادة  ثقة الأفراد    ،تقديم الخدمات    فــيالروتين    عـن  فــيوابتعاد النظام المصر  ،   يـةالمصرف

  ،   يـةون ان نقود الق  الــىتحويل الصكوك     فــي  هـاقدرته والتسهيلات التي يوفرحيث  هذا النظام من  

  ان ف  ،ومع زيادة استخدام الصكوك    ، وك  ـتداول الصك  فــيبعض  مع    هـمراد  بعضـوكذلك ثقة الأف

الإيداع    هـمـةمسا للقط  فــيأموال  التجاري  النشاط  توسع  مع  تزداد  النقدي  الخاص  ـالمعروض  اع 

تشجيع الأفراد على    فــي  هـادور  تؤدي  ان  لـة كما يمكن للدو  ،يـةالأجنب  البنـوكلاته مع  عـاموزيادة ت

باستخدام    يـة ات الحكومـات تجاه المؤسسـول الوفاء بالالتزام ـا بادرت بقبإذ وك  ـالصك  فــي ل  عـامالت
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و يمكن تلخيص المجاميع النقديـة في    ،(  39،2017  ،ع.) الفتلاوي  ـة )الصكوك( للدفـهذه الطريق

 الاتي:  المخطط

 يـة النقد المجاميــع ( يمثل مكونات 1) مخطط
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استناداً الى مصادر متعددة  من اعداد الباحثة  المصدر:   
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 المعروض النقدي: ثالثاً: مصادر 

للنقود    هـاطريق إصدار  عـن  مـة الأول هو الحكو  ،الاقتصــاد   فــي   النقــود   ان يقدم  انرئيس  ان هناك طرف

ما يسمى    يـةالتي تقوم بعمل  البنـوك المكون من    فــيهي النظام المصر  انيـة والث  يـةوالمعدن   يـةالورق

 الاموال. بتوليد 

   مـة الحـكـو اولاً:

عملات    أمبفئات مختلفة    يـة ت نقوداً ورقانسواء ك  ، المركـزي  البنــكمن خلال    النقــود   مـة تصدر الحكو

  عـن   النقــود فيصدر    ، لـةالدو  فــي  التنفيذيـة  طـةالسل  عـن   لـة مؤسسة مستق  المركـزي  البنــكو  يـةمعدن

  مـة الحكو  لـة مثل حصي  ، مقابل أموال أخرى    هـا ل  هـاويدفع  ،   مـة لأمر الحكو  هـا أو سك  هـا طريق طباعت

  هـا مديونيت  مـةالحكو  هـامقابل وثيقة تبين في  هـال  هـايدفع  انوله    نـة يثــمأو المعادن ال  ةمن العملات الأجنبي

التي تحصل علي  المركـزيللبنك   يعادل  هـاوتتعهد برد   هـابالمبالغ  ما    ثم   الأخرىمن الأموال    هـاأو 

دما يحصل  عـنو  ذلك،  الــىآت وما  ـع ودفع الرواتب والمكافـتلك الأموال لشراء السل  مـة تستخدم الحكو

  ... إلخ.   البنـوك   فــي  هـا أو إيداع  لـة كأصول سائ  هـان لاستخدامؤويلج  انهـم ف  الأموال،الأفراد على هذه  

 ( 101،1996،.) القري 

إصـدار    يـةعـمـل  انرغم من  الوعلى    مـةللحكو  النقـديـة  السياســة هو جزء من    النقــود إصدار    انو

ً تكاد تكلف  لا    النقــود  تحد من    مـةبمعايير صار  تلتزم   مـة الحكو  انالا    ،العملـةسوى تكلفة طبع    شـيـئـا

  يـة الـقـوة الشـرائ ـ  في من آثار مـدمـرة     هـا الإصـدار لما ل  فــيعلى التـوسـع غـيـر المحـدود    هـاقـدرتـ

يعتمد    إذ ،  الاقتصــاد   فــي ت الأسعار  معــدلاهذه المعـايـيـر هو الحفاظ على استقرار    هـموأ،    لـةللعم

كم   الــىالأسعار    معــدل بين  العلاقة  على  كبير  الحقيق   يـة حد  والخدمات    الاقتصــاد   فــي  يـة السلع 

  يـة كم  فــيالزيادة    معــدلة  هـاعلى مضا  مـةلذلك تحرص الحكو  ،النقــود واجمالي المعروض من  

  معــدل   الاقتصــاد ا حقق  إذ   ،الاقتصــاد   فــي  يـة السلع والخدمات الحقيق  يـةكم   فــي مع الزيادة    النقــود 

هذا     هـا التي ينتج  يـة ات الحقيق ـالسلع والخدم  فــي ٪   5   نسبـة هناك زيادة ب  ان أي    ، ٪   5   نسبـة نمو ب

أكبر من    يـةكـمـ  هـاسـيـقـابـلـ  يـةكل وحـدة نقـد   ان ي  عـني  النقــود المبلغ المتبقي من     ان ف  ،الاقتصــاد 

) والعكس  الاقتصــاد هذا    فــيت الأسعار  معــدلا  فــي خفاض  اني حدوث  عـن مما ي  ، السلع والخدمات  

  النقـديـةت الأسعار لتساوي الزيادة  معــدلاي استقرار  عـن٪ ست  5  نسبـة ب   النقــود صحيح ( لكن زيادة  

ف  . يـة الحقيق مع   اجمالي  معــدلااستقرار    ان ولذلك  استقرار  خلال  من  دائما  يتحقق  لا  الأسعار  ت 
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وتسمى الأموال   ،الاقتصــاد ولكن من خلال نمو هذا العرض بما يتماشى مع نمو   ،النقديالمعروض 

القري    ).  البنـوك   هـا التي تولد   لـةأساس السيو  هالأنالطاقة    يـة بالأموال عال  مـة الحكو  هـاالتي تصدر

،101،1996) . 

 ز المصرفي هـاالج يا:انث

فهي تسمى أيضًا عملية اشتقاق    و من ثم    ،تعتمد عملية تكوين النقود على مبدأ "الودائع تخلق النقد "  

ً أي أن الودائع تنشئ قروض  ، الودائع   هو أن القروض تخلق الودائع  فالجانب الآخر من هذا المبدأ    أما   ا

  جهـاز الأن الفرضية التي تقوم عليها عملية إنشاء الودائع هي أن القروض الممنوحة من قبل    اذ   ،

ً الى  عود  تي  سـالمصرف ً   البنك  كليا الشخص الذي يستفيد من قرض بنكي سيدفع    لأن وذلك    ،  أو جزئيا

ليه )البائع(  والذي سيتم الدفع إ  ،لشراء مواد أولية أو معدات(    ، ة )على سبيل المثال  ـمستحقات معين

البنوك هي المؤسسات    لأن   و نظراً   ،أي أنه سيعود إلى الجهاز المصرفي    ، سيودع هذا المبلغ في حسابه

فإنها وحدها قادرة على إنشاء النقد دون مؤسسات الوساطة المالية    ،التي تقبل الودائع وتمنح القروض  

وهما ركيزتان من أركان    ،والإقراض يعتمد إنشاء النقد على عمليات الإيداع    ،آخرالأخرى  بمعنى  

 . (163،2008،العمل المصرفي)حسين

 المعروض النقدي: فــيي: العوامل المؤثرة انالمطلب الث

ن  ـم سلوك الأطراف والتي يمك ـالمعروض النقدي بالعوامل التي تحكفــي  ترتبط العوامل التي تؤثر  

  واتجاه وة  ـالهدف من معرفة هذه العوامل هو لتحديد ق  انو  ،الاقتصــاد   فــيى مقدار النقد  ـتؤثر عل  ان

إيجاد المعروض النقدي المناسب    هـاو التي يمكن من خلال  يـة المحل  النقـديـة  لـة السيو  فــي ل  عـامكل  

تؤدي    إذ   ،نـةالمتواز  يـة المال  السياســة مع    هـاتكامل فضلاً عـن    ،رشيدة  يـةة نقد ـمن خلال وضع سياس

 هذه الأطراف تقتصر على ما يلي:   ان و  ،الاقتصادية  يـة تحقيق التنم   فــي  هـمو تس  الاقتصـاد تحفيز    الى

 : المركـزي البنــك -اولاً 

  (، M0) النقـديـةالقاعدة  فــي التحكـم المعروض النقدي من خلال  فيتأثيره   المركـزي البنــكيمارس 

عـن   تؤثر  المكونات    في التأثير  فضلاً  التي  نقدي  للنظام  ـإجمال  حجـم   في مضاعف  الاحتياطيات  ي 

وتتكون    المركـزي  البنــك  الصادرة عـن   يـةالأساس  النقــود   يـةهي كم   النقـديـةالقاعدة    ان و  ،فــيالمصر

 من: 
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 (. لـةالمتداو النقــود در )ـالنقد المص -أ

 رفي. ـز المصهـا الج فــيالاحتياطيات  -ب 

ً   النقـديـةالقاعدة    فــي  التحكـمعلى    المركـزي  البنــكقدرة    انف  ،ومع ذلك   من    أكبر وأكثر وضوحا

الكلـالاحتياطي   حجـم  فــي   التحكـم   المركـزي   البنــكل  ـيعم  إذ   ، (  410،2018،.)الافندي    يـة ات 

  ، بين  انالنقد من ج  حجـم في  ه يؤثر  انف  ،الاقتصــاد   فــيالنقد    حجـم التأثير على    فــي  يـة نقد   طـةكسل

ً تحقيقو    ،  هـاعلى إقراض الأموال التي لدي  يـةالتجار   البنـوكالأول هو الحد من قدرة   يلُزم    يـةلهذه الغا  ا

على    المركـزي   البنــك بالحفاظ  بنك  إلزام  شكل  فــي ه  ودائــعمن    نـة معي  نسبـةكل    يـة احتياطيات 

يفُترض    ،(65،2002،اخرون،)خريس على    لـةسيطرة كام  هـا لدي  المركـزيـة  البنـوك    ان عادة ما 

ينظر     ان    و من  المعتاد   ،من تحديد مقدار المعروض النقدي    هـان بدور ـالمعروض النقدي  حتى تتمك 

ه متغير مستقل ولا يتغير مع التغير  ان ي  عـنمما ي  ، خارجياً    متغيراً وصفه  المعروض النقدي ب   الــى

خط   اله انياً من خلال أخذ منحنى المعروض النقدي على انيظهر هذا بي إذ  ،  الاقتصــادي النشاط  فــي

أي عرض    ،المحور الأفقي هو المعروض النقدي الحقيقي    ان   إذ   ،ه غير مرن  اني  عـن مما ي  ،العمودي  

كما هو    معــدلال   يـةوالمحور الرأسي هو الفائدة الحقيق   ،  M / Pالسعر    مستـوىمقسومًا على    النقــود 

 ( 212،2013،)داود :الاتي  شكلال فـي موضح 

 المعروض النقدي  الزيادة في (1) الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 . 212ص   ،دار الميسرة للنشر و التوزيع و الطباعة ،عمان  الأردن:  ، 3ط(. مبادئ الاقتصاد الكلي، 2013داود، حسام علي )المصدر:  
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  المركزي  البنك  طـة تحدث بواس ان ( يمكن يةتوسع  يـة المعروض النقدي )سياسة نقد  الزيادة في  ان إذ 

  المركـزي  البنــكإتباع  لـة حا فــي أما  ،  Ms1اليمين   الــى Ms0  النقــود تقال عرض ان يــؤدي وس  ،

  اليسار  الى منحنى المعروض النقدي سينتقل   ان أي) تقليل المعروض النقدي ( ف ية كماش لانا السياســة

Ms2   (. 212،2013،.) داود 

 البنـوك التجاريـة:  - ياً انث

  البنـوك فكيف تؤثر هذه  ،لـةدو يـةأ فــيالنقد  حجـمتحديد  فــيدوراً محورياً  يـةالتجار  البنـوك تؤدي

 ؟الاقتصــاد  فــي على المعروض النقدي 

  شاء أنبإطار ما يسمى    فــيو  ،  حجـمهـا   فيالتي تؤثر    النقــود تكوين    فــيهذا السؤال    نتكمن الإجابة ع 

  و قد   إذ   الاقتصــاد   فــيالنقد    حجـم   في    يـة التجار  البنـوك   هـا التي تؤثر من خلال  يـة فالآل  ،   ودائــعال

ة  المباشـر  النقـديـة  السياســةالاحتياطي الإلزامي كأحد أدوات    نسبـة يستخدم    المركـزي  البنــك  انذكرنا  

ً إلزامياً  احتياطي   شكل  فــي  من أمواله   نـةمعي   نسبـةيلتزم كل بنك بالاحتفاظ ب  إذ   ،   فــي  يــؤدي  إذ   ،  ا

  ان ف  (rr)الاحتياطي الالزامي بالرمز    نسبـةا رمزنا لإذ ف  ،المعروض النقدي    فيالتأثير    الــى  هـايـةالن

 ( 69-68 ، 2002،: )خريس و اخرون  يـة( يظهر بالصيغة التال mالمضاعف النقدي البسيط ) 

=  مضاعف النقد البسيط 
𝟏

 الاحتياطي الالزامي 
 

 

زيادة    الــى تؤدي    يـة التجار  البنـوك   فــي   هـايتم إيداع   يـة د كل وحدة نق  ان   الــى يشير هذا المضاعف  

يتم    يـة كل وحدة نقد   ان   إذ والعكس صحيح    ،البسيط مضاعف النقدي    مـةالمعروض النقدي بمقدار قي 

المضاعف. )خريس    مـة المجتمع يقلل من المعروض النقدي بمقدار قي  فــي من قبل الأفراد    هـا سحب

 ( 69-68  ،2002،واخرون

 ً  : الافراد -ثالثا

مكونات المعروض   في للأفراد تؤثر  يـةي الادخاري وتطور العادات المصرفـتقدم بالوعال هـميـة أ  نإ

وهي الج   لـةالمتداو  لـةالعم  عـنعبارة    النقدي  المصرهـاخارج  والثابتة    يـة الجار  ودائــع وال  فــيز 

  يـة الجار ودائــعلل يـة النسب هـميـةالأ ت زاد   مـةمتقد  يـةت عادات الافراد المصرفان)الادخار(. فكلما ك

𝒎 =
𝟏

𝒓𝒓
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  يـة النسب   هـميـة زادت الأ  ،وكلما تقدم الوعي الادخاري للأفراد    ،من إجمالي مكونات المعروض النقدي  

  إذ نفسه  الوقت    فــيي مكونات العرض النقدي  ـوإجمال  ودائــعالثابتة من إجمالي مكونات ال  ودائــعلل

زيادة  نفسه الوقت  فــيي عـن ت فــي ز المصرهـاخارج الج لـة المتداو لـةللعم يـة النسب  هـميـة زيادة الأ ان

على التوسع    البنـوكخفاض قدرة  اني  عـنوهذا ي  ،  يـةالجار   ودائــعال  الــىالتسرب النقدي    نسبـة   فــي

بين    يـةة عكسـالعلاق  لأن  ،القدرة على زيادة المعروض النقدي    فــيخفاض  ان  ثــمو     انمنح الائتمفــي

  ودائــع لل  يـةالنسب   هـميـة زيادة الأ  انف  ،ض النقدي من جهة أخرى  والتسرب النقدي من جهة والمعر

  لـة ستكون الأرصدة القاب  إذ   ،  انخلق الائتمفــيللتوسع    البنـوكتزيد من قدرة    ودائــعالثابتة من إجمالي ال

ال  حجـم خفاض  انللقرض متاحة أكثر بسبب     فــي الزيادة    ان ف  ثــم ومن    ،   ودائــع الاحتياطيات على 

  ودائــع ال   نسبـةبين    يـةة عكس ـالعلاق  اني  عـنمما ي   ،المعروض النقدي    فــيزيادة    الــىتؤدي    ان الائتم 

 (. 229،1999،تحت الطلب. )الشمري ودائــع ال الــى لأجل 

 المطلب الثالث: تفسير النقديين للمعروض النقدي: 

  هـميـة بالتركيز على أ  يـة ة من تمسك مؤيدي هذه النظرـإضافات جديدة نابع  النقـديـة شهدت المدرسة  

للنظر  تقادات لان وا   الاقتصــادي النشاط  بالتأثير    فــي    النقــود  وهكذا أعادت    ،   يـةالكينز  يـة الموجهة 

من    ،   الاقتصــاديـةالقيادة    الــى  يـةالكم  يـةالنظر  ،  ان الحديثة بقيادة ميلتون فريدم  النقـديـةالمدرسة  

إعادة صياغت يختلف    الشكل  فــي   هـاخلال    فــي   هـااعتماد حيث  من    يـة الكينز  يـةالنظر  عـن حديث 

تشار  ان م رواج ـولقد ت  ،التجارب على مدى فترات من الزمن تتعدى القرن  عـن الحقائق  عـن الكشف 

لكم  يـةالكم  يـةالنظر فق  النقــود   يـةالمعاصرة  المسا ليس  خلال  من  الأكاديمـهـمط    مـة المتقد   يـةات 

الذي ساد اقتصادات الدول    الاقتصــادي ولكن أيضًا من خلال المناخ    ،وأعضاء مدرسته    ان لفريدم

التي   يـة الفكرة الأساس ان    إذ ،( 121،2005، سبعينات القرن الماضي.)حداد و هذولي  فــي  يـة الغرب

  النقدي فـي تحديد المعروض    فــي (  ان)ميلتون فريدم  الاقتصــادي النقديون بقيادة     هـاطلق من خلالان

ر يتماشى مع  ـثابت ومستق  معــدليتطلب زيادة المعروض النقدي ب   إذ   الاقتصــاديتحقيق الاستقرار  

 ( : 22،2020،ي )الرفيعي تالآ على النحو   عـنهـا ويمكن التعبير    ، الاقتصــادي النمو  معــدل

∆𝑀
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  ∆𝑀 النقدي  المعروض  فــي: يمثل التغير 

  ∆𝑌 :   الاقتصــادي ه بالنمو  عـنيعبر    الذيالإجمالي المحلي  يمثل الناتج 

نمو    انلذلك  ف  ،الناتج    فــي ة للتغيير الحقيقي  ـتابع  لـةالمعروض النقدي هي دا  يـة كم  ان ي  عـن هذا ي

بال النقدي  تتماشت  معــدلا معروض  مع   ـثابتة  النمو  معــدلاى  مسؤول  الذي    الاقتصــادي ت    يـة هو 

ً ( أعطى اهتمـام ان)ميلتون فريد م   اني  عـن وهذا ي  ،يـةالنقد   طـةالسل مـن  لل  ا ـمعـروض النقـدي بـدلاً 

على   أيضًا    ،النقــود الطلب  النقديون  تأث  انويعتقد  له  النقدي  المعروض  تم  إذ ير مضاعف  ـزيادة  ا 

  المركـزي   البنــكد قيام   عـنو  ، وشوارتز    ان سة السوق المفتوحة  وهذا ما اقترحه فريدم استخدام سيا

  يــؤدي الأمر الذي س   ،ار هذه السندات  ـزيادة أسع  الــىذلك    يــؤدي فس  ،  يـةراء السندات الحكوم ـبش

  يـة اخلال  ترتيب المحافظ المال  الــى ومن جهة أخرى  تؤدي    ، ر الفائدة من جهة  ـخفاض سعان  الــى

لاستعادة    هـم من قبل  لـة وذلك كمحاو  ، عائدًا    هـاتجلب  ل  ان دون    يـة نقد   يـة ن يحتفظوا بكمل  إذ   ،للجمهور  

  ،   يـة والعين  يـةويشترون المزيد من الأصول المال  ،   هـمفاقانسيزيدون     انهـمف،  هـم ثروت  فــيالتوازن  

  مستـوى و  تاج لإن ا زيادة    الــى  يــؤدي مما    ، ي الطلب  ـإجمال  فــي زيادة مباشرة    الــى   يــؤديوهذا س

  فــي  الاقتصــاد   انيعتقد  النقديون  ف المدى الطويل    فــيأما    ،المدى القصير    فــيالتوظيف وهذا يحدث  

الادخار    معــدلمثل    يـة يتحدد بعوامل حقيق الناتج   فــي النمو طويل الأجل    ان و ، توظيف كامل   لـةحا

ارتفاع     الــىالمعروض النقدي على المدى الطويل تؤدي    فــيفالزيادة    ثــم ومن   ،ل الصناعة  ـوهيك

  يين النقد   ان نستنتج    ان مما سبق يمكننا    ،الناتج    فــيت النمو  معــدلاوليس ارتفاع    ،ت التضخم  معــدلا

  يــؤدي   إذ   ،القطاع الحقيقي    في تأثير مباشر وقصير    هـاسوق النقد  سيكون ل  فــيالتغيرات    ان يعتقدون  

  ان ا كإذ و  ،القطاع النقدي    فــياختلال التوازن    الــى  يــؤديزيادة المعروض النقدي مما    الــىذلك  

والذي    ،فاق  لأنطريق زيادة ا  عـن  هـافسيتم التخلص من  ،النقـديـةالأرصدة    فــيلدى الجمهور فائض  

  ان ف  ثــم ومن    ،ع والأصول الأخرى  ـأو السل  ،والسندات(    هـم)الأس  يـةالقد يشمل شراء الأصول الم

مباشرة    فــيالزيادة   النقدي ستؤدي  الطويل    ،   تاج لإن ا   فــيتوسع    الــىالمعروض  المدى  اما على 

المدى الطويل.    فــي   النقــود   يـة ي حياد عـن مما ي  ، الأسعار  فقط    مستـوى على    النقــود فيقتصر تأثير  

 (. 19،2010، لـة)العضاي

فريدمـتوص  ولقد  م  الــى  انل  تزداد كمعـنه  انوهي    هـمـةنتيجة  ف  النقــود   يـةدما  الافراد    انهـم لدى 

  ، ود ـتحقق عائدًا أعلى من العائد المتوقع للنقل  لـةأقل سيو  يـة أو ماد   يـة بأصول مال  ا استبداله  الــى يميلون  
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  ان استنتج فريدم  ثــمو من    ، يـةالنقد   هـم يقومون بتخفيض أرصدتدما  عـنفاق الأفراد  ان يزيد    ثــم ومن  

 . (2019،35،. )خوشناو  النقــود  يـة كم فــيفاق مرتبط مباشرة بالتغير لأن إجمالي ا  فــيالتغيير  ان

زيادة المعروض النقدي ستؤدي    ان ف  النقــود ظل استقرار الطلب على    فــيه  انالختام يمكننا القول    فــي

المعروض النقدي له تأثير    ان ب ان أخرى يؤكد هذا اعتقاد فريدمومرة   ،النقديالدخل    فــي تغيير    الــى

حياد   النقــود   وان  ،الاقتصاد   في ر  ـكبي ادعى    يـةليست  ال  الكلاسيك،كما  يوضحه  ما    شكل وهو 

 (. 349،2014،:)الافندي تي الآ

 الاقتصــادي  النشاطفي المعروض النقدي  رإث ( 2) الشكل

 

 

 

 

 

 

الامين للنشر و   ،صنعاء ، 1ط ،أ(.النظرية الاقتصادية الكلية ) السياسة و الممارسة ( 2012)أحمد. محمد  ، الافنديالمصدر: 

 . 349ص، التوزيع 

  ، هـمغير الاحتفاظ به أكثر من    فــي المعروض النقدي يرغب الناس    فــي هناك فائضًا    ان   ان لاحظ فريدم

  ، الأسعاري أو ارتفاع  ـالحقيق  تاج لإناإما ارتفاع    ثــم ومن    ،النقــود ض من   ـفائ  إنفاق   الــى   يــؤديمما  

الفكرة    انمما سبق نستنتج    ،(PY2)  الــى(.  PY1جميع الحالات يرتفع الدخل النقدي. من )  فــيو

تعالج    انيمكن    النقــود   يـةكم   فــي  لـةالتغييرات المحتم  انالمعاصرة هي    النقـديـة   يـة للنظر  ةالرئيس

 . الاقتصــاديالاستقرار  الــى وتؤدي  الاقتصــاديـة الاختلالات 
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 : يـةالنقد  السياســة إطار  فــي المطلب الرابع: المعروض النقدي 

ويتزايد الاهتمام    ، لـةالدو  فــي   عـامـة ال  الاقتصــاديـة  السياســة   رع اذ   هـم من أ   النقـديـة   السياســة تعد  

ارتبط   العالم، كما الذي يشهده  الاقتصــادي رار ـوعدم الاستق  يـةمع تفاقم الأزمات المال السياســة بهذه 

  النقـديـة وخاصة    ، الحديثة    صــاديـة الاقتات   ـبتطور الأفكار والنظري  النقـديـة   السياســة تطور فلسفة  

 بعد منتصف القرن الماضي.   هـامن

 (  هـاواعان  ،هـاأهداف ،هـامفهوم )  النقـديـة السياســة -أولاً 

 النقـديـة السياســة مفهوم  – 1

أ  النقـديـة  السياســة تمثل   السياسات  ـاصعـن   هـمأحد  استخدام  الاقتصــاديـة ر  يمكن  لتحقيق    هـاالتي 

التأثير على المعروض    في أساسي    الشكلب  النقـديـة  السياســةتهدف    إذ   ،للمجتمع    الاقتصــاديـةالأهداف  

تنظيم    فــيا  هـمدورًا م   تؤديالكلي و   الاقتصــاد من سياسة    هـمجزء م  النقـديـة  السياســة  ان  إذ   ،النقدي

  هـا التي يمثل  النقـديـةات  ـيمكن للسلط  إذ   ،  ان والائتم  النقـديـة   لـة المعروض النقدي والسيطرة على السيو

وفق  على محددة   يـة تحقق أهدافًا حيو  ان   يـةنقد   طـة من خلال هذا الدور كأعلى سل  المركـزي  البنــك

تحدد ا التي  يع   الاقتصــاديـة   ـةشكلم ال  هـالأولويات  منانالتي  الأحي   فــيو    ،الاقتصاد   هـاي    ان بعض 

ً أهداف  النقـديـة   طـةالسلدم  ـتستخ ئي مثل استقرار  هـامثل المعروض النقدي لتحقيق هدف ن  طـة وسي  ـا

  هـا ة من الإجراءات التي تستخدممجمــوعهو    النقـديـة   السياســة وم  ـم فمفهـار وتقليل التضخـالأسع

لغرض    نـةمعي   يـةباستخدام وسائل نقد   ان المعروض النقدي وتوجيه الائتم  فيللتأثير    النقـديـة  طـةالسل

  هـا هي الإجراءات التي يتخذ   النقـديـة   السياســةفذن  إ  ،   الاقتصــاديـةتحقيق الأهداف    الــىالوصول  

يتناسب هذا    إذ   ،الوطني    الاقتصــاد   فــيدف السيطرة على المعروض النقدي  ـبه  المركـزي   البنــك

 (. 227،2013،ب هـاالمعروض  مع نمو الناتج السلعي والخدمي )ش

تعريف يتم  تنفذ مجمــوع  انهـا على    هـاكما  التي  والسياسات  والأدوات  الإجراءات  السلطات    هـا ة من 

للتحكم    فــي   النقـديـة النقدي  النظام  الأه  يـة عمل  فــي إدارة  تحقيق  أجل  من  النقدي  داف  ـالمعروض 

 (. 481،2018،الافندي ) ار. ـوالأسع ج   ـإجمالي النات فيالمتعلقة بالتأثير  الاقتصــاديـة 

يجب    يـة اقتصاد   طـةخ  انهـا على    النقـديـة   السياســة  الــىيمكن النظر  :  اهداف السياســة النقـديـة  –   2

  النقـديـة   السياســةأهداف    هـم أ  ان لذلك ف  ،هـاتحقيقمحددة بوضوح لتسهيل    يـةئ هـاأهداف ن   هـا يكون ل  ان

 ( 350،2009،الآتي: ) داود   فــيتنحصر 
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ورأس    لـةمثل العما  الاقتصــاديـةدام الأمثل للموارد  ـالاستخ  ف:ـالتوظيمن    عالً   مستـوىتحقيق    -أ

 . يـةال والموارد الطبيع ـالم

  ش اكملانواار ومكافحة التضخم  ـالأسع  فــيالتقلبات الشديدة    فــي ار: لتلاـتحقيق استقرار الأسع  -ب 

 . الاقتصــاديالنشاط  فــي

قيـاستقرار سع  -ج ر  ـتقلب سع  لأن   يـة لات الأجنبـللعم  نسبـة بال  يـة المحل  لـة العم  مـة ر الصرف: أي 

قي أو  الأجنب  نسبـةبال  يـةالمحل  لـةالعم  مـةالصرف  سيئ  يـة للعملات  آثار  له    ان ميز  فية  ـالأخرى 

 . عـام  شكل ب الاقتصــاديوالنشاط  ،المدفوعات 

مجال    فــي   هـمصر معـن  في تؤثر    ان   النقـديـة يمكن للسياسة    إذ :  الاقتصــاديالنمو    معــدلارتفاع    -د 

ال الثابت  ـرأس الم  حجـمزاد    ،ارثــمالاست   معــدلار. فكلما ارتفع  ثــموهو الاست  الاقتصــاديالنمو  

 ج القومي.  ـنمو النات معــدلوارتفاع  ية تاج لإن ا زيادة  الــى يــؤدي مما   ،المجتمع  فــي

 :  يـة النقد  السياســةمن خلال  هـا هناك أهداف أخرى يمكن تحقيق

من خلال توفير مختلف التسهيلات    ية والاجتماع   الاقتصاديـة   يـةالتنم   يةتسريع عمل  فـي  هـمة المسا   -هـ

 ( 99،2007،)الدوري. يـةالوطن ارات ثــملذلك من خلال زيادة المدخرات والاست مـة اللاز انيـةالائتم 

ال(  ـالي وسوق الم ـ)السوق الم  هـا ل مععـاموالأسواق التي تت  يـة والمال  يـةتطوير المؤسسات المصرف  -و

 ( 35،2010،غدير) الوطني.  الاقتصــاد  يـةبما يخدم تنم

استق-ز على  أسعـالحفاظ  التخطيط  ـرار  لدعم  الفائدة  الائتم  ،المستقبلي    الاقتصــادي ار    ان وتوجيه 

أهداف   فــيالمصر مع  تتوافق  أهداف  التنم  فــي  مـةالحكو  نحو  القطاع  فــي   يـة تحقيق  ات  ـمختلف 

 (110،2002،.)خريسالاقتصــاديـة 

ال من  ـدورات الأعم  عـن ة  ـالناتج  الاقتصــاديـةوتخفيف التقلبات    الاقتصــاديتحقيق الاستقرار  -ح

ارتفاع ممكن    التشغيل بأقلفاق الكلي اللازم لتحقيق أكبر قدر من  لأنات اـخلال الحفاظ على مستوي

وتكلفة    حجـم ى  للتأثير عل   النقـديـة السلطات    هـا الأسعار وذلك من خلال الإجراءات التي تتخذ   فــي

 ( 35،2010،.)غدير الاقتصــادي حسب طبيعة الوضع  ان الائتم 
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 انواع السياســة النقـديـة  –3

 : يـةالنقد  طـةالسل  هـاالتي تستخدم النقـديـة  السياســةمن  ان هناك نوع 

  الاقتصــادي النشاط    مستـوىتزيد من    النقـديـة  طـة السل  ان ي  عـنوي  :التوسعيـة    السياســة النقـديـة   -  أ

الطلب    مستـوى زيادة    النقـديـة   طـةا أرادت السلإذ   ،  نـة لتحقيق أهداف معي  هـا وفق استخدام أدواتعلى  

دما يكون الناتج  عـنأي    ،  الاقتصاديالنشاط    في التي تؤثر    شا كملاناة حالات الركود أو  ـالكلي لمعالج

لزيادة المعروض النقدي ضمن نسب    هـاتستخدم أدوات  أنها فالحقيقي للاقتصاد أكبر من التدفق النقدي  

ومن    معــدلأو خفض    نـة معي إضا  ثمالفائدة  دخل  يتجه    فــي   فيضخ  أحد    نحو   الاقتصــاد النشاط 

أو الاست  الكلي مثل الاستهلاك  الطلب  الزيا  ،راثـممكونات  تويصاحب هذه    فــي   يـةاكمردة زيادات 

ان  الائتم ويمكن توجيه  ، إجمالي الطلب يزداد  مستوى  ثم ة  عمل المضاعف ومن  ـالدخل القومي نتيج

 ( 344،2010،لأنغز  ،ي العرض.)السريتيلإجما مستوىرفع  ثمومن   يةتاج لإن ا  القطاعات الى 

 التوسعيـة  ( اليـة عمل السياســة النقـديـة 3) الشكل

 

 

 

 

 

 

 

الحريري الكلي2012الجزائري.)   ،المصدر:  دمشق    ،سوريا     ،1الطبعة    ، (.الاقتصاد  جامعة  كلية    ، منشورات 

 . 321ص،الاقتصاد

توازن    طـةمن نق  تقالالى ان   يــؤدي  يـة توسع  يـةد اتباع سياسة نقد عـن(  3)   شكلمن خلال اليلاحظ  

(E1)  توازن جديدة    طـةنق   الــى(E2)  تقل  ان  هـاوالتي على أساس(Y1) الــى  (Y2)  خفض سعر  انو

المعروض النقدي    فــيفائض    الــىهذا زيادة المعروض النقدي مما أدى    عـن جت  نت  (r2)  الــىالفائدة  

E1 

E2 

IS 

LM1 

LM2 

Y1 Y2 Y 

r 

r 1 

r 2 
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هذا بالأثر النقدي للسياسة    يعــرفو   (Y1)دخل    مستـوىد  عـنخفاض سعر الفائدة  ان  الــى الذي أدى  

 . النقـديـة

النقـديـة -ب تعالج    الانكماشية:   السياســة  التي  السياسة  منهـا  هي  تعاني  التي  التضخم  ظاهرة 

الوطنيـة  ـالاقتص انشاء    للدول،ادات  الحد من   ) المركـزي  النقـديـة)البنــك  السلطات  تتبع  ثــم  ومن 

انخفاض    أي الحد من تكوين النقــود وتقليل المعروض النقدي الذي ينتج عـنه فــي  الأدوات النقـديـة 

راد والمؤسسات مما يــؤدي الــى تقليص انفاق الأفراد والمؤسسات على شراء  ـدخول  الأسر والأف

 . من خلال الرسم الاتي الذي يظهر عمل هذه السياســة  ،(162،2014،خدمات)القاضيالسلع وال

 كماشية لانا ( اليـة عمل السياســة النقـديـة 4) الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 . 30ص  ،دار الوراق للطباعة و النشر   ،بغداد   ، السياســة النقـديـة.(2019) .صبحي حسون ،المصدر: السعدي

  يؤدي دئذ  عـنو   (r2)  الى  (r1)رفع سعر الفائدة من    الى  يؤديمما    (LM2)  الى  (LM1)ينتقل منحنى  

 . ينخفض الناتج )الدخل(   ثم من    الكلي، وخفاض الطلب  ان  الى   يؤديار وهذا بدوره  ثم خفاض الاستان  الى

ً انث  المضاعف النقدي -يا

المضاع إطاراً ـيعد  النقدي  ً   ف  و  نظريا النقدي  المعروض  بعض    ، فيه    التحكـم لإدارة  اعتمدت  وقد 

لتقلبات    هـمـةرات المـبعض المؤش  النقـديـة  السياســةعي  انف لإعطاء صـات على هذا المضاع ـالدراس

المؤد  والعوامل  النقدي  التقلبات    الــى  يـة المعروض  م  ويعد   ،هذه  بأزمات  هـم أيضًا مؤشرًا  للتنبؤ  ا 

المضاع  إذ ،  لـةالسيو طوره  ـيوضح  الذي  النقدي   Brunner 1964 and)    الاقتصاديان ف 

E2 

E1 

IS 

LM2 

LM1 

Y2 Y1 Y 

r 

r 2 

r 1 
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Meltzerة المعروض النقدي  من خلال معرفة العلاقة بين القاعدة  ـ( الإطار النظري لإدارة ومراقب

 (4،2016،:)الرصاصي و اخرون يـة الآت لـةوالمضاعف النقدي من خلال المعاد   النقـديـة

ض روعمال النقدي 

القاعدة  النقـديـة 
=   المضاعف  النقدي 

𝑘 =
𝑀

𝑀0
 → 𝑀 = 𝑘. 𝑀0 … … … … . (1) 

 ولغرض التبسيط نفترض ما يلي: 

  يـة التجار   البنـوك   فــي تحت الطلب    ودائــع بح يتكون من الـالمعروض النقدي أص  ان على هذا الأساس ف

  (D  والعم )فــيلدى الجمهور خارج النظام المصر  لـة المتداو  لـة  (C    )،    يمكن صياغة    ثــمومن

 (28،2018،)عبد الصمد  :  تي لآعلى النحو ا   النقـديـة  لـةالكت

ال  يـة التجار  البنـوك   ان على  فقط  الطلب    ودائــع تحتوي  إزا  ، تحت  المفه  لـة لغرض  بين  وم   ـالفرق 

على هذا الأساس  أصبح المعروض النقدي    ،(M2( والمفهوم الواسع ) M1معروض النقدي ) لالضيق ل

من قبل الجمهور خارج    لـةالمتداو  لـة( والعمD)   يـةالتجار   البنـوك   فــيتحت الطلب    ودائــع يتألف من  

 : تي على النحو الا  النقـديـة لـةلذلك يمكن صياغة الكت ، ( C)فــيصرالنظام الم

M = D + C…………. (2) 

بين    لـةالمتداو  لـة( والعمTR)   يـةيات المصرفـي الاحتياطـ( من إجمالM0) النقـديـةتتكون القاعدة    -

 ( أي: C) فــيور غير المصرـالجمه

M0=C+TR………… (3) 

ات  ي ـ( والاحتياطRR)  يـةونانات القي ـ( تتكون من الاحتياطTR)   يـةات المصرفيـاجمالي الاحتياط  ان  -

 : ( أي  REالفائضة ) 

TR = RR + RE…………(4) 

 ( نجد :  3العلاقة )  فــي( 4بتعويض العلاقة )

M0 = C + RR + RE………..(5) 
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 ( =  rRوني )انالاحتياطي الق نسبـةلدينا   ت انا كإذ ف
𝑅𝑅

𝐷
( =  rEاحتياطي فائض  ) نسبـةو

𝑅𝐸

𝐷
  نسبـة و 

 (= cتحت الطلب ) ودائــع ال الــى لـةالعم
𝐶

𝐷
 ه انف

M0=D.c +D. rE +D.rR  → M0=(c+rE+rR)D…………(6) 

 ( على النحو التالي : 2العلاقة رقم ) ة ويمكن إعادة صياغ

M = Dc + D…………(7) 

 :  يـة ( نحصل على العلاقة التال1العلاقة رقم )  فــي M0و   Mوبتعويض كل من  

 

K =
(𝑐+1)D

(𝑐+𝑟𝑅+𝑟𝐸)𝐷
                             K =

(𝑐+1)

(𝑐+𝑟𝑅+𝑟𝐸)
 …………(8) 

 

 : ان أي  M2لأجل أي    ودائــعه يشمل ال انا عرفنا المعروض النقدي على إذ أما 

M2=D+C+DT…………(9) 

 ي: الات على النحو  Kتصبح العلاقة التي تمثل المضاعف النقدي  لـة هذه الحا فــي

K =  
(𝑐+1+𝑡)

(𝑐+𝑟𝑅+𝑟𝐸)
 ………… (10) 

يمكن    ( 8فمن خلال العلاقة رقم )   ن إذ تحت الطلب    ودائــع ال   الــىلأجل   ودائــع ال  نسبـة تمثل  tان   إذ 

  نسبـة السوق من خلال تحديد    فــي المعروض النقدي المتداول    حجـم تؤثر على    ان   النقـديـة   طـةللسل

النقدي  ـالمضاع لل،ف  المكو عـنومع ذلك نظراً  ف  ـ( يصعب تحديد المضاع8للعلاقة رقم )   نـة اصر 

توزع    فــي ور ومدى رغبته  ـبسلوك الجمه  ين( مرتبطrE،  cيتكون من متغيرين: )   ه لأنالنقدي بدقة  

ب الاحتفاظ  بين  نقد   فــي  هـا ثروته  إيداع  لـة سائ  يـة صورة    البنـوك وبين رغبة    ،   البنـوك  فــي  هـا أو 

 (28،2018،تكوين احتياطيات فائضة.)عبد الصمد   فــي يـة التجار
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 ً  بالمعروض النقدي التحكـم وآليـة النقـديـة  السياســة -ثالثا

م فـي المعروض   ـوتحديداً التحك  اد ـالاقتص  النقـود فيأساسي على إدارة    الشكلة بـة النقديـتركز السياس

للبنـك    إذ   ، النقدي وهو يمكن  المسؤو  أة الهي  المركـزي  السياس  لـة التنفيذية  النقديـعن  في  ـة  التحكم  ة 

الوسائل غير المباشـرة )أدوات    منها  المعروض النقدي باستخدام أدوات ووسائل معينة تساعد في ذلك  

ة من أجل تعظيـم  أهداف  ـة التدابير والإجراءات الموضوعيقصـد بأدوات السياسـة النقديـالتي  الكمية(  

ا كانت مكرسة  إذ أما    ، ة  ـعلى جميع الوحدات الاقتصادي  عـام   شكل وم بـوينطبق هذا المفه  ،ة  ـمعين

الاقتصاديـلمفه السياسة  للدوـوم  نق  ،   لـةة  إنهـفإننا  الجهات   ـول  تتخذها  التي  والتدابير  الإجراءات  ا 

في   المصلح  لـة الدوالحكومية  الـلتحقيق  الأهداف    ،ة  ـعـامة  تعظيم  خلال  من 

 تتمثل هذه الاساليب في  الاقتصاد على النحو التالي:    و  ،(2006،13،)فهميالمحددة

السوق    -أ أ   المفتوح: عمليات  من  الأداة  هذه  الدول    فــيخاصة    النقـديـة  السياســةأدوات    هـمتعد 

. )  1933  عـام  في تبعته فرنسا    ثم  ،  1931 عـام  فــي لأول مرة   انجلترابنك    ا استخدمه  ، إذ مةالمتقد 

السوق    الى  المركـزي  البنكعمل هذه الأداة على دخول    يـةتعتمد آل  ،(  30  ،2018  ،عبد الصمد  

ببيع أو    المركـزي  البنــكيقوم    إذ   ،  يـة الحكوم  يـةع أو مشتري للسندات والأوراق المالـكبائ  يـةالمال

 فــي  لـةالنقد المتداو  حجـمتقليل أو زيادة    فــي  هـممما يس   يـة السوق المال  فــي  يـةشراء السندات الحكوم

دما  عـنوربما لا نأتي بأي جديد    ،  البنـوك  فــي  ودائـع  ال  حجـم   فــيوهذا ينعكس بالتأكيد    ،الاقتصاد 

هذه    ان نقول   أساس   السياســةمثل  معطيات   من  )الوزنيول   يـة تنبع  فراغ  من    ، يست 

بسبب شراء    اشم كلانا  لـةحا  فــي  لـةة ليست فعاـسياسة السوق المفتوح  انو   ،(  234،2007،الرفاعي

  عـن مع إحجام الأفراد    يـة التجار  البنـوكالممنوح من    ان للسندات بهدف زيادة الائتم  المركـزي  البنــك

هذه   من  قروض  فاعل  ،  البنـوك طلب  ا  فــي   السياســة هذه    يـة على عكس  ومحاربة  لأنحال  تعاش  

الحا  فــي التضخم.    المال   المركـزي   البنــكيدخل    لـة هذه  للسندات والأوراق  تقليل     يـة بائعًا  بغرض 

  هـا غير   عـن ة  ـو تتميز عمليات السوق المفتوح  ، (156،2003،الفولي  ، )عوض الله  ان الائتم  حجـم 

التغيير    فــي  التحكـممن خلال هذه الأداة على    المركـزي  البنــك بقدرة    النقـديـة  السياســةمن أدوات  

  المركـزي   البنــكا أراد  إذ   ،   اً رأو صغي  هذا التغيير كبيراً   انا كهـمم  ،المعروض النقدي    فــيوب  ـالمطل

( بمقدار  النقدي  المعروض  مثلاً  100زيادة  مليون  المال  المركـزي  البنــكيشتري    ،(    يـة الأوراق 

نفسه  نفسه   دارـالمقب    يـة الحكوم المبلغ     يـة التجار  البنوك احتياطيات    في يؤثر    ان يمكن    ثم ومن    ، أو 

 ( . 203،2012، باقي الأدوات.)السمهوري  فيفرة اوهذه الميزة كما سنرى غير متو، نفسه   المقدارب
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 اعادة الخصم   معــدل -ب 

  البنـوك على     المركـزي  البنــكر الفائدة الذي يفرضه  ـه سعانم على  ـإعادة الخص  معــدليتم تعريف  

للآخرين    هـاالتي قاموا بالفعل بخصم  يـةالتجار  هـمراض أو طلب إعادة خصم أوراقـد الاقتعـن  يـةالتجار

والتي    ، ان الائتم فــيللتحكم  المركـزيـة البنـوك هـاتعد هذه الأداة من أقدم الأدوات التي استخدمتو   ،

  فــي و  ،  1857  عـام فرنسا    ثــم   ،  1839  عـامجلترا  ان   فــيأولاً    المركـزيـة  البنـوك  هـااستخدمت

الأمريك المتحدة  الخص  معــدل  انف  ثــمومن     ،1913  عـام   فــي  يـة الولايات  يعـإعادة  للبنوك    د م 

تقترض  يـةالتجار التي  الأموال  الحال    ،  اتها طاحتيالتعزيز    المركـزي  البنــكمن    هـاتكلفة  هو  كما 

منح  يكي  م  ـو تستند سياسة  إعادة الخص،راد والمؤسسات  ـر الفائدة على القروض للأفـلسع  نسبـةبال

إعادة الخصم. يحدث الخصم   معــدلم أو ـإما تحديد سقف معين لإعادة الخص ،القروض على شيئين 

يلجأ  عـنالأول   قدرة    الــى  المركـزي  البنــكدما  من  الحد  أجل  من  للإقراض    البنـوك وضع سقف 

م دور المحرك الرئيس  ـالخص معــدلي فيلعب  انالث اما  ،  انومنح الائتم  النقــود على خلق   يـة التجار

ار الفائدة على  ـلتحديد أسع  يـة التجار  البنـوك ه الأساس الذي تستخدمه  ن  اإذ   ، للإقراض    المركـزي أو  

مرتبط    معــدلتحديد هذا ال  انف  ،ومع ذلك    ، تلفة و علاوة مخاطر  الإقراض وإضافة عمولات مخ

أ  ـتلج  أنها ف  ،   ان الائتم   حجـم ع أو تقييد  ـتوسي  النقـديـة ا أرادت السلطات  إذ ف  ،بشروط سوق القروض  

القروض    حجـمالتأثير على    الــى  السياســة تؤدي هذه    ثــم ومن    ، م  ـر الخصـخفض أو رفع سع  الــى

إما    ،  ان الائتم  حجـمه يريد زيادة  انخفض هذا السعر ف  الــى  المركـزي   البنــك دما يلجأ  عـنف  ، للبنوك  

يتم تحديد    ثــمومن    ،  انالائتم  حجـم تقييد    الــىه يهدف من خلال ذلك  انف  ،دما يرفع هذا السعر  عـن

م  ـإعادة الخص  معــدل  فــي التغيير    عـن   مـةالناجوفق الآثار  على  هذه    النقـديـة  السياســة أداة    يـةفعال

  يـة لكن فاعل   ،الوطني    الاقتصــاد   فــيت اسعار الفائدة  معــدلاوعلى    ،وسائل الدفع من جهة    يـةعلى كم 

 (. 31،2018 ،.  )عبد الصمد انيـةالث  يـةخاصة بعد الحرب العالم  ،   هـا ل بعـامت التلهذه الأداة قل

  يـة أصول نقد   شكلعلى    ودائــعهـامن    نـة معي  نسبـة ب   البنـوك وني : تحتفظ  ان الاحتياطي الق  نسبـة-ج

  المركـزي   البنــكللمودعين لدى    انللبنك وحد أدنى من الضم  لـةتوفير حد أدنى من السيو  الــىدف  ـته

من خلال    ان يم الائتموتقد   ودائــع شاء الانعلى    يـةالتجار  البنـوكقدرة    فــي  المركـزي   البنــكم  ـويتحك  ،

  يـة التجار  البنـوك زيادة المعروض النقدي من خلال زيادة قدرة    المركـزي  البنــكا أراد  إذ ف،  نسبـةتلك ال

وعلى العكس من    ،وني  ان الاحتياطي الق   نسبـةبتخفيض    المركـزي  البنــكفسيقوم    ،  انعلى منح الائتم

  يـة التجار  البنـوكطريق تقليل القدرة  من    عـنتقليل المعروض النقدي    المركـزي  البنــكا أراد  إذ   ،ذلك  
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الائتم الحا  فــي  المركـزي  البنــك  انف  ،  ان لمنح  القـالاحتياط  نسبـة سيرفع    لـةهذه  وني  ان ي 

 (. 169،2018،يان)الشيب

إليه في هذا المبحث     اما تطرقنمعروض النقدي و السياسة النقدية وكل  لمن خلال دراستنا النظرية ل 

  مـدة ة بين أفراد المجتمع في  ـة المتداولـة النقديـالمعروض النقدي  هو مجموع الكتل  : يما يلنستنتج  

حتى نستطيع قياس كمية   ةإحصائي فضلا عن حاجة  المعروض النقدي  إلى مجمعات  ،ة ـزمنية معين

 ــجمعات تتمثل  مهذه ال  ،النقود المتداولة في مجتمع ما و يتم    ،  ( M0،M1 ،M2 ،M3 ،M4،M5)   ب

يعتقدون    ين النقدي   انكذلك  نستنتج    و   ،خلق المعروض النقدي من قبل الحكومة  والبنوك المصرفية  

و أن      ،القطاع الحقيقي  فيتأثير مباشر وقصير    هـاسيكون ل   يالنقد   المعروض   فــيالتغيرات    ان

الممثلة   النقدية  المركزي  بالسلطة  خلال    تؤدي البنك  من  الاقتصادي  للنشاط  الرئيس  المحرك  دور 

تحكمها في المعروض النقدي  باستخدام أدوات ووسائل السياسة النقدية التي تهدف بطريقة مباشرة  

تحقيق الأهداف  لك  وكذ   ،أو غير مباشرة إلى ضبط المعروض  بما يتماشى مع النشاط  الاقتصادي

 الاقتصادية المنشودة. 
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 نقدية لادرسة مل ا وطروحاتوفق آراء على دي صـاقتالاو ـمن الثاني: الـبحث الم

التناولنا      )الم  مــنول  الاشق  فـي    من سيكون  وول  الابحث  الم  فينقدي(  الـروض  المــعوضوع 

دي  صاقتالاو  النمأصبح    إذ   ،بحث المهذا    فيدي(  اص قتالاو  النـمثاني )الـــشق التناول  نضروري ان ال

يتعامل  الصطلحات  المهم  أ   منوم  الـي    إذ   ،ات  معجتالممختلف    في ديون  صاقتالاباحثون  الـها  معتي 

ً ي تمد رسمالمع رئيس ولاعامل  الأصبح   هم جدا  الم  منف  ات مع جتالـمول والـد و رقي  س تقدم  يــاق  فـي   ا

  على دي؟ و صاقتالا  النمو نقصد ب  ا اذ فم  ،صطلاحالاوما يكتنف هذا    ،ديصـا قت الا  النـمو تحديد ماهية  

 ؟ لــهنقديين ـلاما هي محدداته؟ وما تفسير  انواعه؟  وماهيسه؟  يــاس يتم قسـاأي أ

 قيــاسه ق ائوطرمفهوم الـنــمو الاقتصــادي الـمطلب الاول: 

 دي صــاقتالا  النـمومفهوم   اولاً:

بالــخ  ريفات تعالـ  مــنعديد  الـهناك   تناوصــاقتالا  النـمواصة  نذكر   ،علماءالـــوباحثون  الـــا  لــهدي 

   ها: مــن

بالـــ  مــن س  ليهو مؤشر  ودي  صاقتالاو  نمال تحديده  أكثر    يتمإذ    ،شامل  الشكل سهل    مــن استخدام 

هذه    لومدى استغلا  الإنتاجيةة  ـطاقالـ  فـيية  الـكمتغيرات  الـكس  يــعدي  صــاقتالاو  النــم و  وم، ـمفه

ناتجة،  الـطاقة  الـدة نسبة استخدام هذه  يــاز  مــعقومي  الـــخل  الد   فـيو  الـنــمدل  مــعيرتفع    إذ   ة،ـطاقالـ

 . (381،2007، عيرفاالوزني و  ال صحيح.) والعكس

عن    علــىدي  صــاقت الا  النـمو رف  يــعو عبارة  خل  الـــد   فـيدى  الـمطردة طويلة  الـمدة  يــازال ـانه 

دة  يــازالـ  هذه    فإن   د،ســـاكالـ  مــن د  صــاقتالا  فـي تعا  بــعد د  الـفـــرا زاد دخل  إذ ف  ،د فـــرلليقي  الـحــق

ً د صــااقت  واً نــم  د يــعثم فإن هذا لا    مــن و  ،ست مستمرة لـــيدورية و  د تع دخل    فـي و  نــمبر عن  يــع و  يــا

سكانية حتى  الـدة  يــازالـ  مــن دة أسرع  يــازالـجب أن تكون هذه  فـي  ، خل  الـــد ا زاد  إذ د  وحتى  الـفـــر

 ( . 455،2012  ، ن ابد جما.) النـمو يحدث 

خل( الـــد يقي )الـــحــققومي  الـــناتج  الـــ  فـي دة  يــازالـــباسم    ضــا دي أي صــاقت الا  النـمو رف  يــع  وكذلك

للالـحــقناتج  الـــ  فـي ستمرة  الـمدة  يــازالـأو    ، نةمــعـــيية  مــن ز  مـدة  خـــلال )فـــريقي  خل( الـــد د 

 (. 312،2012  ،فندي الا ) نة. مــعـــي ية مــنز مـدة خـــلال
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  ، زمنالدي بمرور  صــاقت الا  تاج الإن  فـي دة  يــاأنه ز  علــىدي  صــاقتالا  النـمو شابيرو عن    ويــعبر 

يرى شابيرو أن سبب اعتماد    ،يقيالـحـق  الـيجم الاقومي  الـــناتج  الـهو    تاجالإن ذا  لـهس  مقــيــاوأفضل  

تغيرات  الرية هي نتيجة  الـجــا  بالأسعـار   الـيجمالاقومي  الناتج  الـ  فـي تغيرات  ال ة هو أن  بـتثاالـسعار  الا

 . (309،2017،)بشيشي .تاج الإن وار  ـسعالا مــن  كـل فـي

دي  صــاقتالا  النـمو  1971د سنة  صــاقتالا  فـيئزة نوبل  جــا   علــىحاصل  الـسيمون كازنت    ويـعرف

تواإمكان  فـيجل  الارتفاع طويل  الا  بأنه: بالــــــمدية  صــاقت الاسلع  الـــر  فـيت  متزايد    الشكلتنوعة 

يديولوجي  الاتكيف  الـــتقدمة والــــــم  يــا تكنولوج الـــى  الـــتزايدة  الــــــممكانات  الاوتستند هذه    للسكان،

رتفاع  الاانه    علــىب بيرو(  فـيلـــيدي )صــاقتالا رفه  يــعو   ،(218،2021  ،كيالمـــالطلوب. )الــــــم

أو  ،محددة    مدة  خـــلالسجل  الــــــم سنة  تكون  ما  متتمــنز  ة مد عادة  اقتالـــي ية  لمتغير  دي  صــاة 

تغيير  الـــدي هو  صــاقت الا  النـمو   قول فـيأما )كوسوف(    ، (يقيالـــحــقناتج  الـــ  صــافـي )وهو    عـــي توس

ة  ليعمعبارة عن    ديصــاقت الا  النـمو ويؤكد )جونيه( أن    دية.صــاقتالاشطة  لأن ا   يــعجم  فـيسجل  الــــــم

ه  يمكن تعريف  ، و(19،2013،)الــخشاب ية. الـــكــمتغيرات الـــدي تقاس بصــاقت الاللتوسع  مخططة

  مدة   خـــلالما    لـــد ب  فـي يقي  الـــحــقخل  الـــد أو    تاج الإن   فـيدة  يــازالـــدل  مــعأنه    علــى   ضــااي

ومدى    تاجية الإنطاقة  الـــ  فـي ية  الـــكــمتغيرات  الـــدي  صــاقتالا  النـموكس  يــعو   ، نة  مــعـــيية  مــنز

  يــع جم  فـي تاحة  الــــــم  تاجية الإنطاقة  الـــ  لـــدل استغلامــعما ارتفع  كـلف   ،طاقة  الـــهذه    لـــاستغلا

والـــخل  الـــد   فـي   النـمودلات  مــعارتفعت    ،دية  صــاقتالاقطاعات  الـــ عكس  الـــقومي 

 (26،2006،صحيح.)عريقات 

عقد أو عدة عقود    خـــلاليقي  الـحــق  الـي جمالاقومي  الناتج  الـ  فـيستمرة  الـم دة  يــازالـظاهرة    و هي  أ

ي تتعامل  عـــيونو ية  كــمتغيرات    مــن حبها  صــاوما    مــع جتالـمد وصــاقت الامختلف جوانب    مــعة 

سكان  الـدعم قدرة  تأن    ا شأنه  مــن تي  الـــنية  الـفـــشروط  الـــة وفـيثقاالـعوامل  الـ  فـيما يدخل    كـلو

  عن   فضلاً   ،  طويلالـــدى  الـم  علــىيقي  الـــحــقإنتاجهم    الـــيإجم  فـيدة مستمرة  يــايق ز حــق ت  علــى

تمييز  الـيجب  وهنا    ، حكومية  الـــسلطات  الـــدون تدخل    يــاق تلقائ حــقدي يت صــاقتالا  النـمو يقة أن  حــق

سنوية  الـــدة  يــازالـــهو    لـــيعالـــفـــ  النـموف  ، مــنكاالـــ  النـموو  لـــيعالـــفـــ  النـمو   مــن ن  عـــي بين نو 

  شكلبعرضه  يقي وعادة ما يتم  الـــحــق  اليجمالا   ليحالمناتج  الـقومي أو  الـــناتج  الـــ  فـية  لـــيعالـــفـــ

  النـمو ذلك    مــن عكس  ال  علــى   ،د  الـــفـــرو دخل  نــم  الشكل   فـي   النـموويمكن عرض هذا    ، نسبي  

أقل    ـي لعالف  النـمو قد يكون    اذ    ، ولة  لد ل  تاجية الإن قدرة  ال  فـي سنوية  لاورية أو  الد دة  يــازالهو    مــنكاال
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نى  مــعب  ،ةالـــيجمالاطاقته    مــنمل بمستوى أقل  يــعوطني  الـــد  صــاقتالاا كان  إذ   مـن كاال  النـمو  مــن

  (148،2008،قريشي الـ)  تاجالإن ت  احنى إمكانمــنحدود    مـنمل ضيعوطني  الد  صــاقتالاا كان  إذ آخر  

سكان  الـشة  مـعـيكان مستوى     النـموما ارتفع  كـله  لأندي "مرغوبًا  صــاقت الا  النـمويكون    ومن ثم  

ى ما يسمى  الـــوصول  الـــهو    الـم عـلا  في د  صــا لذلك فإن هدف أي اقت  ،   صحية أفضل الـتهم  الـــوح

دة  يــازالـب  ضـارف أييعا  كــم  ،  خلالـد وارد والـماستدامة    علــىقائم  الستدام  المدي  صــاقت الا  النـموب

نفسه  ناتج الـو  نــمدل  معبسكان  الـو  نــموعندما ي   ،بق  الـساعام  الارنة بمقــسنوي ال  تاجالإندل  مــع  فـي

يقي  الـــحــقؤشر  الـمهو    ناتج  ال  مــن د  الفـردل نصيب  مــعد  يــعو   ،ديصـاو اقت نــم هناك  لا يوجد  ف

ناتج  الـ  فـيدة  يــاز الاسة بمقــ   تاجالإنت  استمر لإمكانالمتوسع  الأو    ،رفاهية  الدي وصــاقتالاو  نملل

 . ( 22،2014، نة.)حسون مــعـي مـدة خـلاليقي  الـحــق  اليجمالا ليحالم

دة  يــازالـــبر عن  يــع  النـمو وبما أن    د،صاللاقتتعاقب  المدي هو محطة للتوسع  صــاقتالا  النـمو ومفهوم  

  د الفـــرو دخل  نــمدل  مــع  أي  ناتج،الـ  مــند  الـفـــرعتبار نصيب  الان  عـــي ب  يأخذ فإنه    تاج،الإن  فـي

 ( 247،2020،)علوان واخرون: الاتي  فـي دي صــاقتالا النـموما سبق يتجلى  وفق  على  ،

 . مدتينيقي بين الحــققومي الـــناتج الـدة يــاز -أ

 .د الـــفـــردل دخل مــعارتفاع  - ب 

بل يجب أن يؤدي   ، فقط  الـــي جمالا لـــيحالـمناتج الـــ فـيدة يــاني ز يــعدي لا صــاقتالا النـمو وأن 

دل  مــعوز  جــادي يجب أن يتصــاقتالا  النـمودل  مــعأي أن    ،د  فـــريقي للالحــقخل  الـــد دة  يــاى زالـــ

 : ذلك يكون  ظل   فـيو  ،سكاني الـ النـمو

 سكان الـــو نــمدل مــع - الي جمالا  ليحالـمناتج الـو نــم دل مــعوطني = الـــد صــاقتالاو نـمدل مــع

دة نقدية بل يجب أن  يــاست فقط ز لـــيدي  الـــفـــرخل  الـــد   فـي تي تحدث  الـــدة  يــازالـــلذلك فإن  

أي يجب أن    ،تضخمالـــأي استبعاد أثر  قيمة الـنقود    فـي تغير  الـــباستبعاد أثر    يقية وذلكحــق تكون  

بين  الـــفـــرعتبار  الا   فـينأخذ   حالـــيقي  الـــحــق  الـــيجمالا  لـــيحالـمناتج  الـــق  يتم  به  ســـاذي 

ذي  الـــري  الجــا  الي جمالا  لي حالـمناتج  الوبين    ومصداقية،   كثر تعبيراً الاة وهو  بـــتثا الـــ  بالأسعـار 

 تضخم.  الـــتأثير  علــى يحتوي  رية والـــذيالجــا بالأسعـار به ســـا يتم ح

 (2017،2021،كي المـــال:)هي    ت الاعام ثلاث ح  شكل دي بصــا قتالا النـمودل مــع يأخذ 
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 .  مــنزالـتظم بمرور الـمــن  النـمو: بـــت ثاالـ النـمودل مــع-1

 .   مــنزالـــو متزايد: أي يزداد بمرور نم دل مــع -2

 .  مــنزالـــ: أي تناقصه بمرور النـمو دل معانخفاض  -3

يو أن  اقت  النـمو حب  صــايمكن  كان  إذ دي  صــاتقدم  أكبر  الناتج  الـو  نــما  و  نــمدل  مــع  مــنقومي 

دل مــعل  يـا وســـاقومي م الـناتج  الـو  نــمدل  مــعا كان  إذ دي  صــاتقدم اقت  مــعأو قد لا يترافق    ،سكانالـــ

فسيكون    ، قوميالناتج  الو  نــمدل  مــع  مــن   علــىسكاني أ ال  النـمو دل  مــعا كان  إذ ا  نــمبي ، سكاني  ال  النـمو 

لرفع   ف  ولكنه غير كا  ،اً ضروري  اً دي شرطصـاقت الا النـمو ويــعد   ديصــاراجع اقت بـتمصحوباً  النـمو 

لح الـمستوى  الم توزالاشرط  الـفاد  الافـــرة  يــاادي  طريقة  هو    علــى قة  المحــقدة  يازالـ  يــعخر 

م  ،اد الافـــر بطبســـالـوهي  تتعلق  شائكة  وصــاقت الانظم  الـة  يــعة  دولة.    كـل  فـيسية  يــاسالـدية 

 ( 218،2021 ،كيالمـــال)

 ــ  علــىدي  صــاقتالا  النـمويركز    قما سب   علــىوبناءً   د الـــفـــره  لـــيذي يحصل عالـــخل  الـــد دار  مق

ة تلك  عـــي ولا يهتم بنو  ها،لـــيعتي يحصل  الـــدمات  الــخسلع والـــية  كــم  علــىأي    ،توسطالـم  فـي

 ناحية أخرى.   مــن  مــعجتالـمخل بين فئات الـد  أو توزيــع  ناحية، مــن دمات الــخسلع والـــ

يمكن تعريف النمو الاقتصادي أيضًا على أنه الزيادة في نمو الناتج المحلي الإجمالي أو الزيادة في  و  

ً يعد الناتج المحلي الإجمالي   ما، و الدخل القومي لبلد   ويرتبط    ، لتحسين مستوى المعيشة    امراً أساسيـا

النمو الاقتصادي    لأن   ،مباشر بعضهما بعض    شكل كل من الناتج المحلي الإجمالي والنمو الاقتصادي ب

 .  (155،2022،عبد الرحيم  ،)رشيد .فعال   الشكل موارد الاقتصادية باليتطلب استخدام 

سي  سايق هدف أحــقا تلــهخلا  مــنة يتم  لـيعم  أنه:  علىباحثة  الـقبل    مــندي  صــاقت الا  النـمورف  يــعو

د  صــاتي يقدمها اقتلادمات  الخسلع  الية  كـمدة  ياز   خلال   مـنويكون ذلك    ،يقيالحـق د  الفردة دخل  ياوهو ز 

  ب وما يجرئيسة كافة  ال  تاجية الإنعناصر  الـــاستخدام    خـــلال  مــنسلع يتم إنتاجها  الـــوإن هذه    ،ما

 . دي نقال هشكل  في س لييقي والحق دي الفـرخل الد  في دة ياني حدوث ز يعدي صاقتالا النمو ان  تأكيده 
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 ديصــاقتالا  النـموس تقدير ياي مقـ: طرق ويــاثان

يقدر مــعدل النـمو الاقتصــادي بمــعدل النـمو فـي الـــناتج    :دي  صــا قتالا  النـمو طرق تقدير   -1

الحــقيقي   الـقومي  الـدخل  أو  الـحــقيقي  الـناتج    ،الـقومي  فـي  الـتغيرات  بـتحديد  يقاس  أي 

بمرور  الحقيقي  القومي  الدخل  أو  الحقيقي  الحميد أذ  الزمن    القومي  )عبد    ،2007، يكون: 

467 .) 

  
 التغيرات  في  الدخل  او  الناتج بين سنة المقارنة و  سنة الاساس

 الدخل  او  الناتج في  سنة الاساس
= 100% معدل  النمو الاقتصادي ∗ 

 راسة.الـــد كونة للسلسلة محل  الـمسنوات الـــوهكذا يكرر ذلك عبر 

يقي  الـــحــقخل الـــد  فـي تغير الـــدل مــعس مقــيــا ى أخذ الـــديون صــاقتالايميل   أخرى، ناحية   مــن

  ، دي  صــاقتالا  النـمودل  مــعللتعبير عن    الـــيجمالاقومي  الـــخل  الـــد   فـيتغير  الـــ  مــن د بدلاً  فـــرلل

 ( 467 ،2007 ،حميد ال ) عبد  طلق أن :مــن مــن

الـــدخل  الـــقومي  الحــقيقي 

عدد  الـسكان 
= ـفـرديلا الحـقيقي   متوسط  الـدخل  

للتمييز    الـمجالهذا    فـيد  الـفــرخل  لد يقي  الـحـقتوسط  الم تحفظات حول استخدام  ال  مــن عديد  الهناك  

للتغير  الم أهمها أن هذا    مــن ،  نامية الـتقدمة والـم ان  لد بالـبين   طي  يــعدي لا  الـفــرخل  الد   فـي ؤشر 

طبقات  الى  الخل  الـد   فـيدة  يــازالو قد تذهب    ، مــعجتالـم  فـيخل  الد   يــعة توزالـــعدم عد   علىمؤشرا  

دة  يــازالقد يكون سبب    ،ناحية أخرى    مــنصغير فقط  الجزء  القيرة  الفـــطبقات  التتلقى    حين   غنية في ال

  اذ ،دنية  الـمسلع  الب إنتاج  ســـاح  على عسكرية  السلع  الإنتاج    فـيدة  يــازالقومي هو  الـخل  الد حجم    فـي

او قد    (467  ،2007  ،حميد  ال  )عبد   ،مــعجت الماد  فـرشة أمعـيخير هو ما يرفع مستوى  الاأن هذا  

 تكون الزيادة ناتجة عن انتاج سلعة )ريعية( كإنتاج النفط في البلدان النفطية .  

 ي مقــاييس النـمو الاقتصــاد -2

 : الاتي كوهي  ،ديصــاقت الا النـمواييس مقــ مــن تمييز بين ثلاثة أنواع اليمكن 

لل الدلات  المع  -1 ح  النـمو دلات  معهي    و:نــمنقدية  بناءً  سايتم  لحجم  الـــتقديرات  ال  على بها  نقدية 

و هذه    ، نقدية  العملات الا ب لهاد يعى  ما لادمية  الخنية والعـي ت  جاتالمن تحويل  بعد أي   ، الكـليد صاقتالا
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تضخم  الهل تأثير  جا وت  ،تقديرالمثل سوء    ،ا  لهتحفظات حو ال  مــنرغم  الفضل بالاسهل والاطريقة هي  ال

  النـمو دلات  معو  ،ة بتثاالـ  بالأسعـار   النمودلات   عمو  ،رية  الجــا  بالأسعـار  النـمو دلات  معيز بين  نمهنا  و

 ( 171،2010، احيالمية.)المعال بالأسعـار 

ناتها  يــاتتم  نشر ب   إذ   ، ولة  لد ة للي حالمعملة  الب  النـمو س  يــا رية: هي قالجــا  بالأسعـار   النـمو دلات  مــع  -أ

اسبة  مـنطريقة  النات  وهذه  ياب الهذه    علــى سنوية بناءً  الـ  النـمو دلات  مــعس  يــايمكن ق ومن ثم    يــاسنو 

 قصيرة.  مدة ة لليحالم النـمو دلات معراسة لد 

يقية  الحــقدة  يــازالـلا تعكس بدقة  رية  اجالـسعار  الا ة: بما أن  بـتثاال  بالأسعـار  النـمو دلات  مــع  -ب  

ضروري  ال  مــنفقد أصبح    ،سعارالادة  يــادي وزصــاقتالاتضخم  النتيجة لظاهرة    تاجالإن خل أو  الد   فـي

  بالأسعـار   اليجمالا   ليحالـمناتج  الأي تقدير    ، للأسعارسية  يــاق الرقام  الا  علــى نات بناءً  يــا بالـتعديل  

 ة  . بت ثاال

تحويل  لـيوـد لا  بالأسعـار  النـمودلات  مــع  -ج يجب  الدولار  ة  لـيحالمعملات  الة:  إجراء  الـى  عند 

ة بسبب اختلاف أسعار  لـــيحالمعملات  اله لا يمكن استخدام  لأن   ارنة،مقــة  لـــي دية دوصــات اقتســـادرا

 ارجية. الخرة  جــات الت  سـادرا  فـي  طريقة خاصة التستخدم هذه    إذ   ،ى آخرالـ  لـــد ب  مــنعملات  لاصرف  

للالعـــي دلات  المــع  -2 مدى  يــع   : ونــمنية  عن  دمات  الــخ  مــن د  الـــفـــرنصيب    فـي تحسن  الـــبر 

طباء  الامثل: عدد   ،دمات الــخ جــال م فـي نقدية الـــاييس الــــــمقــنية بسبب عدم دقة استخدام الـــعـــي

واد  المسلع وال  مــند  الـفـــرنصيب    نسمة،   الـــف  كـل ت لفـيــاستشالــمعدد أسرة    ،نسمة  الـــف  كـلل

 . ( 39 ، 2017 ،قريشيالـ).  الــخ غذائية ... الـ

ً ة  لـــي والـد ظمات  المــنتستخدم    شرائية:القوة  الارنة  مقــ  -3 قومي )قيمة  الـــناتج  الـــلقيمة    مقــيــاســـا

بًا ما تكون  الـــغ   ، نة  مــعـــيية  مــن ز  مدة  خـــلالوطني  الـــد  صــاقتالاتي ينتجها  الـــدمات  الــخسلع والـ

ً وممقــ(  سنة  فـي تقاريرها عند  الاولار  الـــد بسعر    ا دي  صــاقت الا  النـموارنة   مقــمريكي عند نشر 

س االــــــمقــيــذلك    وفقعلى  تخلف  الـــتقدم والـــول حسب درجة  الـــد ثم يرتبون    ،  الــــــمعالـــول  لـــد 

ولار  الـــد وطنية ب الـــعملة  الـــد وسعر صرف  صــاقت الاوبه حيث  أنه يربط بين قوة  عـــيوهو أحد أهم    ،

ية مضطربة  الــــــمعالـــ  المـــالأسواق    فـيعملات  الـــظم  مــعه قيمة  فـيوقت تكون  فـي  ،مريكي  الا

صندوق    إذ   ، خبراء  هذا    مــن   لـــي والـــد نقد  الـــحذر  يخ الاأن  يقية  الـــحــققيمة  الـــ  فـي جراء 

وطنية  الـشرائية للعملة  الـقوة  ال  علــىتمد  يــعس  مقــيــالذلك تم إعداد    ،نامية  الـــول  الـــد ت  اد صــالاقت
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عملته    مــنابل وحدة واحدة  مقــد  الـــفـــرتي يحتاجها  الـــدمات  الــخسلع والـــأي حجم    ،داخل حدودها  

 . (470،2018،خرى . )خلفالاول الد   فـيجنبية الاشرائية للعملات القوة الـارنة ب مقــوطنية ال

 دي  صــاقتالا النـمو ثاني: أنواع الطلب الم

ولة دون تخطيط علمي  الـــد د  صــااقت  فـي عفوي    شكل ذي يحدث بالـــ  النمووهو    تلقائي: ال   النمو  -   1

وتدريج  مسبق، ببطء  يحدث  ما  حدث    ياوعادة  ما  ثورة  الـــذ  مــنغربية  الـــأوروبا    فـيوهذا 

هذا  عـــيصناالـــ يتطلب  ع  النـمو   مــن نوع  الـــة.  طار  الا  فـي رونة  الــــــم  مــن ة  الـــيدرجة 

يحدث  الـــ  عـــيجتما الا ينتقل  فـيذي  أن  يمكن  بحيث  آخر  الـــقطاع    مــنه    اثر   خـــلال  مــنى 

 (. 70،2013، المرسومي)جل المع و اثر عف الــــــمضــا

  بعــض ذي ينشأ نتيجة ظهور  الـــد  صــاقتالا  فـي   النـمو  مــن نوع  الـــوهو ذلك    عابر : الـــ  النـمو   -  2

أي أنه يفتقر    ،عوامل  الـــهذه    الـــزو  مــع   فـيولة ويختالـــد   فـية  لـــياخالـــد ارجية أو  الــخعوامل  الـــ

نتيجة ظروف وعوامل    ،يمومة  الـــد ستقرار والاى خاصية  الـــ أنه تظهر  تلبث وان  أي  طارئة لا 

أذ    ، نامية  الـــول  الـــد   فـي  النـمو   مــن نوع  الـــيسود هذا    ،  قته حقذي الـ  النـموها  مــع  فـيختي و فـيتخت 

  سرعة الـــب تتلاشى بسرعة و    أذ   ،ارجية  الــخرتها  جــات  فـي  بية  جــامؤشرات إي  فـــرينشأ نتيجة لتوا

 ( 23،2014،عقابي الـــتي ظهرت بها.) الـ نفسها 

يحدث  الم  النمو   -   3 لعم  النـمو خطط:  للاقت لـــينتيجة  شاملة  تخطيط  أذ الـــد  صــاة  و  نــمي   وطني، 

ارتباطًا    النـمو ويرتبط    ة،عـــيجتما الاودية  صــاقتالاية  نــمس خطة شاملة للت ســـاأ  علــىد  صــاقتالا

ط  الـنمهذا  ذ فـيتنالـــتابعة والــــــمة الـــيدمة وفعالــــــمقــطط الــخة عـــيوواق  خططين،الموثيقًا بقدرة 

لكية  الــــــمهو قاعدة    النـمووإطار هذا    ،شتراكية  الاول  الـــد ظم  مــعذي ميز  الـــعام  الـــوضع  الـــهو  

 . (18،2008، )صبيحشامل.الـــ ركزيالـمتخطيط ال و ،سية الاســـا تاجالإن ئل ســـا ة لوعـــيجتما الا

  النـمو حين أن    فـي  حركة، الو ذاتي  نــم ما  لهخطط  الــم  النـموتلقائي والـ  النـمو   مــن  كـلاً ويلاحظ أن  

عابر لا يمثل  الـــ  النـمو أن    يسُتنتج ثم  من  و  تابع، و  نــمهو  نامية  الـــان  لـــد بالـــظم  مــع  فـي عابر  الـ

 ( 11،2013،زركوش  الـــ):ني يع   ديةصاقتالا  النـموان  ضوء ذلك    دي، وفـيصــاقتالانى  المــعوًا ب نــم

 قومي. الـــخل الـــد  مــن د الـفـــرمتوسط نصيب  فـي دة يــايق زحــق ت -أ

 نقدية. ست لـييقية وحــقد الـفـــرمتوسط دخل  فـيدة يــازالـأن  -ب 
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 ستمرارية. الا د تتميز بالـــفـــرمتوسط دخل  فـي دة يــازالـــأن  -ج

أن  الـــ  يمكنثم  من  و يركز  صــاقتالا  النـموقول  يحصل عالـــخل  الـــد دار  مقــ  علــىدي  ه  لـــي ذي 

ولا يهتم بجودة    ها،لـــيعتي قد يحصل  الـــدمات  الــخسلع والـــية  كــم  علــىأي    توسط،الـم  فـيد  الفـــر

فضلاً عن  ناحية أخرى.    مــن  مــع جتالمخل بين فئات  الـــد   يــع وزبـــت و لا يهتم    ،دمات  الــخسلع والـــ

يت تلقائ صــاقت الا  النـمو ق  حــقذلك   تدخل    يــادي    النـمو أن    مــن رغم  ال  علــى     ،حكومةالـــدون 

اقتناتج هو  الـــدي  صــاقتالاتطور  الـــدي وصــاقتالا اقتصــانتيجة عوامل  فقد    ،دية  صــادية وغير 

ايير  المــعتشمل هذه    خرىالاة  عـــي نوالـــجوانبها    الـــتها دون إهم يــعدية بطبصــااييره اقت مــعأصبحت  

ايير  مــعوهناك    ،  المـــالرأس    كــموترا  ،د  الـفـــره ودخل  يــعقومي وتوزالـــخل  الـــد ت مثل  كــميــا

ايير  مــعوهي    ،توقع  المعمر  الومتوسط    ،م  لـــيتعال و  ،واطنين  الموصحة    ،سكاني  ال  النـموأخرى تشمل  

دي  صــاقتالا  النـمو  فإنمن ثم  ودية بحتة.  صــاايير اقت مــعست  لـــيأي أنها    ،ة  عـــية اجتمايــعذات طب

تحدث  يــاة زلـــيهو عم ن  فـيدة مستمرة  القومي او متوسط  الفرد منهالدخل  زركوش  الـــ).  صيب 

،11،2013) 

 (81،2001،:)حسنتيالانحو ال علــى  ، نعـــينو ى ال النمويصنف  مــن  ضا وهناك أي

ناتج عن تحسين مستوى إنتاجية عوامل  الـــدي  صــاقت الا  النـمو كثف: هو  الـمدي  صــاقتالا  النـمو  -1

 دخلات.الـم مــننفسها  ت الكــميــا علــى حفاظ  الـــ مــع تاج الإن

هو  الــــــمدي  صــاقتالا  النـمو   -2 حجم عوامل    فـيتوسع  الناتج عن  الـــدي  صــاقت الا  النـمو وسع: 

 ستثمارات.الادة يــاأي ز  ،تاجالإنة لـي عم  فـيستخدمة الم تاج الإن

 دي صــاقتالا النـمومحددات  رابع:الطلب الم

محدد    كـلدي ودرجة تأثير  صــاقتالا  النـمو   فيتي تؤثر  العوامل  الدي تعني  صــاقت الا  النـمومحددات  

مدخلات عوامل    تاجالإن ة  لـــيتتطلب عم  ،ه  لـــي ا هو متفق عكــمو  دي،صــاقت الا  النـمو  فيأو عامل  

ويمكن لأي    ،  و التقدم التكنولوجي و المواد الأولية و ...الخ(  المـالورأس    يدي العاملة  الا)  تاجالإن

  خـــلال   مــن أو    ستخدمة الـموارد  المدة  يــاعن طريق ز  تاج الإن ة  لـــيت عمجــادولة أن تزيد.  مخر

هذه   إنتاجية  تالـــو  ،وارد المتحسين  يمكن  جودة  حــقتي  تحسين  نتيجة    خـــلال  مــنعمل  الـــيقها 

  فضل، الادارية  الانظم  الـأو    حديثة، الـ  يــا تكنولوجال و  ت الآلاأو نتيجة استخدام    ،تدريب الـم أو  لـــيتعالـــ
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دي  صــاقت الا  النـمو محددات  ص  لــخويمكن ان ن،  ة الـــيكثر مرونة وفعالاحكومية  الـــت  يــاســـاس الأو  

 :  ة تيالاعناصر الـــ فـي

 اديالــــــم المـــالرأس   اولاً:

رأس   والــــــمــعمجموعة    المـــاليمثل  والـــبنية  الـــدات  تجة  الــــــمــنختلفة  الــــــمسلع  الـــتحتية 

  ويحدث   تاجية،الإن ة  لـــيعمال  فـي وجهة لاستخدامها  المنة ومــعـــي  مدة  فـيد  صــاقتالاتي يمتلكها  الـــ

تخصيص جزء    المـــالرأس    كــم ترا )مخرالـــد   مــن عن طريق  (  تاجية الإن ة  لـــيعمالـــت  جــاخل 

  فضلاً عن   ،الإنتاجة  لـــيعم  فـيملوك  الــــــم  المـــالتعويض عن رأس  الـــأجل    مــندخرات  كــم

  الشكل   المـالرأس    يأخذ    ،Howitt،(Aghion  ، 1999  ، 168)  جديد.ال  المـــالرأس    فـي ستثمار  الا

أي    الورأس م ،  نقدي   الشكل ى  الـــقيمة  فإنه يتحول  الـــطى  يــعوعندما    ، سي  ســـاأ  شكل ني بعــيلا

نة  مــعـــيلحظة    فـي د  صــاقتالاان أو  لـــد بالـــتلك    فـي  المـــالدار رأس  مقــد هو  صــادولة أو أي اقت

ناحية    مــن لحظة  التلك    فـي  لـــد بالتي يمتلكها ذلك  ال  ت الآلاودات  الـمعباني والمبر عن  يــعأي أنه    ،

ها بمصطلح "تكوين رأس  الـــييشار  الـيحال المـــالى رأس الـــفة الاضــا ةلـــيأخرى يلاحظ أن عم

ى أخرى  الـسنة    مــنفتها  ضــاتتم إ  ، ية  كــمة ترالـــيهو عم  المـال فإن تكوين رأس  من ثم  و  ،"  المـــال

  أذ   ،   المـــالة تكوين رأس  لـــيستثمار مرادفًا لعمالاستثمار وبذلك يكون  الانى  مــعوهي عبارة عن     ،

  فـي  المـــالق بين أصول رأس  الفـــر  فـيويتمثل    ،  مــع جتالــــــم  الرأس م  فـي دة  يــازالـبر عن  يــع

ى  الفة  الاضــانهاية مبلغ  ال  فـي ستثمار يمثل  الاأي أن    ، عام  الـــبداية    فـيه  لـــيعام عما كان عالنهاية  

رئيسة  الحددات  الـمستثمار أحد  الاأو    المالتكوين رأس    عد ي  ، الحوالا  يــعجم   فـي   مــعجتالـم  الرأس م

  عكس صحيح الدي وصــاقتالا  النـموستثمار زاد  الاأو    المـالما زاد تكوين رأس  كـل  ،ديصــاقت الاو  نــملل

تقنية  الـــان  لد بالـنامية و الـان  لد بالـتقدمة والـمان  لـد بالـر للتمييز بين  كـمعـيا  المـاليؤخذ تكوين رأس  

 ( 469،2007،حميد ال  عبد )قيرة.  الـــفـــان لد بـلاو

 بشريالـ المـــال رأس ثانياً:  

  ، اد الافـــرى لـــد وجودة الــــــمهارات الــــــمواهب والــــــمقدرات والـــرفة والــــــمــعهو مخزون 

تلقوه    خـــلال   مــن وتدريب  لـــي تع  مــن ما  ي  ، م  أحد    تاج الإن تطوير  ة  لـــي عم  فـي هم  ســـمما  وهو 

  ضــافـي ديين تحدثوا عن ضرورة دمج عامل مهم إصــاقتالا  مــنعديد  الـــوأن    ،   سيةالاســـامتطلباتها  

  النـمو إحداث    فـيدورًا مهمًا    ؤدي خير ي الاأن تبين أن    بــعد خاصة    ، بشري  الـــ  المـــالوهو رأس  
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ما  فـينامية  الـــول  الـــد   فـيانتشرت جهود كبيرة    ، مــنزال  مــنعقدين    خلالو  ،لياخالد دي  صــاقتالا

ً ان تحسنلـــد بالـــهذه    فـيوم نلاحظ  الـــيو  م، لـي تعاليتعلق برفع مستوى   ً ملحوظ   ا   الــــــمجــال هذا    فـي  ا

جهود  الـــتغطي هذه    ، ريجينالــخات والجــامــعدارس والمين بحـقلتالمارتفاع أعداد    فـي وينعكس ذلك  

بشري  الـــ  المـــالوأن رأس    تاجية،الإن رفع    فـي هم  ســـي  الا استثماراً فع  د اصة وتع الــخت  يــاجــاحت الا

 ( Barro ، 2007، 408- 407)قناتين: خـــلال مــندي  صاقتالا النـمو في يؤثر 

 ة. لـي حالـمتكنولوجية الكارات الابـــت فيمباشر  شكلبشري بالـــ المـــاليؤثر رأس   - 1

ت  يــاتقن الـــاستورد    ذيالـــ  لـــد بلدية لصــاقتالاية  نــمت السرعة    فيبشري  الـــ  المـــاليؤثر رأس    -   2 

 دولة متقدمة.  مــنتكنولوجية ال

 ة: يــعـــي طبالوارد الم ثالثاً:

يؤثر الخر  الاعامل  ال الإن  ذي  ية  الكــمحيث    مــنة  يــعـــيطب الوارد  الم  فـييتمثل    تاجية الإنو  تاجفي 

ه  الــــــميــاو  ،ادن  الـمــعة  فـــروو  ، تربة  الـــة )درجة خصوبة  يــعـــيطبالوارد  الـموهي تمثل    ،تنوع  الو

وارد  الـملا يوجد شيء اسمه      انه ديين  صــاقت الا  بعــض تقد  يع و  ،ى ذلك(  الـــوما    ،غابات  الـــو  ،

يق  حــقا لت لــهد أن يستغفـــرعندما يمكن لل  الا   مــع ست ذات قيمة للمجتلية  يعطبال  فـيوارد  الم ف  ة يعـيطبال

  يعـي طبالـوارد اسمها  الـميق ذلك تفقد  حــقوعند ت  ،اقتصادية و اجتماعية للمجتمع    ت يــاأهداف وغا 

  شكل عتماد بالا ب  يــاد صاوًا اقتنــمقت  حــق ويلاحظ أن هناك دولًا    ، ن  سالأناصنع    مــن وتصبح كأنها  

وارد  الـمولكن هل امتلاك     ،كبير  ال  عـــيزراالـ  تاج الإن فضلاً عن    رة  فـي والـثرواتها    علىسي  سـاأ

 ــ  فـي؟   النـمو يق  حــق سي لتســـاة شرط أيــعـــيطبالـــ   ال ثكــمبان  الـــيــاى  الـــشارة  الاواقع  يمكن  الـ

  مــن لكنها تمكنت    ، ة  يــعـــيطبالـــوارد  الــــــم  فـي   ةفـــريها ولـــد س  لـــيتي  الـــان  لـــد بالـــ  علــى 

بالـــقطاعات  الـــ  علــىتركيزها    خـــلال   مــن  النـمويق  حــقت تعتمد  رأس    علــىمباشر    الشكلتي 

نقص  شكلم  علــىتغلب  البغرض    ،اهرة  الــــــمة  الـــعمالـــة  فـــروو  المـــال   ، ة  يعيطب الوارد  المة 

ة  بـــتست ثالـــين مــعـــي لـــد ة لبيــعـــيطبالـــوارد الــــــمة عـــيية ونو كــمى أن  الـــشارة الاوتجدر 

ة جديدة  يــعـي أن يكتشف موردًا جديدًا ويطور موارد طب  لـــد بالـذا  لــهمكن  الم  مــنه  لأنضرورة  الـــب

 (. 13،2013،زركوش الـــ).ستقبلالـم فـيدي صــاقتالا النـمويق حــق يمكنه ت و من ثم  
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 تكنولوجي والابـــتكارات  الـــتغير الـــ رابعاً: 

 ،ية  الـــكــمعتبارات  الا فضلاً عن  دي  صــاقت الا  النـموحديد  بـــتنية تهتم   مــعة  عـــيهناك عوامل نو

س  لـــيتكنولوجي  الـــتقدم  الـــف  ،تكنولوجي  الـــتقدم  الـــة هو مستوى  عـــينو الـــعوامل  الـــوأحد هذه  

د  يــع،حد سواء    علــى صغيرة  الـــكبيرة والـــ  ، تطورات  الـــتحسينات والـــ  مــنة مستمرة  لـــيسوى عم

  ،شة  الــــــمــعـــيمستوى    فـي  يــعسرالـــ  النـموة  لـــيعم  فـي  يــاتكنولوجي مكونًا حيو الـــتطور  الـــ

فة  ضــاعن طريق إ  ،   تاجالإنطوط  لــخبسيط  الـــتكرار  الـــبمجرد    النـمو ة  لـــي لا تحدث عم  يــاوتاريخ 

عكس  ال  علــى ،ض ع لبها  بعــضنب  جــاكهرباء بالـــد  لـــيصلب أو محطات توالـــنع  صــام   مــنخطوط  

أدى    مــن   ، تكنولوجي  الـتقدم  النب  جــا ى  الـــختراعات  الا وتدفق    هائي اللانتتابع  المتطور  الـــذلك 

هائلة  الـــ تحسينات وتطورات  وأمريكا    فـي   تاجية الإنقدرات  الـــ  فـي ى ظهور  ة  الـــيشمالـــأوروبا 

علمي نتيجة  الوضع  ال  فـيتغيير  التكنولوجي هو  الـــتقدم  الى أن  الـــشارة  الاهذا ويمكن    ،بان  ـا يالوحتى  

  فـي أي أنه يمكن استخدامه    ،   يــاد صــاتي يمكن تطبيقها اقتالـــعلمية  الـــكتشافات  الاللاختراعات و

شرائية  الـــقوة  الـــئدة أو  الـــســـاسعار  الامستوى    مــع اسبة بما يتوافق  مــنفة  بـــتكـلواسع وال  تاجالإن

أو طريقة جديدة    ، أو سلعة    ، ة جديدة  الـــما قد اخترع    صــاا افترضنا أن شخ إذ ،  مــع جتالمذلك    فـي

  الا   ، تقني  الـــدي للتقدم  صــاقتالاتعريف  الـــ  مــن ختراع ضالاهذا    عد يــفلا    ، نة  مــعـــي لصنع سلعة  

اقت إذ  تطبيقه  يمكن  كان  والا  مــن عديد  الـــ  لأن   ،  يــاد صــاا  تي  الـــعلمية  الـــكتشافات  الاختراعات  

ستفادة  الاه لا يمكن  لأنأي تقدم تقني    الى  الحال واقع    فيباحثون لا تؤدي  الـــعلماء والـــها  الـــيتوصل  

دة  يــاز  فـي ه  مــنستفادة  الا  ليــامكن عمالمغير    مــن ه  لأندي  صــاري أو اقتجــانطاق ت  علــى ه  مــن

  ، خرالا هابعــضما تخلف  فـي ، ول الد  بعــض تقني ل التقدم العن   الذهن سؤالـــى الـــويتبادر   ، تاج الإن

 ــتقدم  ال يحدث    إذ  و  ،  يــا تكنولوجـلات  جــادر  فـي ول  الـــد تفاوت بين  الـــفضلاً عن     الـم عال  فـي حديث  ال

 (  15،2013،زركوشالـــتيهما: )كـلطريقتين أو البإحدى 

رب  جــاتالـــبحوث والـــ  فـي ستثمار  الاوطنية والـــعلمية  الـــكوادر  الـــتطوير    خـــلال   مــن ول  الا-أ

 علمية.الـــ

استيراد  الاطريقة  الـــو-ب   تطوراً  الا اطق  الـمـن  مــن  يــا تكنولوجالـخرى هي  اطق  الــمــنى  الـكثر 

 باشر. الـمجنبي الاستثمار الا خـلال  مــن ة أو لـــيوالـــد رة جــات الـ خـلال مــن واً نــمقل الا
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  ، أفضلأجل مستقبل    مــن حاضر  الـــ  فـي تضحية  الـــتقني يتطلب  الـــتقدم  الـــى أن  الـــشارة  الاوتجدر  

بحث  الـــت وســـاراالـــد دية أكبر لأغراض  صــاى تخصيص موارد اقتالـــتقني يحتاج  الـــتقدم  الـــ  لأن 

إنتاج  الـــ سلع  استيراد  أو  أقل  يــعوهذا    ،متطورةعلمي  موارد  تخصيص  الاستهلاك ني    لأغراض 

دخار واستثمار رأس  الامما يبرز أهمية    ،ةلـيمستقبما هو أكثر    علــىصول  حالـــأجل    مــن  الـــيحالـــ

 .  المـــال

   يدصــاقت الاو نــملل نقديين الـــتفسير  امس:الخطلب الم

حول  الت  يــادبالا  فـي مهمًاالـــد   تؤدي  ،ديصــاقتالا  النـموحديثة  دورًا  نظام  الـــيلعب    إذ   ،ولة 

وسصــاقتالا أ  الـــكـلـــيد  صــاقتالات  يــاســـادي    ومــن   ،ستدامالــــــم  النـمو   فـي   يــا سســـادورًا 

كفاءة  الـــ  علــى تمد  يــع  النـمو دي.  لذلك نجد أن  صــاقت الا  تعاش الانيق  حــقت ت يــاســـاسالـــأهداف هذه  

  يــع جم  مــن د  صــاقتالاعاش  لأنم بأدوار مهمة  يــاق الـــ  علــىعدها  ســـادية للحكومات مما يصــاقتالا

بالـــ يتعلق  ما  وخاصة    علــى تركيز  الـــضروري  الـــ  مــنلذلك    ،ةعـــي جتما الاظروف  الـــجوانب 

علاقة بين تطور  الـــ  علــىركزت    ،خيرة  الا  ونةالآ   فـيو    ،حديث  الـــدي  صــاقتالا  النـمودر  صــام

و الـــروض  الــــــمــع تدخل    اذ   ،دي  صــاقتالا  النـمونقدي  دي  صــاقت الانشاط  الـــ  فـيولة  الـــد ان 

ركزي بهدف  الــــــمبنك  الـــ  فـيا  لــهتخطيط  الـــتي يتم  الـــنقدية  الـسة  يــاسالـ  خـــلال  مــنمباشرة  

و الروض  المــعإدارة   وتنظيم  الانقدي  اهتلـــيوع  ،سيولة  الئتمان  بال    م ه  بين  ال نقديون   و  نــم علاقة 

  الامــوال ية  كــم  مــن علاقة   التتجه    إذ   ، نقديالـروض  المــعو    الـــيجمالا   لـي حالـمناتج  الـــ

تأثير  يــعمما    ،  Yناتج  الـــى  الـــ  Mروضة  المــع ناتج  ال  علــى نقود   الـــية  كــم  فـي تغيير  الـــكس 

سيكية  الكـلادرسة  الم ى  الـــصل  الا  فـيضية تعود  الفـــرأن هذه    مــن رغم  ال  علــى و    ،  الي جم الا  ليحالم

أن    إذ   ، هو  لاروض  الـمع  فـي تغيير  ال يرون  للتقلبات  السبب  النقدي    تاج الإن مستوى    فـي رئيسي 

جة  معال نتيجة لذلك يمكن    و، طويل  الدى  الـم  علىسعار  الاوتقلبات    ،قصيرال  دىالـم  ى لعتوظيف  الو

للأسعار  الستوى  الم  فـي تغيير  الـ قادر  الـــ)عبد  .نقديالروض  المع  في   كم تحالـ  خلال   مـن عام 

الـمدرسةو  ،    (33،2017، تشرح  الـــ  ان    مــن تأثير  الـ  الانتق  خلال  مندي  صاقت الا  النـمونقدية 

روض  الـمــعأعطت    من ثم  و  ،وه  نــمدل  معو  اليجمالا  لـــيحالمناتج  الـــى  الـــنقدي  الـــروض  الـمــع

دى  الـم  علــىولكن    ،قصير  الـــدى  الم  علــىدي  صــاقتالا  النـمو يق  حــق ت  فـي   يــانقدي دورًا محور الـــ

بشرية  الـــثروة  الـــيقية مثل  حــق عوامل    خـــلال  مــن دي  صــاقتالا  النـمودل  مــعطويل يتم تحديد  الـــ

 ( 78،2018،. )محمد الــخ تقني ... الـــتغير الـــو تاجية الإن وارد الـموتنوع 
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ه لا يمكن  فـي دي كهدف محدد أو مرغوب  صــاقت الاو  نــم دل مرتفع للمــعيدمان أن تحديد  فـــرتقد  يــعو

دل  مــعدمًا أن هناك  مقــحرة للقول  الـــات  مــعجتالم  فـي : لا توجد طريقة  لــهقو  فـي وهذا    ، يقه  حــقت

ولكن    ، خفضة   مــن ة والـــي ن هناك نسبة عإقول  الأو   ،الى تحقيقه  ن  تريد أو تحتاج  مــعـــيو  نــم

يق طموحاتهم  حــقت  فـي ذين نجحوا  الـــاد  الافـــرجهود    كـلة لالـــيجمالاحصيلة  الـهو    النـمو دل  مــع

احداث     فـي ا فضلاً كبيرًا  لــهنقدية نجد أن  الـــسة  يــاسالـــى دور  الـــا نظرنا  إذ و  ،صحيح  الـــدل  المــعب

عوامل أخرى مثل    مــعا كانت تتفاعل  إذ خاصةً    ،دي  صــاقتالا  النـمو  مــنة  الـــيدلات عمــعوخلق  

ستقرار  الاو     الامــنو  ،ؤهلة  الــــــمعاملة  الـــقوى  الـــو  ،ة  يــعـــيطبالـــوارد  الــــــم  فـــرتوا

ا كان  إذ   الا نقدية  الـــسة  يــاسالـــح  جــاحيث أنه لا يمكن وضع قائمة لن   ، سي  يــاسالـــدي وصــاقتالا

 ــهناك تنسيق بينها وبين   سة  يــاسالـــأن خلط    مــنرغم  الـــ  علــى  ،خرى  الادية  صــاقت الاعوامل  الـ

ول  الد   فـيدي ناجح  صــاو اقتنــم يق  حــق تغاضي عنه لتالـــة لا يمكن  المالـــيسة  يــاسالـــ  مــع نقدية  الـــ

 (98،2013،حميد الـــنامية. )عبد الـان لد بال  فـي دية صــاقت الاية نــمتالـــيق حــقة وكذلك  ت عيصناال

يعكس    اً أنه يعد مؤشر  إذ قدرة  الاقتصادية للبلد  ـمن خلال ما سبق فان النمو الاقتصادي يعبر عن ال

النشاط الاقتصادي بالأساس في عوامل    ،اتجاه تطور  نتيجة جملة  من العوامل ترتكز    تاج لإن افهو 

  ، عملية النمو الاقتصادي   في حجم الناتج ومن ثم  في عوامل ومحددات أخرى لها تأثيرها  فضلا عن  

  ي النقد   المعروض من  انتقال التأثير  يتم تفسير النمو الاقتصادي من خلال    ،لمدرسة النقدية  اوفق  على  

نمو  في تحقيق ال  دورمعروض النقدي  للكان    ،نتيجة لذلك    ،  إلى الناتج المحلي الإجمالي ومعدل زيادته

تتأثر وتيرة النمو الاقتصادي بعناصر    ، ولكن على المدى الطويل    ، الاقتصادي على المدى القصير  

 .  والتغير التقني ... الــخ تاجية لإن اثل الثروة البشرية وتنوع الموارد فعلية م 
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 ية نقدالمدرسة ال إطار في الاقتصادي  النموفي نقدي المعروض ال أثر ث:ال ثل امبحث ال

  فـيمهم  الـنقدي ودوره  الـمعروض  الـ  فـيتغير الـة لوجود علاقة بين   ـداعمالـة  ـدلالأأهم    مـن      

فريدم  الـاقتصـادي   الـنمـو قدمه  عام    ان ما  لتطـدراستهم  فـي   1964وشوارتز  سجل  الـور  ـا 

  فـي  الـنمـومعدل    ان  م1963عام    فـي  انر فريدمـأظه  إذ   ،  يـةمريكالأمتحدة  الـتاريخي للولايات  الـ

أي تأثير يحدث نتيجة    انومعدل نموه و  الاقتصـادي  الـنمـو   في نقدي له تأثير قوي  الـمعروض  الـ

ة  ـسلطالـو عندما تتبنى    ،  الاجمالــي ي  ـمحلالـناتج  الـ  في نقدي سيؤثر  الـمعروض  الـ  فـي للتغير  

معروض  الـ  فـيزيادة  الـوهذه    ، نقدي  الـمعروض  الـ  مـن ستزيد    ها أنف  يـةتوسع   يـة سياسة نقد   ة ـيـنقد الـ

فائدة  الـ  سعـر  فـي اض   ـخفانار ودفع نحو  ـللأسعام  ـعالـوى   ـمستالـاع  ـى ارتفالـؤدي  ـنقدي ستالـ

سي   خفاض الانوهذا   حجالـؤدي  ـبدوره  زيادة  للعلاقالام  ـى  )نتيجة  بين    العكسية ة  ـستثمارات 

ناتج ستولد  الـ  فـيزيادة  الـوهذه    ،ناتج   الـ  فـيى زيادة  الـمما سيؤدي    ،فائدة(  الـ  سعـر ستثمارات والا

بعض أو    فـيى زيادة  الـه يؤدي  انأي    ،( Mishkin  ،  2013،  69) طلب  الـي  الـإجم  فـيزيادة  

  فـي زيادة  الـ( وهذه  صافـي الـصادرات    ،حكومي  الـفاق  لأن ا   ،ستثمار  الا  ،ستهلاك  الاكل مكوناته )

عكس  الـوعلى    ،ي  الـجمالإي  ـمحلالـناتج  الـى زيادة  الـستؤدي    ،ي  ـكلالـطلب  الـ  و من ثم    ،دخل  الـ

ة  الـجة حالـنقدي  لمعالـمعروض  الـ  مـنه سيقلل  ان ف  كماشالانسياسة     يـة نقد الـة  ـسلطالـا اتبعت  إذ   ،

مما    ،فائدة  الـعام للأسعار وزيادة أسعار  الـمستوى  الـخفاض  انى  الـوهذا سيؤدي    ،ةـمعين  يـةتضخم 

خفاضه  ان  انف  من ثم  و  ،كلي  الـطلب  الـوهو أحد مكونات     ،ستثمارات  الااض  ـخفانى  الـيؤدي  

  ان كما نلاحظ    ،  الاجمالــي ي  ـمحلالـناتج  الـ  فـي خفاض  ان من ثم  دخل والـخفاض  ان  الى  سيؤدي  

أما  ،  يـةويرتبط به بعلاقة إيجاب  الاجمالــيي  ـمحلالـناتج  الـ  في  مهمنقدي له تأثير  الـمعروض  الـ

  ان  يـة نقد الـة  ـمدرسالـرى اصحاب  فـيحقيقي  ـالـناتج  الـنقود والـعلاقة بين عرض  الـنسبة لاتجاه  الـب

قصير  الـمدى الـحقيقي على الـناتج الـي ـالـنقود له تأثيرات كبيرة  على إجمالـ يـة كم فـي أي تغيير 

  ،  يـة عكس   يـة ذلك قد تحدث علاقة سبب   ومع  ،   طويل الـمدى  الـعلى    للأسعار ام   ـعالـمستوى  الـو

نشاط  الـ  في نقود  الـ  يـة تأثير كم   مـن رغم  الـقول ب الـحجة بالـوشوارتز هذه    ان فريدم  مـن ويدعم كل  

مدى  الـ  فـيقل  الأخر على  الآتجاه  الا   فـيتأثير  الـيكون    ان   ال ـهناك احتم  ،سائد  الـ  الاقتصـادي 

كلاسيكيين  الـهم يتفقون مع  انف  ،طويل  الـمدى  الـنقدي على  الـتوسع  الـا استمر  إذ ولكن    ،قصير  الـ

عام  الـمستوى  الـفائدة والـ  سعـر نقدي على ارتفاع  الـتوسع  الـسيعتمد    إذ   ، نقود  الـ   يـة كم  يـة على حياد 
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ويمكن تحليل الـعلاقة بين    (.35،2019، حقيقي. )خوشناوالـي  الـجمالإ ناتج  الـ  مـنللأسعار بدلاً  

 الاتيـة:  النماذجالـمعروض الـنقدي والـنمـو الاقتصـادي مـن خلال 

 IS-LMالمطلب الأول: نموذج 

الاقتصادي  » جون هيكس« الذي حاز   قبل   من  1937لقد عرض هذا النموذج لأول مرة في سنة 

لذلك هو يعرف باسم نموذج    1953وكذلك » هانسن «سنة  1972على جائزة نوبل للاقتصاد في عام  

يهدف هذا النموذج إلى تحديد مستوى التوازن الكلي و الاخذ بعين الاعتبار    ، » هيكس وهانسن «

طريق ربطهما بدوال الادخار والاستثمار    عن  ،ن واحد آ متغيرين أساسيين هما: سعر الفائدة والدخل في  

( إلى العلاقة بين الدخل  ISفيشير منحنى )   ،من جهة وعرض النقود والطلب عليها من جهة أخرى 

( فهو  LMأما )  ،وسعر الفائدة من خلال سوق السلع والخدمات عن طريق دالتي الاستثمار والادخار 

والدخل   الفائدة  بين سعر  يعكس علاقة  الذي  )عليالمنحنى  النقد  ويمكن    ،  (15،2015،في سوق 

)الافندي  توضيح العلاقة المعروض النقدي بالنمو الاقتصادي في أطار هذا النموذج في الحالات الاتية :

، 2018، 545-548  ) 

 ثير في الدخل وسعر الفائدةأالت-1

ة المعروض النقدي  ـمن خلال زيادة كمي  هذا يتحقق الدخل و    ة زيادةـالنقديلنفرض ان أولوية السياسة  

ر الفائدة والذي سيؤدي إلى  ـانخفاض سعبي تأثيرها  ـة فـة التوسعيـة النقديـة السياسـتكون أهمي  إذ   ،

إن زيادة المعروض النقدي    ،زيادة الناتج  من ثم  ي وـم الاستثمار ومن ثم زيادة الطلب الكل ـزيادة حج

إل انتقـتؤدي  منحنى  ـى  )  1LMال  اليمين  منحنى  LM2إلى  ثبـات  مع   )IS    ( موقعه  ي في    ر أثتلا 

( كما في  r2( و انخفاض سعـر الفائـدة الى )Y2ة زيادة الدخل الى )ـو تكون نتيج ، بالسياسة النقدية(

 : الاتي   شكلال
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 الفائدة   وسعر المعروض النقدي في الدخل ( التأثير 5) الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 . 546ص،مركز  الكتب الاكاديمي ،الأردن: عمان  ، 1ط ،(.الاقتصاد النقدي و المصرفي 2018محمد احمد .) ، الافندي

( و من خلال  r2سعـر الفائدة الى )  انخفاض ثم  من  زيادة المعروض النقدي و    شكليلاحظ من ال  إذ 

ومع زيادة الدخل    ،(  )الدخلالناتج  عدهالاستثمار يزداد حجم الاستثمار و من ثم الطلب الكلي وبدالة 

فان الطلب على النقود يزداد حتى يمتص الفائـض المعروض النقدي الى ان تستقر نقطة التوازن عند  

ياسة النقدية  اما في حالة الس،(  r2،y2( في ظل توليفة جديدة من الدخل و سعر الفائدة ) 2النقطة )

ينخفض الدخل و    إذ انكماشية اي انخفاض المعروض النقدي فان النتائج ستكون عكس الحالة الاولى  

 . (546،2018، يرتفع سعر الفائدة )الافندي

 حالة تثبيت سعر الفائدة  -2

( هو السعر المناسب والمرغوب للحفاظ على  rلنفترض ان البنك المركزي يعتقد ان سعـر الفائدة ) 

كما في  ;(  1rالفائدة عند ) سعر مستوى معين من الاستثمار أي ان البنك المركزي متمسك بتثبيـت 

 تي : الآ شكلال
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 سعـر الفائدة تأثير المعروض النقدي في (  6) الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 . 549ص  ،مركز  الكتب الاكاديمي ،الأردن: عمان   ، 1ط  ،(.الاقتصاد النقدي و المصرفي 2018محمد احمد .)  ، الافندي

ة المعروض النقدي  ـة من خلال زيادة كميـة توسعيـة نقديـزي سياسـك المركـعند اتباع البنيلاحظ  و

(Mالحكومي السندات  شراء  من خلال  انتقال  ـ(  الى  يؤدي  المفتوح(  السوق  )عمليات  الى    LM1ة 

ً ( مع بقاء سعر الفائدة ثابت LM2اليمين)  . Y2الى  Y1زيادة الدخل من  هذا يؤدي الــى  و  ا

 حالة تثبيت الدخل   -3

( فانه سوف يلجأ  Y1لنفترض ان البنـك المركزي يهدف الى تثبيت الدخل عند مستوى توازني معين )

  LM1معروض النقدي وهذا يؤدي الى انتقال منحى  الالى اتباع سياسة نقدية انكماشية اي تخفيض  

وهذا يؤدي الى ازاحة استثمارات    ،  r2ويؤدي ذلك الى ارتفاع سعر الفائدة الى    ،  LM2اليسار    الى

 ( 144،2012،الاتي :)الافندي شكلكما في ال القطاع الخاص وزيادة استثمارات القطاع العام 
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 تثبيت الدخل   اثر المعروض النقدي في حالة (7) الشكل

 

 

   

 

 

 

 

 

الامين للنشر    ،صنعاء  ،   1ط  ، أ(.النظرية الاقتصادية الكلية ) السياسة و الممارسة (  2012محمد أحمد .)  ، الافندي  المصدر:  

 . 144ص، و التوزيع 

 نالتأثير في الدخل الكام -4

  هان( 8) شكلكما في الفلو فرضنا  ، ( Yfهو الذي يحقق التشغيل الكامل للموارد )  نان الدخل الكام 

ينتقل منحنى   إذ ( باستخدام السياسة النقدية التوسعية 2توازن )العند نقطة   نيمكن تحقيق الدخل الكام 

LM1  في هذه الحالة الى اليمينLM2  ،   و ينخفض سعر الفائدة وهذا يشجع القطاع الخاص على

يادة دور  عند استخدام سياسة نقدية توسعية يؤدي الى ز  ه نستنتج من ذلك ان  ،زيادة الاستثمارات 

القطاع الخاص في النشاط الاقتصادي من خلال زيادة حجم الاستثمارات بسبب انخفاض تكلفة  

 . (147،2012 ، الاستثمار عند مستويات محفـزه )الافندي 
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 ( الدخل الكامن 8)الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

أ(.النظرية الاقتصادية الكلية ) السياسة و الممارسة  2012مصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على محمد أحمد الافندي  .)ال

 . 147ص،  الامين للنشر و التوزيع ،صنعاء ، 1ط ،( 

 نموذج وليام بول    الثاني:المطلب 

تثبيتهالـهو تحقيق استقرار    يـةنقد الـة  ـنهائي للسياسالـهدف  الـ  ان هدف  الـتحقيق هذا    ان و  ،دخل أو 

وسيطة للسياسة  الـأهداف الـى استخدام الـلجوء الـ انلذا ف ،نهائي يتطلب وقتاً معينًا قد يكون طويلًا الـ

و يمكن    ،يـةنهائ الـأهداف  الـتحقيق    فـي   يـةنقد ال ـسياسة  الـ   الـيـةواستخدامها كمؤشرات على فع  يـةنقد الـ

  انوسيط  انهناك هدف  ،واقع  الـ  فـي و مشاهدة     يـة مرئ   ها لأن  يـةنقد الـوسيطة للسياسة  الـأهداف  الـقياس  

قتصاد  الا  فـيفائدة )الـ  سعـر   فـيم   ـتحكالـنقدي أو  الـمعروض  الـ  فـيتحكم  الـوهما إما    ،   يـةنقد الـللسياسة  

حقيقي.   الـدخل  الـتحقيق استقرار    فـي   يـة أكثر فاعلن  فـيهد الـهذين    مـن مر: أي  الأيصبح    إذ ،  تقليدي(الـ

تحكم  الـ  انأم    ،استقرارالـأداة لتحقيق    أفضل  هي  نقديالـمعروض  الـسيطرة على  الـهل    ،آخربمعنى  

ه يعتمد  انجواب على ذلك ببساطة هو  الـ   نفسه؟الهدف  فائدة هو أفضل طريقة لتحقيق  الـ  سعـر  فـي

كإذ   ،خللالـعلى مصدر   معروض  الـ  فـيتحكم  الـ  ان ف  ،سلعالـتوازن هو سوق  الـمصدر عدم    ان ا 

  ان ف  ،نقود الـخلل هو سوق  الـمصدر    انك  اإذ و   ،دخلالـ  فـياستقرار  الـنقدي هو أفضل أداة لتحقيق  الـ

  مـن ستنتاج  الاى هذا  الـوقد توصل بامول    ،استقرارالـفائدة هو أفضل أداة لتحقيق  الـ  سعـر   فـي تحكم  الـ

استقرار    فـي ة  الـتكون فع  ان   يـة نقد الـكيف يمكن للسياسة    نشرح   الان و  ، IS-LMتحليله لنموذج    لخلا

 (  152،2012،الافندي) .IS-LMلنموذج  انيـةبي الـرسوم الـحقيقي باستخدام الـدخل الـ
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 سلع  الـسوق  ل اختلا اولاً:

ً ثابت  LM1عندما يكون الـخيار هو تثبيت الـمعروض الـنقدي يكون مـنحنى   عند وضعه الأصلي و    ا

(  IS0عند انتقال مـنحنى )  (𝑌2)و    (𝑌0) وكذلك يتقلب الـدخل بين   ، (𝑌1)و  (𝑌0)يتقلب الـدخل بين 

 .   (IS2)الـى 

ً هنا يكون الـدخل متقلب  ،يكون افقياً    (Lm)اما في حالة  تثبيت سعـر الـفائدة فان    𝑌0، 𝑌1 )بين    ا
−)   

𝑌0، 𝑌2)يميناً و  
فـي حالـة تثبيت الـمعروض الـنقدي    (𝑌0)نستنتج  ان تقلب الـدخل حول    ، يساراً    (−

ى  الـسلع  الـسوق    فـي   ييجابالإ   ل ختلاالابمعنى آخر يؤدي      ،هو اقل من حالة تثبيت سعر الفائدة  

ويتم    ، ستثمار  الاحجم  ينخفض    من ثم  و  ،نقدي  الـمعروض  الـ  تثبيت ظل    فـيفائدة  الـ سعـرارتفاع  

ة حدوث  الـح  فـياما  ،(𝑌0)دخل حول  الـمما يقلل  تقلب    ،سلع  الـصدمة سوق    مـنامتصاص جزء  

زيادة  الـفائدة  الـ  سعـرخفاض  ان يؤدي  ف  ،معاكسةصدمة   جزء  الاى  وامتصاص  هذه    مـنستثمار 

 . (𝑌0)دخل حول الـتقليل حجم تقلب   من ثم و ،صدمةالـ

     (IS-LM)نموذج   وفق على  ( اختلال سوق الـسلع9) الشكل
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 . 153ص، و التوزيع 
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 نقود  الـسوق  ل اختلا ثانياً:

أثناء  في    Lmى  الـ  التقالانى  الـنقود مما يؤدي  الـطلب على  الـ  فـينقود تقلبات  الـ  وقـس  لاختلايسبب  

طلب الـ  فـي (  اننقصالـزيادة )أو  الـتؤدي    إذ   ،( 11  شكلالأصلي )الـموضعه    فـي(  IS)  حنىمـن بقاء  

هو    يـة نقد الـسياسة  الـخيار    ان ك  اإذ و(.   Lm2ى ) الـ( أو  Lm1ى )الـحنى  الـمـن  ال تق انى  الـنقود  الـعلى  

دخل  الـ  نتقلنقود.  ثم ي الـطلب على  الـ( عندما يزداد  Lm1ى )الـينتقل    Lm  ان فالمعروض النقدي  تثبيت  

ينتقل  ثم    ،نقود الـطلب على  الـعندما ينخفض    Lm2ى  الـ  حنىالـمـنينتقل    و(. أ 11)  الشكل(  y1،  yبين ) 

دخل  الـتقلبات    انف  ،فائدةسعـر الـتثبيت  هو    يـةنقد الـسياسة  الـخيار    انا كإذ ولكن    ،(y،  y2بين )   دخلالـ

نقدي هو ما يفسر غياب  الـمعروض  الـ  فـي تغيير  الـ  ان  ،(Y)دخل ثابتاً عند  ال ـتكاد تكون معدومة ويظل  

طلب على  الـ  فـيتغيير  الـذي يلغي تأثير  الـتجاه  الا   فـي نقدي  الـمعروض  الـيتغير    إذ   ،دخلالـأو ضعف  

فائدة يتفوق على  الـ سعـر تثبيت   ان واضح الـ مـن  ، أصليالـموقعه  فـي  Lmحنى مـننقود.  ثم يجعل الـ

تثبيت    ان حيث    ، نقود الـسوق    فـي ت  لانقدي فقط عندما تكون هناك اختلاالـ  معروض الـتثبيت  خيار  

تقلبات هو  الـعندما يكون مصدر    (M=M)نقديالـمعروض  الـتثبيت    مـنأفضل    (r=r)فائدة  سعـر الـ

 .(153،2012،فندي الا)نقود. الـسوق 

 ( IS-LMوفق نموذج ) على  اختلال سوق الـنقود  (10) الشكل

 
 . 154,ص  ، صنعاء, الامين للنشر و التوزيع  1طأ(.النظرية الاقتصادية الكلية ) السياسة و الممارسة ( ، 2012المصدر: الافندي ، محمد أحمد .)
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يعتقد فريدم يتناسب مع معدل  الـمعروض   الـ  فـي تغير  الـضبط  معدل    ان   ان باختصار  بما  نقدي  

  ان سرعة دور  فـياتجاهي  الـتغير  الـمع مراعاة معدل    ،حقيقي  الـقومي  الـناتج  الـ  فـي اتجاهي  الـتغير  الـ

  ، نقدي  الـدخل  الـمستوى   فـي استقرار  الـطلب للحفاظ على ما هو  شرط أساسي لتحقيق  الـنقود  أو  الـ

  يـة نقد الـسياسة  الـهتمام ب الا ى  الـعودة  الـوهذا يعني    ،سعار  عام للأالـمستوى  الـ  فـياستقرار  الـثم    مـنو

لم    ان   يـة نقد الـسياسة  الـ  ان  وننقديالـيعتقد    ،ومع ذلك    ، تضخم  الـمكافحة   فـي كبيرة    يـةوإعطائها أهم

  ، وطني  الـاقتصاد  الـى آثار غير مستقرة وضارة على  الـستؤدي    ،يتم استخدامها بحذر وحكمة كبيرة  

يسعون   ضمالـثم  كم   ان ى  بالـ  يـةنمو  بمعدل    الشكلنقود  يتعلق  مستهدف  بمعدل    الـنمـو مستمر 

هذا    انيجب    يـةنقد الـسلطات  الـ  ان و  ،  الاقتصـادي  نظرًا  الـتحترم    فـي   الـنمـومعدل    لأن معدل 

  ان بمعنى    ، حقيقي  الـقومي  الـناتج   الـ  فـي  الـنمـو يكون مساوياً لمعدل    ان نقدي يجب  الـمعروض  الـ

مستوى    فـية حدوث زيادة  الـح  فـياقتصاد  الـنقدي ستلبي جميع احتياجات  الـمعروض  الـ  فـيزيادة  الـ

نقود على  الـ  يـةكم  فـي تغيرات  الـعن    ةناتج الـعنيفة  الـو  يـةب انجالـآثار  الـمع تجنب    ،وطني  الـناتج   الـ

 (. 86،2015 ،قادرالـ )عبد قصير . الـمدى الـ

 التوصل اليه في الفصل الأول ما يلي:   ماهم ما تان 

السياسة النقدية دوراً رئيساً في التحكم بالمعروض النقدي من جهة وتحفيز النمو الاقتصادي    تؤدي   -1

 من جهة أخرى. 

يتحقق الاستقرار النقدي وفقاً لآراء المدرسة النقدية من خلال التناسب بين النمو المعروض النقدي    -2

 والنمو الاقتصادي. 

 ان النمو الاقتصادي الحقيقي يرتكز على عدة مصادر طبيعية ومالية وبشرية.  -3
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 : تمهيد

ان المهمة الاساسية لهذا الفصل تتمثل في تحليل العلاقة بين المعروض النقدي و النمو الاقتصادي    

العراق   مكونات  2021- 2003)  للمدة في  حيث  من  العراقي  الاقتصاد  واقع  تحليل  يعد   اذ   ،  )

القياس   إطار  في  الدخول  تسبق  خطوة ضرورية  الاقتصادي  النمو  مؤشرات  و  النقدي  المعروض 

البحث   المعروض    ،الاقتصادي للعلاقة موضوع  اذ  سوف نتطرق من خلاله إلى محطات تطور 

جملة من التغيرات  التي طبقتها السلطة النقدية في العراق   ،   شهدت في طياتها أذ النقدي ومكوناته  

النمو   و  النقدي  المعروض  بين  والمقاربة   ، العراق  في  الاقتصادي   النمو  واقع  بدراسة  نقوم  وكذا 

 . الاقتصادي  

 ( 2020-2003) ـراقالع  فـيتطور المعروض النقدي  الاول:المبحث  

  2003الممتدة من    المـــدةي خلال  العـــراق  الاقتصـــاد من اجل تحليل الوضع النقدي الذي شهدة       

نعتمد    2020الى   العـــراق،   فــيالنقدي    والمعروض   يـةالنقد   السيـــاسةمسار    تحليلعلى  سوف 

العــوامل   فضــلاا  النقدي    فــي المؤثرة    عــن  من  العـــراق  قتصـــاد للاالمعروض  المطالب ي    خلال 

 :  يـة الأت

 (2020-2003) خلال المدة   العـــراق  فــي يـة النقد السيـــاسةمسار  المطلب الاول: 

ا ـمهم  جزءاا   يـةالنقد   السيـــاسةتعد   ل  عـاا الكبير والفـلدوره  نظراا   للبلد،ي  كـلال  الاقتصـــاد   سيـــاسة من    ا

اتخذت    إذ الائتمان    حجـمو   ،يـةالنقد   سيــولةال  مستويـــات   فــي  كـموالتح  النقدي،تنظيم المعرض    في

  علــى وات المهمة  ـعة من الإجراءات والخطمـو مج  2003م  عـابعد    العـــراق  فــي   يـةالنقد السلطة  

 ( 91،2017ومنها:)العبيدي،    يـةالمال السيـــاسةى التنسيق مع ـتهدف إل  التــي النقدي ، و المستـــوى 

  السيـــاسة بعد ان كانت    2004  سنــة ل  56ي الجديد رقم  العـــراق  المركــزي  البنــــكإصدار قانون  -اولاا 

وسياسات الإنفاق    يـة المال  السيـــاسة أداة مرتبطة ب  1976  سنــة ل  64ون رقم  ـجب القانمـوب  يـة النقد 

  علــىذها  فــيوتن   يـةالنقد رسم سياسته    فــي   المركــزي  البنــــك  يـة يضمن هذا القانون استقلال  العشوائي، 

لا سيما توجهه نحو اقتصاد  و   العـــراقي،  الاقتصـــاد تتناسب مع بيئة    يـةأساس إجراءات غير تقليد 

 . الســـوق
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ا    يـة النقد   السيـــاسةإدارة    فــية  ـة الحاسمـبدأت المرحل  إذ القديمة بأخرى جديدة ،    العملــةاستبدال  -ثانيا

، مما ساعد    2004يناير    15  فــي القديمة بأخرى جديدة    العملــةتريليونات من    ( 4)بعد استبدال  

جميع أنحاء البلاد ، وتحسين    فــي   العملــةذلك توحيد    فــي ، بما    يـة تحقيق عدد من المزايا الإيجاب  علــى

  العـــراقجميع أنحاء    فــيحدة تستخدم  مـوة   ـوتقليل عمليات التزوير ، واعتماد عمل العملــةمة  مـودي

  فــي كانت تسمى مجازا الدينار الورقي المطبوع    التــين من العملات ، وعـا بعد أن كان هناك نو

ي  العـــراقالدينار     فــيد الثقة  عـا( ، مما أيـةالخارج )النسخة السويسر   فــيبغداد والدينار المطبوع  

أس تعدد  إلغاء ظاهرة  للدينار  عـاوكذلك  الصرف  الالعـــراقر  فرق  وإلغاء  الإصدارات    عــرسي  بين 

 (. 14،2011،ري، النداويمـوالمختلفة للعملة.)المع

ا  ة  ـت الناتجعـالجة التضخم والتوقعـام  فــير الفائدة  عـاى تفعيل دور أسـإل  يـةالنقد ت السلطات  ـسع  - ثالثا

كإشارة    يـة النقد   سيـــاسة فائدة لل  سعــر الفائدة واعتماد    سعــر تم تحرير    ، 2003م  عـا   فــيو    عنه، 

مي بشقيه  كـوالإنفاق الح فــيتقييد تأثير التوسع   سيـــاسة من خلاله إلى تبني   يـة وهدف تشغيلي ساع 

 لهذا الإنفاق.  يـة الجاري والاستثماري ، مع هدف  احتواء وتقييد الضغوط التضخم 

  قطــاع تثمار الزيادة اس علــىويشجع   فــيالفائدة بما يحفز الائتمان المصر سعــر ض فــيتخ  -عـاراب   

الإنتاج  فــيالخاص   و  يـةالمجالات  المالي  الاستقرار  حالة  مع  يتناسب    مستويـــات   انخفـــاض بما 

 التضخم. 

ا      علــى تحقيق هدف الاستقرار بالاعتماد    علــى  يـة النقد   السيـــاسةاجهة التضخم عملت  مـول  - خامسا

  يـة الصرف لتمثيل القيمة الخارج  سعــر   النقدي، وإشارة  سعــر عدت    و   الاسمي،الفائدة    سعــر إشارة  

 (92،2017للنقود.)العبيدي ،

ا  (  93ال رقم ) مـوإصدار قانون مكافحة غسل الأ  2003م  عابعد    يةالنقد   السياسةورات  ـمن تط  -سادسا

 (. 10،2016شندي،)ال.  مـوالأمكافحة غسل    فــي  المركــزي   البنكالذي يشير إلى دور    2004  سنةل

التطورات   العديد من  ل  التــي مما سبق نلاحظ أن هناك  تأثيرها  ـكان    فــي   يـة النقد   السيـــاسة  في ها 

 ومنها:  العـــراق فــي  يـةالنقد  سيـــاسةولكن لا تزال هناك بعض الملامح المشوهة لل العـــراق،

وهذا يدل    الإجمالي،  المحلـــي الناتج    فــي من الزيادة    علــىت أ معـدلازيادة المعروض النقدي ب  -1

 رار النقدي للمؤشر الصحيح. ـد مؤشر الاستقعـاابت علــى
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  فــيإلى إضافة الدخل الخ  يـة سعــري واستقرار الاتجاهات الالعـــراققيمة الدينار    فــين  ـأدى التحس  -2

لذلك ارتفعت    نتيجـــةو   ، يـةالإنتاج   انخفـــاض حساب    علــى إلى الأجر الاسمي وتعظيم الأجر الحقيقي  

القدرة    فــي ار  ـت الاستهلاك والادخمعـدلا إلى استثمارات    علــى ظل فقدان  المدخرات  تحويل هذه 

الســـوق    يـة تلب    علــى قادرة    يـةمحل حين    المحلـــي،متطلبات  فــي    في  الزيادة  ت  معـدلااتجهت 

لٍ ،الوقت الذي شقت فــيه المدخرات عـا  معـدلب  يـة السلع الاجنب الاستهلاك إلى زيادة الطلب علــى

د  كـوة من الرـى حالـطريقها إلى الخارج ، الأمر الذي عمل علــى دخول النشاط الاقتصـــادي للبلاد إل

غير   الحقيقي  القطــاع  فــي  ، خاصة  الاستهلاك المستمر  بالسلع  البلاد  إغراق  نتيجـــة   ،   يـة النفطي 

البطال حساب   علــى  والرـالمستوردة  القطــاكـوة  فــي  الرئيسعـاد  )الزراعة    ةت  الاقتصـــاد  فــي 

لد للنشاط الاقتصـــادي السلبي ، وهذا يمكن  مـوة( ، ومن ثم جعل بيئة الاقتصـــاد العـــراقي  ـوالصناع

 لندي فــي الاقتصـــاد. هـو"المرض الاقتصـــادي العـــراقي" مقارنة بالمرض الأن نطلق عليه اسم  

التــي يتبناها البنــــك المركــزي ، إذ    يـة فصل السلوك النقدي عن السلوك الحقيقي للسيـــاسة النقد   -3

، أنه يلتزم بإطار نقدي    2008م  عـاأعلن البنــــك المركــزي من خلال تقريره الاقتصـــادي الصادر  

قائم فــي تنظيمه للمثبت الاسمي الداخلي علــى  "قاعدة تايلور" فــي تطبيقها لإطار استهداف التضخم  

م وفجوة الناتج  ـمن التضخ  كـل فــي    يـة دة إلى جعل سعــر الفائدة دالة طرد النقدي ، إذ تستند هذه القاع

ثــم يتم رف التضخم    معـدل     التضخم الفعلي   معـدل ع سعــر الفائدة عندما يتجاوز   ـالحقيقي ، ومـن 

د ، ولكن عند تحليل الاقتصـــاد العـــراقي كـوو الر ـعندما يتجه الاقتصـــاد نحالمستهدف و ينخفض  

بين التغيــرات فــي سعــر الفائدة والتغيــرات فــي الناتج  ، أي أنها تتماشى مع    نجد أن هناك انفصالاا 

أس فــي  التغيــرات  مع  متوافق  غير  يجعله  الحقيقي  القطــاع  تشويه  لأن    ، غامضة  ر  عـاعلاقة 

 (. 10،2016الفائدة.)شندي ،

بمسار نقدي جديد مختلف تماماا عن    الدراسة    خلال مدة فــي العـــراق    يـةو لقد أتسمت السيـــاسة النقد 

نقد  المركــزي أدوات  البنــــك  إذ أدخل  التقليد مـوجديدة فضــلاا عــن  مج  يـة السابق   أدواته    يـة عة 

 ـة ية جديدة لدوره فــي توجيه السيـــاسة النقد ـإذ مثلت هذه الأدوات صياغ   ، )المباشرة وغير المباشرة (  

 ــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ف الاقتصاد الخفي بأنه جميع الأنشطة     وذلك  الإجمالي،غير المسجلة في حسابات الناتج المحلي    المـولدة للدخليعُرَّ

إخفا ولأنها  ئبقصد  عنها  بالإفصاح  المرتبطة  القانونية  الالتزامات  من  التهرب  أو  القانوني   نظامللمخـالـفة  ها 

 (362،2020السائد.)حسن،مهدي،
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ا   بمسار الدراسة   خلال مدةفــي العـــراق    يـةأتسمت السيـــاسة النقد   ولقد  عن   نقدي جديد مختلف تماما

نقد   المركــزي  البنــــكأدخل    إذ السابق    التقليد مـومج   فضــلاا عــنجديدة    يـة أدوات  أدواته    يـة عة 

  يـة النقد   السيـــاسةتوجيه    فــية جديدة لدوره  ـمثلت هذه الأدوات صياغ   إذ   ، )المباشرة وغير المباشرة (  

  كـل البنوك بش  سيــولةوإدارة    يد أخرى لإنشاء نظام سد   يـةع الأسواق ، واسواق أوراق مالـللعمل م

مل   عـاالت  علــى يرة و تشجيع هذه البنوك  ـذات الآجال القص  سيــولة، وخاصة إدارة ال  يـةلعـاأكثر ف

  فــي المركــزي البنــــك مل مع عـاالت فــين محدودة كـوأوسع بدلاا من أن ت كـلبعض بشمع ها ـبعض

استخدام    فــي ور  ـقص  فــي تسبب    العـــراق  فــيور   ـ، و أن عدم  وجود سوق مالي متط  سيــولة إدارة ال

ي عن  العـــراق  المركــزي  البنــــكهذا الصدد تخلى    فــي غير المباشرة ، و  يـة النقد   ة السيـــاسوسائل  

  حجـم ٪ من  10دل  عـات  يـةم كـوح  يـة لأوراق مال  يـةوك التجارـالشرط الذي كان يقضي بامتلاك البن

 البنــــك يلجأ إليها    التــي لم يحدد الأدوات    المركــزي  البنــــكالرغم من أن قانون    علــى ، و    ودائــعال

ا فــيلتن  المركــزي ا فــيصح  ذ سياسته ، إلا أنه أصدر لاحقاا بيانا   تؤثــر   التــي ة  ـلعـاه الأدوات الففــي حدد    ا

 (. 221،2017، وهي :)كاظم ،صاحب،  سيــولةسوق الفي 

  الســـوق بشراء أو بيع الدولار من أو إلى    المركــزي  البنــــكه  فــيوم  ـيق  يـة الاجنب  العملــةمزاد ب   -أ

 . يـة ضوء أهدافه السياس فــي

متطلبات    - ب    المصارف  ـتعتم  التــي القانوني    الاحتيــاطيقائمة  حسب    علــى د    ودائــع حيازتها 

الخزائن والأوراق    فــي   يـةالنقد و  العـــراقي،  المركــزي   ك البنـمتفاوتة لدى    مستويـــات أي ب  ر،هـوالجم

 . يـة المالوزارة    فــي يـةالمال

  ،العـــراقي  المركــزي  البنــــك  فــي  يـة لديها حسابات احتياط   التــي تسهيلات انكشاف للبنوك    -ج   

 . فــييوم العمل المصر يـة نها  فــي التزاماتها  يـة لتسو  يـةفــا غير كاـولكنه

الخصم    -د   الأوراق  كـمال  علــىنافذة  أو  عن    التــيالمماثلة    يـةالنقد بيالات  مدتها  ا يوم ٪  90تقل    ا

من الدرجة    يـةالمال٪ للأوراق  11  نسبــةالأقل )يتم فرضه حالياا ب  علــىبتوقيعين    اعليه  ومصادق

 الأولى(.   

مزمنة   سيــولة  ت كـلاني من مشعـات  التــيتمُنح للبنوك   التــي و الأخير، لات إقراض الملاذ ـتسهي-  هـ

 مقابل ضمان مقدم منها. 
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  يـة المال جبها تشتري البنوك أو تبيع هذه الأوراق  مـو ب  التــيو  ،يـةالمالبوزارة    يـة المالنافذة الأوراق  -و

ويلاحظ أن معظم هذه الأدوات تعمل    الفائدة عند الإصدار(.  سعــر )أي ب  يـة بقيمتها الاسم  يـة مكـوالح

( الأدوات المستحدثة للسياسة النقدية في  1)  الجدول ويلخص  ، يـةساسالا  يـة إطار الأدوات التقليد   فــي

 العراق:

 ( 1رقم ) الجدول

 يـة النقد سيـــاسةالجديدة والمستحدثة لل للأدوات  يـةساسالفئات الا

 تعمل ضمنها  التــي الأداة المستحدثة  الرئيسة الأداة 

)اذ انها    يـةالماللوزارة    يـة المالو نافذة الاوراق    العملــةمزاد بيع   المفتوحة  الســـوقعمليات 
ومن هذه الاصول الحوالات    يـة المالتتضمن بيع و شراء الاصول  

 و الذهب و النقد الاجنبي( 

  الاحتيــاطي متطلبات  
 القانوني 

من    نسبــة القانوني ) و تشير الى تلك ال   الاحتيــاطي لائحة متطلبات  
المصارف    علــى  المركــزي  البنــــكيشترط    التــي   ودائــعال

لحما كاحتياطي  بها  ال  يـةالاحتفاظ  الازم  ودائــعاصحاب  ات  عند 
 يـةالمال

لل دة الخصمعـاا سعــر الخصم  ونافذة  للمصارف  الانكشاف  بيالات  كـمتسهيلات 
ر  فــيبتو  يـةالمركــزوتسهيلات مقرض الملجأ الاخير ) تقوم البنوك  

الابداع  والمؤسسات  للبنوك  الاجل  قصيرة  الاخرى    يـة قروض 
 . سيــولةال فــيلجة نقص طارئ قصير الاجل عـالم

لمها  عـا م  اهدافها،:  العـــراق  فــي  يـةالنقد  السيـــاسة  (.2015)حاتم.  حاتم جورج    علــىالمصدر من اعداد الباحثة بالاعتماد  

 متاح على موقع   ،4ص ،ي العـــراق الاقتصـــادحركه  فــيو آليات اشتغالها ، ودورها الفعلي   يـةساسالا

Hatim-G.-Hatim-Monetary-policy-final-arab.pdf (iraqieconomists.net) 

 

 

 

 

 

 

 

http://iraqieconomists.net/ar/wp-content/uploads/sites/2/2015/04/Hatim-G.-Hatim-Monetary-policy-final-arab.pdf


 

 

الثانيالفصل 

  

( 2020-2003) للمدة العـــراقالاقتصادي في  مـووالنتحليل واقع المعروض النقدي    

67 

 ( 0202- 2003) العـــراق فــي المعروض النقدي  فــي المؤثرة   عــوامل ال الثاني:طلب الم

المعروض    فــيات  تغيــرأن ال  إذ المعروض النقدي ،    فــي   تؤثــر  التــي   عــواملهناك العديد من ال     

  قطــاع والمي كـوالح   قطــاع الخاص وال  قطــاعلل  يـةالمالز  ـالمراك  فــيات  تغيــرال  نتيجـــةالنقدي هي 

،  عـاال الخارجي  الكـو تت  إذ م  أو  في    تؤثــر  التــي  عــواملن  الضيق  بمعناه  النقدي سواء  المعروض 

ت  عـاميزان المدفويؤدي     إذ الواسع بحسب مصادره من نوعين أحدهما خارجي والآخر داخلي ،  

مة  عـات العـاــاقطلل  فــيالائتمان المصر  يؤدي  في حين  الدور النهائي والأساسي للمصدر الأول ،  

و ا مهم  دوراا   يـة والتجار  يـةالمركــزوالخاصة  ال  ا تطور  مدى  وأخيراا    ، الثاني  دات عـاللمصدر 

،    يـةفــالمصر تش  كـلللسكان  المص  كـلهذه  الداخلـأساس  المعروض    فــيللتغيير    ـة الرئيس  يـةادر 

فإنه    النقدي، لزيادة المعروض    ة و من أجل تحديد الأسباب الرئيس   ،   (97،  2014النقدي .) حسين ،

دلة  عـادة ما تستخدم معـاو  النقدي،المعروض    في  مباشر  كـلبش  ر تؤث  يالت  عــواملتحليل ال  ىعل يعتمد  

 (386،2016،محمد ،:)جياستي النحو الا   علــى  وامل،الع ـكنقطة دخول لتحليل هذه    ديالنق  المعروض 

   يـةالنقد وبات غير  ـالمطل –جودات مـو = ال يـة النقد وبات ـالمطل

 يـة الخاصة لدى البنوك التجار   يـة الجار  ودائــع التداول + ال  فــي   العملــة   من:   يـة النقد وتتألف المطلوبات  

ال  فتتألف  مـو اما  مج)تمثل    التــيو  يـة الاجنبجودات  مـوال  فــي صا  من: جودات  بين  ع  مـوالفرق 

الائتمان   هما والذي يقسم بدوره الى قسمين   المحلـــيالائتمان  (، و يـةالاجنب جودات والمطلوبات مـوال

  و  ،يـةم كـوالح  ودائــع، اي تطرح منه الفٍ صا كـلدة بشعـامي ويحسب  كـو الح  قطــاعالممنوح الى ال

 ن من :  كـو فتت يـةالنقد اما فقرة المطلوبات غير  ، الخاص  قطــاعالائتمان الممنوح الى ال

لدى البنوك    يـةالاجنب   العملــةب  ودائــعر + الفــيالتو  ودائــعالثابتة +    ودائــعوتشمل: الاشباه النقد  -أ

 .  يـة التجار

 لذلك،  الحسابات الاخرى.   فــي صا  -   الاحتيــاطي حساب راس المال و  نتيجـــةازنة وهي  مـوفقرة ال  -ب 

المعروض النقدي،    علــى ن لها تأثير توسعي  كـوسي  يـة النقد جودات  مـوإجمالي ال  فــي فإن أي زيادة  

بالمطلوبات غير    اش، وفــيماكـمانمل  عـا  هـو   انخفـــاض حين أن أي    فــي فإن أي    ، يـةالنقد يتعلق 

   المعروض النقدي والعكس صحيح.  فــياش كـم مل انعـاها هي  فــيزيادة 

 



 

 ( 2جدول )ال

 (2020- 2003العراق للمدة )العوامل المؤثرة في المعروض النقدي في 

 )مليار دينار(    

 السنة

صافي  
الموجودات  
الأجنبية لدى  
عموم الجهاز  

 المصرفي

ديون القطاع  
الخاص  

والقطاعات  
 الأخرى 

الديون  
 الحكومية 

مجموعة 
 الموجودات

M1 
العملة خارج 

 البنوك
 الودائع الحكومية  الودائع الأخرى  الودائع الجارية 

مجموع المطلوبات   فقرة الموازنة 
 غير النقدية 

مجموع 
 المطلوبات 

2003 1,350,324- 605,270 5,556,130 4,811,076 2,898,189 1878486.1 1,019,703 1,123,658 2200243.2 3,087,134 1,912,887 4,811,076 

2004 2,891,653- 810,603 5,732,338 3,651,288 10,148,626 7,162,945 2,985,681 1,349,522 4,214,909 12,061,769 
-6,497,338 3,651,288 

2005 2,790,206- 1,581,696 6,381,243 5,172,733 11,399,125 9,112,837 2,286,288 3,260,225 7,904,272 17,390,889 
-6,226,392 5,172,733 

2006 8,483,152 2,640,453 7,535,417 18,659,022 15,460,060 10,968,099 4,491,961 5,590,189 13,996,792 16,388,019 3,198,962 18,659,022 

2007 43,374,860 3,442,425 8,180,989 54,998,274 21,721,167 14,231,700 7,489,467 5,198,829 19,413,900 8,663,995- 33,277,107 54,998,274 

2008 66,041,021 4,553,683 6,807,163 77,401,867 28,189,934 18,492,502 9,697,432 6,671,993 19,413,900 12,830,728- 49,211,933 77,401,867 

2009 62,142,941 5,290,673 7,367,4661 141,108,275 37,300,030 21,775,679 15,524,351 8,055,259 23,471,289 5,974,502- 103,808,245 141,108,275 

2010 68,115,947 9,413,153 12,278,004 89,807,104 51,743,489 24,342,192 27,401,297 8,545,679 20,445,932 8,532,205- 
38,063,615 89,807,104 

2011 79,045,754 13,003,188 15,280,982 107,329,924 62,473,929 28,287,361 34,186,568 9,593,380 27,459,995 7,805,620- 44,855,995 107,329,924 

2012 93,883760 20,770,625 14,750,252 129,404,637 63,735,871 30,593,647 33,142,224 11,600,257 37,993,140 16,075,369- 
65,668,766 129,404,637 

2013 109,108,413 23,574,328 11.855,657 144,538,398 73,830,964 34,995,453 38,835,511 13,695,621 36,477,581 20,534,232- 70,707,434 144,538,398 

2014 101,767,422 25,473,992 15,896,096 143,137,510 72,692,448 36,071,593 36,620,855 17,874,482 37,600,818 14,159,928- 
70,445,062 143,137,510 

2015 77,590,463 26,444,157 28,412,913 132,447,533 69,613,150 34,855,256 34,757,894 14,914,122 36,745,726 15,419,066- 62,834,383 132,447,533 

2016 64,203,152 26,616,637 40,788,242 131,608,031 75,523,952 42,075,230 33,448,722 14,942,418 30,364,993 15,949,717- 56,084,079 131,608,031 

2017 68,334,045 27,809,664 43,707,392 139,851,101 76,986,584 40,343,309 36,643,275 15,870,463 31,211,979 22,007,935- 62,864,517 139,851,101 

2018 91,422,878 25,179,810 44,352,547 160,955,235 77,828,984 40,498,067 37,330,917 17,561,741 51,014,532 14,549,978- 83,126,251 160,955,235 

2019 102,068,897 26,436,464 52,199,621 180,704,982 86,771,000 47,638,603 39,132,397 16,670,131 44,026,715 24,237,136- 93,933,982 180,704,982 

2020 104,814,383 30,937,352 68,112,148 203,863,883 103,353,556 59,987,098 43,366,458 16,552,704 41,709,034 42,248,589- 100,510,327 203,863,883 

 .  cbi.iqwww.  ، ( 2020-2003للسنوات )  ،الإحصائية السنوية  نشرة  ال، الأبحاث و حصاء الادائرة ،البنك المركزي العراقيدر: المص  
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  نتيجـــة(  المعروض النقدي قد زاد  2008-2003خلال الاعوام )  ه ( ان  2)   الجدولاذ يلاحظ  من  

زيادة     فضــلاا عــن الذي ازداد خلال هذه المدة    يـة الاجنبجودات  مـوال  فــي صا  فــي لأثر التوسعي  ا

الذي يمثل الفرق    يـة مكـوالديون الح  فــيت الاخرى و كذلك  صاعـاقطــاالخاص وال  قطــاع ديون ال

ا توسعياا    ادىها( الذي  ودائــعمة بصورة حوالات وقروض و كـوبين )الائتمان الممنوح إلى الح دورا

ت  كـلاشي فشكـم، اما الاثر الان   يـةم كـوالديون الح  ارتفــاعو  يـة مكـوالح  ودائــع ال   ارتفــاع   نتيجـــة

ا يـاشكـمملا انعـاازنة  مـوفقرة ال  . المعروض النقدي   فــي  ا

التوسعي  فقد  (  2010- 2009مي )عـااما خلال   الأثر    يـة الاجنب جودات  مـو ال  فــيصا  فــيانعكس 

لك ذ الخاص ك  قطــاع ديون ال  ( و 2009م )عـاعن المليار دينار  (  5،973،006الذي ازداد بمقدار )

الذي نتج عن    يـةم كـوالديون الح  و صافــي(  4،122،480ت الاخرى بمقدار )عـاقطــاازدادت و ال

حين ارتفعت الديون   فــي( مليـار دينار، -3،025،357بمقدار) يـة مكـوالح  ودائــع ال فــي  انخفـــاض 

 . ازنة  مـوفقرة ال  انخفاض اشي فكان بكمما الاثر الانأ( مليار دينار،  4،910،538بمقدار  )  ية مكوالح

و   يـةالاجنبجودات  مـو ال  فــيمن صا  كـلي  ( كان لاستمرار الزيادة ف2013-2011الاعوام )  فــيو

ارتفع المعروض    إذ الاخرى الاثر التوسعي    ودائــع ت الاخرى و ال عـاقطــاالخاص و ال  قطــاع ديون ال

الذي يمثل    يـة مكـوالديون الح  فــيلصا  نتيجـــةاشي فكان  كـمما الاثر الانأ  المـــدة،النقدي خلال هذه  

الح إلى  الممنوح  )الائتمان  بين  وكوالفرق  وقروض  حوالات  بصورة  الذيودائعمة  ا    ادى  ها(  دورا

ا  كمان  ازنة. موالفقرة فضلا عن  ية م كوالديون الح انخفاض مقابل  ية مكوالح ودائعال ازدياد  نتيجـةاشيا

خلال  أ  )عـاما  أدت   (2015-2014مي  الرئيس    يـة الخارج  عــواملال  فقد    انخفـــاض   فــيالدور 

انخفض صا اذ  النقدي  )  يـة الاجنبجودات  مـوال  فــيالمعروض  دينار  101،767،422من  مليار   )

  انخفـــاض ويرجع ذلك إلى     2015م  عـا   يـة( مليار دينار نها77،590،463إلى )  2014م  عـا   يـة نها

تراجع    في ، مما أثر  2014م عـا ابتداء من النصف الثاني من  يـةلمعـاالأسواق ال فــير النفط عـاأس

  التــي ازنة  مـوفقرة ال  انخفـــاض   فضــلاا عــن ( مليار دينار   3،079،298المعروض النقدي بمقدار )

ة الحصة  يمكـوالديون الح  فــي كان صا فقد    يـة التوسع  عــوامل ، اما اليـةاش كـمالان عــواملتعد من  ال

ت فقرة  كـلما شفــي( مليار دينار  12،516،817إذ بلغ مقدار هذا التوسع )    مساهمـــةال   فــيالأكبر  

ال   ودائــعال وديون  وال  قطــاع الأخرى  الأخرى  عـا قطــاالخاص  ال  قد   ارتفــاع ت  من    عــوامل تعد 

 المعروض النقدي .  فــيالمؤثرة  يـة التوسع
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والذي نتج عن    يـةمكـوالديون الح  فــيصا  فــيانعكس الأثر التوسعي  فقد  (  2016م )عـا   فــياما  

حين ارتفعت الديون    فــي ( مليـار دينار،  6،380،733بمقدار)  يـة مكـوالح  ودائــع ال  فــي   انخفـــاض 

ا  مة إلى  كـوتوجه الح  نتيجـــة ( مليار دينار ،وذلك  12،375،329بمبلغ )  يـة مكـوالح الاقتراض داخليا

يل  مـو مة من خلال إصدار حوالات وسندات الخزينة لتعـاازنة المـولل  يـةيلمـو الاحتياجات الت  يـة لتلب

يظهر   ، ( 26،2016السنوي ، الاقتصـــادي ، التقرير  المركــزي البنــــكازنة )مـوجزء من عجز ال

( مليار دينار  64،203،152فضت إلى )إذ انخ  يـة الاجنبجودات  مـوال  فــيصا   فــياشي  كـمالأثر الان

للنفط   يـة لمعـار العـا ، بسبب  تراجع  الأس 2015م عـا ( مليار دينار 77،590،463بعد ان كانت  )

منتصف   ال2014م  عـامنذ  اما  ال  ودائــع ،  وفقرة  المـوالأخرى   وديون  الخاص    قطــاعازنة 

ع  مـو التوالي  مج  علــى(   172،480)( و  530،651( و )28،296ت )كـل ت الأخرى فشعـاقطــاوال

 . يـة اش كـمالان عــواملال

زيادة    فــيكان لها دور واضح     التــي   يـةالتوسع  عــوامل( فتمثلت ال2018-2017مي )عـا اما خلال  

(  68،334،045من )  يـة الاجنبجودات  مـوال   فــيبزيادة صا  2018م  عـا المعروض النقدي خلال  

دينار   دينار  91،422،878)   الى  2017م  عـا مليار  مليار  هذه    2018م  عـا (  سبب  الزيادة  كان 

ا    علــىالنفط ،اما  الأثر التوسعي    سعــر  ارتفــاع  ازنة  مـوكان  من خلال فقرة الفالمعروض النقدي أيضا

  فــي    نخفـــاض ،بينما  الا2018م  عـا   ( مليار دينار7،457،957بمقدار )  عـا ارتفــاسجلت    التــي

ا  كـممارس  أثراا ان  يـة م كـوالديون الح  فــيصا   نخفـــاض المعروض النقدي ، وكان سبب  الا  علــىاشيا

م السابق، مقابل  عـا ( مليار دينار عن ال19،802،553بمقدار )   يـة مكـوالح  ودائــع لزيادة ال  نتيجـــة

الأخرى فقد   يـة اشكـم الان عــوامل ( مليار دينار . أما ال645،155مة بمقدار )كـوديون الح انخفـــاض 

انخفضت    إذ الأخرى    ودائــعت الأخرى والعـاقطــاالخاص وال  قطــاع ديون ال  فــيفقرتي صابتمثلت  

( مليار  1،691،278فقد ارتفعت بمقدار )  يـة( مليار دينار اما الثان -2،629،854الأولى بمقدار )

 السابق. م عـا دينار عن ال

  يـة الاجنب جودات  مـو ال  فــيتمثلت بـ)صا  التــي  يـة التوسع   عــوامل كان لل(  2020-2019مي )عـا  فــيو

ت الأخرى  عـاقطــاالخاص وال  قطــاع وديون ال  يـة مكـوالديون الح  فــيوصا  فــي لدى الجهاز المصر

ا  ودائــعوال ، إذ ارتفع رصيد  2020م عـازيادة المعروض النقدي خلال   فــيالأخرى ( دوراا واضحا

)  يـةالاجنب جودات  مـوال  فــيصا دينار  102،068،897من  مليار  الى    2019م  عـا ( 

الذي يمثل الفرق بين    يـة مكـوالديون الح  فــي، أما صا 2020م  عـا ( مليار دينار  104،814،383)
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ا توسعياا    فقد ادى ها(  ودائــعوض و مة بصورة حوالات وقر كـو)الائتمان الممنوح إلى الح   نتيجـــة دورا

  يـة م كـوالديون الح  ارتفــاع( مليار دينار مقابل  -2،317،681بمقدار )  يـةم كـوالح  ودائــعتراجع ال 

ت الأخرى  عـاقطــاالخاص وال  قطــاع ـا كـان لديـون الكـم( مليار دينار ،  15،912،527بمقدار ) 

توسعي    ودائــع وال دور  بمقدار    فــيالأخرى  الأولى  ارتفعت  إذ  النقدي   المعروض  زيادة 

حين   فــي ( مليار دينار، -117،427بمقدار )  يـةما انخفضت الثان فــي( مليار دينار،  4،500،888)

ا  كـمملاا انعـاازنة  مـوت فقرة الكـلش ( مليار  -18،011،453المعروض النقدي إذ بلغت )  علــىاشيا

 دينار. 

 (2020-2003)للمدة  ( العوامل المؤثرة في المعروض النقدي في العراق 11شكل )ال

 ( 2)  الجدولبالاعتماد على مخرجات الحاسب الالكتروني  المصدر :
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 ( 2020-2003) خلال المدة    العـــراق  فــي نقدي  المعروض  مسارات التحليل تطور    الثالث:  طلبالم

  الاقتصـــادي تعكس صورة الوضع    التــي   يـةالنقد ات  تغيــرالمعروض النقدي من أهم الم  يعــد       

  فــيه إلى تغييرات مهمة  فــيتؤدي التغييرات    إذ (.  يـةالنقد معينة وتسمى )الكتلة    يـة نقطة زمن  فــي

  يعــد و    الفائدة،ر  عـا ر الصرف وأسعـار وأسعـا والأسناتج  الأخرى مثل ال   يـة الاقتصـــاد ات  تغيــرالم

سواء من خلال إصدار    النقدي، المعروض    فــي  كـم تتح  التــي   يـة النقد السلطة    هـو   المركــزي   البنــــك

 . يـة والائتمان يـةفــ، أو المضاعف النقدي ، أو الرقابة المصر يـةالنقود القانون 

فكرة    علــى أساسي    كـل تقوم بش  ي ض النقد وعرالم  تغيــرما يتعلق بمفــي  يـةالنقد   السيـــاسة أن فلسفة    إذ 

  معـدل ر مع  ـثابت ومستق  معـدلالتوسع النقدي ب   فــي   كـم من التح  يـة النقد ة  ـاذ تدابير تمكن السلطـاتخ

  التــي إنها الطريقة    إذ   ،الاقتصـــاد   فــيملين  عـاي ومع احتياجات المتـالإجمال  المحلـــي الناتج    مـون

ا  كـمرار وتقلل من عنصر عدم اليقين  ـوتؤدي إلى مزيد من الاستق  يـةالاقتصـــاد تقلل من التقلبات  

وحسب    العـــراق  فــيوسوف نقوم بتحليل المعروض النقدي    ( 84  ،2017) الفتلاوي،  :   النقديون يراه  

 :  تي لا كاو   يـةساس ناته الاكـوم

: تطور المعروض النقدي بالمعنى الضيق )   (: M1أولاا

 ( الضيق  بالمعنى  النقدي  المعروض  صا  علــى(  M1يعتمد  هما  رئيسين    العملــة   فــيعنصرين 

ة إلى أخرى ،  ـرين تختلف من دولـهذين العنص  نسبــة ، ومع ذلك فإن    يـةالجار   ودائــعة والـالمتداول

التناقض  ـلتعك هذا  البيئة  ـتط  فــي س  المدة    اذ  ،  الاقتصـــاد   فــي   يـةفــوالمصر  يـة النقد ور  شهدت 

مليار    (  2،898،189( استمرار المعروض النقدي بالمعنى الضيق بالزيادة من)  2003-2020)

  تغيــر   معـدل( و ب2020م )عـا  فــي( مليار دينار  103،553،556( إلى )2003)    ماـعـ  فــيدينار  

ت  معـدلاإدارة    فــيالجديدة    يـةالنقد   السيـــاسةاتبعتها    التــي   يـةللاستراتيج  نتيجـــة   %(19.11سنوي ) 

و الاصدار النقدي الكبير الذي قام به    ،  العملــةقيمة    علــىالمعروض النقدي الضيق للمحافظة    مـون

استبد   لأسباب ي  العـــراق  المركــزي   البنــــك مثل  العملات  اعديدة  ،وفائض    يـةالعـــراقل  القديمة 

  العملــة مصدر    هـور النفط الخام لأن الأخير  عـاأس  ارتفــاع  نتيجـــة  يـةالاجنب   يـةالنقد ات  الاحتيــاطي

يترتب    يـة الاجنب الإنفاق    علــى وما  زيادة  من  المـوال  فــيذلك  للدولة لاستيعـاازنة  الطبقة  عـامة  ب 

 . (  121،2019)كاظم و اخرون ،   اد الاقتصـ ـيفدار النقد ـزيادة إص علــىهذا شجع    كـلملة ، عـاال

 



 ( 3جدول )ال

   (2020 –  2003) من  ي في العراق للمدةض النقدوعرالمتطور 

 )مليار دينار(

 السنة

صافي العملة  
  في التداول

 
 

(1) 

الودائع 
  الجارية

 
 

(2) 

M1 
 
 
 
 (3) 

نسبة العملة 
في التداول 
الى عرض  

  النقد
(4) 

نسبة الودائع 
الجارية الى 
 عرض النقد

  
(5) 

معدل التغير 
السنوي ل 

M1 % 
 

 (6) 

 اشباه النقود  
   )الودائع الاخرى(

 
 

(7) 

M2 
 
 
 

 (8) 

معدل التغير 
السنوي ل 

M2 % 
  

(9) 

 الودائع الحكومية 
 
 
 

(10 ) 

M3 
 
 
 

(11 ) 

نسبة 
الودائع 

الحكومية 
 M3الى 
(12)   

معدل التغير 
 M3السنوي ل 
 
 

(13 ) 

2003 1878486.1 1,019,703 2,898,189 64.82% 35.18%  ......... 1,123,658 4,021,847  ......... 2200243.2 6,222,090 35.36%  ......... 

2004 7,162,945 2,985,681 10,148,626 70.58% 29.42% 250.17% 1,349,522 11,498,148 185.89% 4,214,909 15,713,057 26.82% 152.54% 

2005 9,112,837 2,286,288 11,399,125 79.94% 20.06% 12.32% 3,260,225 14,659,350 27.49% 7,904,272 22,563,622 35.03% 43.60% 

2006 10,968,099 4,491,961 15,460,060 70.94% 29.06% 35.62% 5,590,189 21,050,249 43.60% 13,996,792 35,047,041 39.94% 55.33% 

2007 14,231,700 7,489,467 21,721,167 65.52% 34.48% 40.50% 5,198,829 26,919,996 27.88% 19,413,900 46,333,896 41.90% 32.20% 

2008 18,492,502 9,697,432 28,189,934 65.60% 34.40% 29.78% 6,671,993 34,861,927 29.50% 19,413,900 54,275,827 35.77% 17.14% 

2009 21,775,679 15,524,351 37,300,030 58.38% 41.62% 32.32% 8,055,259 45,355,289 30.10% 23,471,289 68,826,578 34.10% 26.81% 

2010 24,342,192 27,401,297 51,743,489 47.04% 52.96% 38.72% 8,545,679 60,289,168 32.93% 20,445,932 80,735,100 25.32% 17.30% 

2011 28,287,361 34,186,568 62,473,929 45.28% 54.72% 20.74% 9,593,380 72,067,309 19.54% 27,459,995 99,527,304 27.59% 23.28% 

2012 30,593,647 33,142,224 63,735,871 48.00% 52.00% 2.02% 11,600,257 75,336,128 4.54% 37,993,140 113,329,268 33.52% 13.87% 

2013 34,995,453 38,835,511 73,830,964 47.40% 52.60% 15.84% 13,695,621 87,526,585 16.18% 36,477,581 124,004,166 29.42% 9.42% 

2014 36,071,593 36,620,855 72,692,448 49.62% 50.38% -1.54% 17,874,482 90,566,930 3.47% 37,600,818 128,167,748 29.34% 3.36% 

2015 34,855,256 34,757,894 69,613,150 50.07% 49.93% -4.24% 14,914,122 84,527,272 -6.67% 36,745,726 121,272,998 30.30% -5.38% 

2016 42,075,230 33,448,722 75,523,952 55.71% 44.29% 8.49% 14,942,418 90,466,370 7.03% 30,364,993 120,831,363 25.13% -0.36% 

2017 40,343,309 36,643,275 76,986,584 52.40% 47.60% 1.94% 15,870,463 92,857,047 2.64% 31,211,979 124,069,026 25.16% 2.68% 

2018 40,498,067 37,330,917 77,828,984 52.03% 47.97% 1.09% 17,561,741 95,390,725 2.73% 51,014,532 146,405,257 34.84% 18.00% 

2019 47,638,603 39,132,397 86,771,000 54.90% 45.10% 11.49% 16,670,131 103,441,131 8.44% 44,026,715 147,467,846 29.86% 0.73% 

2020 59,987,098 43,366,458 103,353,556 58.04% 41.96% 19.11% 16,552,704 119,906,260 15.92% 41,709,034 161,615,294 25.81% 9.59% 

 .  cbi.iqwww.  ، ( 2020-2003للسنوات )  ،الإحصائية السنوية  نشرة  ال، الأبحاث و حصاء  الادائرة ، البنك المركزي العراقيدر: المص

 ( من احتساب الباحثة من الاعتماد على بيانات الجدول 9,8,6,5,4,11,13,12العمود ) 

 

 



 

 

الثانيالفصل 

  

( 2020-2003) للمدة العـــراقالاقتصادي في  مـووالنتحليل واقع المعروض النقدي    

74 

أثناء هذه  في  المتداولة    العملــة  فــيفقد ازداد صا  M1نات المعروض النقدي الضيق  كـو لم  نسبــةبال

  فــي   مليار دينار(59،987،098( الى )  2003م )عـا  فــي ( مليار دينار  1878486.1)  المدة، من 

بعد    (43،366،458) الى ( لتصل 2020م )عـافقد ارتفعت   يـةالجار  ودائــعاما ال ( ،2020م )عـا

  العملــة   فــي ور صا ـ( ان تط3)  الجدول نلاحظ من    إذ (،  2003م ) عـا  فــي(  1،019،703كانت )  ان  

التداول سجلت    فــي  العملــة  مـو ت نمعـدلا، و ان    يـة الجار  ودائــع ال التداول كان بدرجة اكبر من    فــي

%(  79.94، اذ بلغت )2005معـا   فــيوى لها  ـمست  علــىالمعروض النقدي أ   فــي  مساهمـــة   نسبــة 

  فسجلت    يـةالجار  ودائــع ، اما ال  %( 45.28(  لتبلغ ) 2011م )عـا ى مستـوى لها  ـ، و  سجلت ادن

  فــي فكانت    مساهمـــة  نسبــة%( اما ادنى  54.72)  نسبــة( ب2011م )عـا  مساهمـــةنسبه    علــىا

 %( . 20.06)  نسبــة( ب2005م )عـا

-   2014مي )عـا  فــيالمعروض النقدي بالمعنى الضيق    انخفـــاض (  3)   الجدول و كذلك نلاحظ من  

  انخفـــاض ذلك    فــي   التوالي والسبب   علــى %( -4.24%( و ) -1.54سالب )  مـو ن  معـدل ( ب2015

ر  عـاأس  انخفـــاض وتراجع الإيرادات من تلك الصادرات بسبب حرب داعش و  يـةالصادرات النفط

ال ثــم  يـةلمعـاالنفط  السلبي    ومـن  و  حجـم  علــى التأثير  النقدي  ه  مـون  معـدلالمعروض 

 (. 37،2019)خوشناو،

%(، ويرجع سبب  8.49)  نسبــة ب  عـا ارتفــا(   M1( فقد سجل المعروض النقدي )2016م )عـااما  

%(  55.71ا )ـمساهمته  نسبــة خارج البنوك مع بلوغ    العملــة   مـورئيس إلى ن  كـلبش  رتفــاع هذا الا

بلغت مساهمتها     التــي  يـة الجار   ودائــع لل  يـة النسب  يـة من اجمالي المعروض النقدي ، مقابل تراجع الأهم 

السبب  44.29) النقدي ويعود  المعروض  حالذلك    فــي%( من  الجمـإلى  لدى  الخوف  ر من  هـوة 

للدولة.،)التقرير    الاقتصـــادي د  كـوظل الر  فــياجهة حالة عدم اليقين  مـول  يـةالنقد الاحتفاظ بالمدخرات  

 . (  26،2016،ي العـــراق المركــزيلبنك ل الاقتصادي السنوي 

(  77،828،984إلى )    (   M1قد ارتفع المعروض النقدي ) ف   (2018  و   2017)مي  عـا  فــي اما  

  ية ذلك بالدرجة الاساس   ا( ، ويعز2017م  )عـا  فــي(76،986،584(مقابل )2018م )عـا  يـة نها

ن النقدي  37،330،917%( لتسجل)47.97)  نسبــةب  يـةالجار   ودائــعال   مـوالى  المعروض  (  من 

(M1  ، حين (  البنوك    العملــةسجلت     في  بلغت  انخفـــاضخارج  )ا ضئيلا  لتبلغ    0.4نسبته   )%

ما نسبته    كـل، ولتش  2017م  عـا (  ل40،343،309(مقابل )2018م )عـا   فــي(  40،498،067)

 . (  M1%(من المعروض النقدي ) 52.03)
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  مـو ت نمعـدلاوب  رتفــاعالا  فــي( فقد استمر المعروض النقدي  2020( و )2019اما خلال الاعوام )

التداول خارج البنوك    فــي  العملــة   مـون  نتيجةالتوالي    علــى %(  19.11%( و )11.49)   يـةسنو 

%(من المعروض  58.04ما نسبته )  كـل(  ولتش47،638،603( مقابل )59،987،098لتسجل ) 

 ( ويعزM1النقدي  الا  ا(  ال  ارتفــاع الى    رتفــاعذلك  انتشار  عـاالإنفاق  أثناء    علــى   ١٩-د فــيكـو م 

ح المقدمة الى الاسر اثناء تطبيق الحظر  نالم  فضــلاا عــن ات  فــيوتأهيل المستش  يـة المستلزمات الطب 

م  عـا (  39،132،397(  مقابل ) 43،366،458فد ارتفعت لتبلغ )  يـةالجار   ودائــعالشامل، اما ال

ولتش2019 )  كـل ،  نسبته  ) 41.96ما  النقدي  المعروض  المعروض  M1( من  أن  وهذا يوضح   ،)

ويعود هذا الخلل إلى طبيعة    المتداولة  العملــة  نسبــةل  يـةازمـو  يـةلعـات  معـدلا ب  مـويزال ينما  النقدي  

  (، ٪95مة بنحو )عـا النفطي لمعظم الإيرادات ال  قطــاعريادة ال  نتيجـــة ي الريعي العـــراق  الاقتصـــاد 

ا للبنك    تعــد ة جديدة،   كـلر مشهـوالأمر الذي يولد ظ   البنــــكمدى قدرة    هـو ،  و  المركــزيتحدياا كبيرا

النقدي    علــىالسيطرة    علــى  الح  فــي المعروض  طلب  زيادة  الح  علــى مة  كـو ظل  مة  كـوعملة 

المحك    علــى   نفسه    الوقت    فــي  البنــــك  يـةلمتزايدة ، مع وضع استقلالنفقاتها ا  يـة لتغط  يـةالمحلـــ

 (. 121،2019)كاظم و اخرون ،

 (: M2ثانياا: تطور المعروض النقدي بالمعنى الواسع ) 

ة لما له من  مهمال  يـة الاقتصـــاد ات  تغيــر( من الميـةالمحلـــ  سيــولة ( )الM2المعروض النقدي )   يعــد 

ازنة  مـور الفائدة والعـاوالتضخم وأس  الاقتصـــادي  مـومثل الن  يـةالاقتصـــاد المؤشرات    فيل  عـاتأثير ف

هذه المؤشرات من    في   يـةالمحلـــ  سيــولة ال  إذ تؤثــر  الصرف،   سعــرت وعـامة وميزان المدفوعـاال

(  M2(  ان ) 3)جدولنلاحظ من ال  إذ ،    يـةالاقتصـــاد بسبب الأنشطة    نخفـــاض والا   رتفــاع خلال الا

 ( 37،2016: )خوشناو،  ( هذا يرجع إلى2015م )عـا ( حتى  2003م )عـا   د ما بعبالزيادة    رـاستمقد  

المستمرة    - أ   ال  فــي الزيادة  الجارعـاالنفقات  بزيادة  يـة مة  وأجور    المتمثلة  ومخصصات  رواتب 

 الدولة.  فــي ملين عـاال

 . العـــراق فــي شروعات الم  حجـم زيادة الإنفاق الاستثماري وتضخيم عدد و -ب   

 اجهة الأعداء. مـووزيادة تسليح القوات المسلحة ل يـةزيادة النفقات العسكر -ج   

 . يـة وتطوير الخدمات الأمن   يـةزيادة النفقات الأمن - د   
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للبنك    الاحتيــاطي  حجـم زيادة    - هـ  الذي  العـــراق  المركــزيالأجنبي  بالضرورة  تي    العملــة قابله 

 ي. العـــراقر صرف الدينار عـاأس فــي لغرض تحقيق الاستقرار  يـةالوطن

ا بلغ  انخفـــاض(  M2شهد )   فقد (  2015اما في عــام ) ا ه السنوي سالب مـون  معـدلا ( ويرجع  -6.67)   ا

- 2016اما خلال الاعوام )  ،   يـةالاجنب الأصول    فــي صا  انخفـــاض ر النفط وعـاأس  انخفـــاض ذلك إلى  

  ( 2.73)  ،  ( 2.64)  ،(7.03)متباينة ايضا )    مـوت نمعـدلا( قد ارتفعت وبM2نلاحظ ان ) ف(   2020

المعروض النقدي بالمعنى    مـوحصلة لنكـم  مـوالن  فــيجاءت هذه الزيادة    إذ (    (15.92)  ،   (8.44)،

 الاخرى( .  ودائــع ( و اشباه النقود ) ال M1الضيق)  

 (  M3تطور المعروض النقدي بالمعنى الاوسع )  ثالثاا:

  كـل ( بسبب زيادة  2014-2003)خلال المدة  تزايد مستمر    في(  M3( ان )3)  جدول نلاحظ من ال

 ( النقدي  المعروض  الM2من  و  ا  إذ ،    يـة مكـوالح  ودائــع(    ودائــع لل  مساهمـــة  نسبــة   علــىبلغت 

- 2015مين )عـا%(  ، اما خلال ال 46.01( بنسبه )2008م )عـا المعروض النقدي    فــي   يـةمكـوالح

من المعروض    كـل  انخفـــاض معروض النقدي أصبح سالباا بسبب  لالسنوي ل  تغير ال  معـدل( فان  2016

( بالزيادة  M3استمر )  فقد  (  2020-2017، اما الاعوام من )   يـة مكـوالح  ودائــع ( و والM2النقدي )

 ي. العـــراق الاقتصـــاد  فــي يـةالمحلـــ سيــولة ال حجـموبذلك ستعكس مدى تطور  

ويمكن ملاحظة التطورات في مكونات المعروض النقدي في العراق خلال مدة الدراسة من خلال  

 تي : الشكل البياني الآ 

 (2020-2003للمدة ) تطور مكونات المعروض النقدي في العراق (12شكل )ال

 

 ( 3) الجدول الاعتماد على مخرجات الحاسب الالكتروني المصدر: 
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البنك    نفذ الاستقلال،  الذي منح البنك المركزي العراقي    ، 2004( لسنة  56بعد صدور القانون رقم ) 

من أجل ضمان الوصول إلى نظام مالي  المعروض النقدي  مجموعة من الإجراءات لإدارة وتنظيم  

ن جهة  تهدف هذه الإجراءات إلى تعزيز الثقة بالعملة المحلية م اذ    ،مستقر وتحقيق استقرار الأسعار

حتى يتم تحقيق النتيجة المرجوة    ،   كمحاولة لتقليص الكتلة النقدية  من جهة أخرىالمصرفي  والنظام  

على    ، البنوك حرية التصرف في تحديد أسعار الفائدة كوسيلة لجذب الودائع الادخارية  ت  ، فقد أعط

اذ  ظلت السيطرة على حجم المعروض النقدي مقيدة إلى حد ما  المركزي،الرغم من كل جهود البنك 

مما    ، طرديمع معدلات نمو الإنفاق بشكل  بدأت معدلات النمو في المعروض النقدي في الارتفاع  

 . التأثير القوي للطلب الحكومي على المعروض النقدي المتأثرة بالدخل النفطي للحكومة وضح حقيقة  ي
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 (2020-2003دة )ـالثاني: تحليل واقع النمو الاقتصادي في العــراق للمالمبحث 

ا ـت المنتجخـدمـابزيادة السلع وال  الاقتصــــــادييرتبط النمو         ا وثيق  ة ، اذ يرتبط  ارتباطا   يـة بعمل  ـا

والتطور   النمو  يسهم  و   ، عج  فــيالصناعي    القطـاع   فــيالتصنيع  لباقي    لـة تسريع    القطـاعات النمو 

ا ـوشرط  مـامه  دوراا  يـةة التحويلـالصناع ؤدي ، اذ ت الاقتصــاديـة  ا  ا ، من   الاقتصـادي النمو  فــي  ضروريا

ع الوسيطة  ـالأخرى من السل  القطـاعات إنتاج    فــيمة  خـد والمدخلات المست  يـةئ هــار السلع النفــيخلال تو

  فــيم  خـد ل المستمـارأس ال  كـم در الرئيس لتراـالتي تعد المص  يـة لامـوارد ال ــوالمواد الخام ، وكذلك الم

يكون النمو    مـاالعمل ،و عادة    يـة در الرئيسي لنمو إنتاجـالأخرى والمص  الاقتصاديـة  القطـاعات   يـةتنم 

ا ـمصحوب  الاقتصــــــادي يتمثل    يـة الرفاه  مستـــــوى   فــيبارتفاع    ا المعيشة    مستـــــوى ارتفاع  بالذي 

ل الإنتاج،  ـوامـالمحقق من ع  النــــــاتجعلى    الاقتصــــــادييعتمد النمو  اذ  اد ،  فـرة والتعليم للأـوالصح

ا  أن بعض ـ، عل  يـةضرور   هــامترابطة لأن  هــا تكون جميع  مـا  وغالبا الرغم من  أهم  هــاى  كبيرة    يـة له 

ل والموارد ، على الرغم  مـاورأس ال  مـالـةمن خلال الع  يـةإلى زيادة القدرات الإنتاج  هــاوتؤدي زيادت

  مـالـةمن خلال الع يـة تؤدي إلى زيادة القدرات الإنتاج   هــاكبيرة ، إلا أن زيادت يـة له أهم هــا من أن بعض

ال اتفاق  مـاورأس  من  الرغم  وعلى   ، والموارد  الرئيسي الاقتصــــــاديل  المصادر  على  للنمو    ـة ن 

الذي    العــــــراقوالتكنولوجيا ، ف  مـالـة ل والعمـاورأس ال  يـة الموارد الطبيع  فــي  لـة المتمث  اديالاقتصــــــ

س  أرل وـالعم  الإنتاج )   يـة عمل   فــي أو المدخلات التي تسهم    يـة ة معظم عوامل الإنتاج الأساس فـريتميز بو

المتاحة مثل الأراضي الخصبة والمياه والمعادن ، لكنه يعاني    يـةوكذلك الموارد الطبيع   (يوالبشر   يد مـاال

است بخـد من سوء  الإنتاج هذه  احتياجات    مـاب   النــــــاتج  فــييحقق زيادة    مـاام مدخلات  مع  يتناسب 

 . (70، 2014ت . )حسون، خـدمـامن السلع وال العــــــراق

 (2020-2003ـــــراق للمـــــدة )مصادر النمو الاقتصــــــادي فــي العـ الأول: المطلب 

   بالآتي:  والمتمثلـةمصادر النمو الاقتصــــــادي فــي العــــــراق اهـم  فــي هذا المطلب سنتناول 

 المصادر الطبيعيـة  -

 راس المـال البشري   -

 راس المـال الثابت  -
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ا والمواد الخام التي يتم توزيعهــا توزيعوارد   ـيمتلك العــــــراق العديد من الم  الموارد الطبيعيـة: اولاا:     ـا

ا متناغم  اا جغرافــي يتم    ، ا لم  الموارد  هذه  ان  إذ  الموقع  اختيار  فــي  أكبر  مرونة  للصناعة  يتيح  ممـا 

 (  58،2014)العقاب ، الموارد:استغلالهــا بصورتهــا الكاملـة ومن هذه 

٪ من حجم الاحتياطيات  11يمثل    برميل،مليار    142احتياطي العــــــراق من النفـــط    يبلغالنفـــط:  -1

العالميـة ، ويمثل ثاني أكبر احتياطي فــي العالم بعد السعوديـة، ومن المتوقع أن تتجاوز احتياطيات  

النفـــط العــــــراقي نظيره فــي دول الخليج فــي حال استكـمـال عمليات البحث والاستكشاف فــي  

ام التقنيات الحديثة  خـد تي لم تخضع لأي مسح جيولوجي كامل ، وعدم استالأراضي العــــــراقيـة ال

 ق القديمة مثل عمليات حقن المـاء. ائ للمسح فــيهــا ،  والتي ستحل محل الطر

ثروة المستقبل والمصدر البديل للنفط، إذ    د أمـا فــيمـا يتعلق )بالغاز الطبيعي( فأن هذه الثروة تع-2

  م التدفئة أ م ة الكهربائيـة أـام الغاز الطبيعي كـمصدر للطاقة سواء فــي إنتاج الطاقخـد تتزايد نسب است

امـات، ومن المتوقع أن يزداد اعتمـاد العالم على هذا المصدر من الطاقة خلال  خـد غيرهــا من الاست 

القادمة الثلاثة  )،   العقود  حوالي  العراق  في  الغاز  احتياطيات  متر  3714تبلغ  لسنة  مليار  مكعب( 

2020 .(10 ،2020  ، (opec 

كـمـا تنتشر فــي أراضي العــــــراق كـميات هــائلـة من الثروات والخامـات المعدنيـة مثل الكبريت  -3

إلى   تصل  وبكـميـة  الفوسفات  فــي    2000وصخور  الاحتياطيات  هذه  وتتركز  طن  منطقة  مليون 

عكاشات فــي الصحراء الغربيـة، وهناك كـميات مختلفة من الموارد الطبيعيـة كالقير وأحجار الكلس  

مـا أحسن العــــــراق    الخ، وإذاوالرخام والجبس ورمل الزجاج وخامـات الحديد والزنك والنحاس...

وات فأن مستقبل اقتصاده يعد  ام الموارد المـاليـة الهــائلـة التي يمكن أن تتحقق من هذه الثرخـد است

 (  تاريخ   ، بدون 13خمـاس، اللطيف،  د عب  .( واعداا 

ا  عرّفت منظمة الأمم المتحدة للطفولـة )اليونيسف( رأس المـال البشري    راس المـال البشري:   -ثانيا

على أنه "المخزون الذي يمتلكه بلد مـا من سكان يتمتعون بصحة جيدة ومتعلمين و يمتلكون كفاءة  

ـة البشريـة  وإنتاجيـة ، وهو عامل رئيس فــي تقييم إمكاناته من  النمو الاقتصــــــادي وتعزيز التنمي

، إذا كان رأس المـال البشري هو المحرك الرئيس لتحويل الثروة من الكـميات النوعيـة إلى الطاقات  

التكنولوجيـة المختلفة التي تحقق التقدم المنشود ، ومن بين المقاييس التي يتم من خلالهــا قياس ثروة  

لتأهيل والقدرات التي توفـرهــا للمواطنين أي  البيئات الاقتصــــــاديـة المختلفة ، من خلال التدريب وا
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فــي قيمة المكونات الإنتاجيـة التي تسهم بشكل مباشر فــي البنيـة    د  مواردهــا البشريـة ، والتي تع

ا   ا وفنيا التحتيـة الاقتصـاديـة والاجتمـاعيـة لهذه الاقتصادات ، فالعنصر البشري المؤهل المدرب علميا

عامل  هو   ، ا  التقدم    وإنتاجيا تحقيق  على  يساعد  الذي  الاقتصــــــادي  النمو  تحقيق  فــي  حاسم 

 (52،2020،يعبيد، علالاقتصــــــادي فــي المجتمع. )

ا  الذي  ية  اد ـيعد تكوين رأس المـال الثابت أحد أهم المتغيرات الاقتص  تكوين رأس المـال الثابت :   -ثالثا

ت الدول المتقدمة والناميـة على حد سواء ، اذ  يمثل أحد  اكان له دور حيوي ومؤثر فــي اقتصاد 

السمـات الإيجابيـة والسلبيـة لاتجاهــاته ومصدر رئيس   النمو الاقتصــــــادي ومسؤول عن  ركائز 

فــي خلق طاقة  انتاجيـة جديدة ، و تعرف وزارة التخطيط العــــــراقيـة تكوين رأس المـال الثابت  

ا منهــا تلك التي تم التخلص  )الاجمـالي على أنه  مجموع الإضافات السنويـة للأصول الثابتة مطروحا

منهــا(، وعليه ، فإن إجمـالي تكوين رأس المـال الثابت يشمل الأصول الثابتة الملموسة ، والتي تشمل  

لاا عن  المباني السكنيـة وغير السكنيـة ، والإنشاءات ، والآلات ، والمعدات ، والأثاث ، والنقل ، فض

منتجات الملكيـة الفكريـة ، والتحسينات الكبيرة على الأصول غير المنتجة ، بمـا فــي ذلك الأراضي،  

وكذلك التكاليف المرتبطة بنقل ملكيـة الأصول ، اذ تكـمن أهميـة تكوين رأس المـال الثابت بدورهــا  

ذ  كان  سواء   ، الدولـة  فــي  الإنتاجيـة  الطاقة  وتوسيع  تعزيز  القطـاعات  فــي  فــي  التكوين  لك 

 (  228-227،  2020)هاشم ،.فــي الشكل من الاستثمـارات فــي البنيـة التحتيـة    مالاقتصــــــاديـة ، أ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

الثانيالفصل 

  

( 2020-2003) للمدة العـــراقالاقتصادي في  مـووالنتحليل واقع المعروض النقدي    

81 

الثابتة فــي   بالأسعار والخاصس المـال الثابت للقطاعين العام أ( اجمـالي تكوين ر4) الجدول

 ( 2020- 2003العــراق للمـــــدة )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 غير متوفـرة بسبب ظروف الحرب   2003بيانات اجمـالي تكوين راس المـال الثابت لسنــــة  ملاحظة:

 وزارة التخطيط .   بغداد : ،( 2019-2004لسنوات ) ، الحسابات القوميـة  ،.المصدر: الجهــاز المركزي للإحصاء 

 متاح على موقع   ،( 2020لسنة ) ،بيانات البنك الدولي   ،البنك الدولي-

https://data.albankaldawli.org/country/IQ 

 

  2004( مليون دينار عام  4327981.3( نلاحظ تطور راس المـال الثابت الذي بلغ )4)  جدولمن ال

عام   ذلك  بعد  الى    2006ليرتفع  )17831126.8)ليصل  وبنسبة  دينار  مليون   )106.12  )%

(  50285093.8والسبب يعود الى زيادة قدرة العــــــراق لتصدير النفـــط ، واستمر ارتفاعه إلى ) 

عام   دينار  )  2013مليون  بنسبة  وزيادة  43.53و  الاجمـالي  المحلي  النــــــاتج  نمو  نتيجة   )%

  2016( مليون دينار عام  26112655.9ض بعد ذلك إلى )صادرات النفـــط العــــــراقي ، إذ انخف

اجمـالي تكوين راس   السنــــة

المـال الثابت العام  

 والخاص 

 الأهميـة النسبيـة  

2003 - - 

2004 4327981.3 - 

2005 8650594.6 99.87 % 

2006 17831126.8 106.12 % 

2007 7530500.0 -57.76 % 

2008 21263968.0 182.37 % 

2009 12418985.2 -41.59 % 

2010 26558090.2 113.85 % 

2011 27379586.9 3.09 % 

2012 35033925.9 27.95 % 

2013 50285093.8 43.53 % 

2014 54701738.7 8.78 % 

2015 45528386.0 -16.76 % 

2016 26112655.9 -42.64 % 

2017 32004040.3 22.56 % 

2018 33439111.7 4.48 % 

2019 51340132.4 53.53 % 

2020 14473491.6 

 

71.80 - %  

 

 )مليون دينار( 
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 ( النفـــطيـة  -42.64وبنسبة  الصادرات  وتقييد  النفـــط  خطوط  تخريب  إلى  يعود  والسبب   ،  )%

(  2019(مليون دينار فــي عام )51340132.4)الى  حرب ضد داعش ، ليرتفع بعد ذلك ليصل  الو

( ليصل  ، %(  53.53وبنسبة  ذلك  بعد  عام  14473491.6)  الى    لينخفض  فــي  دينار  مليون   )

 . ١٩-%( بسبب انخفاض اسعار النفـــط و فايروس كوفــيد 71.80-( وبنسبة)2020)

 (2020- 2003راق للمـــــدة ): مؤشـرات النمو الاقتصـادي فــي العـــالمطلب الثاني

على الرغم من أنه   مو،النمؤشــرات الاقتصاديـة للتعبير عن    ةد ـام عخـد اعتاد الاقتصاديون على است 

ا ، لذلك سيكون    وسياسيـة،دة عوامل اقتصاديـة واجتمـاعيـة  ـة لعـنتيج كثير منهــا لا يمكن قياسه كـميا

التركيز على بعض مؤشـــــرات الاقتصاد الكلي كـمعايير لتحديد النمو الاقتصادي فــي بيئة الاقتصاد  

 العـراقي وهي كالآتي: 

 . GDPـــــاتج المحلي الاجمـالي المؤشـــــر الأول: النـ

 المؤشـــــر الثاني: متـــــوسط نصيب الفـرد من النــــــاتج المحلي الاجمـالي 

 المؤشـــــر الثالث: مساهمـة الانشطة الاقتصــــــاديـة فــي النــــــاتج المحلي الاجمـالي. 

 .  GDPالقطـاعات الإنتاجيـة فــي   الرابع: مساهمـة المؤشـــــر 

 ( :  2020-2003اولا: مؤشــر النــاتج المحلي الاجمـالي فــي العــراق للمـــــدة )

ا  لتحديد العديد من الحقائق   تأتي الأهميـة الأساسيـة للناتج المحلي الاجمـالي من كونه مؤشـــــرا رئيسا

ديـة الدوريـة وغير الدوريـة ، أي أنه يكشف عن ازدهــار  ، بمـا فــي ذلك متابعة التقلبات الاقتصــــــا

أو ركود فــي الاقتصاد المعني ، وأنه يشخص واقع الاقتصاد قيد الدراسة ويقارنه مع الاقتصادات  

النــــــاتج المحلي الاجمـالي مؤشـــــرا    د التخلف أو التقدم فــي كفاءة النمو ، كـمـا يع  حيث الأخرى من  

دورا سلبيا عند    يؤدي عداد السياسات المتعلقة بالسكــــان ، لأن معدل النمو السكــــاني  مهمـا فــي إ

تحديد معدلات نصيب الفـرد من الدخل القومي ، إذ يؤدي انخفاض النــــــاتج المحلي الاجمـالي إلى  

ــــوى الدخل  انخفاض فــي النــــــاتج الكلي فــي الاقتصاد ،ويؤدي هذا الانخفاض إلى انخفاض مستـ

فــي عمليـة الإنتاج ، ويؤدي هذا الانخفاض أيضاا إلى    أسهمت الذي تحصل عليه عناصر الإنتاج التي  

نتيجة الانخفاض فــي   الفقر  ثم  البطالـة  يتسبب فــي مشكلـة  المتاحة ، ممـا  العمل  انخفاض فـرص 

وال للسلع  الأفـراد  والعكس  خـد استهلاك   ، الاستثمـارات  وتراجع  زيادة  مـات  حالـة  فــي  صحيح 
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ان  ، مع الاخذ في الاعتبار ان الناتج المحلي الإجمالي نوع(294،2021النــــــاتج المحلي. )علي ،

 :   هما

 الجاريـة:  بالأسعارالناتج المحلي الاجمـالي  -1

دخل العــــــراق منعطفا جديدا على المستويات الاقتصــــــاديـة والسياسيـة  مدة الدراسة  فــي بدايـة  

ن   ـاك تحسـكان هن  المــدةوالاجتمـاعيـة ، اذ تم تغيير النظام السياسي فــي العــــــراق ، وخلال هذه  

)الفتلاوي    ملحوظ فــي نمو النــــــاتج المحلي الاجمـالي ، خاصة بعد رفع العقوبات الاقتصــــــاديـة

- 2003الجاريـة فــي تزايد مستمر من )  بالأسعار(، اذ  اخذ النــــــاتج المحلي الاجمـالي  63،2017،

%(  39.95( )16.60%( )29.99%( ) 38.13%( )79.94(  وبمعدلات نمو متباينة )2008

(  317،2018على التوالي وذلك نتيجة انفتاح الاقتصاد العــــــراقي على العالم الخارجي )حياوي ،

الأمن والاقتصاد ، وكذلك بسبب زيادة عائدات النفـــط )علي  حيث  ،  الاستقرار النسبي فــي البلاد من  

معدل التضخم بشكل ملحوظ نتيجة نجاح السيــــاسة النقـــديـة    اض ( فضـــلاا عــن  انخف 299،2021،

فــي مستــ الاستقرار  فــي تحقيق  المركزي  البنك  اتبعهــا   المركزي  التي  )البنك  ـــوى الاسعـــــار 

 ( . 48،2008العــــــراقي ، التقرير الاقتصــــــادي السنوي ، 

الجاريـة اذ حقق معدل نمو    بالأسعار ( فقد تراجع نمو النــــــاتج المحلي الاجمـالي  2009امـا عام )

اض اسعار النفـــط ، امـا  زمة المـاليـة العالميـة التي ادت الى انخف%( كان بسبب الأ-16.24سالب )

( زيادة فــي النــــــاتج وبمعدلات نمو متباينة  6)  الجدولنلاحظ من  ف(  2013-2010خلال الاعوام )

توالي وذلك نتيجة رجوع ارتفاع اسعار  ال%( على  %7.62()%16.98( )%34.10( )24.05)

 النفـــط. 

ا    بالأسعار ( فقد شهد النــــــاتج المحلي الاجمـالي  2015-2014عامي )  في    امـا الجاريـة انخفاضا

ا وبمعدلات نمو سالبة ) توالي وذلك نتيجة تداعيات الحرب  ال%( على  - 26.90%( )-2.65ملموسا

مع داعش  و مـا تعرضت له بعض القطـاعات الاقتصــــــاديـة ، خاصة الزراعة والصناعة ، بعد  

ل داعش مناطق واسعة فــي العــــــراق والدمـار الذي لحق بهذه القطـاعات ، فضلا عن سيطرته  احتلا

على آبار نفطيـة متعددة أبرزهــا آبار نفـــط العكازة و باي حسن و غيرهــا ، وانخفاض الايرادات  

امـا خلال  ،(  40،2019نخفاض الحاد فــي اسعار النفـــط العالميـة )خوشناو،  لا ا  بب النفـــطيـة بس 

الجاريـة  نتيجة  تحسن أسعار النفـــط    عارسبالإ( فقد ازداد النــــــاتج الاجمـالي  2018-216الاعوام ) 
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ا نتيجة نمو وتطور أداء الاقتصاد العالمي إذ يعد المحرك الرئيس لمعظم الاقتصادات المتقدمة   عالميا

دلات الاستثمـار ، اذ انعكس  أثره الإيجابي  وندرة المعروض منه ، والتي صاحبهــا ارتفاع فــي  مع

متطلباته   لتلبيـة  وتصديره   النفـــط  إنتاج  على  كبير  بشكل  يعتمد  الذي  العــــــراقي  الاقتصاد  على 

النــــــاتج وبمعدلات نمو سالبة    فقد انخفض (  2020-2019وتمويل ميزانيته العامة ، امـا خلال )

ع الكبير فــي اداء الاقتصاد العــــــراقي ، إذ كان لوباء  %( نتيجة  التراج- %24.40( )-2.23)

كورونا وتراجع أسعار النفـــط الخام العالميـة وقرارات )أوبك( العديد من التداعيات السلبيـة على  

 (. 12،2020النــــــاتج المحلي الاجمـالي )التقرير الاقتصــــــادي السنوي ،

للمـــــدة   الاسعـار الثابتة فــي العـراق  و  الجاريـة  بالأسعار(الناتج المحلي الاجمـالي  5) الجدول

(2003-2020 ) 

بالاسعـــــار   GDP السنــــة

 الجاريـة

(1 ) 

  GDPمعدل النمو ل 

 بالاسعـــــار الجاريـة % 

(2 ) 

GDP   بالاسعـــــار

 الثابتة 

(3 ) 

  GDPمعدل النمو ل 

 بالاسعـــــار الثابتة % 

(4 ) 

2003 29،585،788.6  ......… 66،335،848  ......… 

2004 53،235،358.7 79.94 % 101،788،449 53.44 % 

2005 73،533،598.6 38.13 % 103،568،449 1.75 % 

2006 95،587،954.8 29.99 % 109،368،369 5.60 % 

2007 111،455،813.4 16.60 % 111،455،813 1.91 % 

2008 155،982،258 39.95 % 119،802،041 7.49 % 

2009 130،643،200.4 -16.24 % 124،659،542 4.05 % 

2010 162،065،565.5 24.05 % 132،731،012 6.47 % 

2011 217،327،107.4 34.10 % 142،700،217 7.51 % 

2012 254،225،490.7 16.98 % 162،587،533.1 13.94 % 

2013 273،587،529.2 7.62 % 174،990،175.0 7.63 % 

2014 266،332،655.1 -2.65 % 178،951،406.9 2.26 % 

2015 194،680،971.8 -26.90 % 183،616،252.1 2.61 % 

2016 196،924،141.7 1.15 % 208،932،109.7 13.79 % 

2017 221،665،709.5 12.56 % 205،130،066.9 -1.82 % 

2018 268،918،874.0 21.32 % 210،532،887.2 2.63 % 

2019 262،917،150.0 -2.23 % 211،789،774.7 0.60 % 

2020 198،774،325.4 -24.40 % 188،122،265.8 -11.18 % 

الحسابات القوميـة ، النشرات الاحصائيـة السنويـة ، لسنوات     ،الجهاز المركزي للإحصاء ( 3)،(1المصدر: العمود )

 بغداد : وزارة التخطيط .  ،(2003-2020)

 ( من عمل الباحثة . 4( )2الاعمدة )-

 

 )مليون دينار( 
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 الثابتة:  بالأسعار النــاتج المحلي الاجمـالي -2

  د ( ق2016-2004الثابتة خلال المـدة )  بالأسعار( ان النــــــاتج المحلي الاجمـالي  5)  جدولبين ال

( متذبذبة  نمو  بمعدلات  لكن  ا  ارتفاعا )53.44حقق   )%1.75(  )%5.60(  )%1.91  )%

(7.49()%4.05)%،(6.47)%،(7.51)%،(13.94)%،(7.63)%،(2.26( )%2.61)%،  

فــي تحسن  13.79) تتمثل  التي  الداخليـة  العوامل  فــي  الملحوظ  التحسن  نتيجة  التوالي،  %( على 

الظروف الأمنيـة، فضـــلاا عــن  العوامل الخارجيـة وارتفاع أسعار النفـــط فــي الأسواق العالميـة  

 م فــي دفع مؤشـــــرات النمو إلى الأمـام. اسهممـا 

الثابتة تراجع نسبيا وبمعدل نمو   بالأسعارشهد النــــــاتج المحلي الاجمـالي قد ( ف2017ام )ـامـا ع 

وذلك بسبب تراجع مساهمـة بعض الانشطة الاقتصــــــاديـة فضـــلاا عــن الى   %( -1.82سالبة )

 المحررة. الانفاق لإعادة الاعمـار فــي المناطق  الدولـة لتمويلالسياسات المـاليـة التي اتخذتهــا 

بسبب  الثابتة  بالأسعارازداد النــــــاتج المحلي الاجمـالي  فقد ( 2019-2018) الأعوام  امـا خلال  

حققت   ( فقد 2020المحلي الاجمـالي. امـا عام ) مساهمـة النــــــاتج زيادة صادرات النفـــط وزيادة 

ا ) بالأسعارمعدل النمو للناتج المحلي الاجمـالي   %( ويعود ذلك إلى  -11.18الثابتة معدل نمو سالبا

النــــــاتج المحلي   فيإذ كان لذلك أثر كبير  كورونا، تراجع عائدات النفـــط نتيجة تفشي جائحة 

الاجمـالي. لذلك من تتبع  مسيرة النــــــاتج المحلي نلاحظ انه يتأثر بالصدمـات المحليـة والخارجيـة  

التي يتعرض لهــا العــــــراق والعالم نتيجة اعتمـاد نمو النــــــاتج على قطاع واحد وهو النفـــط  

ات التي يمر بهــا العالم والبلد ، وأن هذا الخلل مستدام فــي محتواه منذ عقود ،  وهو  رهينة المتغير

سراع  الإولم نلاحظ إستراتيجيـة فعالـة للنهوض بالبلد ، إذ يحتاج العــــــراق اليوم وبشكل عاجل 

والخاص  عتمـاد على  سياسة التنويع الاقتصــــــادي وأسلوب المشاركة بين القطـاعين العام  لافــي ا

كخيار استراتيجي خلال المرحلـة الحاليـة للتغلب على مشكلـة عدم كفايـة التخصيصات الحكوميـة  

 (.  300،2021التنمويـة.)علي،  المشروعات ومعالجة عدم كفاءة الأداء فــي تنفــيذ  
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 الثابتة الاسعـار و  الجاريـة بالأسعار الناتج المحلي الاجمـالي   رمؤش ــ  (13شكل )ال

 ( 5)  لجدولبالاعتمـاد على بيانات ا  مخرجات الحاسب الالكترونيالمصدر: 

 (  2020-2003ثانياا: نصيب الفـرد من النـاتج المحلي الاجمـالي فــي العـــراق للمـدة ) 

فــي مختلف   المعيشة  إلى مستـــــوى  المؤشـــــرات للإشارة  الدوليـة عدداا من  المنظمـات  اعتمدت 

اذ  يتم حساب نصيب الفـرد من    الاجمـالي،بمـا فــي ذلك نصيب الفـرد من الناتج المحلي    البلدان،

لصيغة  ا  ق وفعلى  و  نفسه  ي العام  النــــــاتج بقسمة النــــــاتج فــي سنــــة معينة على عدد السكــــان فــ

 ( 295،2021:)علي،  تيةالا

 النــــــاتج  المحلي الاجمـالي  فــي سنــــة معينة 

عدد  السكــــان فــي نفس  السنــــة
= 𝐺𝐷𝑃 حصة  الفـرد  من  

متـــــوسط   فــي  التغيــــر  معدل  أهم  يعد   من  الاجمـالي  المحلي  النــــــاتج  من  الفـرد  نصيب 

المؤشـــــرات الدالـة على مستـــــوى الرفاهيـة فــي المجتمع ، خاصة أنه يعكس مدى تغير متـــــوسط  

(  ، و على  29،2011اد )بريهي،ـدخل الفـرد ومدى تطور حصته من إجمـالي الدخل فــي الاقتص

قد لا يعكس الهدف  نصيب الفـرد من النــــــاتج المحلي الاجمـالي  الرغم من أن تطور متـــــوسط  

هذا   يرتفع  قد  إذ   ، للفـرد  المعيشي  المستـــــوى  رفع  فــي  تتمثل  والتي  التنميـة  أجل  من  الحقيقي 

دون أن يصاحب ذلك تطور حقيقي فــي مستـــــوى معيشة معظم الأفـراد  ومع ذلك ،  المتـــــوسط  
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ـــــر التنميـة الذي يعبر عن الخصائص  غنيت  أدبيات التنميـة بهذا المؤشـــــر من خلال اعتمـاد مؤش

نصيب  الاقتصــــــاديـة والاجتمـاعيـة للبلد ، النمو الاقتصــــــادي يعني زيادة مستمرة فــي متـــــوسط  

إلى رفع مستويات   الزيادة  هذه  تؤدي  وقد   ، الوقت  بمرور  الاجمـالي  المحلي  النــــــاتج  من  الفـرد 

مثل التضخم والاختلال فــي ميزان المدفوعات وعدالـة التوزيع    ت مشكلاالمعيشة فــي ظل عدم وجود  

( الى تطور مؤشـــــر متـــــوسط نصيب الفـرد من  6)  جدولإذ يشير ال،(194،2020،عبيد   ،.)علي  

المحلي الاجمـالي   )  بالأسعارالنــــــاتج  المــــــدة  العــــــراقي خلال  الاقتصاد  فــي  -2003الثابتة 

خلال مدة الدراسة   GDP، اذ يلاحظ التطور المستمر فــي متـــــوسط نصيب الفـرد من  (  2020

(  2518.44( بعد ان كان )5412.88( اذ بلغ )2019ارتفع بحدود الضعف تقريبا فــي عام )وقد  

( بسبب انتشار  2020فــي عام )  GDP( ثم انخفض متـــــوسط نصيب الفـرد من  2003فــي عام )

 ومـا رافقهــا من الانخفاض فــي اسعـــــار النفـــط الخام فــي الاسواق العالميـة.   19-يد فايروس كوفــ

ن  ـ%( ويرجع ذلك إلى تحس48.93(  اذ بلغ )2004وقد حقق معدل نموه اعلى مستـــــوى له عام ) 

ـــط الخام ،  أوضاع البلاد بعد التغيير فــي النظام السياسي والاقتصاد فــي العــــــراق وتصدير النف

ا فــي المستـــــوى   ا موازيا الأمر الذي انعكس فــي تعظيم عائدات النفـــط ، لكنهــا قد لا تعكس تحسنا

( ،  194،2020مـات الاجتمـاعيـة.)علي،عبيد،خـد المعيشي للفـرد فــي ظل تدهور البنيـة التحتيـة وال

( الاعوام  فــي  سالبة  نمو  معدلات  هناك  ان  يلاحظ  ) 2005كـمـا   )2007(  )2014(  )2017  )

و السبب فــي هذا التراجع هو الاحداث الاقتصــــــاديـة و السياسيـة    ، ( 2020( )2019( )2018)

 التي حدثت فــي الاقتصاد العالمي بصورة عامة و الاقتصاد العــــــراقي بصورة خاصة . 
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 ( 6) الجدول

        ( 2020-2003الثابتة فــي العــــــراق للمـــــدة ) بالأسعار  GDPمؤشـــر نصيب الفـرد من  

 بالاسعـــــار الثابتة   GDP السنــــة 

(1) 

 عدد السكــــان  

(2) 

متـــــوسط نصيب الفـرد من  

GDP 

(3) 

معدل النمو لمتـــــوسط الفـرد  

 % 

(4) 

2003 66،335،848 26340 2518.445254  ......... 

2004 101،788،449 27139 3750.633737 48.93 % 

2005 103،568،449 27963 3703.767443 -1.25 % 

2006 109،368،369 28810 3796.194689 2.50 % 

2007 111،455،813 29682 3754.996732 -1.09 % 

2008 119،802،041 31895 3756.138611 0.03 % 

2009 124،659،542 31664 3936.948648 4.81 % 

2010 132،731،012 32490 4085.28815 3.77 % 

2011 142،700،217 33338 4280.407253 4.78 % 

2012 162،587،533.1 34208 4752.909644 11.04 % 

2013 174،990،175.0 35096 4986.043281 4.91 % 

2014 178،951،406.9 36005 4970.182111 -0.32 % 

2015 183،616،252.1 35،212 5214.593096 4.92 % 

2016 208،932،109.7 36،169 5776.552011 10.78 % 

2017 205،130،066.9 37،139 5523.306144 -4.38 % 

2018 210،532،887.2 38،124 5522.318938 -0.02 % 

2019 211،789،774.7 39،127 5412.880484 -1.98 % 

2020 188،122،265.8 40،150 4685.486072 -13.44 % 

بغداد:   (،2020-2003للسنوات )( الجهــاز المركزي للإحصاء، النشرة الاحصائيـة السنويـة،  2()1)الاعمدة  المصدر: 

 التخطيط. وزارة 

 .( من اعداد الباحثة4()3)الاعمدة )-

على الرغم من هذا الارتفاع فــي نصيب الفـرد من النــــــاتج المحلي الاجمـالي العــــــراقي ، إلا أنه  

لا ينفــي التفاوت فــي مستويات المعيشة بين المواطنين ، أو الاختلاف فــي مستويات المعيشة بين  

ن الأسر تحصل على نسبة  ٪ م 20سكان الحضر والريف ، أو فـرق الدخل بين الجنسين ، إذ أن أفقر  

٪ من  44٪ على  20يحصل أغنى    في حين % من إجمـالي دخل الأسر العــــــراقيـة ،  7أقل من  

هذا      ،( أضعاف مـا تحصل عليه الأسر الفقيرة6إجمـالي دخل الأسرة العــــــراقيـة ، وهو مـا يعادل )

 (. 195،2020)علي، عبيد عدم العدالة فـي توزيع الدخـل.  يدل على 
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ا ثالث  (:2020-2003فـي العــراق للمـدة ) GDPالانشطة الاقتصاديـة فـي  : مساهمـةا

، وذلك بسبب  كافة  شهد الاقتصاد العــــــراقي اختلالات هيكليـة شملت جوانبه الاقتصــــــاديـة      

إيراداته ، وهو  طابعه الأحادي ، إذ يعتمد الاقتصاد العــــــراقي على مصدر إنتاجي واحد لتمويل  

فــي الأنشطة الاقتصــــــاديـة     قطـاع    لـقطاع النفـــط )النشاط السلعي( ، اذ ان معرفة مساهمـة ك

( مهم جداا فــي معرفة العوامل التي  GDPذات الصلـة فــي تكوين النــــــاتج  المحلي الاجمـالي ) 

النشاط السلعي )الإنتاجي( أكثر فاعليـة فــي    تحفز عمليـة النمو الاقتصــــــادي ، إذ أن نسبة مساهمـة 

 (. 195،2020تحفــيز الاقتصاد وتحقيق النمو الاقتصــــــادي ،)علي،عبيد،

(  66.68الاهميـة النسبيـة وبمساهمـة بلغت )  حيث النشاط السلعي من    تفوق(  7)  جدولاذ يوضح ال

( إذ  2016ى نسبة مساهمـة له فــي النــــــاتج عام )كـمتـــــوسط لمدة الدراسة  فــي حين بلغت اعل

%( ، وهذا يعكس واقع  60.23بلغت )  فقد   (2005%(  امـا ادنى مساهمـة له عام )73.03بلغت )

  ، للاقتصاد  الريعي  والنمط  العــــــراقي  حين  الاقتصاد  نسبة  في  بلغت   اذ  التوزيعي  النشاط  يتبع 

( خلال  18.24مساهمته  كـمتـــــوسط  النــــــاتج  (  فــي  مساهمـة  نسبة  اعلى  وكانت  الدراسة  مدة 

كانت فــي عام  ف%( امـا ادنى مساهمـة له  26.72( اذ بلغت )2005المحلي الاجمـالي فــي عام )

مي المرتبة الثالثة بعد النشاطين السابقين  خـد %( ، كـمـا احتل النشاط ال13.55( اذ بلغت )2009)

( إذ  2009كانت اعلى مساهمـة له فــي عام )  وقد  لمـدة الدراسة     ( كـمتـوسط14.7وبلغت نسبة )

 %(. 8.70( بنسبة )2004%(  و ادنى مساهمـة له فــي عام )21.05بلغت )

 

 

 

 

 

 

 



 

 

الثانيالفصل 

  

( 2020-2003) للمدة العـــراقالاقتصادي في  مـووالنتحليل واقع المعروض النقدي    

90 

في    ـي تكوين النـاتج المحلي الاجمـاليفالمساهمـة النسبيـة للأنشطة الاقتصاديـة   (7رقم ) الجدول

 (2020-2003العراق للسنوات )

النشاط السلعي كنسبة من   السنــــة

GDP  % 

النشاط التوزيعي كنسبة من  

GDP  % 

  GDPالنشاط الخـدمي كنسبة من  

% 

2003 60.84 18.84 10.25 

2004 65.16 26.50 8.70 

2005 60.23 26.72 9.45 

2006 64.12 23.75 12.53 

2007 65.03 22.58 12.83 

2008 66.26 22.07 12.50 

2009 66.02 13.55 21.05 

2010 65.49 14.36 20.71 

2011 65.65 14.44 20.51 

2012 65.74 16.82 17.99 

2013 65.25 17.48 17.66 

2014 67.14 16.79 16.36 

2015 68.25 14.62 17.33 

2016 73.03 14.65 12.81 

2017 71.44 16.48 13.20 

2018 68.63 16.57 13.42 

2019 71.06 16.62 13.13 

2020 70.99 15.51 14.17 

 14.7 18.24 66.68 المتـــــوسط 

 ( 1)بالاعتمـاد على الملحق الباحثة المصدر: من اعداد 

متلك  يمـا يجب أن نشير إليه هو أن الاقتصاد العــــــراقي لديه قاعدة غنيـة ومتنوعة من المواد اذ  

ه موارد مـاليـة تجعلهــا محصنة ضد الندرة المـاليـة ،  ـثالث أكبر احتياطي عالمي من النفـــط ، ولدي

الوطنيـة تضم أكثر من سبعة ملايين شخص ،   العمل  التدهور فــي  و  وقوة  الرغم من سجل  على 

المؤشـــــرات الاقتصــــــاديـة إلا أنه من الممكن النهوض بالاقتصاد العــــــراقي من جديد واستعادة  

ن ذلك يمكن وضعه ضمن  البلدان المتقدمة ، اذ يتطلب تحقيق هذه الأهداف مـا  إمكاناته السابقة بدلا م

 (. 195،2020يلي: )علي،عبيد،

وقد أثبتت التجربة أن الاعتمـاد    متنوع، التحول من اقتصاد يعتمد على عائدات النفـــط إلى اقتصاد    -1

ات تحدث فــي اسواق النفـــط  أي متغيرو تأثر بعلى النفـــط يؤدي إلى هشاشة الاقتصاد العـــراقي  

 العالميـة. 
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اعتمـاد استراتيجيـة تنمويـة تضمن تحول القطـاع النفـــطي من قطاع مهيمن ومصدر عوائد مـاليـة    -2

 إلى قطاع منتج للثروة تدعو إلى إنشاء صناعات تؤمن التداخل القطـاعي لتحقيق النمو الاقتصــــــادي. 

جنبي المباشر الفـرصة ، لأن الاقتصاد العــــــراقي يمر بأزمة حقيقيـة  يجب إعطاء الاستثمـار الأ  - 3  

ي الاستثمـار  وهذا   ، المستويات  التحتيـة  نبغي  على جميع  البنيـة  قطاع  فــي  يكون  عن    ،أن  فضلا 

 القطاعات الإنتاجية .  

 ( 2020-2003فــي العــــــراق للمـــــدة ) GDPرابعاا: مساهمـة القطـاعات الإنتاجيـة فــي 

ال المــــــدة  8)  جدول يوضح  خلال  الإنتاج  هيكل  فــي  والعميق  الكبير  الاقتصــــــادي  الاختلال   )

( ومدى الضعف والانخفاض الكبير فــي نسبة مساهمـة القطـاع الصناعي والزراعي  2003-2020)

نفـــط  الثابتة  مقارنة مع النسبة المرتفعة لمساهمـة قطاع ال  بالأسعارفــي النــــــاتج المحلي الاجمـالي  

النــــــاتج  إذ بلغ النــــــاتج  49.02( نسبة مساهمـة قطاع النفـــط )2003عام )   ت فــي  %( من 

( انخفضت مساهمـة قطاع  2009-2004الثابتة ، و خلال المــــــدة )  بالأسعار المحلي الاجمـالي  

على   لتبلغ  بالنــــــاتج  )الالنفـــط  )55.34ترتيب   )%50.5(  )%50.39(  )%53.18  )%

(55.22 ( السائدة  %54.69(  والسياسيـة  الاقتصــــــاديـة  الأوضاع  سوء  إلى  ذلك  ويرجع   ،  )%

 . وارتفاع عمليات التخريب والتفجير لآبار النفـــط وخطوط النقل فــي الخارج  

عام    خلال  أخرى  مرة  الاجمـالي  المحلي  النــــــاتج  فــي  النفـــط  قطاع  مساهمـة  نسب  وارتفعت 

%( بسبب ارتفاع أسعار النفـــط الخام وزيادة الكـميات المصدرة خلال  55.22إلى )  لتصل (  2008)

 . هذا العام 

 ( الاعوام  خلال  المحلي  2010-2009و  بالنــــــاتج  النفـــط  قطـاع  مساهمـة  نسبة  انخفضت   )

%( ، وتعود أسباب هذا الانخفاض  51.89%( )54.69الاجمـالي فكانت هذه النسب على ترتيب )

إلى انخفاض أسعار النفـــط العالميـة متأثرة بأزمة الرهن العقاري التي ضربت الاقتصاد الأمريكي  

 . (  39،2018وامتدت آثارهــا إلى عدة دول لعدة سنوات )الدعمي،

يعود ذلك  و    %(51.83%( )52.3( لتبلغ )2012-2011)  يارتفعت نسبته فــي عام   في حين  

 ( . 2013%( في عام )49.68النسبة الى ) ه ثم انخفضت هذ  ، همنالى ارتفاع الكـميات المنتجة 
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اخذت هذه النسب بالارتفاع وذلك يرجع الى انخفاض نسبة  فقد  (  2016- 2014خلال الاعوام )  ماا 

 الاجمـالي. مساهمـة القطـاعات الاقتصــــــاديـة الاخرى فــي النــــــاتج المحلي 

 ( الاعوام  خلال  النــــــاتج  فقد  (  2020-2017امـا  فــي  النفـــطي  القطـاع  مساهمـة  استمرت 

وبلغ متـــــوسط مساهمـة هذا القطـاع فــي النــــــاتج    النفـــط،بالانخفاض بسبب انخفاض الاسعـــــار  

فـــط فــي النــــــاتج  ( ، وبذلك يتضح لنا من خلال نسبة مساهمـة قطاع الن 55.70خلال مدة الدراسة )

بين   تأرجح  ذلك من  يترتب على  القطـاع ، ومـا  الكامل على هذا  الاجمـالي الاعتمـاد شبه  المحلي 

ا.  ا للتطورات الحاصلـة فــي أسعار النفـــط  عالميا  صعود وهبوط انعكاسا

الثابتة   بالأسعارفــي العـراق  GDPالنسبيـة للقطاعات الإنتاجيـة فــي  ة( المساهم ـ8) الجدول

 ( 2020-2003للمـدة )

نسبة مساهمـة القطـاع النفـــطي فــي   السنــــة 

GDP % 

نسبة مساهمـة القطـاع  

 % GDPالصناعي فــي 

نسبة مساهمـة القطـاع  

 % GDPالزراعي فــي 

2003 49.02 3.02 7.1 

2004 55.34 1.53 5.44 

2005 50.5 1.49 7.03 

2006 50.39 1.56 6.94 

2007 53.18 1.63 4.92 

2008 55.22 1.6 3.91 

2009 54.69 2.11 3.92 

2010 51.89 2.11 4.19 

2011 52.3 2.01 4.53 

2012 51.83 1.8 3.7 

2013 49.68 1.51 4.24 

2014 52.61 1.15 4.08 

2015 60.09 0.92 3.03 

2016 64.8 0.89 2.2 

2017 63.3 0.94 1.88 

2018 63.2 0.97 2.15 

2019 62.78 0.97 2.86 

2020 61.89 1.24 4.32 

 4.24 1.52 55.70  المتـــــوسط  

 ( 1المصدر : النسب من عمل الباحثة بالاعتمـاد على بيانات الملحق )

أمـا بالنسبة للقطاع الصناعي ، فعلى الرغم من أهميته بسبب الروابط الأمـاميـة والخلفــيـة التي تربطه  

بسبب عدم قدرة القطـاع    ،بالقطـاعات الأخرى ، إلا أن النسبة بقيت منخفضة طوال مــــــدة الدراسة  

عدم  لاا عــن  اع ، فضالصناعي على منافسة السلع المستوردة وعدم وجود دعم حكومي لهذا القطـ

ادي  ي هذا القطـاع )التقرير الاقتصي انخفاض الاستثمـار الأجنبي فالذي تسبب فالاستقرار الأمني  
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ال3،2005،السنوي   من  نلاحظ  إذ  الاجمـالي    جدول (،  المحلي  النــــــاتج  فــي  مساهمته  نسبة  أن 

خلال   الانخفاض  فــي  عام  2020-2003)  المــدةمستمرة  فــي  له  مساهمـة  اعلى  بلغت  اذ   ،  )

(  2016%( واستمرت بالانخفاض حتى وصلت ادنى مساهمـة له عام )3.02( وبنسبة )2003)

( ، وهذه النسبة  2020%( عام )1.24)  الى    %( ، ثم تحسنت قليلاا الى ان وصلت 0.89وبنسبة )

لى انخفاض نسبة مساهمـة القطـاع النفـــطي  ليست نسبة تحسن فــي القطـاع الصناعي وانمـا ترجع ا 

 ( خلال مدة الدراسة.1.52، وبلغ متـــــوسط مساهمته ) ١٩-بسبب انتشار فايروس كوفــيد 

امـا  القطـاع الزراعي الذي يعد المحور والمحرك الرئيس للاقتصاد ، من خلال دوره فــي توفــير  

للعديد من الصناعات التحويليـة ، ونتيجة للأزمـات التي    السلع الغذائيـة للسكان وتوفــير المواد الخام

،ومشروعات   التحتيـة  بالبنيـة  لحقت  التي  والأضرار  الحروب  العــــــراقي من  الاقتصاد  بهــا  يمر 

الري والصرف وتزايد ظاهرة التصحر وإغراق السوق بالمحاصيل المستوردة إذ ادت الى عدم قدرة  

( أن  9)    جدول(  ، اذ يبين ال165،2020بضائع المستوردة)الحمداني،المنتج المحلي على منافسة ال

نسبة مساهمته فــي النــــــاتج المحلي الاجمـالي ظلت منخفضة طوال سنوات الدراسة، وفــي عام  

مساهمته) 2003) نسبة  بلغت  خلال  7.1(  التدريجي  الانخفاض  فــي  واستمرت  من    المــدة%( 

(2004-2009( النسب  وبلغت   )5.44(  )%7.03(  )%6.94 (  )%4.92(  )%3.91  )%

عوائق  وال  ت %( على التوالي ، وهذا التراجع التدريجي خلال سنوات الدراسة بسبب المشكلا3.92)

بسبب السد التركي و قطع الأنهار  التي يعاني منهــا الاقتصاد الزراعي والتي تتمثل فــي ندرة المياه  

ور شبكات الري والصرف على مدى عقود ، فضـــلاا  ،ارتفاع ملوحة الأرض نتيجة تدهالإيرانية  

است عدم  عن  فضلاا   ، والأوبئة  الأمراض  انتشار  المركزي  خـد عــن   )البنك  الحديثة  التقنيات  ام 

السنوي، الاقتصــــــادي  التقرير   ، )20،2008العــــــراقي  عامي  وفــي   ،)2010  ( (  2011(و 

%( على التوالي بسبب المساهمـة  4.53%( )4.19زادت هذه النسبة  بشكل طفــيف لتصل إلى )

الجادة للحكومة فــي إصلاح الواقع الزراعي  ، ثم عادت إلى الانحدار خلال السنوات اللاحقة ، ومن  

أهم أسباب هذا التراجع هو الاستيراد غير المخطط للسلع  زراعيـة بأسعار منافسة لا يستطيع المنتج  

 ( . 4.24ـوسط مساهمته خلال مدة الدراسة )المحلي منافستهــا ، و بلغ متــــ

مصادر النمو الاقتصــــــادي يمكن ملاحظة ضعف بعض العوامل التي أثرت  تحليل  وعليه من  خلال  

فــي تراجع مساهمـة القطـاعات الاقتصــــــاديـة فــي النــــــاتج المحلي الاجمـالي ، واختلال التوازن  

ومستـــــوى الانفاق على التدريب والتعليم ، و على الرغم من أهميـة   الهيكلي فــي الجهــاز الانتاجي 
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النمو الاقتصــــــادي    فيعدد العمـال التي هي دالـة لحجم السكــــان إلا أن تأثير النمو السكــــاني  

  يعتمد على عدة عوامل منهــا قدرة جهــاز الإنتاج على استيعاب القوة العاملـة ومستـــــوى تراكـم 

المهــارات ، ويلاحظ ممـا سبق أن تحقيق   للتدريب وتطوير  العوامل اللازمة  المـال وتوافـر  رأس 

وذلك لطبيعة تدخل الدولـة فــي    خرىيختلف عن الدول الا  فطية  النمو الاقتصــــــادي فــي الدول الن 

قي الدول العربيـة  الاقتصاد واعتمـاده المباشر على مصادر الدخل الحكومي لتحقيق النمو ، ومثل با

،اذ اعتمدت فلسفة العــــــراق فــي المجال الاقتصــــــادي على الملكيـة العامة لوسائل الإنتاج  فطيةوالن

لتحقيق الهيمنة الحكوميـة على جميع جوانب الاقتصاد ولأن العــــــراق يعتمد على الموارد النفـــطيـة  

التوجيه المركزي اقتصاد    السيطرة استبدلديـة ونتيجة لهذه  لتلبيـة احتياجات القطـاعات الاقتصــــــا

ميـة إلى تطوير قطاع النفـــط ،  خـد السوق وتحول من تطوير القطـاعات الاقتصـاديـة الإنتاجيـة وال

  ، وتعزى معدلات نمو النـاتج المحلي الاجمـالي فــي العــــــراق فــي الغالب إلى  نمو قطاع النفـــط  

الصناعيـة والزراعيـة المستوردة والسلع  كافة  لسلع  للعــــــراق من الدول المستوردة  وعليه أصبح ا

انخفاض   عن  النــــــاتج  المـال  رأس  تراكـم  مستـــــوى  انخفاض  وبسبب   ، الوسيطة  والبضائع 

والمنتجات   السلع  لصناعة  والإنتاج  الاستثمـار  مستـــــوى  انخفاض  يستمر   ، الادخار  مستـــــوى 

ان التقدم والنمو الاقتصــــــادي  كما هو معروف  تنميـة تلك القطـاعات ، و  عوائق اعيـة ، وكذلك  الزر

ومستويات المعيشة المرتفعة التي حدثت فــي الدول المتقدمة ارتبطت بالنمو فــي القطـاع الصناعي  

والذي يتجسد فــي     وهو عكس الاختلال الهيكلي الذي تعاني منه الدول الناميـة ومنهــا العــــــراق

وان محاولـة العــــــراق ،ضعف نسبة مساهمـة القطـاعات الإنتاجيـة فــي النــــــاتج المحلي الاجمـالي  

تحقيق التوازن الداخلي والخارجي بالاعتمـاد على سياسات اقتصاديـة مبنيـة على عدة مؤشـــــرات 

تعتمد على عو التضخم والنمو والتي  الحقيقي  اهمهــا مستويات  القطـاع  فــي  العرض والطلب  امل 

دون   يحول  ، ممـا  الطلب والاسعـــــار  تجاه  منخفضة  انتاج  العــــــراق مرونة  فــي  تواجه  لكنهــا 

تحقيق التوازن بين العرض والطلب السلعي ، وزيادة الطلب على السلع مع ضعف استجابة الإنتاج  

الراكد بسب المحلي  أداء هيكل الإنتاج  القطـاعات الإنتاجيـة فــي  لضعف  ب انخفاض نسبة مساهمـة 

إمكانيـة تحقيق التوازن الكلي فــي الاقتصاد العــــــراقي ، بشكل    وقالنــــــاتج المحلي الاجمـالي يع 

م فــيه عائدات النفـــط لتعزيز دور القطـاع  خـد عام يتسم الاقتصاد العــــــراقي بكونه اقتصاد ريعي تست 

العام ، لكن عائدات تصدير النفـــط فشلت فــي تخصيص الموارد لتنميـة القطـاعات الاقتصــــــاديـة  

ام والتوزيع الذي يقابله انخفاض مساهمـة  خـد و سوء الاست و الفساد  الأخرى بسبب الهدر و التبذير  

قتصــــــادي وانخفاض مساهمـة رأس المـال المعد للاستثمـار سواء  القطـاع الخاص فــي النشاط الا
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أجنبيـة  غير قادرة على خلق صناعات تصديريـة وشديدة التأثر بالصدمـات الخارجيـة  ام  كانت محليـة  

، اذ يعتمد العــــــراق على الواردات لتلبيـة الطلب المحلي من  السلع الإنتاجيـة والوسيطة ، الأمر  

مـات المستوردة ،  خـد العــــــراقيـة غير قادرة على منافسة السلع وال و الزراعة    عل الصناعةالذي ج

وأن تأثير ارتفاع معدل عائدات النفـــط على إجمـالي الإيرادات تسبب فــي عجز الاقتصاد العــــــراقي 

النفـــط على الاقتصاد    عن تحقيق التنميـة وتطوير القطـاعات الاقتصــــــاديـة ،و بسبب هيمنة قطاع

٪( من عائدات النقد الأجنبي ، التي تؤدي  إلى تدهور مؤشـــــرات 95، والذي يوفـر مـا يقارب ) 

عما  الاقتصاد الكلي ، وتوليد ظواهر اقتصاديـة سلبيـة كالتضخم والبطالـة وعجز الموازنة ، فضـــلاا  

بنيـة التحتيـة ، مع ارتفاع نفقات القطـاع  يعاني الاقتصاد المحلي من نقص فــي المدخرات وضعف ال

مـات ، ورداءة الجودة ، وارتفاع التكلفة ، والهدر خـد العام وتراجع إيراداته بسبب قلـة توفــير السلع وال

والفساد ، وكذلك  جعلت الظروف الخارجيـة المتمثلـة بالتبعيـة الاقتصــــــاديـة والتقسيم الدولي للعمل  

  ؤدي ــــــاديـة العالميـة من الصعب على كل من السياسات النقـــديـة والمـاليـة أن ت والأزمـات الاقتص

المشكلا معالجة  فــي  التوازن    ت دورهــا  لتحقيق  للاقتصاد  الإنتاجيـة  القدرة  ضعف  عن  الناجمة 

 (. 88- 84، 2014الاقتصــــــادي والمـالي. )حسون ، 
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مقاربات   الثالث:  )المبحث  للمدة  العـــراق  فــــي  الاقتصـــادي  والنمو  النقدي  - 2003المعروض 

2020 ) 

 (2020-2003المطلب الأول: معـــامل الاستقـــرار النقدي فــــي العـــراق للمدة )    

معامل الاستقرار النقدي : هو مقياس كمي ناتج عن تحليلات كمية النقود المعروضة لغرض تحقيق      

يمكننا    من ثم الاقتصادية ، اذ يتم قياس أبعاد عملية الاستقرار النقدي من خلال هذا المعامل والأهداف  

الحكم على مستوى الاستقرار الاقتصادي ، اذ يعتمد هذا المقياس على المعروض النقدي وتطوره  

الثابتة    بالأسعارللتعبير عن التطور في وسائل الدفع في الاقتصاد ،فضلاا عن  الناتج المحلي الإجمالي  

اذ    ،(235،2022وتطوره للتعبير عن حجم المعاملات التي تحدث في المجتمع.)عبد الهادي،عباس،

ال المــدة (  9)  جدوليوضح  خلال  العـــراق  فــــي  المحلـــي  والناتـــج  النقدي  المعروض  تطور 

هناك عـــلاقة طردية بين المعروض النقدي والناتـــج المحلـــي الإجمالي،    حيث (،  2003-2020)

النقدي يؤثر بشكل مباشر   المعروض  تأثيره    في لذا فإن  القطاعات الاقتصـــادية الوطنية من خلال 

المؤشرات    في المباشر   أهم  من  الإجمالي  المحلـــي  الناتـــج  ويعد  الإجمالي،  المحلـــي  الناتـــج 

ـــادية لعملية النمو فــــي البلاد وقد تم اتخاذ بيانات الناتـــج المحلـــي الإجمالي بالأسعار الثابتة  الاقتص

ا مقياس ال  ا النهائية. ومن خلال  السلع والخدمات  تعـــد أفضل مقياس لحجم  (  10)  جدولللدخل لأنها 

لي والمعروض النقدي بالتذبذب  يتضح لنا استمرار معـــدلات النمو الإيجابية للناتج المحلـــي الإجما

ا ارتفـــاع ا   ا شرط   وانخفـــاضا النقدي  الاستقـــرار  معـــامل  ويعـــد  المدروسة،  المدة  لتدفق    اا خلال 

 ( 9،  تاريخ   الاستثمارات العربية والأجنبية والحفاظ على مستوى المعيشة. )الحمداني، بدون 

دى الضغوط التضخمية )الفجوة التضخمية(  ( بوضوح م Bاذ يوضح معـــامل الاستقـــرار النقدي )

التي يعاني منها اقتصـــاد العـــراق وجوهر هذا المقياس هو أن عدم التناسب بين الزيادة فــــي كمية  

النقود مع زيادة الناتـــج المحلـــي سيؤدي الـــى خلل بين التيار النقدي وتيار العرض للسلع والخدمات،  

و يحدث العكس ) الفجوة الانكماشية( عندما يكون التيار    رتفـــاع المستمرمما يدفع الأسعار نحو الا

. وكلما اقترب  النقدي اقل من الناتج المحلي الإجمالي و هذا ما يتفق مع اراء و أفكار المدرسة النقدية  

عني  ( من واحد زاد الاستقـــرار النقدي فــــي الدولة، وكلما تساوت قيمته مع واحد فهذا يBالمؤشر )

هناك ضغوط أن  يعني  فهذا  واحد،  من  أكثر  المعدل  كان  إذا  ولكن  النقدي.  ا الاستقـــرار  تضخمية    ا
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الضغط   اختفاء  فهذا يعني  أقل من واحد،  المعدل  وإذا كان  ارتفـــاع الأسعار،  التضخمي.  واحتمال 

 . ( 20 ،2019السياسة النقديـــة للبنك المركزي العـــراقي ، )تقرير 

ان الاقتصـــاد العـــراقي طيلة مدة الدراسة يعاني من  (  15)  والشكل   (9)   الجدوليلاحظ من خلال  

تميز بين ثلاث حالات مر بها الاقتصـــاد  الو يمكن    ،والانكماشتضخم  البين    ومتذبذباا عدم الاستقـــرار  

 وكالاتي: العـــراقي 

 ضغوط التضخمية  ال -1

- 2013( ،)2011-2003الاعوام )تضخمية خلال    اا عانى الاقتصـــاد العـــراقي من ضغوط

( كما يتضح من معـــامل الاستقـــرار الذي بلغت قيمته التضخمية اكبر من  2019(، )3014

الاعوام  المذكورة انفآ ، اذ بلغ اعلى مستوى لمعـــامل الاستقـــرار النقدي  الواحد الصحيح خلال  

ود  ع( على التوالي وي14.60( و )15.71بلغت قيمته )  وقد  (  2007( )2005فــــي عامي )

سبب ذلك الـــى ارتفـــاع معدل المعروض النقدي بنسبه تفوق الارتفـــاع فــــي معدل النمو للناتج  

 جمالي . المحلـــي الا

 الانكماش الاقتصـــادي  -2

( الاعوام  فــــي  الانكماش  من  العـــراقي  الاقتصـــاد  )2012عانى  و   )2015-2017  )

نمو  2020،) ان  اقل من واحد صحيح مما يدل على  النقدي  اذ اصبح معـــامل الاستقـــرار   )

الاجمالي فــــي الاعوام    معـــدلات المعروض النقدي اقل من نمو معـــدلات الناتـــج المحلـــي

انفآ اذ يرجع سبب ذلك الـــى دخول العـــراق الحرب ضد داعش و تفجير الانابيب النفطية مما  

فــــي عام    ١٩-ايرادات النفطية و السبب الاخر يعود الـــى انتشار فــــيروس كوفــــيد   فياثر  

 ( و ما رافقه من ركود اقتصادي . 2020)

 دي  الاستقـــرار النق-3

( تم الاعلان عن الانتصار على عصابات داعش الارهابية واصبح الاقتصـــاد  2018فــــي عام )

ا العـــراقي شبه مستقر اذ ان معدل نمو المعروض النقدي اصبح قريب جدا من معدل  النمو فــــي    ا

معـــامل  ( على التوالي مما انعكس على  % 2.63( ) %2.73الناتـــج المحلـــي الاجمالي اذ بلغ )
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  ، ( %1.04قيمته قريبة جدا  من الواحد الصحيح و بالتحديد )  ت الاستقـــرار النقدي الذي اصبح

 . ( 4.40و بلغ متوسط المدة )

 ( 2020-2003( معامل الاستقرار النقدي في العراق للمدة ) 9)الجدول

 السنة 
) M2 ( عرض النقد 

معدل التغير السنوي  

M2    %  

GDP معدل النمو ل   بالأسعار الثابتةGDP  

 بالأسعار الثابتة % 

معـــامل الاستقـــرار  

 Bالنقدي

2003 4،021،847  ......... 66،335،848  ......…  ........... 

2004 11،498،148 185.89 % 101،788،449 53.44 % 3.48 

2005 14،659،350 27.49 % 103،568،449 1.75 % 15.71 

2006 21،050،249 43.60 % 109،368،369 5.60 % 7.79 

2007 26،919،996 27.88 % 111،455،813 1.91 % 14.60 

2008 34،861،927 29.50 % 119،802،041 7.49 % 3.94 

2009 45،355،289 30.10 % 124،659،542 4.05 % 7.43 

2010 60،289،168 32.93 % 132،731،012 6.47 % 5.09 

2011 72،067،309 19.54 % 142،700،217 7.51 % 2.60 

2012 75،336،128 4.54 % 162،587،533.1 13.94 % 0.33 

2013 87،526،585 16.18 % 174،990،175.0 7.63 % 2.12 

2014 90،566،930 3.47 % 178،951،406.9 2.26 % 1.54 

2015 84،527،272 -6.67 % 183،616،252.1 2.61 % -2.56 

2016 90،466،370 7.03 % 208،932،109.7 13.79 % 0.51 

2017 92،857،047 2.64 % 205،130،066.9 -1.82 % -1.45 

2018 95،390،725 2.73 % 210،532،887.2 2.63 % 1.04 

2019 103،441،131 8.44 % 211،789،774.7 0.60 % 14.07 

2020 119،906،260 15.92 % 188،122،265.8 -11.18 % -1.42 

 4.40     المتوسط 

  ( 2020-2003للسنوات )  ،الإحصائية السنوية    نشرة  ال ،  الأبحاثو  حصاء  الادائرة  ،البنك المركزي العراقيدر:  المص المصدر:  

، .cbi.iqwww  . 

بغداد: وزارة    ،(2020-2003لسنوات مختلفة )  السنوية،النشرات الاحصائية    القومية، الحسابات    الجهاز المركزي للإحصاء،-

 . التخطيط  

 . النسب تم استخراجها من قبل الباحثة-
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 ( 9)  جدول على بيانات ال بالاعتماد مخرجات الحاسب الالكتروني المصدر: 

 (  2020-2003النمو الاقتصادي فـي العــراق للمدة )  مع المحلية   المطلب الثاني: عـلاقة السيولـة

، اتبع    2004( لسنة  56بعد حصول البنك المركزي العـــراقي على استقلاله بموجب القانون رقم )

مجموعة من الإجراءات لإدارة المعروض النقدي والسيطرة عليه ، بما يضمن الوصول الـــى نظام  

الأسعار ،  و الغرض من هذه الإجراءات هو تعزيز الثقة بالعملة  مالي سليم من أجل تحقيق استقـــرار  

الكتلة   لتقليص  كمحاولة   ، أخرى  جهة  من  المصرفــــي  والنظام  جهة  من  المحلـــية 

 (. 2022، 460النقديـــة.)طاهر،محمد،

اذ يتم تقدير نسبة تفضيل السيولـــة بالمعنى الضيق والواسع والأوسع فــــي العـــراق حسب العـــلاقة  

التي أكدتها نظرية الطلب على النقود الحقيقية )ميلتون فريدمان( ، إذ تم حساب  نسبة تفضيل السيولـــة  

𝑉  على أنها مقلوب  سرعة دوران النقود   =
𝑃𝑌

𝑀
𝐾أي     =

1

𝑉
𝐾بمعنى     =

𝑀

𝑃𝑌
ذ تتأثر نسبة تفضيل  ا  ،   

تحددها   التي  النقديـــة  بالكميات  العـــراق  فــــي  المحلـــي،  الالسيولـــة  والناتـــج  النقديـــة،  سلطة 

اذ ان ارتفاع السيولة او التفضيل  ،  دي ـاط الاقتصـــادي الذي يحدد سرعة التداول النقـوطبيعة النش

ر على حساب الاستثمار و الاستهلاك وهذا ينعكس على اتباع سياسة نقدية  النقدي يعني زيادة الادخا

 (  16،2016.)عبيد،قادرة على تعبئة الادخارات نحو الاستثمار لتحفيز النمو الاقتصادي 

 ( معامل الاستقرار النقدي في العراق  15شكل)

Bمعـــامل الاستقـــرار النقدي
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ولبيان العـلاقة بين السيولـــة و النمو الاقتصـــادي يمكن استخدام مؤشر نسبة تفضيل السيولـــة  الـــى  

الناتج  ال من  يتضح  اذ   ، الثابتة  بالأسعار  الاجمالي  النقود  10)  جدولالمحلـــي  تداول  ان سرعة   )

( على  2020( فــــي عام)1.16( )  1.56( ) 1.82بمفاهيمها الثلاثة اخذت بالانخفـــاض فبلغت ) 

( كانت  ان  بعد  )22.88التوالي    )16.49  (  )10.66( عام  التوالي  على  هذا  2003(  ان  إذ   )

ض ناتج عن نمو معـــدلات المعروض النقدي  أعلى من معـــدلات نمو الناتـــج المحلـــي  الانخفـــا

الإجمالي ، فضلاا عن ظهور ظاهرة عدم اليقين )التوقعات المتشائمة( للأفراد والوحدات الاقتصـــادية  

بصيغة نقديـــة بدلاا  فــــيما يتعلق بدخولهم المستقبلية ، مما يجعلهم يفضلون  الاحتفاظ بأرصدة نقديـــة  

الدراسة صفة الاقتصـــاد النقدي ، أي   مدة من الأصول المالية ، وهذا الأمر أعطى الاقتصـــاد خلال 

 (606،2019زيادة درجة النقد فــــيه خلال تلك المــدة )مناحي،

المحلـــي الإجمالي بالأسعار الثابتة فــــي  ( نسبة تفضيل السيولـــة الـــى الناتـــج 10) الجدول

                                                      (2020-2003) العـــراق للمدة

 V1=GDP/M1 V2=GDP/M2 V3=GDP/M2 K1=1/V1 K2=1/V2 K3=1/V3 السنة 

2003 22.88872396 16.49387657 10.66134 0.043689635 0.060628561 0.093797 

2004 10.02977635 8.852595131 6.477953 0.099703121 0.112961226 0.15437 

2005 9.08564903 7.065009635 4.590063 0.110063684 0.141542624 0.217862 

2006 7.074252558 5.195585525 3.120616 0.14135769 0.192471088 0.32045 

2007 5.131207407 4.140261128 2.405492 0.194885905 0.241530659 0.415715 

2008 4.2498163 3.436472143 2.207282 0.235304288 0.290996102 0.453046 

2009 3.342076186 2.74851169 1.811212 0.299215202 0.363833272 0.552116 

2010 2.565173214 2.201573125 1.644031 0.389837222 0.454220661 0.608261 

2011 2.284156276 1.980096371 1.43378 0.437798416 0.505025924 0.697457 

2012 2.550958048 2.158161528 1.434647 0.392009583 0.463357347 0.697035 

2013 2.370146149 1.999280276 1.411164 0.42191491 0.500179996 0.708635 

2014 2.461760634 1.975902318 1.396228 0.406213336 0.506097893 0.716215 

2015 2.63766619 2.172272306 1.514074 0.379123031 0.460347442 0.66047 

2016 2.766435073 2.309500312 1.729122 0.361476042 0.432994096 0.578328 

2017 2.664491087 2.209095309 1.653354 0.375306191 0.452673996 0.604831 

2018 2.705070481 2.207058256 1.438015 0.369676135 0.453091801 0.695403 

2019 2.440789834 2.047442566 1.436176 0.409703444 0.488414189 0.696294 

2020 1.820181841 1.568911129 1.164013 0.549395658 0.637384732 0.859097 

 ( 5( و ) 3المصدر : من اعداد الباحثة بالاعتماد على الجداول ) 

ا ملحوظK1 ،K2،K3ان السيولـــة )  الجدوللاحظ من  ياما السيولـــة ف ا ( سجلت تحسنا خلال المدة    ا

( نتيجة الاصلاحات على المستوى النقديـــة ورفع العقوبات الاقتصـــادية الدولية مع  2003-2011)

زيادة مكونات السيولـــة المحلـــية فــــي هذه السنوات نتيجة    فضلاا عنتطور النظام المصرفــــي و  
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والاستهلاكي الاستثماري  بجانبيه  الحكومي  الإنفاق  طر   زيادة  زيادة  عن  أو  الرواتب  زيادة  يق 

لانخفـــاض  ا( فأخذت بالزيادة و  2020-2012الإصلاحات التي تتطلب الإنفاق اما خلال الاعوام )

 الاتي: بسبب الوضع الامني و الازمات و يمكن بيان ذلك من الشكل 

 ( 2020- 2003)للمدة السيولـــة فــــي العـــراق  (15شكل )ال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (  10)  جدول الباحثة بالاعتماد على ال عمل المصدر : من  

 بالآتي: ان اهم ما تم التوصل اليه في الفصل الثاني يتمثل في  

 الدراسة.نمو الاقتصادي خلال مدة المن  أسرعنمو المعروض النقدي في العراق بشكل  -1

   الأساسية. ( بالدرجة )النفطيرتكز النمو الاقتصادي في العراق على مصدر طبيعي ريعي   -2

عدم تحقيق الاستقرار    من ثم الاقتصادي في العراق و    والنمو اختلال العلاقة بين المعروض النقدي    -3

 الدراسة. النقدي خلال مدة 

 الدراسة. مدة  خلال العراق لم تستطع السياسة النقدية من تحقيق الاستقرار النقدي في  -4
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في  النمو الاقتصادي   في  المعروض النقدي قياس اثر  : ثالثالفصل ال

 العراق و متطلبات الاستقرار النقدي

 

منهجية   باستخدام  الاقتصادي  النمو  في  النقدي  المعروض  إثر  قياس  الأول:  المبحث 

(ARDL ) 

 طلبات الاستقرار النقدي في العراق تم  الثاني: المبحث 
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 : تمهيد

الاقتصادية   الانشطة  ومتابعة  تخطيط  عمليات  في  المستخدمة  الأساليب  من  القياسية  النماذج  تعد 

المختلفة، اذ انها تعتمد على تحليل الظواهر التي تتحكم في تكوين الفعاليات والانشطة الاقتصادية  

د سواء ،اذ   ان  ودراسة التفاعل فيما بينها مستندة بذلك الى النظريات الاقتصادية والاحصائية على ح

عملية اعداد الخطط ومتابعة تأثير المتغيرات الاقتصادية المختلفة يجب أن يكون في خلفيتها نموذج  

معين، لذلك سنحاول في هذا الفصل بناء نموذج لقياس أثر  المعروض النقدي على النمو الاقتصادي  

الذا الانحدار  ذلك  في  مستخدمين  العراق  في  بينهما  العلاقة  الموزع  وتحليل  الزمني  للإبطاء  تي 

(ARDL)  ولذلك تم تقسيم هذا الفصل الى مبحثين:   ،و بالاعتماد على بيانات نصف سنوية 

باستخدام    إثرقياس    الأول:مبحث  ال الاقتصادي  النمو  في  النقدي   منهجيةالمعروض 

(ARDL)     

 النموذج   وتوصيف( ARDL)منهجية  المطلب الأول: نظرة عامة في 

الموزعة  ج نموذ   اولاً:  الزمنية  للفجوات  الذاتي   Introduction to Autoregressive  الانحدار 

Distributed Lag Model (ARDL) 

ا في السنوات  ـي تم استخدامهـتكامل المشترك التلذجة الديناميكية لـب النمـأحد أسالي   ARDLنموذج    د يع

طريقاذ    الأخيرة، النموذج  هذا  لإدخال  ـيوفر  الة  في  ـمستقل  كمتغيرات زمنياً  متباطئة  المتغيرات  ة 

النم  اذ   وذج،ـالنم هذا  تطبيق  من ـتم  هـمحم  قبل   وذج  ب ـد   Khalil and)  . ارانـيساشمي 

Dombrecht،2011،2). 

مستخدمة  ـيب الـل الأسال ـ( أحد أفضARDLة )ـة الموزعـوات الزمني ـللفج  ذاتي دار الـوذج الانحـيعد نم

لة  ـزمنية طوي  مدةفي نماذج السلاسل الزمنية    اذ توجد    ،   التكامل المشترك في الآونة الأخيرة ة  ـلدراس

 ً الاقتص  نسبيا القرار  اتخاذ  السياسـبين متغيرات  النهائي على متغير  أن  ـادي والتأثير  يعني  ، مما  ة 

ع  ـلى نطاق واسع  موزعة     (X)( بسبب التغيير في المتغير التوضيحي  Yالتعديل في المتغير التابع ) 

ال كانت    و،زمن  بمرور  نسبي  المدةإذا  طويلة  والتأثير  الاستجابة  بين  ً  ـالفاصلة  ف  ا تضمين  ـ،  يجب 

ق بناء نموذج استجابة ديناميكي من خلال  ائفي النموذج وهي إحدى طر  متباطئة  المتغيرات المستقلة ال

(  ARDL)   وهذا يعني ان نموذج ،توضيحية    متغيرات المتباطئة زمنياً ك  تضمين المتغيرات التوضيحية 
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والانحدار      ( Distributed lag Modelوزع )ـيصبح عبارة عن خليط من نموذجين وهما الابطاء الم

الزمنية    مدةلا يكون لل  توضيحي  (، بمعنى ان تأثير المتغير الAutoregressive Modelي )ـالذات

 . ( 19،2022(.) العبيدي ،t-r)  ا يمتد خلال فترات زمنية متعددة سابقة فحسب وانم  ( tالحالية )

 ويمكن توضيح ذلك من خلال استعراض النماذج الاتية:  

  ذاتيدار الـتمثل نماذج الانح  (:Autoregressive Modelنموذج الانحدار الذاتي )أولا:  

الحالي  بينارتباط    ةـعلاق السلسلة  ـالقيم  لنفس  السابقة  القيم  مع  الزمنية  للسلسلة  عن  ة  الخطأ  فضلاً 

التركيب الديناميكي للمتغير المعتمد )متغير الاستجابة(    بين اذ ان نموذج الانحدار الذاتي ي   ، العشوائي

 ( 20،2022) العبيدي ، بالصيغة التالية:   :( Pة العامة لهذا النموذج من الرتبة ) ـوتكتب الصيغ

𝑦𝑡 = 𝜇 +  𝛽𝑡 + 𝜙1 𝑦𝑡−1   + 𝜙2 𝑦𝑡−2 + 𝜙𝑝 𝑦𝑡−𝑝 + 𝜀𝑡 … … . . (3 − 1) 

 اذ ان : 

𝑦𝑡−1 قيم السلسلة الزمنية     ل : تمث𝑖 = 1,2, … . . , 𝑝 

 𝜙1    معلمات النموذج المقدرة𝑖 = 1,2, … . . , 𝑝 

𝛽  معلمة الاتجاه الزمني : 

𝜇   الحد الثابت : 

𝜀𝑡  حد الخطا: 

t :   متغير الزمن للدلالة على الاتجاه 

𝑝  رتبة النموذج : 

، والمتغير الداخلي    xالديناميكي للمتغير الخارجي    تركيب ل الـيمث  :نموذج توزيع الابطاءثانياً:  

Y  تتم كتابة الصيغة النموذجية على  و    هو دالة من  المتغيرات الخارجية ولفترات التباطؤ المناسبة

 ( 20،2022) العبيدي ،النحو التالي: 

: 
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𝑦𝑡 = 𝜇 + 𝜆𝑡 + 𝛽0𝑥1 + 𝛽1 𝑥𝑡−1 + ⋯ + 𝛽𝑞1𝑥1،𝑡−𝑞1 + 𝛼0 𝑥2،𝑡 + 𝛼1 𝑥2،𝑡−1 + ⋯

+ 𝛼𝑞2 𝑥2،𝑡−𝑞2 + ⋯ + 𝜑1 𝑥𝑘،𝑡−1 + ⋯ + 𝜑𝑞𝑘  𝑥𝑘،𝑡−𝑞𝑘

+ 𝜀𝑡 … … . (3 − 2) 

 اذ تمثل :  

𝑥1 ،𝑥𝑘،… … . ، 𝑥2   :   المتغيرات الخارجية 

𝑞1 ،𝑞𝑘،… … . ، 𝑞2    عدد فترات الابطاء للمتغيرات الخارجية : 

K  الخارجية  ت : عدد المتغيراx 

 الانمـوذج: ومـن مميزات هذا 

يمكن استخدامها   أذ  نفسها، من الرتبة لا يشترط أن تكون المتغيرات المدرجة في النموذج متكاملة  -1

او مـزيـج    ،I(1)أو متكاملة من الدرجة الأولى    I( 0)إذا كانت المتغيرات متكاملة من الدرجة صفر  

 .(238،  2017واخرون ،   )الجبوري  لجوهانسون. مـن كليهمـا علـى خـلاف مـنهج التكامـل المشـترك  

. )المحمدي،  من الارتباط الذاتيغير متحيزة لأن النموذج خال     كفؤةمقدرات  يقدم هذا النموذج    -2

 (  2007،150العيساوي 

وهذا على عكس معظم اختبارات التكامل المشترك    الصغيرة،يستخدم هذا النموذج في العينات    -3

)حسن ، شومان    التقليدية ، والتي تتطلب أن يكون حجم العينة كبيرًا حتى تكون النتائج أكثر كفاءة. 

،2013،186 .) 

ً يوفر هذا    -4 وفق نموذج تصحيح الخطأ  على  قصير الأجل وطويل الأجل    النموذج تحليلاً اقتصاديا

يتم اختبار وجود علاقة  اذ    ،  ( Unrestricted Error Correction Model UECM)  غير المقيد.  

( عن طريق مقارنة  Bound Testوفق منهج اختبار الحدود )  على  طويلة الاجـل بين المتغيرات  

فاذا كانت    ،Narayan(  2005)   قبلية الخاصة المقدمة من  جدول مع القيم ال  F- Statقيمة اختبار  

 :H0=0المحتسبة أكبر من الحد الأعلى للقيمة الحرجة فهنا يتم رفض فرضية العدم ) F - Statقيمة  

b    وقبول الفرضية البديلة )((H1:b≠ اما    ،وجود علاقة تكامل طويلة الأجل بين المتغيرات    أي0
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اما اذا كانت أقل    ،تقع بين الحدود العليا والدنيا فالنتيجة تكون غير حاسمة سوبة اذا كانت القيمة المح

 (.Alimi،2014،107الأجل )طويلة  من الحد الادنى فهذا يعني عدم وجود علاقة 

واحد في معادلة واحدة فقط ،     آنى وطويلة الأجل في  يمكن تصور معاملات العلاقة قصيرة المد -5

للمتغيرات التوضيحية    ARDLجميع المتغيرات المدروسة متغيرات داخلية ، و يسمح نموذج    د وتع

التي تمت دراستها في النموذج بأن يكون لها فترات تباطؤ مختلفة ، وهذه هي الحالة التي لا تسمح  

 .(160،2021،)علوانبها بقية النماذج القياسية.

 تعطي مقدرات غير متحيزة و كفوءة .  -6

 :  (ARDLنموذج ) لا لتقدير  الآتيةاتباع الخطوات  ن ـمكي  و

تكاملها باستخدام  رتبة  السلاسل الزمنية وتحديد  استقرارية  اختبار  و نجري    ،نلقي نظرة على بيانات    -1

و التأكد من ان السلاسل الزمنية    ،(pp)و فيلبس بيرون    ( ADF)   وسع اختبار جذر وحدة ديكي فولر الم

 . عن ذلك  د ان لا تزيلكن بشرط  I(1)او   I(0)مستقرة من الدرجة  

 . (ARDLنمـوذج ) لتقدير ا و من ثم   ، ( ARDL) نحدد مكونات و درجة ابطاء النموذج -2

ة  شكلاذ تم اكتشاف وجود م   ،ة الارتباط التسلسلي )الارتباط الذاتي(  شكلالتـأكد من عدم وجود م-3

   (HAC)ة من خلال زيادة فترات الابطاء او استخدام شكلمعالجة الم و تتم الارتباط التسلسلي  

 . (Bound Testاختبـار وجود علاقة تكامـل مشـترك طويلة الأجل باستعمال اختبـار الحدود )-4 

   الخطأ. معامل تصحيح تقدير نموذج  -5

 ر و الاجل الطويل .  قصيالعلاقة السببية في الاجل الاختبار  -6

 

 

 

 

 



 

نظرة تأملية   يالق

 حول البيانات
تحقق من شرط تكامل جميع  

( 1( او )0)المتغيرات عند درجة    

 توقف  

اذا كان أي متغير يتكامل عند درجة  

او اكبر فلا يصح تنفيذ نموذج   2  

ARDL 

جميع المتغيرات تتكامل  

( 1( او ) 0عند درجة )   

  تحديد مكونات نموذج 

ARDL 

 ARDL تحديد درجة ابطاء النموذج  

 

 تقدير نموذج  

ARDL 

البواقي غير مرتبطة  

تسلسلي وتباين الأخطاء  

البواقي   متجانس

بها 

ارتباط  

تسلسلي  

وتباين 

الأخطاء  

غير 

 متجانس

 المعالجة بزيادة فترات الابطاء او استخدام  
HAC 

 اختبار الحدود ف: الفرض العدمي: لا يوجد تكامل مشترك 

الفرضفي رفض نفشل   

وجود العدمي ونقرر عدم 
 تكامل مشترك

 يوجد تكامل مشترك

اشتقاق معامل تصحيح الخطأ  

من مرحلة التقديرات البعدية  

 واستخدامها في التقدير 

اختبار الحدود )ت(: الرض العدمي: لا  

 يوجد تكامل مشترك منطقي 

 نفشل في رفض الفرض العدمي 

 منطقي

H1  تكامل مشترك غير منطقي : H2   متدهور : تكامل مشترك H3 : عادي تكامل مشترك 

 تقدير سرعة التصحيح او التعديل 

 EViews 12 عبر برنامج ARDL(  مخطط تنفيذ نموذج 2) مخطط

 EViews المصدر: موقع برنامج 

https://blog.eviews.com/2017/05/autoregressive-distributed-lag-ardl.html 
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 ثانياً: توصيف النموذج القياسي  

الاحصائي   البرنامج  استخدام  دي  النق  المعروض مكونات    اثر لتحليل    EViews 12سيتم 

(M3 ،M2،M1   )  الثابتة   الجاري و  بالأسعار بالناتج المحلي الاجمالي    )المتمثلالنمو الاقتصادي    ى عل  

و بذلك تصبح    (2020-2003بيانات نصف سنوية خلال المدة )  موباستخدا(  و متوسط نصيب الفرد  

 . ( مشاهدة 36عدد المشاهدات )

الداخلة في  المتغيرات  يأتي وصف  وفيما  التابعة،  والمتغيرات  المستقلة  المتغيرات  هنا يجب تحديد 

 ذج: النمو

 الاتية:   ة المتغيرات التابعة: يتمثل بالنمو الاقتصادي وسوف يتم التعبير عنه بالمؤشرات الثلاث -1

 . ( GDPويرمز له )  الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية -أ

 (. FGDPويرمز له )   الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة -ب 

 . ( PIBو ير مز له )  نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي  طمتوس-ج

 المتغيرات المستقلة: عبارة عن مكونات المعروض النقدي وهي:  -2

ويرمز    المعروض النقدي بالمعنى الضيق ونتوقع ان تكون له علاقة طردية مع النمو الاقتصادي   -أ

 (. M1له ) 

ويرمز   الاقتصادي  مع النمو  ون له علاقة طرديةالمعروض النقدي بالمعنى الواسع ونتوقع ان تك -ب 

 (. M2له)

ويرمز    المعروض النقدي بالمعنى الاوسع ونتوقع ان تكون له علاقة طردية مع النمو الاقتصادي -ج

 (. M3له ) 

  اذ بعد تحديد المتغيرات التابعة والمستقلة يمكن لنا صياغة العلاقات الدالية التالية لمتغيرات النموذج 

استخدام الصيغة اللوغاريتمية لأنها أكثر ملاءمة لبيانات الدراسة وتقلباتها وعدم ثباتها للتأكد من   تم 

على  (  195،2011)شيخي، التنبؤ. هذا شرط أساسي لصحة التحليل أو التقدير أو   إن أذ  مستوياتها،

 معادلات الأتية:  لاوفق 

𝐿𝑁𝐺𝐷𝑃𝓆 = 𝛼 + 𝛽1𝐿𝑀1𝜏 + 𝛽2𝐿𝑀2𝜏 + 𝛽3𝐿𝑀3𝜏 + 𝑈𝜏 … … . (3 − 3) 
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𝐿𝑁𝐹𝐺𝐷𝑃𝓆 = 𝛼 + 𝛽1𝐿𝑀1𝜏 + 𝛽2𝐿𝑀2𝜏 + 𝛽3𝐿𝑀3𝜏 + 𝑈𝜏 … … . (3 − 4) 

𝐿𝑁𝑃𝐼𝐵𝓆 = 𝛼 + 𝛽1𝐿𝑀1𝜏 + 𝛽2𝐿𝑀2𝜏 + 𝛽3𝐿𝑀3𝜏 + 𝑈𝜏 … … . (3 − 5) 

المحلي الإجمالي   والناتجالعلاقة بين المعروض النقدي  تقدير  الأول: الثاني: النموذجالمطلب 

 بالأسعار الجارية  

يجب التأكد من استقرارية السلاسل الزمنية لبيانات المتغيرات المستخدمة قبل البدء في تقدير  

ة عدم  شكلانفا يبين حالة عدم الاستقرارية لهذه المتغيرات وعليه يجب معالجة م شكلوان ال  النموذج

 اختبارات جذر الوحدة.  واستخدامالاستقرارية بأخذ الفروق الأولى  

 النمو الاقتصادي ومؤشرات لمكونات المعروض النقدي  ( نتائج اختبار السكون16) الشكل
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   (EViews12)بالاعتماد على م برنامج   خرجات الحاسب الالي م المصدر: 
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 ( The Unit Root Testالوحدة   اختبار جذور )السلاسل الزمنية  استقرارية اختبار -اولاً 

اختبارات    د تع  و   كمرحلة أولى نقوم باختبار استقرار السلاسل الزمنية، وهو شرط للتكامل المشترك 

الطر  أهم  من  الوحدة  لتحديد  ائجذر  استقرارية  ق  الخصائص    مدى  ومعرفة   ، الزمنية  السلاسل 

تم استخدام  و    ،  درجة تكاملها  أذ الإحصائية ، وكذلك معرفة خصائص السلاسل الزمنية قيد الدراسة من  

في    ستقرارية  الالاختبار وجود جذر الوحدة أو    المطور و اختبار فيلبس بيرون    اختبار ديكي فولر

الدراسة قيد  المعني    نا رالاختبا    انهذ يفحص  اذ  ،  المتغيرات  المتغير  أن  القائلة  الصفرية  الفرضية 

يحتوي على جذر وحدة أي أنه غير مستقر ، مقابل الفرضية البديلة القائلة أن المتغير المعني لا يحتوي  

 أي ان   (6 ،2019حسن  ،)حبيب  مستقر على جذر وحدة أي أنه 

𝐻°  ∶ 𝑏 = غير مستقرة( والسلسلة)وجود جذر وحدة          0 العدم فرضية    

𝐻1  ∶ 𝑏 ≠ 0       مستقرة(  والسلسلة)عدم وجود جذر الوحدة   فرضية البديلة    

وجود جذر وحدة في السلاسل الزمنية      (ADF)وفق اختبار ديكي فولر  على    (11)  جدوليوضح الاذ  

( العدم  LNGDP،LNM1،LNM2لمتغيرات  فرضية  قبول  يعني  مما  الأصلي  مستواها  عند   )

(𝐻°  ∶ 𝑏 = كانت اكبر    اذ   Probسكون السلاسل الزمنية وهذه مؤكده    معد على  التي تنص     (  0

كانت    أذ وبعد اخذ الفرق الأول لها أصبحت السلاسل الزمنية ساكنة    ، % عند مستواها الأصلي  5من  

(  LNM3اما السلسلة الزمنية )  ،   I(1)درجة الأولى  ال% لذا تعد متكاملة من  5اقل من    Probقيمة  

يتم رفض فرضية العدم و قبول الفرضية    اذ على جذر الوحدة    يفكانت ساكنة عند المستوى و لا تحتو 

°𝐻)البديلة    ∶ 𝑏 =  .  I(0)لذا تعد متكاملة من درجة صفر   (  0

وجود جذر وحدة في السلاسل الزمنية لمتغيرات  فيلاحظ    (PP)اما بالنسبة لاختبار فيليبس بيرون  

(LNGDP،LNM1،  عند مستواها الأصلي مما يعني قبول فرضية العدم )(𝐻°  ∶ 𝑏 = التي   (  0

% عند مستواها الأصلي  5كانت اكبر من  اذ  Probتنص بعد سكون السلاسل الزمنية وهذه مؤكده 

% لذا  5اقل من    Probكانت قيمة    أذ وبعد اخذ الفرق الأول لها أصبحت السلاسل الزمنية ساكنة    ،

( فكانت ساكنة عند  LNM2،LNM3اما السلاسل الزمنية )  ،  I(1)درجة الأولى  التعد متكاملة من  

 يتم رفض فرضية العدم و قبول الفرضية البديلة  اذ  على جذر الوحدة   يالمستوى و لا تحتو 

(𝐻°  ∶ 𝑏 =  .  I(0)لذا تعد متكاملة من درجة صفر   (  0
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بيرون   س وفيليب  (ADF)  المطور ( نتائج اختبار جذر الوحدة وفقاً لاختبار ديكي فولر 11) جدولال

(PP) 

درجة 
 التكامل 

ADF السلسلة  اختبار 

الاولى عند الفرق       عند المستوى   

 Prob.* t-Statistic Prob.* t-Statistic   

  حد ثابت فقط  3.404235- 0.0176 6.316769- 0.0000 
LNGD

P 
واتجاه عام  تحد ثاب  1.915089- 0.6254 8.35838- 0.0000 (1)  

واتجاه   تبدون حد ثاب 1.794499 0.9804 5.744563- 0.0000
 عام

  حد ثابت فقط  2.602469- 0.1026 7.338383- 0.0000 
LNM1 (1) 0.0000 -7.304239 0.4604 -2.221100  واتجاه عام  تحد ثاب  

واتجاه   تبدون حد ثاب 2.641249 0.9972 6.420186- 0.0000
 عام

  حد ثابت فقط  2.916947- 0.0541 6.368526- 0.0000 (1)
LNM2 0.0001 -6.293784 0.6625 -1.839501  واتجاه عام  تحد ثاب  

واتجاه   تبدون حد ثاب 2.417331 0.9952 5.705199- 0.0000 
 عام

  حد ثابت فقط  5.141864- 0.0003 - - (0)
LNM3 - - 0.0026 -4.958804  واتجاه عام  تحد ثاب  

واتجاه   تبدون حد ثاب 1.794503 0.9802 - - 
 عام

  (PPاختبار فيلبس بيرون )

  عند المستوى  عند الفرق الاولى  

 Prob.* t-Statistic Prob.* t-Statistic   

  حد ثابت فقط  4.728300- 0.0005 6.302735- 0.0000 
LNGD

P 
 

 واتجاه عام  تحد ثاب  1.794566- 0.6859 8.358538- 0.0000 (1)

واتجاه   تبدون حد ثاب 1.715965 0.9769 5.836213- 0.0000 
 عام

  حد ثابت فقط  7.611385- 0.0000 6.904949- 0.0000 
LNM1 (1) 0.0000 -8.507092 0.0853 -3.285523  واتجاه عام  تحد ثاب 

واتجاه   تبدون حد ثاب 2.707843 0.9977 5.801940- 0.0000 
 عام

  حد ثابت فقط  8.568571- 0.0000 - - 
LNM2 (0) - - 0.0005 -5.404896  واتجاه عام  تحد ثاب 

واتجاه   تبدون حد ثاب 2.691292 0.9976 - - 
 عام

  حد ثابت فقط  10.28197- 0.0000 - - 
LNM3 (0) - - 0.0144 -4.092128  واتجاه عام  تحد ثاب 

واتجاه   تبدون حد ثاب 3.166044 0.9993 - - 
 عام

 % 5*عند مستوى 

 ( EViews 12برنامج )المصدر: مخرجات الحاسب الالي بالاعتماد على مخرجات 

فولر   )ديكي  الاختبارين  نتائج  بين  انسجام  وعدم  تضارب  حالة  سبق  مما    بيرون(   وفيلبس يتضح 

 للمتغيرات مما يجعلنا نعتمد على نتائج فيلبس بيرون لكونها اكثر دقة من ديكي فولر. 
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ً ثا  ( ARDLتقدير نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع ) -لثا

معيار   الذاتي    (Schwarz)بالاعتماد على  الانحدار  نماذج  في  الأفضل  يعد  الموزع    لإبطاءالذي 

(ARDL)    بين متغيرات الدراسة الياً  لملائمة العينات الصغيـرة فقد تم توزيع فترات الابطاء المثلى

 :  الاتي يبين ذلك   شكل( كأفضل نموذج وال2،4، 4،2)النموذج اذ تم تحديد 

 (SC)معيار على وفق    (ARDL)رتبة المثلى لأنموذج الاختبار ( 17) الشكل
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Schwarz Criteria (top 20 models)

Model61: ARDL(4, 2, 2, 4)

Model1: ARDL(4, 4, 4, 4)

Model56: ARDL(4, 2, 3, 4)

Model36: ARDL(4, 3, 2, 4)

Model31: ARDL(4, 3, 3, 4)

Model51: ARDL(4, 2, 4, 4)

Model11: ARDL(4, 4, 2, 4)

Model26: ARDL(4, 3, 4, 4)

Model6: ARDL(4, 4, 3, 4)

Model52: ARDL(4, 2, 4, 3)

Model62: ARDL(4, 2, 2, 3)

Model86: ARDL(4, 1, 2, 4)

Model57: ARDL(4, 2, 3, 3)

Model63: ARDL(4, 2, 2, 2)

Model37: ARDL(4, 3, 2, 3)

Model111: ARDL(4, 0, 2, 4)

Model27: ARDL(4, 3, 4, 3)

Model2: ARDL(4, 4, 4, 3)

Model12: ARDL(4, 4, 2, 3)

Model81: ARDL(4, 1, 3, 4) 

 (EViews 12)بالاعتماد على برنامج  خرجات الحاسب الالي  المصدر : م
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نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع  ل( تم اجراء التقدير  12)  جدولالو نتيجة لذلك و بالنظر الى  

  و ، كما ان المعلمات تتسق مع النظرية الاقتصادية    ،ARDL(  500و كانت افضل صيغة من بين )

تابع حسب  %( من التغيرات في المتغير ال99المتغيرات  المستخدمة في النموذج تفسر ما مقدار ) ان  

رتباط الذاتي كما يظهر من اختبار  لاة ا شكلمن م  ي النموذج لا يعانكما ان     ،    𝑅−2  (𝑅2، اختبار)

( أي انها تقع في منقطة القبول و ان جودة النموذج جيدة كما يظهر  1.94اذ ان قيمته )واتسن  -دربن

 . (F)من قيمته احتمالية 

 ARDL( نتائج تقدير النموذج 21) الجدول

 
 
Dependent Variable: LGDP  
Method: ARDL   
Date: 01/28/23   Time: 20:46 
Sample (adjusted): 2005S1 2020S2 
Included observations: 32 after adjustments 
Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 
Model selection method: Schwarz criterion (SIC) 
Dynamic regressors (4 lags, automatic): LM1 LM2 LM3  
Fixed regressors: C @TREND  
Number of models evalulated: 500 
Selected Model: ARDL(4, 2, 2, 4) 

 

 

 (EViews 12بالاعتماد على مخرجات )ستخرجات الحاسب الالي المصدر: م

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob* 
LNGDP(-1) 0.063418 0.107327 0.590886 0.5634 
LNGDP(-2) -0.722601 0.136812 -5.281699 0.0001 
LNGDP(-3) 0.028676 0.145087 0.197650 0.8460 
LNGDP(-4) -0.573656 0.138572 -4.139775 0.0009 

LNM1 -4.147459 0.584992 -7.089773 0.0000 
LNM1(-1) 0.115046 0.448787 0.256349 0.8012 
LNM1(-2) 1.673020 0.519922 3.217828 0.0058 

LNM2 3.825819 0.823414 4.646289 0.0003 
LNM2(-1) 0.013450 0.629410 0.021369 0.9832 
LNM2(-2) -2.722114 0.663668 -4.101619 0.0009 

LNM3 1.415312 0.361902 3.910762 0.0014 
LNM3(-1) -0.033543 0.333169 -0.100679 0.9211 
LNM3(-2) 2.870807 0.353977 8.110141 0.0000 
LNM3(-3) -0.005305 0.132431 -0.040059 0.9686 
LNM3(-4) -0.479296 0.150191 -3.191244 0.0061 

C -4.585554 1.683055 -2.724541 0.0157 
@TREND -0.036935 0.003988 -9.262576 0.0000 

R-squared 0.993184     Mean dependent var 19.00997 
Adjusted R-

squared 0.985914     S.D. dependent var 0.395260 
S.E.of regression 0.046911     Akaike info criterion -2.976312 

Sum squared 
resid 0.033010     Schwarz criterion -2.197639 

Log likelihood 64.62098     Hannan-Quinn criter. -2.718204 
F- statistic 136.6114     Durbin-Watson stat 1.946959 

Porb(F- statistic) 0.000000   
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 ً  وتضم اختبارين    النموذج:اختبارات جودة  -ثالثا

   (Residuals Diagnostics Test)الاختبارات الخاصة بسلسلة البواقي  -1

 الاتي:  جدولعدم ثبات التباين كما في ال واختباراذ تتمثل باختبار عدم الارتباط الذاتي بين الأخطاء  

 ( ملخص نتائج الكشف عن جودة النموذج المقدر  13) الجدول

TEST 

  

Normality test (Jarquebera) 

Null hypothesis: Residuted are normally 

Distributed  

0.9180 Prob. F (1,14) 0.010992 F-statistic Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
Null hypothesis: No serial correlation at up to 

1 lags 
0.8741 Prob. Chi-Square (1) 0.025105 Obs*R-squared 
0.4489     Prob. F (16,15) 1.071667 F-statistic 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-
Godfrey 
Null hypothesis: Homoskedasticity 

0.3812 
    Prob. Chi-Square 

(16) 17.06844 Obs*R-squared 

0.9975 
    Prob. Chi-Square 

(16) 4.560634 
Scaled 

explained SS 
 (EViews 12بالاعتماد مخرجات )مخرجات الحاسب الالي المصدر: 

  Normality testمن خلال اختبار التوزيع الطبيعي    ( ان النمـوذج المقـدر13)  جدول حـظ مـن النلا

ب الخاصة  الاحتمالية  قيمة  قدرت  اذ  الطبيعي  التوزيع  تتبع  البواقي  السلسلة    إحصائية    ار ختبأ ان 

Jarque Bera   (وهي غير منوية عند مستوى  1.96بـ )و هذا دليل على قبول فرضية العدم  5 %

  ( LMذاتي)مـن الارتبـاط ال  خـال  ، و كذلك   التي تنص على خلو البواقي من مشكلة التوزيع الطبيعي  

بـيـن البـواقي لأن قيمـة اختبـار    ذاتي  اي نقبـل فـرضـية الـعـدم الـتـي تقضــي بـعـدم بوجـود ارتبـاط  

F   و  Chi-Square    ونـرفض الفرضية البديلـة بوجـود  5غيـر معنويـة عـنـد مســتوى معنويـة %

ـة عـدم تجـانس التباين لأن المؤشـرات الاحصـائية ايضـا  شكلوكـذلك خـلـوه مـن م   ذاتي ،الارتبــاط ال

 كـانـت غيـر معنويـة اي أن تبـاين الاخطـاء متجـانس. 

 (Model structure Stationary Tests)اختبارات استقرارية هيكلية النموذج  -2

النموذج من أي تغيرات هيكلية قد تؤثر سلباً   بيانات  للتأكد من خلو  جودة    فييتم اجراء اختبارين 

المقدر   اختبار    اذ النموذج  استخدام  على  الحالية  دراستنا  للبواقي  الاعتمدت  التراكمي  مجموع 

(Gusum)، البواقي  الختبار  وا التراكمي لمربعات  لاختبار    (Gusum of Squares)مجموع 

من    لإحصائه لكلمنحنى المتمثل  فاذا وقع ال  ، ARDLوفق نموذج  على  استقرار المعاملات المقدرة  

Stat.Value 

1.965105 

Prob 

0.374354 
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Gusum    وGusum of Squares   سيتم عندها  يعني استقرار النموذج و   بين حدي القيمة الحرجة

   . وسيكون النموذج مستقر ، قبول الفرض العدم 

على  المنحنى    لأن  والطويلللاختبارين سكون المعلمات في الاجلين القصير    (18) ادناه    شكلاليبين  اذ  

و هذا يعني  %  5لاختبارين يقع داخل حدود الحرجة و يتغاير حول القيمة الصفرية عند مستوى  وفق ا

 الدراسة.استقرارية المعلمات خلال مدة 

 (Gusum)و  (Gusum of Squares)( اختبار  18) الشكل

 

 

 

 

 

 

  

 

 ً    (Bound Test) منهجية الحدود  مالتكامل المشترك باستخدا اختبار-رابعا

  ( Bounds Testالحدود )للكشف عن وجود علاقة طويلة الاجل بين المتغيرات يتم استخدام اختبار  

زمنياً بقيمة احصائية    المتباطئة   ة المستقل  ات المحتسبة لمعاملات المتغير  Fوذلك من خلال مقارنة قيمة  

F  التي تنص على عدم وجود علاقة توازنية في    عدم الحرجة، ويتم الاختبار انطلاقاً من فرضية ال

 .الأجل الطويل بين المتغيرات 

 

 

 

 12EViewsبرنامج  على  الالكتروني بالاعتماد خرجات الحاسب المصدر: م
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 ( نتائج اختبار الحدود14) لجدولا

Test Statistic Value k 

F-statistic 37.76484 3 

Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 3.47 4.45 
5% 4.01 5.07 

2.5% 4.52 5.62 
1% 5.17 6.36 

 ( EViews 12مخرجات ) ( 2ملحق ) بالاعتماد على خرجات الحاسب الالي المصدر: م

(  37.76484)للنماذج بـ    F-statisticتم تقدير القيمة الإحصائية  المذكور انفآ    جدولالنلاحظ من  

مما يؤدي إلى رفض فرضية العدم القائلة بعدم وجود علاقة طويلة الأجل تتجه من المتغيرات المفسرة  

إلى المتغير التابع وقبول الفرضية البديلة، التي تنص على وجود علاقة طويلة الأجل عند مستوى  

و الناتج المحلي الاجمالي    و الاوسع    الواسع الضيق  معروض النقدي بالمعنى  لل  م اللوغاريت% بين  5

  ، ، ويمكن بذلك القيام باختيار التكامل المشترك للعلاقة التوازنية في الأجل الطويلالجارية  بالأسعار  

   t-Bounds Testوان العلاقة منطقية بين المتغير التابع و المتغيرات المستقلة حسب اختبار 

 ARDL Error Correction Modelتقدير نموذج تصحيح الخطأ  -خامساً 

الاجل في النموذج المقدر    وطويلة الأساس في التعرف على المعلمات قصيرة    ECMيعد هذا النموذج  

تعرف على السرعة  لعلى معلمة تصحيح الخطأ التي يجب ان تكون سالبة ومعنوية احصائياً ل  والتعرف

 يوضح النتائج  لاتي ا جدولال اذ المطلوبة للعودة الى الوضع التوازني في الاجل الطويل 

 مخرجات نموذج تصحيح الخطأ   ( 15) الجدول

ECM Regression 
Case 5: Unrestricted Constant and Unrestricted Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob 
C -4.585554 0.347869 -13.18182 0.0000 
@TREND -0.036935 0.003040 -12.14858 0.0000 
D(LNGDP(-1)) 1.267581 0.119487 10.60854 0.0000 
D(LNGDP(-2)) 0.544980 0.111186 4.901508 0.0002 
D(LNGDP(-3)) 0.573656 0.103031 5.567778 0.0001 
D(LNM1) -4.147459 0.381434 -10.87334 0.0000 
D(LNM1(-1)) -1.673020 0.316553 -5.285116 0.0001 
D(LNM2) 3.825819 0.472235 8.101511 0.0000 
D(LM2(-1)) 2.722114 0.454448 5.989934 0.0000 
D(LNM3) 1.415312 0.215529 6.566688 0.0000 
D(LNM3(-1)) -2.386206 0.279131 -8.548696 0.0000 
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D(LNM3(-2)) 0.484602 0.090722 5.341629 0.0001 
D(LNM3(-3)) 0.479296 0.097759 4.902860 0.0002 
CointEq(-1)* -2.204162 0.163711 -13.46370 0.0000 

 ( EViews 12على مخرجات ) بالاعتماد الالي مخرجات الحاسب المصدر: 

هي  و     =*cointEq(-1)  - 2.204  هي   الخطأالنتائج ان معلمة تصحيح    بينت (  15)  جدول المن   

يؤكد وجود علاقة    % أي تحقق شرط قيمة معامل تصحيح الخطأ، مما5عند    احصائـياً    سالبة ومعنوية

ان هناك علاقة تصحيح من الاجل القصير الى الاجل الطويل بسرعة    أي    ، توازنية طويلة الأجل

22.041 % . 

 قصير ال السببية في الاجل اختبار العلاقة سادساً: 

نتائج الاختبارات    أظهرت اذ    الابطاء،و سيتم اولاً تحديد فترة    كرانجر،سيتم استخدام اختبار سببية  

(HQ ،AIC، SC التي استعملت )   نموذج في  لفترة الابطاء المثلى التي تحقق افضل تقدير ل  لتحديد

، لأن قيمتها هي الأدنى مقارنة ببقية القيم  رات  متغيلل  ثانية  ال  المدةهي    المدة (، ان تلك  17)  جدولال

تلك   ،في الاختبارات  اعتماد  يعن  المدةلذلك سيتم  النموذج مما  تقدير هذا  نموذج  يفي    متجهات   أن 

محل الدراسة سيتضمن    ات تصحيح الخطأ الذي سوف يستعمل في الكشف عن اتجاه العلاقة بين المتغير

 الثانية .  بطاء لإ افترة 

 ( فترة الابطاء المثلى16) الجدول

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

-5.928535 -5.808174 -5.989569  2.94e-08 NA   102.8279 0 

-10.26780 -9.665997 -10.57297  3.04e-10  155.4868  194.4540 1 

 -10.97371*  -9.890460*  -11.52301*   1.23e-10*   46.07374*  226.1297 2 

-10.68354 -9.118842 -11.47698  1.46e-10  18.47318  241.3701 3 

 ( EViews 12بالاعتماد على مخرجات )خرجات الحاسب الالي المصدر: م

  اذ يبين   اختبار سببيه كرانجريتم اختبار العلاقة قصيرة الاجل من خلال  تحديد فترة الابطاء    وبعد 

نتائج العلاقة السببية بين المتغيرين المستخدمين في النموذج باستخدام طريقة كرانجر  (  17)  جدولال

وجود علاقة سببية بين المتغيرات    بعدم (H°:b=0)تنص الفرضية    أذ   السببية،في اختبار العلاقة  

≠H1: b) البديلةاما الفرضية    المستخدمة،   المتغيرات،تنص على وجود علاقة سببية بين  ف     ( 0

قبول فمعناه عدم  ال فهذا معناه وجود علاقة سببية اما في حال      (H0الفرضية ) وفي حال تم رفض  

 أظهرت النتائج:  المتغيرين، وقد وجود علاقة سببية بين 
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النقدي الضيق الى الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار   من المعروض وجود علاقة سببية باتجاه واحد   -

(  0.0474ية )جدول( مع القيم ال3.39388)  والبالغة   المحسوبة  (F)فمن خلال مقارنة قيمة    الجارية،

علاقة باتجاه    ومن ثم وجود   العدم،الفرضية    ورفض فرضية البديلة  القبول    يتبين %  5التي هي اقل من  

في    الضيق يوثر ان التغير في المعروض النقدي    الناتج أي الى    ق واحد من المعروض النقدي الضي

 الناتج. 

اما بالنسبة للعلاقة بين المعروض النقدي الواسع و الناتج المحلي الإجمالي الجاري فدلت النتائج على  -

ية عند  جدول( وهي اكبر من ال4.00434المحسوبة )  (F)وجود علاقة سببية باتجاه و احد اذ بلغت  

  اما بالنسبة للعلاقة-الناتج و ليس العكس.  فيأي ان المعروض النقدي الواسع يؤثر    ،%  5مستوى  

بين المعروض النقدي الاوسع و الناتج المحلي الإجمالي الجاري فدلت النتائج على وجود علاقة سببية  

أي    ، %  5ية عند مستوى  جدول( وهي اكبر من ال4.47813ة )المحسوب  (F)باتجاه و احد اذ بلغت  

 . الناتج و ليس العكس في ان المعروض النقدي الاوسع يؤثر 

المحلي الإجمالي   والناتجبين مكونات المعروض النقدي   سببيه كرانجر( اختبار 17) جدولال

 بالأسعار الجارية 

Pairwise Granger Causality Tests 

Lags: 4 

Prob F-Statistic Obs  Null Hypothesis 

0.0474 

0.3815 

3.39388 

0.99630 

32 LNM1 does not Granger Cause LNGDP 

LNGDP does not Granger Cause LNM1 

0.0291 

0.5413 

4.00434 

0.62693 

32 LNM2 does not Granger Cause LNGDP 

LNGDP does not Granger Cause LNM2 

0.0202 

0.7960 

4.47813 

0.23001 

32 LNM3 does not Granger Cause LNGDP 

LNGDP does not Granger Cause LNM3 

 ( EViews 12على مخرجات ) خرجات الحاسب الالي بالاعتماد المصدر م

 

 : اختبار العلاقة طويلة الاجل  سابعاً:

ياماموتو   اختبار   استخدام سيتم    تودا  اختبار  اذ    ،Tooda Yamamoto testسببية   Todaتم 

Yamamoto test   الناتج نمو  بين  السببية  اتجاه  لمعرفة  الطويل  المدى  الإجمالي    في  المحلي 
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العلاقة السببية تم    و لقياس اتجاه  (M1   ،M2 ،M3) المعروض النقدي  مكونات    وجارية  ال  بالأسعار

أما أقصى درجة تجانس للمتغيرات مأخوذة بعين الاعتبار    ، (2اختيار فترات التباطؤ المناسبة وهي ) 

( فترات.  1عدد فترات التباطؤ المدرجة في اختبار تودا ياماموتو هي )  (. أي أن1هي درجة واحدة )و  

 : النتائج كالاتي وجاءت 

بين مكونات المعروض النقدي و الناتج المحلي   اختبار سببية تودا ياماموتو ( 18) جدولال

   الإجمالي بالأسعار الجارية  

 ( EViews 12على مخرجات )  بالاعتماد  خرجات الحاسب الالي المصدر: م

غياب العلاقة السببية بين الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية كمتغير    : نلاحظمن خلال النتائج 

  المذكورة انفآ   جدوليوضح ال  أذ ومكونات المعروض النقدي كمتغيرات مستقلة في الاجل الطويل    تابع

  د عن  ( LNM1 ،  LNM2  ، LNM3)  ب لا يسب  LGDPان    أذ الفرضية العدم    ورفض عدم معنوية  

 %. 5مستوى معنوي 

المحلي الإجمالي    الناتجو  تابع غياب العلاقة السببية بين المعروض النقدي بالمعنى الضيق كمتغير    -

مستقلة في الاجل الطويل    والأوسع كمتغيرات النقدي بالمعنى الواسع    والمعروض بالأسعار الجارية  

  ،LNGDP)  ب لا يسبLM1ان    أذ الفرضية العدم    ورفض عدم معنوية    المذكورة انفآ   جدول يوضح ال  أذ 

LNM2  ، LNM3)  5مستوى معنوي  د عن .% 

المحلي الإجمالي    الناتج و  تابعغياب العلاقة السببية بين المعروض النقدي بالمعنى الواسع كمتغير    -

مستقلة في الاجل الطويل    والأوسع كمتغيرات النقدي بالمعنى الضيق    والمعروض بالأسعار الجارية  

مستوى معنوي  df Chi-sq p-value المتغيرات المفسرة المتغير التابع 
5% 

 
LnGDP 

 

 

LM1 3 2.488579 0.4774  غياب السببية 

LM2 3 2.939083 0.4011 غياب السببية 

LM3 3 3.757656 0.2889  السببيةغياب 
 

LnM1 
LGDP 3 3.860077 0.2770 غياب السببية 

LM2 3 5.809959 0.1212 غياب السببية 

LM3 3 6.123193 0.1058 غياب السببية 
 

LnM2 
LGDP 3 2.713499 0.4379 غياب السببية 

LM1 3 6.649392 0.0840 غياب السببية 

LM3 3 5.055800 0.1678 غياب السببية 
 

LnM3 
LGDP 3 3.135661 0.3712 غياب السببية 

LM1 3 10.37290 0.0156   وجود سببية 

LM2 3 8.695069 0.0336  وجود سببية 
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  ، LNGDP)  ب لا يسب  LM2ان    أذ الفرضية العدم    ورفض عدم معنوية    المذكورة انفآ   جدوليوضح ال  أذ 

LNM1، LNM3 ) 5مستوى معنوي  د عن .% 

الناتج المحلي الإجمالي    و تابع كمتغير  الاوسع بالمعنى غياب العلاقة السببية بين المعروض النقدي   -

بالأسعار الجارية كمتغير مستقل و وجود العلاقة السببية بين المعروض النقدي الاوسع و المعروض  

المذكورة انفآ    جدوليوضح ال  أذ مستقلة في الاجل الطويل    الواسع كمتغيرات النقدي بالمعنى الضيق و  

  ، % 5عند مستوى معنوي  ( LNGDP)  ب لا يسبLM3ان    أذ عدم معنوية و رفض الفرضية العدم  

مع اراء و    ق ما يتفوهذا  %5عند مستوى معنوي  )  LNM1)، LNM2من    تسبب كلاً   LM3لكن  

في النمو الاقتصادي في الاجل المتوسط و الطويل و    رلا يؤثان المعروض  ب أفكار المدرسة النقدية  

 انما يقتصر تأثيره في المستوى العام للأسعار . 
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الثالث: النقدي    ثاني: الالنموذج    المطلب  المعروض  بين  العلاقة  الإجمالي    والناتج تقدير  المحلي 

 ة بالأسعار الثابت 

 ( The Unit Root Testالوحدة   اختبار جذور )السلاسل الزمنية  استقرارية اختبار -اولاً  

عند مستواها  (  LM1،LM2( وجود جذر وحدة في السلاسل الزمنية لمتغيرات )19)    الجدوليبين  

°𝐻)الأصلي مما يعني قبول فرضية العدم   ∶ 𝑏 =   أذ التي تنص بعدم سكون السلاسل الزمنية    (  0

Prob      وبعد اخذ الفرق الأول لها أصبحت السلاسل    ، % عند مستواها الأصلي  5كانت اكبر من

اما السلسلة    ،  I(1)درجة الأولى  ال% لذا تعد متكاملة من  5اقل من    Probكانت قيمة    أذ الزمنية ساكنة  

يتم    أذ على جذر الوحدة    ي ( فكانت ساكنة عند المستوى و لا تحتوLNM3،LNFGDPالزمنية )

°𝐻)رفض فرضية العدم و قبول الفرضية البديلة    ∶ 𝑏 =   I(0)لذا تعد متكاملة من درجة صفر  (  0

 . 

نتائج   بيرون  اما  فبلبس  فوضحت  PP)اختبار  لمتغير  (  الزمنية  السلسلة   في  وحدة  جذر  وجود 

(LNFGDP)  عند مستواها الأصلي مما يعني قبول فرضية العدم(𝐻°  ∶ 𝑏 =   م التي تنص بعد  (  0

وبعد اخذ الفرق    ، % عند مستواها الأصلي  5كانت اكبر من    Prob  أذ   ،سكون السلاسل الزمنية  

الزمنية ساكنة   لها أصبحت السلسلة  تعد متكاملة من  5اقل من    Probكانت قيمة    أذ الأول  لذا   %

( فكانت ساكنة عند المستوى  LNM2،LNM1،LNM3اما السلاسل الزمنية )  ،   I(1)درجة الأولى  ال

°𝐻)يتم رفض فرضية العدم و قبول الفرضية البديلة    أذ على جذر الوحدة    يو لا تحتو   ∶ 𝑏 = 0  ) 

صفر   درجة  من  متكاملة  تعد  نتائج  ،  I(0)لذا  بين  انسجام  وعدم  تضارب  حالة  سبق  مما  يتضح 

الاختبارين )ديكي فولر و فيلبس بيرون ( للمتغيرات مما يجعلنا نعتمد على نتائج فيلبس بيرون لكونها  

 فولر. اكثر دقة من ديكي 
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 PPبيرون  سوفيليب  ADFديكي فولر   اختباروفق على نتائج اختبار جذر الوحدة   (19) الجدول

درجة 

 التكامل 

Test ADF  السلسلة 

 First difference  Level    

 Prob.* t-Statistic Prob.* t-Statistic   

 - - 0.06944**  2.793840-   حد ثابت فقط  

LNGD

P 

I(0) - - 0.0322*  3.750726- واتجاه عام  تحد ثاب   

واتجاه عام  تبدون حد ثاب 2.105717 0.9901 - -  

 0.0000*  7.338383-  0.1026 2.602469-   حد ثابت فقط  

LM1 I(1) 0.0000*  7.364239-  0.4604 2.221100- واتجاه عام  تحد ثاب   

0.0000*  6.420186- واتجاه عام  تبدون حد ثاب 2.641249 0.9972   

 0.0000*  6.368526-  0.0541 2.916947-   حد ثابت فقط  

LM2 0.0001*  6.296784-  0.6625 1.839501- واتجاه عام  تحد ثاب   

I(1) 0.0000*  5.705199- واتجاه عام  تبدون حد ثاب 2.417331 0.9952   

 

I(0) 

- - 0.0003*  5.141864-   حد ثابت فقط  

LM3 - - 0.0026*  4.958804- واتجاه عام  تحد ثاب   

- - 0.9802* واتجاه عام  تبدون حد ثاب 1.794503   

Test PP  

 First difference Level   

 Prob.* t-Statistic Prob.* t-Statistic   

 

I(1) 

  حد ثابت فقط  -3.119443 0.0342 -6.501099 *0.0000

LNGD

P 

 

 

 واتجاه عام  تحد ثاب -2.752948 0.2232 -7.481183 *0.0000

 واتجاه عام  تبدون حد ثاب 2.321728 0.9940 -5.756554 *0.0000

 

I(0) 

  حد ثابت فقط  -7.611385 *0.0000 - -

LM1 - - 0.0853** 3.285523- واتجاه عام  تحد ثاب 

 واتجاه عام  تبدون حد ثاب 2.707843 0.9977 - -

 

I(0) 

  حد ثابت فقط  -8.568571 *0.0000 - -

LM2 - - 0.0005* 5.404896- واتجاه عام  تحد ثاب 

 واتجاه عام  تبدون حد ثاب 2.691292 0.9976 - -

 

I(0) 

  حد ثابت فقط  -10.28197 *0.0000 - -

LM3 - - 0.0144* 4.092128- واتجاه عام  تحد ثاب 

 واتجاه عام  تبدون حد ثاب 3.166044 *0.9993 - -

 % 5*عند مستوى 

 10**عند مستوى 

 ( EViews 12)  برنامج مخرجات  ىبالاعتماد عل  خرجات الحاسب الاليالمصدر م

 

 

 

 



 

 

الثالثالفصل 

  

تصاد في العراق ومتطلبات الاستقرار النقدي قياس أثر المعروض النقدي في النمو الاق  

123 

 ً  ( ARDLتقدير نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع ) -ثانيا

 (  4،4،4،4) ( هو (Schwarzنموذج حسب معيار   أفضلادناه  شكليوضح ال

 (SC)وفقاً لمعيار  (ARDL)رتبة المثلى لأنموذج الاختبار ( 19) الشكل
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Schwarz Criteria (top 20 models)

Model1: ARDL(4, 4, 4, 4)

Model251: ARDL(2, 4, 4, 4)

Model305: ARDL(2, 2, 4, 0)

Model375: ARDL(2, 0, 0, 0)

Model490: ARDL(1, 0, 2, 0)

Model450: ARDL(1, 2, 0, 0)

Model126: ARDL(3, 4, 4, 4)

Model400: ARDL(1, 4, 0, 0)

Model500: ARDL(1, 0, 0, 0)

Model275: ARDL(2, 4, 0, 0)

Model374: ARDL(2, 0, 0, 1)

Model180: ARDL(3, 2, 4, 0)

Model280: ARDL(2, 3, 4, 0)

Model304: ARDL(2, 2, 4, 1)

Model485: ARDL(1, 0, 3, 0)

Model370: ARDL(2, 0, 1, 0)

Model395: ARDL(1, 4, 1, 0)

Model499: ARDL(1, 0, 0, 1)

Model365: ARDL(2, 0, 2, 0)

Model250: ARDL(3, 0, 0, 0) 

 

 (EViews 12)بالاعتماد على برنامج  خرجات الحاسب الالي م المصدر: 
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( تم اجراء تقدير نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع و  20)  جدولنلاحظ من الو نتيجة لذلك  

ة  شكل من م  ي كما ان النموذج لا يعان   ، (  4،4،4،4هي )   ARDL(  500كانت افضل صيغة من بين )

كما ان    ، صفرية  (F)و ان قيمة الاحتمالية لـ    ، واتسن  -رتباط الذاتي كما يظهر من اختبار دربنلاا

و ان المتغيرات تفسر المستخدمة في النموذج تفسر ما مقدار  ، المعلمات تتسق مع النظرية الاقتصادية  

 .   𝑅−2 (𝑅2،%( من التغيرات في المتغير التابع حسب اختبار)99)

 ARDL( نتائج تقدير النموذج 20) الجدول

 
 
Dependent Variable: LNGDP  
Method: ARDL   
Date: 01/29/23   Time: 21:04 
Sample (adjusted): 2005S1 2020S2 
Included observations: 32 after adjustments 
Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 
Model selection method: Schwarz criterion (SIC) 
Dynamic regressors (4 lags, automatic): LNM1 LM2 LM3  
Fixed regressors: C @TREND  
Number of models evalulated: 500 
Selected Model: ARDL(4, 4, 4, 4) 

 

 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob* 
LNFGDP(-1) 0.057325 0.151445 0.378523 0.7122 
LNFGDP(-2) 0.388923 0.210231 1.849982 0.0913 
LNFGDP(-3) -0.151846 0.192844 -0.787403 0.4477 
LNFGDP(-4) -1.023418 0.374126 -2.735490 0.0194 

LNM1 -2.319721 0.839239 -2.764078 0.0184 
LNM1(-1) -0.117324 0.268692 -0.436649 0.6708 
LNM1(-2) -0.972114 0.574913 -1.690890 0.1190 
LNM1(-3) -0.015198 0.244423 -0.062178 0.9515 
LNM1(-4) -1.647779 0.419515 -3.927821 0.0024 

LNM2 2.827370 1.042154 2.713007 0.0202 
LNM2(-1) 0.070930 0.366931 0.193306 0.8502 
LNM2(-2) 1.053228 0.702246 1.499800 0.1618 
LNM2(-3) 0.075471 0.391822 0.192616 0.8508 
LNM2(-4) 2.814238 0.622081 4.523906 0.0009 

LNM3 0.079924 0.166025 0.481398 0.6397 

LNM3(-1) -0.067473 0.194368 -0.347144 0.7350 
LNM3(-2) -0.483028 0.235658 -2.049694 0.0650 
LNM3(-3) -0.002095 0.137194 -0.015273 0.9881 
LNM3(-4) -0.789444 0.179813 -4.390353 0.0011 

C 22.60725 7.722893 2.927304 0.0138 
@TREND 0.019527 0.010674 1.829373 0.0946 

R-squared 0.996953     Mean dependent var 18.86382 
Adjusted R-

squared 0.991414     S.D. dependent var 0.253999 
S.E.of regression 0.023535     Akaike info criterion -4.415974 

Sum squared 
resid 0.006093     Schwarz criterion -3.454084 

Log likelihood 91.65558     Hannan-Quinn criter. -4.097135 
F- statistic 179.9828     Durbin-Watson stat 1.565731 

Porb(F- statistic) 0.000000   

 ( EViews 12) برنامج بالاعتماد على مخرجات   مخرجات الحاسب الالي المصدر: 
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 ً  وتضم اختبارين    النموذج:اختبارات جودة  -ثالثا

   (Residuals Diagnostics Test)الاختبارات الخاصة بسلسلة البواقي  -1

 الاتي :   جدولالتباين كما في الاذ تتمثل باختبار عدم الارتباط الذاتي بين الأخطاء و اختبار عدم ثبات  

   ملخص نتائج الكشف عن جودة النموذج المقدر  ( 21) الجدول

TEST 

  

Normality test (Jarquebera) 

Null hypothesis: Residuted are normally 

Distributed 

0.7161 Prob. F(2 ،9) 0.346695 F-statistic 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
Null hypothesis: No serial correlation at up to 

2 lags 
0.3184 Prob. Chi-Square(2) 2.289031 Obs*R-squared 

0.1916 Prob. F(20،11) 1.670834 F-statistic 
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-
Godfrey 
Null hypothesis: Homoskedasticity 

0.2391 Prob. Chi-Square(20) 24.07505 Obs*R-squared 

1.0000 Prob. Chi-Square(20) 2.009254 
Scaled 

explained SS 
 ( EViews 12) برنامج   بالاعتماد على مخرجات الالي  اسب مخرجات الح المصدر: 

 Normalityمن خلال اختبار التوزيع الطبيعي    ان النمـوذج المقـدر(  21)  جدولحـظ مـن الـنلا

test  ار إحصائية   ان السلسلة البواقي تتبع التوزيع الطبيعي اذ قدرت قيمة الاحتمالية الخاصة بأختب

Jarque Bera   (وهي غير منوية عند مستوى  1.74بـ )و هذا دليل على قبول فرضية العدم  5 %

مـن الارتبـاط    ان النمـوذج المقـدر خـال  ،و  بواقي من مشكلة التوزيع الطبيعي  التي تنص على خلو ال

التسلسـلـي اي نقبـل فـرضـية الـعـدم الـتـي تقضــي بـعـدم بوجـود ارتبـاط تسلسـلـي بـيـن البـواقي لأن  

اختبـار   الفرضية  5غيـر معنويـة عـنـد مســتوى معنويـة    Chi-Squareو   Fقيمـة  % ونـرفض 

ـة عـدم تجـانس التباين لأن المؤشـرات  شكلالبديلـة بوجـود الارتبــاط التسلسـلـي وكـذلك خـلـوه مـن م

 الاحصـائية ايضـا كـانـت غيـر معنويـة اي أن تبـاين الاخطـاء متجـانس. 

 (Model structure Stationary Tests)اختبارات استقرارية هيكلية النموذج  -2

يتم اجراء اختبارين للتأكد من خلو بيانات النموذج من أي تغيرات هيكلية قد تؤثر سلباً على جودة  

المقدر   للبواقي    أذ النموذج  التراكمي  مجموع  اختبار  استخدام  على  الحالية  دراستنا  اعتمدت 

(Gusum)،   البواقي  الواختبار التراكمي لمربعات  لاختبار    (Gusum of Squares)مجموع 

و    Gusumفاذا وقع الخط المماثل لكل من    ، ARDLلنموذج    على وفق استقرار المعاملات المقدرة  

Stat.Value 

1.749377 

Prob 

0.416992 
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Gusum of Squares    وسيكون النموذج    ،بين حدي القيمة الحرجة سيتم عندها قبول فرض العدم

للاختبارين سكون المعلمات في الاجلين القصير و الطويل    ( 23)  شكلغير مستقر اذ نلاحظ من ال

لاختبارين يقع داخل حدود الحرجة و يتغاير حول القيمة الصفرية عند مستوى  على وفق ا لأن المنحنى  

5 . % 

 (Gusum)و   (Gusum of Squares)( اختبار  20) الشكل
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 EViews 12المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

  ً  (Bound Test)اختبار الحدود -رابعا

ختبـار وجـود علاقة تكامـل مشـترك اي وجـود علاقة توازنيـة طويلـة الاجل عن طريق اختبار  لا

( قيمة    (Bounds Testالحدود  مقارنة  المتغير    Fوذلك من خلال  لمعاملات  المستقل  المحتسبة 

التي تنص على    عدم الحرجة، ويتم الاختبار انطلاقاً من فرضية ال  Fزمنياً بقيمة احصائية    المتباطئة

 .عدم وجود علاقة توازنية في الأجل الطويل بين المتغيرات 

 ( نتائج اختبار الحدود22) الجدول

Test Statistic Value k 

F-statistic 7.411106 3 

Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 3.47 4.45 
5% 4.01 5.07 
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2.5% 4.52 5.62 
1% 5.17 6.36 

 ( EViews 12بالاعتماد على مخرجات )  خرجات الحاسب الالي المصدر: م

( مما يؤدي  7.411106)للنماذج بـ    F-statisticتم تقدير القيمة الإحصائية    أعلاه   جدول النلاحظ من  

إلى   المفسرة  المتغيرات  من  تتجه  الأجل  بعدم وجود علاقة طويلة  القائلة  العدم  إلى رفض فرضية 

%  5المتغير التابع وقبول الفرضية البديلة، التي تنص على وجود علاقة طويلة الأجل عند مستوى  

و الناتج المحلي الاجمالي بالأسعار    و الاوسع    الواسع الضيق  معروض النقدي بالمعنى  لل  م اللوغاريتبين  

وان العلاقة    ،، ويمكن بذلك القيام باختيار التكامل المشترك للعلاقة التوازنية في الأجل الطويلالثابتة  

 منطقية بين المتغير التابع و المتغيرات المستقلة . 

 ARDL Error Correction Modelالخطأ  تقدير نموذج تصحيح -خامساً 

الثابتة    النتائج  لاتي ا  جدولاليوضح   بالأسعار  الإجمالي  المحلي  الناتج  بين  الخطأ  تصحيح  متجه 

 المعروض النقدي   ومكونات 

 مخرجات نموذج تصحيح الخطأ( 23) الجدول

ECM Regression 
Case 5: Unrestricted Constant and Unrestricted Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob 
C 22.60725 3.640574 6.209803 0.0001 
@TREND 0.019527 0.004530 4.311077 0.0012 
D(LNFGDP (-1)) 0.786342 0.243145 3.234040 0.0080 
D(LNFGDP(-2)) 1.175264 0.206898 5.680408 0.0001 
D(LNFGDP(-3)) 1.023418 0.199719 5.124283 0.0003 
D(LNM1) -2.319721 0.411349 -5.639307 0.0002 
D(LM1(-1)) 2.635091 0.463365 5.686861 0.0001 
D(LNM1(-2)) 1.662976 0.233370 7.125930 0.0000 
D(LNM1(-3)) 1.647779 0.253266 6.506114 0.0000 
D(LNM2) 2.827370 0.552524 5.117186 0.0003 
D(LNM2(-1)) -3.942938 0.643033 -6.131780 0.0001 
D(LNM2(-2)) -2.889709 0.374969 -7.706536 0.0000 
D(LNM2(-3)) -2.814238 0.419948 -6.701392 0.0000 
D(LNM3) 0.079924 0.122919 0.650217 0.5289 
D(LNM3(-1)) 1.274567 0.225890 5.642417 0.0002 
D(LNM3(-2)) 0.791540 0.126962 6.234454 0.0001 
D(LNM3(-3)) 0.789444 0.143139 5.515236 0.0002 
CointEq(-1)* -1.729016 0.281488 -6.142415 0.0001 

 ( EViews 12) برنامج  بالاعتماد على مخرجات خرجات الحاسب الاليالمصدر: م

 =*cointEq(-1)  -1.729  هي   الخطأ بينت النتائج ان معلمة تصحيح  (  23)  الجدولنلاحظ من  

الخطأ، مما5هي سالبة ومعنوية عند   يؤكد وجود علاقة    % أي تحقق شرط قيمة معامل تصحيح 
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ان هناك علاقة تصحيح من الاجل القصير الى الاجل الطويل بسرعة    أي    ، توازنية طويلة الأجل

172.9 % . 

 قصير ال ببية في الاجلالس سادساً: اختبار العلاقة 

نتائج الاختبارات    أظهرت اذ    ،الابطاءسيتم استخدام اختبار سببية كرانجر، و سيتم اولاً تحديد فترة  

(HQ ،AIC، SC التي استعملت )   نموذج في  لفترة الابطاء المثلى التي تحقق افضل تقدير ل  لتحديد

، لأن قيمتها هي الأدنى مقارنة ببقية    رات  متغيلل  الرابعة     المدةهي    المدة(، ان تلك   24)  جدولال

  متجهات  أن نموذج  ي في تقدير هذا النموذج مما يعن  المدةلذلك سيتم اعتماد تلك  ، القيم في الاختبارات 

محل الدراسة سيتضمن    ات تصحيح الخطأ الذي سوف يستعمل في الكشف عن اتجاه العلاقة بين المتغير

 ( . 4)فترة ابطاء 

 فترة الابطاء المثلى( 24) الجدول

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

-7.699859 -7.577373 -7.760590 NA NA 128.1694 0 

-12.80903 -12.19660 -13.11268 171.5065 171.5065 229.8029 1 

-13.17903 -12.07666 -13.72561 37.09730 37.09730 255.6098 2 

-13.01971 -11.42740 -13.80922 20.58860 20.58860 272.9475 3 

-14.94391* -12.86165* -15.97634* 47.50684* 47.50684* 323.6215 4 

 ( EViews 12بالاعتماد على مخرجات )خرجات الحاسب الالي المصدر: م

على  من وجود تكامل مشترك بين متغيرات الانموذج تم الاعتماد   والتأكد تحديد فترة الابطاء  بعد 

 وكالاتي: كشف عن وجود علاقة السببية بين المتغيرات لاختبار سببية كرانجر ل

 ر سببيه كرانج ( اختبار 25) الجدول

Pairwise Granger Causality Tests 

Lags: 4 

Prob F-Statistic Obs  Null Hypothesis 

0.0194 

0.0638 

3.63744 

2.58624 

32 LNM1 does not Granger Cause LNFGDP 

LNFGDP does not Granger Cause LNM1 

0.0074 

0.1642 

 4.55342 

1.79535 

32 LM2 does not Granger Cause LNFGDP 

LNGDP does not Granger Cause LNM2 

0.2129 

0.5757 

 1.58123 

 0.73790 

32 LNM3 does not Granger Cause LNFGDP 

LNFGDP does not Granger Cause LNM3 

 ( EViews 12بالاعتماد على مخرجات )خرجات الحاسب الالي المصدر: م
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نتائج العلاقة السببية بين المتغيرين المستخدمين في النموذج باستخدام طريقة  (  25)   جدوليوضح ال

°𝐻)تنص الفرضية    أذ   السببية،كرانجر في اختبار العلاقة    ∶ 𝑏 = بعدم وجود علاقة سببية بين   (  0

الفرضية    المستخدمة، المتغيرات   ≠H1:b) البديلة اما  تنص على وجود علاقة سببية بين  ف     ( 0

قبول  الفهذا معناه وجود علاقة سببية اما في حال      (H0)وفي حال تم رفض الفرضية     ،المتغيرات 

 فمعناه عدم وجود علاقة سببية بين المتغيرين .  

 أظهرت النتائج  وقد 

المعروض النقدي الضيق الى الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار     واحد منوجود علاقة سببية باتجاه    -

(  0.0194ية )جدول( مع القيم ال3.63744المحسوبة و البالغة )   (F)خلال مقارنة قيمة  فمن    ،الثابتة

ومن ثم وجود علاقة    ، فرضية البديلة و رفض فرضية العدم  ال% اذ  يتبين قبول  5التي هي اقل من  

الى الناتج  أي ان التغير في المعروض النقدي الضيق     قباتجاه واحد من المعروض النقدي الضي 

 في الناتج . يوثر 

النتائج على    الثابت فدلت المحلي الإجمالي    والناتجاما بالنسبة للعلاقة بين المعروض النقدي الواسع  -

ية عند  جدول( وهي اكبر من ال4.55342المحسوبة )  (F)وجود علاقة سببية باتجاه و احد اذ بلغت  

 س. الناتج و ليس العكفي أي ان المعروض النقدي الواسع يؤثر  %،5مستوى 

المحلي الإجمالي الجاري فدلت النتائج على    والناتجاما بالنسبة للعلاقة بين المعروض النقدي الاوسع  -

 صحيح.  والعكسالناتج  في أي ان المعروض النقدي الاوسع يؤثر  بينهما،عدم وجود علاقة سببية 

العلاقة طويلة    سابعاً:  الطويل    Toda Yamamoto testاختبار    تم :  الاجلاختبار  المدى  في 

  النقدي، المعروض    ومكونات ثابتة  ال  بالأسعار المحلي الإجمالي    لمعرفة اتجاه السببية بين نمو الناتج 

أما أقصى درجة تجانس    ،(4العلاقة السببية تم اختيار فترات التباطؤ المناسبة وهي )  اتجاه   ولقياس

) فللمتغيرات مأخوذة بعين الاعتبار   المدرجة في    (. أي أن 1هي درجة واحدة  التباطؤ  فترات  عدد 

 : النتائج كالاتي وجاءت   فترة واحدة. اختبار تودا ياماموتو هي 
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 اختبار سببية تودا ياماموتو    ( 26) الجدول

 ( EViews 12على مخرجات ) بالاعتماد الالي مخرجات الحاسب  المصدر: 

  الثابتة كمتغير غياب العلاقة السببية بين الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار    من خلال النتائج نلاحظ

المذكورة انفآ    جدوليوضح ال  أذ النقدي الضيق متغير مستقل في الاجل الطويل    والمعروض مستقل  

  ، %5عند مستوى معنوي    LNM1  ب لا يسب  LNGDPان    أذ فرضية العدم    ورفض عدم معنوية  

النقدي    والمعروض مستقل    الثابتة كمتغير الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار  علاقة سببية بين    ووجود 

عند مستوى معنوي    LNM2، LNM3من    كلاً   ب يسب  LNFGDPان    أذ   والأوسع بالمعنى الواسع  

5 .% 

المحلي الإجمالي    الناتج وغياب العلاقة السببية بين المعروض النقدي بالمعنى الضيق كمتغير مستقل    -

  أذ مستقلة في الاجل الطويل    والأوسع كمتغيرات النقدي بالمعنى الواسع    الثابتة والمعروض بالأسعار  

  ، LNFGDP)  ب لا يسبLM1ان    أذ فرضية العدم    ورفض عدم معنوية    المذكورة انفآ   جدوليوضح ال

LNM2، LNM3 ) 5مستوى معنوي  د عن .% 

المحلي الإجمالي    الناتج وغياب العلاقة السببية بين المعروض النقدي بالمعنى الواسع كمتغير مستقل    -

  أذ مستقلة في الاجل الطويل    والأوسع كمتغيرات النقدي بالمعنى الضيق    والمعروض بالأسعار الثابتة 

  ، LNFGDP)  ب لا يسب  LM2ان    أذ الفرضية العدم    ورفض عدم معنوية  المذكورة انفآ    جدول يوضح ال

LNM1، LNM3 ) 5مستوى معنوي  د عن .% 

مستوى معنوي  df Chi-sq p-value المتغيرات المفسرة المتغير التابع 
5% 

 
LNFGDP 

 

 

LM1 5  9.445579  0.0926  غياب السببية 

LM2 5  19.37464  0.0016 وجود السببية 

LM3 5  15.52070  0.0084 وجود السببية 
 

LNM1 
LGDP 5  6.069044  0.2996 غياب السببية 

LM2 5  5.014890  0.4141 غياب السببية 

LM3 5  6.109402  0.2957 غياب السببية 
 

LNM2 
LGDP 5  0.3721  5.372882 غياب السببية 

LM1 5  0.2038  7.233494 غياب السببية 

LM3 5  0.1800  7.594641 غياب السببية 
 

LNM3 
LGDP 5  4.419381   0.4907 غياب السببية 

LM1 5  5.109046 
 غياب سببية   0.4027 

LM2 5  4.831167   0.4368  غياب سببية 
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الناتج المحلي الإجمالي    كمتغير مستقل و   الاوسع بالمعنىغياب العلاقة السببية بين المعروض النقدي    -

بالأسعار الثابت كمتغير مستقل و وجود العلاقة السببية بين المعروض النقدي الاوسع و المعروض  

أعلاه عدم    جدوليوضح ال  أذ مستقلة في الاجل الطويل    الواسع كمتغيرات النقدي بالمعنى الضيق و  

مستوى    د عن  (LNGDP، LNM2، LNM1) ب لا يسبLM3ان    أذ معنوية و رفض الفرضية العدم  

 . %5معنوي 

 الأول. المدرسة النقدية كما اوضحنا في النموذج  وأفكارراء  آمع  ق وهذا ما يتف

 نصيب الفرد   : تقدير العلاقة بين المعروض النقدي ومتوسط لثالثالنموذج ا :رابعالمطلب ال

 ( The Unit Root Testالوحدة   اختبار جذور )السلاسل الزمنية  استقرارية اختبار -اولاً  

(  LNPIB،LNM1،LNM2( وجود جذر وحدة في السلاسل الزمنية لمتغيرات ) 27)   جدولال  يبين 

°𝐻)عند مستواها الأصلي مما يعني قبول فرضية العدم    ∶ 𝑏 = سكون    م د على عالتي تنص    (  0

وبعد اخذ الفرق الأول لها    ، % عند مستواها الأصلي  5كانت اكبر من     Prob أذ    السلاسل الزمنية 

درجة الأولى  ال% لذا تعد متكاملة من  5اقل من    Probكانت قيمة    أذ أصبحت السلاسل الزمنية ساكنة  

I(1)  ،  ( اما السلسلة الزمنيةLNM3 فكانت ساكنة عند المستوى و لا تحتو )أذ على جذر الوحدة    ي  

°𝐻)يتم رفض فرضية العدم و قبول الفرضية البديلة    ∶ 𝑏 = لذا تعد متكاملة من درجة صفر   (  0

I(0)  . 

بيرون    اما فيليبس  اختبار  لمتغير  بينت  فقد      PPنتائج  الزمنية  السلسلة   في  وحدة  جذر  وجود 

(LNPIB  عند مستواها الأصلي مما يعني قبول فرضية )(𝐻°  ∶ 𝑏 = عدم  على  التي تنص   (  0

وبعد اخذ الفرق    ،% عند مستواها الأصلي  5كانت اكبر من    أذ   Prob  أذ سكون السلاسل الزمنية  

% لذا تعد متكاملة من درجة  5اقل من  Probالأول لها أصبحت السلسلة الزمنية ساكنة  كانت قيمة 

( فكانت ساكنة عند المستوى و لا  LNM2،LNM1،LNM3اما السلاسل الزمنية )  ،  I(1)الأولى  

°𝐻)يتم رفض فرضية العدم و قبول الفرضية البديلة    أذ على جذر الوحدة    ي تحتو  ∶ 𝑏 = لذا   (  0

 .   I(0)تعد متكاملة من درجة صفر 

فولر   )ديكي  الاختبارين  نتائج  بين  انسجام  وعدم  تضارب  حالة  سبق  مما    بيرون(   وفيلبس يتضح 

 اكثر دقة من ديكي فولر. للمتغيرات مما يجعلنا نعتمد على نتائج فيلبس بيرون لكونها 
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 PPبيرون  س وفيليب ADF( نتائج اختبار جذر الوحدة وفقاً لاختبار ديكي فولر 27) الجدول

درجة  
 التكامل

ADFالسلسلة  اختبار 

   عند المستوى   عند الفرق الاولى   

 Prob.* t-Statistic Prob.* t-Statistic   

  حد ثابت فقط  3.035777- 0.0413 5.981728- 0.0000 
LNPIB I(1) 0.0000 -6.824684 0.2614 -2.651860 واتجاه عام  تحد ثاب  

واتجاه عام  ت بدون حد ثاب 1.285524 0.9467 7.134891- 0.0000  

  حد ثابت فقط  2.602469- 0.10226 7.338383- 0.0000 
LNM1 

I(1) 0.0000 -7.304239 0.4604 -2.22100 واتجاه عام  تحد ثاب  

واتجاه عام  ت بدون حد ثاب 2.641249 0.9972 6.420186- 0.0000  

 
I(1) 

  حد ثابت فقط  2.916947- 0.0541 6.368526- 0.0000
LNM2 0.0000 -6.293784 0.6625 -1.839501 واتجاه عام  تحد ثاب  

واتجاه عام  ت بدون حد ثاب 2.417331 0.9952 5.705199- 0.0000   

I(0) - - 0.0003 -5.141864  حد ثابت فقط  
LNM3 - - 0.0026 -4.968804 واتجاه عام  تحد ثاب  

واتجاه عام  ت بدون حد ثاب 1.794503 0.9802 - -  

  ( PPاختبار فيلبس بيرون )

  عند المستوى  عند الفرق الاولى  

 Prob.* t-Statistic Prob.* t-Statistic   

 
I(1) 

  حد ثابت فقط  3.156675- 0.0314 5.981728- 0.0000
LNPIB 

 
 

 واتجاه عام  تحد ثاب 2.598968- 0.2830 6.824684- 0.0000

 واتجاه عام  ت بدون حد ثاب 1.321770 0.9501 5.744563- 0.0000

 
I(0) 

  حد ثابت فقط  7.611385- 0.0000 - -
LNM1 

 واتجاه عام  تحد ثاب 3.285523- **0.0853 - -

 واتجاه عام  ت بدون حد ثاب 2.707843 0.9977 - -

 
I(0) 

  حد ثابت فقط  8.568571- 0.0000 - -
LNM2 - - 0.0005 -5.404896 واتجاه عام  تحد ثاب 

 واتجاه عام  ت بدون حد ثاب 2.691292 0.9976 - -

 
I(0) 

  حد ثابت فقط  10.28197- 0.0000 - -
LNM3 - - 0.0144 -4.092128 واتجاه عام  تحد ثاب 

 واتجاه عام  ت بدون حد ثاب 3.166044 0.9993 - -

 % 5*عند مستوى 

 % 10عند مستوى   **

 ( EViews 12) برنامج مخرجات ى بالاعتماد عل  مخرجات الحاسب الالي  :المصدر
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 ً  ( ARDLتقدير نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع ) -ثانيا

 (  4،0،0،1( هو ) (Schwarzيوضح الشكل ادناه أفضل نموذج حسب معيار 

 (SC) وفقاً لمعيار  (ARDL)اختبار الرتبة المثلى لأنموذج ( 21) الشكل

-3.28

-3.24

-3.20

-3.16

-3.12

-3.08

M
o

d
el

49
6

M
o

d
el

37
1

M
o

d
el

24
6

M
o

d
el

12
1

M
o

d
el

47
1

M
o

d
el

49
1

M
o

d
el

49
0

M
o

d
el

10
5

M
o

d
el

50
0

M
o

d
el

36
6

M
o

d
el

80

M
o

d
el

34
6

M
o

d
el

22
1

M
o

d
el

48
0

M
o

d
el

55

M
o

d
el

24
1

M
o

d
el

49
8

M
o

d
el

36
1

M
o

d
el

48
5

M
o

d
el

96

Schwarz Criteria (top 20 models)

Model496: ARDL(1, 0, 0, 4)

Model371: ARDL(2, 0, 0, 4)

Model246: ARDL(3, 0, 0, 4)

Model121: ARDL(4, 0, 0, 4)

Model471: ARDL(1, 1, 0, 4)

Model491: ARDL(1, 0, 1, 4)

Model490: ARDL(1, 0, 2, 0)

Model105: ARDL(4, 0, 4, 0)

Model500: ARDL(1, 0, 0, 0)

Model366: ARDL(2, 0, 1, 4)

Model80: ARDL(4, 1, 4, 0)

Model346: ARDL(2, 1, 0, 4)

Model221: ARDL(3, 1, 0, 4)

Model480: ARDL(1, 0, 4, 0)

Model55: ARDL(4, 2, 4, 0)

Model241: ARDL(3, 0, 1, 4)

Model498: ARDL(1, 0, 0, 2)

Model361: ARDL(2, 0, 2, 4)

Model485: ARDL(1, 0, 3, 0)

Model96: ARDL(4, 1, 0, 4) 

 

 ( EViews 12المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات )
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ال من  افضل  28)  جدول نلاحظ  كانت  الموزع و  للإبطاء  الذاتي  الانحدار  نموذج  تقدير  اجراء  تم   )

لهذا  و التي تمثل اقل قيمة    (SC)بحسب معيار    ( 4،0،0،1هي )  ARDL(  500صيغة من بين )

و    ،واتسن  -رتباط الذاتي كما يظهر من اختبار دربنلاة ا شكلمن م  يكما ان النموذج لا يعان   ،المعيار  

و ان المتغيرات  ، كما ان المعلمات تتسق مع النظرية الاقتصادية    ،معنوية    (F)ان قيمة الاحتمالية لـ

مقدار ما  تفسر  النموذج  في  المستخدمة  حسب  69)   هتفسر  التابع  المتغير  في  التغيرات  من   )%

 .    𝑅−2 (𝑅2، اختبار)

 ARDL( نتائج تقدير النموذج 82) الجدول

Dependent Variable: LPIB  
Method: ARDL   
Date: 01/29/23   Time: 21:53 
Sample (adjusted): 2005S1 2020S2 
Included observations: 32 after adjustments 
Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 
Model selection method: Schwarz criterion (SIC) 
Dynamic regressors (4 lags, automatic): LM3 LM2 LM1  
Fixed regressors: C  
Number of models evalulated: 500 
Selected Model: ARDL(1, 0, 0, 4) 
HAC standard errors & covariance (Bartlett kernel, Newey-West fixed 
        bandwidth = 4.0000) 

 ( EViews 12)برنامج  بالاعتماد على مخرجات  خرجات الحاسب الالي المصدر: م

 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob* 
LNPIB (-1) 0.655308 0.090173 7.267262 0.0000 

LNM3 -0.237470 0.153124 -1.550831 0.1346 
LNM2 -0.432984 0.190573 -2.272014 0.0328 
LNM1 0.202041 0.150137 1.345706 0.1915 

LNM1(-1) -0.030322 0.059961 -0.505686 0.6179 
LNM1(-2) 0.240507 0.074759 3.217100 0.0038 
LNM1(-3) 0.003575 0.017389 0.205585 0.8389 
LNM1(-4) 0.170444 0.055889 3.049695 0.0057 

C 4.717700 1.304984 3.615139 0.0015 
R-squared 0.964474     Mean dependent var 8.429432 

Adjusted R-
squared 0.952118     S.D. dependent var 0.157424 

S.E.of regression 0.034448     Akaike info criterion -3.666497 
Sum squared 

resid 0.027293     Schwarz criterion -3.254259 
Log likelihood 67.66396     Hannan-Quinn criter. -3.529852 

F- statistic 78.05272     Durbin-Watson stat 2.516967 
Porb(F- statistic) 0.000000   
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 وتضم اختبارين    النموذج:اختبارات جودة  ثالثاً:

   (Residuals Diagnostics Test)الاختبارات الخاصة بسلسلة البواقي  -1

 الاتي:  جدول عدم ثبات التباين كما في ال  واختباراذ تتمثل باختبار التوزيع الطبيعي  

 ( ملخص نتائج الكشف عن جودة النموذج المقدر  29) الجدول

TEST 

  

Normality test (Jarquebera) 

Null hypothesis: Residuted are normally 

Distributed 

0.1840     Prob. F(2,21) 1.837122 F-statistic 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
Null hypothesis: No serial correlation at up to 

2 lags 
0.0923     Prob. Chi-Square(2) 4.765123 Obs*R-squared 

0.5945     Prob. F(8,23) 0.818248 F-statistic 
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-
Godfrey 
Null hypothesis: Homoskedasticity 

0.5270     Prob. Chi-Square(8) 7.089679 Obs*R-squared 

0.5553     Prob. Chi-Square(8) 6.828281 
Scaled 
explained SS 

 ( EViews 12على   مخرجات ) الباحثة بالاعتمادالمصدر: من اعداد  

ان سلسلة البواقي    Normality testمن خلال اختبار    المقدرالنمـوذج  ( ان  29(جدولحـظ مـن النلا

Jarque Bera   (5.013520   )تتبع التوزيع الطبيعي اذ كانت قيمة الاحتمال الخاص بإحصائية  

% وهذا يعني قبول فرضية العدم التي تنص على خلو البواقي من  5وهي غير معنوية عند مستوى  

مـن    نمـوذج المقـدر خـال  ان ال،و  ة التوزيع الطبيعي مما يعني ان البواقي تتبع التوزيع الطبيعي   شكلم

الارتبـاط التسلسـلـي اي نقبـل فـرضـية الـعـدم الـتـي تقضــي بـعـدم بوجـود ارتبـاط تسلسـلـي بـيـن  

% ونـرفض  5غيـر معنويـة عـنـد مســتوى معنويـة   Chi-Squareو  Fالبـواقي لأن قيمـة اختبـار  

ـة عـدم تجـانس التباين لأن  شكلالفرضية البديلـة بوجـود الارتبــاط التسلسـلـي وكـذلك خـلـوه مـن م

 المؤشـرات الاحصـائية ايضـا كـانـت غيـر معنويـة اي أن تبـاين الاخطـاء متجـانس. 

 (Model structure Stationary Tests)اختبارات استقرارية هيكلية النموذج  -2

النموذج من أي تغيرات هيكلية قد تؤثر سلباً   بيانات  للتأكد من خلو  جودة    فييتم اجراء اختبارين 

المقدر   اختبار    أذ النموذج  استخدام  على  الحالية  دراستنا  للبواقي  الاعتمدت  التراكمي  مجموع 

(Gusum)،   البواقي  الواختبار التراكمي لمربعات  لاختبار    (Gusum of Squares)مجموع 

و    Gusumفاذا وقع الخط المماثل لكل من    ، ARDLوفق لنموذج  على  رار المعاملات المقدرة  استق

Stat.Value 

5.013520 

Prob 

0.081532 
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Gusum of Squares    وسيكون النموذج    ،بين حدي القيمة الحرجة سيتم عندها قبول فرض العدم

للاختبارين سكون المعلمات في الاجلين القصير و الطويل لأن    لاتي ا  شكلغير مستقر اذ نلاحظ من ال

 . %5حدود الحرجة و يتغاير حول القيمة الصفرية عند مستوى اللاختبارين يقع داخل ا المنحنى وفقاً 

 (Gusum)و   (Gusum of Squares)( اختبار  22) الشكل

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

M7 M1 M7 M1 M7 M1 M7 M1 M7

2016 2017 2018 2019 2020

CUSUM of Squares 5% Significance 

 

 EViews 12على مخرجات برنامج  بالاعتماد خرجات الحاسب الالي المصدر: م

  ً  (Bound Test)اختبار الحدود -رابعا

ختبـار وجـود علاقة تكامـل مشـترك اي وجـود علاقة توازنيـة طويلـة الاجل عن طريق اختبار  لا

( قيمة    (Bounds Testالحدود  مقارنة  المتغير    Fوذلك من خلال  لمعاملات  المستقل  المحتسبة 

التي تنص على    عدمالحرجة، ويتم الاختبار انطلاقاً من الفرضية ال  Fزمنياً بقيمة احصائية   المتباطئة 

 .عدم وجود علاقة توازنية في الأجل الطويل بين المتغيرات 

 ( نتائج اختبار الحدود30) الجدول

Test Statistic Value k 

F-statistic   4.656781 3 

Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 2.37 3.2 
5% 2.79 3.67 

2.5% 3.15 4.08 
1% 3.65 4.66 

 ( EViews 12على مخرجات ) بالاعتماد الالي خرجات الحاسب المصدر: م
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(  4.656781)للنماذج بـ    F-statisticتم تقدير القيمة الإحصائية    المذكور انفآ   جدولالنلاحظ من  

مما يؤدي إلى رفض فرضية العدم القائلة بعدم وجود علاقة طويلة الأجل تتجه من المتغيرات المفسرة  

إلى المتغير التابع وقبول الفرضية البديلة، التي تنص على وجود علاقة طويلة الأجل عند مستوى  

،  و متوسط نصيب الفرد    و الاوسع    الواسعالضيق  معروض النقدي بالمعنى  لل  م اللوغاريت% بين  5

 .   ويمكن بذلك القيام باختيار التكامل المشترك للعلاقة التوازنية في الأجل الطويل

 ARDL Error Correction Modelتقدير نموذج تصحيح الخطأ  -خامساً 

 المعروض النقدي    ومكونات متوسط نصيب الفرد  متجه تصحيح الخطأ بين    نتائجالاتي    جدول اليوضح  

 ( مخرجات نموذج تصحيح الخطأ31) الجدول

ECM Regression 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob 
D(LM1) 0.202041 0.058335 3.463483 0.0021 
D(LM1(-1)) -0.414526 0.093817 -4.418424 0.0002 
D(LM1(-2)) -0.174019 0.041613 -4.181848 0.0004 
D(LM1(-3)) -0.170444 0.041892 -4.068630 0.0005 
CointEq(-1)* -0.344692 0.065930 -5.228124 0.0000 

 ( EViews 12) برنامج   مخرجات لى ع خرجات الحاسب الالي بالاعتماد المصدر: م

 =*cointEq(-1)  0.344-  هي   الخطأ النتائج ان معلمة تصحيح    بينت (  31)  الجدولنلاحظ من  

الخطأ، مما5هي سالبة ومعنوية عند   يؤكد وجود علاقة    % أي تحقق شرط قيمة معامل تصحيح 

ان هناك علاقة تصحيح من الاجل القصير الى الاجل الطويل بسرعة    أي    ، توازنية طويلة الأجل

34.4 % . 

 قصير ال السببية في الاجل سادساً: اختبار العلاقة 

نتائج الاختبارات    أظهرت اذ  ،  سيتم استخدام اختبار سببية كرانجر، و سيتم اولاً تحديد فترة الابطاء

(HQ ،AIC، SC التي استعملت )   لنموذج في  لفترة الابطاء المثلى التي تحقق افضل تقدير    لتحديد

، لأن قيمتها هي الأدنى مقارنة ببقية القيم    رات  متغيلل  الرابعة     المدةهي    المدة(، ان تلك  32)  جدولال

تلك   ،في الاختبارات  اعتماد  يعن  المدةلذلك سيتم  النموذج مما  تقدير هذا  نموذج  يفي    متجهات   أن 

محل الدراسة سيتضمن    ات الذي سوف يستعمل في الكشف عن اتجاه العلاقة بين المتغيرتصحيح الخطأ  

 ( . 4)فترة ابطاء 
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 ( فترة الابطاء المثلى32) الجدول

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

-7.998691 -7.876205 -8.059422  3.72e-09 NA   132.9508 0 
-12.80065 -12.18822 -13.10431  2.42e-11  163.2119  229.6689 1 
-13.20689 -12.10452 -13.75347  1.33e-11  37.93069  256.0555 2 
-13.02750 -11.43518 -13.81701  1.43e-11  20.20721  273.0721 3 

 -15.04901*  -12.96675*  -16.08144*   1.98e-12*   48.96657*  325.3031 4 

 ( EViews 12المصدر: مخرجات الحاسب الالي  بالاعتماد على مخرجات برنامج  ) 

التأكد من وجود تكامل مشترك بين متغيرات الانموذج تم اعتماد اختبار   و   لإبطاءتحديد فترة ا بعد 

 وكالاتي : لكشف عن وجود علاقة السببية بين المتغيرات لسببية كرانجر 

 كرانجر سببيه ( اختبار 33) الجدول

Pairwise Granger Causality Tests 

Lags:4 

Prob. F-Statistic Obs Null Hypothesis 

0.0089 

0.0364 

4.37121 
3.07360 

32 LM1 does not Granger Cause LPIB 

LPIB does not Granger Cause LM1 

0.0071 

0.0729 

4.59467 

2.47278 

32 LM2 does not Granger Cause LPIB 

LPIB does not Granger Cause LM2 

0.3066 

0.3504 

1.28013 

1.16887 

32 LM3 does not Granger Cause LPIB 

LPIB does not Granger Cause LM3 

 ( EViews 12المصدر: مخرجات الحاسب الالي بالاعتماد على مخرجات برنامج  )

نتائج العلاقة السببية بين المتغيرين المستخدمين في النموذج باستخدام طريقة  (  33)   جدوليوضح ال

°𝐻)تنص الفرضية    أذ   السببية،كرانجر في اختبار العلاقة    ∶ 𝑏 = وجود علاقة سببية    بعدم  (  0

≠H1: b) البديلة اما الفرضية    المستخدمة،بين المتغيرات   تنص على وجود علاقة سببية بين       ( 0

قبول فمعناه عدم  الفهذا معناه وجود علاقة سببية اما في حال  الفرضية  وفي حال تم رفض    المتغيرات،

 أظهرت النتائج:  المتغيرين، وقد وجود علاقة سببية بين 

ارنة  فمن خلال مق  الفرد،نصيب    ومتوسط المعروض النقدي الضيق      باتجاهين بينوجود علاقة سببية  

(  0.0364ية )جدول( على التوالي مع القيم ال3.07360( )4.37121)  والبالغة   المحسوبة  (F)قيمة  

ومن ثم    العدم، قبول فرضية البديلة و رفض فرضية    اذ يتبين %  5على التوالي التي هي اقل من  

متجه علاقة  الضي  ةوجود  النقدي  المعروض  في    قمن  التغير  ان  أي  الفرد  نصيب  متوسط  الى 

 بالعكس. في متوسط نصيب الفرد و   الضيق يوثرالمعروض النقدي 
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الواسع ومتوسط نصيب  - النقدي  المعروض  بين  بالنسبة للعلاقة  النتائج على وجود    الفرد فدلت اما 

ة عند مستوى  يجدول( وهي اكبر من ال4.59467المحسوبة )   (F)علاقة سببية باتجاه و احد اذ بلغت  

متوسط    في أي نقبل الفرضية البديلة و نرفض العدم  أي ان المعروض النقدي الواسع يؤثر  ،%  5

 نصيب الفرد و ليس العكس. 

نصيب الفرد فدلت النتائج على عدم وجود    ومتوسطاما بالنسبة للعلاقة بين المعروض النقدي الاوسع  -

فرضية    وقبول نصيب الفرد    في متوسط سع لا يؤثر  أي ان المعروض النقدي الاو  بينهما، علاقة سببية  

 الفرضية البديلة.  ورفض العدم 

   اختبار العلاقة طويلة الاجل  سابعاً:

متوسط نصيب    في المدى الطويل لمعرفة اتجاه السببية بين  Toda Yamamoto testتم اختبار  

اختيار فترات التباطؤ المناسبة  العلاقة السببية تم    و لقياس اتجاه   ، النقدي    المعروض   ومكونات الفرد  

  (. أي أن 1هي درجة واحدة )فأما أقصى درجة تجانس للمتغيرات مأخوذة بعين الاعتبار    ،(4وهي ) 

 : النتائج كالاتي  وجاءت ( فترات.  1عدد فترات التباطؤ المدرجة في اختبار تودا ياماموتو هي )

 اختبار سببية تودا ياماموتو    ( 43) الجدول

 من خلال النتائج نلاحظ 

غياب العلاقة السببية بين متوسط نصيب الفرد كمتغير مستقل و المعروض النقدي الضيق و الواسع  -

عدم معنوية و رفض فرضية العدم  المذكورة انفآ    جدوليوضح ال  أذ متغيرات مستقلة في الاجل الطويل  

مستوى معنوي  df Chi-sq p-value المتغيرات المفسرة المتغير التابع 
5% 

 
LNPIB 

 

 

LM1 5  1.866063 0.8674  غياب السببية 

LM2 5  7.759955 0.1700 غياب السببية 

LM3 5  12.80763 0.0252 وجود السببية 
 

LNM1 
LPIB 5  9.050653 0.1071 غياب السببية 

LM2 5  4.424319 0.4901 غياب السببية 

LM3 5  6.868708 0.2306 غياب السببية 
 

LNM2 
LPIB 5  6.828288 0.2337 غياب السببية 

LM1 5  6.126712 0.2941 غياب السببية 

LM3 5  8.457408 0.1328 غياب السببية 
 

LNM3 
LPIB 5  5.798941 0.3263 غياب السببية 

LM1 5  5.733232 0.3330   غياب سببية 

LM2 5  5.025075 0.4128  غياب سببية 

 ( EViews 12المصدر: مخرجات الحاسب الالي بالاعتماد على برنامج )
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بين    ،%5عند مستوى معنوي  LNM1،LNM2   ب لا يسب  LNPIBان    أذ  و وجود علاقة سببية 

الاوسع   بالمعنى  النقدي  المعروض  و  مستقل  كمتغير  الفرد  نصيب    ب يسب  LNPIBان    أذ متوسط 

 %. 5عند مستوى معنوي   LM3،كل

نصيب الفرد    متوسطوغياب العلاقة السببية بين المعروض النقدي بالمعنى الضيق كمتغير مستقل    -

  جدول يوضح ال  أذ مستقلة في الاجل الطويل    والأوسع كمتغيرات النقدي بالمعنى الواسع    والمعروض 

انفآ   معنوية  المذكور  العدم    ورفض عدم  يسبLNM1ان    أذ فرضية   ،  LNPIB،  LNM2)  ب لا 

LNM3)  5مستوى معنوي  د عن .% 

غياب العلاقة السببية بين المعروض النقدي بالمعنى الواسع كمتغير مستقل متوسط نصيب الفرد    -

  جدول يوضح ال  أذ مستقلة في الاجل الطويل    والأوسع كمتغيرات النقدي بالمعنى الضيق    والمعروض 

انفآ العدم    ورفض عدم معنوية    المذكور   ،LNPIB،  LNM1)  ب لا يسب  LNM2ان    أذ الفرضية 

LNM3)  5مستوى معنوي  د عن .% 

الاوسع كمتغير مستقل متوسط نصيب الفرد   غياب العلاقة السببية بين المعروض النقدي بالمعنى   -

  أذ مستقلة في الاجل الطويل  الواسع كمتغيرات كمتغير مستقل و المعروض النقدي بالمعنى الضيق و 

 ،LNPIB)  ب لا يسبLNM3ان    أذ عدم معنوية و رفض الفرضية العدم    المذكور انفآ   جدول يوضح ال

LNM2، LNM1)  المدرسة النقدية كما    وأفكار وهذا ما يتفق مع اراء   %5مستوى معنوي    د عن

 الأول. اوضحنا في النموذج 

 بالآتي:  يتمثلالية  نا ان اهم ما توصل

عام واراء المدرسة النقدية على وجه    شكلالاقتصادي بنتائج النموذج الاول لا تتفق مع المنطق    -١

   . الخصوص 

   .الاقتصادي هو النموذج الثاني   والنموالعلاقة بين المعروض النقدي   نموذج يفسر  أفضل-2

ن هناك علاقة طردية بين المعروض النقدي بالمفهوم الواسع )السيولة  ا الثاني  نتائج النموذج    ت أظهر-3

، اذ  أن زيادة رصيد المعروض    الثابتة  بالأسعار(  GDPالمحلي الإجمالي )( والناتج  (M2)المحلية  

%  2.72يترتب عليها  وزيادة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بمقدار    1النقدي بمفهومه الواسع بنسبة  
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%، وهذا يدل على أن المتغير المستقل )المعروض النقدي ياسر التغيرات  5، وذلك عند مستوى معنوية

 . % ، وهو ما يتفق مع منطق النظرية الاقتصادية2.72في المتغير التابع النمو الاقتصادي( بمقدار 

 متطلبات الاستقرار النقدي في العراق  الثاني:بحث الم

لقد سبق وان اوضحنا من خلال المقاربات بين المعروض النقدي والنمو الاقتصادي اختلال العلاقة  

(،  2020-2003%( كمتوسط لمدة الدراسة )4.40بينهما، وان معامل الاستقرار النقدي يقدر بـ )

مما يعني ان الاقتصاد العراقي يعاني من ضغوط تضخمية بسبب نمو المعروض النقدي بشكل أكبر  

 من النمو الاقتصادي. 

كما اتضح لنا من خلال النموذج القياسي ان هناك علاقة سببية باتجاه وأحد من المعروض النقدي الى  

يتفق مع اراء وطروحات المدرسة النقدية حول  النمو الاقتصادي على الاقل في الاجل القصير وهو ما  

المرغوب،   الاقتصادي  النمو  مع  يتناسب  وبشكل  النقدي  بالمعروض  للتحكم  النقدية  السياسة  فاعلية 

 وتأسيساً على ما تقدم فأن سياسات ومتطلبات تحقيق الاستقرار النقدي في العراق تتمثل بالآتي:  

 . السياسة النقدية وضبط السيولة المحلية  -1

 السياسة النقدية وتحفيز النمو الاقتصادي.  -2

 السيولة المحلية:  وضبطاولاً: السياسة النقدية 

إطاراً نقدياً    2004( لسنة  56لقد اتخذت السياسة النقدية بموجب قانون البنك المركزي العراقي رقم ) 

تم تصحيحه وفق الأهداف التي تم اعتمادها ووضعها لتحقيق الاستقرار في الأسعار المحلية والحفاظ  

ار في العراق من  على نظام مالي مستقر يعزز الاستدامة التنمية ، و يوفر فرص عمل ويحقق الازده

آل   )المشهداني،  توجهاته  في  والتحكم  المحلية   السيولة  مستويات  على  التأثير  خلال 

( ، فلذلك فأن السيولة المحلية او ما يعرف بالمعروض النقدي بالمعنى الواسع  138،2012طعمة،

(M2 (التي هي مفهوم أوسع نسبياً من مفهوم المعروض النقدي )M1ويضم  اجمالي وسائل ، )    الدفع

 ( الضيق  بالمعنى  النقدي  المعروض  التوفير  M1في  ودائع  و  الاجل  ودائع  عن  فضلاً   ،  )

 . ( 149،2019)محمد،ظاهر،

وكذلك اتبع البنك المركزي مجموعة من الاجراءات للإدارة المعروض النقدي والتحكم به، بما يضمن  

 ً ، أذ ان الغرض من هذه الاجراءات    الوصول الى نظاماً مالياً سليماً من اجل تحقيق استقراراً سعريا
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هو تعزيز الثقة بالعملة المحلية من ناحية و الجهاز المصرفي من ناحية اخرى كمحاولة لتخفيض  

الكتلة النقدية، وحتى يتحقق الهدف المنشود اتاح الحرية للمصارف في تحديد اسعار الفائدة كأداة لجذب  

جراءات التي قام بها البنك المركزي الا ان السيطرة  الودائع الادخارية  وعلى الرغم من كل هذه الإ 

على حجم الكتلة النقدية بقيت محدودة ، إذ اخذت معدلات النمو في معدلات نمو الانفاق بشكل طردي  

 الامر الذي يؤكد قوة تأثير دالة الطلب الحكومي على المعروض النقدي المتأثر بالدخل النفطي للحكومة 

  وتحقيق وعليه فان متطلبات السياسة النقدية لضبط السيولة المحلية    (460،2022)طاهر، محمد ،

 الاستقرار تتمثل في بالآتي: 

خفض العملة في التداول والودائع الجارية مقابل زيادة ودائع الآجل وودائع التوفير مما يساعد    -1

 تضخمية. ثم التخفيف من حدة الضغوط ال   ومنعلى خفض الطلب على السلع والخدمات الاستهلاكية  

 ثبات او استقرار سرعة دوران النقود مما يساعد على استقرار الطلب الكلي.  -2

خفض التدفق النقدي لدى الافراد من خلال تعبئة الادخارات المحلية بواسطة رفع سعر الفائدة    -3

والسندات( بدلاً من  على ودائع التوفير، وتشجيع الافراد على الاستثمار في الاصول المالية )الاسهم  

 الاحتفاظ بالنقود السائلة. 

مراقبة ومتابعة نافذة بيع العملة وبالشكل الذي يضمن توجيه العملة الصعبة نحو الاقتصاد وعدم    -4

 تسربها خارج التيار النقدي. 

ية عن  تفعيل سياسة نقدية تقييدية بدلاً من السياسة النقدية التوسعية التي كانت مرتبطة بالسياسة المال -5

طريق الدور الذي كان يمارسه الجهاز المصرفي عموماً في تمويل الموازنة العامة ، فالسياسة النقدية  

التقييدية سوف تستهدف تخفيض الضغوط التضخمية بشكل تدريجي عن طريق الحد من التوسع في  

ة من المرونة  المعروض النقدي وبحدود تتوافق مع تخفيض العجز في الموازنة العامة ، مع وجود درج

التي تسمح للسلطة النقدية بالتدخل لإجراء التصحيح اللازم للمحافظة على حجم معقول من السيولة  

النقدية وبالشكل الذي ينسجم مع  الانفتاح الاقتصادي على العالم الخارجي ، الأمر الذي يتطلب في  

ثم يسمح في مرحلة لاحقة بالتوسع   البداية استهداف تحقيق تباطؤاً كبيراً في توسيع الائتمان المحلي ،

بشكل   ولكن  النمو  متطلبات  مع  ينسجم  وبما  الخاص  للقطاع  المقدم  الائتمان  وبخاصة  الائتمان  في 

 . (35،2011تدريجي بحيث لا يؤدي إلى زيادة غير مبررة في الضغوط التضخمية .)العبيدي،



 

 

الثالثالفصل 

  

تصاد في العراق ومتطلبات الاستقرار النقدي قياس أثر المعروض النقدي في النمو الاق  

143 

 

 ثانياً: السياسة النقدية وتحفيز النمو الاقتصادي 

قدرة السياسة النقدية بالنمو الاقتصادي من خلال امكانية تأثيرها على حجم النشاط الاقتصادي  ترتبط 

الحقيقي ، وحتى يتم ذلك بشكل ناجح لابد وأن تكون السياسة النقدية منفذة بشكل منطقي ومقبول اذ   

،  كما أن النمو  تقوم تأثيرات السياسة النقدية على النمو الاقتصادي على متوسط التحكم في الأسعار  

الاقتصادي لا يعتبر عملية سهلة المنال اذ  تؤثر العديد من التغيرات و الأزمات على مسار النمو  

الاقتصادي وهو ما يؤدي إلى حدوث تحول في الموارد التي يتم تخصيصها ، ومن ثم قد يؤدي ذلك 

أس المال ، وزيادة نسبة  إلى انكماش النشاط الاقتصادي الكلي ، الأمر الذي يترتب عليه تعطيل ر

البطالة بالتالي يمكن القول أن السياسة النقدية تتأثر بشكل كبير بمحددات النمو الاقتصادي ، حيث  

  ، الأفراد  سلوك  يظهر  بالتالي  و  المستخدم   النقدية  السياسة  نمط  على  تطرأ  التي  التغيرات  تؤثر 

ه المتغيرات ، وما إذا كان النمو سيصعد  والشركات وعليه يتم تحديد اتجاه النمو الاقتصادي وفق هذ 

 أم سيهبط وفق تأثير السياسية النقدية. 

هو معروف ان النمو الاقتصادي في العراق يعتمد على مصدر ريعي )عوائد القطاع النفطي(    وكما

الذي هو عرضه للصدمات الخارجية وهو ما يفسر تذبذب النمو الاقتصادي وتقلب النشاط الاقتصادي  

(، و ان السلطة النقدية تعمل وفق رؤيا مفادها ان الاستقرار النقدي  2020- 2003الدراسة )خلال مدة  

والمالي هو حاضنة النمو الاقتصادي وقد عملت على تحقيق ذلك طوال السنوات الماضية وعليه فان  

 تي:  متطلبات السياسة النقدية لتحفيز النمو الاقتصادي ومن ثم تحقيق الاستقرار النقدي تتمثل بالآ 

تحفيز الاستثمار في القطاعات الانتاجية الاساسية )القطاع الزراعي والصناعي والخدمي( من    -1

المشروعات   لتنمية  سواء  الميسرة  النوعية  القروض  لتقديم  العراقي  المركزي  البنك  مبادرة  خلال 

 ة ام الخدمية. ي الصناعية ام الزراع

طريق التحكم بأسعار الفائدة المشجعة لأصحاب  استقطاب رؤوس الاموال المحلية والاجنبية عن    -2

 رؤوس اموال لضمان تدفقها للاقتصاد العراقي. 

تحقيق التنمية البشرية وتكوين رأس المال البشري الساندة لعملية النمو الاقتصادي عن طريق    -3

 مبادرات البنك المركزي لدعم مشروعات القطاع التعليمي والصحي. 
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مع   المستقبلية،لعراقي بتفعيل ومراقبة تنفيذ إستراتيجيته وسياساته النقدية أن يقوم البنك المركزي ا-4

التأكيد على هدفه الأساسي وهو معالجة التضخم وتحقيق النمو المخطط في مساهمة القطاع المصرفي  

البحث  عن   الضروري  أنه من  ، كما  اقتصادية مركزية  المحلي الإجمالي و هذه مهمة  الناتج  في 

تحقق هذا الهدف وتسمح للمصارف الحكومية والخاصة المشاركة في النمو والاستثمار    سياسات جديدة

 كافية. ونات مروفق آليات وسياسات يمكن تطبيقها ودون فرض سياسات صارمة وإعطاء 

بعض  -5 خصخصة  ودراسة  الحكومي  المصرفي  القطاع  وخاصة  المصرفي  القطاع  هيكلة  إعادة 

تفعيل   والعمل على  المصرفية، خاصة  أقسامه وفروعه  وتنويع خدماتها  بتوسيع  العاملة  المصارف 

زيادة حصتها الائتمانية والاستثمارية بشكل متوازن مع عوائدها الكلية لتصبح هذه المصارف ركيزة  

فعالة للنمو الاقتصادي، على أن تبتعد عن احتكار بعض العمليات المصرفية وحجب الأنشطة الحكومية  

)متطلبات تحقيق أهداف السياسة النقدية للبنك المركزي   الخاصة.صارف  والمؤسسات العامة عن الم

 ( https://uabonline.orgموقع اتحاد المصارف العربية   ، 2020العراقي حتى عام 

استهداف الناتج المحلي الاجمالي الاسمي غير النفطي كهدف وسيط للسياسة سيعطي ميزة مراقبة  -6

التضخم كونه غير مخفض بمعدل التضخم المحلي، مع توفيره مسار ارشادي لمراقبة تحركات اسعار  

على هذا النوع  الفائدة النقدية ومدى تأثرها بقوة التدفق النقدي لمبادرة التمويل، وبالمقابل فقد يؤاخذ  

من الاهداف الوسيطة تأثرها بأدوات السياسة المالية، مما يتطلب التنسيق بين السياستين النقدية والمالية  

.  السياسات وباتجاه ان تتخذ الاخيرة اجراءات في دعم المنتج المحلي وحمايته من خلال تطبيق بعض  

 (. 6،2016 ، يوسف)

المتكررة في السياسة النقدية     ضبط أهمية الواستنادا الى الحقائق المذكورة انفاً فأن    م ما تقد في ضوء  

لتوسع المفرط في نمو مستوى المعروض النقدي وتجنب تأثير التوسع غير الضروري لسحب السيولة  ل

ها  مثل هذه المسألة على الرغم من أن  المستعصية، في ظل المناخات التضخمية  نفلاتها  وا بسرعة كبيرة  

لا يساعد على النمو الحقيقي فأنه يقود لا محال الى تعظيم فرص المضاربة والربح السريع خارج  

النشاط الانتاجي وعلى نحو مضاد تماما لمتطلبات تحقيق هدف النمو المستدام مع هدف الاستقرار  

والنقدي  المالية  السياستين  عاتق  على  تقع  التي  المهام  وهي  التضخم  ومكافحة  وحسب  الاقتصادي  ة 

أولويات كل منهما في بلوغ اهدافهما   لذلك قد يعيد البنك المركزي النظر في ادارته لادواته والمعبر  

عنها بالاحتياطيات المصرفية الفائضة ) سواء في حسابات الايداع في التسهيلات القائمة ، أو في  

 مختلف حوالاته وسنداته(. 
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 توصيات  ال

الإنتاج    -1 في  مكافئة  زيادة  دون  المفرط  النقدي  الإصدار  منع  أجل  على    الحقيقي،من  والحفاظ 

النمو    النقدي،الاستقرار   معدلات  جهودها    الاقتصادي،وتعزيز  تنسيق  النقدية  السلطة  على  يجب 

حتياجات النشاط الاقتصادي وكذلك بما يتناسب مع  أوفق  على  للسيطرة على نمو المعروض النقدي  

ضرورة توفير السيولة اللازمة للاقتصاد للوصول إلى معدلات  فضلاً عن    المحلي،معدلات نمو الناتج  

الإمكانات المعنوية والبشرية المؤهلة تأهيلا عاليا  اذ يجب تسخير جميع    المنشود، النمو الاقتصادي  

 وتكليفهم بوظيفة إدارة القطاعات الاقتصادية المختلفة. 

الذاتي    -2 الإعداد  فرصة  الوطني  للاقتصاد  تتيح  التي  العامة  السياسات  تنفيذ  الحكومة  على  يجب 

وجاذبة للاستثمارات  وإدراك فرص عمل جديدة تدعم الاقتصاد من أجل خلق بيئة استثمارية مقبولة  

 المحلية والأجنبية. 

ل إنعاش الاقتصاد العراقي وتحقيق  يعد التنسيق بين السياسات المالية والنقدية أمرًا ضروريًا من أج  -3

اجل تعزيز النمو    من  العراقيتنفيذ إجراءات فعالة لإدارة الاقتصاد  فضلاً عن    الكلي،أهداف الاقتصاد  

 .  الاقتصادي 

يحتاج    محدود، كما يتوقف الاقتصاد العراقي عن الاعتماد على النفط لأن النفط مورد    ينبغي أن   -4

الخارجية   الصدمات  من  نفسه  حماية  أجل  من  موثوقية  أكثر  مصادر  من  دخله  مصادر  تنويع  إلى 

 المعاكسة، والعمل على استبدال المصادر الأقل تقلباً للأصول الخارجية. 

فإننا نرى حاجة    التنبؤ، نظرًا لأهمية الاعتماد على الأساليب المتفوقة إحصائياً وتوظيفها في عملية  -5

بين   العلاقة  طبيعة  عن  المزيد  لمعرفة  الاقتصادية  السياسات  النقدي  لواضعي  والنمو  المعروض 

القصير   المدى  على  الاقتصادية    والطويل،الاقتصادي  الآثار  السياسات  لمعرفة  المناسبة  واعتماد 

 والمتسقة لتحقيق الأهداف الاقتصادية اللازمة. 

ال-6 والصناعة، لأن  من  الزراعة  مثل  النفطية  غير  الاقتصادية  القطاعات  مساهمة  زيادة  ضرورة 

إزالة    من ثم    للعراق مزايا كبيرة في هذه القطاعات وكذلك إعطاء دور مناسب لقطاع السياحة، و 

 والحفاظ عليه، وإبعاد الاقتصاد عن صدمات أسعار النفط. هيكل الإنتاجي  الالخلل في 
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على البنك المركزي تنويع أدوات السياسة النقدية وإدارتها بشكل جيد ومراقبتها من أجل الوصول  -7

لبنك المركزي الاستقلالية أكثر فيما  اإلى الأهداف المرجوة، لتكون السياسة النقدية فعالة، واعطاء  

 ة دون تدخل الدولة. يتعلق بالسياسة النقدي

نقدية    -8 سياسة  لتفعيل  الواسع  النقدي  المعروض  على  المركزي  البنك  تركيز    مناسبة، ضرورة 

 الاقتصادي. معدلات النمو بفي التأثير  وكفاءتهافعاليتها  وتحسين



 الا
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   الاستنتاجات

 

ان الاقتصاد العراقي يعاني من اختلال العلاقة التوازنية بين    مفادها:   التيتم اثبات فرضية البحث    -1

 العراق.في الناتج المحلي الاجمالي في   والنمو المعروض النقدي  

  في على الرغم من أن السياسة النقدية هي من أهم السياسات الاقتصادية التي تؤثر بشكل مباشر    -2

اذ اظهرت نتائج الدراسة    في العراق،تزال ذات تأثير ضئيل    ما إلا أنها    النمو، وخاصة    الاقتصاد،

نمو الناتج  بما يتوافق مع  المعروض النقدي  التطبيقية أن السياسة النقدية غير فعالة في تنظيم حجم  

 الإجمالي. المحلي 

في حد  -3 ليست عامل تضخم  النقدي  المعروض  في  الزيادة  في  أن  بل    ذاته،إن  المفرطة  الزيادة 

 سبب التضخم. التي تسوق هي  لالمعروض النقدي التي لا تقابلها زيادة في أصول السلع والخدمات في ا

أظهرت هذه الدراسة ظهور ظاهرة التوسع النقدي بشكل لا يتناسب مع التطور في حجم النشاط  -4

لوحظ أن معدلات نمو المعروض النقدي فاقت بشكل كبير معدلات نمو الناتج المحلي   اذ الاقتصادي، 

 الإجمالي. 

وانخفاض    العالمية،فط  الناتج المحلي الإجمالي للعراق بنمو قطاع النفط وارتفاع أسعار الن   ارتبط نمو -5

 مساهمة القطاعين الزراعي والصناعي في نمو الناتج المحلي الإجمالي. 

الثلاث  -6 بمكوناته  النقدي  المعروض  من  القصير  الاجل  في  واحد  باتجاه  سببية  علاقة    ة وجود 

(M1,M2,M3  الى الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية و بالأسعار الثابتة و متوسط نصيب )

 الفرد . 
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 المصادر

  ، ، صنعاء  1الاقتصادية الكلية ) السياسة و الممارسة ( ، ط  (. النظريةأ2012أحمد. ) محمد    الافندي،  -1

 الامين للنشر و التوزيع . 

 صنعاء ،دار الكتاب الجامعي.  ،  2ط الكلي،الاقتصاد  (. مبادئب 2012محمود. )محمد  الافندي، -2

اليمن : صنعاء    ،2ط(. النظرية الاقتصادية الكلية: السياسة و الممارسة،  2014)  أحمد.محمد    الافندي،-3

 الأمين للنشر و التوزيع. 

محمد  -4 ) الافندي،  المصرفي  2018احمد.  و  النقدي  الكتب  1ط  ،(.الاقتصاد  مركز    ، عمان  الأردن:   ،

 الاكاديمي. 

و السياسة ، ترجمة وتعريب محمد ابراهيم    )النظرية (. الاقتصاد الكلي  2012جمان. )مايكل ابد    ابدجمان، -5

 (. 1983دار المريخ )  ،منصور ،الرياض 

(.تقييم مسار العرض النقدي في  2018بابا احمد .)   ، يوسفات ، عبد المجيد ، النعماوي ، علي     امينة،   -6

 (. 1)،العدد  1المجلد  الاعمال،النمو الاقتصادي و ريادة  ة( . مجل2016-2000الجزائر خلال الفترة )

للمؤشرات  2011) كريم.فارس    ،بريهي  -7 تحليلية  )دراسة  تحديات  و  فرص   ..... العراقي  الاقتصاد   .)

 .  ( 27)العدد  الاقتصادية،. مجلة كلية بغداد للعلوم (البشريةالاقتصادية و التنمية 

النمو الاقتصادي  2017وليد.)  بشيشي،  -8 النقدية في تحقيق  الجامعي  ،  لبنان  ،(.دور السياسة  الكتاب  دار 

 دورة الامارات العربية المتحدة  . ،

 متاح على موقع   ،( 2020لسنة ) الدولي،بيانات البنك  ،البنك الدولي-9

https://data.albankaldawli.org/country/IQ 

(. نمذجة وتحليل  2017خضير عباس .)  ،كاظم سعد ، الوائلي     ،الجبوري ،مهدي سهير ، الاعرجي  -10

الموزع   للإبطاء  الذاتي  الانحدار  انموذج  باستعمال  العراق  في  المالية   (ARDL)السياسة 

(Autoregressive distributed lag model)  ( مجلة الإدارة والاقتصاد  2015-1990للمدة من  .)

 (. 21، العدد)، المجلد السادس 
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11-، .)  الجنابي  للفترة  2007هيل عجمي جميل  فيه  المؤثرة  والعوامل  في عمان  النقد  -1974(.عرض 

 (. 2، العدد) (23العلوم الاقتصادية والإدارية، المجلد ) ,مجلة  2003

دار وائل للنشر  ،عمان  ،2طبعة  ،(.النقود و المصارف و النظرية النقدية2014عجمي .)   الجنابي، هيل-12

 . 

(. قياس و تحليل العلاقة بين راس المال البشري و النمو الاقتصادي في  2020شاكر. )نضال  جودت، -13

 .  (126)(.مجلة الادارية و الاقتصاد، العدد 2017-2004العراق للمدة )

(. عرض النقد والعوامل المؤثرة فيه ودور  2016محمد عبد الواحد و محمد ، سحرة قاسم .)  جياس ، -14

(.    2014-2003ة عليه بحث تطبيقي في البنك المركزي العراقي للمدة )البنك المركزي العراقي في السيطر

 (.  43)، العدد 22المجلد والإدارية ،مجلة العلوم الاقتصادية  

 

( . السياسة النقدية في العراق: أهدافها، معالمها الأساسية وآليات اشتغالها،  2015حاتم جورج حاتم.)  -16

 متاح على موقع    ،(١ودورها الفعلي في حركة الاقتصاد العراقي . شبكة الاقتصاديين العراقيين ، الاطار )

Hatim-G.-Hatim-Monetary-policy-final-arab.pdf (iraqieconomists.net) 

منشورات جامعة دمشق ، كلية    ، سوريا     ، 1الطبعة    ، (. الاقتصاد الكلي2012الحريري، الجزائري. )  -17

 الاقتصاد. 

دار وائل    ، الأردن : عمان    ،1ط (. النقود والمصارف،  2005حداد ،أكرم حداد و هذولي ، مشهور .)  -18

 للنشر. 

- ١٩٨٠(.  تحليل العلاقة بين التضخم والنمو الاقتصادي في العراق للمدة)2014حسون، أياد كاظم .)  -19

، اطروحة دكتوراه في ال فلسفة، جامعة بغداد : كلية الادارة والاقتصاد،  مع اشارة لبلدان مختارة(  ۲٠١٠

 بغداد.

(. دور الاقتصاد الخفي في التنمية المستدامة دراسة  2020علاء وجيه .)  حسن ، محمد وحيد ، مهدي،-20

 ( العدد )خاص(. ١٦تحليلية. مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية، المجلد )

http://iraqieconomists.net/ar/wp-content/uploads/sites/2/2015/04/Hatim-G.-Hatim-Monetary-policy-final-arab.pdf
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مجلة كلية  ( . 2009-2001(.تطور عرض النقود في العراق للمدة )2014هندرين حسن .)  حسين ،   -21

 .   ( 40)، العدد  للعلوم الاقتصادية الجامعةبغداد 

 ، مصر ،القاهر ،1الطبعة  ،) النظرية و المفهوم( الاقتصادي، (. النمو 2001ناجي. ) محمد  ،حسن -22

 للنشر. دار القاهر 

(.  تحليل العلاقة التوازنية طويلة الاجل  2013شومان، عبد اللطيف حسن.)  ،الزهرة  حسن، علي عبد    -22

. مجلة  ARDLباستعمال اختبارات جذر الوحدة واسلوب دمج النماذج المرتبطة ذاتياً ونماذج توزيع الابطاء

 (. 34)، العدد 9المجلد  ، العلوم الاقتصادية، جامعة البصرة 

تحديات النمو الاقتصادي في العراق في ظل الهيمنة الربعية الواقع  (.  2020نوري. )الحمداني، سعد    -23

 ( . 50)  ،العدد 16مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية، المجلد .  الحالي والمستقبل

القادر. )حياوي، كلثوم    -24 المحلي  2018عبد  النقود والناتج  بين كمية  السببية  العلاقة  قياس وتحليل    .)

 (. جامعة دهوك، العراق. 2015–1990، حالة دراسية للفترة )الإجمالي للعراق

ايمن وخصاونة، عماد. )-25 الطبعة  2002خريس، جمال وأبو خضرة،  والبنوك،  النقود  الأردن:    ،   1(. 

 عمان، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة. 

(. السياسة النقدية في العراق بين تراكمات الماضي و تحديات الحاضر .  2010ثريا .)  الخزرجي ،  -26

 .  (23)كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة ، العدد  مجلة

(. قياس و تحليل علاقة المعروض النقدي مع بعض  2018علي حسين .) ، طعان   ،منعم احمد    خضر،  -27

(. مجلة تكريت للعلوم الإدارية و الاقتصادية  2016- 2004راق للمدة )المتغيرات الاقتصادية الكلية في الع

 (.44)، العدد  4المجلد ،
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 2003 2004 2005 2006 2007 2008 
الزراعة والغابات والصيد 

 وصيد الاسماك
4718909.9 5546198.2 7286558.3 7597524.8 5494212.4 4730388.9 

 66659203.9 59274337.1 55124470.2 52293767.5 56362035.9 32552228.4 التعدين والمقالع 
 1939714 1817913.8 1711054.9 1548694.3 1565411.7 2011418.5 الصناعة التحويلية 

 5648215.4 4928470.3 4838350.1 451970.5 2209874.4 793117.9 البناء والتشييد 
 1010161.7 972816.6 873752.8 796147.4 688909.2 325215.1 الكهرباء والماء

مجموع الأنشطة 
 السلعية 

40400889.8 66372429.4 62377138 70145152.8 72487750.2 79987683.9 

النقل والاتصالات  
 والخزن 

7959293.7 12166896.7 11798849.5 8825801 7333112.6 7607458.7 

تجارة الجملة والمفرد  
والمطاعم والفنادق وما  

 شابه

2902050.5 6303999.4 6997942.3 7514756.3 6973333.7 7567679.4 

 11472364.2 10864645.4 9644405.4 8881601.3 8521156.1 1651576.2 البنوك والتأمي   
مجموع الأنشطة 

 التوزيعية
12512920.4 26992052.2 27678393.1 25984962.7 25171091.7 26647502.3 

مجموع الأنشطة 
 الخدمية 

6806287.7 8870559.1 9787648.5 13713616.2 14302388.3 15092747.2 

المجموع حسب 
 الأنشطة

59720097.9 102235040.7 99843179.6 109843731.7 111961230.2 121727933.4 

 120702075 111455813 109389941 103551403 101845262 66398213 الناتج المحلي الإجمالي 

 (, بغداد: وزارة التخطيط.  2020-2003,مديرية الحسابات القومية, للسنوات ) ءالمصدر: الجهاز المركزي للإحصا 

 

 

 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

الزراعة والغابات والصيد 
 وصيد الاسماك

4898773.2 5560828.4 6465656.3 6019561.4 7469173.9 7309016 

 94139560.1 86937214.7 84271644.8 74643906.6 68852189.7 68178391.5 التعدين والمقالع 

 2064945.8 2653458.2 2930766.1 2870485.9 2805041.0 2637792.9 الصناعة التحويلية 

 14544136.7 15251872.4 12025298.1 8320104.4 8453995.9 5385960.9 البناء والتشييد 

 2093426.6 1872474.6 1642708.4 1387422.6 1222014.7 12098520.2 الكهرباء والماء

 120151085.2 114184193.8 106889978.8 93687575.8 86899069.7 82310770.7 مجموع الأنشطة السلعية 

 13443600.8 12675527.3 10306851.5 7703167.2 7555755.4 6977733.5 النقل والإتصالات والخزن 

تجارة الجملة والمفرد  
والمطاعم والفنادق وما  

 شابه

8422182.8 10015048.2 11027927.7 14449928.6 14910800.8 14834598.4 

 1774842.3 3018624.2 2604992.2 1875660.4 1488221.2 1493874.1 البنوك والتأمي   

 30053041.5 30604952.3 27361772.3 20606755.3 19059024.8 16893790.4 التوزيعية مجموع الأنشطة 

 9773792.2 9589713.5 9374312.4 10355537.2 10017684.8 9845396.9 ملكية دور السكن 

خدمات التنمية  
 الأجتماعية والشخصية 

16407283.2 17466194.3 18916608.7 19887226.6 21314520.5 19503264 

 29277056.2 30904234 29261539 29272145.9 27483879.1 26252680 مجموع الأنشطة الخدمية 

 179481182.9 175683380.1 163513290.1 143566477.0 133436973.6 125457241.2 المجموع حسب الأنشطة

ناقص رسم الخدمة  
 المحتسب

754393.3 749945.0 866260.0 925757.0 693205.1 529776 

 178951406.9 174990175.0 162587533.1 142700217.0 132687028.6 124,659,542 الناتج المحلي الإجمالي 

 (, بغداد: وزارة التخطيط.  2020-2003مديرية الحسابات القومية, للسنوات ), ءالمصدر: الجهاز المركزي للإحصا 

 ( 1ملحق )ال

 ( مليون دينار2020-2003( للمدة )100=700)الناتج المحلي الإجمالي حسب الأنشطة الاقتصادية بالأسعار الثابتة 
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 ( 1ملحق )ال

 ( مليون دينار2020-2003( للمدة )100=700الناتج المحلي الإجمالي حسب الأنشطة الاقتصادية بالأسعار الثابتة )

 

 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

الزراعة والغابات والصيد  
 الاسماكوصيد 

5148151.0 4,598,970.6 3863223 4358551.1 6048361.4 8122949.4 

 116417578.7 132964663.2 128159524.8 129839551.3 135,393,334.8 101935990.0 التعدين والمقالع 

 2327113.0 2059862.6 1957710 1926417.4 1,787,446.6 1554393.9 الصناعة التحويلية 

 4204447.3 7033531.7 2716814.2 8987226.8 2,251,534.3 5192651.9 والتشييد البناء 

 2484937.8 2410025.6 1973778.2 1938555.3 8,555,838.5 1950117.3 الكهرباء والماء

 133557026.2 150516444.5 139166378.3 146554973.8 152,587,124.80 115781304.1 مجموع الأنشطة السلعية 

 14015848.2 17496545.9 16933829.5 16160233 15,272,685.4 10420732.1 النقل والإتصالات والخزن 

تجارة الجملة والمفرد  
والمطاعم والفنادق وما  

 شابه

13185990.4 13,396,126.0 14672908.6 13958885.8 14977807.8 13145192.7 

 2019313.9 2729528.3 2715780.3 2349729.4 1,949,154.8 1204533.2 البنوك والتأمي   

 29180354.8 35203882 33608495.6 33812871 30,617,966.2 24811255.7 مجموع الأنشطة التوزيعية 

 7986777.1 8210628.4 7971063.8 7977075.8 7,714,138.7 10294591.6 ملكية دور السكن 

  خدمات التنمية الأجتماعية
 والشخصية 

19102675.9 19,067,140.8 19102036.5 19259847.6 19597529.4 18674410.6 

 26661187.7 27808157.8 27230911.4 27079112.3 26,781,279.5 29397267.5 مجموع الأنشطة الخدمية 

 189398568.7 213528484.3 204505785.3 206816957.1 209,986,370.5 169989827.3 المجموع حسب الأنشطة 

ناقص رسم الخدمة  
 المحتسب

358950.9 1,054,260.8 1686890.2 1729516.4 1738709.6 1286302.9 

 188112265.8 211789774.7 202776268.8 205130066.9 208,932,109.7 169630876.4 الناتج المحلي الإجمالي 

 (, بغداد: وزارة التخطيط.  2020-2003مديرية الحسابات القومية, للسنوات ), ءالمصدر: الجهاز المركزي للإحصا 

 



 
 

 

Abstract  

 

Abstract   

 

The monetary school, led by the well-known American economist Milton 

Friedman, emphasizes the requirement of proportionality between the 

expansion of the money supply and economic growth in order to establish 

monetary stability. Additionally, there is a short-term causal link between 

the money supply and economic growth, but this link will disappear over 

the medium and long-term, shortening the impact of the money supply on 

the overall level of prices. The money supply in its broadest meaning serves 

as the most accurate indicator of the amount of money available (M2). 

The research tried to assess Iraq's average per capita share of the gross 

domestic product (GDP) and the increase of the money supply (M1, M2, 

and M3) at current and constant prices. 

The study also measured the effect of money supply on economic growth 

using the most recent standard models (ARDL), the most recent statistical 

software (E.views12), and semi-annual statistical data. When using the 

GDP at constant prices, the difference was (2.81%). 

In order to establish monetary stability in Iraq, a strong monetary policy 

must be implemented to both manage local liquidity and spur economic 

expansion. 
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