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داء ـــــــإه
 الِى نبي الرحمة سيدنا محمد صل الله عليه واله وسلم 

من كممه الله بالهيبة والوقار ..  
من عممني العطاء بدون انتظار..  

من احمل اسمه بكل افتخار..  
من ازال الأشواك عن دربي ليمهد لي طريق العمم  

 )والدي الحبيب( القمب الكبير ..
 

 الجأش .. وراعتني حتى ةمن وضعتني عمى طريق الحياة .. وجعمتني رابط
 )أمي الغالية(صرت كبيرة .. طيب الله ثراها 

 

كل من عممني حرفا واصبح سنا برقه يضيء الطريق امامي وساندني في 
 وجميع أساتذة قسم (يوسف علي الاسدي ) جهدي الاستاذ الدكتور

 الاقتصاد والاستاذة فائزة حسن المحترمة 
 

  .سندي وقوتي وملاذي بعد الله ..
 ( واخواتي)اخواني  الكواكب المضيئة في حياتي و..القموب الطاهرة رياحين حياتي .

 

العين الساهرة عمى راحتي ..  والروح التي سكنت روحي 
 )زوجي(القمب الكبير ..  و وسندي في دربيعمريشريك 

 

رى السعادة بضحكته   وامن ارى التفاؤل بعينه 
  (علي ) ملاكي الصغير

 

مطلك , رائد , احمد جاسم , احمد فالح , )احبائي من اصدقائي وزملائي  
 ( صالح, اسراء, آيات , زينب , مي , ام البنين 

 (شهدائنا الأبرار)من عزفوا بدمائهم لحن البطولة والكبرياء .. 
 

 
  اهدي ثمرة جهدي المتواضع اليهم جميعا
 راجية من الله العمي القدير التوفيق لمجميع

 إلى

 إلى

 إلى

 إلى

 إلى

 إلى

 إلى
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 وتقدير شكر

تحصي الخلائق له عددا، والصلاة والسلام علي اشرف الخلق والدرسلين محود وعلي  لله حمداً ابدا، لا الحود

 يوم الديناله الطيبين الطاهرين، والى هن اهتدى بهن الى 

 
يوسففففف علففففي )أدينننن بعظننننيم الفضننننل والشننننكر والتقنننندير الننننى اسننننتاذي الفاضننننل 

جهنننننداً فننننني مسننننناعدتي  لقبولنننننه الاشنننننرات عمنننننى رسنننننالتي الننننذي لنننننم ينننننأل (الاسففففدي 
وتقديمننننه الارشننننناد والملاحظننننات القيمنننننة التنننني كنننننان لهننننا الاثنننننر الكبيننننر فننننني اخنننننرا  
الرسننننالة بالصننننورة المرجننننوةن وفقنننننه الله ومنحننننه طننننول العمنننننر خدمننننة لمعمننننم وطلابنننننه 

 وأسال الله ان يمن عميه بالصحة ودوام العافية
كنننل منننن ولا بنند منننن كممنننة شننكر ومحبنننة وامتننننان إلنننى كننل منننن شننند مننن أزرننننا و 

سنننناندنا فنننني عممنننننا واعطانننننا القنننندرة وا صننننرار فنننني تحقيننننق هنننندفنا حتننننى لننننو كننننان 
إلننننى مننننن عممونننننا حروفنننناً مننننن ذهننننب وصننننا وا لنننننا عممهننننم  وتشننننجيعبكممننننة واحنننندة 

حروفنننناً ومننننن فكنننننرهم منننننارة تنينننننر لنننننا مسنننننيرة العمننننم والنجننننناح ... أسنننناتذتنا الكنننننرامن 
 المحترم (سامي عبيد الدكتور )الاقتصاد رئيس قسم  وبالأخص

ننننائمتي ن ننننندير الننننننى عن نننننكر والتقن نننننل الشن نننننة وجزين ننننندي الكريمن ننننندتي والن نننننواني ووالن  واخنن
نننننني أو  نننننواتي وزوجن نننننذين خنن ن نننننوا الن ن نننننانبي وقفن ن ننننننى بجن ننننندوام عمن ن ننننناطوني الن ن نننننة واحن ن  بالرعاين

 والدعاء والاهتمام
كمنننننا ) خينننننر كنننننل لننننني يتمننننننون النننننذين وأحبنننننائي لأصننننندقائي بشنننننكري وأتوجنننننه 
مننننن  بمنننا لهننننم عمنننني منننن حننننق كبيننننرن (زملائنننني النننى جميننننع والتقنننندير  بالشننننكر اتقننندم 

  ءالجزا خير عني الجميع الله فجزاخلال النصائح التي قدموها لي 
  

 اخلاص عبد الكاظم رمضان :  الباحثة
 



 
 ج

 المستخلص

تعدددل يولددددلروح ريوات لددددح بير يبالددددح لتلدددداع تلوصلددددتح يودددد  يو  ددددل  يوا ددددا   ت ددددراع  لاددددح 

لدددرل يوع بدددح تلص ادددل رتيواي عدددح يوالولدددح   ددد ريوا دددلال يوتيلالدددح ت دددراع  ل دددح رو دددل ي دددا 

 رادددل  ددد  ادددل يات عدددر يولددلروح ةيلر بدددلاع يوا دددلال   ددد  اددص  يو دددار     اللددح  لددد  ل 

لدددلروح ادددل يو رتتددري ايو  ددرع   ددد  يو ريتددل يوتددد  تا ددع ي اتدددل  و ا دددال  تددةليل يوات لدددح 

 يللل .

رتلدددددلل ات لدددددح رل دددددلل يوت ددددد  يوددددد  لايلدددددح ربلدددددلي يواتالددددداير ي بت دددددلللح يولدددددلروح ريو

 دددل يوي دددلر ا  علدددح يو دددللاع تلص ادددل تصدددلا   ددد  يول لدددع يوةاصلدددح اددد  يوتللصدددلر يو يوع بدددح

 يوالددددالح يواتا  ددددح تلوتصددددع يواالددددةر يوعايبددددد  ريوت ددددلالا ي   ددددلتلح و ا ددددلال يوتيلالدددددح

يوتددددد   يوظدددددارل ظدددددعيلددددت صلتلح  ددددد   ادددددلع ( ربددددد  8002 - 8002وت ددددد  و ادددددلع   ي لصددددح 

ر دددددددل  ي لدددددددت ايا ي اصددددددد  ري يتادددددددل    تتاللدددددددا يوصظدددددددل   تدددددددلاي   ددددددل ر  ددددددد  يوعددددددداي  

 دددل لدددل اع يويال دددلر يوالددد  ح   لي دددا (   ددد  اصدددل   ريلدددعح ادددل   ضددد ري بت دددللر 

   ل  يوا ا   .يويال  ا ل ع يولروح اص ل    يوعاي  يوبر ي ا 

  ددد ( رتلدددلل ي ابدددل  8000 - 8002رتددد  ت  لدددع يولدددلروح و ا دددلال  لصدددح يوت ددد  و  تددداع   

ي بت دددلل يوعايبدددد   ددد  ضددددع يوظدددارل يولددددلتلع لدددع لددددصح رادددل  تدددد  ا يوا ددد  يواددددلو  وت ددددع 

يوتالددداير  ددد  يولدددلروح ريوات لدددح   رلدددبوع تددد  ت  لدددع ت دددرا  دددا  يوص دددل يوضدددل  ريوريلددد  

  اع  ل ل .ريوعرياع يواؤ

رتدددد  ت ددددللا اعللوددددح ي ص ددددليا و اتالدددداير يوالددددت  ح يولددددلروح ريوات لددددح ت ددددلع اص  ددددع ولددددع 

ريلددت لي  يلددد رب   Eviews 12ل يوا دددلال  لصددح يوت ددد  تللددت لي  تاصدددلا  ا ددال ادد

ظ ددددار يوصتددددلت  ريددددرل   بددددح اعصرلددددح ر اللددددح تددددلل يولددددلروح أ( رpanel dataيص ددددليا  

رادددل  ددد ع يوصتدددلت   تظ دددا بلادددح اعلادددع ت ددد ل  يو  ددد  اعصرلدددح  ريوات لدددح ريوا ددد  يوادددلو  

ل يولدددلروح ريوا ددد  يوادددلو   صدددلال تلدددرل رت  دددب بلادددح لدددلوتح اادددل لعلدددي يوع بدددح يوعللدددلح تدددل

 يوللروح يو لتضح  لاج يوا لال يوتيلالح  لص    يوا   يوالو  ير يو ار  .

راص ددددددل ي بتاددددددل  يولتلددددددا ربددددددل  يوت دددددد  تعدددددد  يوتر ددددددللر   دددددد  يو لراددددددح يو لددددددل  ت ددددددل 

ا دددلالت ل  ددد  تلوا ددلال يوتيلالدددح ري  دددلا يواارصدددح و دددل  ددد  يو دد  لح  تددد  تلدددرل صلدددتح 

 يوا دددددار لر ي بت دددددلل اات عددددح اددددل  دددد ع تارلددددع  راددددل  دددد   ددددل  يوا ددددا   ص ددددر  يو

  ددد  ي دددت ل يصري  ددددل وت  لددد  يوت دددل  يوصددددر   رلدددبوع الددد  للللددددح  ل دددح وعدددا  يوص ددددل 

m2 يوعللددددل ادددل يواتالدددداير ي بت ددددلللح  ضدددد   ددددل   دددد ي دددا لتلددددا  وادددل و ددددبي يوا  ددددر  اددددل

  ح ريواتالا يوتلت  رتعةلةبل.ي لت للع ال يوع بح يور ل ح تلل يواتالاير يوالت 
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 لائّح اٌّحتىياخ 

 اٌصفحح اٌّىضىع

  الآيح اٌمرآٔيح 

 أ الاهذاء

 ب اٌشىر واٌتمذير 

 ج اٌّستخٍص

 و -د  لائّح اٌّحتىياخ

 ز -و  لائّح اٌدذاوي

 ز لائّح الاشىاي

  1 اٌّمذِح

 7-2 اٌذراساخ اٌساتمح

ً الاوي : الاطار إٌظري و ٌّفاهيّي واٌسيىٌح واٌرتحيح واٌرفغ ااٌفص

 اٌّاٌي في اٌّصارف اٌتداريح  

9- 37 

 24-11 اٌّثحث الاوي : اٌسيىٌح في اٌّصارف اٌتداريح

 14- 11 اولا : ِفاهيُ اٌسيىٌح 

 11 -11 اٌسيىٌح اٌؼاِح-1

 12-11 اٌسيىٌح اٌّحٍيح -2

 14-12 اٌسيىٌح اٌذوٌيح-3

 21-14 ثأيا : اهّيح اٌسيىٌح وأىاػها وِصادرها 

 14 اهّيح اٌسيىٌح

 15 أىاع اٌسيىٌح 

 21-16 ِصادر اٌسيىٌح 

 24-21 ثاٌثا : ِىىٔاخ اٌسيىٌح ؤظرياتها 

 22-21 ِىىٔاخ اٌسيىٌح 

 24-23 ٔظرياخ اٌسيىٌح

 31-25 اٌّثحث اٌثأي : اٌرتحيح في اٌّصارف اٌتداريح

 26-25 اٌرتحيح اولا : ِفهىَ

 31-26 ثأيا : اهّيح وِصادر تحميك اٌرتحيح في اٌّصارف اٌتداريح 



 
 ه

 27 -26 اهّيح اٌرتحيح 

 29-27 ِصادر تحميك اٌرتحيح في اٌّصارف اٌتداريح 

  31 ثاٌثا : ٔسة اٌرتحيح 

 37-31 اٌّثحث اٌثاٌث : اٌرفغ اٌّاٌي في اٌّصارف اٌتداريح 

َ اٌرفغ اٌّاٌي ؤسثه   33 -31 اولا : ِفهى

َ اٌرفغ اٌّاٌي   31 ِفهى

 33-32 ٔسة اٌرفغ اٌّاٌي

ً اٌتّىيٍي واٌرافؼح اٌّاٌيح  َ اٌهيى  35-33 ثأيا : ِفهى

ً اٌتّىيٍي  َ اٌهيى  33 ِفهى

ً اٌتّىيٍي واٌرافؼح اٌّاٌيح   35-34 اٌهيى

 37-35 ِخاطر اٌسذاد والاداء اٌّاٌي 

ً اٌثأي : تحٍيً والغ اٌسيىٌح اٌرتحيح واٌرفغ اٌّاٌي في اٌّصارف  اٌفص

 (  2118 - 2118اٌتداريح ٌٍّذج ) 

39-82 

 47-41 اٌّثحث الاوي : دراسح تحٍيٍيح ٌٍّصارف اٌتداريح في اٌؼراق 

ً اٌّصارف اٌتداريح في اٌؼراق    41 اولا : هيى

 43-41 اٌّصارف اٌتداريح

 45 -44 ثأيا : وظائف اٌّصارف اٌتداريح 

 46 ثاٌثا : خصائص اٌّصارف اٌتداريح 

 في اٌّحٍيح اٌسيىٌح في اٌّؤثرج اٌؼىاًِ وتحٍيً دراسحاٌّثحث اٌثأي : 

 ( 2118 - 2118)  ٌٍّذج اٌؼرالي الالتصاد

48- 59 

 اٌّاٌي واٌرفغ واٌرتحيح اٌسيىٌح والغ تحٍيًاٌّثحث اٌثاٌث : 

 (2118-2118) ِٓ ٌٍّذج

61-82 

ً اٌثاٌث : لياش اٌؼلالح تيٓ اٌّتغيراخ الالتصاديح اٌسيىٌح اٌرتحيح  اٌفص

 (  2118_  2118واٌرفغ اٌّاٌي ٌٍّذج ) 

84-  111 

 87-85 إٌّىرجء وي : الاساش إٌظري ٌتىييف وتٕااٌّثحث الا

( واختثار   panel dataاٌّثحث اٌثأي : تمذير ّٔىرج الأحذار ) 

 فرضياخ اٌذراسح

88 -94      

ً تيٓ ِتغيراخ اٌذراسح   111 -95 اٌّثحث اٌثاٌث: لياش اٌؼلالح طىيٍح الاخ



 
 ر

 

 

 

 لائّح اٌدذاوي

 

 اٌصفحح اٌدذوي خ

 47 2118و 2118اٌّصارف ػيٕح اٌثحث ِمارٔح تيٓ  1

 49 (2118-2118ٌٍّذج )  M1تطىراخ ػرض إٌمذ اٌضيك  2

 51 (2118-2118ٌٍّذج )  M2تطىر ػرض إٌمىد اٌىاسغ  3

 52 (2118-2118تطىر يافي اٌّىخىداخ ٌٍّذج ) 4

 53 (2118-2118)تطىر الائتّاْ اٌّحٍي في اٌؼراق ٌٍّذج  5

 54 (2118-2118تطىر يافي اٌثٕىد الاخري في ِىازٔح اٌثٕه اٌّروسي ٌٍّذج ) 6

ً اٌّؤثرج في اٌسيىٌح اٌّصرفيح ٌٍّذج) 7 ً اٌؼىاِ  58 (2118-2118تحٍي

ً اٌّىخىداخ وإٌمىد والايراداخ واٌمروض ٌ 8 ٍّصرف الاهٍي اٌؼرالي تحٍي

 (2118-2118ٌٍّذج)

61 

ٓ اٌسيىٌح واٌرتحيح واٌرفغ  اٌّاٌي  9 ِ ً  63 إٌسثح اٌّاٌيح وِؼذي إٌّى اٌسٕىي ٌى

ً اٌّىخىداخ وإٌمىد والايراداخ واٌمروض ٌّصرف تغذاد ٌٍّذج  11 تحٍي

(2118-2118            ) 

66 

ٓ اٌسيىٌح واٌرتحيح واٌرفغ  اٌّاٌي  11 ِ ً  68 إٌسثح اٌّاٌيح وِؼذي إٌّى اٌسٕىي ٌى

ً اٌّىخىداخ وإٌمىد والايراداخ واٌمروض ٌٍّصرف اشىر ٌٍّذج  12 تحٍي

(2118-2118) 

71 

ٓ اٌسيىٌح واٌرتحيح واٌرفغ  اٌّاٌي 13 ِ ً  73 إٌسثح اٌّاٌيح وِؼذي إٌّى اٌسٕىي ٌى

ً اٌّىخىداخ وإٌمىد والايراداخ واٌمروض ٌٍّصرف سىِر اٌتداري  14  76تحٍي

 -111 الاستٕتاخاخ واٌتىيياخ واٌّصادر واٌّستخٍص 

 112 -111 الاستٕتاخاخ 

 113 اٌتىيياخ

 111 -114 اٌّصادر

  تاٌٍغح الأىٍيسيح اٌّستخٍص 



 
 ة

 (2118-2118ٌٍّذج )

ٓ اٌسيىٌح واٌرتحيح واٌرفغ  اٌّاٌيإٌسثح  15 ِ ً  78 اٌّاٌيح وِؼذي إٌّى اٌسٕىي ٌى

ً اٌّىخىداخ وإٌمىد والايراداخ واٌمروض ٌّصرف اٌرشيذ ٌٍّذج  16 تحٍي

(2118-2118 ) 
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 المقدمة

دٗدد       دٗددتح ص   فدددت ٖي  دددٕ  ر دُددت ت فدددي جتاع دٗددلح اي دٗددي تص دٖددي  صب صَر تعدددل صارفدددتجا صا ذتج

دٗدد   دٖددي ح دُددت تتدددلل دم تدددع صامدددلدتب ِتعدددل ب يدددّصحٕ يحدددت  صارفدددتجا صا ذتج دُددت ِاهّي يّصحٗ

دٖدددلح ارّصتصددددي صا يددددّجصب هتددددٓ صار دددد ّْ ص   فددددت ٔ صاعددددتارٕ  دُدددت تيددددّجصب هل لب صهرتا شددددُ

دٗددي صامدددلدت دٖددي اغدددلح تع دددٗى د ددد ّْ ِيّه دًددّ  صا ذتج ب صارفدددل ٗي صا دددٕ تتدددلدُت ِتعدددل صاص

دَددد ص صا  ددددٗٗل ِص ُ ددددٍ جعدددد   دٗدددلح صارُرددددي ا  ددددٗٗل صاًحددددت  ص   فددددت ٔ أ  ِاددددي اهددددى  صالت

دٗددددي ادددددلْ صارفدددددتجا  دُددددت دحدددددهتي  دددددتل  صا دددددّٗاي ِ دددددتل  صالجع صارحدددددتتي ِصافدددددعّجتب دً

دُدت صاعددلص  ايددٍ ٖع رددل  دٗددي ِدً دٖدي ِوفّ ددت  ددٕ ص  فددت ٖتب صاصتددلصو صاًتد هتددٓ ص  فدددت  صا ذتج

دٖددلص صب صاددًير تتردددت تدددتو  دَددّ صاددًير  هتردددت صجتيعددا ص دُدت  صحددت ٔ صاذتيدددا صٔ صارددّج  ص اتادددٕ ا

دٖددت ح صاًيتددتب صاعتددددي  صٔ صلددل صادددًير هتدددٓ صا ددّٗاي صلدددل صٖذدددتجٕ   ددتل  صا دددّٗاي صتصددل ي ٗذدددي ق

 هًل صجتيتع ص ٖلص صب صاًييٗي ِجتاعهس هًل صيميتضُت,

دَددٕ صا ددد      دٖددي  دًددّ  صارلتل دٖددي صار دددنِاي هدددى صاددد تلصج صيحددديي صارفدددتجا ِتعددل صاص تيي صاًتل

دُددت صٖذددددت  ِادددتلي ِص ِصب  دددت جح هتدددٓ صد فدددت   ددددتل   دُددت اددد ص هتٗ دٖددي صاتتلردددي ِج تج  صا ذتج

دُد ص صايددتل  جردددت  دٗدل ا دٖدي صاددٓ ص ادد فرتج ص دفدددي ِصاري دٗدٍ صارفدددتجا صا ذتج صا ددّٗاي ِتدد اج تّ 

دٗددل  ددٕ صا دددّٗاي  دٖددن ٔ ٖمددلل دفدددتال صاصتددل ِصو ِ دددّ  صايددتل  صاهص دٖدي  اددلْ صارفدددتجا صا ذتج

دٖدددن ٔ  صادددٓ صاعددددت  صاقدددلج جت   فددددت  صاعلص دددٕ ِتعلضددددٍ صادددٓ حددددت ب ددددى صا قددددم  صاددد ٔ 

جددلِجٌ صاددٓ تميددٗ   صاددلوي صاعتٗتددٕ اع ددلص   قدد  هددى تميددٗ  اددعل  ددلا هرتددي صالِاددي 

 صدتل صاعر ب ص ولْ .

دَددٕ ص      دُددت  دٖددي صادددٓ تعتٗت دَددلصا صا دددٕ ت دددعٓ صارفدددتجا صا ذتج دَدد  ص  دُددت ِددددى ص  ججدددتن اي

دُددددت  دُدددت ِد ل  دٖدددت ح حتددددّ  دتهٗ  دَددددت صارددددتإ ِق دُدددت دددددى ص ادددد رلصج ِصاصتددددتم ِ هدددد  دلتل ترهً

دُددت ِٖعدددل  دُدي ص ويدددتج ِص ا لصددددتب صا دددٕ تّص ُ دٖددل ددددى  دددلجتُت هتدددٓ دّص  ِاددّٗا ُت ِصا دددٕ تل

دٗدددٗ    صم  دُدددت تت دٗدددي دددددى ص  ِصب صارُردددي صا ددددٕ ٖرهددددى ددددى و ا صاددد ملصل ي ددددا صا دددّٗاي ِصالجع

دٗددي صارفددتجا ات دًددي اددع صم  و ص ج دددتل صارذدددل ح  ددٕ صاتدددٗ  صارتا ّ دددّل صادددٓ ص قددي  دددل  دره

  تعهددددس ِجحددددهي ِصضددددل حتٗتددددي صارلتددددل صارددددتإ ادددد ص  ددددتو ص دددددل ٖ دددد تلل ص ج ددددتل ِي ددددا 

دٗدي اددلْ صارفدددتجا  دٗدي اتهحددع هدددى صاع  ددي صارُرددي صارّ ددّ ح  دددٕ صاتددّصل  صارتا صا ددّٗاي ِصالجع

دٗدددتو ي دددا صال ددد  صارددددت دٖددي ِتددد اج ج دٖدددل ددددلْ صه رددددت  صا ذتج دُددت تعل إ صا دددٕ يّضددددل ددددى و ا

دُدددٕ تعهددددس صا ًتادددد  جددددٗى دفددددت ج  دُدددت   دٖدددي صح ٗت تت دٗدددل  ددددٕ ترّ صارنا ددددي هتددددٓ صدددددّصل صاغ

دٗدددي تترددددت  دٗدددي ِصارت لضددددي جتاً ددددصي اترفددددلا ِت عرددددي صارفددددتجا دمددددت ل هتا دٖدددي صا صت صا رّ
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دٗدد دٗدددي دلتيعدددي ي ٗذددددي صاددد ملصدُت ادددددّصل صاغ ل  ددددٕ تتيدددا ي ددددصي صادددلّٖو دتتجيددددي جعتدددّ  صارته

دَددت  دددٕ صال ددد  صاردددتإ ددددى وددد ل  دٗددتو صلل دٗددت  تتدددج صاع  دددي ِج دُددت ِجتا دددتإ   دٖددي دّ ّ صت ترّ

دٗددي اتردددلح ددددى               دٖددي صاعلص  دًددي ددددى صارفدددتجا صا ذتج -8002يردددّ ي  ٗتادددٕ دعدددٗى اعٗ

8002 ) 

 اهمية الدراسة 

دٖدددٍ  دددددٕ     دٖدددي ِصاددددلِج صاددددد ٔ تن  دٗدددي صارفدددددتجا صا ذتج دُددددت دددددى صَر ته  ددددا صالجصاددددي صَرٗ 

دٖدددي   دٗدددي صارفددددتجا صا ذتج دٗدددي صاعّصدددددي صارددددنللح  ددددٕ اددددّٗاي ِججع ص   فددددت  ِتدددد اج دددددى صَر

دٖددي وفّ ددت  دددٕ  دٗدي ِصللَردددت  ددٕ صال ددد  صارددتإ   دددٕ صارفددتجا صا ذتج ِ ِج صا ددّٗاي ِصالجع

دٗددي  دددٕ  صاعدددلص  اهدددّو ص   فدددت  صاعلص دددٕ ٖعدددتيٕ ددددى صلدددتج ادددتصٗي يتتذدددي هدددى صا دددّٗاي ِصالجع

دٖددي اترددددلح ددددى   دٗددٍ صا( ِهددددلل 8002-8002صارفدددتجا صا ذتج ادددٓ ص ادددد فرتج ص دفدددي ِادددد  ص ّ 

دًدٍ  ددٕ تيددّج صاًحددت  ص   فددت ٔ صاعلص ددٕ  ٖهددى اددٍ صلددل ِصضددل  ددٕ صال دد  صارددتإ ِص ادد يت ح د

. 

 مشكلة الدراسة 

دٗددي صا ددددٕ       دُددت دحدددهتي صا دددّٗاي  ِصالجع دٖددي ددددى دحدددتتي د عددددل ح دً تعدددتيٕ صارفدددتجا صا ذتج

دًددت   دددلج صال ددد  صاردددتإ ِهدددلل ص ح هدددت  دددٕتددنلل  دًددج صارلتدددلٔ ِدلص ص دددٍ  و َ دُدتب صاص ل ا ّ 

دٖددي ِجتا دددتإ ادددٍ صلدددل  دٗددل ددددى صا دددّٗاي ودددتجي صارفدددتجا صا ذتج صال ددد  صاردددتإ صار رفدددي   دددٕتص

دُدت صارفددتجا ِادددٗس اددٍ صٔ صلددل  ددٕ  ِجح صادددلوي صاتددّدٕ  ِدددى لدد   دددٕ  جددتاتلِح صا ددٕ ترًع

 ( .8002-8002د غٗلصب ص   فت  صاهتٕ  ٕ صاعلص  و ل صارلح  

 هدف الدراسة 

دٗددتو صللَرددددت  -0 دٖددي ِج دٗددي  دددٕ صارفدددتجا صا ذتج دٗددي صا دددّٗاي ِصالجع دُددلا صالجصادددي صادددٓ تعت ت

  ٕ صال   صارتإ .

 دعل ي صَ  صاعّصدي صارنللح  ٕ صا ّٗاي ِصالجعٗي  ٕ صارفتجا صا ذتجٖي . -8

دَددددت هتدددددٓ صال ددددد  صاردددددتإ  دددددٕ  -3 دٗددددتو صلل دٗددددلصب ص   فدددددت ٖي ِج دٗددددت  صاع  دددددي جدددددٗى صار غ  

 ( . 8002-8002تجا صا ذتجٖي صاعلص ٗي اترلح دى  صارف
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 فرضية الدراسة

دٗددي اُرددددت صلدددل       دٗدددي  دددٕ صارفددددتجا   ددددٕتي دددلح صالجصادددي صو صا ددددّٗاي ِصالجع صالص عدددي صارتا

دٗددي اتردددلح ددددى   دٖددي صاعلص  دٗددلصب ص   فدددت  صاهتدددٕ  دددٕ 8002 -8002صا ذتج ( ِجتا دددتإ هتدددٓ د غ

  صاعلص  .

 منهجية الدراسة 

دٗددي     دٗددتو صلدددل صا دددّٗاي ِصالجع صال ددد    دددٕصاددد ملصل ص ادددتّل صا عتٗتدددٕ صاّ ددديٕ ِصاتٗتادددٕ اص

  ( .8002-8002صارتإ  ٕ صارفتجا صا ذتجٖي صاعلص ٗي اترلح دى  

 الدراسات السابقة

)الساااي لة ال اماااة ةفاللياااة السياساااة النقد اااة فاااي  7002 افحخااار مذماااد مناااادي الرفي اااي -0

الساايةرع لليهااا مااا  ابااارع جةريقيااة لل اااراو ا امرةدااة ى حاا راب مقدماااة الاا   ام ااة ب اااداى 

. 

دٗدل صارصتشددلح  ددٕ صا دددٗيلح   دٖدي ا دٗدي ص ِصب صا ٗتاددي صاًتل دٖدل دددلْ  تهت دُدلا صالجصاددي صاددٓ تعل ت

دٗدي ص دٖدي دعددلِ ح  ددٕ صا دددٗيلح هتددٓ صا ددّٗاي صاعتدددي  دددٕ صاعددلص  ِتي ددلح صو  تهت ا ٗتادددي صاًتل

دَدددت لددددتئّ ِدعددددل  صا ددددّٗاي صاعتدددددي  ددددٕ صاعددددلص  ِصو هتددددٓ  دٗدددي  ِ ِج دٖدددي تهٗي صا ٗتاددددي صاًتل

دٗدددل  دٗدددي ِصو صافددددًتهي صارفددددل ٗي  ددددٕ صاعددددلص  ا دُدددت صاددددٓ صا ٗتاددددي صارتا ج ددددلوي صالِاددددي ِتصعٗ 

لص , د يددّجح ِ قصادددا تت فددل هتدددٓ صا عتدددي جتافدددهّ  ِدددد   اددج  دددتو صادد ملصدُت دعدددلِ   ددد

دٖدل دصتشددلح تدد  مل ددد   دٖدي  دًدج صارلتددلٔ تّ ددٍ يعددّ صتصددتع ص ِصب يتل صادد ً ذا صالجصاددي صو صاص

دُدتب ص  فددت  صا ددّ  اغددلح صا ددٗيلح هتددٓ حذدد  صا ددّٗاي صاعتدددي  ددٕ ص   فددت   ددل حتدد   تّ 

دُددت ِترهدددى جلج دددي صِ جددد ولْ ددددى صارعت  دددي  دٗددع ِتدددلجٖذٕ تتتٗفدددت  دددٕ حذر ِادددّ جحدددهي  ي

اعاددددعتج ِصو تددددتو دلتيعددددت  قدددد  هددددى ج دددد   ٗرددددي صاعرتددددي  هتددددٓ صادددد تلصج صار دددد ّْ صاعددددتل

دٗددددي تذدددددتٌ صادددددلِ ج ص دلٖهدددددٕ  دددددٕ صا دددددّ  صارً ردددددي  ِصيعهدددددت   ادددددج هتدددددٓ دعدددددل ب  صارعت

 صافلا  ٕ صا ّ  صارّصقٖي .

) جقياااايد ا ىام الم ااارفي بالحماااااى جذلياااا     7002ميثااااو هاااااجل لراااد الساااااىع ةا ااارة  -8

 مجلة  ام ة  ربلام  .نسب السي لة ةالربذية ا بذث منش ر في 

دُدددت ِصارعددددتٖٗل صار دددد ملدي  ددددٕ   دُدددّل صا ددددّٗاي ِدهّيتت دَددد ٌ صالجصاددددي صاددددٓ تّضددددٗل دي دُدددلا  ت

دٗدددددي صا ددددددّٗاي صارفدددددددل ٗي  دٗدددددت  ص  صم صارفددددددل ٕ ِتدددددد اج تعت دٗدددددٗ  صا ددددددّٗاي ِدعددددددتٖٗل   تت

دٗددددٗ  ص  صم صارفدددددل ٕ  دٗددددي دنشدددددلصب ص  صم صارفدددددل ٕ ِتت دًددددي صالجصادددددي ِتعت اترفدددددتجا هٗ

تيددددا صا يصٗتددددٕ ِجتا ددددتإ صاّ ددددّل صاددددٓ صادددد ً ت تب ِتّ ددددٗتب تمددددلل جت ه رددددت  هتددددٓ صاذ
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دٗدددع تتيددددت  دٗددد  صاددد ً ذا صالجصاددددي صو ي ددددصي صال دددٗل صاًتددددلٔ ِصا ّ  دُددتب  صب صاع  ددددي ح صاذ

دٗددٗى ِوت دددي دفدددلا ص ادددهتو  ٗتادددت  جتارفدددل ٗى صاعدددلص ٗٗى  دلتيعدددي  دددٕ صارفدددل ٗى ص ج ي

دٗدد  حتادددي صا دددّصقو ِصاًذدددتن جتاً دددصي ادددعِل  دًددٕ تعت  صاعلجدددٕ ِص ادددهتو (  دددٕ  دددلجتُرت دردددت ٖع

دٗددي  تصدددتب ص ودددلٖى ددددى صاتددددلِح  دٗددي ِ دددٕ ييدددس صاّ دددا تتص هتدددٓ ص ٖيدددتم جتا لصدتتُردددت صارتا

دٗدددت ٕ صاتددددتيّيٕ اترفددددل ٗى صاعدددددلص ٗٗى    ٗتاددددت   جتالص ددددلٖى ِصالشددددٗل( ِصٖقددددت صو ي دددددصي ص ح 

دٗددت ٕ صاتدددتيّيٕ اهددد  صارفددد ل ٗٗى د تتججدددي جعددد  صاحدددٕم  دددٕ حدددٗى يذدددل صو ي دددصي يردددّ ص ح 

دٗددل ِد ددد تل  دددٕ صودددل صاي دددلح صارصعّلدددي   دددٕ  دٗددل جدددٗى صجتيدددتع  تص دٗددٗى د تتججدددي جحدددهي تص ص ج ي

 دفلا صاعلجٕ ِتيتِب تصٗل ي صٗت   ٕ حتاي ص يميتح  ٕ دفلا ص اهتو . 

) نمااااار اىارع المخاااااامرع ةالساااااي لة ةالربذيااااااة 7002بااااالاي نااااا رر سااااا يد الكااااااراةر   -3

  ى ح راب مقدمة ال   ام ة ب داى. ةان كاسها لل  قيمة الم رف ا امرةدة

دَدد  صارنشدددلصب صا دددٕ  دَددلا صا دددّٗاي صارفددل ٗي ِصا عدددلا هتدددٓ ص دُدلا صالجصادددي صادددٓ  جصادددي  ت

دًددي صالجصادددي ِصٖقدددت  جصادددي  دٖددل دهتيدددي صارلتدددل صاردددتإ اترفدددتجا هٗ ٖرهدددى صو ت دددُ   دددٕ تعل

دٗددي صارفدددلا  دَد  صارنشدددلصب صا دددٕ ٖرهددى صو تع ددد  دددى ججع دٗددي  ِصا عددلا هتدددٓ ص دَدلا صالجع

دُددد ص ِتعدددلق تيتمتدددٍ صا حدددغٗتٗي  اردددّصج ٌ صار دَدد  صاعّصددددي  صب صاع  دددي ج دٗددي ِصا عدددلا هتدددٓ ص تا

دُددددت  دَدددد  صيدددددّصع صارمددددت لح صارفدددددل ٗي صا دددددٕ ٖرهددددى صو ٖ عدددددلح ا صارنشددددل ِتددددد اج  جصاددددي ص

دٗددي ص حفددددتلٕ هتدددٓ د ددد ّْ صا دددّٗاي صارفددددل ٗي  صارفدددلا , ِصاددد ً ذا صالجصادددي صو صا عت

دٗددل  دددٕ صا ددّٗاي ِهتدددٓ صا دُدت صا ددد لٗل صاهص ت تددد   ددلل ادددا دنشدددلصب دددى ص دددي لردددتو تدددتو ا تادددُ

دُدددت ددددى تتددددج صارنشددددلصب ِاهددددٕ تعيدددٕ جعددددلص  دُرددددت  ارنشددددل  دٗدددي جرهّيتت صح  دددتل صا ددددّٗاي صاهت

ت  دٗدددلصب ص ودددلْ ِصٖقددددت صادددد ملصل ص  ِصب ص حفددددتلٗي يي ددددُ صا دددّٗاي  ددددٕ ه   ددددٍ ددددد  صار غ

دُددت صاصعدددل ص تفدددل تددد لٗل  دًددت  ادددا دنشدددلصب تدددتو ا دٗددي ص  تصدددٗى صو َ دَددلا صالجع هتددٓ د ددد ّْ 

 ٕ دى و اُت ت  تحهٗي صالجعٗي دى تتج صارنشلصب . هتٓ دهّو صالجعٗي ِصا 

) فااااااايو السااااااي لة فاااااي الم ااااااارف الحجار ااااااة 7002لااااادنا  لاااااا ىع  ااااااالخ ال ااااا ار  -4

ةامكانيااااة ا سااااحثمار ماااا  ابااااارع  ا ااااة لل ااااراوا رسااااالة ما سااااحير مقدمااااة الاااا   ام ااااة 

 المسحن ر ة .

دُددت ِتع دُددّل صا دددّٗاي صارفدددل ٗي ِدهّيتت دٗددي دي دُددلا صالجصادددي صادددٓ تعت دٖددل صا دددّٗاي صايتلقدددي ت ل

دًددج صارلتدددلٔ صاعلص ددددٕ  دٖددي درفتددددي جتاص دٗدددي ِ ِج صا دددتيي صاًتل دٖددي صاعلص  ادددلْ صارفدددتجا صا ذتج

دَد ٌ صا دددّٗاي  دَد ٌ صا دددّٗاي لدد  صا يددل  صاددٓ دذدددت ب صادد فرتج   ددٕ صد فددت  صتصددل ي دددصي دددى 

دٖدي صضددت ي صاددٓ تتددلٖ  جعدد  صارت لحددتب صا ددٕ دددى شدد يُت صو تددن ٔ  دددى  صددي صارفددتجا صا ذتج

دٗدددي ص   فددددت ٖي صارم تيددددي , ِصادددد ً ذا صاددددٓ ص دَددد ص صايددددتل   ددددٕ دذددددت ب صا ًر  ادددد يت ح دددددى 
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دٗددي جحدددتُٗت صاعتددددي ِصامت دددي تعدددتيٕ ددددى  دددتل   ددددٕ  دٖددي صاعلص  صالجصادددي صو صارفدددتجا صا ذتج

دٗدي دعيتددي ادد  ت دد فرل  ددٕ صارذددت ب صا ددٕ تددلج هتلددل ِتتددلل  دًدٕ ِ ددّ  دددّصج  دتا صا ددّٗاي جرددت ٖع

دًددج ص دٖددي  ِجص  دُردددت  ٔ ولددددي اترذ رددد  ِٖتعدددا صاص ارلتدددلٔ صاعلص دددٕ اهّيدددٍ درفدددي صا دددتيي صاًتل

دُددي صار دددنِاي هدددى صاددد تلصج ادددعل صافدددلا  دٗددي صد فدددت  صا دددّٗاي صارفدددل ٗي اهّيدددٍ صاذ هرت

دٗدددتب ِص  ِصب صا دددددٕ  ِصا ددددٗيلح هتددددٓ صا قددددم   ددددٕ صاصتددددل ِ اددددج دددددى ودددد ل دذرّهددددي ص ا

 صا يتع دى و اُت تعتٗ  صيميتح  ٕ صا ّٗاي . 

) اثااااار م باااارات الساااااي لة ةالربذيااااة للااااا  الرفاااا  الماااااالي ا  7002ح   نساااايمة بلجااااا  -5

 الجزاير   -رسالة ما سحير قدمث ال   ام ة قا در مرباح ةرقلة 

دٗدددي هتدددٓ صال دددد  صاردددتإ ِصٖقددددت  دُددلا صالجصادددي صاددددٓ دعل دددي صلددددل دنشدددلصب صا دددّٗاي ِصالجع ت

دُدددلا  ت ِتدددد اج ت دٗددي اتل دددد  صاردددتإ ِدعتِاددددي  ٗتادددُ صا عدددلا هتددددٓ دنشدددلصب صا ددددّٗاي ِصالجع

صادددٓ دعدددتِل صا ّ دددي صادددٓ دعل دددي صٔ صارنشدددلٖى صتفدددل تددد لٗلص هتدددٓ صال ددد  صاردددتإ صاددد ملصل 

دٗدددي صاددددتاٗا صحفددددتلٗي ترفتددددا  ددددٕ جٗتيددددتب ص دٗدددي صارتيع دُدددت دددددى  Panelا  اددددي صالدً ِيرت  

دًددت  ه  دددي  صب  ص دددي ص  تجدددي هتدددٓ صشدددهتاٗي ِصو صدددتج صايلضدددٗتب ِصاددد ً ذا صالجصادددي صو َ

دٖدددي  دًددل د دددد ّْ دعًّ % جددددٗى صا دددّٗاي صا ددددلٖعي ِصال دددد  صارددددتإ 5  ادددي صحفددددتلٗي هه ددددٗي ه

دٗددي  صب   ادددي  دًددا صالجصادددي ِتددد اج هدددلل ِ دددّ  ه  دددي  صا دٖددي هٗ اتحدددلتتب صار دددتَري صاذلصلل

دًدددل د دددد ّ % جددددٗى ي ددددصي صاعتلددددل هتددددٓ ص  ددددّل ِصال دددد  صارددددتإ اتحددددلتتب 5ْ صحفددددتلٗي ه

 صار تَري .

) اثاااار الرفااااا  المااااالي للاااا  اىام الم ااااارف الحجار اااااة  7002مذمااااد لراااادن الةربااااا    -6

 الليرية ا بذث  مقحرس ةمنش ر في مجلة افاو اقح اى ة  ام ة مرابلس 

دٗدددي ِصارًت حدددددي صلددددل صال دددد  صاردددددتإ هتدددد دٖددددي دَدددل ا  صالجصاددددي جتا عت ٓ ص صم صارفددددتجا صا ذتج

دٗددلصب صالجصاددددي صار رفتددددي  دددٕ صال دددد  صارددددتإ  دٗدددي ار غ دٗددي صاصٗتيددددتب صارتا دٗددي دددددى ودددد ل تعت صاتٗص

دٗدددي  دٗدددل تددددتج  ِصار رفددددي  ددددٕ ي ددددصي صا ددددّٗاي ِص  ددددلصح ِصالجع دٗدددل د دددد تي ِص  صم تر غ تر غ

دٖدددل دددددلْ تدددد لٗل  دُددلا  ٖقددددت صاددددٓ تعل ِتددد اج ي ددددصي تيددددتمح جص  صارددددتل ارفددددلا صاّحددددلح ِت

دٗددددي ِتددددد اج صال ددددد دٖددددي صاتٗص دٖددددلصهتب ( هتدددددٓ ص صم صارفدددددتجا صا ذتج   صاردددددتإ   صامفدددددّل ِص 

دَددد  ي ددددتل   دٗددي صاريددددتَٗ  ص اتادددٗي اتل دددد  صاردددتإ ِي لٖتتددددٍ صارم تيدددي ِص دٗددي  جصاددددي ِتعت صدهتي

دَددد ص  دُددت ِ دٖددي دتتجدددي ص ردددتإ ِ صلع صالجصادددي صجتيدددتع  ٗردددي ص  دددّل صا دددتلتي اترفدددتجا صا ذتج

دُددت  ّٖضددل صو صارفددتجا اددلُٖت ص ددّل دٗدي صارفددلا ِص صل دعيتددي دردددت اددٗنلل اددتصت هتددٓ ججع

دُددت  دٗدد  صيّصه دٖدد  صاّ صلدد  جذر دٖدي هتدددٓ صال ددد  صارددتإ هدددى  ل ِتدد اج صه ردددت  صارفدددتجا صا ذتج
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دٖددي  دًددا صالجصادددي هددلل ِ دددّ  ه  دددي دعًّ دٗدي ِصٖقدددت جٗ دَددت صارتا دٖددي دّصج  ترفددلج جلٗ دددٕ ا رّ

 تارفتجا صا ذتجٖي . صب   اي صحفتلٗي جٗى ي صي صال   صارتإ ِدمت ل صا ّٗاي ج

 

ارف الحجار ااااة ال راقيااااة امااااا ىراسااااحنا جساااالر الواااا م للاااا  السااااي لة ةالربذيااااة فااااي الم اااا

ا فاااااي ظااااا  اليااااارةف الحاااااي   يشاااااها 7002-7002الرفااااا  الماااااالي  للمااااادع) فااااايةجأثيرهاااااا 

ا قح اااى ال راقاااي  مااات  ااالاي الحذليااا  النياارر ةالريااااني للساااي لة ةالربذياااة ةالرفااا  الماااالي 

الرياناااات ال ااااىرع مااات الرناااج المر ااازر الجهااااا المر ااازر ل د اااام ةا واااا با ساااحناى الااا  

الحقاااااار ر السااااان  ة للم اااااارف الحجار اااااة ليناااااة الدراساااااة فوااااالا لااااات ج ظيااااال النمااااااا   

القياسااااية المناساااارة ماااات ا اااا  بيااااا  اثاااار  المح ياااارات المسااااحقلة السااااي لة ةالربذيااااة للاااا  

يج ا ثاار ىقااة ت ةجحميااز ىراسااحنا لاات المح ياار الحاااب  الرفاا  المااالي ماات ا اا  ال  اا ي الاا  نحااا

الدراساااات الساااابقة فاااي انهاااا ا اااوت مح يااار ت الساااي لة ةالربذياااة م اااا  ةبياااا  اثرهماااا للااا  

الرفااا  الماااالي ةجذليااا  ال  اماااا  المااا ثرع فيهماااا فاااي داااايت ا اااوت الدراساااات الساااابقة ادااااد 

 .المح ير ت فقر ةبيا  اثرب لل  الرف  المالي 
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 اة ه الحشابه ةا  حلاف للدراسة الذالية لت الدراسات السابقة 

ٕ اُت صجتصت  جرّضّع صالجصاي صاعتاٗي جعل صو ت  صا ٓ دذرّهي دى صالجصاتب صا تجتي ِصا   يل  صا

ٍ ِص و  ا جٗى صالجصاي صاعتاٗي  ٕ ات ًّصب , ٖرهى صو يّضل يتت  صا حتج ِح ا صا  ت ي صالدً

  تٕ :ِصالجصاتب صا تجتي تت 

 اة ه ا  حلاف اة ه الحشابه

تحتجُا صالجصاي صاعتاٗي د  صالجصاتب  -0

 صا تجتي ص  تًتِاا صا ّٗاي جحهي هتل .

 

جع   د  صاعتاٗي صالجصاي تحتجُا -8

  ٕ صاذّصيا صاً لٖي . صا تجتي صالجصاتب

 

 جع  د  صاعتاٗي صالجصاي تحتجُا -3

 .جتيُت تًتِاا صاتيتع صارفل ٕ  صالجصاتب

 صالجصاتب د  صاعتاٗي صالجصايصو تيا  -0

دى حٗ  صارحهتي ِص َلصا  صا تجتي

 ِصايلضٗتب .

 

 صالجصاتب د  صاعتاٗي صالجصاي صو تيا -8

 صا تجتي دى حٗ  صالدتو ِصارهتو .

 

 صالجصاتب د  صاعتاٗي صالجصاي صو تيا -3

د غٗلصب صالجصاي ص  صو ب  حٗ  دى صا تجتي

 . جصا ًت صا ّٗاي ِصالجعٗي ِصال   صارتإ 

 

 صالجصاتب د  صاعتاٗي صالجصاي صو تيا -4

 لٖتي صا عتٗي ص  ت  تعتٗي  حٗ  دى صا تجتي

 . رٗ  صاً تل  اترفتجا هًٗي صالجصاي 

 

 صالجصاتب د  صاعتاٗي صالجصاي صو تيا -5

تّيُت تًتِاا تعتٗي صاعّصدي صارنللح  صا تجتي

هتٓ صا ّٗاي اترفتجا صا ذتجٖي هًٗي 

 .صالجصاي  

 

 صالجصاتب د  صاعتاٗي صالجصاي صو تيا -6

ص اتّل صار  ملل اتتٗت   حٗ  دى صا تجتي

دى و ل صاًرّ ي صا ٔ ٖذر  جٗى صا  اي 

صالدًٗي ِصاصٗتيتب صارتيعٗي صا ٔ ٖ رٓ 

ِصا ٔ ِضعا دى   panel dataيرّ ي 

و اٍ صاع  ي جٗى د غٗلصب صالجصاي ِص لتج 

 .صايل ٖي اترفتجا هًٗي صاصع  

 



 

 

 

 

 انفصم الأل 

 نًفاًْٛٙ  نهؽٕٛنة ٔانطبحٛة ٔانطفع انًانٙاالإطاض انُظط٘ ٔ

 

 

 انًبحث الأل

 انؽٕٛنة فٙ انًصاضف انتجاضٚة

 

 انًبحث انثاَٙ 

 انطبحٛة فٙ انًصاضف انتجاضٚة 

 

 انًبحث انثانث 

 انطفع انًانٙ فٙ انًصاضف انتجاضٚة 
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 الفصل الاول

 لمفاهيمي  للسيىلح والرتحيح والرفغ المالياالإطار النظري و

   تًٓٛس

دٛدة  ٔ يددسو      دُدس يددسو تددٕفط ؼددٕٛنة  اف دٚدة فع دًدة فددٙ انًصدداضف انتجاض تعددس انؽددٕٛنة يددٍ انًٕامددٛع انًٓ

دٓددا ٔبدددانعكػ فدددٙ  اندددة تدددٕفط  دٚددة ظبا ُ دٛددة طهبدددان انعبدددا ٍ ؼدددٕف ترؽدددط انًصددداضف  انتجاض دٛدة تهب ايكاَ

دُدا  فددا   فددٙ انؽددٕٛنة  دٚدىز٘ انددٗ  هدد  ا بددط يددسز يددٍ انعبددا ٍ ٔنكددٍ فددٙ  ددال  دداٌ ْ دٓدصا  انؽددٕٛنة ف

دًددٕاضز انًتا دددة ٔاٌ  تفدددٕ  دٛددط انصدددحٛ   نه دٚددىز٘ اندددٗ الاؼدددترساو ا دْددصا  دٓددا فددداٌ   ا دددة انًصدددطف انٛ

دٛددسل نهؽدددٕٛنة  ىيدددسو الازاضل انج دُدد  انًط دددع٘   يهدددٗ انًصددداضف  تؽدددٓ دٛددة زانب دٚددازل انؽدددهبان انطباب فدددٙ ظ

دُدددٙ انت ددددحٛة با ضبددددا  انتددددٙ  دددداٌ يددددٍ  دٚدددة ٔالا تفدددداا بفددددا   انؽددددٕٛنة نددددسٖ انًصدددداضف ٚع انتجاض

 ٓا ,انًًكٍ تحقٛق

دًددال     دٓددا  عددلَٓا عدددلٌ ا٘ يُ ددلل اي دْددٕ تعظددٛى  ضبحٛت دٚدة بانسض دددة الاؼدداغ  دْدسف انًصددداضف انتجاض ٔ

دٚددطازان انددٗ ابصددٗ  دددس يًكددٍ أ ترفدددٛ   دٚدازل الا دٓدسف يدددٍ ذددتل ظ دٛدن ان ٔتهجددل انًصدداضف اندددٗ تحق

دٛددطا   دٓددسا   ب دًددا يعدددا ٔتٕ دددّ ازاضل انًصدددطف انتجددداض٘   دَددٗ  دددس يًكدددٍ اٚ دددا أ  تْ انتكدددانٛل اندددٗ از

دٓدا يددٍ انعا دددس انًًكددٍ تحقٛقدددّ َحدد دًدة لا تقدددم بًٛت دٛدن اضبدددا  يت  دًدت  يدددٍ ذددتل تحق ٕ تعظددٛى ودددطٔل ان

يددددٍ ذددددتل الاؼددددتثًاض فددددٙ اؼددددتثًاضان بسٚهددددة تتعددددطي نددددُفػ انسض ددددة يددددٍ انًردددداطط ٔنكددددٙ ٚحقددددن 

دًدددسضل نهددددسذم دٛدددة نتؼددددتثًاضان ان دًدددانٙ فددددٙ  انًصددددطف الاضبددددا  ٕٚ ددددّ يددددٕاضزِ انًان ٚؽدددداْى انقبددددا  ان

دٛددد دٛددة انتًُ دٛددة الا تٛا ددددان الاؼاؼددددٛة يًه اٌ  إش ة الابتصدددازٚة يددددٍ ذددددتل تدددٕفٛط الايددددٕال انتظيددددة نتهب

دٛددط  دًدداز انًصددداضف ب دددكم اؼاؼدددٙ يهدددٗ ايدددٕال ان  دُددا  ذصٕ دددٛة نهقبدددا  انًصدددطفٙ يتًثهدددة بايت ْ

ٔاٌ يعظددددى ا ددددٕنٓا ٔذصددددٕيٓا تتًثددددم بانُقددددس َٔ دددداطٓا انط ٛؽددددٙ ٚتط ددددع يهددددٗ انتعايددددم بددددا يٕال 

دٓدددا تؽددددترسو ايددددٕال ابطامددددا ٔابتطامددددا ٔتعددددس ا دٛدددة  َ دٛدددة انًصددددطفٛة شان يردددداطط يان نًىؼؽددددان انًان

 ان ٛط نتًٕٚم يٕ ٕزاتٓا
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 انًبحث الأل

 انؽٕٛنة فٙ انًصاضف انتجاضٚة

 ألا:  يفاْٛى انؽٕٛنة 

 .  انؽٕٛنة انعاية 1

دْدا فددٙ انؽددٕٛنة       دُدٙ انًبهددن يعُا دٚدة تع دْدا ٔفددٙ انُقس دُدٙ يعُا دُدٙ انف دٛدة تع دٚدم بابه  َقددس انددٗ انًٕ ددٕز تحٕ

ٕنة بؽدددددطية ؼدددددا م دٓددددٙ بصدددددٛطل يدددددسل ذدددددتل ٔؼدددددٓ دٓددددٕو ف دٚددددة بدددددٍٛ انعتبدددددة يدددددٍ ٚعبدددددط َؽدددددبٙ يف  انُقس

هة ٔانًٕ دددٕزان دٚدددم ؼددددٓ دٛددط٘ , الاؼددددس٘ , َقددددس انددددٗ انتحٕ دٓدددا   104: 2016.زانًب انؽددددٕٛنة انتددددٙ تتًتددددع ب

دٓدا يددٍ ذدددتل  دٓددا ٔ زايت انحفدداا يهدددٗ انًصدداضف تعددس اؼددداغ انثقددة ندددسٚٓا ٔانتددٙ تحددطه يهدددٗ انحفدداا يهٛ

دًددسذطٍٚ                    فدددداٌ  دًدددٕزيٍٛ أ ان دٓدددا يدددٍ ببدددم ان دُددس طهب دٓدددة انًؽدددحٕبان ي دٛددة نًٕا  ؼدددٕٛنة  اف

دٚددم ا٘  دٚددن تحٕ دٛددة أ انٕفددداي بالانتعايدددان ب دددكم فدددٕض٘ يدددٍ طط دُددٙ بدددسضل انًصدددطف يهدددٗ تهب انؽدددٕٛنة تع

دُددددا  يفٕٓيددددديٕ دددددٕز يدددددٍ انًٕ دددددٕزان اندددددٗ َقدددددس ؼدددددا دًددددا ز  ٌ نهؽدددددٕٛنةا م بؽدددددطية ٔزٌٔ ذؽددددداضل ْٔ ْ

  45:  2009انفتتٔ٘ ,

ُٚظدددددط يددددٍ ذتنددددّ اندددددٗ انؽددددٕٛنة يهددددٗ اؼددددداغ انًٕ ددددٕزان انتددددٙ ًٚكدددددٍ  اولا : المفهووووىك ال:مووووي :

دٓدا انددٗ َقددس فددٙ ٔبدد  يددا نه دٓدا انددٗ َقددس ؼددا م  إشًصددطف تحٕٚه دُدٙ انؽددٕٛنة انًٕ ددٕزان انتددٙ ًٚكددٍ تحٕٚه تع

 بحؽ   ا ة انًصطف .

دٚدم  : ثانيووا : هفهووىك ال ووذفك دٛدة انًٕ ددٕزان انقابهددة نهتحٕ دٓدا  ً ُٚظددط يددٍ ذتنددّ انددٗ انؽددٕٛنة يهددٗ اَ

دٛددة ٔيدددٍ تؽدددسٚس انعبدددا ٍ لانتعايددداتٓى   دٛددّ يدددٍ الاؼدددٕا  انًان دٓددا يدددا ًٚكدددٍ انحصدددٕل يه انددٗ َقدددس ي دددافا انٛ

 ابؽاط  بطٔي انٗ انًصطف .  وانٗ انًصطف ؼٕاي يهٗ عكم فٕا س 

دٓدة   انًؽددحٕبان يدددٍ انٕزا ددع ٔاٚ ددا ؼددساز انًؽدددتحقان  فانؽددٕٛنة تعبددط يددٍ بددسضل انًصدددطف يهددٗ يٕا 

دٚددة فددددٙ  دَددٗ يدددٍ انُقس دُددٕ  بحدددس از دٓدددصا تحدددتفد انب دٓددة انبهددد  يهدددٗ انقدددطٔي زٌٔ تدددلذٛط ن ٔ دددصن  يٕا 

دُددد  انًط دددع٘ ٔانًصدددداضف الاذددددطٖ ًٔٚكدددٍ انحصددددٕل يهدددٗ انؽددددٕٛنة يددددٍ  دُددة انًصددددطف ٔفدددٙ انب ذعٚ

دٛدة دٛدة أن دٚدة انؽددا هة انتددٙ تكددٌٕ ؼددٕٛنتٓا شان اًْ دٚدم ايددا   الا ددٕل انُقس الا ددٕل الاذددطٖ انقابهددة نهتحٕ

    36: 2015تكٌٕ شان اًْٛة وإَٚة نهًصطف . ز انصفاض ,ف

دٓددا يدددا تًهكدددّ      دٓددا يدددطي انُقدددس بدددانًفٕٓو انٕاؼدددع ي دددافا انٛ ٔيطفددد  اٚ دددا انؽدددٕٛنة انعايدددة يهدددٗ اَ

دٛددة  ٔؼدددُ دٛددة الاذدددطٖ يثدددم انٕزا دددع انحكٕي دٛددط انًصدددطفٛة يدددٍ الا دددٕل انًان  سان انٕ ددسل الابتصدددازٚة ا

دٛدددة انعايددددة ٔانؽددددُسان انتددددٙ تصددددسضْا عددددط ان الاؼددددتثًاض  دٚدددة ٔالأضا  انًان الازذددداض ٔالأضا  انتجاض

   3انًترصصة ٔانًصاضف انعقاضٚة  . ز ان ط   , بسٌٔ ؼُة :
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دُدس     دٛدة ي دٛدّ الا ددٕل انًان دًدسٖ انددص٘ ًٚكددٍ اٌ تبددا  ف دٓدا زان دٓدا  ددُسٔ  انُقددس انددسٔنٙ يهددٗ اَ ٔبددس يطف

    1: 2019نؽٕبٛة  ٔ بطٚ  يُٓا   . ز انؽٓتَٙ  , ععاض بصٛط بانقًٛة ا

 . انؽٕٛنة انًحهٛة 2 

م يددددطي انُقدددس بدددانًفٕٓو انٕاؼددددع     دٓددٙ ت دددً دٛدددة ف ٚبهدددن يهدددٗ انُقدددٕز ٔاعددددباِ انُقدددٕز بانؽدددٕٛنة انًحه

دٚدددس يددددٍ الازٔان انتددددٙ  دٚدددة انًع دُدددٗ تتددددٛ  ايدددداو انؽددددهبان انُقس دٓدددصا انًع دٓدددٕو ان ددددٛن فانؽددددٕٛنة ب ٔانًف

دٛددن انتددٕاظٌ ٔتؽددايسْا يهدددٗ   زاض دٚددة انكفٛهددة بتحق دًددسفٕيان ل  انؽٛاؼددان انُقس دٛددعاٌ ان الاؼدددتقطاض فددٙ ي

 يُا ط انؽٕٛنة ْٙ انُقٕز  ٔاعباِ انُقٕز . ٌاش

 انُقٕز    - 

دٓددددا انُقدددددٕز      دٚددددل انُقدددددٕز بؽددددب  اتؽدددددا  انٕادددددا ل انتدددددٙ تىزٚ نقددددس اذتهدددددل الابتصدددددازٌٕٚ فدددددٙ تعط

دٛددة ا٘ تتًتدددع  دٓددا ا تًاي دٓددا انُقدددٕز  َ دٓددا ٔيدددٍ انصدددفان انتدددٙ تتصدددل ب ٔانرصدددا ل انتدددٙ تتصدددل بٛ

دٓددٙ  دددعي لا ٚتجدددع  يدددٍ انُ دددداط الابتصددداز٘ ٔاٚ ددد دًددع ف دًددة ٔٔؼددددٛبا  ا  بقبدددٕل انًجت دٓددا يردددعٌ نهقٛ اَ

دٚدددس٘, نهتبددددازل ٔتكددددٌٕ ي  . 2010:6سيٕيددددة يددددٍ ببددددم انقددددإٌَ نكددددٙ تددددىز٘ تهدددد  انٕاددددا ل زيبددددس انعٕ

دُددٗ ت دددٛط اندددٗ انُقدددٕز بدددانًعُٗ ان دددٛن ز دٓددصا انًع دُددٙ بدددّ  دددافٙ انعًهدددة فدددٙ   M1ٔانُقدددٕز ب اندددص٘ ٚع

دُددٕ  ي ددداف دٚددة ٔانتدددٙ تؽدددً اانتدددسأل ندددسٖ الافدددطاز ذددداضف انب دٓددا انعًهدددة انًؽدددايسل ٔانٕزا دددع انجاض  ٗانٛ

  . 2010:210نهقبا  انراه ٔانًصاضف انتجاضٚة ززأٔز,نسفع انجاضٚة أؼا م 

اش ٚتكددددٌٕ الاؼددددداغ انُقدددددس٘ يددددٍ انعًهدددددة فدددددٙ  M0ٔالاؼددددداغ انُقدددددس٘  M1ًٔٚكددددٍ انتفطبدددددة بددددٍٛ     

دٓددددا بانقدددددإٌَ أ  دُدددد  انًط دددددع٘ انًفدددددطٔي يهٛ دٚددددة ندددددسٖ انب دٛددددان انًصددددداضف انتجاض انتددددسأل ٔا تٛاط

دٚددازل ا تٛاط دٓددا يدددٍ انًقدددٛضابدددة انًصددداضف فدددٙ ظ دْددصِ الا تٛاطاض انسات دًددا اٌ  دٛددا ٔب ان دٛددًبهدددٕا بإََ

دْدصا يددا ٚفؽددط  دٚدعزاز ٔ دٚدازل فدداٌ انحجددى انكهددٙ نعددطي انُقددٕز  دٚدة بابهددة نهع انتددٙ تٕنددسْا انًصدداضف انتجاض

دٓددا الاؼدددداغ  دٚددن يطاببت دٛدددطان يدددطي انُقدددٕز يددددٍ طط دٚددة فددددٙ انؽدددٛبطل يهدددٗ ت  بدددسضل انؽدددهبان انُقس

  ا تٛةازنة ًٔٚكٍ  ؽاا يطي انُقٕز ان ٛن يٍ ذتل انًع M0انُقس٘ 

M1=C+DD 

M1- يطي انُقس بانًعُٗ ان ٛن  

DD-   انٕزا ع انجاضٚة أ تح  انبه 

C-  انُقٕز فٙ انتسأل 

دٓددداظ انًصددددطفٙ فددددٙ ا٘ نحظددددة يددددٍ            دٚدددة نهج دًدددٕ  انًبهٕبددددان انُقس فدددداٌ يددددطي انُقددددس ًٚثددددم يج

   106-109 1990:انعيٍ                                            زانسنًٛٙ ,
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 اعباِ انُقٕز   -ا 

ٕنة ٔزٌٔ ذؽددا ط ٔتكدددٌٕ يددسل اؼددتحقابٓا بصدددٛطل لا       دٓدا انددٗ َقدددٕز بؽددٓ دْدٙ الايددٕال انتددٙ ًٚكدددٍ تحٕٚه

دُدا   دْدٙ تعبددط يددٍ  ددعي يددٍ يددطي انُقددٕز بددانًعُٗ انٕاؼددع ْٔ دٛداٌ ٔ تتجددأظ ؼددُة ٔا ددسل فددٙ ااهدد  الا 

دٓددا ٔبدددٍٛ انُقدددٕز ٔٔ دًددا ٚعددد دددّ اذدددتتف ٔ انت دددابّ ٔ دددّ ت دددابّ بُٛ دُدد ساٌدْددٕ آَ دٓددة ا دددساضًْا  ا  زٚ يهدددٗ  

دٓددا  دًدا ايددا الاذدددتتف فدداٌ اعددباِ انُقدددٕز لا ًٚكددٍ اؼددترسايٓا يباعددطل فدددٙ ان ددطاي الا بعددس تحٕٚه ٔ قددا نحايهٓ

دٚدددس٘ , دٓدددٕو يددددطي انُقددددٕز بددددانًفٕٓو انٕاؼددددع تحددددد  2012:7انددددٗ َقددددس ؼددددا م زيبددددس انعٕ دُددددسضف يف ٚٔ . 

دَدددّ أؼدددع يدددٍ انؽددددٕٛنة ان دٛددة   تَٙ,  M1ًصدددطفٛة أ ٔ دددل انؽدددٕٛنة انًحه  . ٔٚتحددددسز 2019:12زانؽدددٓ

                  :يهٗ اؼاغ انًعازنة انتانٛة  M2يطي انُقٕز 

M2=M1+TD 

TD-   دٚددة دٓددا اندددٗ َقدددٕز أ  ؽدددابان  اض تًثدددم  ؽدددابان انٕزا دددع اٜ هدددة ا٘ انعُا دددط انتدددٙ ًٚكدددٍ تحٕٚه

دٓددا بلا٘ اعددباِ انُقدددٕز   M2 . ٔٚعددطف ؼايهؽدددٌٕ 2012:71بددسٌٔ ذؽددداضل ٔبابدددم  ددس يًكدددٍ زانحجددداض , َ

دٓددا يدددٍ ببدددم ؼًاؼدددطل  دًددال ٔانتدددٙ تدددتى ازاضت م ٔزا دددع الاؼدددتثًاض فدددٙ اؼدددٕا  ان م انُقدددٕز ٔانتدددٙ ت دددً ت دددً

دٚددددة دٚددددة انتدددددٙ تدددددسٚطْا انًصددددداضف انتجاض  :p) .220الاؼدددددتثًاض ٔٔزا دددددع  ؽددددداا الاؼدددددٕا  انُقس

Mceachern , 2007   

 . انؽٕٛنة انسٔنٛة3

دٛددة       دٛددة فدددٙ  نهؽدددٕٛنة انسٔن دْددصِ ًْ دٚددة ٔتتجهدددٗ  دٛددة انُقس انسضاؼدددان انًتعهقدددة بانعتبدددان الابتصدددازٚة انسٔن

دًددددٍٛ فدددددٙ انرددددداضف  دٛددددة انتدددددٙ تجدددددط٘ بدددددٍٛ انًقٛ دًددددسفٕيان انسٔن دٛددددع انًعدددددايتن ٔان دٛددددة فدددددٙ اٌ  ً الاًْ

دٓدددا اندددصْ  انُقددددس٘  دٛددة ٔيُ دًددٍٛ فدددٙ زٔنددددة يدددا لا تُجدددع يددددانى تدددتى الاؼدددتعاَة بعُا ددددط انؽدددٕٛنة انسٔن ٔانًقٛ

 ٔانسٔلاض الايطٚكٙ .

دٛدددة ز      دٓددداتعددددطف انؽددددٕٛنة انسٔن دٓدددا  بلَ دٚدددة ٔتؽددددتبٛع يددددٍ ذتن دًدددٕاضز انًٕ ددددٕزل نددددسٖ انؽددددهبان انُقس ان

دٛدددل   دٛدددة زٌٔ انهجددددٕي انددددٗ ا٘ يددددٍ تددددسابٛط انتكٛ دٚدددم الاذددددتتلان انراض     p27)  :Sobad,1993تًٕ

دٛدة يؽددىٔن دًدسفٕيان ٔٚ ددع يهددٗ يدداتن انؽددٕٛنة انسٔن دٛدعاٌ ان دٛدل فددٙ ي دٓدٕو يهددٗ انتكٛ دْدصا انًف ٛة ٔٚط ددع 

دٛددعاٌ  دٓددا ي دٛددط انًطإبدددة  فددٙ  دددالان الاذدددتتلان انتددٙ ٚتعدددطي ن دٛددل ا يددسو انهجدددٕي اندددٗ تطتٛبددان انتكٛ

 . انًسفٕيان

دٛددة      دًددسفٕيان انسٔن ٛة ٔانًقبٕندددة فدددٙ ان دٓددا ٔؼدددا م اندددسفع انطؼدددً دٛددة يهدددٗ اَ ٔاٚ دددا تعدددطف انؽدددٕٛنة انسٔن

دٓدددٕو  دْدددصا انًف دٛدددة ٔانددددصْ  انًٕ ددددٕز نددددسٖ انؽددددهبان ٔ دًدددتن الا ُب ٍ انع ٚط ددددع يهددددٗ انٕؼددددا م ٔتت ددددً
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دٛدددة تؽددددترسيٓا انسٔنددددة  دٓدددا تًثددددم ؼددددٕٛنة زٔن دٛدددا ٔانصددددطف الا ُبددددٙ ٔانددددصْ   َٕ ٛة ٔانًقبٕنددددة  زٔن انطؼددددً

 يٛعاٌ انًسفٕيان انراه بٓا .ًٕا ٓة  الاذتتلان انباض ة فٙ ن

دًددسفٕيان        دٛددعاٌ ان دْددا فدددٙ تؽددٕٚة انعجدددع فدددٙ ي دٛدة ٚط دددع يهدددٗ زٔض دٓددٕو اذدددط نهؽدددٕٛنة انسٔن دُدا  يف ْٔ

دٓدد دٛددة ٔانتدددٙ تتدددٕنٗ تؽدددٕٚة انعجدددع انًىبددد  يهدددٗ اَ دًددسفٕيان انسٔن ٍ انعُا دددط انتدددٙ تقبدددم فدددٙ ان ا تت دددً

اا , دٛدددة ز  ددددٛ  ,عددددٓ دٛدددان انسٔن دَدددا بالا تٛاط دٓدددا ا ٛا دٓدددا  ددددُسٔ  انُقددددس 2005:251ٔٚبهددددن يهٛ   ٔٚعطف

دٛدة يجددع  دٓدا نت ب ٛة انحصددٕل يهٛ دٛدة انتددٙ تؽددتبٛع انؽددهبان انطؼددً دًدٕاضز انًان دٛدع ان دٓدا  ً انددسٔنٙ يهددٗ اَ

دٛدعاٌ  دًددسفٕيان زعددُجاض,ي دًددص ٕ   ٔيدددٍ انًفدداْٛى 2001:17ان دًدد اَفددا ضلان دٓدا ت دددٛط انددٗ  ددداَبٍٛ ْ ا تبدددٍٛ اَ

دَد  يدددطي انؽدددٕٛنة انددص٘ ٚتًثدددم  دٛددة انًٕ دددٕزل نددس سلا ض دددب  ا دٚدة الا ُب انسٔندددة ٔاندددصْ  انُقدددس٘  ٖانُقس

دٓدٕ ٚتًثددم فددٙ ؼددُٕٚة انعجددع فدددٙ  دَد  انبهددد  يهددٗ انؽددٕٛنة ف دٛدا ايددا  ا دْدا يددٍ انٕؼددا م انًقبٕنددة زٔن ٔاٛط

دًدددددددسفٕيان يهددددددددٗ  دُدددددددا  َٕيددددددددانان دٛدددددددة ب ددددددددكم يددددددددداو اًؽددددددددتٕٖ انددددددددسٔنٙ ْٔ ٌ يددددددددٍ انؽددددددددٕٛنة انسٔن

    2002:231زانحؽُٙ,

دٛددان تًثدددم فددددٙ انؽددددٕٛنة انًًهٕ ددددة :  -  دٛددداظل انسٔنددددة زانؽددددهبان ان افددددة الا ددددٕل ٔالا تٛاط تددددٙ فدددٙ  

دٚددة ٔ ؽددد  يددا ت ددداي  دٓدا بحط دٚدة   ٔانتدددٙ تؽددتبٛع انتصدددطف ب نظددطٔف الابتصدددازٚة انتدددٙ أفدددن يهددٗ انُقس

دٚدة زٔنددة ٔ دددصن  ان ددطٚحة نددسٖ  ددُسٔ  انُقدددس  دُدد  انًط ددع٘   دٓدا يثددم اندددصْ  انًحددتفد بددّ نددسٖ انب دًدط ب ت

 .انسٔنٙ ٔانتٙ تعكػ بسضل انسٔنة فٙ يٕا ٓة ايباي انراضف 

ا  انؽددددٕٛنة انًقتطمددددة : -ا دٚدددن ابتطامدددددٓ دٓددددا انسٔنددددة يددددٍ انردددداضف يددددٍ طط دْدددٙ انتددددٙ تحصددددم يهٛ

دٓددا تًثدددم انتعايدددان يهدددٗ  دًددسفٕيان ٔترتهدددل يدددٍ انًًهٕ دددة فدددٙ اَ دٛددعاٌ ان نًعانجدددة انعجدددع انبددداضن فدددٙ ي

دًدددسل  ٔيددددٍ ودددىانسٔندددة انًقتطمدددة  دٛدددّ ٔ ؽددد  ان دٓددا تؽددددسٚس ا دددم انقدددطي ٔانفٕا ددددس انًطتبدددة يه ٚجدددد  يهٛ

دٓددا ٔاه دٛددة يطاانًتفدددن يهٛ دٛددة بدددا يدددا ٚكدددٌٕ يصدددبه  انؽدددٕٛنة انسٔن دٛددان انسٔن انتدددٙ زفدددا نًصدددبه  الا تٛاط

دٛدددة انًتددددطا ى ٔانتددددٙ تحددددتفد بددددّ انؽددددهبان فعددددت  دٓدددا شندددد  انجددددعي يددددٍ ذددددعٍٚ انؽددددٕٛنة انسٔن تعددددطف زباَ

ٕنة زٌٔ ببدددٕل أ عددددطط   .زانعٛؽددددأ٘, دٛدددة  2008:255ٔتؽدددتبٛع اؼددددترسايّ بؽددددٓ دٓددٕو انؽددددٕٛنة انسٔن    يف

دَدددٕا أؼددددع يددددٍ الا دٛدددة يددددٍ  وددددت   دٛدددان انسٔن   Kester ) 2013:4,انددددسٔنٙز . دْدددٙ  تٛاط

,2001:p3) 

دٛددة  -1 دٓددا ايدددا انؽدددٕٛنة انسٔن دٚدة ٔفدددٙ  ٕظت دٛدان تكدددٌٕ فقدددر تحددد  تصدددطف انؽدددهبان انُقس تكدددٌٕ فالا تٛاط

 نسٖ  انؽهبان انُقسٚة ٔانحكٕية انًط عٚة ا٘ نٛؽ  تح  تصطف انؽهبان انُقسٚة فقر .

دًدددٍٛ فقدددر ايدددا انؽدددٕٛنة  -2 دٛددط انًقٛ دٚددة تًثددددم يبانبدددان يهدددٗ ا دٛددان ندددسٖ انؽدددهبان انُقس تًثددددم فالا تٛاط

 انًبانبان ٔالانتعايان يهٗ انًقًٍٛٛ ٔاٛط انًقًٍٛٛ فٙ انسٔنة 
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دَددة انعايددة فقددر ايدددا انؽددٕٛنة  -3  دٛدان تًثددم انتدددسفقان فددٙ اطدداض انًٕاظ م انتدددسفقان فالا تٛاط يدددٍ  افددة ت ددً

دًدددت دٛدددة نهؽددددهبان  نانع دَدددة انعًٕي دًدددة يددددٍ يًاضؼددددة الاَ ددددبة الابتصددددازٚة ذدددداضف انًٕاظ دٛدددة انُا  الا ُب

 .انُقسٚة 

 واَٛا: اًْٛة انؽٕٛنة ٔإَايٓا ٔيصازضْا 

 . اًْٛة انؽٕٛنة  1

دٓدددة      دٚددة يددددٍ  ا دددة تهدددد  انًصددداضف انددددٗ انؽدددٕٛنة نًٕا  دٛددة انؽددددٕٛنة فدددٙ انًصدددداضف انتجاض تبدددطظ اًْ

دْددصًت انبهددد  يهدددٗ الايدددٕال يدددٍ ببدددم ي دٚددن  ِدٓددا ٔاٚ دددا يدددٍ  ا دددة انعبدددا ٍ اندددٗ  انؽدددٕٛنة ايدددا يدددٍ طط

دْدددصِ الا تٛا ددددان تكددددٌٕ يؽددددتًطل  دٓدددا ٔ دٚدددن الابتددددطاي يُ دٓدددى نددددسٖ انًصدددداضف أ يددددٍ طط ؼددددح  ٔزا ع

دْدددصِ انًتبهبدددان  دٓددة  : 2014 , ؼددددعٛس , بٕيبدددسنٙزفٛجددد  اٌ تكدددٌٕ انًصددداضف يهددددٗ اؼدددتعساز زا دددى نًٕا 

   19: 2018اٚجابٛان يسٚسل يُٓا زال يُ س, انصفاض ,ْٔصا الاؼتعساز ٚعبٛٓا    .  103

دٛدددة  -   دٓدددا فددددٙ انؽددددٕ  انًان دٓدددط يددددليٌٕ ٔبددددازض يهددددٗ انٕفدددداي بانتعايات دٚدددة بًظ دٓدددٕض انًصدددداضف انتجاض ا

 انحؽاؼة اتجاِ انًراطط .

 ٚجُبٓا الابتطاي يٍ انبُٕ  انًط عٚة ٔؼهبٛان شن  الابتطاي . - ا

 ٔتععٚع انثقة نٓى . انتل ٛس يهٗ اؼتجابة طهبان انًٕزيٍٛ ٔانًقتطمٍٛ - ن

 تل ٛس بسضتٓا يهٗ انٕفاي بانتعٓسان ٔالانتعايان . -  

 تجُ  زفع  هفة ايهٗ نلأيٕال . - ف

 تعس انًصاضف انتجاضٚة يىعطا اٚجابٛا نهؽٕ  انًانٛة ٔانًٕزيٍٛ ٔالازاضل ٔانًحههٍٛ . -  

 تجُ  بٛع بع  الا ٕل ب كم  بط٘ ٔيا ٚجهبّ يٍ ؼهبٛان . - - خ

دْددصِ انؽدددٕٛنة فالا تفددداا بانؽدددٕٛنة يدددٍ ببدددم     دْددساف انتدددٙ تردددسيٓا  دٛددة انؽدددٕٛنة يدددٍ الا ٔاٚ دددا تُبدددع اًْ

دْددددساف زانصددددفاض, دٓدددسف اندددددٗ يددددسل ا دْددددساف يددددا ٚهدددددٙ زيبددددس اندددددط ًٍ 2016:26الازاضل ٚ دْدددصِ الا   ٔيدددددٍ 

   3ٔاذطٌٔ ,بسٌٔ ؼُة :

دٚدد -   دٛددة يدددٍ ذدددتل تدددٕفٛط َقس دٓددا انٕٛي دٛددع انتعايات دٓددة  ً دٓددة بدددسضل انًُ دددال يهدددٗ يٕا  دٛددة نًٕا  ة  اف

 الاؼتحقابان الاَٛة .

 بُاي ؼًعتٓا الا تًاَٛة يٍ ذتل زفع انتعاياتٓا انًتطتبة يًا ٚسيى وقة يقطمٛٓا بٓا . - ا

 بسضل انًُ لل يهٗ ت ٛٛط َ اطاتٓا فٙ  ال اَرف  انبه  يهٗ انؽهع انًُتجة . - ن

دٛدددط انًتٕبعدددددة فددددٙ انتددددد -   دٓدددة الاَحطافدددددان ا دٛدددة انٕ دددددسل الابتصددددازٚة فدددددٙ يٕا  دٚددددة ايكاَ سفقان انُقس

 ٔيٕا ٓة الانتعايان  ؽ  َٕيٓا .

 ايكاَٛة انٕ سل الابتصازٚة ٔبسضتٓا يهٗ انتٕؼع ٔانًُٕ . - ف
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 الاؼتفازل يٍ انرصى انُقس٘ يُسيا ٚتى انؽساز فٙ ٔب  يبكط . -  

 . إَا  انؽٕٛنة 2

  . انؽٕٛنة انقإََٛة 

دُد       دٛداو انب دُد  انًط ددع٘ يهددٗ تددٕفٛط يُصددط الايدداٌ ٔانثقددة يددٍ ذددتل ب دٚدن انب تحددطه انسٔنددة يددٍ طط

دٚددة ٔاشا يدددا اَرف ددد دٓددا انًصددداضف انتجاض دٛددة نهؽدددٕٛنة تهتدددعو ب تهددد  انُؽدددبة   انًط دددع٘ بفدددطي َؽدددبة بإََ

دْدصِ انُؽددبة يددٍ يقددازٚط يددٍ الايددٕال انتددٙ ٚحج دٛدة ٔتكددٌٕ  دْدٕ يقددطض تعطمدد  انددٗ يقٕبددان بإََ دًدا  دٓدا ي ب

 . 29: 2020زؼهًاٌ , انًصطف انتجاض٘ يٍ الابطاي

 ا.  انؽٕٛنة الامافٛة 

دٛددة      دًدا تتبهبدددّ انُؽددبة انقإََ دٚدة بًقدددساض ايهددٗ ي دٓددا انًصدداضف انتجاض دْدٙ يقددساض انؽدددٕٛنة انتددٙ تحددتفد ب

دٚددسل  دددهدددٗ انًصددطف ٔطبٛعدددة يًهدددّ ٔشندد  يدددٍ اانًفطٔمددة ي دٓددا ٔاؼددت تل ا٘ فط دددة  س م زيددى انثقدددة فٛ

دٛدل  دٓدا بعا ددس يددال  نهتٕا دْدصِ انؽددٕٛنة يددا ٚقدداضا  تعددٕز يهٛ دْدص20ٔتبهددن َؽددبة   ِ% فددٙ انًتٕؼددر  ٔتتًثددم 

ا الاذدددط  دٓددا  ٔٚؽددترسو بع دددٓ دٚددة انتددٙ تحدددتفد  انًصدداضف بدددبع  يُ دٚدة ٔعدددبّ انُقس انؽددٕٛنة بدددا يٕال انُقس

دٚدددددة  دٓدددددا انًصددددداضف بًٕ دددددد  ت دددددطٚعان انؽددددددهبة انُقس يهدددددٗ ٔفددددددن انؽٛاؼدددددة انًصددددددطفٛة ٔلا تحدددددتفد ب

   .2014:69زيطْج,

 ف . انؽٕٛنة الا تٛاطٛة

ٛتن      دٚدددة تؽددددٓ دُددد  انًط ددددع٘ ٔٚقددددسو بددددسٔضِ نهًصدددداضف انتجاض دْدددٙ الا ددددٕل انقابهددددة نهددددطٍْ نددددسٖ انب

دٓددددا انؽدددددٕٛنة ان دٛددددسل تيصددددطفٛة تحقدددددن ن دٛددددالان انج دْددددٍ الا دددددٕل  انكًب دُددددس ان ددددطٔضل يقابدددددم ض ظيدددددة ي

دٛدددة انًًتدددداظل انتدددٙ ٚجددددسْا دَددة ٔالأضا  انًان انًصدددطف ٔتهجددددل انًصدددداضف  انًرصدددٕية ٔانب ددددا ع انًطْٕ

دٚددم ٚقت دددٙ تدددٕفٛط انؽدددٕٛنة فدددٙ  دْددصا انتًٕ ٛة ٔ دٓددة انظدددطٔف انطؼدددً دْددصا الابتدددطاي نًٕا  دٚددة اندددٗ  انتجاض

دٓداي شنددد  انٕبددد  ٔاٚ ددا نًٕ دٓددا باَت دٓدٙ انحا دددة انٛ دٓددة طهبدددان انؽددح  أبدد  يعدددٍٛ  ٔتُت دٛددط   ًتٕبعدددة   انا

دُدد  ان إٌندددصن  فددد دٓددا انب دُدداي الا دددٕل انتدددٙ ٚقبه ًط دددع٘  دددطٍْ نتًثدددم ؼدددٕٛنة انًصددداضف تحدددطه يهدددٗ ابت

   40-2012:41ب  انهعٔو .ززٚ  ٔاذطٌٔ,ٔا تٛاطٛة يُسْا 

 ز .  انؽٕٛنة انفا  ة 

دٛددان       ٗ بانبهدد  يهددٗ الا تٛاط دٛددان فا  ددة أ يددا ٚؽددً دٚدة بالا تفدداا با تٛاط دُدٕ  انتجاض دْدٙ ضابددة انب

دٛددة نهًصدددطف  دٛددان انكه دٓددا يعازندددة يدددطي انُقدددٕز يدددع افتدددطاي وبدددان  جدددى الا تٛاط انفا  دددة أ ٚقصدددس ب

دٛددان انفا  ددددة تفددددٙ يددددسو اؼددددترسايٓا فددددٙ يددددُ   دٚدددازل فددددٙ  جددددى انبهدددد  يهددددٗ الا تٛاط انتجددداض٘ فدددداٌ انع

 يطي انُقٕز  فٙنقطٔي أ ذهن َقٕز ا تًاَٛة  يًا ٚىوط ؼهبا ا
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دٛدددددة  دًددددٕ  انؽددددددٕٛنة نددددددسٖ انًصددددداضف نزانؽددددددٕٛنة الامدددددافٛة نانؽددددددٕٛنة انقإََ انؽدددددٕٛنة انفا  ددددددة ويج

   2019:14نانؽٕٛنة الا تٛاطٛة .زانؽٓتَٙ ,

 .  يصازض انؽٕٛنة 3

دٚدة يهدددٗ انؽددٕٛنة يدددٍ ذددتل تصدددفٛة بعدد        دٛدد  تحصددم انًصددداضف انتجاض ا دددٕنٓا أ يددٍ ذدددتل تطت

 انتعايان يهٛٓا فًٍ  اَ  الا ٕل تتحقن انؽٕٛنة يٍ ذتل 

دًددتي انقدددطٔي انًؽدددتحقة يهدددٛٓى ٔفٕا دددسْا ٔتحصدددٛم انًصددداضف لاؼدددتثًاضاتٓا -1 دٓدد   تؽدددسٚس انع انتدددٙ اَت

  انٓا . 

 ؽُسان .بٛع الا ٕل ببم اؼتحقابٓا فٙ الاؼٕا  انثإَٚة يثم انقطٔي انًؽُسل ٔبٛع الاؼٓى ٔان -2

دَد  انًبهٕبدددان      دُدا  تددٕفايددا يددٍ  ا دٛدة انٕزا ددع ٔاشا نددى ٚكدددٍ ْ دٚددن تًُ ظٌ بدددٍٛ اتتٕنددس انؽددٕٛنة يددٍ طط

دٚددسل أ ٔزا دددع  يؽدددحٕبة ٔبدددٍٛ الايدددٕال انساذهدددة  الايددٕال انراض دددة يدددٍ انًصدددطف يهدددٗ عدددكم بددطٔي  س

دٚددازل فدددٙ انٕزا دددع فانًصدددطف ٚكدددٌٕ دٛددّ يدددٍ تؽدددسٚس انقدددطٔي ٔالاؼدددتثًاضان انًؽدددتحقة ٔانع بحا دددة اندددٗ  ان

دْددصِ انؽددٕٛنة ٚكددٌٕ بًقددساض انفددط  بدددٍٛ انتددسفقا ن انساذهددة ٔانتددسفقان انراض دددة انؽددٕٛنة ٔتقددسض  ا تددّ انددٗ 

ٗ ازاضل ٔٚ دْددصا ٚؽدددً دٛدداو ب دددطاي الايدددٕال ٔ دَددة بؽدددطية أانق جددد  يهدددٗ انًصدددطف اؼدددترساو ؼدددٕٛنتّ انًرعٔ

 -تقؽى انؽٕٛنة انٗ : ٔيٍ وى  159-1999:160انرصٕو زيقم ,

 انًصازض انساذهٛة نهؽٕٛنة -3-1

 -ٍ ًْا :تقؽى انٗ  ع ٍٚ ض ٛؽٛ

دٚدددة انًٕ ددددٕزل نددددسٖ انًصددددطف انتجدددداض٘ زٌٔ اٌ  الا تٛاطٛددددان الأنٛددددة -1 م انًٕ ددددٕزان انُقس .ٔت ددددً

دٓدددا يا ددددس دْدددصِ الا تٛاط   24: 2020ز ؼددددهًاٌ , ا  ٚكؽدددد  يُ ان يهددددٗ يؽددددتٕٖ انًصددددطف يددددٍ دٛدددٔتتكددددٌٕ 

 انًكَٕان انتانٛة .

 انُقس بانعًهة انًحهٛة ٔالا ُبٛة فٙ انصُسٔ   -  

دٛدددة ٔٚؽدددددعٗ انًصدددددطف        دٛددددة أ ا ُب دٚدددة يحه دْددددصا انُقددددس يهدددددٗ عددددكم يؽدددددكٕ ان أ أضا  َقس ٚكددددٌٕ 

دٓدة انتعاياتددّ انًصددطفٛة تجدداِ الاذددطٍٚ بؽددب   دُدّ يددٍ يٕا  دْدصا انُقددس انددٗ ابددم  ددس ًٚك دٛدم  انتجدداض٘ انددٗ تقه

دٚددسض يا دددس دْدصا انط دددٛس يدددٍ انُقدددس لا  يدددٍ انرددداضف ذا دددة فدددٙ ا ٔ دددصن  بدددس ٚتعدددطي اندددٗ انؽدددطبة ابدددس ااٌ 

دٛدددط ا دُددداطن ا ا , انً دًدددٕافٍٛ  فددددٙ زاذددددم انًصددددطف. زان ددددً دُدددة أ انتتيدددد  يددددٍ ببددددم ان -1995:373ي

372    

 انٕزا ع انُقسٚة نسٖ انبُ  انًط ع٘  -ا

دُدد  انًط دددع٘  ؽددد  يدددا تدددُل        دٓددا ندددسٖ انب دٚددة يهعيدددة بالا تفددداا بُؽدددبة يدددٍ ايٕان انًصددداضف انتجاض

دْدصِ انُؽددبة  دٓدا ا٘ فٕا ددس يهددٗ  دٚدسفع ن دُد  انًط ددع٘ لا  دٛدّ انت ددطٚعان انحسٚثددة فددٙ  ددٕضل َقددس ؼددا م ٔانب يه
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دْدد دٓددا فٕا دددس يهدددٗ  دٚددسفع ن دُدد  انًط دددع٘  دٚددسا  تهددد  انُؽدددبة انًقدددطضل فانب صِ الا فدددٙ  اندددة تجدددأظن َؽدددبة الا

  .1991:64ٕزية نسّٚ.زانصفاض,ًانُؽبة انعا سل ان

 انصكٕ  تح  انتحصٛم   -ن

دٓدددددا     دٚدددددتى اؼددددددتتو بًٛت دٛدددددع انصددددددكٕ  انًٕزيددددددة نددددددسٖ انًصدددددداضف الاذددددددطٖ ٔانتددددددٙ نددددددى  م  ً ٔت ددددددً

   .(Hempel ,1994:51بعس

 انٕزا ع نسٖ انًصاضف الا ُبٛة فٙ انراضف  - 

دٚدة نددسٚٓا انقددسضل اٌ تحددتفد     دٚددة نددسٖ انًطاؼددهٍٛ ذدداضف انبهددس بدد انًصدداضف انتجاض دٚددس  إش بلض ددسل َقس لا ٚع

دٓددا  يهدددٗ  دًددٕ  بدددٛى ايتًازات دٚددة ٔالابتصدددازٚة فدددٙ انبهدددس يدددٍ يج دُددة تحدددسزْا طبٛعدددة انؽٛاؼدددة انُقس َؽدددبة يعٛ

 انًؽتُسٚة انقا ًة ٔانتعاياتٓا الاذطٖ .

 انٕزا ع نسٖ انًصاضف انًحهٛة الاذطٖ  -ف

دٚددة  دْددٙ الايدددٕال انتدددٙ تدددٕز  ندددسٖ انًصددداضف     دٛددة يدددٍ ببدددم انًصددداضف انتجاض ادددطاي يقا دددة انًحه

دُددسيا تٕا ددددّ انًصدددداضف  انصدددكٕ  ٔتحصددددٛم فقدددطان  دْددصِ انٕزا ددددع ي دٚددعزاز  جددددى  ذددددطٖ يدددٍ انددددسٌٕٚ ٔ

دٚدة  ددعٕبة فددٙ ت دد ٛم انُقددس نددسٚٓا انتجا دٓددا يددع انًصدداضف انًطاؼددهة زاذددم ٔذدداضف انبهدددس  ض ٔ ظازن يتبت

. 

دٛدددّ الا تٛاطٛدددان انثإَٚددددة :  -2 دْددٙ يبدددداضل يدددٍ يٕ ددددٕزان ؼدددا هة نددددسٖ انًصدددطف انتجدددداض٘ تدددسض يه

دُدددس  دٚدددم انددددٗ َقددددس ؼددددا م ي دٛدددة انقابهددددة نهتحٕ دٚدددة انًرصددددٕية ٔالأضا  انًان م الأضا  انتجاض يٕا ددددس ٔت ددددً

دٓدددا اؼددددتٛعاا يددددا ٚفددددٛ  يددددٍ  دٚدددسل فددددٙ يجددددال انؽددددٕٛنة يُ دٛدددان فٕا ددددس يس دْدددصِ الا تٛاط انحا ددددة ٔتحقددددن 

دٛددة يدددٍ يتبهبدددان ان دٛددان الأن ىًصدددطف ٔاٚ دددا الا تٛاط دٛددن َؽدددبة يدددٍ اضبدددا  انًصددددطف  تؽددددٓ فدددٙ تحق

 :ٔ صن  تتؽى فٙ زيى الا تٛاطٛان الأنٛة ٔتتكٌٕ ْصِ الا تٛاطٛان يٍ  ع ٍٚ 

دْددٕ يهدددٗ عدددكم ؼدددُسان  كٕيدددة ٔ ددددٕالان  دٛدددة ٔ دٛددان انقإََ دٛددّ الا تٛاط دٛددا ٔٚبهدددن يه الأل يحدددسز بإََ

دٚدم يجددع يٛع دُدس  ا ددة انسٔنددة انددٗ ايددٕال نتًٕ دٓدط ي دُدة ٔٚظ دٚدازل انُفقددان انعايددة انرعٚ دُداتج يددٍ ظ دٓدا ان اَٛت

 يهٗ الاٚطازان انعاية .

دٓددددا تكدددددٌٕ اعدددددبّ      دٓددددٕ يحدددددسز  ؽددددد  ؼٛاؼدددددة انًصدددددطف انتجددددداض٘ شاتدددددّ ا٘ اَ ايدددددا انجدددددعي انثددددداَٙ ف

دٓدا  دد بالازذدداضان دُدس انحا ددة انٛ دٛدة انددٗ ازذدداض لانتددٙ تؽددترسو ي دٛدان الأن دٚدم  ددعي يددٍ الا تٛاط دٚدتى تحٕ  ٌ

دٚددم  ددددعي يدددٍ الا دٛدددةأ بدددانعكػ  تحٕ دٛددان أن دٛدددان   26: 2020ز ؼدددهًاٌ , زذدددداض اندددٗ ا تٛاط . ٔالا تٛاط

دٛدددة يتبهبددددان انؽددددٕٛنة  دٚدددة تعددددس انرددددر انثدددداَٙ نتهب دٛدددان إش انثإَ دٓدددا انددددٗ ا تٛاط دٓدددا  ًٚكددددٍ تحٕٚه دٛدددة  َ أن

دٚددددة تؽدددددعٗ انددددددٗ 2011:165سض دددددة زال عدددددبٛ ,ي دددددم ٔاؼدددددتثًاضان بصدددددٛطل ا   . ٔانًصددددداضف انتجاض

دٓدددا ٔنددددٛػ يدددد دٚدددازل اضبا  دٛدددان  ٍ يصددددهحتٓاظ دٓدددا  اٌ تحددددتفد  با تٛاط دٛدددة ن دٓدددا انفعه دٚدددس يددددٍ  ا ت دٛدددة تع ٔن
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دٓدددا فدددٙ اؼددددتثًاضان بصددددٛطل ا بدددانًعُٗ اٌ تؽددددتبٛع اؼددددترساو  دددعي يدددد  دددم يطبحددددة يثددددم عددددطاي ٍ ايٕان

 أضا  يانٛة أ أضا  تجاضٚة ٔتكٌٕ ؼٕٛنتٓا يانٛة .

 انًصازض انراض ٛة نهؽٕٛنة  -3-2

دٚدة انؽددتُٛان دٚدة فددٙ بسا دًدع ايددٕال ؼددا هة يددٍ  بايدد  انًصدداضف انتجاض ٔانؽددبعُٛان يددٍ انقددطٌ انع ددطٍٚ بج

دْدددصِ ازاضل اندددسٌٕٚ ٔانًصددددسض الاؼاؼدددٙ نهؽددددٕٛنة انًقتطمددددة   ٗ دًددال ٔتؽددددً ذدددتل الاؼددددتساَة يدددٍ ؼددددٕ  ان

دٛدداطٙ يددددٍ َافددددصل  دٛدددع ٔايددددازل ان دددطاي ٔاؼددددتساَة الا ت دٛددان انب دٚدددسا  ٔاتفاب ازان الا ٍ عدددٓ نهًصدددطف تت ددددً

دُدددد  انًط دددددع٘ دٛددددة لا    27: 2020 ؼددددددهًاٌ,ز  انرصدددددٕيان فدددددٙ انب دٛدددددع  تتدددددٕافطٔانًصدددددازض انراض  نجً

دًدددداَٙ ٔيددددددٍ  دْددددصِ انًصدددددازض بقدددددٕل انًصددددددطف انًقتدددددطي ٔؼدددددتية يط دددددعِ الا ت انًصددددداضف لاضتبددددداط 

دٓدددا ٔا بدددددطن الازاضل  دَدددة فدددددٙ ازاضل  دددداَبٙ يٛعاَٛات دٛدددان ازاضل انًبهٕبددددان ايبددددداي انًصدددداضف يطٔ اٚجاب

دٛددددة بٕ دددددفٓا ٔؼدددددٛهة لإزاضل ان دًدددداو بجددددداَبٙ انًٛعاَ دْددددى    158: 2006, يقدددددمزؽدددددٕٛنة يهدددددٗ الاْت ٔيدددددٍ ا

 يصازض انؽٕٛنة انراض ٛة يا ٚهٙ 

 عٓازان الاٚسا   - 

دًددسل  دٚددسا  يبهدددن ندددسٚٓا ن دَددّ تدددى ا دٓددا ا س ب ازان ت دددٓ دْددصِ ان دددٓ دٛددة بإ دددساض  تقدددٕو انًصددداضف ٔانًىؼؽدددان انًان

ازان ؼدددعط  دْددصِ ان دددٓ دٓددٙ بتددداضٚد اؼدددتحقابٓا ٔٚكدددٌٕ فدددٙ  ازل ٔتُت يحدددسٔزل تبدددس  يدددٍ تددداضٚد ا دددساض ان دددٓ

دٓدا تهددد   ٛة ٔانفٕا ددس انًؽدددتحقة يهٛ دًدة الاؼدددً دٛددا يباعددطا بانقٛ فا ددسل يحددسز ٔتطتددد  يهددٗ يصدددسضْا انتعايددا يان

دٛددع  دٛدداٌ ٔتصدددسض يدددٍ ببدددم  ً دْددٙ ازال اندددسٍٚ انقابهدددة نه دددطاي يدددٍ ببدددم الافدددطاز فدددٙ بعددد  الا  ازان  ان دددٓ

دْدٙ ا دَددّ ًٚكددٍ عددطاانًصدداضف ٔ دٚددٕو ٔا ددس ٔؼددُةؤؼدددتثًاض بصددٛط الا ددم   دًددسل تتددطأ  بددٍٛ  ٔا دددسل  ْا ن

اي 48: 2015زانصددددفاض, دٓدددا تعدددددس ازال يددددٍ ازٔان انؽددددٕ  انُقدددددس٘ ايددددا انًؽددددجهة بلؼدددددً ازان نحايه     ٔان ددددٓ

دٓددا  دٛددة زض ددددة فيانكٛ دٚددسا  يدددٍ انٕزا دددع يدددٍ َا  ازان الا هدددٛػ يدددٍ ازٔان انؽدددٕ  انُقدددس٘ ٔلا ترتهدددل عدددٓ

دٚددة ٔٚؽدددتبٛع  ٕنة فدددٙ انؽدددٕ  انثإَ دٓددا ؼدددا هة ًٔٚكدددٍ تدددسأنٓا بؽدددٓ دٓددا انحصدددٕل انًرددداططل ٔتًتددداظ بلَ يانك

دٚددددم انددددد دٚددددة زٔز, انبدددددطاز,تيهدددددٗ انتًٕ اَتٓا يدددددٍ انًصددددداضف انتجاض   .ٔتدددددٕفط 336-2006:337ظو ب دددددً

ٙ:عٓازان الاٚسا  يجًٕية يٍ انًعاٚا نهًؽتثًط  ا   انٕزٚعة    2005:69, تٛى, يبطٔز.ز ْٔ

ازان يقابدددم ت -1 دٛددع ان دددٓ ُاظندددّ فط دددة انحصدددٕل يهدددٗ انُقدددس ببدددم يٕيدددس اؼدددتحقا  انٕزٚعدددة يدددٍ ذدددتل ب

 يٍ  عي يٍ انعا س.

 بابهة نهتسأل فٙ انؽٕ  انثاَٙ . -2

 انعا س انص٘ تحققّ نهًؽتثًط ٚكٌٕ ايهٗ َؽبٛا يٍ انعا س انًتحقن يٍ  ؽابان انتٕفٛط . -3
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 تتًتع بقسض  بٛط يٍ انؽٕٛنة ٔزض ة يانٛة يٍ الاياٌ . -4

 تكٌٕ فٙ ان ان  ي ًَٕة يٍ ببم انبُ  انًط ع٘ . -5

 ؽتثًطٍٚ فٛٓا يراطط تقه  اؼعاض  طف انعًتن الا ُبٛة تجُ  انً -6

دٚددددددة بٕاؼدددددددبتٓا انحصدددددددٕل يهدددددددٗ       دًددددددة انتدددددددٙ اؼدددددددتباي  انًصدددددداضف انتجاض ٔيددددددٍ انٕؼدددددددا م انًٓ

ازان بدددانٕزا ع  دٚددس يدددٍ اندددسٔل تصدددسض عدددٓ دٚددسا  ٔبدددس  انعس ازان الا دْددٙ ا دددساض عدددٓ دٚددة  دٛددان انثإَ الا تٛاط

دٚددس  دًددسل لا تع ؼدددُة يددٍ ا دددم تعبلدددة انؽدددٕٛنة انفا  دددة أ ت دددجع الازذددداضان  يهدددٗنددسٚٓا زتدددٕفٛط أ وابتدددة  ن

دًددانٍٛٛ اندددصٍٚ ٚقٕيدددٌٕ  ٔيدددٍ ودددى ازان اندددٗ انًؽدددتثًطٍٚ ب دددكم يباعدددط أ اندددٗ انٕؼدددباي ان دٛددع تهددد  ان دددٓ ب

دْدٙ يبددداضل يددٍ اٚصدددال بدددانُقٕز انًٕزيددة ندددسٖ انًصدددطف  دٚددسا  ز ازان الا بتؽددٕٚقٓا اندددٗ انًؽددتثًطٍٚ ٔعدددٓ

دًدددٕز  ظا دددس  دًدددة بابهددددة نهددددسفع اندددٗ انفٔتدددُل يهددددٗ اٌ انًبهددددن ان دًدددٕز  أ انددددٗ  ايددددم  ا ددددسل انًتطا  يددددط ان

ازل ًٔٚ ازل ن دددرل ان ددٓ دْددصِ ان دددٓ دٛددع  دًددٕز  ب دُددس انحا دددة اندددٗ شنددد  ٔانحصدددٕل يهدددٗ انفا دددسل آكدددٍ نه ذددط ي

  .  435-436: 1995,  ٔنحٍٛ الاؼتحقا  زان ًا 

 اتفابٛان انبٛع ٔايازل ان طاي  -ا

دٚدم ا    دٛدع ا دددٕل بابهددة نهتحٕ دٓدا ب دٓدس ب ددطا ٓا يدددٍ تعددطف باَ دٛدة بؽددعط يحدددسز ٔانتع ندددٗ ؼددا م أ أضا  يان

دٛدة ٔيددازل ان ددطاي بددانُظط انددٗ بددا دٚدتى ش ددطِ فددٙ الاتفاب ع انٕضبددة  انً ددتط٘ فددٙ تدداضٚد يحددسز ٔؼددعط يحددسز 

دٛدة ايدددازل ان ددطاي  ٔانتدددٙ  ٗ يعكددٕغ اتفاب دٛدة فتؽدددً دٛدة انُظدددط انددٗ ي ددتط٘ انٕضبدددة انًان دٛدة ايددا يدددٍ َا  انًان

دٚدم اندددٗ َقددم ؼدددا م فددٙ ؼدددعط يحددسٔز يدددع ًٚكددٍ تصددطٚفٓا اندددٗ عددطاي  دٛددة أ ا ددٕل بابهدددة نهتحٕ أضا  يان

دُدّ فددٙ تددداضٚد ٔؼددعط يحددسزٍٚ يددص  دٓدا انددٗ يددٍ اعددتطٚ  ي دٓدس ببٛع دٛدةز ان ددبٛهٙ, بدددسٌٔ ٕانتع ضٍٚ فددٙ الاتفاب

دٚددة يهدددٗ انؽدددٕٛنة ان4ؼدددُة : دٛددة ايدددازل ان دددطاي يدددٍ ت  ٔتحصدددم انًصددداضف انتجاض دٚددن اتفاب ظيدددة يدددٍ طط

دٛددددددع انًصدددددددطف ندددددددبع   الا دددددددٕل انقابهدددددددة نهتؽدددددددٛٛم اندددددددٗ طدددددددطف اذدددددددط ٚكدددددددٌٕ يؽدددددددتعس  ذدددددددتل ب

دٛددان ايدددازل ان دددطاي  (lopez,:2008 : p8ن دددطا ّ دٓددان انًؽدددتفٛسل يدددٍ اتفاب دٚددس يدددٍ انج دُددا  انعس ْٔ   

    192-2009:193ٔانبٛع يُٓا ز سل,

دًددانٙ ٛانًصددداضف تؽدددتف-1 دٚددم بصدددٛط الا دددم أ اؼدددتثًاض انفدددا   ان دٓددا فدددٙ انحصدددٕل يهدددٗ تًٕ دًددسلس يُ  ن

 بصٛطل.

 انًؽتثًطٌٔ فٙ اؼٕا  انًال.-2

 ن تسأل انًؽتُسان نتًٕٚم يرعٌٔ انؽُسان انًتسأل انتٙ تحتفد  بّ.لْٛ-3
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 .اؼتساَة الا تٛاطٙ يٍ َافصل انرصٕيان فٙ انبُ  انًط ع٘ -ف

دُدددد        دًددددٕز  ندددددسٖ انب دٚددددّ ان دٛددداطٙ انفدددددا   نس ٚقددددٕو انًصدددددطف انتجددددداض٘ باؼدددددتسياي  دددددعي يدددددٍ الا ت

دٛددة  ا تدددّ  دٛددان انًٕزيدددة انًط دددع٘ نت ب دٓددة انظدددطٔف انباض دددة ٔتكدددٌٕ تهددد  الا تٛاط يدددٍ انؽدددٕٛنة نًٕا 

دٛدداطٙ انُقدددس٘  انقدددإََ ٍٛ الأل الا ت دُدد  انًط دددع٘ يهدددٗ بؽدددً دُددة يدددٍ انٕزا دددع  ٙندددسٖ انب دْددٕ َؽدددبة يعٛ ٔ

دٛدداطٙ فدددا   ٔاندددص٘  دٓددٕ ا ت دٛدداطٙ انعايدددٙ ايدددا انثددداَٙ ف ٗ ا ت دٚددّ ٔٚؽدددً دُدد  انًط دددع٘ تدددٕز  نس ٚحدددسزْا انب

دٚددس  دُددس يبهدددن الا ت يهدددٗٚع دٛدداطٙ انقدددإََٙ ٔلا تحتؽددد  ندددّ فا دددسل ٔٚؽدددتبٛع انًصدددطف انًبانبدددة بؽدددسازِ ي

دٛدداطٙ ٔيصدددطف اذدددط  دٚددّ فدددا   ا ت دُددا  يصدددطف تجددداض٘ نس دٛدداٌ ٚكدددٌٕ ْ دٛددّ ٔفدددٙ بعددد  الا  انحا ددة ان

دٚدددّ يجددددع فدددددٙ  دٛدددّ انًصددددطف اندددددص٘ نس دُددد  انًط دددددع٘ نتٕ  دٚدددلتٙ زٔض انب دُددددا  دٛدددان ْ يجددددع فددددٙ الا تٛاط

دٚددّ فدددا    دًددة الابتدددطاي يدددٍ انًصدددطف اندددص٘ نس دٚددم بٛ دُدد  انًط دددع٘ بتحٕ فددداشا ابطيددد  انصدددفقة ٚقدددٕو انب

دٚددٕو ٔا دددس ب بدددم اانقددطي يدددٍ  ؽددداا انًقددطي اندددٗ  ؽددداا انًقتدددطي ٔيددسل الابتدددطاي اانبدددا يدددا تكددٌٕ 

دٚددس  دْددصا ٚقت دددٙ تجس دٓددا ٔ دٚددم يًهٛات دْددصِ الايدددٕال يدددٍ ا دددم تًٕ دٚددس ٔبعددد  انًصددداضف بدددس تقتدددطي  نهتجس

دٚددس َؽدددبةيؽدددتًط نهقدددطي ٔبدددس ٚ دددتطط انًصدددطف انً دُددة يدددٍ ض قدددطي تحس دٚددة يعٛ دُددد   يلٕ دًددال نتج غ ان

   .2009:183انًراطط انتٙ بس تتعطي نٓا الايٕال انًقتطمة.ز سل,

 وانثا: يكَٕان انؽٕٛنة َٔظطٚاتٓا

 . يكَٕان انؽٕٛنة 1

دٓدا زض ددة ؼددٕٛنة تددا    دُدا  ا ددٕل اذددطٖ اٚ ددا ن يددة ٔؼددٕف تعددس انُقددٕز يددٍ ا ثددط الا ددٕل ؼددٕٛنة نكددٍ ْ

  :انتانٛةذتل الابؽاو ٓا يٍ  نَٛتبط  

دُدددد   -1-1 دْددددصِ انؽددددٕٛنة انُقدددددس انحامدددددط اندددددص٘ ٚعددددس ذدددددر اندددددسفا  الأل نهب  ٍ دٛددددة : تت دددددً انؽددددٕٛنة الأن

دُدة يدددٍ  دُد  فدددٙ انرعٚ دْدصا انُقدددس  ددم يدددا ٕٚ ددس ندددسٖ انب  ٍ دْدٕ اٚ دددا   ددم تددداو انؽددٕٛنة ٔٚت دددً انتجدداض٘ ٔ

دُددد   ددددن اؼددددترسايٓا فددددٙ ي دٛدددة ٔٚصدددد  نهب دًدددتن ا ُب دٛدددة َٔقددددٕز يؽددددايسل ٔي دٚدددة ٔبإََ دٛدددان أضا  َقس ًه

دٚدددة ٔ ا ددددة انًعددددايتن انٕٛ دٓدددة طهبددددان انؽددددح  انعاز دُددد  ٔ ددددصن  الابتدددطاي ٔاٚ ددددا يٕا  دٛدددة نهب ٕ ددددس تي

دْدٕ انط دددٛس  دٛداطٙ انقدددإََٙ  دُددٕ  الاذددطٖ ٔاٚ دددا الا ت ا ددٕل اذددطٖ يثدددم ان ددٛكان انًؽدددتحقة يهددٗ انب

دُددس دُدد  انتجددداض٘ ٔٚحددن ندددّ اؼدددترسايّ ي دْدٕ  دددن نهب دُدد  انًط دددع٘ ٔ دُدد  انتجدداض٘ ندددسٖ انب  انددص٘ ٚ دددعّ انب

 . 6-4: 2019زانصا ن , ابٕ  ًس ,انحا ة ٔٚتعاٚس ْصا الا تٛاطٙ يُس تعاٚس  جى انٕزا ع

ٍ انًٕ دددٕزان انؽددٛ -1-2 دٛددة : تت دددً دٚددم اندددٗ انؽدددٕٛنة بعدددس ٕنة انثاَ دٓددا بابهددة نهتحٕ دٛددا ٔنكُ دٛدط انؽدددا هة  ان ا

دٚددة ٔتتًثدددم الا دددٕل الاؼدددتثًاضٚة انتدددٙ  دْددصِ انؽدددٕٛنة بانؽدددٕٛنة عدددبّ انُقس دٛددان ٔتتًثدددم  دٛدداو بعددد  انعًه انق
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دْددٙ اؼدددتثًاضان  بصدددٛطل الا دددم ٔتؽدددتحن  يدددسل تقدددم يدددٍ ؼدددُة ا٘  دٓددا ٔ دٓددا أ ضُْ ًٚكددٍ تصدددُٛفٓا ا٘ بٛع

دٛدع بقصدددط ا دددم اؼدددتح دٓددا بؽدددطية يقابٓا ٔتتً ٕنة انتصدددطف ب دٛددة أ ؼددٓ دْددصِ الاؼدددتثًاضان  كٕي دًدا تكدددٌٕ 

َٕة يدددٍ انحكٕيةز هدددسل, دٓددا2009:213ي دددً دَددان يُ دٚددة بعدددسل يكٕ زضي ددداٌ  :  ٔتتًثدددم انؽدددٕٛل عدددبّ انُقس

  2006:133, ٕزل,

ٛة ا٘ برصدددى بؽدددب  زض ددددة 1 دٓدددا  الاؼدددً دًددة ابدددم يدددٍ بًٛت دُددٕ  ب ددددطا ٓا بقٛ دُددة: تقدددٕو انب دَددان انرعٚ . اشٔ

دُددد  انًط دددددع٘ ؼددددٕٛنتٓا انعا دٓدددا نهب دٓدددٙ بددددطٔي بصددددٛطل الا دددددم ًٔٚكددددٍ  تحٕٚه دٓدددا انقهٛهدددددة ف دٛدددة ٔضبحٛت ن

 ٔالابتطاي يقابهٓا .

دًددددت   الأضا .2 دْددددصِ الأضا    دًددددم  دٚددددة: تح دَددددٕا   انتجاض دٓددددا ٔتعدددددس يدددددٍ اف دددددم ا دٛددددع يهٛ ا ثدددددط يدددددٍ تٕب

دٛددة دْددا يثدددم الأضا  انًان دٚددة   ٛط دٓددا لا تتعدددطي اندددٗ تقهبدددان بٕ انتدددٙ  الاؼدددتثًاض بصدددٛط الا دددم ٔاٌ بًٛت

دٛددّ ٚقدددٕو باندددسفع فددددٙ  َٕة فدددٙ انقدددإٌَ فانًحؽددددٕا يه دْددٙ ي دددً دٛددط يعدددسلاتٓا بدددٍٛ نحظدددة ٔاذددددطٖ  ٔ تت 

 انًٕيس انًحسز ذٕفا يٍ انربط ُْٔا  اٚ ا يكَٕان اذطٖ .

دٓدددة يقتطمدددددة 3 دٓددددة ياَحددددة نهقددددطي ٔ  دٛدددان ايددددازل ان ددددطاي: يبدددداضل يدددددٍ اتفددددا  بددددٍٛ  ٓتددددٍٛ   . اتفاب

دٓددة انًفتطمددددة ب دُددد  دٛددع الابٔبًٕ بدددّ تقدددٕو انج دٓددا اندددٗ انب دٛددة انتددددٙ تًتهك دٓدددس بٔضا  انًان ؽدددعط يحدددسز ٔتتع

دٛددٕو 3-14ب ددطاي تهددد  الأضا  فددٙ ٔبددد  لا دددن ٔبؽددعط ايهدددٗ ٔتتدددطأ  يددستٓا بدددٍٛ ز   ٕٚيدددا ٔبددس تكدددٌٕ ن

  .97-2005:80ٔا س فقر زيبط, تٛى,

دْددٙ ؼدددحٕبان 4 دُدد  تجددداض٘ ٔ  يصدددطفٛة . انقبدددٕلان انًصدددطفٛة: تعدددس ا دددسٖ ازٔان اندددسٍٚ انصدددازضل يدددٍ ب

 .ٍ ٛانًحهٛ ٍٚرسو فٙ اؼتٛطاز ب اية ا ُبٛة يهٗ انحؽاا نبع  انًؽتٕضزتؽت

ى ٔانؽدددُسان انؽددٕٛن  -1-3 دٛددة طٕٚهدددة الا دددم طة انثانثدددة: تردددل الاؼدددٓ دْددٙ يٕ دددٕزان يان ٕٚهدددة الا دددم ا٘ 

دٓددا فدددٙ انؽدددٕ  ببدددم يٕيدددس اؼددددتحقابٓا  دٛددطل اشا  دددأل بٛع دُدد  ذؽدددا ط  ب دًددم انب دًددة ٔٚتح ٔتحتددداف اندددٗ انقٛ

دُددس يؽدددتٕٖ يعددددٍٛ أ يًهددد  انؽددددهبان  ا  انفا دددسل ايدددا اشا  دددداٌ ؼدددعط انفا دددسل وابتدددد بؽدددب  اضتفدددا  اؼددددعاض ي

دُدددا يددددٍ انًًكددددٍ اٌ تتحددددٕل انددددٗ ضبدددد  ٔتصددددب  يعسٔيددددةزيٕي  دٚدددة يهددددٗ ترفددددٛ  ؼددددعط انفا ددددسل ْ انُقس

,1976:143-142  .  
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يٍ ايساز انبا ثة -انًصسض :  

 

 مكونات السيولة المصرفية

 السيولة الثالثة السيولة الثانية الاوليةالسيولة 

 الحاضرة

 

النقدية بالعملة 

 المحلية والاجنبية 

 الشيكات المستحقة

الاحتياطي القانوني 

 لدى البنك

 السيولة النقدية 

 اذونات الخزينة

 الاوراق التجارية

اتفاقيات اعادة 

 الشراء

 القبولات البنكية

 

موجودات مالية طويلة 

 الاجل 

الاسهم والسندات طويلة 

 الاجل
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نة. َظطٚان انؽٕٛ 2 

ن دددًاٌ بقددداي ٔاظزْددداض ان دددط ان انصددد ٛطل  ا  يًٓددد ا  يدددط ازاضل انؽدددٕٛنة ب دددكم فعدددال  تعدددس    

ٔت ددددٛط انؽددددٕٛنة ُْددددا انددددٗ يؽددددتٕٖ انُقددددس ٔالا ددددٕل عددددبّ انُقسٚددددة انًحددددتفد بٛٓددددا ٔاٚ ددددا 

انتددددسفقان انساذهددددة ٔانراض ددددة يددددٍ ْددددصِ الا ددددٕل ٔتعددددس انؽددددٕٛنة يًٓددددة بانُؽددددبة نلأيًددددال 

ٔازاضل تلذدددددص ازاضل انؽددددددٕٛنة عدددددكم ازاضل انُقددددددس  إش انتجاضٚدددددة  ًؽدددددانة انحٛددددددال أ انًدددددٕن . 

الا تًددداٌ ٔاٌ اْدددى  اَددد  فدددٙ ازاضل انتدددسفن ْدددٕ تجُددد  اندددُقل انُقدددس٘ انًًتدددس ٔندددصا تعدددس ازاضل 

انؽددددٕٛنة يًٓددددة يددددٍ ٔ ٓددددة َظددددط ض غ انًددددال ٔانطبحٛددددة . ُْٔددددا  يددددسل َظطٚددددان نهؽددددٕٛنة 

 ٔيُٓا :

 َظطٚة ازاضل انؽٕٛنة فٙ انًصاضف  - 

دُدا  يددسز يدددٍ  دْدسف انًصددطف انتجدداض٘ ب ددكم ض ددٛػ    دٓدا ٔنكددٍ ٕٚ ددس ْ دْدٕ ذهددن ؼددٕٛنة ٔانحفدداا يهٛ

دُدددا   دًدددٕغ يردددداطط انؽددددٕٛنة نددددسٚٓا ا٘ اٌ ْ دٓدددا انًصدددداضف ب ددددكم يه الابعدددداز فددددٙ انبطٚقددددة انتددددٙ تددددسٚط ب

دٚددان يتُافؽدددة لإزاضل انؽدددٕٛنة  دٛددّ بان دددبر فدددٙ  إش َظط دٚددان ازاضل انؽدددٕٛنة انًكددداٌ اندددص٘ تُفدددص ف م َظط ت دددً

دٛددداغ انؽدددٕٛنة ٔيطا دٛددة ب دًددة ٔ ٛف دُددع أ يعانجددددة انًُظ دْددا نً دٓددا ٔانتددددسابٛط انتدددٙ ًٚكدددٍ نهًصدددداضف اتراش ببت

  .(Botoe,2011:p9-10َقل انؽٕٛنة 

 َظطٚة انسذم انًتٕبع -ا

دٚددة    دْددصِ انُظط ى  ًصدددسض نهؽددددٕٛنة ٔعدددجع   يهددددٗ   بدددس  انًصدددطفٌٕٛ فدددٙ انُظدددط انددددٗ يحفظدددة بطٔمدددٓ

بددددطي انددددطٍْ انعقدددداض٘  ٔٚعددددسحتًهدددة  دددم يهددددٗ يصددددازض انؽددددٕٛنة انً انتعايدددم يددددع انقددددطٔي طٕٚهددددة ا

دٚددتى تؽدددسٚسِ فدددٙ ؼهؽدددهة يدددٍ الابؽددداط فددداٌ يحفظدددة بدددطٔي  ا  يصدددسض دٚددم الا دددم ٔ دَددّ ٚكدددٌٕ طٕ نهؽدددٕٛنة  

دُد  تدددسفقا يؽددتًطا نلأيدددٕال انتددٙ ت ددداف اندد دُد  تدددٕفط نهب دُد  فدددٙ انب دٛددع  ٗ ؼدددٕٛنة انب دُدّ ب ظيددة ؼدددٕٛنة ًٔٚك

دُد  فددٙ انقددط دٛدع انقددطٔي ن ٔي طٕٚهددة الا ددم الا اٌ انب دُدّ ب هحصددٕل يهددٗ انُقددس انددتظو ظيددة ؼددٕٛنة ًٔٚك

 .  Aelsharif,2016:3 (فٙ الاؼٕا  انثإَٚة

 َظطٚة انقطي انتجاض٘  -ف

دٚدددن    دٚدددة يهدددٗ اؼدددداغ  اٌ ؼددددٕٛنة انًصدددطف انتجدددداض٘ تتحقددددن ب دددكم تهقددددا ٙ يددددٍ طط دْدددصِ انُظط تقدددٕو 

دٛددة نقطٔمدددّ ٔانتدددٙ ٚجددد  اٌ تكدددٌٕ  دًددسلانتصدددفٛة انصات دًددال انعايدددم  ن دٚددم ض غ ان دٓددا تًٕ دٚددة يُ بصدددٛطل ٔان ا
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دْدددص  ٗ دٚدددة بُجدددا  ٔتؽددددً ِ فٛقدددٕو انًقتددددطي بإض دددا  يددددا ابتطمدددّ يددددٍ ايددددٕال بعدددس ا ًانددددّ نسٔضتدددّ انتجاض

دٛدددة  دٚدددة الا ددددٕل انصات دٚدددة َظط دٚدددان ٔفددددن يهددددٗ هتصددددفٛة ٔنانُظط دُدددٕ  ن ا دٚدددة لا تقتددددطي  انب دْدددصِ انُظط

ى انؽدددُسان بؽدددب  طدددٕل   الاؼدددتط ا  انًتٕبعدددة يدددسلانعقدداضان أ ؼدددهع الاؼدددتٓت  أ الاؼدددتثًاض فدددٙ الاؼدددٓ

  .  103: 2014ٕيبسنٙ , ؼعٛس , زب

 َظطٚة ايكاَٛة انتحٕٚم  -ز

دٚددّ يٕ دددٕزان ًٚكدددٍ      دًددا تٕ دددس نس دٛددسل طان دٚددة يهدددٗ ؼدددٕٛنة انًصدددطف اش تعدددس ؼدددٕٛنة   دْددصِ انُظط دًددس  تعت

دُدددة  دٓدددا انددددٗ َقددددس بلؼددددط  يددددا ًٚكددددٍ ٔابددددم ذؽدددداضل يًك دٚدددم بعدددد  يدددددٍ  إش تحٕٚه ٚقددددٕو انًصددددطف بتحٕ

دٚدة اندددٗ َقددس بٕبدد  يُاٛا تٛاط دُدسيا ٚتددلذط انًقتدددطي يددٍ ؼددساز يدددا بصيتددّ يددٍ انتعايدددان اتددّ  انثإَ ؼددد  ي

دًددة يا دٛدة يؽددتحقة ٔشنددد  زٌٔ ذؽدداضل يٓ دٛددة  تتددٕافط إش ن دٚددّ ؼددٕٛنة تؽدددايسِ يهددٗ انٕفددداي بالانتعايددان انًان نس

دٛددّ  دٛددة بًٕ دددٕزان  انقدددٕل اٌ انًصدددطف ٚقدددٕو يهدددٗ ًٚكدددٍ  إش انًتطتبدددة يه دٛددان الأن ؼددداغ زيدددى الا تٛاط

دٚددم انددٗ يٕ دددٕزان دُددس انحا ددة ٔاٌ ا اذددطٖ تكدددٌٕ ا ثددط ؼدددٕٛنة ا٘  بابهددة نهتحٕ دٚدم اندددٗ َقددس ي ؼددداغ تحٕ

دٓدددا اندددٗ َقددددس بؽددددطية ٔزٌٔ ذؽدددداضل   دٛدددة تحٕٚه دْدددٕ ايكاَ دٚددة  لايدددتت  انًصددددطف انتجدددداض٘ يٕ ددددٕزان وإَ

   36:  2020. زؼهًاٌ , ٔبابهٛتٓا انعانٛة نهبٛع 
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 المثحث الثاني

 الرتحيح في المصارف ال جاريح

 الرتحيحاولا . هفهىك 

دٚددم اندددصاتٙ نهًصددداضف ٔ ااؼاؼدددٛ ا  تعدددس الاضبدددا  يُصدددط      دًددة  ندددةزاضل انؽدددهًٛة  نهتًٕ  دددس انًعددداٚٛط انًٓ

دٛددة تقدددٕو بانحصددٕل يهدددٗ ا بدددط بددسض يدددٍ انٕزا دددع ٔيصدددازض  دٚدة ايظدددى ضبح ٔنكددٙ تحقدددن انًصددداضف انتجاض

دْددصِ االايدددٕا دٛددل  دُددة ٔتٕا دًددٕاضز يهدددٗ عدددكم اؼدددتثًاضان  ل بلبدددم تكهفدددة يًك ٛتن يدددٕال ٔان دٛددة ٔتؽدددٓ يان

دٛددة تددددسض اضبا ددد ٍ زض دددة ؼددددٛ ا  ا تًاَ دٛدددة مددددً دٛدددة َؽددددبٛايان دٛدددة ايددددط  ٕنة يقبٕنددددة ٔيرددداطط يتسَ ٔتعدددس انطبح

دٛدداغ  فددددايل الازاضل فددددٙ  دْدددٙ ازال ْايددددة نق دٚدددة انًؽدددتثًطٌٔ ٔ مدددطٔض٘ نبقدددداي ٔاؼدددتًطاض انًىؼؽددددان ٔاا

    409: 2017انًٕاضز انًٕ ٕزل بحٕظتٓى ز ًس, َا ٙ,اؼترساو 

دٛددة زًٔٚكددٍ تعط      دٚددة نًىؼؽدددة أ بلدٚددل انطبح دٛددع الاَ دددبة انتجاض دٛددن ضبددد  يددٍ  ً دٓددا انقددسضل يهدددٗ تحق َ

دًددال   ٔتعدددطف  دًددة اندددٗ الاي دٛددة فدددٙ امدددافة بٛ دًددٕاضز انتُظًٛ عدددط ة تقدددٛػ  فدددايل الازاضل فدددٙ اؼدددترساو ان

دٚدددطازان ايهددددٗ يدددٍ انتكددددانٛل  دٛددن ا دٓدددا بدددسضل انًصددددطف يهددددٗ تحق دٛددة انًصدددداضف باَ ٚعددددس انقبددددا   إش ضبح

دًددطب  ٔانؽددددهٛ دًددم انصددددسيان انؽدددهبٛة ٔانًؽدددداًْة فدددٙ اؼددددتقطاض انُظدددداو ان دٓدددة ٔتح ى ا ثدددط بددددسضل فدددٙ يٕا 

دًددانٙ. دًددا  (AELSharlf,2016: p4ان دٛددة ندددٛػ بدددسٚت يدددٍ يصدددبه  انكفدددايل ٔاَ   ٔاٌ يصدددبه  انطبح

دٛداض دْدٙ يىعددط نهكفددايل ٔتعددس يع دٛدة  دًد اانطبح دٛدداغ انكفددايل ٔلا ًٚكددٍ  ا  يٓ دٛد زنددٛت يددسْانق يهددٗ انكفدددايل  آَا 

دَدّ  دُددا  تنكفدددايل ٔيهدددٗ انعكدددػ يدددٍ انًًكدددٍ اٌ ًٚكدددٍ اٌ ت دددٛط الاضبدددا  انًطمدددٛة اندددٗ يدددسو االاّ ا كدددٌٕ ْ

دٛدددطل تدددددىوط  دٛدددداا انددددطب  ٔتٕ دددددس يٕايددددم  ث دٛددددة يددددع ا دَددد  انكفدددددايل  فددددٙزض ددددة  فددددايل يان دٛددددة بجا انطبح

Btoe,2012:p12) دٛددددة يدددددٍ ذدددددتل انعتبدددددة بدددددٍٛ الاضبدددددا  ٔانًبٛعدددددان أ يدددددٍ ذدددددتل   ٔتقددددداغ انطبح

ىٔالاؼدددتثًاضان انتدددٙ  انعتبدددة بدددٍٛ الاضبدددا  دٛددن  تؽدددٓ دٚددة يهدددٗ تحق دًددم انًصددداضف انتجاض دٓددا ٔتع فدددٙ تحقٛق

 ًْا : طفٓا فٙ انطبحٛة يٍ ذتل بطاضٍٚ 

دٓدا انًصدددب: ٚتًثددم لوورار الاثووو ثمار    -  دٛددة انتددٙ ٚؽدددترسو ب طف انتجددداض٘ ًجًٕيدددة بددطاضان تردددتل بانكٛف

دًددٕاضز انًتا دددة ندددّ  دْددصا الاان دٓددط اودددط  دَددٕ  يٕ ٕزاتدددّ ٔٚظ دُدداي يرتهدددل ا دٛددة بت يدددٍ ذدددتل نقدددطاض فدددٙ انطبح

دًدٕاضز  دٚدع الايثددم نه دَدٕا  الا ددٕل ببطٚقددة تددٕاظٌ بددٍٛ الاؼدددتثًاض انتٕظ انًتا ددة نهًىؼؽددة يهددٗ يرتهدددل ا

دًددٕاضز ٔ دددصن  زٌٔ ا٘ َقدددل  دٛددم ان دٚددازل تؽدددب  تعب دُددٕز انًٕ دددٕزان زٌٔ ظ دُددس يدددٍ ب انًُاؼددد  فدددٙ  دددم ب

دٚددىز٘ انددٗ مدددٛا  انفط ددة   دددم تًكددٍٛ  انًصدددطف انتجدداض٘ يدددٍ ت دٛدن اف دددم يا ددس يًكدددٍ يًكددٍ اٌ  حق

 زٌٔ انت حٛة بانؽٕٛنة.
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دٓدددا ٚ: لووورار ال مىيوووول    -ب دٚددتى انحصددددٕل يُ دٓدداض انًصددددازض انتددددٙ  دٛدددة اا تًثددددم بدددانقطاضان انًرتصددددة بكٛف

دٚددددم الاؼدددددتثًاض فدددددٙ يٕ دددددٕزان انًصدددددطف  يهدددددٗ الايدددددٕال انتظيدددددة نهًصدددددطف انتجددددداض٘ ن دددددطي تًٕ

دٛدد  يصددددازض الايددد دٛددة يددددٍ ذددددتل تطت دْدددصا انقدددطاض يهددددٗ انطبح دٚددُعكػ  دٚدددٌٕ ٔ ٕال يددددٍ  قدددٕ  يددددانكٍٛ ٔز

  2018:77ٔٔزا دددددع ببطٚقدددددة تًكدددددٍ ا دددددحاا انً دددددطٔ  يدددددٍ انحصدددددٕل يهدددددٗ ا بدددددط يا دددددسز عٔض٘,

دٛددط ابتصددداز٘ ٚعبددددط يدددٍ  فدددايل الازتعدددس  ًٔٚكدددٍ اٚ دددا دٓدددا تعب دَدددباَ ان اضل انًصددددطفٛة فدددٙ اؼدددتثًاض الايكا

دٚددة ٔانؽدددٕٛنة ٔانردددسيان ُٔٚؽددد  اندددطب  ااانًتدددٕ دًددال انتجاض أ الا دددٕل أ اندددٗ ندددٗ انًٕ دددٕزان فطل ٔالاي

دٛددة ز ُعدداٌ, ض دَدا اندددٗ  قددٕ  انًهك دًدال ٔا ٛا دُدا ي  2012:191غ ان دُدا  ذصدددا ل    ٔب دٚددن ْ دْدصا انفط يهدددٗ 

 :ٙ   .2012:191, ُعاٌز  2019:49, ؽٍٛزنهطبحٛة ْٔ

دُدددٙ شندددد  اٌ الازاضل َا حددددة  .1 دٛدددة يطتفعددددة ٚع دَددد  انطبح دٛدددة فدددداشا  ا ا انطبح  فددددايل الازاضل انتددددٙ تعكؽددددٓ

دٛدددة يُرف فٓا انًصددددطفٛةادْدددس   ٔ ققدددد دَددد  انطبح دٛدددط  فددددٕيايددددا اشا  ا دُدددٙ شندددد  اٌ الازاضل ا ل  ددددة ٚع

 ٔاٛط َا حة ٔيقطل فٙ تُظٛى انعًهٛان انًصطفٛة .

دٓدٕو  -2 دٛدة  ًف دْدصا انُ ددداط ذاؼددط  و ضابددد  انطبح دْددم  ابتصددداز٘ تك ددل يدددٍ َ دداط انًصدددطف انتجدداض٘ ٔ

 .ٔيا يسٖ ْصا انطب  

دٛددددة  -3 دَدددداتعكدددددػ انطبح دٛددددل  انؽدددددٕٛنة ان انًتدددددٕاؼدددددتثًاض الازاضل انًصدددددطفٛة نةيكا فطل ندددددسٚٓا يدددددٍ تٕا

دٛددددة اانًصدددددطفٛة انًتدددددٕ دًددددٕلان ٔانًتدددددا طل بدددددانقبع الا ُب دٚددددازل  جدددددى انردددددسيان فتدددددعزاز انع فطل ندددددسٚٓا ٔظ

 .ٔانًتا طل با  ٕل انًانٛة فٙ انبٕض ة 

دْددٙ ت -4 دٛددة ٔ دًددال أ اندددٗ  قدددٕ  انًهك دٛددة أ اندددٗ ض غ ان ُؽددد  الاضبدددا  اندددٗ الا دددٕل ٔانًٕ دددٕزان انًان

  . فايل انعًم انًصطفٙ فٙ ْصا انًصطف تعبط يٍ 
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 ثانيا. اهميح الرتحيح وهصادر تحميك الرتحيح في المصارف ال جاريح 

 . اهميح الرتحيح1

دًددا ٚهدددٙ     دًددِٕ ٔتبدددٕضِ ٔتدددطتبر ب دًددم الابتصددداز َٔ دٛددطل فدددٙ ي دٛددة  ب دًددس,  اؼدددىز .ٚحتدددم اندددطب  اًْ  ,يح

2020  :123    

دًدددددم  -  دٚدددددة اؼاؼددددددٛة نًج دٛددددداو بانُ دددددداطان الابتصدددددازٚة لاٌ الاضبددددددا  تعددددددس اا دْدددددٙ انحددددددافع نهق الاضبدددددا  

دٛدن ابصددٗ ضبدد  يًكددٍ  دٚدن انؽددعٙ نتحق دٓدا يددٍ طط دٛداو ب دٚدتى انق دٓدا بتهدد  انُ دداطان ٔ دُدس بٛاي انً ددطٔيان ي

  . تٕؼٛعٓا ٔتبٕضْا ًَْٕٔا ٔيٍ وى

 انًٕزيٍٛ.  ويٍ انًؽاًٍْٛ  صطف انتجاض٘ ؼٕايتعًم الاضبا  يهٗ ظٚازل انثقة فٙ انً -ا

 نًسٖ َجا  ازاضل انًصطف. ا  تعس الاضبا  يىعط -ف

دًدة ٔمدددطٔضٚة نًقابهددة تهددد   -ز دًدسل اذبددداض ٔنكددٙ ٚؽدددتًط فددٙ يًهدددّ تعددس الاضبدددا  يٓ ٚتعددطي انًصدددطف ن

 الاذباض. 

دٓددا  الاضبدددا  مدددطٔضٚة نهًصدددطف انتجددداض٘  تعدددس -ِ ىَ دٚددم  تؽدددٓ دٛددان ٔتعدددس بًثابدددة تًٕ فدددٙ تكدددٍٕٚ ا تٛاط

 . بانًعُٗ اٌ انطب  ْٕ يٍ ا م تًُٛة ض غ انًالشاتٙ 

دًدددت  انً ددددط -ٔ دًدددة وددددطٔتٓى ٔاؼددددتثًاضاتٓى فددددٙ انًىؼؽددددان    ٔالاضبددددا  مددددطٔضٚة ن دٚدددس يددددٍ بٛ دٓدددا تع َ

 انًصطفٛة  ٔان ط ان.

 .  هصادر تحميك الرتحيح في المصارف ال جاريح2

دٛدن ا بدددط بددسض يددٍ     دًددا  انددٗ تحق دْدٕ يُ دددلل ابتصددازٚة ٚؽددعٗ زا  دٚددازل انًصددطف  دْدٙ ظ الاضبدددا  ٔالاضبددا  

دٚددطازان ٔانتكدددانٛل  دٛددن ا بدددط فدددا   بدددٍٛ الا دُددٙ تحق دٛددن ا بدددط ضبددد   ٚع دٚددطازان يدددٍ انتكدددانٛل فددداٌ تحق الا

دٚدددط دٚدددازل الا دُدددفانفددددا   ًٚكددددٍ ظ دَددد  اازان أ ترفددددٛ  انتكددددانٛل أ الاو ٌ يعددددا  ٔؼددددٕف َتبددددط  انددددٗ  ا

دٚددطازان ٔانتكدددانٛل نًعطفدددة بدددسضل الازاضل انًصدددطفٛة يهدددٗ انؽدددٛبطل ٛى  صدددٛهة دٛددنتبدددٕٚط الاضبدددا  ٔتق الا

  .224-1989:225يت ٛطان ضب  انًصطف انٗ يا ٚهٙ زانصه  , َصط,

 يرصصان الاؼتٓت ان ٔانتليُٛان. -  

 انُفقان انعاية. - ا

 ا جاو انتؽهٛفان  ٔانٕزا ع . - ن
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 يعسلان انفا سل. -  

 اولاً: جانة الايراداخ    

دٚدددطازان َتٛجددددة َ دددداطان انًصددددطف ٔتلذددددص يددددسل       دٓدددا يٕا ددددس انًٕ ددددٕزان يددددٍ تتحقددددن الا اعددددكال يُ

دٓددا  دًددٕلان ٚحصدددم يهٛ دٛددط أ  ع دٓددا نه  دٛددة بًرتهدددل اعدددكانٓا أ  فٕا دددس نهقدددطٔي انتدددٙ ًُٚح الا دددٕل انًان

دٚدددَٕػ, يبدددداض  ,بددددسٌٔ ؼددددُة : دًدددتي .ز   ا٘ اٌ 174انًصدددطف يقابددددم ذسياتددددّ انًرتهفددددة انتددددٙ ٚقدددسيٓا نهع

:ٙ   2000:35, انقعُٔٚٙز -يصازض الاٚطازان ْٙ يٍ انقطٔي ٔالاؼتثًاضان ٔ ًا ٚلت

 انفٕا س يهٗ انقطٔي انتٙ ًُٚحٓا . -1

 انفٕا س ٔالاضبا  انط ؼًانٛة َتٛجة الاؼتثًاضان .-2

 ا ٕض انرسيان انًصطفٛة انًرتهفة .  -3

 للإيراداخ  لزيادجالسياثح الرشيذج  

دْددددا ن دددددطي      دٚددددازل  جدددددى يًهٛاتدددددّ انًصدددددطفٛة يدددددٍ بدددددطٔي ٔاؼدددددتثًاضان ٔاٛط ٚقدددددٕو انًصدددددطف بع

دٚددطازان  دًددا ظاز  جدددى انقدددطٔي ٔالاؼدددتثًاضان ظازن ا دُددة فكه دٛددة يًك دٚددطازان ا ًان انحصدددٕل يهدددٗ ا بدددط ا

دٚددطاز  دٛددعزاز الا دْددصِ انقددطٔي ٔالاؼدددتثًاضان بهٛهدددة انؽددٕٛنة ف دُدسيا تكدددٌٕ  دٛددة ذصٕ دددا  ي انًصددطف الا ًان

دُدد دُددة يا ثدددط فٓ دٛدددس بحدددسٔز يعٛ دُددّ يق دٚدددس يدددٍ الا دددٕل نك دُدددس ا  يحفدددعان نهًصددددطف نهحصدددٕل يهدددٗ انًع

دًدانٙ نددص دَدّ ان دٓدسز  ٛا دْدا ٚ دٚدس يددٍ تهدد  الا ددٕل  اتجأظ دُدس امددافة  إش لا ٚؽددتبٛع انحصددٕل يهددٗ انًع دَدّ ي ا

دٛدّ ٔٚكددٌٕ يطتببدد دٓدا  ابددطٔي انددٗ بطٔمددّ فٛ ددٛل اٚ ددا انتعايددان يه دٛدّ اٌ ٚكددٌٕ  ٔيددٍ وددىب ٚجدد  يه

دٓدددة انبهبددددان انًتٕبعدددة   ددددحاا انٕزا ددددع فدددٙ ا٘ ٔبدددد . زبطٚصددددة, انعقدددداز, ا  يؽدددتعس   1983:111نًٕا 

دٛددة نكدددٍ زض دددة  دٚددىز٘ اندددٗ اضبددا  يان دَددّ  ايددا اشا اؼدددتثًط انًصدددطف ا ددٕنّ فدددٙ بدددطٔي طٕٚهدددة الا ددم فا

دٛددة  دٚدَٕٓى ٔاٚ دددا ٚعدددس الاؼددتثًاض فدددٙ الأضا  انًان دُدسيا ٚعجدددع انًقتطمدددٌٕ يددٍ ؼدددساز ز دٓدا ا بدددط ي ذبٕضت

ا  ا  دًدديٓ ايصدددسض دٓددا انؽدددٕبٛة يتقهبدددة نسض دددة  اشإنتكدددٍٕٚ الاضبدددا  ٔنكدددٍ بع دددٓ دٓددا تكدددٌٕ بًٛت ندددى ٚكدددٍ ااهب

دَددٕا  يرتهفدددة يدددٍ انقدددطٔي  دٚددع الاؼدددتثًاضان يهددٗ ا دُدا تتًثدددم فدددٙ تٕظ دٛدطل ٔتكدددٌٕ انؽٛاؼدددة انطعدددٛسل ْ  ب

  1976:69ٔالأضا  انًانٛة نتٕظٚع زض ة انًراططل .زْاعى,
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 ثانيا: جانة ال :اليف 

دٚددة يدددٍ تكدددانٛل الازاضل ٔانفٕا دددس انتدددٙ تدددسفعٓا انًصددداضف اندددٗ      تتكدددٌٕ انتكدددانٛل فدددٙ انًصددداضف انتجاض

دٚدددَٕػ, يبدددداض ,  دٚدددة انت دددد ٛهٛة. ز دٛددة أ انتكددددانٛل الازاض دٚدددة انًان ٛتٓا بانتكددددانٛل انتجاض دٛددط ًٔٚكددددٍ تؽددددً ان 

دُدداتج انًصدددطفٙ انصدددافٙ ٔتدددىو174بدددسٌٔ ؼدددُة: دٓددا   َٔت دددد اٌ انُفقدددان انعايدددة تبدددط  يدددٍ ان  فدددٙط بًٛت

   2000:35َتا ج الاؼتثًاض الا ًانٛة بانًعُٗ اٌ انتكانٛل تتكٌٕ يٍ. زانقعُٔٚٙ,

 انفٕا س انًسفٕية يهٗ انقطٔي يٍ ان ٛط أ يهٗ انٕزا ع   م . -  

 يصطٔفان ان ًاٌ الا تًايٙ ٔانطٔات  ٔالا ٕض ٔيعاٚا انًُٓة نهعايهٍٛ . - ا

 يصطٔفان يقاضٚة . - ن

 يصاضٚل انت  ٛم الاذطٖ . -  

 نًصطٔفان ٔانتكانٛل الاذطٖ. ا - ف

 مطٚبة انسذم . -  

 انًصاضٚل ٔانرؽا ط الاؼتثُا ٛة . - خ

 .السياثح الرشيذج في تخفيض ال :اليف 

ٚحددأل انحصددٕل يهددٗ  يهدددٗ  إش ٚقددٕو انًصددطف بترفددٛ  تكددانٛل ازاضتددّ ٔت دد ٛهّ اندددٗ ابصددٗ  ددس      

دُددة َتٛجدددة اَفابدددّ بدددسض دٛددم يدددٍ انفٕا دددس ٔانتدددٙ  ايحدددسٔز ا فدددايل يًك يدددٍ  تعدددسيدددٍ انُقدددٕز  دددصن  ٚحدددأل انتقه

دٓددا  دٛددم يُ دٚددسفعٓا انًصدددطف يهدددٗ انٕزا دددع ذا دددة انٕزا دددع   دددم أ ن دددطي الازذددداض فانتقه انُفقدددان انتدددٙ 

دٛددطل يدددٍ اَفدددا  يعدددٍٛ ايدددا ترفدددٛ  تكدددانٛل الا دددٕض ٔمددد ر يصدددطٔفان الازاضل  دُددٙ فٚحقدددن  فدددايل  ب ٛع

دٚددة بانُؽدددب دٛددن ا بدددط بدددسض يدددٍ  انكفا دًددم ٔاٚ دددا بانُؽدددبة نهفٕا دددس انًسفٕيدددة , ٔفدددٙ بعددد  تحق ة نٕ دددسل انع

دْددٕ  دددصا  دٚدازل  دْددصِ انع دٓددسف يددٍ ٔضاي  دٚددسفع انًصددطف فا دددسل  يهدددٗ يددٍ فا دددسل انؽددٕ  ٔٚكدددٌٕ ان دٛداٌ  الا 

دٛدان الاؼددتثًاض تعبددٙ انفٕا دددس انًسفٕيددة فانؽٛاؼددة انطعددٛسل نتر دًددا اٌ يًه ٛ  فدددا بددط بددسض يددٍ الايددٕال ٔب

 طبحٛة .انتكانٛل تعبٙ الأنٕٚة نه
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 ثالثا.  هؤشراخ الرتحيح 

دٓددتى ازاضل    دٚددة  انًصدددطفت دٛدداغ نهحكدددى يهدددٗ  نهًصدددطفٔيؽدددتثًطْٔا ٔيقطمدددْٕا بدددانقٕل الازاض دْددٙ يق ٔ

دٓددددتى بانعا دددددس انًتحقدددددن يهدددددٗ  دًددددٕاضز انًتا دددددة ٔانًؽدددددتثًط انً  فدددددايل الازاضل ٔبدددددسضتٓا يهدددددٗ اؼدددددترساو ان

دَددة بانعا دددس فددددٙ  انًصدددطفاؼدددتثًاضاتّ فدددٙ  دٛددة  يصددداضفيقاض دٓددتى بطبح  انًصددددطفيُافؽدددة ٔانًقدددطي انً

   . 2011:44 ًصسض ي ًٌٕ نتؽسٚس الانتعايان انًتطتبة يهٗ انقطٔي زتٛى ,

 *انىاع هؤشراخ الرتحيح 

دٛدداغ انعددداو نُجدددا   نسوووة رتحيوووح المثيؼووواخ : -1 دْددٕ انًق دٓددا  انًصدددطفٚعتبدددط  دددافٙ اندددطب   ٔ فدددايل ازاضت

دًددة انددددسذم نًعطفدددة  دٛدددم با  دٓدددى تحه دٓددسف انطبحددددٙ ندددصا  دددداٌ يدددٍ انً دٛدددن ان فددددت ًٚكددددٍ  نهًصدددطفيددددسٖ تحق

دٚدطا  يددٍ  دًدة انددسذم تعددس تقط دًدا اٌ با  دًدانٙ ٔب دٛدم انًط ددع ان دٛدّ يددٍ تحه ا يددسلانٕبددٕف يه دًدم بع ددٓ دُدة تك  يعٛ

دٚددم  انًصدددطفيهدددٗ انتدددٕانٙ َحدددٕ يؽدددتقبم  ابع ددد دٛددم طٕ دٓددتى بانتحه دًددة اندددسذم ٚ دٛددم با  دُددٙ اٌ تحه دٓددصا ٚع ف

  .2008:166زيبسانٓاز٘ , انًصطفالا م  يًال 

دْددصِ انُؽدددبة يقٛاؼدددنسوووثح ال ة يوووح :  -2 دًددسٖ بدددسضل  اتعدددس  دٛددة انثابتدددة  انًصدددطفن دٓددا انًان يهدددٗ ؼدددساز ايبا 

دْدددصِ انُؽددد  يىعددددط دٛدددان انؽددددساز ٔتعدددس  دٓددا الاٚجدددداضان انًؽدددتحقة ٔفٕا ددددس اندددسٌٕٚ ٔا تٛاط نهًردددداطط  أيُ

دٓدا انًى دٛدة انتددٙ تتعددطي ن دٛدة انًان دًددم ٚؼؽدددة ٔفددٙ  انددة اؼددترساو انًسَٕٚ ايبدداي وابتددة يتًثهدددة  انًصددطفتح

دْددصِ انتكدددانٛل ٚ فانًصدددطفبانفٕا دددس  دٛددة  دٓددا الازاضل ت ب دًددطان انتدددٙ تؽدددتبٛع ب دًددا يعطفدددة يدددسز ان حدددأل زا 

  2005:172يٍ اضبا ٓا انًتحققة ْٔصا ٚتحقن يٍ ذتل انعتبة انتانٛة .زانعبٛس٘ ,

   افٙ انطب  ببم انفا سل ٔان طٚبة / انفا سلهؼذل تة يح الفىائذ = 

دٛددة يىعدددط  الؼائوووذ ػلووول لوووك المل:يوووح: نسوووثح -3 دٛددطا  اٚف دددم اٌ ٚكدددٌٕ يتٕؼدددر  دددن انًهك ا ثدددط زبدددة ٔتعب

دٛدددان  دٛدددط يددددٍ ؼددددُة انددددٗ اذددددطٖ ذصٕ ددددا الا تٛاط دْدددٕ يطمددددة نهت  دٛدددة   إش يددددٍ انٕابددددع لاٌ  ددددن انًهك

  2008:168ٔفن الاتٙ زيبسانٓاز٘, يهٗ ٚحؽ  يىعط  ن انًهكٛة

 100* افٙ انطب  /  ن انًهكٛة  نسثح الؼائذ ػلل لك المل:يح =
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 المثحث الثالث

 الرفغ المالي في المصارف ال جاريح

 اولا.  هفهىك الرفغ المالي ونسثه 

 .  المفهىك 1

دٛددن نه    دٓدددٕو زب دٚددس يف دُدددا   دددعٕبة فددددٙ تحس دٓدددان انُظدددط نهبددددا ثٍٛ ٔانكتددداا ْ طفددددع َظدددطا   لاذدددتتف ٔ 

 .انتٙ بسي  يُٓا  انطٚفانًانٙ ُْٔا  يجًٕية يٍ انتع

 ٚ ٛط انطفع انًانٙ انٗ اَّ َؽبة ا ًانٙ انسٌٕٚ انٗ ا ًانٙ بًٛة ان ط ة أ ا ًانٙ الا ٕل  -أ

دًددانٙ -ا  دٚددازل انعا دددس يهدددٗ  قددددٕ   انطفدددع ان دٓدددسف ظ دٚددم ب دْددٕ اؼدددتعًال ان ددددط ة نهدددسٍٚ فدددٙ ْٛكدددم انتًٕ

دٚدددم ايدددا اشا تدددى الاذددددص بُظدددط الايتبددداض انتددددٕفٛط ا ضذٛصددد ايصددددسض ٚعدددسانًؽددداًٍْٛ لاٌ اندددسٍٚ  َؽدددبٛا نهتًٕ

دُدا ٚصدددب  انددسٍٚ اضذدددل  دُدداتج يددٍ طدددط  انفا ددسل يهدددٗ انددسٌٕٚ  ُفقدددة فٓ دٚدىز٘ اندددٗ  ٔيددٍ ودددىان ددطٚبٙ ان

   2017:9ترفٛ  انطب  انرامع نه طٚبة ٔزفع مطا   ابم . زبهجا  , 

دًددانٙ ٚت ددددابّ بددددٍٛ انًىؼؽددددان الابتصددددازٚة       دٓدددٕو انطفددددع ان دًدددانٙ فددددٙ انًصددداضف فدددداٌ يف ايدددا انطفددددع ان

انسلاندددة ٔنكددٍ اًْٛتددّ بانُؽدددبة انددٗ انًصددداضف تتعددااى ا ثددط نببٛعدددة ٔاٛفددة انٕؼددداطة  إش ٔانًصددطفٛة يددٍ 

دٛددة , فدددُ دًددٕاضز انًان دٛددة ٔا دددحاا انعجدددع فدددٙ ان دٓددا بدددٍٛ ا دددحاا انفدددٕا   انًان دٛددة انتدددٙ تقدددٕو ب ت د انًان

دَد  انرصددٕو نددسٚٓا بددا ى يهددٗ الابتددطاي  دًدال َؽددبة مددلٛهة  فددٙ  ددٍٛاٌ انُؽددبة الا بددط نجا ٚ ددكم ض غ ان

دٓددا  دُددة ٔتقدددطي يًت  دًددٕزيٍٛ بًعدددسلان فا دددسل يسٚ دٓددا ٔتقدددٕو انًىؼؽدددان انًصدددطفٛة بدددالابتطاي يدددٍ ان فٛ

دًددا ظازن  صدددتٓا يدددٍ انٕزا دددع اضتفعددد  بدددسضتٓا يهدددٗ الابتدددطاي ٔاَع دُددة فكه كدددػ شنددد  بًعدددسلان فا دددسل زا 

 . اٚجابٛا فٙ تعظٛى يٕا س انًؽاًٍْٛ 

دٓددا      دٛددة ٔتعبدددط يدددٍ  جدددى انًرددداطط انتدددٙ تتحًه دٛددة َؽدددبة اندددسٌٕٚ اندددٗ  قدددٕ  انًهك ٔتًثدددم انطافعدددة انًان

دٓدددة  دٛدددة يدددٍ   دٛددس٘ انقددددا ى يهدددٗ يبددددس  انطافعدددة انًان دًددم انًصددددطفٙ انتقه دٓددة ٔ ددددْٕط انع انًصددداضف يددددٍ  

دٛددة نهطافعدددة انً تعدددس إش اذدددطٖ  دٛددة يىعدددطانًعدددسلان انعان دًددا  اان يهدددٗ اضتفدددا  انًرددداطط فدددٙ انًصددداضف فكه

دٛددددة زل شنددددد  يهدددددٗ اٌ ا دددددٕل  دَددددة يدددددع  قدددددٕ  انًهك دٛددددطل بانًقاض اضتفعددددد  َؽدددددبة اندددددسٌٕٚ بًعدددددسلان  ب

دٛدة ٔٚكددٌٕ فدددٙ  دٓدٕض ٔانقدددطٔي انراض  دٛدطل يدددٍ ٔزا ددع انجً دٓددا بُؽددبة  ب دٚدتى تًٕٚه ٔاؼددتثًاضان انًصددطف 

دًدال يددا عا  يدددٍ ايتصدداه ا٘ ذؽددا ط  دٛدط يتٕبعدددة ًٚكددٍ اٌ تهحددن بقددٛى يٕ دددٕزان دْدصا انٕبدد  ض غ ان ا

دًددٕزيٍٛ  ٔيدددٍ ودددىانًصدددطف ٔاؼدددتثًاضاتّ  دُددا  يجدددع يدددٍ ؼدددساز انتعايدددان انًصدددطف اتجددداِ ان ٚصدددب  ْ

دٛداض انًصدددطف ٔافتؼددّ ٔبدددانُظط انددٗ الاظيدددة يدداو  ٔيددٍ ودددى ستّ  2007دٚدىز٘ اندددٗ آَ دٛدداض انددص٘ عدددٓ ٔالآَ

دَددد   دًدددانٙ  ا دٛدددة ٔذا ددددة انًصدددداضف الاؼددددتثًاضٚة َجددددس اٌ يعددددسلان انطفددددع ان ا بددددط انًصدددداضف الايطٚك
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دْددى اؼدددباا افدددتغ  بعددد  تهددد  انًصددداضف ٔاذ دددا  الاذدددطٖ دْددٙ ا دَددايج  يطتفعدددة  دددسا  ٔ دٓددا اندددٗ بط يُ

 .الاَقاش انًانٙ

 ثانيا: نسة الرفغ المالي  

دٛدددٛى الازاي ا   دْدددصِ انُؽدددد  بتق دْدددٙ تتعهددددن بددددإزاضل ترددددتل  دًدددال فددددٙ انًىؼؽددددة ٔ نردددداه بٓٛكددددم ضاغ ان

دٛددط فدددٙ  دًدداز انًىؼؽدددة يهددٗ ايدددٕال ان  دٚدس يدددسٖ ايت دٛددٛى يدددٍ ذدددتل تحس دٛدة فدددٙ انًىؼؽدددة ٔٚكددٌٕ انتق انًسَٕٚ

دْددى انُؽددد  يدددا  دٛددة ٔانًقتطمدددة ٔيدددٍ ا دٚدم انصات دٓددٙ تعكدددػ انتُاؼدددن بدددٍٛ يصدددازض انتًٕ دٓددا ف دٚدم ا تٛا ات تًٕ

 ٚهٙ :

 الل هجمىع الاصىل نسثح الذيىن طىيلح الاجل  -1

دَددة      انًىؼؽدددة ا٘ يقدددساض يؽددداًْة ا دددٕل انًىؼؽدددة فدددٙ بتعبدددط يدددٍ  جدددى اندددسٌٕٚ طٕٚهدددة الا دددم يقاض

دٚدددم  دٛدددٛى بددددسضل انًىؼؽددددة يهددددٗ انؽددددساز فددددٙ الا ددددم انبٕ دٛددداغ نتق دْدددٙ يق دٛددة انددددسٌٕٚ طٕٚهددددة الا ددددم ٔ ت ب

 ٔفن انعتبة الاتٛة يم  . ٔتحؽ  2014:21زيطٚعٚن ,

 

     

 

 نسثح اجمالي الذيىن الل لمىق المل:يح  -2

دْددٙ الايدددٕال      دًددانٙ اندددسٌٕٚ  دٛددط ٔتتًثدددم فدددٙ انقدددطٔي   افدددةا  دٓددا ان دددط ة يدددٍ ان  انتدددٙ  صددده  يهٛ

دٚددد إش بصددددٛطل الا ددددم ٔطٕٚهددددة الا ددددم  دٚدددم انًقددددسو يددددٍ انددددسا ٍُٛ ٔانتًٕ م انًقددددسو يددددٍ تددددٕاظٌ بددددٍٛ انتًٕ

دٓددٙ ت دددٛط  دٚددم الا دددٕل ٔتحؽددد  ٔفددددن إانًؽددداًٍْٛ ف دًددال انًؽدددترسو نتًٕ ندددٗ َؽدددبة اندددسٌٕٚ يدددٍ ضاغ ان

  2008:55انعتبة .زان ٛد ,

 

 

 

دٓدا ايدددا  إش     دْدا يهددٗ  قددٕ  يؽدداًْٛٓا فددٙ تًٕٚه دُدسيا تكددٌٕ تهدد  انُؽددبة يُرف ددة زل شندد  يهدددٗ ايتًاز ي

 . اشا  اَ  يطتفعة زل شن  يهٗ ايتًازْا يهٗ الابتطاي فٙ انتًٕٚم

 نسثح اجمالي الذيىن الل اجمالي الاصىل  -3

دٚدم ا ددٕنٓا بدد دًداز انًىؼؽددة يهددٗ ايددٕال الاذددطٍٚ فددٙ تًٕ دْدصِ انُؽددبة يددسٖ ايت دٛداغ تقددٛػ  دْدٙ يق انًعُٗ 

   2008:76نعًهٛة تًٕٚم اؼتثًاضان انً طٔ  يٍ ذتل الابتطاي ز ساز,

 

 

 نسبة الديون طويلة الاجل الى اجمالي الاصول = الديون طويلة الاجل / اجمالي الموجودات 

 نسبة اجمالي الديون الى حقوق الملكية = اجمالي الديون / حقوق الملكية  

 نسبة اجمالي الديون الى اجمالي الاصول = اجمالي الديون / اجمالي الموجودات 
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دًدا اَرف دد دُدٙ شندد  اَرفدداي يبدد ه دْدصِ انُؽددبة ٚع دٓدا انًىؼؽددة  ل   انقددسضل يهددٗ  ٔيددٍ وددىانددسٌٕٚ انتددٙ تتحًه

دًدددت   دْدددصا ٚف ددددهّ انًقتطمددددٌٕ ايددددا ان دٚدددازل فددددٙ فانؽددددساز ٔ دٓدددا تددددىز٘ انددددٗ ظ دٚدددازل انُؽددددبة  َ ٛف ددددهٌٕ ظ

دٛدددة  ا انددددٗ يردددداطط يان اضتفددددا   ٔيددددٍ وددددىيٕا ددددسْى ٔيددددسو بددددسضل انًىؼؽددددة يهددددٗ انٕفدددداي بددددسَٕٚٓى ٚعطمددددٓ

 تكانٛل انتًٕٚم 

 نسثح الذيىن طىيلح الاجل الل لمىق المل:يح  -4

دْدصِ انُؽدد     ٗ تقددٛػ  دٛدة ٔتؽدددً دَددة بحددن انًهك دٚدم يقاض بة  جدددى انددسٌٕٚ طٕٚهددة الا دددم انًؽددترسية فددٙ انتًٕ

دٚددطٖ انًحههددددْددصِ انُؽدددبة يددد دٛددة ٔ تًثدددم انحدددس الابصدددٗ نهطفدددع   100%ٌ اٌ انُؽدددبة ٕازل بُؽدددبة انًسَٕٚ

دٚدددم  دًدددس ا ثددددط يهددددٗ انددددسٌٕٚ فددددٙ تًٕ دُدددٙ اٌ ان ددددط ة تعت دْدددصا انحددددس فدددداٌ شندددد  ٚع دًدددانٙ ٔاٌ ظازن يددددٍ  ان

دٚدددس  ا ددددٕنٓا الايددددط انددددص٘ دٛدددة ا٘ ٚجدددد  اٌ لا تع ا نًردددداطط يان ٔفددددن يهددددٗ % ٔشندددد  100 يهددددٗٚعطمددددٓ

دٛدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة زبهجددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددا ,  :2017انصدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددٛ ة انتان
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 .  هفهىك الهي:ل ال مىيلي والرافؼح الماليح ثالثا

 . هفهىك الهي:ل ال مىيلي 1

دَد   قٕبدددْدٕ     دٚدم ؼددٕاي  ا دٚدم انتددٙ تؽددترسو فدددٙ انتًٕ دَددٕا  يصددازض انتًٕ دٛدع ا دٛددة  اٚعبددط يددٍ  ً  إ ويهك

دٛددطل فددددٙ ب  ٔنب p116,pandey:2010طٕٚهددددة الا دددم, ز ابطٔمددد دٛدددة  ب دًدددانٙ نه دددط ة اًْ ٛعددددة انٓٛكدددم ان

دٛددة ٔالاؼدددتثًاضٚة ٔشنددد  نتدددلوٛطِ  دٛددة ٔ دددصن  زض دددة انًرددداططل انتدددٙ تتعددددطي  فددددٙانقدددطاضان انتًٕٚه انطبح

دٓدددا  دًدددان دٓدددا ٔتددددىوط بددددطاضان انٓٛكددددم ان دٛدددة ٔانتٕؼددددع فٛ دْدددا يهددددٗ انًسَٕٚ نٙ يهددددٗ ان ددددط ة بؽددددب  ايتًاز

دٛدددة نه ددددط ة  دْدددٙ َؽددددبة الايددددٕال انًقتطمددددة انددددٗ الايددددٕال انًردددداططل انًان دًدددانٙ ٔ انتددددٙ تقدددداغ بددددانطفع ان

حاٌ , دًدددٕٚهٙ يثددددانٙ يدددددٍ 2015:144انًًهٕ ددددة. زؼددددً   ٔتحددددأل انًىؼؽددددان ٔان دددددط ان ذهددددن يددددعٚج ت

دٚددن تٕنٛفدددة يددد دٛددم تكهفدددة طط ى ٔتقه دًددة انؽدددٕبٛة نهؽدددٓ دٚددم انتدددٙ تدددىز٘ اندددٗ انطفدددع يدددٍ انقٛ ٍ يصدددازض انتًٕ

دٚدم  دًددت  ٔيدددٍ وددى تعظدددٛى وددطٔل انًؽددداًٍْٛ يدددٍ فالهي:ووول ال مووىيلي الاهثووول انتًٕ دْددٕ انددص٘ ٚعظدددى وددطٔل ان

دًدددٙ , دًددٙ, انتًٛ ى.ز انُعٛ دٛددة انؽددددٓ دٚددن تعظددددٛى ضبح دًدددس 2009:341طط دٚددم انتددددٙ تعت   ٔتُقؽدددى يصددددازض انتًٕ

 انًهكٛة انٗ :يهٗ  قٕ  

  المديونية /= الديون طويلة الاجل  نسبة المديونيةنسبة الديون طويلة الاجل الى 
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 الاضبا  انًحتجعل  -3لاؼٓى انًًتاظل            -2الاؼٓى انعازٚة          -1

 تُقؽى انٗ فايا يصازض انتًٕٚم انتٙ تعتًس يهٗ انقطٔي 

 الاؼٓى انًًتاظل انقابهة نتؼتسياي  -3انؽُسان       -2بطٔي طٕٚهة الا م      -1

   . انٓٛكم انتًٕٚهٙ ٔانطافعة انًانٛة2

ى أ  انًصدددداضفتؽددددتبٛع     دٛدددة يددددٍ ذددددتل ا ددددساض الاؼددددٓ دٚدددم يددددٍ يصددددازض ذاض  انحصددددٕل يهددددٗ انتًٕ

دٓددا ٚل يهدددٗ انقدددطٔي ٔ دددم يصدددسض ندددّ تكهفدددة انؽددُسان أ انحصدددٕ يدددثت ا دددساض انؽدددُسان  انًصدددطفتحًه

ى  دٓدا ايددا ا ددساض الاؼددٓ دٓدا يُ دٚدة نحًهت ٛتطتدد  فٔانحصددٕل يهددٗ انقددطٔي تهتددعو انًىؼؽددة بددسفع فٕا ددس زٔض

دٓددا فٛجددد  يهددٗ  دٓدا زفدددع اضبددا  نحًهت دُدّرتددٚاٌ  انًصدددطفيهٛ دٛددن  اض بدددٍٛ انبدددسا م انًتا ددة يدددا ًٚك يدددٍ تبب

دًدددازا يهددددٗ الابتددددطاي بكهفددددة يرف ددددة َؽددددبٛا  دٛدددة ايت دٓدددا تحؽددددٍٛ انطبح دٛدددة ٔانتددددٙ ٚقصددددس ب انطافعددددة انًان

دُدا  انعس دٚدس يددٍ ٔت دد ٛم الايددٕال انًقتطمددة فددٙ اؼددتثًاضان تحقددن يٕا ددس ايهددٗ يددٍ  هددل الابتددطاي ْٔ

دٚددم ٔيا ددس شنددد   دٚددم نه ددط ة َتٛجددة نهًبازندددة بددٍٛ تكددانٛل انتًٕ دٛداض يصددازض انتًٕ دٚدان انتددٙ تبدددٍٛ اذت انُظط

 ٔتقؽى انُظطٚان انتًٕٚم أ اذتٛاض تًٕٚم انًهكٛة 

دٚددم ايثدددم لاٌ تكهفدددة الايدددٕال انًقتطمدددة تكدددٌٕ ابدددم يدددٍ النظريوووح ال مليذيوووح  -1 دُددا  ْٛكدددم تًٕ تدددطٖ اٌ ْ

دٚددم اندددصاتٙ  اٌ انًردداطط انُاتجدددة  تكهفددة الايدددٕال انرا دددة ا٘ يدددٍ الاؼددتساَة تكدددٌٕ ابدددم يددٍ يرددداطط انتًٕ

دًدددا انعٕا ددددس انُاتجددددة يددددٍ  ٔتعدددس تكهفددددة الابتددددطاي يددددٍ انُفقدددان انتددددٙ ترفدددد  يددددٍ انٕيدددداي ان دددطٚبٙ بُٛ

دٓددا تدددلتٙ بعدددس  ؽددداا انُتٛجدددة  دٓددصِ انرا دددٛة  َ دٚددم اندددصاتٙ لا تتًتدددع ب دًددم يهدددٗ  ٔيدددٍ ودددىانتًٕ اندددسٌٕٚ تع

دٚدازل فدددٙ ترفددٛ  تكهفددة ض غ ا دٛددة تددعزاز يددع  ددم ظ دٚدة اٌ تكهفددة ايددٕال انًهك دْدصِ انُظط دًدال ٔاٚ ددا تدددطٖ  ن

دْدددصِ  دًددت  فدددٙ ان دددط ة ٔتعدددس  دٓددا ان دٚددازل زض دددان انربدددط انتددددٙ ٚتعدددطي ن دًددانٙ بؽدددب  ظ َؽدددبة انطفدددع ان

   ٔتلتٙ بعسْا 21-2019:22انُظطٚة بساٚة نتكٍٕٚ يفٕٓو انطفع انًانٙ زيهٕٛ٘ ,

دٚددة اضبدددا  الاؼدددت تل نظريوووح انؼوووذاك الهي:ووول الموووالي الاهثووول  -2 ٗ بُظط دٚددة يهدددٗ يدددا ٚؽدددً دْددصِ انُظط تقدددٕو 

دٛداَٙ يٛهددط ٔ ؽدد  ابتددطا  دٓدى اشا  ددداٌ  ٔيددٕز ن دٚدم ان ددط ة ٔلا ٚ دًدة ان دددط ة لا تتددلوط ببطٚقددة تًٕ اٌ بٛ

دًدال انعايددم  دٚدن انحصدددٕل يهددٗ انقدددطٔي ا٘ بدددس ض غ ان دٚدن ا دددساض انؽددُسان أ يدددٍ طط اضتفددع يدددٍ طط

دٚددة بٕ ددٕز  دددانتٍٛ  اٌ دْدصِ انُظط دٛدع  دًددانٙ  ٔتتً دٓدا ان دًدال يؽددتقهتاٌ يدددٍ ْٛكه دًدة ان ددط ة ٔتكهفدددة ض غ ان بٛ

دًدانٙ يددٍ  دٓدا ان دًدة ان ددط ة انتددٙ ٚتكددٌٕ ْٛكه دٛداَٙ اٌ بٛ الأنددٗ  انددة ٔ ددٕز ان ددطا   ٔٚقددٕل يٛهددط ٔيددٕز ن

 ل ذا ة زٌٕٚ ٔايٕال ذا ة تفٕ  بًٛة ان ط ان انًًاوهة نٓا انتٙ ٚتكٌٕ ْٛكهٓا فقر يٍ ايٕا
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دٛدة     دًدانٙ نه ددط ة فايددا انثاَ دٚددىوط انٓٛكددم ان دًددال  فدددٙدٓدٙ يدددسو ٔ ددٕز مددطا   ٔلا  دٓدا ٔتكهفددة ض غ ان بًٛت

حاٌ,  دًدددانٙ ,زؼددددً دَددد  طبٛعددددة انٓٛكددددم ان دًدددا  ا اهووووا نظريووووح تسلسوووول     540-541: 2015تبقددددٗ وابتددددة يٓ

دٛددانف اخ يووار هصووادر ال مىيووول  دٚدم بالا تٛاط دٚدلتٙ بعدددس انتًٕ دٚددم بانددسٍٚ  دٚدم با ضبدددا   تددطٖ اٌ انتًٕ ٔانتًٕ

   .    2013:288انًحتجعل زانُجاض,

 . يراطط انؽساز ٔالازاي انًانٙ 3

   يراطط انؽساز - 

دٓددٕو        دٛددط فدددٙ انرًؽدددُٛتدددى تقدددسٚط يف دًدداٌ اندددٗ  دددس  ب دَدد  يعظدددى  الا ت دُددسيا  ا ان يدددٍ انقدددطٌ انًامدددٙ ي

دًداٌ نتقددسٚى انقددطٔي  دٛد إش انًصدداضف تفددت  ابؽدداو الا ت دٛدان تق دٛدم يهددٗ  ؼددساز ٛتددى انُظددط انددٗ ان ى بددسضل انعً

انقدددطي ٔنكدددٍ اؼدددتًطن  دددالان انترهدددل يدددٍ انؽدددساز ٔ دددسز بددداظل نلأعدددطاف انًصدددطفٙ يرددداطط انؽدددساز 

دُدد  أ انبدددطف انًقابدددم فدددٙ انٕفددداي بانتعاياتدددّ  دًددال ف دددم يقتدددطي انب دٓددا ا ت ن دددطٔط ان ٔفددديهدددٗ يهدددٗ اَ

 انًتفن يهٛٓا .

دُد  أ فددٙ  انددة ٔاٚ ددا يطفدد  يردداطط انؽددسا       دٓدا انرؽددا ط انًتكبددسل فددٙ  انددة انبددطف انًقابددم نهب ز باَ

دُددتج يرددداطط انؽدددساز يدددٍ يجًٕيدددة يدددٍ الاؼدددباا انُاتجدددة يدددٍ يصدددازض زاذه دٛددم ٔت دًدداٌ انعً دٚددس ا ت دٛددة تحس

م انًصددددازض انط ٛؽددد دٛددة ٔت دددً دًدداٌ يهددددٗ ؼدددبٛم انًثددددال زؼدددٕي الازاضل ٔانؽددددٛبطل, ٔذاض  ة نًردددداطط الا ت

دٛددط انً دًدداٌ ا دًددال ٔانؽددددٕٛنة ؼٛاؼدددان الا ت دًددة , اؼدددعاض انفا ددددسل انًتقهبدددة , اَرفددداي يؽدددتٕٚان ض غ ان ت 

 ,يسو  فاٚة الاعطاف يٍ ببم انبُ  انًط ع٘   .

 يراطط انؽساز ٔالازاي انًانٙ  -ا

دْددٙ يعطمدددة  ان ددطي اندددط ٛػ   دٛددة ٔ ٛتن الا تًاَ دْددٕ ببددٕل انٕزا دددع ٔيدددُ  انتؽددٓ يدددٍ ٔ ددٕز انًصدددطف 

دًدد دًدددس نًرددداطط انؽددددساز ٔتعدددس يردددداطط الا ت دُدددٕ  ٔٚعت دٓددا انب دٛدددطل نهًرددداطط انتددددٙ تٕا ٓ دْدددٙ انتكهفدددة انكب اٌ 

دٓدددصِ انًردددداططل انددددٗ  ددددس ا بددددط يددددٍ ا٘ يردددداطط  دٛددداغ انددددسبٛن ٔالازاضل انفعانددددة ن دٓدددا يهددددٗ انق َجددددا  ايًان

دٛددٛى تدددلوٛط يرددداطط انؽدددساز  kargiاذددطٖ ٔبددداو  دٛددة  فدددٙبتق دًددع انُؽددد  انًان دٚددة ودددى   دُددٕ  انُٛجٛط دٛدة انب ضبح

دٓددا تدددلوٛط  إش اطط انؽدددساز ٔيرددد انًصدددطف ًقددداٚٛػ  زاي    دددف  َتدددا ج زضاؼدددتّ اٌ ازاضل يرددداطط انؽدددساز ن

دٛددط  دٛددة  فدددٙ ب دُددد  ت انًصدددداضفضبح دٛددة انب دٚددة ٔبدددس تٕ دددده  اندددٗ اٌ ضبح لوط يكؽدددٛا بًؽددددتٕٚان تدددانُٛجٛط

ى  دًددا ٚعطمدددٓ دٛددطل تتًثدددم فدددٙ َقدددل ٗ نددداانقددطٔي ٔانؽدددهفٛان ٔانقدددطٔي انًتعثدددطل ٔانٕزا دددع ي يرددداطط  ب

    (Ikponmwosa and other,2018:p6-7انؽٕٛنة ٔان ا قة انًانٛة . 
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 تحهٛم انًراططل  -ف

 . تعطٚل ٔتصُٛل انًراططل: 1

دٚددل اَبهدددن يددٍ انطاف انطٚفدددتٕ ددس يدددسل تع    دُددا  تعط دٓددا زض دددة انتتنهًرددداططل ْٔ دٛددة يهدددٗ اَ  دددس لعدددة انًان

دٛدددة  دًدددال تقهدددد   انًصدددطففدددٙ بابه دٓددا ا ت دٛدددة  ٔاٚ دددا تعددددطف باَ دٓدددا انت ددد ٛهٛة ٔانًان دٛددة انتعايات يهددددٗ ت ب

دٛدددة يدددددٍ انًرددددداططل  دٛدددة يدددددٍ الاؼددددتثًاضان  ايدددددا فدددددٙ  انددددة الاؼدددددتثًاضان انران انعٕا ددددس انًؽدددددتقبهٛة انًتلت

مدددٕي شنددد  ًٚكدددٍ اٌ تعدددطف انًرددداططل  ٔفدددٙٛتؽدددأٖ يعدددسل انعا دددس انًتٕبدددع يدددع يعدددسل انعا دددس انًتحقدددن ف

 ال تقه  يعسلان انعٕا س انًؽتقبهٛة نهقطاضان انًانٛة .يهٗ آَا ا تً

دْددٕ ا    دٚددة انًحفظدددة ٔبًٕتصدددُٛل انًرددداططل اٌ انتصدددُٛل انًُاؼددد    بدددّ تصدددُل ندددص٘ ُٚؽدددجى يدددع َظط

دٛددة  ٔاؼدددتًس  ةانًردداططل اندددٗ وتوددد دٛددة ٔانًرددداططل انتَظاي دٛدة ٔانًرددداططل انُظاي دْددٙ انًرددداططل انكه دَددٕا   ا

دًددٕشف تؽدددعٛط انًٕ ددٕزان ا دٚددم تقؽدددى انًرددداططل اندددٗ دْدصا يدددٍ َ انٛة  ٔ ادددطاي  ؽددداا  هفددة انتًٕ نط ؼدددً

 . نهًصطفيراططل َظايٛة ٔيراططل لا َظايٛة ٔيجًٕيًٓا ٚؽأ٘ انًراططل انكهٛة  

 : تقؽى انٗ انًراططل انكهٛة 

دٛددة :تُ ددل يدددٍ انعٕايددم انتدددٙ انًردداططل ان -1 دٓدا ٚتَظاي   شاتدددّ انًصدددطفٔتدددىوط فددٙ  يعددٍٛ يصدددطفُفدددطز ب

   cvٔ صن  تقاغ بًعايم انتباٍٚ ز ًٔٚكٍ تفازٚٓا بانتُٕٚع ٔ عي يُٓا ت  ٛهٙ ٔالاذط يانٙ 

دٛددة :تُ دددل يدددٍ انعٕايدددم انعايدددة انً دددتط ة ٔتدددىوط فدددٙ  -2 دٓددا انًصددداضف انًرددداططل انُظاي ٔلا ًٚكدددٍ تفازٚ

   βٔنكٍ ًٚكٍ تعسٚهٓا ٔ عي يُٓا ت  ٛهٙ ٔالاذط يانٙ ٔتقاغ بًعايم بٛتا  ز

 نكهٛة و  انًراططل انُظايٛة  ن  انًراطط ل انتَظايٛة انًراططل ا

 و  انًراططل اٛط انقابهة نهتُٕٚع  ن  انًراططل انقابهة نهتُٕٚع 
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 . بٛاغ انًراططل 2

 انًراططل انُظايٛة - 

دْدددٙ انُاتجدددددة يدددددٍ يٕايدددددم يايدددددة ي دددددتط ة ٔانتدددددٙ تدددددطتبر بدددددانظطٔف ٔانتبدددددٕضان الابتصدددددازٚة       ٔ

دًددم انُظددداو الابتصددداز٘  دٓددا انًرددداطط ٔانؽٛاؼدددٛة نًج دٛددط ٔٚبهددددن يهٛ دٓددا تدددىوط فددددٙ انا قابهددددة نهؽدددٛبطل  َ

دٓدددا تتحدددددط   دٛددددة  ه دٛدددط بابهدددددة نهؽددددٛبطل لاٌ اؼددددعاض الأضا  انًان دٛدددة فدددددٙ انؽددددٕ  ٔا دٛدددع الأضا  انًان ً 

دْددصِ انًرددداططل باتجددداِ ٔا دْددٕ يايدددم بٛتدددا , ٔتقددداغ  دٓددا  دٛدداغ الا صدددا ٙ ن ٔفدددن انًعازندددة يهدددٗ  دددس .ٔانًق

 .الاتٛة 

 تباٍٚ يعسل انعا س نًحفظة انؽٕ  انًانٛة × انًراططل انُظايٛة و يطبع يعايم بٛتا 

 انًراططل انتَظايٛة  -ا

دٓددا     دْددا يدددٍ انًصدددسضل نهانًصطفدْدٙ انًرددداطط انتدددٙ تتٕندددس َتٛجدددة يٕايدددم ذا دددة تُفددطز ب ى يدددٍ اٛط ؽدددٓ

دْددصِ  دُددا  يٕايدددم تتؽدددب  فدددٙ  ى يعدددٍٛ ْٔ دْددٙ انتقهددد  اندددص٘ ٚحصدددم فدددٙ يا دددس ؼدددٓ انًُ دددان الاذدددطٖ ٔ

دٚددسل يُافؽدددة  ٔؼدددٕي الازاضل  دٓددٕض اذتطايدددان  س دٛددة  فدددٙ ان دددط ة ٔا دٓددا الامدددبطابان انعًان انًرددداطط يُ

دٚدع يحفظدددة اؼدددتثًاضاتّ ,  ٔيددٍ ودددى دٛدداو انًؽدددتثًط بتُٕ دٓدا يدددٍ ذدددتل ب ًٚثدددم يعايدددم  إش ًٚكدددٍ انؽدددٛبطل يهٛ

 انتباٍٚ انًقٛاغ الا صا ٙ نهًراططل انتَظايٛة . 

 انًراططل انكهٛة  -ف

دًدٕ  انتبدداٍٚ فدددٙ     دٛددة ٔانتددٙ تعبددط يددٍ يج دٛدة ٔانًردداططل انتَظاي دًدع انًردداططل انُظاي ٔتًثددم  ا ددم  

دٛددداغ انًرددددداططتٍٛ  دٛددداو بق دٛدددة بعدددددس انق م  ؽددددداا انًردددداططل انكه يعددددسل انعا ددددس ٔؼددددٕف ٚكدددددٌٕ يددددٍ انؽددددٓ

دًدددص  دًدددع انًردددداططتٍٛ  اَفددددا ٕضلان -2013:250,انعددددايط٘ز. ٔفددددن انًعازنددددةيهددددٗ ٔتحؽدددد  يددددٍ ذددددتل  
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 .انتَظايٛة ل انًراططن    انُظايٛة انًراططلو   انكهٛة انًراططل 
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اٌضبٟٔ اٌفًٖ  

اٌزغبه٠خ اٌّٖبهف فٟ اٌّبٌٟ ٚاٌوفغ ٚاٌوثؾ١خ ا١ٌٌَٛخ ٚالغ رؾ١ًٍ  

( 2018-2008) ٌٍّلح اٌؼوال١خ  

 ر١ّٙل

ا١ّ٘خ وج١وح فٟ اٌمطبع اٌّٖوفٟ اٌؼوالٟ ٟٚ٘  رؼل اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ ماد

ِوفٖخ ثّياٌٚخ اػّبٌٙب ِٓ لجً اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ٍٚٛف ٠زُ اٌزطوق فٟ 

٘نا اٌفًٖ اٌٝ اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ ثٖٛهح ػبِخ ٚاٌّٖبهف ػ١ٕخ اٌجؾش ثٖٛهح 

اٌزٟ رَؼٝ رٍه اٌّٖبهف اٌٝ رؾم١مٙب فٟ ظً اٌظوٚف  فبٕخ ٚاُ٘ الا٘لاف

الالزٖبك٠خ اٌَبئلح فٟ ِلح اٌلهاٍخ ٚا٠ٚب ث١بْ اُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّؤصوح فٟ ا١ٌٌَٛخ 

ِٚب ٌٙب ِٓ اصبه ػٍٝ اٌّٖوف١خ ٚرؾ١ٍٍٙب ٚونٌه رؾ١ًٍ اٌزطٛهاد فٟ ػوٗ إٌمل 

ٚاٌوثؾ١خ فٟ اٌّٖبهف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚرؾ١ًٍ ٚالغ ا١ٌٌَٛخ ٚاٌوثؾ١خ ٚاٌوفغ  ا١ٌٌَٛخ

   ٚرؾ١ٍٍٙب . ِٚؼلي إٌّٛ إٌَٛٞاٌّئ٠ٛخ  اٌّبٌٟ ِٓ فلاي اٍزقواط إٌَت 
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 اٌّجؾش الاٚي

 كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٍّٖبهف اٌزغبه٠خ اٌؼوال١خ

 ١٘ىً اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ فٟ اٌؼواق  

 اٚلا: اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ 

لٕللله  لجلللً     لٍللو٠ؼخ ٌٍؾللللل٠ش ػلللٓ اٌج لٖللٛهح  لٍلللٕزطوق ث لٖللبهف اٌزغبه٠لللخ  اٌؾلللل٠ش ػللللٓ اٌّ

لٖللوفٟ  لْللبٛ اٌّ لٍللٝ إٌ لْللوف ػ لٙللٛ ٠ لٖللوفٟ ف لٙللبى اٌّ لٍللت اٌغ لٌللنٞ ٠ؼلللل ل اٌّووللليٞ اٌؼواللللٟ ا

لٍللؼبه اٌّؾ١ٍلللخ ٚرؼي٠لللو ٔظلللبَ  لٍللزمواه الا بْ ا لٙللّ لٌللٝ  لٕلله اٌّووللليٞ ا لٙلللف اٌج لْللىً ػلللبَ ٠ٚ ث

لٕللله اٌ لٍللل١ؼيى اٌج لّلللب  لَلللخ و لٍلللٝ إٌّبف لَلللزمو لللللبئُ ػ لٌلللخ لِلللبٌٟ ِ لَلللزلاَ ٚاٌؼّب لّلللٛ اٌّ ّوولللليٞ إٌ

لٍللؼو  لٍللخ  لٍللخ إٌمل٠لللخ ١ٍٚب لٙللب رٕف١لللن ا١ٌَب لِللٓ اٌٛظلللبئا اٌزلللٟ ٠ملللَٛ ث ل٘لبه فلللٟ اٌؼلللواق ٚ ٚالاىك

لٍللخ   لٕلللاه  ٚاكاهح اٌؼّ لٌللن٘ت ٚا لِللٓ ا لٌللخ  لٖللوف فلللٟ اٌؼلللواق ٚفللليْ ٚاكاهح اؽز١ب١ٛلللبد اٌلٚ اٌ

لٕللللللاه اٌزللللللواف١ٔ اٚ  لٌلللللخ ٚ  لِللللللفٛػبد فؼب لَللللل١ٓ ٚرؼي٠للللللي ٔظللللللبَ  لْلللللبز ٚرؾ اٌؼوال١للللللخ  ٚأ

ل٘للٛ ِؾللللك فلللٟ ا لّللب  لّللواف ػ١ٍلللٗ و لٖللوفٟ ٚالا لٌللٝ رٕظللل١ُ اٌمطلللبع اٌّ لٚلللا ػلللٓ  ا لٖللبه٠ؼ ف ٌز

لٛلللبه اٌمللللبْٔٛ اٌؼوالللللٟ   لٙلللبف١خ فللللٟ ا لٙلللبَ اٚ ِؼللللبِلاد ا لٚلللب اٌم١للللبَ ثللللبٞ ِ لٕلللٛن ٚا٠ لللللبْٔٛ اٌج

لِلٓ  لّللح  لٕله اٌّووللليٞ ٌٍ لٔلذ ثؾللللٚك  2005ٚاهرفؼللذ ِٛعللٛكاد اٌج رو١ٌلللْٛ  25    م وب

لِلٓ  2005ٔٙب٠للخ  لٌللٝ اوضللو  لٖلً ا لٕلبه ػوالللٟ فلللٟ ٔٙب٠للخ رو١ٌللل 126ٌز ٚرٛىػلللذ  2020ْٛ ك٠

 ِٛعٛكاد اٌجٕه اٌّوويٞ ػٍٝ اهثؼخ ػٕبٕو هئ١َخ ،

لٌلللن٘ت ٚإٌمللللل الاعٕجلللللٟ ،  لٙلللب ، اؽز١لللللبٟٛ ا لٍللللزضّبهاد ِؾللللزفع ث لِلللبد ٚىاهح اٌّب١ٌللللخ ، ا اٌزيا

 اٌٛكائغ ٌلٜ اٌجٕٛن اٌّووي٠خ ٚالاعٕج١خ ٚاٌّؾ١ٍخ  .

لَللجخ وج     لْللىً ٔ لَللزؾمبد ٚىاهح اٌّب١ٌلللخ ر لٌللُ رىلللٓ ِ لٔللذ ثؾللللٚك  ١2019لللوح ؽزلللٝ ػلللبَ ٚ  م وب

لٕلبه ػوالللٟ فلللاي   19 لٖلً ا١ٌللٗ فلللاي اي 2016 رو١ٌللْٛ ك٠ لٍلٝ هلللُ ر ل٘لٟ اػ لٍلٕخ  15ٚ

لِللبد ٚىاهح اٌّب١ٌللللخ فللللاي  لٙلل١خ لجلللً اْ رورفللللغ اٌزيا لِلللٓ   2020اٌّب لَلللجخ الاوجلللو  لْللىً إٌ ٌز

لٌلٝ  لٖللً ا لٕللً   42اٌّٛعللٛكاد ٚر لِلٓ ا لَللجزٗ  126رو١ٌلللْٛ  لِلب ٔ لِللٓ  33رو١ٌللْٛ رّضلللً   %

لٔللذ  لٙللب ٚاٌزلللٟ وب لٍللزضّبهاد اٌّؾلللزفع ث لّللب ٠لاؽلللع أقفلللبٗ الا لٕلله اٌّووللليٞ و ِٛعلللٛكاد اٌج

لٌلٝ  2013رو١ٌللْٛ فلللاي  51ثؾلللٚك  لٖللً ا لٕلبه فمللٜ ٔٙب٠لللخ   32ٌز ٚاٌزلللٟ 2020 رو١ٌللْٛ ك٠

لٍللل  اي لٖلللوف اٌغل٠للللل  32رؼللللل فملللللاك اوضللللو ٌىللللْٛ ِج لٍلللؼو اٌ لّلللبك    لٍلللٝ اػز لَلللت ػ رو١ٌللللْٛ ؽ

ل٘لللٛ  لٍللللٚلاه ٚ لِلللٓ   1450ٌ لٍلللزضّبهاد ػللللبَ ٚا 1180ثللللللا  ب الا لٍلللٙ لٍلللٝ اٍب لَلللجذ ػ ٌزللللٟ ؽ

لِللٓ   2013 لٕللٛن فبهرفؼلللذ  لٌلللٜ اٌج لَللزٜٛ اٌٛكائلللغ  لٍللٝ ِ لِللب ػ لٕللبه فلللٟ  723ا  ١ٍِ2005لللبه ك٠

لِللٓ  لٌللٝ اوضلللو  لٖللً ا لٌللن٘ت ٚإٌملللل الاعٕجللللٟ    2020رو١ٌللللْٛ فلللٟ  26ٌز لَللجخ ا ٚاهرفؼللللذ ٔ
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لِللٓ  لٔلبد 5.5اٌّؾللزفع ثلللٗ  لِللٓ   2005فلللٟ  رو١ٍ٠ٛ لٌللٝ اوضلللو  لٖلً ا رو١ٌلللْٛ ٔٙب٠لللخ   ١ٌ22

2020 ، 

لِللب   لٍللٟ ا لٌللٝ ؽلللً ػّ لَللزٜٛ اٌىج١لللو ٠ؾزلللبط ا ل٘للنا اٌّ لٌللٝ  لِللبد ٚىاهح اٌّب١ٌلللخ ا ٚاْ اهرفلللبع اٌزيا

ل٘للنٖ  ُ فللٟ اػللبكح  لَلٙ لٍلٛي افلللوٜ ر لٍلزوعبػٙب ٔز١غلللخ اهرفللبع الا٠للواكاد اٚ ؽ لٙل١ؼ فطللخ لا ثزٛ

لِلللٓ اعللللً رم١ٍللللً اٌّقللللبٛو  لٕللله  لّلللب اْ ر٠ٕٛللللغ ِٛعللللٛكاد اٌج لٕللله اٌّوولللليٞ و لٌلللٝ اٌج اٌّجللللبٌ  ا

لٌللٝ اللللً ؽلللل ِّىللل ل٘للٛ اؽلللل اٌّؼلللب١٠و اٌزلللٟ اٌّٛعلللٛكح ا لٍللزضّبهاد  لٕللب فلللٟ ِغلللبي الا ٓ ٚفٖٛ

لٍلٍخ  لِلٓ فلللاي ر٠ٕٛللغ  ل٘لب  لٕله اٌّوولليٞ ٚرؼي٠ي لّلخ ِٛعللٛكاد اٌج لٍلٝ ل١ لّل ٔٙب اٌّؾبفظللخ ػ لِلٓ 

لٍللللٝ  لّلللوكٚك اػ لٍلللزضّبهاد ث لٌلللخ ا٠غلللللبك ا لٌلللن٘ت ِٚؾبٚ لّللللاد الاعٕج١للللخ ٚى٠للللبكح اؽز١لللللبٟٛ ا اٌؼ

            (              2020َٚٔجخ فطٛهح ل١ٍٍخ ِٚزٕٛػخ .)اٌؼج١لٞ :

لٖلللللبهف ا١ٌٕٛٛللللللخ اٌؾى١ِٛللللللخ ٚوللللللنٌه       ل٘لللللٟ ع١ّللللللغ اٌّ لٖلللللبهف اٌزغبه٠للللللخ  لٕلللللٟ ثبٌّ ٠ٚؼُ

لٕله  لّلواف اٌج لٖلخ ٚرؾللذ ا لٌلل٠ٙب هف لٍلخ فللٟ اٌؼللواق ٚاٌزللٟ  لٖلبهف الا١ٍ٘للخ ٚالاعٕج١للخ اٌؼبِ اٌّ

لٍللللٝ ٚفلللللك  لٙللللب ػ لٌللللخ اػّبٌ لٖللللخ ثّياٚ ل٘للللٟ ِوف لٕلللله أاٌّووللللليٞ اٌؼواللللللٟ ٚ ؽىلللللبَ للللللبْٔٛ اٌج

لٖلللبهف هلللللُ ) لٖلللوف عل٠للللل  2004 ( ٌؼللللب94َاٌّوولللليٞ ٌٍّ لٍللل١ٌ ِ لّلللبكح اٌواثؼللللخ ٚرللللُ ر  اٌ

لٖلوف اٌزغلللبهح اٌؼوالللٟ ػلللبَ  ل٘للٛ ِ لٌلخ  لٌللٝ اٌلٚ لٍلٛن ا ٌٍم١للبَ ثؼ١ٍّلللبد اٌز٠ّٛللً اٌزلللٟ   2004ِّ

لَلجت اٌؾغللٛىاد اٌمب١ٔٛٔللخ إٌبرغللخ ػلللٓ  لّلب ث لّل١ل ٚاٌوافللل٠ٓ اٌم١للبَ ثٙ لٖلوفٟ اٌو لَلزط١غ ِ لٌلُ ٠

لٖلللوف ثلللللٚه ِزيا٠للللل  الا١ّ٘للللخ  ل٘لللنا اٌّ لْلللوٚع لللللبْٔٛ   ماٌمللللواهاد الا١ِّللللخ ٚلللللبَ  الزللللوػ ِ

لِللٓ اٌفللوٚع ٠ٚؼلللل  لٌلٗ ثفلللزؼ اٌّي٠للل  بػ  لَللّ لّلبًِ ٚاٌ لٖلوف رغلللبهٞ  لٌللٝ ِ لٖلوف ا ٌزؾ٠ٛللً اٌّ

لِللٓ  لٖللبهف اٌؾى١ِٛلللخ فلللٟ اٌٛللللذ اٌؾلللبٌٟ فلللٟ اٌؼلللواق  ل٘للٛ صلللبٟٔ اوجلللو اٌّ لٖللوف    مل٘للنا اٌّ

 . ؽغُ الإٛي ثؼل اػبكح ١٘ىٍخ ِٖوف اٌوافل٠ٓ 

لٖلللبهف اٌزغبه٠للللخ    لٙلللبٚرؼللللوف اٌّ لٖلللبهف اٌزللللٟ  رزؼ ث ٔ لٔلللب اٌّ ٝ اؽ١ب لَلللّ لّلللبْ ر لِلللً ثبلائز ب

ل٘للٛ لجلللٛي اٌٛكائلللغ  لٖللبهف  لِللٓ اٌّ ل٘للب  لٍللٝ ب١و ل٘للب ػ لِللب ١ّ٠ي ل٘للُ  لٖللوف١خ ٚا لٕللٛن اٌٛكائلللغ اٌّ ث

لٍلللك إٌمللللٛك  )فللللو٠ٌ  ٝ ثق لَلللّ لِلللب ٠ لٌللله  لٕلللزظ ػللللٓ م لَلللبثبد اٌغبه٠للللخ ٠ٚ لٍلللت ٚاٌؾ رؾللللذ اٌط

لٍللُ ٌلاػزملللبك 2002،83ٚافلللوْٚ : لٙللنا الا ١ذ ث لٍللّ لٙللب ٠غلللت اْ رؼملللل فملللٜ ٌملللوٚٗ ث (. ٚللللل  ٔ

لٖلل١وح  لٍللٕخ ٠ٚغللت اْ رؼملللل فملللٜ رغبه٠للخ ل لِللرٙب  لّللٕؼ اٌمللوٚٗ اٌزلللٟ لا رزغلللبٚى  الاعللً اٞ ر

لِلٓ اٌّّىللٓ  لٕلٛن  ل٘لنٖ اٌج لٚلب اْ  لٕلبن اػزمللبك ا٠ لٌلٝ اٌزغللبه ٌز٠ّٛللً ػ١ٍّللبرُٙ اٌزغبه٠للخ ٚوللبْ ٘ ا

لَلل٠ٛك   لٖللبه٠ا اٌغبه٠لللخ اٌيهاػ١لللخ ٚرىٍفلللخ ر لٙللخ اٌّ لّللياهػ١ٓ ٌّٛاع لٌللٝ اٌ ب ا لٙللٙ لّللٕؼ لوٚ اْ ر

لٕللؾ لٖلللٕبػخ ا لّللذ اٌ لٕلللِب  ٔ لٕلل١ً ، ٚػ لٖللبهف اٌزغبه٠للللخ رملللَٛ ثؼملللل اٌمللللوٚٗ اٌّؾب جذ اٌّ

 ل١ٖوح الاعً   لأعً إٌّزغ١ٓ ا٠ٚب ،



..  تحليل واقع السيولة والربحية والرفع المالي في المصارف الفصل الثاني  .............
 (8002-8002التجارية العراقية للمدة )
ــــ ـــ ــــ ـــ ـــ ــــ ـــ ـــ ــــ ـــ ـــ ــــ ـــ ــــ ـــ ـــ ــــ ـــ ـــ ــــ ـــ ـــ ــــ ـــ ــــ ـــ ـــ ــــ ـــ ـــ ــــ ـــ ـــ ــــ ــــــــــــ ــ ــــ ـــ ـــ ــــ ـــ  ـــ

 
42 

لٕلجؾذ      لٙلنا ا لّللٕؼ اٌمللوٚٗ  ٌٚ لٖلبهف ؽب١ٌللب ر لٍلٛاز اٌزغبه٠لللخ اٚ ل٘للنٖ اٌّ لٖل١وح الاعلللً  ل

لٖلللٕبػ١خ  لَلللبد  اَاٌ لّلللٛظف١ٓ ٚاٌّؤٍ لَلللزٍٙى١ٓ ٚاٌ لٌلللٝ الللللواٗ اٌّ لْلللبٛٙب ا اٌيهاػ١للللخ ٚاِزللللل ٔ

لٖللبهف اٌ لِللٓ اٌّ لٕللٛلا ماد ػبئلللل رزلللواٚػ اٌؾى١ِٛلللخ ٚاْ اٌىض١لللو  لٍلله ا لٕللجؾذ رّز زغبه٠لللخ ا

ل٘للنٖ  لٍلخ الاعلللً ٚرؼللل  لٍلٕلاد ٠ٛٛ لٚللب  لٍلخ الاعللً  ٚا٠ ل٘للْٛ ٠ٛٛ لٌلٝ ه لِللٓ ٠للَٛ ا لٍلزؾمبلٙب  لِللح ا

لٕللجؾذ  لٙللنا ا لّللغ  وٕملللٛك ٚث لٙللب ثللل١ٓ افلللواك اٌّغز ل٘للٟ اٌٛؽ١للللح اٌزلللٟ رزللللاٚي ك٠ٛٔ لٖللبهف  اٌّ

لَللللبَ الاكفلللللبه  لٚللللب ثللللل كاهح ال لٍللللك إٌملللللٛك ٚرملللللَٛ ا٠ لٍللللٝ ف لٙلللل  مللللللبكهح ػ لٖللللله ِٕ ب اٌٛكائلللللغ ر

لٙللب فللللٟ  لٌللٝ ػّلائ لَللجخ ا لّللبهً ٚظ١فلللخ اٌٛو١لللً ثبٌٕ لٚللب ر الاكفبه٠لللخ ٚاٌٛكائلللغ ماد الاعلللً ٚا٠

 ّواز ٚث١غ إٌَلاد اٌغل٠لح ٌٍؾىِٛخ ٚثؼٚٙب ٠زؼبًِ ثبٌٖوف الاعٕجٟ .

لٌلللوثؼ ٚر لٌلللٝ رؾم١للللك ا لَلللؼٝ ا لَلللخ ر لٖلللوف اٌزغللللبهٞ ِؤٍ لِلللً فللللٟ إٌمللللٛك ِٚزطٍجللللبد فبٌّ زؼب

لٍللك اٌٛكائللل لَللخ ِب١ٌلللخ رق لٙللٛ ِؤٍ لٌللش إٌملللٛك ف لٛللوف صب لٌللٝ  لٙللب ا لٙللب رؾ٠ٍٛ لٍللت ٠ّٚىٕ غ رؾلللذ اٌط

لَللخ ِب١ٌلللخ  لٖللوف اٌزغلللبهٞ ػلللٓ اٞ ِؤٍ ل٘للنٖ اٌٛظ١فلللخ ر١ّلللي اٌّ لْلل١ىبد ٚ لٍللزقلاَ اٌ لٍللطخ ا ثٛا

 افوٜ .

لٖللوفٟ هللللُ        لّللبْ اٌّ لٕللٛن ٚالائز لِللٓ لجلللً للللبْٔٛ اٌج لٖللبهف اٌزغبه٠لللخ   163ٚػوفلللذ اٌّ

لَلٕخ  لٖللفخ ِؼزلللبكح ثم 1957ٌ ل٘للٟ اٌزلللٟ رمللَٛ ث لٖللبهف اٌزغبه٠لللخ  ٛكائلللغ رللللفغ جلللٛي اٌ  اْ اٌّ

لٕلللل اٌ لَللللبع ٔطلللللبق ػ لٌلللٝ ار لٖللللوفٟ ا لَلللٕخ ٚاكٜ اٌزطلللللٛه اٌّ لٍللللت ٚثؼللللل اعلللللً لا ٠زغلللللبٚى اٌ ط

 اٌؼ١ٍّبد اٌزٟ رياٌٚٙب اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ   

لٍللز  م       لٕللٛن الا ب ث لٍللٙ لْللبٛ اٌزلللٟ رّبه لٔللٛاع إٌ لِللٓ ا لٕللجؾذ رملللَٛ ثىض١لللو  لّللبي ا ضّبه ٚالاػ

لْللللبهوخ فللللٟ ثؼللللل٘ ِضللللً رملللللل٠ُ اٌمللللوٚٗ  لٍللللخ الاعللللً ٚاٌّ لْللللوٚػبد ٠ٛٛ اٌؾللللبلاد فلللللٟ اٌّ

 اٌٖٕبػ١خ ،

لٌللل٠ْٛ    لِلً فلللٟ ا لَللخ اٌّب١ٌللخ اٌزلللٟ رزؼب لٙللب اٌّؤٍ لٖللبهف اٌزغبه٠للخ )ثبٔ لٕلبن رؼو٠لللا افللو ٌٍّ ٘ٚ

لٍلللاك ك٠للللْٛ  لٍللٝ ٔطلللبق وج١لللو فلللٟ  لٌلللخ ػ لٖللوف١خ ( اٌزلللٟ رىلللْٛ ِمجٛ لٌللل٠ْٛ )اٌٛكائلللغ اٌّ لٍلله ا ر

 الافواك الافو٠ٓ ( .

لٙللوح ثلللبٌٛكائغ ٚثلللبٌؼىٌ  لٌللخ إٌملللٛك اٌؾب لٙللٟ رملللَٛ ثّجبك لٌللخ اٌٛكائلللغ ثبٌىّج١لللبلاد ف ٚولللنٌه ِجبك

لَلللللللللللبد اٌزغبه٠للللللللللللخ .  لِلللللللللللٓ اٌّؤٍ ٛٔخ  لٚللللللللللّ لٙللللللللللللاد اٌّ لَللللللللللٕلاد اٌؾى١ِٛللللللللللللخ ٚثبٌزؼ ٚاٌ

 (  126-2009،128)هىق:
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-2008،21٘للللاف اٌزلللٟ رَلللؼٝ ا١ٌٙلللب اٌّٖلللبهف اٌزغبه٠لللخ  ِٕٙلللب )ػجلللل إٌجلللٟ:لاا

20 ) 

لْللل ح  اٌجللللبؽض١ٓ ثؼلللل٘: ٠لللوٜ اٌوثؾ١للللخ  -1 لٙلللف ولللل ٞ ِٕ لٖللوف اٌزغللللبهٞ ٠غللللت اْ ٠ اْ اٌّ

لٌللوثؼ  ٌز لِلٓ الاهثلللبػ اٚ رؼظلل١ُ ا لٌلٝ رؾم١لللك اوجللو للللله   لّلبي افلللوٜ ا غط١للخ اٌّقلللبٛو اٌزلللٟ اػ

لِللب  لٙلب ا لٚلل٠زؾٍّ لٖللبك اٌملللِٟٛ ٠ٚغلللت اْ لا ف ُٙ الافلللوثؼ لِللخ الالز لَلبد فلللٟ فل لٙللب ِؤٍ ١لللوٜ أ

لٙلل لٖلوف ٠ لٙلوٚهح اْ ٠ىللْٛ اٌّ لٌلش ٠للوٜ  لٌلٝ رؾرؾمللك اهثبؽللب فللٟ ؽلل١ٓ اٌفو٠للك اٌضب ١للك مف ا

لٌللوثؼ  لٚلوٚهٞ اؽلللاس رللٛاىْ ثلل١ٓ ا لِلٓ اٌ لٖلبك٠خ ٚ لٍلوثؼ ٚظللبئا الز لٍلبً اْ ٌ لٍلٝ ا لٌلوثؼ ػ ا

 ٚا١ٌٌَٛخ 

لٍلل١خ اٌَللل١ٌٛخ:  -2 لٖللٛهح اٍب ً ث لْللّ لٙللخ اٌزياِبرلللٗ اٌزلللٟ ر لٍللٝ ِٛاع لٖللوف ػ لٕللٟ لللللهح اٌّ ٚرؼ

خ ر١ّللللي  لَلللّ ل٘للنٖ اٌ لّلللبْ ٚ لِللٓ اٌٛكائللللغ ٚرٍج١للللخ ٍٛجلللبد الائز لَلللؾت  لّللٛكػ١ٓ ٌٍ رٍج١لللخ ٍٛجللللبد اٌ

لٖللبهف  ل٘لللنٖ اٌّ لَلللزط١غ ف١لللٗ  لٌللنٞ ر لّللبي الافللللوٜ ففلللٟ اٌٛلللللذ ا لْللللاد الاػ اٌزغبه٠للللخ ػلللٓ ِٕ

لّللبػخ ػلللٓ  لٌللجؼ٘ اٌٛللللذ فلللبْ ِغلللوك ا لٌللٛ  لَللزؾمبد ٚ لِللٓ ِ لٙللب  لِللب ػ١ٍ لٍلللاك  لْلللاد ر ع١لللً  إٌّ

ل٘للنا ٠للللفؼُٙ اػللللَ رلللٛ لّللٛكػ١ٓ ٚ لٍللخ ثللل ْ ريػللليع  صملللخ اٌ لٖللوف وف١ لٌلللٜ اٌّ لٍلل١ٌٛخ وبف١لللخ  فو 

لٌلٝ الا لٖلوف ا لّلب لللل ٠ؼللوٗ اٌّ لٙلُ ِ لٍلؾت ٚكائؼ لٌلٝ  لِلخ رّضللً   مفلللاً فغلل ح ا لَل١ٌٛخ اٌزب اْ اٌ

 ػٕٖو اٌؾّب٠خ ٚالاِبْ اٌٝ اٌّٖوف لأٔٙب رَبػلٖ ػٍٝ رغٕت اٌقَبهح اٌزٟ لل رؾلس.  

لٕلللٟ ااٌٚللللّبْ) الأِللللبْ(:   -3     لّلللبي أ٠ؼ لِلللخ هأً اٌ ل٘لللٛ ِلاز لٖلللوف  ٚ ِزبٔزللللٗ لِلللبْ اٌّ

ل٘للٟ اْ ٠ىلللْٛ ثّضبثلللخ  لٍلل١خ  لّللبي الاٍب لِللبْفلللبْ ٚظ١فلللخ هأً اٌ لَللبئ ٌزم١ٍلللًاٚ رللل ١ِٓ  أ لِللب اٌق و ا

لّللواز اٌّجلللبٟٔ ٚاٌؼللللك ٚا٢لاد اٌفٚظ١فزلللٗ الافلللوٜ  لٖللوف ٚاْ ؽغلللُ لالٙللٟ  لْللغ١ً اٌّ لِللخ ٌز ى

لٖلللوف ٠غللللت اْ  لِلللبي اٌّ لِللللٓ ٠هأً  لَلللبئو اٌزللللٟ لللللل رؾلللللس  لٖللللبٓ اٌق ىللللْٛ وبف١للللب  لاِز

لٖلللبٓ اٌّقللللبٛو  لّلللبي الافللللوٜ اٌفوػ١لللخ ثللللبٌّؼٕٝ اِز لِللٓ الاػ لٍلللزضّبه اٚ لِلللٓ الا لَلل١ٍا اٚ اٌز

لٖللوف بػ ٌٍّ لَللّ لِللٛاي ٚولللنٌه اٌ لٌللنا ٠غلللت اْ ٠ىلللْٛ هأً  ٌزٛظ١للا الا لٍللٗ  لٍلزضّبه فلللٟ ػّ ثبلا

لٖللوفٟ  لٙللبى اٌّ لٖللوف ٚاٌغ لَللجخ ٌٍّ لّللٛكػ١ٓ ثبٌٕ لٕللخ ٌٍ لِللبْ ٚاٌطّ ١ٔ لّللبي وبف١لللب ٌىلللٟ ٠لللٛفو الأ اٌ

لٍللٍٛن  لّللب  لٌللنٞ  ٠لللٛفوٖ ٛبٌ لِللبْ ا لّللبي ٚكهعلللخ الأ لِللخ هأً اٌ لٖللؼت رؾل٠لللل ِلاز لِللٓ اٌ وىلللً ٚ

لٍلزؼل لَللزمجً ٌٚىللٓ ٠ّىلللٓ الا لٙلل١ٓ لا ٠ّىللٓ اكهاولللٗ فللٟ اٌّ لّلٛكػ١ٓ ٚاٌّمزو ل٘للنٖ اٌ لٌللٝ ِضللً  اك ا

لٍللٝ  لٙللخ ػ لَللجخ اٌمب١ٔٛٔلللخ اٌّفوٚ لِللغ الاٌزلللياَ ثبٌٕ لٕلله اٌّووللليٞ  لٌلللٜ اٌج لٙللغ ٚكائلللغ  لٌللخ ثٛ اٌؾب

 اٌّٖبهف ٌؾّب٠خ اِٛاي اٌّٛكػ١ٓ ِٓ ٘نٖ اٌّقبٛو .
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 : صب١ٔب: ٚظبئا اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ

 ٕ٘بن ِغّٛػخ ِٓ اٌٛظبئا اٌزٟ رمَٛ ثٙب اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ ِٕٚٙب     

لٌللٝ الافلللواك : ِلللٕؼ اٌملللوٚٗ  -1 لٖللبهف اٌزغبه٠لللخ ثزملللل٠ُ ِجلللبٌ  ٔمل٠لللخ ا لٙللب ل١لللبَ اٌّ لٖللل ث ٠م

لْلللللوٚػبد لٖللللل١و اَ ٚاٌّ لٍلللللٛاز لأعللللللً ل لّلللللبي  لأعللللللً ٠ٛٛللللللً ؽزللللللٝ ٠للللللزّىٓ  ٚهعللللللبي الاػ

لٙلل لّللبٌُٙ ٛاٌّمزو لّللوح فلللٟ اػ لِللٓ اٌّجب لٍلل  فلللٟ  اْٚ  لِللٛا ث هعلللبع اٌّج لٍللٝ اْ ٠مٛ لٍللزّواه٘ب ػ ا

لٍللٕٛٞ ،  لٍللبً  لٍللٝ ا لَللت ػ لِللغ اٌفبئللللح ٚرؾ ل٘للنٖ اٌملللوٚٗ للللل رىلللْٛ اٌّٛػلللل اٌّزفلللك ػ١ٍلللٗ  ٚ

 ِّٚٛٔخ ثّٚبٔبد فبٕخ وبلأٍُٙ ٚإٌَلاد اٚ ػٍٝ ّىً إٛي صبثزخ اٚ ِزلاٌٚخ ،

لّللىلاك  لّلبْ  لٌلللفغ  ٚلللل ٠ فلللن الائز لٍللبئً ا ل٘لُ ٚ لِللٓ ا لٌللنٞ ٠ؼللل  لَلزٕلٞ ا لّللبك اٌّ افللو ٠ؼلللوف ثبلاػز

لٚللغ  لّللبك ثلللبْ ٠ لٌللٝ فللبرؼ الاػز لٖللوف ا لٙلل اٌّ لٕللبز ػ١ٍلللٗ ٠زؼ فللٟ ػ١ٍّلللبد اٌزغلللبهح اٌقبهع١للخ ٚث

لٖللو لَلللزف١ل ِجٍغلللرؾلللذ ر لَلللزٕلاد ٚٚصلللبئك ِؾلللللكح  بك فٗ اٌّ لٌللٗ ِمبثللللً رملللل٠ُ ِ لّللبي ٠لللللفغ  لِلللٓ اٌ

لٙللب  لْللوٚٛ اٌّزفلللك ػ١ٍ لَللت اٌ لٕللخ ؽ لِلللح ِؼ١ لّللؾٓ إٌّزغلللبد فللللاي  ِٚؼوٚفلللخ رجللل١ٓ ػ١ٍّلللبد 

 (.2013،103)اٌج١برٟ ،ٍّبهح :

 (٠ٚ2015،11مَٛ اٌّٖوف ثّٕؼ لوٚٗ ػٍٝ أٛاع ِقزٍفخ ِٕٙب )اٌٖفبه : 

لّللبْ إٌملللللٞ  -أ  لّلللبْ ٚرفللللوٗ الائز لٍللٝ الائز لٖلللٛي ػ لِللؤ٘لا ٌٍؾ :٠غلللت اْ ٠ىللللْٛ اٌّمزللللوٗ 

لِللٓ  لّللبٟٔ  لِللٓ فللللاي رؾل٠لللل اٌؾلللل الائز لٍللٝ اٌّمزلللوٗ  لْللوٚٛ ػ لٖللبهف اٌزغبه٠لللخ ثؼللل٘ اٌ اٌّ

 لجً اٌّٖوف ٟٚ٘ اْ ٠زّزغ اٌّمزوٗ ثبٌغلاهح الائزّب١ٔخ فٟ ِٕؼ اٌموٚٗ .

لٙللٛاٌمللوٚٗ رؾللل -ة ل٘للٟ اٌزلللٟ ٠ملللَٛ اٌّمزو لٍللت : ٚ لٍللت ذ اٌط لٕللل ٛ لَللل٠ل٘ب ػ لٖللوف ْ ثز اٌّ

 رَل٠ل٘ب ُِٕٙ .

لٖلل١خ اٌزلللٟ رؼطلللٝ ٌغلللوٗ ر٠ّٛلللً هأً  -ط ل٘للٟ اٌملللوٚٗ اٌْق لٖلل١وح الاعلللً : ٚ اٌملللوٚٗ ل

 اٌّبي اٌؼبًِ ٌٍمطبػبد ماد الا٠ٌٛٚخ. 

لٙلللب  لجلللٛي اٌٛكائللللغ: -2 لِللٓ فلاٌ لٖللً  لٍللب١ٌت ٚاٌطوائلللك اٌزللللٟ رؾ ل٘للنٖ اٌٛظ١فللللخ ثبلأ رزّضلللً 

لٙلللب اٌٛكائللللغ الاكفبه٠للللخ ٚاٌ لّللللفو٠ٓ ٚاّ٘ لِلللٛاي اٌ لٍلللٝ ا لٖللبهف ػ ٛكائللللغ لأعللللً ، فللللبٌٛكائغ اٌّ

لٌللفغ ل١ لَلزؼلاك  لٖلوف ِ ل٘لٟ اٌزللٟ ٠ىللْٛ اٌّ لٍلت ٚلا رلللاٌغبه٠للخ  لٕلل اٌط لٙلب ػ لٙلب أٚ علليز ِٕ لفغ ّز

 ػ١ٍٙب فبئلح . 

لَللجمب ٠ٚملللغ  لٙللب ِ لٕللخ ِزفلللك ػ١ٍ لِلللح ِؼ١ لٍللؾجٙب الا ثؼلللل  ل٘للٟ اٌزلللٟ لا ٠غلللٛى  لِللب اٌٛكائلللغ لأعلللً  ا

لٖلللبهف اٌزغبه٠للللخ  لٚلللب اٌّ لٙلللب ٚا٠ لَلللت ِملللللاه٘ب ٚاعٍ لٖلللوف فٛائللللل ؽ لٙلللب اٌّ لٌلللٝ ػ١ٍ لَلللؼٝ ا ر
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لَلللبد  لٌلللٜ الافلللواك ٚاٌّؤٍ لّللبٌٟ اٌّٛعللللٛك  لٖلللبٓ اٌفلللبئ٘ اٌ لّلللفواد اٌّزبؽلللخ ٚاِز رؼجئلللخ اٌ

 :ثبٍزؼّبي ػلح اٍب١ٌت رؾمك مٌه ِٕٚٙب 

 هفغ ٍؼو اٌفبئلح . -أ

 ٌلأفواك  ٚاٌّؤٍَبد . بوازك اا٠غبك أٚػ١خ اكفبه٠خ أوضو  -ة

 ٝ عٛائي ِب١ٌخ . اعواز ٍؾت كٚهٞ ػٍٝ اهلبَ اٌٛكائغ ٠ؾًٖ ثّمزٚبٖ اٌّلفو ػٍ -ط

لٖلللوف         لَللزؼٍّٙب اٌّ لٔللٛاع اٌٛكائللللغ اٌزلللٟ ٠ لٍلللٝ رؼللللك ٚريا٠لللل ا لّللٛكػ١ٓ ػ لْللغغ اٌ ل٘للنا ٠ ٚ

لّلللح  لّلبٌٟ ٌلأفلللواك ِضلللً اٌٛكائلللغ الاكفبه٠للخ ٚاٌزلللٛف١و ٚاٌٛكائلللغ اٌّغ لٍللت اٌفلللبئ٘ اٌ اٌزغللبهٞ ٌغ

 ٚاٌٛكائغ ث فطبه .

لٖللبهف فٖلللُ اٌىّج١لللبلاد:  -3 لٌللنٞ رملللَٛ ثلللغ اٌّ لٕللٝ الاللللواٗ ا اٌزغبه٠لللخ ػلللٓ ٛو٠لللك ثّؼ

لٍللٝ اٌفبئللللح اٞ  لٖللً ػلللٓ ٛو٠ملللٗ ػ لٍللزؾمبلٙب ٚرؾ لِللٓ الافلللواك لجلللً ِٛػلللل ا لّللواز اٌىّج١لللبلاد 

لٌلللٝ  لٕللبؽجٙب ثؾبعلللخ ا لٕلللِب ٠ىلللْٛ  لٖللوف ػ لِللٓ لجلللً اٌّ لٚللخ  لٍللؼبه ِٕقف لٙللب ث  لٖللٛي ػ١ٍ اٌؾ

لَلللبئٍخ اٌزللللٟ  لٕللٛي اٌ لٙللب رللللٛفو الا لٖلللبهف اٌزغبه٠للللخ ٚأ لٍلللزضّبهاك ع١للللاك ٌٍّ ل٘لللٟ رؼلللل ا لّللبي ٚ اٌ

لٌل لٕلللِب ٠ىلللْٛ ٠ّىللٓ اْ رزؾلللٛي ا لٕللٛن اٌّووي٠للخ ػ لٌللٜ اٌج ٙب  لٖللّ لِلٓ فللللاي اػللبكح ف ٝ إٌمل٠لللخ 

  .اٌّٖوف ثؾبعخ اٌٝ الاِٛاي

لٖلللللوف١خ  ٚرؼلللللل ١لاد اٌّ لَللللٙ لٔللللٛاع اٌز لٖللللوف اؽللللللٜ ا لٌلللللٜ اٌّ لٖللللُ اٌىّج١لللللبلاد  ػ١ٍّلللللخ ف

لّللقٔ افلللو ٠ٚاٌىّج١لللبلاد ػجلللبهح ػللل لٌللٝ  لِللٓ ػ١ّلللً ا لٙللل فطلللٟ  لٙللل ثّٛعجلللٗ اْ ٠للللفغ ٓ رؼ زؼ

لٍللت اٚ فلللٟ اٞ ٚللللذ ِؾللللك ِ لٕللل اٌط لٕللبك فلللٟ ِىلللبْ ِؼللل١ٓ ٚرؼللللجػ لّللبْ  ٍغلللبك ِؼ١ لٌللخ اكاح ائز اٌىّج١ب

 ِملِخ ِٓ اٌجبئغ اٌٝ اٌّْزوٞ .

لٙلللب  فٍللللك إٌمللللٛك : -4 لِلللٓ فللللاي رللللٛف١و اٌمللللوٚٗ ٌؼّلائ لٙلللنٖ اٌٛظ١فللللخ  لٖللوف ث ٠مللللَٛ  اٌّ

لِلٓ صلللُ لٙللغ  ٚ لٖللوف ٚررٛ لِللوح افلللوٜ فلللٟ اٌّ لَللجخ اٌمب١ٔٛٔلللخ ل٘للنٖ اٌملللوٚٗ  لٙللب إٌ لَللزمطغ ِٕ

لِللٓ صلللُ ا لٙللب )الاؽز١لللبٟٛ اٌملللبٟٔٛٔ ( ٚ ل٘للنٖ اٌؼ١ٍّلللخ ٚللللواٗ اٌّزجملللٟ ِٕ ل٘للنٖ اٌؼ١ٍّلللخ ٚ رىلللواه 

 و١ّخ إٌمٛك ٚفٟ الالزٖبك)ػوٗ إٌمل (.  فٟرَّٝ فٍك إٌمٛك ٚرؤصو 

لٖل اٌز٠ّٛللً : -5 لِلٓ اٌّ لٕلبن ػلللك وج١للو  لِلٓ اٌؼ١ٍّللبد اٌزغبه٠للخ ٘ لٍلخ الاعلللً بهف ٠غؼللً  ٠ٛٛ

لّلبي . ٌىللٓ  لٖللبهف الاػ لٙلب رلللله ػ١ٍللٗ الاهثللبػ ِضللً ِ لٙلب ٌىٛٔ لٍلبك لأػّبٌ لٖللوفٟ اٍب اٌزطللٛه اٌّ

لٖللو  لِللخ ثم لٖللبهف ٍِي ل٘للنٖ اٌّ لٌللُ رؼلللل  لٖللبهف اٌزغبه٠لللخ ام  لْللبٛ اٌّ لَللبع ٔطلللبق ٔ لٌللٝ ار اكٜ ا

لٍلخ  لٙلٟ ؽب١ٌللبك رمللَٛ ثزمللل٠ُ لللوٚٗ ٠ٛٛ لٖل١وح الاعللً ف لٍلٝ رمللل٠ُ لللوٚٗ ل لّل٠ٍٟٛ ػ لْلبٛٙب اٌز ٔ

لٖلللوف اٌزغللللبهٞ  لَلللزٍٙى١ٓ ٠ٚمللللَٛ اٌّ لَلللزضّو٠ٓ ٚؽزللللٝ اٌّ لّلللبي ٚاٌّ لٌلللٝ هعللللبي الاػ الاعللللً ا
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لِلللٛ لٍللزؼثلللبلزواٗ ه ًٚ الا لٙللللف ا لٖللل١وح ث لٍلللطخ أاي اٌم لٌلللٝ لللللوٚٗ ِزٛ لٙلللب ا ٚ ّبٌٙب ٚرؾ٠ٍٛ

 لاعً ٚ٘نا ِب ٠ؼوف ثٛظ١فخ اٌز٠ًّٛ .ٍخ أ٠ٛٛ

لِلللٓ اٌقللللبهط رمللللَٛ فللللزؼ الاػزّللللبكاد اٌَّللللزٕل٠خ :  -6 لٍلللز١واك  ١ً ػ١ٍّللللخ الا لَلللٙ ٌغللللوٗ ر

لٖلللوف اٌزغلللبهٞ ثفللللزؼ  لَللزٕل٠خ ثللللبٌّؼٕٝ ٠ملللَٛ اٌّ لّلللبكاد اٌّ لٖللبهف اٌزغبه٠للللخ ثفلللزؼ الاػز اٌّ

لٌللٝ اٌؼ لَللبة ا لّللخ ٚاهكارلللٗ ؽ لٕللٗ ل١ لَلللك ِ لٖللله ٠ لٌللخ اٌّ لٍللخ اعٕج١لللخ فلللٟ كٚ لَللزٛهك( ثؼّ ١ّلللً )اٌّ

لٖللوف١خ اٌزللللٟ  ل٘للُ اٌقللللِبد اٌّ لِلللٓ ا لِللخ  ل٘للنٖ اٌقل لْللؾٓ ٚإٌملللً ٚاٌزلللل ١ِٓ  ٚرؼلللل  لٌللْٛ اٌ ٠ٚزٛ

لٍلز١واك  لٍلبً اٌؾوولللخ اٌزغبه٠لللخ اٌل١ٌٚلللخ )الا لٙللب ا لٖللبهف لأٔ لٖللل٠و (فلللٟ أؾلللبز  -رملللِٙب اٌّ اٌز

لّللبك اٌوبفلللخ اٌؼلللبٌُ  لٔللٛع الاػز لٍللا  لٍللٝ ٠ٚقز ل٘للنا ٠زٛللللا ػ لٖللله ٚ لَللت هبجلللخ اٌّ لَللزٕلٞ ثؾ ّ

 ِلٜ صمزٗ فٟ اٌَّزٛهك .

لّللب  ٚظ١فلللخ اٌزفللل٠ٛ٘: -7 لٖللوف ٌفبئللللح اٌيثلللْٛ ف١ لٙللب اٌّ رزّضلللً فلللٟ اٌقللللِبد اٌزلللٟ ٠ملللَٛ ث

لٕلللخ( ٠ٚمللللَٛ  لَلللٛق اٌّب١ٌللللخ )اٌجٛه لَلللزٜٛ اٌ لٍلللٝ ِ لْلللبٛٗ ػ لِلللٓ  ٔ ٠قللللزٔ ثللللبلأٚهاق اٌّب١ٌللللخ 

لْللواز اٚ ث١لللغ الاٚهاق اٌّب١ٌلللخ لٍللٜ ٌ لٕللب ثبٌزٛ لٖللوف ٘ لِللو ػّلائلللٗ ثؼلللل اْ ٠ز ولللل  اٌّ رٕف١لللناك لأٚا

 اٌّٖوف ِٓ ٍلاِخ الاٚاِو. 

لٙلللخ  ؽَللللبثبد الاكفللللبه اٌٍّٛلللل١ّخ: -8 لٍلللٝ الاكفللللبه ٌّٛاع لٙلللب ػ لٖلللبهف ىثبئٕ لْلللغغ اٌّ ر

لٍلللل١ٍخ  لٕللللفٙب ٚ لٕللللبز فلللللٟ اٌغبِؼلللللبد ثٛ لٕللللخ ِضلللللً ٔفملللللبد ىٚاط اٚ رلللللله٠ٌ الاث لٍللللجبد ِؼ١ ِٕب

لَللبثبد لأعللللً لٍلللٝ اٌؾ لٍللله اٌؼٛائللللل ػ لِللٓ ر لٍلللٝ  لٍلللٝ ػٛائللللل اػ لٖللٛي ػ اٌزم١ٍل٠للللخ ام ٠للللزّىٓ  ٌٍؾ

لٖلللبكه  لٍلللٝ ِ لٖللٛي ػ لِلللٓ اٌؾ لٖللبهف  لٍلللٝ رّىللللٓ اٌّ لٍلللٝ ػٛائلللل اػ لٖللٛي ػ لِلللٓ اٌؾ اٌيثلللْٛ 

لٍلجخ اٌزلللٟ  لٍلٛي ِٛػللل إٌّب لٍلؾجٙب لجلللً ؽ لِلٓ  لْللطزٙب كْٚ اٌقللٛف  لَلزؼًّ فللٟ كػللُ أ ر٠ّٛللً ر

 (  10-2015،12ا٠لاع الاِٛاي لأعٍٙب )اٌٖفبه:وبْ 

لٙللللل وزلللللبثإللللللاه فطبثلللللبد اٌٚلللللّبْ: -9 بْ رؼ لٚللللّ لٖللللل ثقطلللللبة اٌ لِللللٓ ٠م لٖللللله  ٠ ٟ

لٍلل   بْ ِٚج لٚللّ لِلٓ اٌ لَللزف١ل  لٍلُ اٌّ ٗ ٚا لٍللّ لٕللبك ف١للٗ ا لِلٓ اٌؼ١ّلللً ِج١ لٍللت  لٍلٝ ٛ لٕللبز ػ لٖلوف ث اٌّ

لٖللللوف ثللللللفغ  لٙللللل ٠ملللللَٛ اٌّ ل٘للللنا اٌزؼ لٕلللللاؽ١زٗ ٚثّٛعلللللت  لِلللللح  لٕللللٗ ٚ بْ ٚاٌغلللللوٗ ِ لٚللللّ اٌ

لَلزف١ل   لِلٓ اٌزياِبرللٗ ٔؾللٛ اٌّ لْلٟز  لَلزف١ل ١ٔبثللخ ػللٓ اٌؼ١ّللً اما افللً اٌؼ١ّللً ث لٌلٝ اٌّ بْ ا لٚلّ اٌ

لٙلللب اّ٘ ل٘لللنٖ اٌقطبثللللبد ٌ ل٘لللنٖ ٚ لٔلللٛاع  لِلللٓ ا ١للللخ وج١للللوح فللللٟ ػمللللٛك اٌّمللللبٚلاد ٚاٌزٛه٠لللللاد ٚ

بْ ٔٙبئ١للللللخ  لٙلللللّ بْ اثزلائ١للللللخ اٚ ِؤلزللللللخ ٚلللللللل رىللللللْٛ فطبثللللللبد  لٙلللللّ اٌقطبثللللللبد فطبثللللللبد 

 ( . 2013،36)ِٕلٚه:
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ٙلللللب اٌّٖلللللبهف اٌزغبه٠لللللخ ػلللللٓ ب١و٘لللللب ِلللللٓ صبٌضلللللب: اٌقٖلللللبئٔ اٌزلللللٟ رز١ّلللللي ث

 اٌّٖبهف:

 : ؾلك فٟ أٙبر 

لٖللللبهف ِقلللللبٛوح فلللللٟ -1 لٔللللٛاع اٌّ لٍللللخ اوضلللللو ا لٙللللب ِزؾفظلللللخ فلللللٟ ِّبه لّللللب ٠غؼٍ لٙللللب ِ ػ١ٍّبر

 فؼب١ٌبرٙب ٚػ١ٍٗ ف ٔٙب رزؾًّ َِؤ١ٌٚبد ع١َّخ فٟ اكاهح الاِٛاي.

 ِٛاي ل١ٍٍخ ِمبهٔخ ثؾغُ الاِٛاي اٌزٟ رزؼبًِ ثٙب .رؼزّل ػٍٝ ه ًٚ أ -2

لَللؼٝ  -3 لّللب ر لٙللب اٌّقزٍفلللخ و لْللطزٙب ٚفؼب١ٌبر لٌللٝ رؾم١لللك اٌوبجلللخ فلللٟ أ لٍللٟ ا لْللىً اٍب لٙلللف ث ر

 ٘ب اٌزٕبفَٟ فٟ اٌَٛق اٌّٖوف١خ .اٌٝ رؼي٠ي ِووي

لْللللاد  -4 لٔلللخ ثبٌّٕ لّلللبي ِمبه لْللللاد الاػ لٙلللٛه ِٕٚ لِلللٓ اٌغّ لِلللغ ػلللللك وج١للللو  لٙلللب  لٖلللا ثزؼبٍِ رز

 اٌّب١ٌخ الافوٜ ٠ٚؼٛك اٌَجت فٟ مٌه اٌٝ للَ رؼبٍِٙب ثبٌٖىٛن ٚاٌؾَبثبد اٌغبه٠خ .

لٙللب ثللبٌٛكائغ رؾللل -5 لٌله ٌزؼبٍِ لٖللبهف ٚم لِلٓ اٌّ ل٘لب  لِللٓ ب١و لَلل١ٌٛخ اوضللو  ذ رٛاعللٗ ِزطٍجللبد اٌ

 .ٚلا ػٓ ِٕؾٙب ٌٍموٚٗ ل١ٖوح الاعًاٌطٍت ثْىً وج١و ف

 ((1اٌغلٚي 

 2018ٚ 2008اٌّٖبهف ػ١ٕخ اٌجؾش ِمبهٔخ ث١ٓ 

 )١ٍِْٛ ك٠ٕبه(

 

 اٌزًٍََ

 

 اٍُ اٌّٖوف 

     

 هاً اٌّبي  اٌّلفٛع

 

كاد اٚ  ع اٌّٛعلللللللللللللللللٛ ِغّلللللللللللللللللٛ

ثبد   اٌّطٍٛ

 ػلك اٌفوٚع     

  2008                 

2018      

2008                      2018 2008 201

8 

 174 135 19225542 13719411 250000   2000   ِٖوف اٌو١ّل 1

 9 1 495166 167392 250000 50000 ِٖوف اّٛه 2

اٌّٖللللللللللللللللللوف  3

 الاٍٟ٘ اٌؼوالٟ

25000000    250 123147 545215 5 11 

 10 6 415269 78585 250000 45000 ِٖوف ٍِٛو 4

 30 20 1234142 566030 250000 70000 ِٖوف ثغلاك 5

لٖللبز ٚالاثؾلللبس  لٕلله اٌّووللليٞ اٌؼواللللٟ كائلللوح الاؽ لَلل٠ٕٛخ اٌج لٖللبئ١خ اٌ لْللوح الاؽ لٖللله: إٌ اٌّ

2018 
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 اٌّجؾش اٌضبٟٔ

كهاٍخ ٚرؾ١ًٍ اٌؼٛاًِ اٌّؤصوح فٟ ا١ٌٌَٛخ اٌّؾ١ٍخ فٟ اٌّٖبه ف اٌزغبه٠خ 

 (2018-2008فٟ الالزٖبك اٌؼوالٟ ٌٍّلح)

 ا١ٌٌَٛخ اٌّؾ١ٍخاٚلا: رؾ١ًٍ رطٛه 

 (  2018-2008ٌٍّلح )  M1رطٛه ػوٗ إٌمل ا١ٌٚك  -1

لٖللل  ٠M1زىللْٛ ػلللوٗ إٌمللل  لٕلٛن ٚاٌٛكائلللغ اٌغبه٠للخ ٚػلللوٗ إٌمللل ٠م لٍلخ فلللبهط اٌج لِللٓ اٌؼّ

لِلب  لٍلل  لَلل٠ٛخ اٌّؼللبِلاد اٌّب١ٌللخ فلللٟ ث لٌلخ ٌز لٌللفغ اٌّزلاٚ لٍللبئً ا لّلٛع ٚ لّلللحثللٗ ِغ لٕللخ  ٌ ى١ِٕللخ ِؼ١

لٙلللللؼ (2: 2013)اٌضؼٍجلللللٟ، لٔلللللبد ػلللللوٗ إٌمللللللٛك 14)اٌغلللللللٚي ٠ٚٛ فللللللٟ اٌؼللللللواق  M1( ِىٛ

لّلللللح ) لٌللللٝ )2008اهرفلللللغ ػلللللوٗ إٌملللللل ػلللللبَ )  م( 2018-2008ٚرطلللللٛهٖ ٌٍ ( 28189934( ا

لٍللٕٛٞ   لّلللٛ  لٕللبه ٚثّؼللللي ٔ ل٘لللنٖ اٌي٠لللبكح ؽزلللٝ ػللللبَ ) ١ٍِ29.78لللْٛ ك٠ لٍللزّود  ( 2013% ٚا

لٍلخ فلللٟ اٌزلللاٚي ٚاٌٛكائلللغ اٌغبه٠للخ  لٕللبفٟ اٌؼّ لٌللٝ اهرفللبع  لٍلججٙب ا لٌلٝ   م٠ٚؼللٛك  فلللٟ ثٍغلللذ الاٚ

لٕللللللبه ٚالافلللللللوٜ ثٍغلللللللذ )  34995453( ) 2013ػلللللللبَ ) (  ١ٍِلللللللْٛ 38835511( ١ٍِلللللللْٛ ك٠

لّللح )  لِلب اٌ لٕلبه ا لٙلب فللٟ ػللوٗ إٌمللل فمللل (  2015-2014ك٠ أقفلل٘ ام  M1 لٍلغٍذ أقفب

لٌلللٝ ) 2014ػللللوٗ إٌمللللل ٌؼللللبَ ) لٍلللبٌت )  72692448( ا لّلللٛ  % ( ٚػللللبَ  1.54( ٚثّؼلللللي ٔ

 % ( ، 9.98( ٚثّؼلي ّٔٛ ٍبٌت )  65435425اٌٝ )  2015

لٍلللل١خ  لِلللخ ا١ٌَب لَلللجت الاى لٖللللبك٠خ ث لٌلللٝ رللللل٘ٛه اٌؾ١للللبح الالز لٌللله الأقفلللللبٗ ا لٍلللجت م ٠ٚؼللللٛك 

لٍلللخ ا٠لللللواكاد  لٌلللٕفٜ ٚل لٍلللؼبه ا لٍلللٝ اٌؼلللللواق ٚأقفللللبٗ ا لٙلللل كاػللللِ الاه٘بث١للللخ ػ ٚاٌؾللللوة 

لٖلبثب لِلٓ لجللً اٌؼ لٌلٕفٜ  لٖلل٠و ا لٍلٝ الأاٌؼللواق ٚر لٍل١طورُٙ ػ لَلجت  إٌفط١لللخ  ثللبهد الاه٘بث١للخ ث

لٖللبكٞ فلللٟ اٌؼلللواق ٚفلللٟ  لٙللغ الالز لٌللٝ رلللل٘ٛه اٌٛ لّللب اكٜ ا لٍللؼبه ِزل١ٔلللخ ِ لٙللب ث  ٚث١لللغ ِٕزغبر

لٌلللٝ )  2016ػلللبَ  لّلللٛ  70733027لٍلللغً ػللللوٗ إٌمللللل اهرفبػللللب ا لٕلللبه ٚثّؼلللللي ٔ ( ١ٍِللللْٛ ك٠

لٌللٝ )  2017% ٚفلللٟ ػلللبَ 8.1لٍللٕٛٞ  لٙلللب ا لٍلللٕٛٞ  59961028لٍللغً أقفب لّللٛ  ( ٚثّؼللللي ٔ

لٌللللٝ ) اهر 2018% ( ٚفلللللٟ ػلللللبَ 15.23لٍللللبٌت )  لٍللللٕٛٞ  77828984فلللللغ ا لّللللٛ  ( ثّؼللللللي ٔ

لٕللبكهاد ا29.79 لٍللزمواه ِؼلللللاد  لٌللٝ ا لٍللجت الاهرفلللبع ا لٚلل% ٠ٚؼلللٛك  لا ػلللٓ لٌللٕفٜ اٌقلللبَ ف

 الاهرفبع إٌَجٟ فٟ اٍؼبهٖ فٟ الاٍٛاق اٌؼب١ٌّخ .
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 (2)اٌغلٚي 

 (2018-2008ٌٍّلح )  M1رطٛهاد ػوٗ إٌمل ا١ٌٚك 

 )١ٍِْٛ ك٠ٕبه(

العملةةةةةةةت  ةةةةةةة     السنت

 البنوك

1 

 الودائع الج  ٍت

2 

M1 

3 

معةةةةةةذو النمةةةةةةةو 

 السنوً

4 

1/3 

5 

2/3 

6 

2008 18492502 9697432 28189934 / 0.66 0.34 

2009 21775679 15524351 37300030 32.32 0.58 0.42 

2010 24342192 27401297 51743489 38.72 0.47 0.53 

2011 28287361 34186568 62473929 20.74 0.45 0.55 

2012 30593647 33142224 63735871 2.02 0.48 0.52 

2013 34995453 38835511 73830964 15.84 0.47 0.53 

2014 36071593 36620855 72692448 (1.54)* 0.5 0.5 

2015 34855256 30580169 65435425 (9.98) 0.53 0.47 

2016 42075230 28657797 70733027 8.1 0.59 0.41 

2017 31422104 29499844 59961028 (15.23) 0.52 0.49 

2018 40498067 37330917 77828984 29.79 0.52 0.47 

 اٌّٖله : اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ إٌْوح الاؽٖبئ١خ ا٠ٌَٕٛخ :ٍٕٛاد ِقزٍفخ  

 * الا ق م بَن الاقواس تذو علي اش  ة الس لب

 ( ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ 4,5,6) الاػّلح
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 (2018-2008ٌٍّلح )  M2رطٛه ػوٗ إٌمٛك اٌٛاٍغ  -2

لِلللٓ اصللللو فؼللللبي فللللٟ  ٠M2ؼللللل ػللللوٗ إٌمللللل  لٙلللب  لّلللب ٌ لّلللخ ٌ لٖلللبك٠خ اٌّٙ لِلللٓ اٌّزغ١للللواد الالز

لِلللخ  لٔللخ اٌؼب لٍلللؼبه اٌفبئللللح ٚاٌّٛاى لٖللبكٞ ٚا لّللٛ الالز لٚلللقُ ٚإٌ لِللٓ اٌز لٖللبك٠خ  لّللواد الالز اٌّؤ

لٖلللوف  لٍلللؼو اٌ لّللللفٛػبد ٚ ل٘لللنٖ  م١ِٚللللياْ اٌ لَللل١ٌٛخ اٌّؾ١ٍللللخ فللللٟ  لِلللٓ  رللللؤصو اٌ لّلللواد  اٌّؤ

لٙلللؼ ا  مفلللللاي الاهرفللللبع ٚالأقفللللبٗ  فلللللاي  M2( رطللللٛه ػللللوٗ إٌمللللل  15) ٌغلللللٚي ٠ٛ

لّللللح )  لِلللٓ ػللللبَ )  2018-2008اٌ لّللللح   م (  2014-2008( ام اهرفللللغ ػللللوٗ إٌمللللل فلللللاي اٌ

لٍللللٕٛٞ  90566930)  2014ػلللللبَ لٍللللغً  لّللللٛ  لٕللللبه ٚثّؼللللللي ٔ لٍللللجت 3.47( ١ٍِلللللْٛ ك٠ ٚ %

 ٚى٠بكح ِؼللاد ّجٗ إٌمٛك  M1ى٠بكح ػوٗ ٔمل  ٘ٛرٍه اٌي٠بكح 

لِلللب ػلللللبَ  لَللللجخ ػب١ٌلللللخ  2015ا لَللل١ٌٛخ اٌّؾ١ٍلللللخ ثٕ لٚللللذ اٌ (  82436712ثٍغلللللذ )   مفملللللل أقف

لٍللبٌت )  لٍلللٕٛٞ  لّلللٛ  لٔلللخ ثؼللللبَ 8.97ٚثّؼللللي ٔ ل٘لللن الأقفللللبٗ ٠ؼللللٛك  2014% ( ِمبه لٍللجت  ٚ

لٕللبفٟ اٌّٛعلللٛكاد الاعٕج١لل لٌلٕفٜ ٚأقفلللبٗ  لٍللؼبه ا لٌلٝ أقفلللبٗ ا اهرفلللغ  2016خ ٚفلللٟ ػلللبَ ا

لّللللٛ  84941853ٝ ) لٌللللػلللللوٗ إٌمللللللل ا لَلللللجت اهرفلللللبع 3.04( ٚثّؼلللللللي ٔ لّلللللجبٖ  M1% ث ٚا

لٌللللٝ )  2017إٌملللللٛك  ٚفلللللٟ ػلللللبَ  لَلللل١ٌٛخ اٌّؾ١ٍلللللخ ا لٚللللذ اٌ لّللللٛ  72903477أقف ( ثّؼللللللي ٔ

لٍلللللللل  )   م M2لٍللللللللغً اهرفبػلللللللللب ٍِؾٛظلللللللللب فلللللللللٟ  2018% ( ٚػلللللللللبَ 14.17لٍللللللللبٌت   )  ث

 % .30.84( ٚثّؼلي ّٔٛ ٍٕٛٞ  95390725

 (3)اٌغلٚي 

 (2018-2008ٌٍّلح) M2 رطٛه ػوٗ إٌمل اٌٛاٍغ

 )١ٍِْٛ ك٠ٕبه(

 M1 السنت

1 

 شبه النقود 

2 

M2 

3 

معةةذو النمةةو السةةنوً 

M2 

4 

2008 28189934 6671993 34861927 / 

2009 37300030 8055259 45355289 30.1 

2010 51743489 8545678 60289167 32.93 

2011 62473929 9593380 72067309 19.54 
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2012 63735871 11600257 57336128 4.54 

2013 73830964 13695621 87526585 16.18 

2014 72692448 17874482 90566930 3.47 

2015 65435425 17003287 82436712 (8.97*) 

2016 70733027 17208826 84941853 3.04 

2017 59961028 12942449 72903477 (14.17) 

2018 77828984 17561741 95390725 30.84 

 اٌّٖله : اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ إٌْوح الاؽٖبئ١خ ا٠ٌَٕٛخ :ٍٕٛاد ِقزٍفخ 

 الا ق م بَن الاقواس تذو علي الاش  ة الس لبت *

 ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ  (3،4) الاػّلح

 صب١ٔب : رؾ١ًٍ اٌؼٛاًِ اٌّؤصوح فٟ ا١ٌٌَٛخ

 رؾ١ًٍ ٕبفٟ اٌّٛعٛكاد الاعٕج١خ  -1

لٕلٛي الاعٕج١للخ  لٕلبفٟ الا لّلؤصوح فللٟ ػللوٗ ا٠ٌٕؼللل  لِلً اٌ ل٘لُ اٌؼٛا لٙلب   ممللل اؽللل ا لٙلب ٌ اْ ى٠بكر

لٍلؼٟ لّلٟ فللٟ ػللوٗ اصللو رٛ لٌلٗ اصللو أىّب ب  لٙلٙ لٔلبد اٌزب١ٌللخ  إٌمللل ٚأقفب لِلٓ فلللاي اٌج١ب لٙلب ٚ ف١

ل٘لب  لٙلؼ اصو لٕلٛي ػللبَ   مػللوٗ إٌمللل  فللٟٔٛ لٍلؼ١ اك اٞ افللند اصللو 2008اهرفؼلللذ الا لِللب  بك رٛ ا

لٌللللٝ ) 2009فلللللٟ ػلللللبَ  لٙللللب ا لٚللللذ ل١ّز لٍللللبٌت ( 62142941ٚفملللللل أقف لٍللللٕٛٞ  لّللللٛ  ثّؼللللللي ٔ

لّللللللح )5.9) لِلللللب فللللللٟ اٌ لٕلللللبفٟ  فمللللللل (2013-2010%(،  ا ل٘لللللنٖ الاػللللللٛاَ اهرفللللللبع  لٍلللللغٍذ 

لٌللٕفٜ ػللللبَ  لٍللؼو ثو١ِلللً ا لٕللً  اٌّٛعلللٛكاد الاعٕج١لللخ ٔز١غلللخ اهرفلللبع الا٠لللواكاد إٌفط١لللخ ام ٚ

لِلللب ٠مللللبهة  ) 2013 لٌلللٝ  لَلللجخ 106ا لٖلللل٠و ٔ ( كٚلاهاد وللللنٌه اىك٠للللبك ِؼللللللاد الأزللللبط ٚاٌز

 .٠ٚب ثٕبز ِٖبفٟ عل٠لح ٌٍّٛأئ اٌؼوال١خ  ٌغٛلاد اٌزواف١ٔ ٚا

لِللب لّلللح ) ا لٍللغ2016ً-2014فللللاي اٌ لٙللب اٞ اصلللواك  ( فملللل   لٕللبفٟ اٌّٛعلللٛكاد الاعٕج١لللخ أقفب

لٍلللبٌت لٍلللٕٛٞ  لّلللٛ  لّللل١بك ثّؼلللللي ٔ لٍلللٝ اٌزللللٛاٌٟ 17.2 %( ،)23.7%( ٚ) 6.7)  أىّب %( ػ

لٌللٕفٜ ،  لٍلؼبه ا لٙلب أقفلللبٗ ا ل٘للٛ رواعللغ الا٠لللواكاد إٌفط١للخ اٌزلللٟ ارجؼ ل٘للنا الأقفللبٗ  لٍلجت  ٚ

لَلللللجت اهرفللللللبع  2018ٚ 2017ٚفللللللٟ اٌؼللللللب١ِٓ  لِلللللٓ عل٠للللللل ث لٍلللللغٍذ اٌّٛعللللللٛكاد اهرفبػللللللب 

 الا٠واكاد إٌفط١خ . 
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 (4)اٌغلٚي 

 (2018-2008رطٛه ٕبفٟ اٌّٛعٛكاد ٌٍّلح )

 (١ٍِْٛ ك٠ٕبه)

معةةةةذو النمةةةةو السةةةةنوً للموجةةةةوداث  ص فٌ الموجوداث الاجنبَت السنت

 الاجنبَت 

2008 66041021 / 

2009 62142941 (5.9)* 

2010 68139347 9.6 

2011 79045754 16.006 

2012 93883760 18.7 

2013 109108413 16.2 

2014 101767422 (6.7) 

2015 77590463 (23.7) 

2016 64203152 (17.2) 

2017 72617001 13.1 

2018 94761232 30.4 

 اٌّٖله : اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ إٌْوح الاؽٖبئ١خ ا٠ٌَٕٛخ :ٍٕٛاد ِقزٍفخ

 *الا ق م بَن الاقواس تذو علي اش  ة الس لبت

 ( 2018-2008رؾ١ًٍ الائزّبْ اٌّؾٍٟ ٌٍّلح )  -2

لّلللؤصوح       لّلللخ ٚاٌ لِلللً اٌّٙ لِلللٓ اٌؼٛا لٍلللٟ  لّلللبْ اٌّؾ ل٘لللٛ ٠ّضللللً  فلللل٠ٟؼللللل الائز ػللللوٗ إٌمللللل ٚ

لٖللوفٟ  لٙللبى اٌّ لٌلللٜ اٌغ لِللخ  لٕللٗ ٚكائلللغ اٌؾىٛ لِللخ ِطوٚؽلللخ ِ لٌللٝ اٌؾىٛ لٍللٟ اٌّمللللَ ا لّللبْ اٌى الائز

لَلغً اصلللو لّلب ٠ لٔلبد اٌزب١ٌلللخ  اك ٚاْ رغ١١للو اٞ ِٕٙ لِلٓ فلللاي اٌج١ب لّلبْ اٌؾىلللِٟٛ ٚ لٕلبفٟ الائز فللٟ 

لّلللبْ  لٌلللٝ  2008ػللللوٗ إٌملللل ، ففلللٟ ػللللبَ  فلللٟٔلاؽلللع اصلللو الائز لٍللٟ ا لّلللبْ اٌّؾ أقفللل٘ الائز

لِللٓ فللللاي هفلللغ 11360846) لّلل١خ  لٍللخ ٔمل٠لللخ أىّب لٕلله اٌّووللليٞ ١ٍب لٌلله ارجلللبع اٌج لٍللجت م ٚ )

لِلللب ػلللبَ  لٍلللٝ اٌمللللوٚٗ ا لٍللؼبه اٌفبئلللللح ػ لٍلللٟ )فمللللل  2009ا لّلللبْ اٌّؾ (  12658193اهرفللللغ الائز
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لّلٛ  لٕلبه ٚثّؼللللي ٔ لَللى١ٕخ ١ٍِ11.4للْٛ ك٠ لَلٍا ٚاٌمللوٚٗ اٌ لِللٕؼ اٌ لٌلٝ  لٌلله ٠ؼللٛك ا لٍلجت م ٚ  %

لٚللل لٍلللزٙلاو١خ ف لَلللبة اٌغللللبهٞ صللللُٚالا لٌلللل٠ْٛ  لا ػللللٓ اٌؾ لَلللبة ا لَلللل٠ل ٚوللللنٌه ؽ ِزلللل فوح اٌز

لٖللُ اٌىّج١لللبلاد،  ٚفلللٟ ػلللبَ  لٍللٝ ِؼللللي  2010ف لٍللٟ اػ لّللبْ اٌّؾ لٍللل    ملٍللغً الائز % 71.3ث

لٕلللٛػ ٌٍمطللللبع اٌقلللبٓ ٚوللللنٌه ػللللبَ  لّللبْ اٌّّ لَللجت اٌي٠للللبكح فللللٟ الائز اهرفللللغ  2012ٚ  2011ث

لَللجت ٌ لَللٗ ٍ لِللب  فلللٟ ػلللبَ ٔف لِللٓ )  2013ا لّلللح  لِللب اٌ لٙللب ا لٍللغً أقفب  (فملللل 2017 - 2014فملللل 

لٕللٛػ ٌٍمطلللبع اٌؼلللبَ ٚوللللنٌه  لّللبْ اٌّّ لٍلللغ فلللٟ الائز لٍللٟ ٔز١غلللخ اٌزٛ لّللبْ اٌّؾ اهرفلللغ ِؼللللي الائز

لِللب ػلللبَ  لّللٛظف١ٓ ، ا لَللٍا ٚاٌملللوٚٗ إٌّّٛؽلللخ ٌٍ لّلللبْ  2018اٌ لٙللب فلللٟ الائز ل أقفب لّللٙ فملللل 

 %( . 3.6اٌّؾٍٟ ٚثّؼلي ّٔٛ ٍٕٛٞ ٍبٌت )

 (5) اٌغلٚي

 (2018-2008رطٛه الائزّبْ اٌّؾٍٟ فٟ اٌؼواق ٌٍّلح )

 ١ٍِْٛ ك٠ٕبه((

دٍةةةول علةةةي الق ةةةة    السنت

 الخ ص

1 

معةةذو النمةةو 

 السنوً 

2 

دٍةةول علةةي الق ةة   

 الحكومٌ

3  

معةةذو النمةةو 

 السنوً

4  

مجمةةةةةو  الائ مةةةةة ل 

 المحلٌ 

5 

معةةةةةةةةةةةةةةةةةةذو 

النمةةةةةةةةةةةةةةةةةو 

 السنوً

6 

2008 6807163 / 4553683 / 11360846 / 

2009 7367466 8.2 5290727 16.1 12658193 11.4 

2010 12278004 66.6 9413153 77.9 21691157 71.3 

2011 15280982 24.4 13003188 38.1 28284170 30.3 

2012 14750252 (3.4)* 20770625 59.7 35520877 25.5 

2013 11855657 (19.6) 23574328 13.4 35429985 (0.2) 

2014 15896096 34.08 25473992 8.05 41370088 16.7 

2015 28412913 78.7 26444157 3.8 54857070 32.6 

2016 40788242 43.5 26616637 0.6 67404879 22.8 

2017 44385068 8.8 27809664 4.4 72194732 7.1 
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2018 44352547 (0.07) 25179810 9.4)) 69532357 (3.6) 

 اٌّٖله : اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ إٌْوح الاؽٖبئ١خ ا٠ٌَٕٛخ :ٍٕٛاد ِقزٍفخ

 الاقواس تذو علي اش  ة الس لبالا ق م بَن  *

 ( ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ 2,4,6) الاػّلح

 ٕبفٟ اٌجٕٛك الافوٜ )فموح ِٛاىٔخ اٌجٕه اٌّوويٞ( -3

لِلٓ فللللاي الاهرفلللبع       لّللؤصوح فللٟ ػلللوٗ إٌملللل  لّلخ اٌ لِللً اٌّٙ لِللٓ اٌؼٛا لٕللٛك الافللوٜ  رؼللل اٌج

لٕلبفٟ لٔلبد اٌزب١ٌللخ  . ٔلاؽلللع اْ  لِللٓ فلللاي اٌج١ب لٍلٕلاؽظٗ  لٌلنٞ  لٕلٛك الافلللوٜ  ٚالأقفللبٗ ا اٌج

لٍللخ  لِلللح اٌلها لٍللبٌجخ فللللاي  لّللبك  لّلل١ب ام افلللند ل١ لٍلل    مافلللند اصلللواك أىّب لّللنوٛهح أٔفلللبث ػلللبَ  اٌ

لٍللبٌت ) 2011 لٍللٕٛٞ  لّللٛ  لٙللب ػلللبَ  10.6ثّؼللللي ٔ لٍلللبٌت   2009%( ٚالٍ لٍللٕٛٞ  لّللٛ  ثّؼللللي ٔ

(53.4. )% 

 (6غلٚي)اٌ

 (2018-2008رطٛه ٕبفٟ اٌجٕٛك الافوٜ فٟ ِٛاىٔخ اٌجٕه اٌّوويٞ ٌٍّلح )

 )١ٍِْٛ ك٠ٕبه(

حسةةةةةةةةةةةةةةةةة     س  السنت

المةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة و 

 والاح َ طٌ 

1 

معةةةةةةةةةةةةةةةةةذو 

النمةةةةةةةةةةةةةةةةو 

 السنوً 

2 

صةةة فٌ الاصةةةةوو 

 الا رى 

3 

معةةةةةةذو النمةةةةةةو 

 السنوً

4 

 المجمو 

5 

معةةةةةةةةةةةةةةةةةذو 

النمةةةةةةةةةةةةةةةةو 

 السنوً

6  

2008 -5928753 / -6910944 / -12839697 / 

2009 -6726178 13.4 751622 (110.8) -5974556 (53.4) 

2010 -6095404 (9.3) -2638739 (451.07) -8734143 46.1 

2011 -9438655 54.8 1633035 (161.8) -7805620 (10.6) 

2012 -14379095 52.3 -1696274 (203.8) -16075369 105.9 

2013 -19497202 35.5 -1037030 (38.8) -20534232 27.7 

2014 -19737249 1.2 5577231 (637.8) -14160018 (31.04) 
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2015 -20153241 2.1 4734175 (15.1) -15419066 8.8 

2016 -22878156 13.5 6928439 46.33 -15949717 3.4 

2017 -19053291 )16.7( 1596852 )76.9( -17456439 9.4 

2018 -22014411 15.5 7464433 367.4 -14549978 (16.6) 

 :ٍٕٛاد ِقزٍفخاٌّٖله : اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ إٌْوح الاؽٖبئ١خ ا٠ٌَٕٛخ 

 *الا ق م بَن الاقواس تذو علي اش  ة الس لب 

 ( ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ2,4,6) الاػّلح

 ا١ٌٌَٛخ اٌّٖوف١خ فٟصبٌضب : اٌؼٛاًِ اٌّؤصوح 

 ػ١ٍّبد الا٠لاع ٚاٌَؾت ػٍٝ اٌٛكائغ -1

لٍلت اٌٛكائلللغ       لٕلٝ ل لٍلٝ اٌٛكائللغ ٔملللا أٞ ثّؼ لَللؾت ػ لٌلنٞ رللؤكٞ ف١للٗ ػ١ٍّللبد اٌ فللٟ اٌٛلللذ ا

لٌللللٝ رقفللللل١٘ ٔمل٠لللللخ  لٌلللٝ ٔملللللٛك لب١ٔٛٔلللللخ )ٚهل١لللللخ ِٚؼل١ٔلللللخ ( لٔغللللبى اٌّؼلللللبِلاد ا١ِٛ١ٌلللللخ ا ا

لٕللله اٌّوولللليٞ ،  لٌللللٜ اٌج لٖلللوف اٌزغلللبهٞ  لٖللٕلٚق ٚاؽز١بعللللبد اٌّ لِللٓ صللللُاٌ لٍللل١ٔ  ٚ لٌلللٝ رم ا

 .ٍٝ رؾ١َٓ ١ٌٍٛخ اٌّٖوف اٌزغبهٞ ١ٌٍٛزٗ فبْ ػ١ٍّبد الا٠لاع رؼًّ ػ

 ي٠ٕخ اٌؼبِخقِؼبِلاد اٌيثبئٓ ِغ اٌ -2

لٕللخ       لٙللٛه ثبٌقي٠ لِللٓ فللللاي ػلاللللخ اٌغّ لٚللب  لٖللوف اٌزغلللبهٞ ٠ّىلللٓ اْ رزللل صو ا٠ لٍلل١ٌٛخ اٌّ

لٖلللوف اٌزغللللبهٞ  لّللللاز اٌّ لٌلللخ وللللْٛ ػ لٖلللوف١خ فللللٟ ؽب لَللل١ٌٛخ اٌّ لَلللٓ اٌ لِلللب رزؾ لِلللخ ٚػّٛ اٌؼب

 ي٠ٕخ رزؾمك فٟ ؽبلاد ػل٠لح اّ٘ٙب :كائ١ٕٓ ٌٍقي٠ٕخ ٚكائ١ٕخ اٌيثبئٓ ثبٌَٕجخ ٌٍ

لٖلللوف  -أ لٌللللٜ ِ لِلللٛاي  لِلللٓ ا لٙلللْٛ  لِلللب ٠زمب لٌلللخ ٠ٚٛكػللللْٛ  لٙللليح اٌلٚ لّلللً اٌيثللللبئٓ فللللٟ أع ٠ؼ

 رغبهٞ .

 اٍزوكاك ِجبٌ  إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ اٌزٟ اثزبػٙب  اٌيثبئٓ فٟ فزوح ٍبثمخ . -ة

 ػمل ٕفمخ رٛه٠ل ٍٍغ ٚفلِبد اٌٝ اٌلٌٚخ . -ط

 ب ٠مَٛ اٌيثبئٓ ثبلارٟ :ٚثبٌؼىٌ ١ٌٍٛخ اٌّٖوف رزمٍٔ ػٕلِ

 رَل٠ل اٌٚوائت اٌٝ اٌؾىِٛخ . -أ
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 ٠ٍٛٛخ الاعً .ٛالاد اٌقي٠ٕخ ٚإٌَلاد اٌؼبِخ ّواز الاٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ وؾ -ة

لٕللٕبك٠ك اٌزللٛف١و اٌجو٠ل٠للخ لاْ اٌؾملللٛق  -ط لٌللٜ  لٙلُ ٚ ٠لللاػٙب  لِللٓ ٚكائؼ لٍلؾت اٌيثللبئٓ ٌغلليز 

 اوجو .اٌزٟ رؼوٙٙب ٘نٖ اٌّؤٍَبد ماد ػبئل رْغ١ؼٟ 

 ه١ٕل ػ١ٍّبد اٌّمبٕخ ث١ٓ اٌّٖبهف : -3

لٕلله      لٌلللٜ اٌج لَللبثٗ اٌغلللبهٞ كائلللٓ  لٕلل١ل ؽ لٙللو اْ ه لٖللوف اٌزغلللبهٞ اما ظ لٍلل١ٌٛخ اٌّ رللليكاك 

لٍللل ، ففلللٟ  لٍللخ فلللٟ اٌج لٖللبهف اٌزغبه٠لللخ الافلللوٜ اٌؼبِ لِللغ اٌّ لَللبثبرٗ  لَلل٠ٛخ ؽ اٌّوولليٞ ٔز١غلللخ ر

لٌللٝ  لِللٛاهك ٔمل٠لللخ عل٠لللح ا لٚلبف  لٌللخ ر لٕلله إٌمل٠للخ اٌزللل اؽز١بٛبرلللٗل٘لنٖ اٌؾب لٌلللٜ اٌج لٙلب  ٟ ٠ؾلللزفع ث

لَللزٜٛ  لٍلٝ ِ لٕلخ اٌزلللٟ رغللوٞ ػ لٕللرٗ إٌمل٠للخ فلللٟ ػ١ٍّللبد اٌّمب لِللٓ اه ل٘لنا ٠ي٠للل  اٌّوولليٞ ٚ

لَللل١ٌٛخ اٌّزبؽللللخ ثلللل١ٓ  ل٘للللاف رغ١للللو فللللٟ رٛى٠للللغ اٌ لٌلللٝ ا لٖلللوفٟ اٌزغللللبهٞ رللللؤكٞ ا لٙلللبى اٌّ اٌغ

لِللب  لٖللوف١خ ، ا لَلل١ٌٛخ اٌّ لٌلله أٞ رغ١لللو فلللٟ اٌى١ّلللخ الاعّب١ٌلللخ ٌٍ لٖللبؽت م لٖللبهف كْٚ اْ ٠ اٌّ

لَلللزٜٛ اٌ لٍلللٝ ِ لَللل١ٌٛخ اٌّزللللٛػ لٖلللوف اٌزغللللبهٞ اٌٛاؽللللل فلللللبْ ؽغللللُ اٌ لٍللل١ز صو ٔز١غلللللخ اّ فوح 

لٕل١ل لٌلنٞ ٠ؾمللك ه لٖللوف ا لٕلخ فللبْ اٌّ ل  اك ػ١ٍّللبد اٌّمب لْللٙ لٖلبهف الافللوٜ ١ٍ لٕللب لجللً اٌّ كائ

 رؾَٕب فٟ ١ٌٍٛزٗ ٚاٌؼىٌ ٕؾ١ؼ .

 ِٛلا اٌجٕه اٌّوويٞ ثبٌَٕجخ ٌٍّٖبهف : -4

لَللٍطخ إٌمل٠لللخ لللللهح اٌزللل     لٕلله اٌّووللليٞ وّّضلللً ٌٍ لٍلله اٌج لِللٓ  فلللٟ ص١و ٠ّز لٖللوف١خ  لَلل١ٌٛخ اٌّ اٌ

لٍلللخ  لٕللله اٌّوولللليٞ ١ٍب لّلللل اٌج لٍلللٛة فللللبما اػز لٖلللبهف اٌزغبه٠للللخ ثبٌٕمللللل اٌّط فلللللاي ري٠ٚلللللٖ اٌّ

لٍلللٝ ر لٍللل١ؼًّ ػ لٔلللٗ  لٍلللخ فب لٍللل١ٔ ػللللوٗ اٌؼّ لٙلللوح اٚ قرم لٕللللح إٌمل٠للللخ اٌؾب فلللل١٘ ؽغللللُ الاه

لٍلللخ االاؽز١ب١ٛلللبد إٌمل٠للللخ اٌّزللللٛ لّلللل ١ٍب لِلللٕؼ اٌمللللوٚٗ ٚرؼز لٍلللٝ  لٙلللب ػ لٍلللً لبث١ٍز لٌلللل٠ٙب ٠ٚم فوح 

لٕلله لَللٛق  اٌج لَللٕلاد اٌؾى١ِٛلللخ فلللٟ اٌ لٖللُ ٚث١لللغ اٌ لٍللؼو أػلللبكح اٌق لٍللٝ هفلللغ  ل٘للنٖ ػ اٌّووللليٞ 

لَلللجخ ا لٍللل١غ ػللللوٗ  ؽز١لللبٟٛ إٌملللللٞ اٌمللللبٟٔٛٔ ، ٚثللللبٌؼىٌ فلللٟلااٌّفزٛؽلللخ ٚهفللللغ ٔ لٌلللخ رٛ ؽب

لٍللخ أ لٌلله ٠لللؤاٌؼّ لٖللبْ م لٕلللح إٌمل٠لللخ ٌٍّ لٌللٝ ى٠لللبكح الاه لٖلللوف١خ كٞ ا لٍلل١ٌٛزٙب اٌّ لٍللغ  هف ٠ٚٛ

 ِٛاعٙخ ِقزٍا اٌَؾٛثبد فٟ اٌؼٍّخ .كٞ اٌٝ ر١ٍٛغ للهرٙب الالزوا١ٙخ  ِّٚب ٠ؤ
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 ه١ٕل هأً اٌّبي اٌّّزٍه : -5

لٕللل١ل هأ     لٍللله ٠لللؤصو ه لّلللبي اٌّّز لٖلللوف  فللللًٟ اٌ لٕللل١ل هاً   ملٍللل١ٌٛخ اٌّ لّلللب ىاك ه لٔلللٗ وٍ ا

لٙلللل١خ لِللللٓ صلللللُ رؾللللللكد للهرلللللٗ الالزوا لٕللللؾ١ؼ ٚ لٍلللل١ٌٛزٗ ٚاٌؼىلللللٌ  لٍلللله ىاكد  لّللللبي اٌّّز  اٌ

 (4,5، 2015ٚأقفٚذ ِٛاعٙزٗ ػٍٝ رَل٠ل اٌزياِبرٗ اٌغبه٠خ .)١ٕٔٛب: 

 اٌٛٙغ الالزٖبكٞ اٌؼبَ : -6

لِللللٓ      لٍللللت  لٌلللله ٠زط لٖللللبكٞ ٚى٠لللللبكح اٌؼ١ٍّلللللبد اٌزغبه٠لللللخ فلللللبْ م لٌللللخ الأزؼلللللبُ الالز فلللللٟ ؽب

لَللؾٛثبد ِٛكػ١لللٗ  لٙللخ ِزطٍجلللبد ىثلللبئُٕٙ الائزّب١ٔلللخ ٌ لَلل١ٌٛخ وبف١لللخ ٌّٛاع لٖللوف الاؽزفلللبظ ث اٌّ

لٖلللوف الاؽزفللللبظ  لِلللٓ اٌّ لٍلللت  لٌللله لا ٠زط لٖلللبكٞ فللللبْ م لَلللبك ٚاٌووللللٛك الالز لٌلللخ اٌى لِلللب فللللٟ ؽب ا

 ػب١ٌخ . ث١ٌَٛخ

 ؾٖٛي ػٍٝ اِٛاي اٙبف١خ :اٌملهح ػٍٝ اٌ -7

لٖللبكه افلللوٜ     لِللٓ ِ لٙللبف١خ  لِللٛاي ا لٍللٝ أ لٖللٛي ػ لٖللوف اٌؾ لٍللٝ اٌّ ً ػ لٍللٙ لٕلللِب ٠ىلللْٛ  ػ

لٌلله ٠ لَللبد الافلللوٜ فلللبْ م لٖللبهف ٚاٌّؤٍ لٕلله اٌّووللليٞ اٚ اٌّ لِللٓ اٌج لِللٓ قولللبٌموٚٗ  فللل٘ 

لٙلبف١خ فللبْ ػ١ٍلللٗ  لِلٛاي ا لٍلٝ ا لٖلٛي ػ لٖلوف اٌؾ لٍلٝ اٌّ لٖلؼت ػ لٕللِب ٠ لَل١ٌٛخ اٌّطٍٛثللخ ٚػ اٌ

لَلل١ٌٛخ اوجلللو ٚوللل لّللب ىاكد ٠ىزفلللٟ الاؽزفلللبظ ث لٖللوف وٍ لٌللٝ صملللخ اٌيثلللبئٓ فلللٟ اٌّ لَللجخ ا نٌه ثبٌٕ

لٚلب فللٟ ؽللبي  لٍله اٌضمللخ ٚا٠ لٕللِب رمللً ر لَلؾٛثبد ٚثللبٌؼىٌ ػ لٙلخ اٌ لَل١ٌٛخ الللً ٌّٛاع لٖلوف ث اٌّ

لْلل لٍلللٛق ِب١ٌللللخ ٔ لٖلللوف ١ٚعلللٛك  لٙلللب اٌّ طخ ٚاِىب١ٔللللخ ػب١ٌللللخ ٌج١للللغ الاٚهاق اٌّب١ٌلللخ اٌزللللٟ ٠ّزٍى

 اٌَٛق ػٕل اؽز١بعٗ اٌٝ ١ٌٍٛخ .٠ؤكٞ اٌٝ اوزفبئٗ ث١ٌَٛخ الً ِّب ٌٛ ٌُ رزٛاعل رٍه 

 ٕ٘بن ػٛاًِ افوٜ رؤصو فٟ ا١ٌٌَٛخ اٌّٖوف١خ : -8

لٙلب      لِلً ِزل١ٔللخ لأٔ لٙلنٖ اٌؼٛا لْللاد ٚرىللْٛ اِىب١ٔللخ اٌزلل ص١و ث لِلً رؾىللُ ع١ّللغ إٌّ ل٘لنٖ اٌؼٛا اْ 

 (43-41، 2015رؾلك ِٓ لجً اٌلٌٚخ ٚالاعٙيح الافوٜ ٟٚ٘ :)اٌٖفبه:

 ّوٚٛ اٌلفغ اٌمب١ٔٛٔخ . -1

 ػل إٌبظّخ ٌٍؼمٛك .اٌمٛا -2

 رؾل٠ل اٍؼبه اٌٖوف ٚاٌفبئلح . -3
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 اٍزقلاِبد اٌوثؼ  -4

 :ُ٘ رٍه اٌؼٛاًِ ١ًٍ لأٚف١ّب ٠ٍٝ رؾ

 ( 7) اٌغلٚي

 (2018-2008رؾ١ًٍ اٌؼٛاًِ اٌّؤصوح فٟ ا١ٌٌَٛخ اٌّٖوف١خ ٌٍّلح)

 (١ٍِْٛ ك٠ٕبه)

  س المةةةةةةةةةةةةةة و  الودائع السنت

 والاح َ طَ ث

القةةةةةةةةةةةةةةةرو  

 والسلف 

معةةةةذو النمةةةةو 

السةةةةةةةةةةةةةةةةةنوً 

 للودائع

معةةةةةةذو  مةةةةةةو 

  س المةةةةةةةةة و 

ةَةةةةةةة  والاح َ ط

 ث 

معةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةذو 

القةةةةةةةةةةةةرو  

 والسلف

2008 37501909 4206067 4000 / /2022 3300 / 

2009 45961294 5378811 2000 22.557 27.882 (50)* 

2010 55961294 6252640 0 21.757 16.245 (100) 

2011 65292123 8396723 0 16.673 34.290 0 

2012 75958352 11251398 0 16.336 33.997 0 

2013 87004404 14034643 0 14.542 24.736 0 

2014 90932279 16452237 0 4.514 17.225 0 

2015 76418631 12316901 0 (15.960) (25.135) 0 

2016 69631759 12228297 0 (8.881) (0.719) 0 

2017 73060348 12629467 0 4.923 3.280 0 

2018 83793944 14014205 0 14.691 10.964 0 

 ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ إٌْواد ا٠ٌَٕٛخ ٌٍجٕه اٌّوويٞ اٌغلٚي

 *الا ق م بَن الاقواس تذو علي الاش  ة الس لبت
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لِللللٓ ػلللللبَ    ل ؽغلللللُ اٌٛكائلللللغ اهرفبػللللللب  لٍلللل  ػللللللبَ   م 2014ٌغب٠للللللخ ػلللللبَ  2008لّللللٙ ) 2014ث

لّللللللٛ  9093229 لٕللللللبه ثّؼلللللللللي ٔ لٚللللللذ ػللللللللب4.5ِ( ١ٍِلللللللْٛ ك٠  2015ٚ2016 ٟ% صللللللللُ أقف

لٍللللبٌت  لّللللٛ  لٌللللٝ الاهرفلللللبع ػلللللبِٟ 8.8%ٚ 15.9ثّؼلللللللاد ٔ لٍللللٝ اٌزلللللٛاٌٟ  صلللللُ ػلللللبكد ا % ػ

لّلللخ ػللللٓ ا٠لللللاػبد  2018ٚ  2017 لٌلللٝ اٌي٠للللبكح إٌبع ل٘لللنٖ الاهرفبػللللبد فللللٟ اٌٛكائللللغ ا ٚرؼللللٛك 

لٖللوفٙب ػجلللو اٌّٛا لٌللُ ٠لللزُ ر لِلخ اٌزلللٟ  ل هأً اٌؾىٛ لّللٙ لٌللخ ، ٚفلللٟ اٌٛللللذ مارلللٗ  لِللخ ٌٍلٚ لٔللخ اٌؼب ى

لّلللللٛ لّللللبي ٚالاؽز١ب١ٛللللللبد ٔ لٖلللللبهف اٌزغبه٠للللللخ  اك اٌ ل٘لللللنا ثلللللللٚهٖ ٠ؼىللللللٌ اكهان اٌّ لَلللللزّواك ٚ ِ

لٙللب  لَللز٠ٛبد ه ًٚ اِٛاٌ لٕلله اٌّووللليٞ اٌؼواللللٟ فلللٟ ا١ّ٘لللخ رللللػ١ُ ِ لّللبد اٌج لٍللزغبثزٙب ٌزؼ١ٍ ٚا

لٙللخ اٌّقلللبٛو اٌّزٛلؼللخ ٚب١لللو اٌّزٛلؼلللخ ا ل٘للب اٌّب١ٌلللخ ٌّٛاع لٙللب ٚرؼي٠للي ِواوي لٍلل   مٌزلللٟ رٛاعٙ  ث

لّللللبي ٚالاؽز١ب١ٛلللللبد   2014ػلللللبَ  لّللللٛ هأً اٌ  2016ٚ 2015% ٚفلللللٟ ػلللللبِٟ 17.2ِؼللللللي ٔ

لٍلللبٌت ) لّلللٛ  لٙلللب ثّؼللللللاد ٔ ل أقفب لِلللٓ صللللُ ػللللبك 0.7%( ٚ) 25.1لّلللٙ لٍلللٝ اٌزللللٛاٌٟ ، ٚ % (ػ

لٌللٝ الاهرفلللبع ػلللبِٟ  لَللٍا  2018ٚ 2017ا لٌلللٝ اٌملللوٚٗ ٚاٌ لَللجخ ا لِللب ثبٌٕ ثٍغلللذ ػللللبِٟ فملللل ا

لٍلللللللبٌجخ ( 2000ٚ  4000)  2008ٚ2009 لّللللللٛ  لٍللللللٝ اٌزللللللللٛاٌٟ ثّؼلللللللللاد ٔ لٕللللللبه ػ ١ٍِلللللللْٛ ك٠

لٕلللفو%100 ( 50ٚ) لِلللٓ صللللُ ثٍغللللذ  لٍلللٝ اٌزللللٛاٌٟ ٚ لِلللٓ  اك % ػ لَلللٕٛاد الاف١للللوح   لِللللحفللللٟ اٌ

لٍلخ  لِلٓ صللُاٌلها لِلً ا٠غبث١لل ٚ لٍل١ٌٛخ  فللٟ بك ٠ىللْٛ رلل ص١و اٌؼٛا لٙلب فزورفللغ  لَل١ٌٛخ فللٟ ؽللبي اهرفبػ اٌ

 فٟ ؽبي أقفبٙٙب . بك اٌّٖوف ٚثبٌؼىٌ ٠ىْٛ اصو٘ب ٍٍج١
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 اٌّجؾش اٌضبٌش

 رؾ١ًٍ ٚالغ ا١ٌٌَٛخ ٚاٌوثؾ١خ ٚاٌوفغ اٌّبٌٟ

 (2018-2008ٌٍّلح ِٓ )

لَلل١ٌٛخ ٚاٌوثؾ١لللخ    لِللٓ اٌ لَللت اٌّب١ٌلللخ ٌىلللً  لٍللٛف ٔزؾللللس ػلللٓ رؾ١ٍلللً إٌ ل٘للنا اٌّجؾلللش  فلللٟ 

لٖللٛي  لٔللبد اٌزلللٟ رلللُ اٌؾ لَللت اٌج١ب لٕللخ اٌجؾلللش ٚؽ لٖللبهف اٌزغبه٠لللخ ػ١ لّللبٌٟ فلللٟ اٌّ ٚاٌوفلللغ اٌ

 . الأر١خػ١ٍٙب ٚاٌّلهعخ فٟ اٌغلاٚي 

   اٌّٖوف الاٍٟ٘ اٌؼوالٟ: -1

 ر ١ٌٍ اٌّٖوف

لّلللخ َ. ُ/  لٍللل١ٌ اٌّول لٖلللوف ثّٛعللللت اعللللبىح اٌز  لٍلللٌ اٌّ  2/1/195ٚاٌّؤهفللللخ فللللٟ  582أ

لِللبي لللللهٖ ) لٕلله اٌّووللليٞ اٌؼواللللٟ ثزلللبه٠ـ 400ثلللوأً  لٖللٍذ ِٛافملللخ اٌج لٕللبه ٚؽ ( ١ٍِلللْٛ ك٠

لٖللللوف الا28/3/1995٘ لٍللللُ )اٌّ لٍللللزضّبهٞ ثب لٖللللوف ا لٖلللل١وفخ وّ لٍللللزٗ اٌ لٍللللٝ ِّبه لٍللللٟ ه ػ

 ثبّو اٌّٖوف ِياٌٚخ اػّبٌٗ.  8/4/1995ٌلاٍزضّبه ٚاٌز٠ًّٛ اٌيهاػٟ ( ٚفٟ 

لٍللزضّبه٠خ ثزؼلللل٠ً ػملللٛك  25/1/1997ثزلللبه٠ـ  لٖللبهف الا لٕلله اٌّووللليٞ اٌؼواللللٟ ٌٍّ ؼ اٌج لٍللّ

 ر ١ٍَٙب ثّب ٠ّىٕٙب ِٓ ِّبهٍخ ا١ٌٖوفخ اٌْبٍِخ .

ً   25/1/1998ثزللللبه٠ـ   لْلللّ لٍللل١ٌ ١ٌ لٖلللوف لللللواها ثزؼللللل٠ً ػمللللل اٌز  لٍلللٌ أكاهح اٌّ أرقللللن ِغ

لٍللٝ اٌزؼلللل٠ً ثىزبثلللٗ لٕلله اٌّووللليٞ اٌؼواللللٟ ػ لٖللٍذ ِٛافملللخ اٌج لْللبٍِخ ٚؽ لٖلل١وفخ اٌ لٍللخ اٌ  ِّبه

لّللللؤهؿ فلللللٟ  لٙلللللب ٚأثلللللللد ا١ٌٙللللل  1/10/1998اٌ لّللللنوٛه ثبعزّبػ لّللللٛلوح اٌزؼللللللل٠ً اٌ لِلللللخ اٌ ح اٌؼب

لٌلللنٞ ػملللللل ثزللللبه٠ـ  لَلللٕٛٞ ا لٍلللل١ٌ ٌٚغللللوٗ رؾم١لللللك   21/10/1998اٌ ثؼلللللل رؼللللل٠ً ػمللللل اٌز 

لّلللٛاهك  لٍلللٝ اٌ لٖلللٛي ػ لٌلللٗ ثبٌؾ لٍللل١غ أػّب لٌلللٝ رٛ لْلللبٍِخ أرغللللٗ ا لٖللل١وفخ اٌ لٍلللخ اٌ أ٘لافللللٗ ثّّبه

لِللٓ لٖللبك٠خ اٌّقزٍفلللخ ثغ إٌمل٠لللخ  لْللبٛبد اٌمطبػلللبد الالز لٍللا إٌ لٍللزضّبه٘ب فلللٟ ر٠ّٛلللً ِقز ١لللخ ا

لِللللخ  لٍلللللخ اٌؼب ٓ ا١ٌَب لٙللللّ لٖللللبك٠خ  لِلللللغ ِزطٍجلللللبد اٌز١ّٕللللللخ الالز لّلللل١ب  لٖللللبك٠خ رّب لٌلللللخ الالز ٌٍلٚ

لٖللل١وفخ اٌ لِللخ ٌزؾم١لللك اٌ لٍلللبد اٌلاى ل٘لللاف ٚاٌّّبه لْللبٍِخ ارقلللند ١٘لللل رىُ .ٌٚغلللوٗ رٕف١لللن الا

لّللٛلوح للللواهاك  لِللٓ )  16/11/1999ثزلللبه٠ـ  اٌ لّللبي  لٌلللٝ )  400ثي٠لللبكح هأً اٌ لٕللبه ا ( ١ٍِلللْٛ ك٠

لٍلللللبهٞ اٌّفؼللللللٛي  600 لٕلللللجؼ اٌمللللللواه  لٕلللللبه ٚأ  8/3/2000لِلللللٓ رللللللبه٠ـ  اثزلللللللازك ( ١ٍِللللللْٛ ك٠

لٍلللٝ افلللللو ى لٖلللٍذ اٌّٛافملللللخ ػ لٖللللوف ثزللللبه٠ـ ٚؽ لِلللبي اٌّ لٌللللوأً  لِللللٓ  ٠23/11/2013للللبكح 

لٌللللٝ )152) لٕلللله اٌّووللللليٞ اٌؼواللللللٟ .  250( ا لَللللت ِزطٍجلللللبد اٌج لٕللللبه ػواللللللٟ ٚؽ ( ١ٍِلللللبه ك٠

 )اٌزمو٠و إٌَٛٞ ٌٍّٖوف الاٍٟ٘ اٌؼوالٟ (
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لٚلللذ ػلللللبَ 70563773)ثٍغللللذ   م  2008اهرفؼللللذ اٌّٛعللللٛكاد ػللللبَ  لٕلللبه ٚأقف ( ١ٍِللللْٛ ك٠

لٍللٕٛٞ ) 2009 لّللٛ  لِللٓ (86.6ثّؼللللي ٔ لٍللٝ اهرفلللبع  صلللُٚ لٕللٍذ اػ لٕللٍذ الاهرفلللبع ؽزلللٝ ٚ ٚا

لٙلللب ػللللبَ  لٍلللٕٛٞ ) 2014ٌ لّلللٛ  ل٘لللنا الاهرفللللبع فللللٟ ػللللبَ 13.4ٚثّؼلللللي ٔ لٖلللً    2014( % ٚؽ

لٍللزطبع  لٖللوف ا لٌللٕفٜ ٌىللٓ اٌّ لٍلؼبه ا لَللجت رواعلللغ ا لٖلبكٞ ث لّللبُ الالز لِلٓ الأى لٌللوبُ  لٍلٝ ا ػ

لٚللذ اٌّٛعلللٛكاد ػللللبِٟ  لِللٓ صللللُ أقف لّلللٛ  2016ٚ 2015رؾم١لللك ٔزلللبئظ ا٠غبث١للللخ ٚ ٚثّؼللللي ٔ

لٍلللٝ اٌزللللٛاٌٟ صللللُ اهرفؼلللللذ ػللللبَ 2.2( ٚ)3.7) لٍلللٕٛٞ لٌلللٝ الأقفلللللبٗ  2017( %ػ ٚػللللبكد ا

 (% .13ٚثّؼلي ّٔٛ ٍٕٛٞ ) 2018ػبَ 

لٖللوف  لٌلللٜ اٌّ لٌللٝ إٌمل٠لللخ  لَللجخ ا لِللب ثبٌٕ لٔللخ ثؼلللبَ  2009اهرفؼذ إٌمل٠لللخ ػلللبَ فمللللا  2008ِمبه

لٍلللٕٛٞ  لّلللٛ  لٚلللذ ػللللبَ  24.1ٚثّؼلللللي ٔ لِلللٓ صللللُ افللللند ثبلاهرفللللبع ػللللبَ  2010% صللللُ أقف ٚ

لٌللٝ ػلللب 2011 لٙللب 2014َ ا لٍللٝ اهرفلللبع ٌ لٍللٕٛٞ ، ٚولللبْ اػ لّللٛ  لٚللذ ػللللبَ  6.8ثّؼللللي ٔ ٚأقف

لٍللللٕٛٞ ) 2015 ٚثّؼللللللي  2017ٚ 2016(%  صلللللُ ػلللللبٚكد الاهرفلللللبع ػلللللبِٟ 10.6ٚثّؼللللللي 

 .  2018%ػٍٝ اٌزٛاٌٟ صُ أقفٚذ ػبَ  8.6ٚ  0.4ّٔٛ ٍٕٛٞ  

لٖللللوف  لٍللللك ثللللل ٠واكاد اٌّ لّللللب ٠زؼ لِللللب ف١ لٚللللذ ػلللللبَ فملللللل ا لٍللللٕٛٞ  2009أقف لّللللٛ  ثّؼللللللي ٔ

لِلللللٓ (% 12.5) لَلللللٕٛاد  لٌلللللٝ  2010ٚثؼللللللل٘ب اهرفؼللللللذ ٌٍ لّلللللٛ  2014ا صللللللُ  14.3ٚثّؼلللللللي ٔ

لٚللذ ػلللبَ  لّللٛ ) 2015أقف لٌللٝ  2016(%  ٚاهرفؼلللذ ػلللبَ 24.7ٚثّؼللللي ٔ لِللٓ صلللُ ػلللبكد ا ٚ

لٍللللٕٛٞ ) 2018ٚ 2017الأقفلللللبٗ اٌىج١لللللو ػلللللبِٟ  لّللللٛ  لٍللللٝ 62.5(ٚ )16.7ٚثّؼللللللي ٔ ( %ػ

لِلٓ ػللبَ  لّلب ٠قللٔ اٌمللوٚٗ  فمللل افلللند اٌمللوٚٗ ثبلاهرفللبع  ؽزللٝ ػلللبَ  2008اٌزللٛاٌٟ ، ٚف١

لٕلللًولللل  م 2015 ل٘للللنا اٌؼللللبَ ٚ لٍلللٝ اهرفللللبع فللللٟ  لٌلللٝ  بْ اػ لٕللللبه ٍِ 184042473506ا ١للللبه ك٠

لٍللٕٛٞ  لّللٛ  لٕللٍذ % 11.2ٚثّؼللللي ٔ لِللٓ صلللُ  افلللند ثبلأقفلللبٗ ؽزلللٝ ٚ لٌللٝ   2018ػلللبَ ٚ ا

 (%١ٍِ9.01ْٛ ك٠ٕبه ٚثّؼلي ّٔٛ ٍٕٛٞ ) 93536244
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 (9) اٌغلٚي

 ً ِٓ ا١ٌٌَٛخ ٚاٌوثؾ١خ ٚاٌوفغ  اٌّب٠ٌٟٛٙؼ إٌَجخ اٌّب١ٌخ ِٚؼلي إٌّٛ إٌَٛٞ ٌى

 )١ٍِْٛ ك٠ٕبه(

 

السةةةةةةةةنت / 

 البَ ل 

 سةةةةةةبت الرفةةةةةةع   سبت الربحَت   سبت السَولت 

 الم لٌ 

معةةةةةةذو النمةةةةةةةو 

السةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةنوً 

 للسَولت 

معةةةةةذو النمةةةةةو 

السةةةةةةةةةةةةةةةةةنوً 

 للربحَت 

معةةةةةةةةذو النمةةةةةةةةو 

السةةةةنوً للرفةةةةع 

 الم لٌ 

2008 59.94483 10.47866 13.36419 / / / 

2009 55.79555 6.878668 174.3566 (6.9)* (34.3) 1204.6 

2010 47.12661 6.80673 331.4307 (15.5) (1.04) 90 .08  

2011 59.55899 6.939885 26.56402 26.3 1.9 (94.09) 

2012 76.39999 8.587943 20.01398 28.2 23.7 (24.6) 

2013 70.71034 6.052608 21.30101 (7.4) (29.5) 6.4 

2014 66.59602 6.102006 26.89655 (5.8) 0.8 26.2 

2015 61.84161 4.772883 31.07608 (7.1) (21.7) 15.5 

2016 63.54317 7.737113 25.76275 2.7 62.1 (17.09) 

2017 66.24311 6.181439 17.04297 4.2 (20.1) (33.8) 

2018    

            

72.10951 2.661831 17.81819 8.8 (56.9) 4.5 

 ( 8) اٌغلٚيِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد  اٌغلٚي

 * الاقواس تشَر الي الاش  ة الس لبت 

 (100 سبت السَولت = النقذٍت / الموجوداث *) 

 ( 100 سبت الربحَت = الاٍراداث / الموجوداث * )

 (100 سبت الرفع الم لٌ = القرو  / الموجوداث *)

لٚلللذ ػللللبَ  لَللل١ٌٛخ إٌمل٠للللخ أقف لَلللجخ اٌ لٚلللذ ػللللبَ  2009ٔ لٔلللخ ثؼللللبَ  2010ٚأقف  2008ِمبه

لَلللللجخ  لٍلللللٕٛٞ )47.1%  55.7ٚثٕ لّلللللٛ  لٍلللللٝ اٌزللللللٛاٌٟ صللللللُ 15.5(%  ٚ)6.9% ٚثّؼلللللللي ٔ ( ػ
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لٍلللللللللللٕٛٞ   2011اهرفؼلللللللللللذ ػلللللللللللبَ  لّللللللللللٛ  ثّؼلللللللللللللي   2012% ٚ ػلللللللللللبَ 26.3ثّؼلللللللللللللي ٔ

لٚلللذ ػللللبَ 28.2 لٍلللٕٛٞ ) 2013%ٚأقف لّلللٛ  لِلللٓ صللللُ( % 7.4ٚثّؼلللللي ٔ  2014فللللٟ ػللللبَ  ٚ

لَللبع  لٌللٕفٜ اٌؼب١ٌّلللخ ٚار لٍللؼبه ا لَللجت رواعلللغ ا لٖللبك اٌؼواللللٟ ث لّللبُ الالز لِللٓ أى لٌللوبُ  لٍللٝ ا ػ

لٌلللٌٟٚ ٚاٌغللل١ِ  لَلزّوح ٌٍزؾلللبٌا ا لٙللٛك اٌّ لَللجت اٌغ لّللبد الاه٘بث١للخ ٌٚىلللٓ ث هلؼللخ ٔفلللٛم  اٌزٕظ١

لّللٛ ٚاْ  لٌللٝ ٔ لّللبُ ا لّللبد الاه٘بث١لللخ فزٛللللغ أؼىلللبً الأى لٙللوة اٌزٕظ١ لَللز ٔا راٌؼواللللٟ فلللٟ 

لْللع١ّلللغ  لِللٓ رؾم١لللك ٔزللللبئظ  بدػٚواٌّ لٖللوف  لَللجت الاؽللللاس فملللل رّىلللٓ اٌّ اٌزلللٟ رٛلفلللذ ث

 ا٠غبث١خ ػٍٝ ٕؼ١ل اٌموٚٗ ٚاٌز١ٍَفبد ،

لٚلللذ ػللللبِٟ  لَللل١ٌٛخ أقف لٚلللب الا٠للللواكاد ٚاٌّٛعللللٛكاد الا اْ  اٌ ٚثّؼلللللي  2015ٚ 2014ٚا٠

لّلللللٛ ) لٍلللللٝ اٌزلللللللٛاٌٟ ٚوللللللبْ أقفللللللب7.1ٗ( ٚ)5.8ٔ لٍللللللزمواه  2015( % ػ لَللللللجت ػلللللللَ الا ث

لَللزٜٛ  لٍللٝ اٌّ لٖللبكٞ ػ لٌللنٞ اصلللو الالز لٍلل١خ ٚفلللٟ ِملللللِزٙب  فلللٟاٌؼلللبٌّٟ ٚا لَللٍغ الاٍب لٍللؼبه اٌ ا

لِللٓ اعلللً ِىبفؾلللخ  لٕللٟ  لَلجت ى٠لللبكح الأفلللبق الاِ لٚللب ث لّللًٛ ٚا٠ لْللىً ٍِ لٌللنٞ أقفللل٘ ث لٌلٕفٜ ا ا

لِللٓ ػلللبَ  لٖللً اهرفلللبع  لِللٓ صلللُ ؽ لٍللزمواه ٚ لِللٓ ٚالا بْ الا لٙللّ ل٘للبة ٚ لٌلللٝ  2016الاه  2018ا

 % ،8.8% ٚثّؼلي ّٔٛ ٍٕٛٞ 72.1َٔجخ   2018ػبَ    م ثٍ 

لّللب  لٚلللذ الاهثللللبػ ػللللبَ  ٚف١ لٖلللوف فملللل أقف لَلللجخ اٌوثؾ١للللخ ٌٍّ لٔلللخ ثؼللللبَ  ٠2009قللللٔ ٔ ِمبه

لَللجخ  2008 لٍللٕٛٞ ) 6.8ٚثٕ لّللٛ  لٍللجبة 34.3% ٚثّؼللللي ٔ لٙللنا الأقفلللبٗ ػللللح ا (% ٚولللبْ ٌ

لٖللوف  لٍللٝ ِٛعلللٛكاد اٌّ لٖللبهف اٌؼب١ٌّلللخ  ٚؽفبظلللب ػ لٕللبثذ اٌّ لِللخ اٌّب١ٌلللخ اٌزلللٟ ا لٙللب الاى ِٕ

لِللٓ لٍللخ اٌزؾفظ١لللخ  لٔللٗ ل ٚٚكائللغ اٌيثلللبئٓ رلللُ ارجلللبع ا١ٌَب لٖللوف ٚولللنٌه  لأ لٍللٌ اكاهح اٌّ جلللً ِغ

لِللٓ ى٠للبكح هأ لَللزفل  لٙلٝ اعلللوازاد اٌي٠لللبكح لجللً لٌلُ ٠ لٔللٗ أ لٌللٗ لأ ثؼلللل ِٛافملللخ  20/11/2009ً ِب

لٙلللو٠جخ  لٌلللٝ كائللللوح  لَلللل٠ل ا لٖلللوف ثبٌز لَلللجت ل١للللبَ اٌّ لٚلللب ث لٌللله ٚا٠ لٍلللٝ م لٕللله اٌّوولللليٞ ػ اٌج

لٚلللذ ػللللبَ  لْللووبد ٚوللللنٌه أقف لّلللٛ  2012ٚ 2011ٌىلللٓ اهرفؼللللذ ػللللبِٟ  2010اٌ ٚثّؼلللللي ٔ

لِلللٓ ػللللبَ 23.7% 1.9ٚلٍلللٕٛٞ  لٍلللٝ اٌزللللٛاٌٟ  ٚػللللبٚكد الأقفللللبٗ  لٌلللٝ  2013% ػ  2015ا

 ثَجت رىب١ٌا اٌلػب٠خ ٚالاػلاْ ٚهٕل ِقٖٖبد ٌز١َٙلاد ب١و وبٍِخ ،

لٍلللٕٛٞ  2016صللللُ اهرفؼللللذ ػللللبَ   لّللللٛ  لِلللٓ صللللُ% 62.1ثّؼلللللي ٔ لٚلللذ ػلللللبِٟ  ٚ  2017أقف

لٍلللللٕٛٞ )ثّ 2018ٚ لّللللٛ  لٙللللبد اٌزللللللٟ (% ػ56.9( % ٚ)20.1ؼللللللي ٔ لٍللللٝ اٌزللللللٛاٌٟ ٚالأقفب

لٖلللٍذ ػلللللبَ  لَللللجخ  2018ؽ لٙلللب رواعلللللغ ػ١ٍّلللللبد اٌزغلللللبهح ٚأقفلللللبٗ ٔ لٍللللجبة ِٕ لٙللللب ػللللللح ا ٌ

لٚلللب  لٌلللل٠ٕبه اٌؼوالللللٟ ٚا٠ لٌللللٚلاه ِمبثللللً ا لٕلللوف ا لٍلللؼو  لَلللجت أقفللللبٗ  لٙلللب ث لّلللٛلاد ػ١ٍ اٌؼ

لٍلزّلان ػمللبهاد ِمبثللً ك٠للْٛ ِزؼضللوح  ١لاد ٚوللنٌه ا لَلٙ لَلل٠ل اٌز لَلجت ر لٚلب اػلللاَ ك٠لللْٛ ٚأث ٠

 لل٠ّخ ٘بٌىخ 
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لَلللجخ اٌوافؼللللخ اٌّب١ٌللللخ افللللند ر لّلللٛ 331.4ثٍغللللذ   م  2010ورفللللغ ؽزللللٝ ػللللبَ ٚٔ % ٚثّؼلللللي ٔ

لٚلللللللللذ ػلللللللللللبِٟ 90.08لٍلللللللللٕٛٞ  لٍللللللللللٕٛٞ  2012ٚ 2011% صللللللللللُ أقف لّلللللللللٛ  ٚثّؼلللللللللللي ٔ

لٍلللٝ اٌزللللٛاٌٟ  24.6(ٚ)94.09) لِلللٓ صللللُ( % ػ لِلللٓ ػللللبَ  ٚ لٌلللٝ الاهرفللللبع  لٌلللٝ  2013ػللللبكد ا ا

لَلللجخ  2015ثٍغلللذ ػللللبَ   م 2015ػلللبَ  لٍللٝ اهرفلللبع ثٕ لٍلللٕٛٞ  31.07607اػ لّللٛ  % ٚثّؼللللي ٔ

لِلللٓ صللللُ  2017ٚ 2016لٚلللذ ػللللبِٟ %  صلللُ أقف 15.5 لٌلللٝ الاهرفللللبع ػللللبَ  ٚ  2018ػللللبكد ا

 %  . 4.5% ٚثّؼلي ّٔٛ ٍٕٛٞ 17.8ثَٕجخ 

لّللللٛ    لْللللبهوخ فلللللٟ إٌ لٌللللٗ كٚه فبػلللللً ِٚ لٍللللٟ اٌؼواللللللٟ  لاْ ٠ىلللللْٛ  لٖللللوف الا٘ لَللللؼٝ اٌّ ٠ٚ

لّللٛ  لٕللٍخ إٌ لٌللٝ ِٛا لَللؼٝ  ا لِللٓ اٌمطلللبع اٌقلللبٓ ٠ٚ لٔللٗ عللليز  لٖللبك اٌؼواللللٟ لأ لَللزّو ٌلالز اٌّ

 ٗ فٟ اٌؼواق ٚفبهعٗ.ػٓ ٛو٠ك ى٠بكح ػلك فوٚػ

 ِٖوف ثغلاك -2

 ٔجنح ِقزٖوح ػٓ اٌّٖوف 

ٟ للللللهٖ )      لٍلللّ لِلللبي ا لٕلللخ  ثللللواً  لَلللبّ٘خ فب لْلللووخ ِ لٖلللوف و لٍلللٌ اٌّ ( ١ٍِللللْٛ 100ر 

لّللخ َ .ُ/ لٍلل١ٌ اٌّول بكح اٌز  لّللٙ لٕللبه ػواللللٟ ثّٛعلللت  لَللغ١ً  4512ك٠ لٖللبكهح ػلللٓ كائلللوح ر اٌ

لْلللووبد ثزللللبه٠ـ  لٔلللنان ٚ 18/2/1992اٌ لْلللووبد إٌبفللللن   لٌلللولُ )ثّٛعللللت لللللبْٔٛ اٌ لَلللٕخ 36ا ٌ )

لٕللله اٌّوولللليٞ  1983 ؼ رؼللللل٠ً لللللبْٔٛ اٌج لٍللّ لٖلللوف ػوالللللٟ فللللبٓ   ل٘لللٛ اٚي ِ اٌّؼللللي ، ٚ

لَللللٕخ 12اٌؼواللللللٟ هللللللُ ) لّللللبي  1991( ٌ لْللللبٛٗ فلللللٟ اػ لٖللللوف فلللللٟ ٔ لّللللو اٌّ ث عبىرلللللٗ ، ٚثب

لٙلللب  لّلللوفٔ ث لٖللل١وفخ اٌ لّلللبي اٌّىززللللت ثللللٗ  12/9/1992لِلللٓ  اثزلللللازك اٌ لٕلللً هاً اٌ ٚٚ250 

لٕللبه ػو لّللب ىاك 2018اللللٟ فلللٟ ٔٙب٠لللخ اٌؼلللبَ ١ٍِلللبه ك٠ لٕلللٍذ  و لٖللوف ؽزلللٝ ٚ ػللللك فلللوٚع اٌّ

خ ثغللللاك ٚثم١لللخ اٌّؾبفظلللبد ، ٠ملللَٛ 33) لٕللّ لْللوح فلللٟ اٌؼب لَللٗ ِٕ لٖللوفب فلللٟ ٔٙب٠لللخ اٌؼلللبَ ٔف ِ )

لْللللبهاد  ١لاد الائزّب١ٔللللخ ٚرملللللل٠ُ الاٍز لَللللٙ لِللللٕؼ اٌز لٖللللوف١خ وبفللللخ ٚ لٖلللوف ثبٌقللللللِبد اٌّ اٌّ

لٖلللوف  لَلللٕٛٞ ٌّ لٖلللوف١خ الاٌىزو١ٔٚللللخ  )اٌزمو٠للللو اٌ لٚللللا ػللللٓ اٌقلللللِبد اٌّ ثغلللللاك اٌّب١ٌللللخ ف

 .(2018ٌَٕخ 
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لٖلللوف ػللللبَ  لٌلللٝ ) 2008اهرفؼللللذ اٌّٛعللللٛكاد الاعّب١ٌللللخ ٌٍّ لٕلللبه ثؼللللل اْ 542.2ا ( ١ٍِللللبه ك٠

لٔللذ ) لٕلللبه ػلللبَ 363.7وب لْللللكح  2007( ١ٍِلللبه ك٠ لٚللذ اٌمللللوٚٗ ٔز١غلللخ الاعلللوازاد اٌّ ٚأقف

لَلللزؾمخ ٚاهرفللللبع الا٠للللواكاد  لٌلللل٠ْٛ اٌّ لٖلللبي ا لٖلللوف ٌغللللوٗ اٍزؾ اٌزللللٟ ارقللللنرٙب اكاهح اٌّ

ل٘للنا الاهرفلللبع  ل٘للن٠ٖؼىلللٌ فبٚ لٖللوفٟ فلللٟ رؾم١لللك  لْللبٛ اٌّ الا٠لللواكاد ٔز١غلللخ ى٠لللبكح  ػ١ٍلللخ إٌ

لٙلللب اٌّقزٍفللللخ ٚفللللٟ ػللللبَ  لٍلللغ ؽووللللخ الا٠لللللاػبد ث ٔٛاػ لّلللبي ٚوللللنٌه رٛ لٍلللغ هاً اٌ  2009ٚرٛ

لٚللللذ ٚفلللللٟ ػلللللبَ  لٚللللب إٌملللللٛك ٚاٌملللللوٚٗ الا اْ الا٠لللللواكاد أقف اهرفؼلللللذ اٌّٛعلللللٛكاد ٚا٠

لَلللللللجخ ى٠للللللللبكح  2010 لٔلللللللخ ة ػللللللللب1.5َاهرفؼللللللللذ الا٠للللللللواكاد ثٕ ٚاهرفؼللللللللذ  2009 % ِمبه

لٌللللائوح اٌؾى١ِٛلللللخ  لِللللٛظفٟ ا لٌلللٝ  لِللللٕؼ اٌمللللوٚٗ ا لَلللجت  اٌّٛعللللٛكاد ٚاهرفؼللللذ اٌملللللوٚٗ ث

لَللبد  لٚلللاٚاٌّؤٍ لٖللٛببد اٌن٘ج١لللخ  ػلللٓ ف ل٘للٓ اٌّ ١لاد ٌملللبز ه لَللٙ لِللٕؼ اٌز لّللىٍذ   مى٠لللبكح 

 ( ِٓ ِغّٛع ِجبٌ  الائزّبْ  إٌملٞ ٚا٠ٚب اهرفؼذ إٌمٛك،94.2اٌموٚٗ َٔجخ )%

لِلللللب فلللللللٟ ػللللللبَ   لَلللللجخ ى٠لللللللبكح )اهرفؼللللللذ ا فملللللللل 2011ا لٚللللللذ 33.3لا٠لللللللواكاد ثٕ %( ٚأقف

لٕلل١اٌ لِللبد اص لَللل٠ل اٌزيا لَللجت ر لٙللب ّٛعلللٛكاد ث لٙللبد اٌّزؼبللللل ِؼ لٌللٝ اٌغ لِللٓ اٌيثلللبئٓ اٌىجلللبه ا  ٓ

لٚلللذ اٌمللللوٚٗ ٚإٌمللللٛك ٚفللللٟ ػللللبَ  لٚلللب أقف لَلللجخ ى٠لللللبكح  2012ٚا٠ اهرفؼللللذ الا٠للللواكاد ثٕ

لٚلللللذ ٚفللللللٟ ػلللللللبَ 12.8  2013% ٚاهرفؼللللللذ اٌّٛعللللللٛكاد ٚإٌمللللللٛك ٌىلللللللٓ اٌمللللللوٚٗ أقف

لَللللجخ  الا٠لللللواكاداهرفؼلللللذ  لّللللبٌٟ % ٚاهرفؼلللللذ اٌّٛعلللللٛكاد 35.9ثٕ اٌزلللللٟ رّضلللللً  اٌّوولللللي اٌ

لْللبٛٗ فللللٟ  لٖللوف ٚى٠للللبكح ٔ لّلللبي  اٌّ لٍللغ اٌىج١للللو فلللٟ اػ لٍلللٝ اٌزٛ لٖللوف ٚرلللللي اٌي٠لللبكح ػ ٌٍّ

لٚللب  لٙللُ ٚا٠ لِللً ِؼ لٖللوف ٚهبجلللزُٙ فلللٟ اٌزؼب لٚللب صملللخ اٌيثلللبئٓ فلللٟ اٌّ لٍللا اٌّغلللبلاد ٚا٠ ِقز

لَلللجخ  لّللل70.1اهرفؼللللذ اٌمللللوٚٗ ثٕ لّلللٛع ِجللللبٌ  الائز لِلللٓ ِغ بْ إٌملللللٞ ٚوللللنٌه اهرفؼللللذ % 

 إٌمٛك ،

لِلللب فللللٟ  ػللللبَ  لٚلللذ اٌّٛعللللٛكاد ٚإٌمللللٛك  فمللللل  2015ا اهرفؼللللذ الا٠للللواكاد ٚاٌمللللوٚٗ ٚأقف

لٚللذ اٌّٛعلللٛكاد ٚاٌملللوٚٗ ٚإٌملللٛك ٚاهرفؼلللذ الا٠لللواكاد ٚفلللٟ ػلللبَ   2016ٚفلللٟ ػلللبَ  أقف

لٚللقُ  2017 لٌللٕفٜ ٚاٌز لٍللؼبه ا لٖلللِبد إٌفط١لللخ ٚالا١ِٕلللخ ثلللبٌّؼٕٝ ؽللللٚس اهرفلللبع ا لَللجت اٌ ث

لّلللب لَلللجخ  ِ لٌلللٝ أقفللللبٗ اٌّٛعللللٛكاد ثٕ لٔلللذ ػ١ٍللللٗ ػللللبَ 9اكٜ ا لّلللب وب ٚأقفللللبٗ  2016% ػ

لٕللبفٟ   2018إٌمللٛك ٚاهرفللبع الا٠لللواكاد ٚاٌمللوٚٗ ٚفلللٟ ػللبَ  لٕلل  أقفلللبٗ الا٠للواكاد فلللٟ ث

لَللٛق اٌؼواللللٟ  لٖللوف فلللٟ اٌ لٍللؼو اٌ لٖللوف ثٙجلللٛٛ  لَللجت رللل ص١و اٌّ لّلللاد اعٕج١لللخ ث اهثلللبػ ػ

لٚلب أقفلللبٗ ػٛائللل اٌّؾفظلللخ الائ اٌّؾفظلللخ ٚوللنٌه أقفلللبٗ اٌفٛائلللل  عللٛكحزّب١ٔللخ رواعلللغ ٚا٠

لٛللللخ ثبٌقلللللبهط  لٕللللٛن لأقفلللللبٗ ؽغلللللُ اٌٛكائلللللغ اٌّوثٛ لٌلللللٜ اٌج لٖللللوف  لٕللللخ ثٛكائلللللغ اٌّ اٌقب
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ب١ٌخ  لٍلللّ لٖلللوف ا٠لللواكاد هأ لَلللجت رؾم١لللك اٌّ لٖللوف ث لٌللللٜ اٌّ ٚاهرفلللبع الا٠للللواكاد الافلللوٜ 

 ٔز١غخ اٍزّلان ثٕب٠خ اٌّٖوف ٚ اهرفبع إٌمٛك ٚاٌّٛعٛكاد ٚأقفبٗ اٌموٚٗ .

 (11) اٌغلٚي

 ٠ٛٙؼ إٌَجخ اٌّب١ٌخ ِٚؼلي إٌّٛ إٌَٛٞ ٌىً ِٓ ا١ٌٌَٛخ ٚاٌوثؾ١خ ٚاٌوفغ  اٌّبٌٟ ٌّٖوف ثغلاك

 )١ٍِْٛ ك٠ٕبه(

السةةةةةةةةةةةنت/ 

 البَ ل

 سةةةةةةبت الرفةةةةةةع   سبت الربحَت  سبت السَولت

 الم لٌ

معةةةةةةةةةةةةةةةذو 

 مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةو 

 السَولت

معةةةذو  مةةةةو 

 الربحَت

معةةةةةةةةةةةةةةةذو 

 مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةو 

الرفةةةةةةةةةةةةةةةع  

 الم لٌ

2008 37.70572224 8.067503267 8.394757097    

2009 59.5472621 5.047542277 9.67620888 57.9 (37.4( 15.2 

2010 59.49897021 4.228523259 18.81061537 (0.08) (16.2) 94.4 

2011 52.25688703 6.342320651 16.64153739 (12.1) 49.9 (11.5) 

2012 62.46021481 4.811654187 10.55278215 19.5 (24.1) (36.5) 

2013 57.49309193 4.788930688 11.79577304 (7.9) (0.4) 11.7 

2014 54.3040247 4.161211623 12.40487072 (5.5) (13.1) 5.1 

2015 53.79130814 0.288317706 17.6992422 (0.9) (93.07) 42.6 

2016 45.13470242 1.6668518 16.24976342 (16.09) 478.1 (8.1) 

2017 69.39775059 4.903236911 18.56648804 53.7 194.1 14.2 

2018 70.82832753 3.283945647 17.54069849 2.06 (33.02) (5.5) 

 ( 10) اٌغلٚيِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بد  اٌغلٚي

 *الاقواس تشَر الي الاش  ة الس لبت
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لَلللل١ٌٛخ ػلللللبَ  لَللللجخ اٌ لَللللجخ  2009اهرفؼلللللذ ٔ لٍلللل 59.54ثٕ لّللللٛ  % اَ 57.9ٕٛٞ % ٚثّؼللللللي ٔ

لِلللب لَلللت  2011ٚ 2010 ػب لَلللل١ٌٛخ ٚثٕ لٚلللذ اٌ لٍلللٝ اٌزلللللٛاٌٟ 52.25% 59.49ٚفمللللل أقف % ػ

لٍللٕٛٞ  2012صلللُ اهرفؼلللذ ػلللبَ  لّللٛ  لِللٓ صلللُ% 19.5ٚثّؼللللي ٔ لِللٓ  ٚ لٌللٝ الأقفلللبٗ  ػلللبكد ا

لٌللللٝ ػلللللبَ  2013ػلللللبَ  لِللللٓ   م 2016ا لٚللللذ  لٌللللٝ  57.49أقف لّللللٛ 45.13% ا %  ٚثّؼللللللي ٔ

لِلللٓ ) لٌلللٝ )7.9لٍلللٕٛٞ   لِلللٓ صللللُ اهرفؼللللذ ػللللب16ِٟ%( ا لّلللٛ  2018ٚ 2017 %( ٚ ٚثّؼلللللي ٔ

لٚللذ ػلللبِٟ 2% 53.7ٚلٍللٕٛٞ  لٌللٝ اٌوثؾ١لللخ فملللل أقف لَللجخ ا لِللب ثبٌٕ لٍللٝ اٌزلللٛاٌٟ  ا  2007% ػ

لَللت  2008ٚ لٍللٕٛٞ )4.228%  5.047ٚثٕ لّللٛ  لٍللٝ اٌزلللٛاٌٟ ٚثّؼللللي ٔ   %(37.4% ػ

لٍللٝ اٌزلللٛاٌٟ ٚاهرفؼلللذ فلللٟ ػلللبَ 16.2) لَللجخ   2011%( ػ لٍللٕٛٞ  62.49ثٕ لّللٛ  % ٚثّؼللللي ٔ

لِللٓ صلللُ% 49.9 لِللٓ ػلللبَ  ٚ لِلللٓ  2015ؽزلللٝ ػللللبَ  2012ػلللبٚكد الأقفللللبٗ  لّللٛ  ٚثّؼللللي ٔ

لٌلللٝ )12.1) لَلللجت أقفللللبٗ الا٠للللواكاد اٚ 93%( ا لٙلللبد ؽلللللصذ ث لٍللله الأقفب لٍلللت ر %( ٚاب

لٖلللوف  لٌللللٜ اٌّ لِلللٓ صلللللُإٌمل٠للللخ  لّللللٛ  2017ٚ 2016اهرفؼللللذ ػللللبِٟ  ٚ % 478ٚثّؼللللللاد ٔ

 الا٠واكاد،% ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٍٚجت ٘نا الاهرفبع ٘ٛ اهرفبع اٍؼبه إٌفٜ ٚى٠بكح 194ٚ

لّللٛ ) 2018ٚفلللٟ ػلللبَ   لٚللذ اٌوثؾ١لللخ ثّؼللللي ٔ لَللجت 33أقف %( ٔز١غلللخ رواعلللغ الا٠لللواكاد ث

لّلللب  لٖلللوف ٚف١ لٖلللبه٠ا اٌّ لِلللٓ أقفللللبٗ ِ لٌللوبُ  لٍلللٝ ا لّللللاد ػ لٕلللبفٟ اهثللللبػ اٌؼ أقفلللبٗ 

لٍللللللك ثبٌوافؼلللللللخ اٌّب١ٌلللللللخ فملللللللل اهرفؼلللللللذ ػلللللللبِٟ  لّللللللٛ  2010ٚ ٠2009زؼ %  15.2ٚثّؼللللللللي ٔ

ل٘للنا الاهرفلللبع ٔز94.4ٚ لٍللٝ اٌزلللٛاٌٟ ٚولللبْ  لٚللذ فلللٟ ػلللبِٟ % ػ لِللٕؼ اٌملللوٚٗ صلللُ أقف ١غلللخ 

لٍلللٕٛٞ ) 2012ٚ 2011 لّلللٛ  لِلللٓ صللللُ ػللللبكد 36.5%( ٚ)11.5ٚثّؼلللللي ٔ لٍلللٝ اٌزللللٛاٌٟ ٚ %( ػ

لّلللللللح صلاصلللللل لٌلللللٝ الاهرفلللللللبع ٌ لَللللللت   2015ٚ 2014ٚ 2013اػلللللللٛاَ  خا % 12.4%ٚ  11.7ٚثٕ

لٚلللذ ػللللبَ 17.6ٚ لٍلللٕٛٞ )  2016% ٚ أقف لّلللٛ  صللللُ  2017%( اهرفؼللللذ ػللللبَ 8.3ثّؼلللللي ٔ

 .%( 5.5ثّؼلي ّٔٛ ) 2018 ِوح افوٜ ػبَ أقفٚذ 
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 ِٖوف اّٛه  -3

لَلبّ٘خ ثلللوأً لْللووخ ِ لٍلزضّبه و لٌلللٌٟٚ ٌلا لّللٛه ا لٖلوف ا لٍللٌ ِ لٖلوف : أ لِللبي  ٔجللنح ػلللٓ اٌّ

لٕللبه ػوالللل25للللهٖ ) لٌللوئ١ٌ( ١ٍِلللبه ك٠ لٍللٗ ٚفلللزؼ اٌفلللوع ا لّللو ػّ  8/1/2006اثٛاثلللٗ ٠لللَٛ  ٟ ٚ ثب

لٍلللزضّبه٠خ  لٙلللب فللللٟ اٌّغللللبلاد الا لّللللفواد ا١ٌٕٛٛللللخ ٚرٛظ١ف لٌلللٝ رؼجئللللخ اٌ لٖلللوف ا لٙللللف اٌّ ٠ٚ

لٖلبك٠خ ٌٍمطلللو لَلل١وح اٌز١ّٕللخ الالز لَلبّ٘خ فلللٟ رؼي٠للي ِ لٍلٝ اٌّقزٍفللخ ٚاٌّ لٍللخ  ػ لٛلبه ا١ٌَب ٚفلللك أ

لِلٓ  لّللٛ ٚ لٖلوف فلللٟ اٌزطللٛه ٚإٌ ل٘لللاف اٌّ لّللب ٠ؾمللك أ لٌلخ ٚث لِلخ ٌٍلٚ لْللبٛبد اٌزللٟ ٠ملللَٛ اٌاٌؼب ٕ

لٙللب ا لٍللزضّبه٠خ اٌّؾ١ٍلللخ ٚاٌل١ٌٚلللخ ٠ٚملللللَ ث لٖللوف١خ ٚالا لْلللبٛبد اٌّ لٔللٛاع إٌ لٍللا أ لٖللوف ِقز ٌّ

لٕللجؼ ػللللك فوٚػلللٗ ػلللبَ  لّللبٍِخ ٚأ لٖللوف١خ ٚائزّب١ٔلللخ  لٚللب ِٕزغلللبد ٚفللللِبد ِ لَللؼخ  2018أ٠ ر

 فوٚع .
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لّلللنوو أٔفلللب اٌغللللٚي لٔلللبد  اٌ لٍلله اٌج١ب لٍلللٛف ٔملللَٛ ثزؾ١ٍللللً ر لّللٛه ٚ لٖلللوف ا لٔللبد ِ   م٠جلللل١ٓ ث١ب

لِللٓ الا٠لللواكاد ٚإٌملللٛك ٌىلللٓ اٌملللوٚٗ  2008اهرفؼلللذ اٌّٛعلللٛكاد ػلللبَ  ٚولللنٌه اهرفلللغ ولللً 

لٕللٟ  لٌلله ٌٍظلللوف الاِ لّللبْ إٌملللٞ ٚم لِللٓ الائز لٖللوف فللٟ اٌزؾلللٛٛ  لٍللخ اٌّ لٚلذ ٔز١غلللخ ١ٍب أقف

لِللب ػلللبَ  لٙللب  ا لَللل٠ل ِجللللبٌ  وج١لللوح ِٕ لٌللٝ ر لٌللنٞ اكٜ ا لِللو ا لٌللجلاك الا لٚلللذ فملللل  2009فلللٟ ا أقف

لٍللٕٛٞ ) لّللٛ  لٚللذ الا٠لللواكاد ثّؼلللل0.4اٌّٛعلللٛكاد ثّؼللللي ٔ لٚللب أقف لٍلللٕٛٞ %( ٚا٠ لّللٛ  ي ٔ

.% ٚفلللللٟ ػلللللبَ 58% ٚاٌملللللوٚٗ اهرفؼلللللذ ثّؼللللللي 24.3%( ٚإٌملللللٛك اهرفؼلللللذ ثّؼللللللي 4)

لٍللللل٠ٕٛخ ) 2010 لّللللٛ  لِلللللٓ اٌّٛعلللللٛكاد ٚالا٠لللللواكاد  ثّؼللللللللاد ٔ %( ٚ 13.1أقفللللل٘ ولللللً 

لٖللللوف 423.3%(  ٚإٌمللللٛك اهرفؼللللذ ٚوللللنٌه اٌملللللوٚٗ ثّؼلللللي 11.5) % ٔز١غللللخ ارغللللبٖ اٌّ

 ١ٌَبٍخ ِٕؼ اٌموٚٗ  ، 

لِللٓ ػلللبَ   لّلللح  لِللب اٌ لٌللٝ ػلللبَ  2011ٚا لٕللً فلللٟ اٌّٛعلللٛكاد  فملللل 2015 ا لد اهرفلللبع ِزٛا لّللٙ

لِلللللٓ  لٍلللللٕٛٞ  لّلللللٛ  لٌلللللٝ 58.2ٚثّؼلللللللي ٔ لٍلللللجت الاهرفللللللبع ػللللللبَ  3.6% ا   2014%  ٚوللللللبْ 

لٕللل  لٕلب اٌّٛعلللٛكاد اٌضبثزلللخ ٔز١غلللخ اهرفلللبع ث لْللوٚػبد فٖٛ لِللٓ اٌّزٛللللغ   مرؾلللذ اٌزٕف١لللن  اٌّ

لٕللٝ ثقزلللبهٞ  لٚلللا ػلللٓاْ ٠لللزُ افززلللبػ ِج لِللٓ اٌؼلللبَ  ف لٖللوح فللللاي اٌوثلللغ الاٚي  لٌللٝ فلللوع اٌج ا

لٍللزضّبهاد  لٚللذ الا لٕللً 61ٌٚىلللٓ أقف لٖللوف اٌّٛ لٖللزٗ فلللٟ ِ لٖللوف ٌؾ لَللجت ث١لللغ اٌّ % ث

لٖللللوف   2016ٚوللللنٌه الا٠لللللواكاد اهرفؼلللللذ ٌغب٠لللللخ  لّللللٛلاد الافلللللوٜ ٌٍّ لَللللجت اهرفلللللبع اٌؼ ث

 ٚػّٛلاد اٌزغبهح اٌقبهع١خ ،

لِلللب إٌمللللٛك  لٍلللٕٛٞ  2011اهرفؼللللذ ػللللبَ  فمللللل ا لّلللٛ  لٚلللذ ػللللبَ  %81.3ثّؼلللللي ٔ  2012ٚأقف

لٍلللٝ اٌزلللٛاٌٟ ثّؼللللللاد  2014ٚػلللبَ  2013%(  ٚاهرفؼلللذ ػللللبَ 19.2ثّؼللللي ) لٍلللٕٛٞ ػ لّللٛ  ٔ

لٍلللللغ فللللللٟ ػ١ٍّللللللبد  نو%  ٔز١غلللللخ رلللللل%36.7 160.5ٚ لٍللللزضّبه٠خ ٚاٌزٛ لٍلللللبرٗ الا لٕللللله ١ٍب اٌج

لِللب اٌمللوٚٗ لِلٓ  فمللل ر٠ّٛللً اٌزغللبهح اٌقبهع١للخ ٚا لّلللح  لد اهرفللبع فللٟ اٌ لٌلٝ بب٠لللخ  2011لّللٙ ا

لٍلللٕٛٞ ) 2014ٚفللللٟ ػللللبَ   2013ػللللبَ  لّلللٛ  لٚلللذ اٌمللللوٚٗ ثّؼلللللي ٔ ( % ٔز١غللللخ 12.2أقف

لٖلوف ٌفوٚػلللٗ فلللٟ  لَللبئلح ٚابللللاق اٌّ لّللبْ إٌملللٞ فلللٟ ظلللً اٌظللوٚف اٌ اهرفللبع ِقلللبٛو الائز

لٙلللٞ الالللللً  لّللبْ اٌزؼ لٍلللٝ الائز لٌللٝ اٌزوو١لللي ػ لٖللوف ٠زغللللٗ ا لّلللب عؼلللً اٌّ لَللبفٕخ ِ لٕللبٛك اٌ اٌّ

لٍلللخ اٌ لَلللجت ١ٍب لٚلللب ث لَللل١ٌٛخ اٌؼب١ٌّللللخ ٚا٠ لَلللجخ اٌ لٍلللٝ ٔ لّلللٕؼ ِقللللبٛو ٚاٌّؾبفظللللخ ػ لٖلللوف ث ّ

 %،11.4اٌموٚٗ ثَٕجخ 

لٍللٝ  2015فلللٟ ػلللبَ   لٖللوف فلللٟ اٌزوو١لللي ػ لٙللٛك اٌّ لٍللزّواه ع لَللجت ا اهرفؼلللذ اٌّٛعلللٛكاد ث

لَللب لٔللت اٌّٛعلللٛكاد ٚولللنٌه ر١ّٕلللخ ؽملللٛق اٌّ لٙللب فلللٟ عب لٕللٛي ٚٔٛػ١ز لْللىً ٘علللٛكح الا ١ّٓ ٚث
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لٍللللزضّبهاد ماد اٌّقلللللبٛو اٌّورفؼلللللخ  لٕللللت الا لِللللٓ ٚرغ لٍللللزضّبه الأ ٠لللللٛاىْ ثللللل١ٓ اٌوثؾ١لللللخ ٚالا

لَللل لّلللب ٠ؾللللبفع ٚرلللٛف١و اٌ لٖلللبك٠خ ٚث لِلللبد اٌّب١ٌللللخ ٚاٌظللللوٚف الالز لٙلللخ الاٌزيا ١ٌٛخ اٌّب١ٌللللخ ٌّٛاع

لِللب اٌمللوٚٗ فملللل  لٖلوف ٚولللنٌه اهرفؼللذ إٌملللٛك ٚالا٠للواكاد  ا لّللبٌٟ ٌٍّ لٔللخ اٌّووللي اٌ لٍلٝ ِزب ػ

لٍللٕٛٞ) لّللٛ  لٚللذ ثّؼللللي ٔ لّللبْ إٌملللللٞ  ز(%  ٚاٌزلللٟ رّضللللً اٌغلللي85.4أقف لِللٓ الائز الاوجلللو 

لٍللخ ائزّب١ٔلللخ ِز لٖللوف ١ٍب لَللجت ارجلللبع اٌّ لٍللٝ قلللؾفظلللخ ٔز١غلللخ ٌّث لَللٛق ٌٍّٚؾبفظلللخ ػ بٛو اٌ

لِللب ػللللبَ  لَلللزؾمخ ا لٖللل١ً اٌملللوٚٗ اٌّ لٍللٝ رؾ لّللً ػ لٔلللت اٌؼ لٌللٝ عب علللٛكح اٌّؾفظلللخ الائزّب١ٔللللخ ا

لٙلل 2016 ل أقفب لّللٙ فلللٟ ولللً اٌّٛعلللٛكاد ٚإٌملللٛك ٚاٌملللوٚٗ ٌىلللٓ الا٠لللواكاد اهرفؼلللذ  بك فملللل 

 %  ،3.4ثّؼلي ّٔٛ ٍٕٛٞ 

لِللب ػلللبَ   لٚللذ ولللًقأفملللل  2017ا لٚللذ   ف الا٠لللواكاد ٔز١غلللخ لِللٓ اٌّٛعلللٛكاد ٚإٌملللٛك ٚأقف

لٍللخ  ٌٚىللٓ اهرفؼلللذ اٌمللوٚٗ ثّؼللللي  لّلواز اٌؼّ لِللٓ ا٠للواكاد ٔبفلللنح ث١للغ ٚ لّلٛلاد  أقفللبٗ اٌؼ

لٍلللٕٛٞ  لّلللٛ  لٍلللٕٛٞ  2018%  ٚفللللٟ ػللللبَ  1.6ٔ لّلللٛ  % 24.2اهرفؼللللذ اٌّٛعللللٛكاد ثّؼلللللي ٔ

لٚللللللب اهرفلللللللبع إٌمللللللللٛك ثّؼللللللللي  لٚللللللذ الا٠لللللللواكاد  ثّؼلللللللللي  فلللللللٟ ؽلللللللل١ٓ% 28.6ٚا٠ أقف

لّلللٛلاد 15.1) لِلللخ ٚا٠للللواكاد ػ لّلللواز اٌقل لِلللٓ ٔبفللللنح ث١للللغ ٚ لّلللٛلاد  (%ٔز١غللللخ أقفللللبٗ اٌؼ

لٚللللب أقفلللللبٗ اٌملللللوٚٗ ثّؼلللللللي  لّللللوح  ٚا٠ ١لاد الائزّب١ٔلللللخ ب١لللللو اٌّجب لَللللٙ اٌؾلللللٛالاد ٚاٌز

لٖلللبد ٚاٌفٛائللللل اٌّؼٍمللللخ 0.3) لِلللً ثبٌّقٖ لٍلللخ ِغطللللبح ثبٌىب لَلللجت اكهاط ك٠للللْٛ ب١للللو ػبِ (% ث

 اٌزَل٠لاد ِٓ اٌموٚٗ  ػٓ فٚلافبهط ا١ٌّيا١ٔخ 

 (13) اٌغلٚي

٠ٛٙؼ إٌَجخ اٌّب١ٌخ ِٚؼلي إٌّٛ إٌَٛٞ ٌىً ِٓ ا١ٌٌَٛخ ٚاٌوثؾ١خ ٚاٌوفغ  اٌّبٌٟ ٌّٖوف 

 اّٛه

 )١ٍِْٛ ك٠ٕبه(

 سةةةةةةبت الرفةةةةةةع   سبت الربحَت   سبت السَولت  السنت /البَ ل

 الم لٌ

معةةةةةةةةةذو النمةةةةةةةةةو 

 السنوً للسَولت

معةةةةةةةةةذو النمةةةةةةةةةو 

 السنوً للربحَت 

معةةةةةةذو النمةةةةةةو 

السةةنوً للرفةةع 

 الم لٌ

2008 23.112 11.339 1.227 / / / 

2009 28.858 10.922 1.949 24.8 (3.6)* 58.8 

2010 41.092 11.123 11.747 42.3 1.8 502.4 

2011 61.347 11.549 25.949 49.2 3.8 120.8 

2012 31.292 10.252 18.924 (48.9) (11.2) (27.07) 
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2013 61.373 85.278 27.253 96.1 731.7 44 

2014 68.440 74.940 19.501 11.5 (12.1) (28.4) 

2015 75.212 7.345 2.7385 9.8 (90.1) (85.9) 

2016 87.015 8.972 1.164 15.6 22.1 (57.4) 

2017 88.314 5.369 1.203 1.4 (40.1) 3.4 

2018 91.442 3.666 0.965 3.5 (31.7) (19.8) 

  12 اٌغلٚيِٓ اػلاك اٌطبٌجخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد  اٌغلٚي

 *الاقواس تشَر الي اش  ة الس لب  

لِلللٓ ػللللبَ     لَللل١ٌٛخ   لِلللٓ  2011ٌغب٠للللخ ػللللبَ  2009اهرفللللبع اٌ لٍلللٕٛٞ  لّلللٛ  %  24.8ٚثّؼلللللي ٔ

لٌلللٝ  لِلللب اٌوثؾ١للللخ  49.2ا لٚلللذ ػللللبَ فمللللل % ا لٍلللٕٛٞ ) 2009أقف %( ٚاهرفؼللللذ 3.6ثّؼلللللي 

لٍلللٝ اٌزللللٛاٌٟ  2011ٚ 2010ػللللبِٟ  لٍللل٠ٕٛخ ػ لّلللٛ  لٍلللٝ اٌزللللٛاٌٟ 3.8% 1.8ٚٚثّؼللللللاد ٔ % ػ

لَللجخ ٌٍوفؼلللخ اٌّب١ٌلللخ اهرفؼلللذ ػلللبِٟ  لٍلل٠ٕٛخ  2010ٚ 2009ٚثبٌٕ لّللٛ  لٍللٝ اٌزلللٛاٌٟ ثّؼلللللاد ٔ ػ

لٚللللذ ػلللللبَ %502.4 58.8ٚ لٍللللٝ اٌزلللللٛاٌٟ ٚأقف % ٚفلللللٟ ػلللللبَ 120.8ثّؼللللللي   2011% ػ

لَلل١ٛ 2012 لٚللذ اٌ لٙللبد فبٔقف لَلل١ٌٛخ ٚاٌوثؾ١لللخ ٚاٌوافؼلللخ اٌّب١ٌلللخ أقفب لِللٓ اٌ لد ولللً  ٌخ لّللٙ

لّللللٛ ) %(  27.07%( ٚاٌوافؼللللخ اٌّب١ٌلللللخ ثّؼللللللي )11.2%( ٚاٌوثؾ١للللخ ثّؼللللللي )48.9ثّؼلللللي ٔ

لَللل١ٌٛخ اهرفبػلللل لد اٌ لّلللٙ لٍلللبرٗ  2018ٌغب٠للللخ ػللللبَ  2013لِلللٓ ػللللبَ  بٚ لٕللله ١ٍب ٔز١غللللخ رغ١للللو اٌج

لِللٓ  لّللٛ  لٍللغ فلللٟ ػ١ٍّلللبد ر٠ّٛلللً اٌزغلللبهح اٌقبهع١لللخ   ٚثّؼلللللاد ٔ لٍلزضّبه٠خ ٚاٌزٛ % 96.1الا

 %  ،3.5اٌٝ 

لِلللب اٌوثؾ١للللخ    لٍلللٕٛٞ   2013اهرفؼللللذ ػللللبَ  ملللللف ا لّلللٛ  %  ٚوللللنٌه اٌوافؼللللخ 731.7ثّؼلللللي ٔ

لٚللللذ اٌوثؾ١للللخ ػلللللبِٟ 44اٌّب١ٌللللخ اهرفؼلللللذ ثّؼلللللي  لٍلللٝ اٌزلللللٛاٌٟ  2015ٚ 2014%  ٚأقف ػ

لٍلل٠ٕٛخ ) لّللٛ  لٌلللٕفٜ 90.1%( ٚ)12.1ثّؼلللللاد ٔ لٍللؼبه ا لَللجت أقفلللبٗ ا لٍللٝ اٌزللللٛاٌٟ  ث %( ػ

لِللٓ ا٠لللواك لْللىً اٌغللليز الاوجلللو  لٍلله ٚأقفلللبٗ الا٠لللواكاد إٌفط١لللخ اٌزلللٟ ر لٌللخ ٚع١ّلللغ ر اد اٌلٚ

لٖلللبهف الا١ٍ٘للللخ  لْلللىً ػللللبَ ٚاٌّ لٖلللوفٟ ث لٌلللٝ أقفللللبٗ اهثللللبػ اٌمطللللبع اٌّ اٌظللللوٚف أكد ا

لٍللللخ ػلللللبَ  لَللللجخ ل١ٍ لْللللىً فلللللبٓ ٚاهرفؼلللللذ  ثٕ لّللللٛ  2016ث لٌللللٝ 22.1ثّؼللللللي ٔ % ٚػلللللبكد ا

لٖللللللبكٞ  2018ٚ 2017الأقفللللللبٗ ػللللللبِٟ  لٍلللللزمواه الالز لَلللللجت ػللللللللَ الا لٍللللللٝ اٌزللللللٛاٌٟ ث ػ

لٖلللوف اٌّزؾ لٍلللخ اٌّ لٍلللٟ ٚوٕز١غللللخ ١ٌَب لٙلللخ اٞ ٚا١ٌَب لٖلللبد ٌّٛاع لٍلللٝ افللللن اٌّقٖ لٛلللخ ػ ٛ

لّلللٛ ) لَلللبهح  ثّؼللللللاد ٔ لِلللب اٌوافؼللللخ 31.7%( ٚ)40.1اؽزّب١ٌللللخ ٌٍق لٍلللٝ اٌزللللٛاٌٟ، ا فمللللل %( ػ

لِلللٓ ػللللبَ  لٚلللذ  لٌلللٝ ػللللبَ  2014أقف لِلللٓ ) 2016ا لّلللٛ  لٌلللٝ )28.4ثّؼللللللاد ٔ %( 57.4%(ا
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لٍللللٕٛٞ  2017ٚاهرفؼلللللذ ػلللللبَ  لّللللٛ  لٚللللذ ػلللللبَ 3.4ثّؼللللللي ٔ لّللللٛ  2018% ٚأقف ثّؼللللللي ٔ

(19.8. )% 

 ٍِٛو ِٖوف  -4

لٖلللوف ثللللوأ لٍلللٌ اٌّ لٖلللوف :  ا لِلللً للللللهٖ )ٔجلللنح ػللللٓ اٌّ لِللللفٛع ثبٌىب  ٟ لٍلللّ لِلللبي ا  ً400 )

لٖلللوفٟ ثزلللبه٠ـ  لْللبٛٗ اٌّ لٖلللوف ٔ لّللو اٌّ لٕلللبه  ٚثب لٖلللوف  ١ٍِ3/1/2000لللْٛ ك٠ لَلللؼٝ اٌّ ٠ٚ

لَلللبك  لٖلللوفب هئ١ لٖلللجؼ ِ لّلللوائؼ  ١ٌ لٖلللوف١خ  ثزمللللل٠ُ اٌقلللللِبد ٌغ١ّللللغ  فللللٟ ِغللللبي اٌقلللللِبد اٌّ

لٖلللوف ٌغب٠لللل لٍللل  ػلللللك فللللوٚع اٌّ لّلللغ اٌؼوالللللٟ ٚث لْلللوح فللللو 31/12/2018خ اٌّغز لٍلللخ ٚػ ع ػبِ

لْلوح فللٟ اٌّؾبفظلللبد  خ ثغلللاك ٚصلاصللخ ِٕز لٕلّ لٕللبٛك اٌؼب لْلوح فللٟ ِ لٙلب ِٕز لٍلجؼخ ِٕ لٌلجلاك  كافللً ا

 الافوٜ ،

لْللىً هئللل١ٌ لٖللوف ث لَللبثٗ اٚ  ٠ٚملللَٛ اٌّ لٍللٛاز ٌؾ لٍللزضّبه٠خ  لٖللوف١خ ٚالا لّللبي اٌّ ثغ١ّلللغ الاػ

لَللللبة اٌغ١لللللو فلللللٟ كافلللللً اٌؼلللللواق ٚفبهعلللللٗ  لِللللٓ اٌقللللللِ  مٌؾ لٍللللخ  بد ٠مللللللَ ِغّٛػلللللخ ِزىبِ

لْلللللووبد ٚالافللللللواك ٚر٠ّٛللللللً  لٖلللللوف١خ ٚاٌزغبه٠للللللخ ٌٍ لْلللللوٚػبد اٌّ لْلللللطخ ٚاٌّ اٌزغبه٠للللللخ الأ

لٖلللٕبػ١خ  لٌللللأٚهاق  وبفللللخٚاٌ لْلللول١خ  لْلللووخ اٌ لِلللٓ فلللللاي اٌ لٚلللب  لِلللٓ فلللللاي فوٚػللللٗ ٠ٚمللللَٛ ا٠

لٌلللأٚهاق اٌّب١ٌلللخ ٚؽمملللذ اهثبؽللل لٍللٛق اٌؼلللواق  لٙللب فلللٟ  لَللٕٛاد فللل بك اٌّب١ٌلللخ ثزطللل٠ٛو ػٍّ لاي اٌ

لٌللٝ  2015لِللٓ  لٍلل 2018ا لْللووخ اٌؼوال١لللخ ٚأ لٖللبهف ا١ٍ٘لللخ افلللوٜ فلللٟ اٌ لِللغ ِ لٖللوف  ُٙ اٌّ

لٖللللوف١خ ثللللل لَللللبّ٘زٗ )  مٌٍىفلللللبلاد اٌّ لّللللووخ ر٠ّٛلللللً  ( ١ٍِللللل961ْٛثٍغلللللذ ِ لٕللللبه ٚولللللنٌه  ك٠

 ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه .267اٌٖغ١وح ٚاٌّزٍٛطخ ثّجٍ  ) اٌّْوٚػبد
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لّللنوٛه أٔفلللب اٌغللللٚي لِللٓ اٌّٛعلللٛكاد ٚإٌمل٠لللخ ٚاٌملللوٚٗ ٚالا٠لللواكاد  اٌ لٙللؼ رؾ١ٍلللً ولللً  ٛ٠

لٍللللل٠ٕٛخ   2010ٚ 2009رفؼللللللذ اٌّٛعللللللٛكاد ػللللللبِٟ اه  م لّلللللٛ  لٍلللللٝ اٌزللللللٛاٌٟ ٚثّؼللللللللاد ٔ ػ

لٍلللٝ اٌزللللٛاٌٟ ٚوللللنٌه اهرفؼللللذ اٌمللللوٚٗ ٚالا٠للللواكاد ػللللبَ %26.1 23.1ٚ ٌىللللٓ  2009% ػ

لٍلللٕٛٞ ) لّلللٛ  لٚلللذ ثّؼلللللي ٔ لٙللب اهرفؼللللذ ػللللبَ 51.3إٌملللٛك أقف لّلللٛ  2010%(  ٌٚىٕ ثّؼلللللي ٔ

لَللجت147.9 لٚلللذ ث ل١للللبَ الاكاهح ثوفللللغ  %  ٚاهرفؼلللذ اٌمللللوٚٗ وللللنٌه ٌىلللٓ الا٠للللواكاد أقف

لَل١ٌٛخ  لٍللت اٌ لٚلللااٌفٛائللل ٌغللوٗ ع لٚللب ل١للبَ الاكاهح ثوفلللغ  ػللٓ ف لٍلٟ ٚا٠ لٍللزضّبه ا١ٌٍ ا٠مللبف الا

لِللب ػلللبَ  لَللبثبد اٌزلللٛف١و ٚاٌٛكائلللغ  ا لٍللٝ ؽ لٚللذ اٌّٛعلللٛكاد ثّؼللللي  2011اٌفٛائلللل ػ فملللل أقف

لٍلللللٕٛٞ ) لّلللللٛ  لّلللللٛ 86.04ٔ لَلللللجت اٌي٠للللللبكح فللللللٟ 14.5%( ٚاهرفؼللللللذ إٌمللللللٛك ثّؼلللللللي ٔ % ث

 خ ٚاٌٛكائغ ٚاهرفبع الا٠واكاد ا٠ٚب ٚاٌموٚٗ ،اٌؾَبثبد اٌغبه٠

لِللٓ اٌّٛعلللٛكاد ٚإٌملللٛك ٚاٌملللوٚٗ ٚالا٠لللواكاد  لٔللذ   مٚفلللٟ ػلللب١ِٓ ِزلللب١١ٌٓ اهرفلللغ ولللً  وب

لَللجت ى٠لللبكح هأً لٍلله الاهرفبػلللبد ث لٍللت ر لٖللوف  اب لٚلللا ػلللٓ لِللبي اٌّ لَللبة  ف اٌي٠لللبكح فلللٟ ؽ

لٖللُ وّج١لللبلاد ٚفلللٟ ػلللبَ  لٖلل١وح الاعلللً ٚف لِللٕؼ للللوٚٗ  ل لَللجت  اٌٛكائلللغ اٌغبه٠لللخ ٚولللنٌه ث

لٚلللللذ  2014 لِلللللٓ اٌّٛعللللللٛكاد ٚإٌمللللللٛك ٚاٌمللللللوٚٗ اهرفبػللللللبد ٌٚىللللللٓ أقف لد وللللللً  لّلللللٙ

لٍلللللٕٛٞ ) لّلللللٛ  ل ػللللللبَ فللللللٟ ؽلللللل١ٓ %( 65.5الا٠للللللواكاد ثّؼلللللللي ٔ لٙلللللبد  2015لّلللللٙ   مأقفب

لّللللللٛ )  لٚللللللذ اٌّٛعلللللللٛكاد ثّؼللللللللي ٔ لّلللللللٛ % ( ٚا13.02أقف ٔقفلللللللبٗ إٌمل٠لللللللخ ثّؼللللللللي ٔ

لَلللللبثب16.7) لٕللللللح اٌؾ لَلللللجت أقفللللللبٗ اه لٌللللللائ١ٕ%( ث لَلللللبة ا ٓ د اٌغبه٠للللللخ ٚاٌٛكائللللللغ ٚؽ

لّلللٛ )  لٖلللبك٠خ ٚالا١ِٕللللخ فللللٟ 20.3ٚأقفللللبٗ اٌمللللوٚٗ ثّؼلللللي ٔ لَلللجت اٌظللللوٚف الالز %( ث

لّللٛ ) لٌلجلاك  ٚالا٠لللواكاد ثّؼلللي ٔ لّلَٛ ا لِلب فللٟ ػلللبَ 32.9ػ لِللٓ فمللل  2016%( ا لٚللذ وللً  أقف

لِلللٓ إٌمل٠للللخ ٚالا٠للللواكاد ٚفللللٟ ػللللبَ اٌّٛعللللٛكاد ٚاٌمللللوٚٗ ٚاه اهرفؼللللذ  2017رفؼللللذ وللللً 

لّلللللٛ  لّلللللٛ 6.8اٌّٛعللللللٛكاد ثّؼلللللللي ٔ لِلللللب 54.9% ٚوللللللنٌه اهرفؼللللللذ إٌمل٠للللللخ ثّؼلللللللي ٔ %  ا

لٚللذ ثّؼللللي ) فملللل اٌملللوٚٗ % ٚفلللٟ ػلللبَ 75.1%( ٚالا٠لللواكاد اهرفؼلللذ ثّؼللللي 55.7أقف

لٚلللللذ  2018 لِللللٓ اٌّٛعللللللٛكاد ٚاٌملللللوٚٗ ٚالا٠للللللواكاد الا اْ إٌمل٠لللللخ أقف اهرفؼلللللذ وللللللً 

 %( .9.79ثّؼلي ّٔٛ )
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 (15)اٌغلٚي 

٠ٛٙؼ إٌَجخ اٌّب١ٌخ ِٚؼلي إٌّٛ إٌَٛٞ ٌىً ِٓ ا١ٌٌَٛخ ٚاٌوثؾ١خ ٚاٌوفغ  اٌّبٌٟ ٌّٖوف 

 ٍِٛو اٌزغبهٞ

 )١ٍِْٛ ك٠ٕبه(

السةةةةةةةةةةةةةةةةنت 

 /البَ ل 

 سةةةةةبت الرفةةةةةةع   سبت الربحَت   سبت السَولت 

 الم لٌ 

معةةةةةةذو النمةةةةةةو 

السةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةنوً 

 للسَولت 

معةةةةةةذو النمةةةةةةو 

السةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةنوً 

 للربحَت 

معةةةةةةذو النمةةةةةةو 

السةةنوً للرفةةع 

 الم لٌ 

2008 59.739 5.559 21.604 / / / 

2009 23.604 8.719 49.196 (60.4)* 56.8 127.7 

2010 46.409 5.224 40.839 96.6 (40.07) (16.9) 

2011 380.868 50.651 449.543 720.6 869.4 1000.7 

2012 55.114 8.445 27.649 (85.5) (83.3) (93.8) 

2013 59.829 14.474 33.910 8.5 71.3 22.6 

2014 58.994 3.682 34.009 (1.3) (74.5) 0.2 

2015 56.442 2.837 31.138 (4.3) (22.9) (8.4) 

2016 60.973 3.263 30.719 8.02 14.9 (1.3) 

2017 88.436 5.350 12.722 45.03 63.9 (58.5) 

2018 73.205 17.339         

     

18.417        

   

(17.2) 224.08 44.7 

  14اٌغلٚي ِٓ اػلاك اٌطبٌجخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد  اٌغلٚي

 *الاقواس تشَر الي اش  ة الس لب

لٙلؼ      لّلنوٛهح أٔفلللب اٌغلللٚي٠ٛ لّللبٌٟ  اٌ لَلل١ٌٛخ ٚاٌوثؾ١للخ ٚاٌوفللغ اٌ لَلت اٌّب١ٌللخ ٌٍ   مرؾ١ٍللً إٌ

لٍللللُ  لَلللل١ٌٛخ ػ لَللللجخ اٌ لٚللللذ ٔ لٍللللٕٛٞ )  2009أقف لّللللٛ  %( ٚاهرفلللللبع اٌوثؾ١لللللخ 60.4ثّؼللللللي ٔ

لّللللٛ  لّللللبٌٟ ثّؼللللللي 56.8ثّؼلللللي ٔ لَللللجخ  2010% ٚفلللللٟ ػلللللبَ 127.7% ٚاٌوفلللللغ اٌ اهرفؼلللللذ ٔ

لّلللٛ  لَللل١ٌٛخ ثّؼلللللي ٔ لّلللٛ )96.6اٌ لٚللللذ اٌوثؾ١للللخ ثّؼلللللي ٔ لَللللجت 40.07% ٌٚىللللٓ أقف %( ث
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لَلل١ٌٛخ إٌمل٠لللخ  لٍلت اٌ لٚللا ػلللٓهفللغ اٌفٛائلللل ٌغ لٖللوف  الارفللبق   ف لٍللٝ فلللزؼ فللوٚع عل٠للللح ٌٍّ ػ

لّلللٛ ) لّلللبٌٟ ثّؼلللللي ٔ لَلللجخ اٌوفللللغ اٌ لٚلللذ ٔ لٚلللب أقف لِلللب ػللللبَ 16.9ٚا٠ ل  2011%( ٚا لّلللٙ فمللللل 

 اهرفبػب ٌىً ِٓ ا١ٌٌَٛخ ٚاٌوثؾ١خ ٚاٌوفغ اٌّبٌٟ،

ل  لّلللللٙ لٙلللللل 2012ػلللللللبَ ٚ لَلللللل١ٌٛخ ) بأقفب لّلللللٛ ٌٍ لِللللللُٕٙ ثّؼللللللللي ٔ %( ٌٍٚوثؾ١لللللللخ 85.5ٌىللللللً 

لّللللب ٚػلللللبَ  2013%( ٚفلللللٟ ػلللللبَ 93.8%( ٌٍٚوافؼلللللخ اٌّب١ٌلللللخ)83.3)  2014اهرفلللللغ ولللللً ِٕٙ

لّللللٛ) لَلللل١ٌٛخ ثّؼلللللي ٔ لَللللجخ اٌ لٚلللذ ٔ لِللللب اٌوافؼلللللخ 74.5%( ٚاٌوثؾ١لللللخ ثّؼلللللي )1.3أقف %( ا

لّللٛ فملللل اٌّب١ٌلللخ  لِللب فلللٟ 0.2اهرفؼلللذ ثّؼللللي ٔ لِللُٕٙ ثّؼلللللاد  2015% ا لٚللذ ولللً  فملللل أقف

لَللللل١ٌٛخ )) لّلللللٛ ٌٍ %( ٚفللللللٟ ػللللللب١ِٓ 8.4%( ٌٍٚوافؼللللللخ اٌّب١ٌللللللخ )22.9%( ٌٍٚوثؾ١للللللخ )4.3ٔ

لَلللل١ٌٛخ ٚاٌوثؾ١للللخ اهرفبػلللللب ٌىللللٓ اٌوافؼلللللخ اٌّب١ٌلللللخ ٙل لّلللل 2017ٚ 2016ِززللللب١١ٌٓ  لِللللٓ اٌ وللللً 

لّلللللٛ ) لٙلللللب ثّؼللللللللاد ٔ لد أقفب لٍللللٝ اٌزللللللٛاٌٟ ٚفللللللٟ ػللللللبَ 58.5%( ٚ)1.3لّللللٙ  2018%( ػ

لّللللٛ ) لَلللل١ٌٛخ ثّؼللللللي ٔ لٚللللذ اٌ لّللللٛ 17.2أقف %  224.08%( ٚاهرفؼلللللذ اٌوثؾ١لللللخ ثّؼللللللي ٔ

 % .44.7ٚاهرفؼذ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ ثّؼلي ّٔٛ 

 فبَِب: ِٖوف اٌو١ّل

لٍلللٌ ػللللبَ  لٖلللوف ؽىللللِٟٛ فللللٟ اٌؼللللواق ر  لٖلللوف: ٠ؼللللل صللللبٟٔ اوجللللو ِ  1988ٔجللللنح ػللللٓ اٌّ

لِلللخ هلللللُ 52ثّٛعللللت اٌمللللبْٔٛ هلللللُ ) لْلللووبد اٌؼب لِلللخ ثّٛعللللت لللللبْٔٛ اٌ لّلللووخ ػب لٕلللجؼ  ( ٚا

لٕللله اٌّوولللليٞ ٚك٠لللللٛاْ اٌولبثللللخ اٌّب١ٌللللخ هلبث١لللللبك  1997( 22) لٙللللٛاثٜ اٌج لٚلللغ ٌمللللبْٔٛ ٚ ٠ٚق

لٌللل لٖللللوف ا لٙللللف اٌّ لّلللواف ٚىاهح اٌّب١ٌللللخ  كاه٠للللبك ، ٠ لٖللللبك ٚث  لَلللبّ٘خ فللللٟ ر١ّٕللللخ الالز ٝ اٌّ

لٍللللا اٌمطبػلللللبد  لِللللٛاي ٚرملللللل٠ُ اٌز٠ّٛلللللً ٌّقز لٍللللزضّبه الا لٖلللل١وفخ ٚا لٌللللٕٟٛٛ فلللللٟ ِغلللللبي اٌ ا

لْلللوح كافلللً اٌؼلللواق ٚاٌجبٌغللللخ ) لّللجىخ فوٚػلللٗ إٌّ لّللغ ػجللللو  لّللوائؼ اٌّغز لٖللبك٠خ ٚ ( 162الالز

لٖللبهف اٌوائللللح فلللٟ اٌؼلللواق  لّللب ٠ؼللليى ِىبٔزلللٗ و ؽللل اٌّ لٍلل١ٍٓ فلللٟ اٌقللبهط ث فوػللبك ٚػللللك اٌّوا

 ٌّٕطمخ.   ٚا
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لِلللٓ    لّلللنوٛهح أٔفللللب اٌغلللللٚئلاؽللللع  لٍلللٕٛٞ  2009اهرفللللبع اٌّٛعللللٛكاد ػللللبَ  اٌ لّلللٛ  ثّؼلللللي ٔ

لٍلللٕٛٞ  38.9 لّلللٛ  لّلللٛ 17.6% ٚإٌمل٠لللخ اهرفؼللللذ ثّؼلللللي ٔ %  ٚاٌمللللوٚٗ اهرفؼللللذ ثّؼلللللي ٔ

لٍلللٕٛٞ % ٚالا٠للللواكاد اهرفؼللللذ ثّؼلللللي ٔ 33.8 لٕلللٍذ الاهرفللللبع ولللل1.1ًلّلللٛ  لّلللب  % ٚٚا ِٕٙ

لِلللب ػلللبَ  2011ٌغب٠لللخ ػلللبَ  لٍلللٕٛٞ ) 2012ا لّللٛ  لٚللذ اٌّٛعلللٛكاد ثّؼلللللي ٔ %( 1.2فمللللل أقف

لٚللذ ٚإٌمل٠لللخ  لّللٛ) أقف لِللب اٌملللوٚٗ 7.8ثّؼللللي ٔ لّللٛ فملللل %( ا % 111.9اهرفؼلللذ ثّؼللللي ٔ

لّللٛ  لّللٛ  2013% ٚفلللٟ ػلللبَ 37.8ٚالا٠لللواكاد اهرفؼلللذ ثّؼللللي ٔ لّللب ثّؼلللللاد ٔ اهرفلللغ ولللً ِٕٙ

% ٚفللللللٟ 42.3% ٌٚلإ٠للللللواكاد 26.8ٌٍٚمللللللوٚٗ % 43.6% ٌٍٕٚمل٠للللللخ 24.03ٌٍّٛعللللللٛكاد 

لِلللٓ اٌّٛعللللٛكاد  ٚإٌمل٠للللخ ثّؼللللل 2015ٚ 2014ػللللب١ِٓ ِززللللب١ٌٓ  لٚلللذ وللللً  لّلللٛ) أقف لاد ٔ

 %( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ،%16.7( ٚ)%40.8 ( ) %10.6( ٚ)9.1

لّللللٛ  ٚاهرفؼللللذ ولللللً لٍلللٝ اٌزلللللٛاٌٟ ٚالا٠لللللواكاد 3.3% 3.8ٚلِللللٓ اٌمللللوٚٗ ثّؼلللللللاد ٔ %  ػ

لّللللٛ  لٍلللٝ اٌزلللللٛا3.1ٌ% 3.03ٚثّؼللللللاد ٔ لِلللب ػلللللبَ % ػ لٚللللذ فمللللل  2016ٟ ا لِللللٓ  أقف وللللً 

لٍللللللٕٛٞ ) لّللللللٛ  لٍللللللٕٛٞ )7.6اٌّٛعلللللللٛكاد ثّؼللللللللي ٔ لّللللللٛ  %( 33.6%( ٚإٌمل٠لللللللخ ثّؼللللللللي ٔ

لّللللٛ ) لّلللٛ 12.4ٚاٌمللللوٚٗ ثّؼلللللي ٔ لِللللب 14.6%( ٌٚىللللٓ الا٠للللواكاد اهرفؼلللللذ ثّؼلللللي ٔ % ٚا

لّلللٛ  فمللللل  2017ػللللبَ  لِلللٓ اٌّٛعللللٛكاد ثّؼلللللي ٔ لّلللٛ 7.3اهرفؼللللذ وللللً  % ٚإٌمل٠للللخ ثّؼلللللي ٔ

لٚلللذ ا15.1ٌ لٍلللٕٛٞ )% ٌىللللٓ أقف لّلللٛ  لّلللٛ 5.7مللللوٚٗ ثّؼلللللي ٔ %( ٚالا٠للللواكاد ثّؼلللللي ٔ

لّللٛ ٌٍّٛعللللٛكاد  2018%( ٚفلللٟ ػلللبَ 10.1) لٌللٝ الاهرفلللبع ثّؼللللي ٔ لّلللب ا % 7.7ػلللبك ولللً ِٕٙ

 % .9.1% ٌٚلإ٠واكاد 3.1ٌٍٚموٚٗ  %46.5ٌٍٕٚمل٠خ 

 (17)اٌغلٚي 

ٌّٖوف ٠ٛٙؼ إٌَجخ اٌّب١ٌخ ِٚؼلي إٌّٛ إٌَٛٞ ٌىً ِٓ ا١ٌٌَٛخ ٚاٌوثؾ١خ ٚاٌوفغ  اٌّبٌٟ 

 اٌو١ّل

 )١ٍِْٛ ك٠ٕبه(

السةةةةةةةةةةةةةةةةةةنت 

 /البَ ل 

 سةةةةةةةةةبت الرفةةةةةةةةةةع   سبت الربحَت   سبت السَولت 

 الم لٌ 

معةةةةةةةةةةذو النمةةةةةةةةةةو 

 السنوً للسَولت 

معةةةةةذو النمةةةةةو 

السةةةةةةةةةةةةةةةةةنوً 

 للربحَت 

معةةةةةذو النمةةةةةو 

السةةةةةةةةةةةةةةةةةنوً 

  للرفع الم لٌ

2008 5.559 1.533 4.773 / / / 

2009 4.706 1.116 4.597 (15.3)* (27.1) (3.6) 
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2010 53.882 1.162 7.150 14.4 4.1 55.5 

2011 53.676 0.965 10.215 (0.3) (16.9) 42.8 

2012 50.066 1.347 21.922 (6.7) 39.5 114.6 

2013 57.967 1.546 22.425 15.7 14.7 2.2 

2014 37.753 1.753 28.102 (34.8) 13.3 25.3 

2015 35.174 2.023 32.513 (6.8) 15.4 15.6 

2016 23.774 2.514 30.828 (32.4) 24.2 (5.1) 

2017 25.507 2.103 27.076 7.2 (16.3) (12.1) 

2018 34.696 2.131 25.921 36.02 1.3 (4.2) 

  16اٌغلٚي ِٓ اػلاك اٌطبٌجخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد  اٌغلٚي

 *الاقواس تشَر الي اش  ة الس لب

لِللٓ  لّللنوٛهح أٔفلللب اٌغللللٚئلاؽللع  لّللٛ  2009اْ ػلللبَ  اٌ لَلل١ٌٛخ ثّؼللللي ٔ لَللجخ اٌ ل أقفلللبٗ ٔ لّللٙ

لّلللٛ )17.6لٍللٕٛٞ ) لّلللٛ 27.1%( ٚأقفللللبٗ اٌوثؾ١للللخ ثّؼللللي ٔ %(ٚاٌوافؼللللخ اٌّب١ٌلللخ ثّؼلللللي ٔ

لّلللب اهرفبػلللللب ٚفللللٟ ػللللبَ  2010%( ٚفللللٟ ػللللبَ 3.6لٍلللٕٛٞ ) ل وللللً ِٕٙ لٚللللذ  2011لّللللٙ أقف

لّلللللٛ ) لَلللل١ٌٛخ ثّؼللللللي ٔ لّلللللٛ )0.3اٌ خ %( ٌىلللللٓ اٌوافؼلللللخ اٌّب١ٌلللللل16.9%( ٚاٌوثؾ١لللللخ ثّؼللللللي ٔ

لٍلللٕٛٞ  لّلللٛ  لٍلللزّود ثبلاهرفللللبع ٌغب٠للللخ ػللللبَ 42.8اهرفؼللللذ ثّؼلللللي ٔ لّلللٛ  2015% ٚا ثّؼلللللي ٔ

لِلللٓ ػللللبَ 15.6لٍلللٕٛٞ  لّلللٛ  2012% ٌىللللٓ اٌوثؾ١للللخ اهرفؼللللذ  % ٌغب٠للللخ ػللللبَ 39.5ثّؼلللللي ٔ

لّلللللٛ  2015 لّلللللٛ  2013% ٚفللللللٟ ػللللللبَ 24.2ثّؼلللللللي ٔ لَللللل١ٌٛخ ثّؼلللللللي ٔ % 15.7اهرفؼللللللذ اٌ

لٚللللذ ػلللللبَ  لّللللٛ ) 2014ٚأقف لّللللٛ ) 2016%( لاب١لللللخ ػلللللبَ 34.8ثّؼللللللي ٔ %( 5.1ثّؼللللللي ٔ

لِلللب ػلللللبَ  لّللللٛ  فمللللل 2017ا لَلللل١ٌٛخ ثّؼلللللي ٔ لٚلللذ اٌوثؾ١لللللخ ثّؼللللللي  7.2اهرفؼلللللذ اٌ % ٚأقف

لّلللللٛ)16.3) لٚلللللذ اٌوافؼللللللخ اٌّب١ٌللللللخ ثّؼلللللللي ٔ ل  2018%( ٌٚىللللللٓ ػللللللبَ 12.1%( ٚأقف لّلللللٙ

لّلللٛ  لَللل١ٌٛخ ثّؼلللللي ٔ لّلللٛ 36.02اهرفبػللللب ٌٍ % ٚأقفللللبٗ 1.3% ٚاهرفبػللللب ٌٍوثؾ١للللخ ثّؼلللللي ٔ

 %( .4.2اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ ثّؼلي ّٔٛ)

 



 

 

 

 

 الثالث الفصل

 والربحية السيولة الاقتصادية المتغيرات بين العلاقة قياس

 (8002-8002)      للمدة المالي والرفع

 

 الاول المبحث

 القياسي النموذج  وبناء لتوصيف النظري الاساس

 

 الثاني المبحث

 فرضيات اختبار وpanel data) ) الانحدار نموذج تقدير

  الدراسة

 

 الثالث المبحث

 الدراسة متغيرات بين الاجل طويلة العلاقة قياس
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 انثبنث انفقم

 انًبنٙ ٔانشـع ٔانشثسٛخ انغٕٛنخ الاقزقبدٚخ انًزؽٛشاد ثٍٛ انعلاقخ قٛبط

 (8002-8002)      نهًذح

 رًٓٛذ

عُزُبٔل ـٙ ْزا انفقم قٛبط انعلاقخ ثٍٛ يزؽٛشاد انذساعخ ٔيذٖ رأثش انًزؽٛش انزبثع 

ثبنزؽٛشاد انزٙ رطشأ عهٗ انًزؽٛشاد انًغزقهخ ـٙ انًقبسؾ عُٛخ انذساعخ يٍ خلال 

انز٘ ٚدًع ثٍٛ انغلاعم انضيُٛخ ٔانجٛبَبد انًقطعٛخ نكٙ ٚعطٙ  panel dataًَٕرج 

ب ثغٕٓنخ ـلا ثذ ٌ اعزخذاو الاعهٕة انقٛبعٙ يٍ اخم َزبئح اكثش دقخ ًٔٚكٍ رسهٛهٓ

اخزجبس ـشمٛبد انذساعخ يٍ خلال رٕفٛؿ انًُٕرج ثى اخزجبس ٔرسهٛم ـشمٛبد 

ٔيعبندخ انًؾكلاد اٌ  Eviews 12انذساعخ عٍ هشٚق انًُٕرج ثبعزخذاو ثشَبيح 

  . ٔخذد يٍ خلال ًَبرج اخشٖ
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 انًجسث الأل

 الاعبط انُظش٘ نزٕفٛؿ ٔثُبء  انًُٕرج انقٛبعٙ 

نٛنّ  نٓنبٔانزسقننق يُ انذساعننخ ـشمننٛخ يننٍ اخننم اخزجننبس لاثننذ يننٍ اعننزخذاو الاعننهٕة انقٛبعننٙ ٔعه

نٛننننخ  نٛنننشاد انًغنننننزقهخ انغنننننٕٛنخ ٔانشثس نٛننننم انعلاقنننننخ ثنننننٍٛ انًزؽ نٛنننبط ٔرسه نْننننزا عهنننننٗ ق ٚزشكننننض 

نـنننخ هجٛعننننخ  نْنننٕ يعش نٓنننذؾ يننننٍ رننننن   نًنننبنٙ ٔان نـنننع ان نٛنننش انزننننبثع انش نْنننزِ ٔانًزؽ انعلاقننننخ ثننننٍٛ 

 انشـع انًبنٙ .  ـٙب ْانًزؽٛشاد ٔرأثٛش

 ألا:  رٕفٛؿ انًُٕرج 

نًنٕرج الاقزقنننبد٘ انقٛبعنننٙ ار  نـنٙ اعنننذاد انُ نْننى انًشازنننم  نًننٕرج يننٍ ا رعننذ يشزهنننخ رٕفننٛؿ انُ

نٛنننش انزننننبثع نٛنننشاد انًغننننزقهخ ٔانًزؽ نٚنننذ انعلاقننننخ ثننننٍٛ انًزؽ نٓنننب رسذ نًنننٕرج نٚنننزى ـٛ نـنننٙ انُ  انذاخهننننخ 

نٛنننشاد انًغننننزقهخ  نٛنننبٌ انًزؽ نٚنننخ الاقزقننننبدٚخ ًٔٚكننننٍ ث نٛنننبد انُظش نـنننق يعط الاقزقننننبد٘ عهننننٗ ٔ

 . كبٜرٙ  انزبثعٔانًزؽٛش 

  :انًزؽٛشاد انًغزقهخ 

  Liquidityانغٕٛنخ  -0

   profitability انشثسٛخ -8

 : انًزؽٛش انزبثع

 Financial leverage* انشـع انًبنٙ 

 ثبَٛب: اخزجبس ٔرسهٛم ـشمٛبد انذساعخ 

نـنننبئل انغننننٕٛنخ ٔ نٓننبٔانزسقننننق يُ انذساعننننخ ـشمننننٛخ ينننٍ اخننننم اخزجننننبس انزننننٙ رننننُـ عهننننٗ اٌ 

نٛنننخ  نٚنننخ انعشاق نـنننٙ انًقننننبسؾ انزدبس نٛنننخ  نٛنننخ نننننّ اثننننش عهننننٗ انشاـعننننخ انًبن نًنننذحٔانشثس -8002)نه

نٛننشاد انًغنننزقهخ   َغنننجخ   انجبزثنننخ( انزنننٙ رنننى ٔمنننعٓب ينننٍ قجنننم 8002 نٛننبط اثنننش انًزؽ ننننزا رنننى ق

نٛنخx1انغنٕٛنخ  ) نًنذ   }( x2) (, َغننجخ انشثس نٛنش انًعز نًنبنٙ  {عهننٗ انًزؽ نـع ان ار عننٛزى   y }انش

نَننبد انغلاعننننم Panel dataاعنننزخذاو اعنننهٕة اَسنننذاس ) ٍ أعننننهٕة دينننح ثٛب ( ٔاننننز٘ ٚزننننً

نٛخ  نٛخانضيُ نَنبد انًقطع نْنٙ عجنبسح عنٍ  ينع انجٛب نٛنّ ـبنُزٛدنخ  نَنبد يدًٕعننخٔعه  انزنٙ ينٍ انجٛب
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نًع نَنبد يننٍ كننم خقننبئـ ثننٍٛ رد نٛنخ انجٛب نٛنخ , ٔانغلاعننم انًقطع نَبدار اٌ انضيُ  انجٛب

نٛخ  نٛخ انٕزنذاد عنهٕ  رقنؿ انًقطع نُذ انًقطع نٛخ ينذح ع نًب .ٔازنذح, صيُ نَبد رقنؿ ثُٛ  ثٛب

نٛنخ انغهغنهخ نٛخ يننذح خنلال ٔازننذح يفنشدح عننهٕ  انضيُ نُنخ صيُ نـنبٌيعٛ نّٛ  انًققننٕد ثنن   . ٔعه

(Panel data) نٛننخ , يثنننم نًننذٌ ,اندبيعنننبد  (نْننٕ انًؾنننبْذاد انًقطع انؾنننشكبد,  ,اننننذٔل, ان

نُنٕ ...( ٔانزنننٙ  نٛننض اعننهٕة اَسنننذاس )نٚنانج نُنّ, ٔٚزً نٛننخ يعٛ  Panelزى سفنننذْب خننلال ينننذح صيُ

data نٛنش نٛنش انننضيٍ ٔأثننش رؽ نـنٙ الاعزجننبس أثننش رؽ نَنّ أعننهٕة ٚأخننز  نٛنبد٘ ثب ( عننٍ الاَسننذاس الاعز

نٛنننخ  نْنننبالاخنننزلاؾ ثننننٍٛ انٕزننننذاد انًقطع نْنننى يننننب ًٚٛض عهننننٗ زننننذ عنننٕاء  ٔاٌ يننننٍ ا
 
نٛنننخ,)    عط

8002 :82-82) 

نـننٙ انزجنننبٍٚ انفنننشد٘  نْننٕ اننننزسكى  نٛننخ, : نٛننخ أٔ انضيُ نَننبد انًقطع نـننٙ زبننننخ انجٛب نٓننش  اننننز٘ قنننذ ٚظ

نَننّ ٚسزنننٕ٘ عهنننٗ يعهٕينننبد أكثنننش ينننٍ رهننن   نًننب ا نٛننضح, ك نٚننتد٘  ننننٗ َزنننبئح يزس ٔاننننز٘ ثنننذٔسِ 

نٛننخ ننننٕ اخنننزَ نٛننخ أٔ انضيُ نـننٙ انًقطع َغنننزطٛع انسقنننٕل عهنننٗ  ٔينننٍ ثنننىبْب نٕزنننذْب, انًٕخننٕدح  

نٛننشاد  نًننب اٌ  يؾنننكهخ الاسرجنننبه انًؾنننزش  ثنننٍٛ انًزؽ نٛننض ثثقنننخ اعهنننٗ ٔاـننننم , ك رقنننذٚشاد رزً

نٛننض ثبيزلاكنننّ عنننذد  نـننبٌ ا عنننهٕة ٚزً نٛننخ, ٔأٚننننب  نَننبد انغلاعنننم انضيُ ركنننٌٕ أقنننم زنننذح ينننٍ ثٛب

نْن نٚنخ ٔ كننزن  ركننٌٕ اكثننش كفننبءح ٔ أـنننم. ًٔٚكننٍ فننٛبؼخ  نًنٕرج أكجننش يننٍ دسخننبد انسش زا انُ

 :  كبلارٙ

نـنننٙ  Nننننٛكٍ نننننذُٚب   نًنننٕرج  Tيننننٍ انًقننننبهع انعشمننننٛخ  يقبعننننخ  نـنننبٌ َ نٛنننخ  يننننٍ انفزننننشاد انضيُ

panel data :ٙ  ٚأخز انؾكم انزبن

          ∑              

 

   

                                

نُننننذ انًؾنننننبْذح      ار اٌ :   نًننننذ ( ع نٛننننش الاعنننننزدبثخ)انًزؽٛش انًعز نٛننننخ  نًننننذحٔان iنْننننٕ يزؽ   tانضيُ

نٛننش انزفغنننٛش٘         ٔاٌ   نُننذ انًؾننبْذح  Jنْنٕ انًزؽ نٛننخ  نًننذحٔان iع نْننٕ عنننذد   Kٔاٌ   tانضيُ

 انًزؽٛشاد انزفغٛشٚخ أ انًغزقهخ.

 iْٙ َقطخ انزقبهع ـٙ انًؾبْذح                 

نٛنننم خننننو الاَسننننذا       نٛنننش نْنننٙ ي نُنننذ انًؾننننبْذح     ٔاٌ  Jس نهًزؽ  iنْنننٕ انخطننننأ انعؾننننٕائٙ ع

   tانضيُٛخ  ًذحٔان
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ُْٔب  ثلاثخ ًَبرج سئٛغٛخ نهجٛبَبد انطٕنٛخ
 
 ( 022-0250:  8002)انعؾعٕػ,  ْٔٙ 

 :(PRM) Pooled Regression modelًَٕرج الاَسذاس انزدًٛعٙ  -0

نَننٕا   ٚعننذار  نًننٕرج يننٍ اثغننو ا نٛننع انًعننبيلاد ثبثزنننخ  ر ( Panel data)نْنزا انُ نٛنّ خً ركننٌٕ ـ

نٛننخ ا٘ اٌ  نٛننع انفزنننشاد انضيُ نًننم أ٘    ٔ        ٔندً نٛننخ )أ٘ ٚٓ نٛننع انفزنننشاد انضيُ ثبثزنننخ ندً

 اثش نهضيٍ(

Yit=Bo+∑Bj×J(it)+Eit 

I=123…n,t=123…t 

 :Fixed Effects Model (FEM)ًَٕرج انزأثٛشاد انثبثزخ    -8

نٛنش عنننهٕ   ر ثذساعننخ رؽ نًنٕرج ٚغنننً نْنزا انُ نًننب ار اٌ  نَنبد انًدًعننخ ك انٕزننذاد عجننش اننننضيٍ نهجٛب

نـنٙ  نًنٕرج يننٍ خننلال انعُقننش انثبثننذ  نْنزا انُ نٚنزى دساعننخ عننهٕ  انٕزننذاد ٔانننضيٍ ثبعننزخذاو  ٔ

 . ًَٕرج الاَسذاس

Yit=Bo(i)+∑Bj×j(it)+Eit 

=   ∑                     
 

    
 

 :Random Effects Model (REM)ًَٕرج انزأثٛشاد انعؾٕائٛخ   -5

نٛننخ  نٛنخ أ انًقطع نَنبد انضيُ نًننٕرج عهننٗ اـزننشاك اٌ انًقطنننع انثبثننذ نكننم ينننٍ انجٛب نْنزا انُ ٚقننٕو 

 أـٙ كهًٛٓب ٚزؽٛش عؾٕائٛبً مًٍ ٔعو زغبثٙ ثبثذ.

Yit=u+    
                 

B0(i)= u + Vi 

Vi  رًثم زذ انخطأ ـٙ يدًٕ  انجٛبَبد انقطعٛخ 
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 انًجسث انثبَٙ

 ٔ اخزجبس ـشمٛبد انذساعخpanel data) الاَسذاس )رقذٚش ًَٕرج 

نَنّ لااخننم اخزجننبس ـشمننٛخ انذساعننخ انشئٛغننيننٍ   نُنٕ٘ رننأثٛش ٕٚخننذ خ انزننٙ رننُـ عهننٗ ا  يع

نٛننننشاد انًغنننننزقهخ َغنننننجخ انغننننٕٛنخ ) نٛننننخ )x1ٔامننننر نهًزؽ نٛننننش x2( , َغنننننجخ انشثس (  عهنننننٗ انًزؽ

نًننبنٙ   نـننع ان نًننذ  انش نَننبد , رنننى  yانًعز نًننبرج اَسنننذاس انجٛب نٛننخ انثلاثنننخ )اعنننزخذاو  َ ( PRMانطٕن

( ,FEM , )(REM)   ٙنْننن ٔثبعننننزخذاو عننننذح فننننٛػ ٔرننننى انزٕفننننم انننننٗ اٌ اـنننننم فننننٛؽخ 

 : ل الارٙبندذٔى انزٕفم انٗ انُزبئح انًٕمسخ ثانقٛؽخ انهٕؼبسٚزًٛخ انًضدٔخخ ٔر

 (02) اندذٔل

 log y(عهٗ انًزؽٛش انًعزًذ logX1 ,logX2َزبئح رقذٚش اثش انًزؽٛشاد انًغزقهخ ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المتغيرات النموذج

 REM FEM PRM 

 انسذ انثبثذ Bقًٛخ انثبثذ  0.4116 0.2919 0.3586

 انًسزغجخ tقًٛخ  0.45 0.38 0.43

 pانقًٛخ الاززًبنٛخ  0.652 0.703 0.668

 logx1انًزؽٛش  x1قًٛخ يعبيم  0.5626 0.4335 0.4386

 انًسزغجخ tقًٛخ  2.24 2.19 2.23

 pانقًٛخ الاززًبنٛخ  0.029 0.034 0.030

 logx2انًزؽٛش  x1قًٛخ يعبيم  0.0999 0.4897 0.4363

 انًسزغجخ tقًٛخ  0.58 3.10 2.84

 pانقًٛخ الاززًبنٛخ  0.562 0.003 0.006

Rيعبيم انزسذٚذ  0.14 0.57 0.26
2

 

 Fقًٛخ  4.33 10.79 9.34

 Fisherاززًبنٛخ  0.018 0.000 0.000
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 Eview. 12 ثشَبيح يخشخبد عهٗ ثبلاعزًبد انجبزثخ اعذاد يٍ: انًقذس

 : ٚهٙ يب( 02) ندذٔلا يٍ َلازظ

 ((  PRM الأل انًقذس انًُٕرج يٍ َلازظ

 ((:PRM انزدًٛعٙ الاَسذاس ًَٕرج َزبئح -أ

نًنزكٕس أَفنننب اندننذٔلنـنٙ   نًنخ انسنننذ انثبثننذ  ان نًنٕرج نٛغنن  Boثننبٌ قٛ نُنذ يغنننزٕٖ  ادر ذنهُ نٚنخ ع دلاننننخ يعُٕ

نٚننخ ) نٛنننخ لاخزجنننبس 0.05يعُٕ نًنننخ الاززًبن نَنننذ اكجننننش (0.652نهسننننذ انثبثننننذ ٔانجبنؽنننخ  t( ٔرننننن  كنننٌٕ انقٛ ( كب

 ( ٔعهّٛ  َغزُزح عذو يعُٕٚخ انسذ انثبثذ ,0.05يٍ يغزٕٖ انًعُٕٚخ)

نٛنننش )  نٚنننخ  ٔ(  رx1كننننزن  َغننننزُزح اٌ يعبيننننم انًزؽ نٚنننخ رسننننذ يغننننزٕٖ يعُٕ كننننٌٕ ٔرننننن   0.05دلانننننخ يعُٕ

نٛنننخ لاخزجنننبس  نًننخ الاززًبن نَننشـل ـشمننننٛخ انعننننذو  0.05( اقنننم يننننٍ 0.029ٔانجبنؽننننخ ) 0xنًعبيننننم  tانقٛ نننننزا 

نٛنش َغننجخ انغننٕٛنخ ٘ثننش رأشمننٛخ انجذٚهننخ انزننٙ رننُـ عهننٗ ٔخننٕد َٔقجننم انف نٚنخ نًزؽ نـنع  نـنٙ دلانننخ يعُٕ انش

نْنزا يننب لا ٚزفننق يننع انفشمننٛخ الأنننٗ انزننٙ رننُـ عهننٗ عننذو ٔخننٕد علاقننخ أثننش  نًنبنٙ , ٔ ازقننبئٛخ راد ان

نٛننش َغنننجخ انغنننٕٛنخ  نٚننخ نًزؽ نًننخ انًٕخجنننخ رزفنننق  نـننٙدلاننننخ يعُٕ نًننبنٙ  كنننزن  َلازنننظ اٌ اؽنننبسح انًعه نـننع ان انش

نًننب صادد َغنننجخ انغنننٕٛنخ  نَننّ كه نٚننخ الاقزقنننبدٚخ انزنننٙ رنننُـ عهنننٗ ا نًننبنٙ ا٘ انعلاقنننخ صاد يننع انُظش نـننع ان انش

نٛننب  نًنب ٔرننتثش انغننٕٛنخ اٚدبث نٚنخ ثُٛٓ نُنخ انجسنننث   نـنٙهشد نٚنخ عٛ نًنبنٙ ثبنُغننجخ اننننٗ انًقننبسؾ انزدبس نـنع ان انش

 , 

نٛنننش ) نٚنننخ x2كننننزن  َغننننزُزح اٌ يعبيننننم انًزؽ نٚنننخ رسننننذ يغننننزٕٖ يعُٕ ٔرننننن   0.05(  نننننٛظ رٔ دلانننننخ يعُٕ

نٛنننخ لاخزجننننبس  نًنننخ الاززًبن نننننزا َقجننننم ـشمننننٛخ  0.05( اكجننننش يننننٍ 0.562ٔانجبنؽننننخ ) 8xنًعبيننننم  tكننننٌٕ انقٛ

نٛنخ  ر٘ثننش انعننذو انزنننٙ رننُـ عهنننٗ عننذو ٔخنننٕد ا نـنعدلاننننخ  زقننبئٛخ نُغنننجخ انشثس نَننشـل  نـننٙ انش نًننبنٙ ٔ ان

نْنزا يننب ٚزفننق يننع انفشمننٛخ الأنننٗ انزننٙ رنننُـ  نْنزا ا ثننش  , ٔ انفشمننٛخ انجذٚهننخ انزننٙ رننُـ عهننٗ ٔخننٕد 

نٛننخ نٚننخ َغنننجخ انشثس نًننبنٙ , كنننزن   نـننٙ عهنننٗ عنننذو ٔخنننٕد علاقنننخ أثنننش ازقنننبئٛخ راد دلاننننخ يعُٕ نـننع ان انش

نًنخ انًٕخجننَ نًنب صاد يتؽننش رخ  لازننظ اٌ اؽننبسح انًعه نَنّ كه نٚنخ الاقزقننبدٚخ انزننٙ رننُـ عهننٗ ا زفننق يننع انُظش

نٛننخ نٛننب صاد  َغنننجخ انشثس نٛننخ اٚدبث نًننب ٔرنننتثش انشثس نٚننخ ثُٛٓ نًننبنٙ ا٘ انعلاقنننخ هشد نـننع ان نـننعانش نًننبنٙ  نـننٙ انش ان

 ثبنُغجخ انٗ انًقبسؾ انزدبسٚخ عُٛخ انجسث ,

نًننخ   نٚننخ قٛ نٚننخ)  Fكنننزن  َلازنننظ يعُٕ نٛننخ ( ٔر0.05انًسزغنننجخ رسنننذ يغنننزٕٖ يعُٕ نًننخ الاززًبن نننن  لاٌ انقٛ

نٓنب ثهؽنننذ) نْننٙ اقنننم يننٍ )0.002ن نًننخ 0.05( ٔ نًننب اٌ قٛ نُننٕ٘ , ك نًننٕرج انًقننذس ككنننم يع نُننٙ  ٌ انُ نْننزا ٚع ٔ )

R)يعبيم انزسذٚذ)
2 

 ( 0.14قذ ثهؽذ )

نٛننشاد انًغنننزقهخ قننذ ثهنننػ ) نًنخ ينننب رفغننشِ انًزؽ نُننٙ  ٌ قٛ نْنزا ٚع نـننع 14%ٔ نـننٙ انش نٛننشاد انسبفننهخ  ( يننٍ انزؽ

نٛنننخ ٔانجبنؽننننخ ) نًنننبنٙ  يننننب انُغننننجخ انًزجق نٓنننٙ رعننننٕد  نننننٗ عٕايننننم اخننننشٖ نننننى رتخننننز ثننننبنًُٕرج ٔ 22ان %( ـ



قياس العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية السيولة والربحية .....................  الفصل الثالث
 (8002-8002للمدة )والرفع المالي   

ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ  ـــــــــــ

 
90 

 يٕخٕدح مًٍ انخطأ انعؾٕائٙ.

 (:FEMًَٕرج انزأثٛشاد انثبثزخ ) -ة

نًننٕرج نـننٙ  ا(FEMانًقنننذس انثنننبَٙ  َلازنننظ ينننٍ انُ نًننزكٕس أَفنننب ندنننذٔل(   نًننخ انسنننذ انثبثنننذ  ان  Boثنننبٌ قٛ

نًنٕرج نٛغننن نٚنخ ) ادر ذنهُ نُننذ يغنننزٕٖ يعُٕ نٚننخ ع نٛننخ لاخزجنننبس 0.05دلاننننخ يعُٕ نًننخ الاززًبن ( ٔرنننن  كنننٌٕ انقٛ

t  نٚننننخ)(0.703نهسننننذ انثبثنننننذ ٔانجبنؽننننخ نَننننذ اكجنننننش يننننٍ يغنننننزٕٖ انًعُٕ نٛنننّ  َغنننننزُزح عنننننذو 0.05( كب ( ٔعه

 يعُٕٚخ انسذ انثبثذ , 

نٛنننش ) نٚنننخ  ٔ(  رx1كننننزن  َغننننزُزح اٌ يعبيننننم انًزؽ نٚنننخ رسننننذ يغننننزٕٖ يعُٕ ٔرننننن  كننننٌٕ  0.05دلانننننخ يعُٕ

نٛنننخ لاخزجنننبس  نًننخ الاززًبن نَننشـل ـشمننننٛخ انعننننذو  0.05( اقننننم ينننٍ 0.034ٔانجبنؽنننخ ) x1نًعبيننننم  tانقٛ نننننزا 

نٛنش َغننجخ انغننٕٛنخ ٘انجذٚهننخ انزننٙ رننُـ عهننٗ ٔخننٕد اثننش رَٔقجننم انفشمننٛخ  نٚنخ نًزؽ نـنع دلانننخ يعُٕ  نـنٙ انش

نْنزا يننب لا ٚزفننق يننع انفشمننٛ نًنبنٙ , ٔ خ الأنننٗ انزننٙ رننُـ عهننٗ عننذو ٔخننٕد علاقننخ أثننش ازقننبئٛخ راد ان

نٛنش َغننجخ انغننٕٛنخ نٚنخ نًزؽ نـنع دلانننخ يعُٕ نًنبنٙ  نـنٙ انش نًنخ انًٕخجننخ رزفنننق  ,ان كننزن  َلازننظ اٌ اؽننبسح انًعه

 انشـع انًبنٙ,صاد يع انُظشٚخ الاقزقبدٚخ انزٙ رُـ عهٗ اَّ كهًب صادد َغجخ انغٕٛنخ 

نٛنننش )  نٚنننخ x2كننننزن  َغننننزُزح اٌ يعبيننننم انًزؽ نٚنننخ رسننننذ يغننننزٕٖ يعُٕ ٔرننننن  كننننٌٕ  0.02(  را دلانننننخ يعُٕ

نٛنننخ لاخزجننننبس  نًننخ الاززًبن نَنننشـل ـشمننننٛخ انعننننذو  0.02( اقنننم يننننٍ 0.005ٔانجبنؽننننخ ) x2نًعبيننننم  tانقٛ نننننزا 

نٛنخ  ٘انجذٚهننخ انزننٙ رننُـ عهننٗ ٔخننٕد اثننش رَٔقجننم انفشمننٛخ  نٛنش َغننجخ انشثس نٚنخ نًزؽ نـنع  نـنٙدلانننخ يعُٕ انش

نْنزا يننب لا ٚزفننق يننع نًنبنٙ , ٔ انفشمننٛخ الأنننٗ انزننٙ رننُـ عهننٗ عننذو ٔخننٕد علاقننخ أثننش ازقننبئٛخ راد  ان

نٛنخ  نٛنش َغنننجخ انشثس نٚننخ نًزؽ نًنخ انًٕخجنننخ رزفنننق  نـننٙدلانننخ يعُٕ نًنبنٙ , كنننزن  َلازننظ اٌ اؽنننبسح انًعه نـننع ان انش

نًنننبنٙ, كننننزن   نـنننع ان نًنننب صادد َغننننجخ انغننننٕٛنخ صاد انش نَنننّ كه نٚنننخ الاقزقننننبدٚخ انزننننٙ رننننُـ عهننننٗ ا يننننع انُظش

نًننخ  نٚنننخ قٛ نٚننخ)  Fَلازنننظ يعُٕ نٓنننب 0.05انًسزغننننجخ رسنننذ يغننننزٕٖ يعُٕ نٛنننخ ن نًننخ الاززًبن ( ٔرننننن  لاٌ انقٛ

نْنننٙ اقننننم يننننٍ )0.000ثهؽنننذ) نًنننخ 0.05( ٔ نًنننب اٌ قٛ نُنننٕ٘ , ك نًننٕرج انًقننننذس ككننننم يع نُنننٙ  ٌ انُ نْنننزا ٚع ٔ )

نٚنننذ) R)يعبيننننم انزسذ
2 

نٛنننشاد انًغننننزقهخ قننننذ ثهننننػ 0.57قننننذ ثهؽننننذ ) نًنننخ يننننب رفغننننشِ انًزؽ نُنننٙ  ٌ قٛ نْنننزا ٚع ٔ )

نٛنشاد انسبفننن57%) نٛننخ ٔانجبنؽننخ )( يننٍ انزؽ نًنبنٙ  ينننب انُغننجخ انًزجق نـننع ان نـنٙ انش نٓننٙ رعننٕد  ننننٗ 43هخ  %( ـ

 عٕايم اخشٖ نى رتخز ثبنًُٕرج ٔ يٕخٕدح مًٍ انخطأ انعؾٕائٙ.
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 (:REMًَٕرج انزأثٛشاد انعؾٕائٛخ ) -ج

نًننٕرج نـننٙ  (REMانًقنننذس انثبننننث  َلازننظ ينننٍ انُ نًننزكٕس أَفنننب اندننذٔل(   نًننخ انسنننذ انثبثنننذ  ان  Boثنننبٌ قٛ

نًنٕرج نٛغننن نٚنخ ) ادر ذنهُ نُننذ يغنننزٕٖ يعُٕ نٚننخ ع نٛننخ لاخزجنننبس 0.05دلاننننخ يعُٕ نًننخ الاززًبن ( ٔرنننن  كنننٌٕ انقٛ

t  نٚننننخ)(0.652نهسننننذ انثبثنننننذ ٔانجبنؽننننخ نَننننذ اكجنننننش يننننٍ يغنننننزٕٖ انًعُٕ نٛنننّ  َغنننننزُزح عنننننذو 0.05( كب ( ٔعه

 يعُٕٚخ انسذ انثبثذ ,

نٛنننش )  نٚنننخ  ٔ(  رx1كننننزن  َغننننزُزح اٌ يعبيننننم انًزؽ نٚنننخ رسننننذ يغننننزٕٖ يعُٕ ٔرننننن  كننننٌٕ  0.05دلانننننخ يعُٕ

نٛنننخ لاخزجننننبس  نًننخ الاززًبن نَنننشـل ـشمننننٛخ انعننننذو  0.05( اقنننم يننننٍ 0.030ٔانجبنؽننننخ ) 0xنًعبيننننم  tانقٛ نننننزا 

نٛنش َغننجخ انغننٕٛنخ ٘انجذٚهننخ انزننٙ رننُـ عهننٗ ٔخننٕد اثننش رَٔقجننم انفشمننٛخ  نٚنخ نًزؽ نـنع  نـنٙ دلانننخ يعُٕ انش

نْنزا يننب لا ٚزفننق يننع انفشمننٛ نًنبنٙ , ٔ خ الأنننٗ انزننٙ رننُـ عهننٗ عننذو ٔخننٕد علاقننخ أثننش ازقننبئٛخ راد ان

نٛننش َغننجخ انغننٕٛنخ نٚنخ نًزؽ نًننخ انًٕخجننخ رزفنننق  نـننٙ دلانننخ يعُٕ نًنبنٙ  كنننزن  َلازننظ اٌ اؽننبسح انًعه نـنع ان انش

 انشـع انًبنٙ,صاد يع انُظشٚخ الاقزقبدٚخ انزٙ رُـ عهٗ اَّ كهًب صادد َغجخ انغٕٛنخ 

نٛنننش )  نٚنننخ x2كننننزن  َغننننزُزح اٌ يعبيننننم انًزؽ نٚنننخ رسننننذ يغننننزٕٖ يعُٕ ٔرننننن  كننننٌٕ  0.05(  رٔ دلانننننخ يعُٕ

نٛنننخ لاخزجننننبس  نًننخ الاززًبن نَنننشـل ـشمننننٛخ ان 0.05( اقنننم يننننٍ 0.006ٔانجبنؽننننخ ) 8xنًعبيننننم  tانقٛ عننننذو نننننزا 

نٛنخ  ٘انزننٙ رننُـ عهننٗ عننذو ٔخننٕد اثننش ر نًنبنٙ َٔقجننم انفشمننٛخ  نـنٙدلانننخ  زقننبئٛخ نُغننجخ انشثس نـنع ان انش

نْننزا يننب  نْننزا ا ثننش  , ٔ ينننع انفشمننٛخ الأنننٗ انزنننٙ رننُـ عهنننٗ  ٚزفننق لا انجذٚهننخ انزننٙ رنننُـ عهننٗ ٔخننٕد 

نٛنخ نٚنخ نُغننجخ انشثس نـنع عننذو ٔخننٕد علاقننخ أثننش ازقننبئٛخ راد دلانننخ يعُٕ نًنبنٙ , كننزن  َ نـنٙ انش لازننظ اٌ ان

نًننخ انًٕخجنننخ   نٚننخ الاقزقنننبدٚخ اراؽنننبسح انًعه نًننب صاد يتؽنننش َغنننجخ زفنننق ينننع انُظش نَننّ كه نزنننٙ رنننُـ عهنننٗ ا

نٛننخ نًننخ صاد  انشثس نٚننخ قٛ نًننبنٙ, كنننزن  َلازنننظ يعُٕ نـننع ان نٚننخ)  Fانش ( 0.05انًسزغنننجخ رسنننذ يغنننزٕٖ يعُٕ

نٓننب ثهؽنننذ) نٛننخ ن نًننخ الاززًبن نْننٙ اقنننم ينننٍ )0.000ٔرنننن  لاٌ انقٛ نًننٕرج انًقنننذس 0.05( ٔ نُننٙ  ٌ انُ نْننزا ٚع ٔ )

R)ككم يعُٕ٘ , كًب اٌ قًٛخ يعبيم انزسذٚذ)
2 

 (0.26ذ )قذ ثهؽ

نٛنشاد انًغننزقهخ قننذ ثهننػ )  نًنخ يننب رفغنننشِ انًزؽ نُنٙ  ٌ قٛ نْنزا ٚع نـننع ( ينننٍ ان26%ٔ نـنٙ انش نٛنشاد انسبفننهخ  زؽ

نًنننبنٙ  نٛنننخ ٔانجبنؽننننخ )أان نٓنننٙ رعننننٕد  نننننٗ عٕايننننم اخننننشٖ نننننى رتخننننز ثننننبنًُٕرج ٔ 74يننننب انُغننننجخ انًزجق %( ـ

 ٙ .يٕخٕدح مًٍ انخطأ انعؾٕائ
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    :انًلائى انًُٕرج اخزٛبس -د

نٓننب ار عنننُدش٘  نًننٕرج ا كثنننش يلاءينننخ ينننٍ ثُٛ نٚننذ انُ نًننبرج انثلاثنننخ انغنننبثقخ عنننُقٕو ثزسذ ثعننذ اٌ رنننى اٚدنننبد انُ

نًننننٕرج  نًننننٕرج انزدًٛعننننٙ َٔ نَننننخ ثننننٍٛ انُ ٍ انًشزهنننننخ ا ٔنننننٗ انًقبس اخزجننننبسٍٚ ٔعهننننٗ  ينننننشزهزٍٛ ,رزنننننً

نًننٕرج ا نـننةرا ينننب دننننذ َزٛدنننخ الاخزجنننبس الأل اننننٗ اٌ  انُ نًننب اـننننم ,  نزدًٛعنننٙ اكثنننش انزنننأثٛشاد انثبثزنننخ اٚٓ

نْننٕ ا كثننننش  يلاءينننخ نًننٕرج انزدًٛعننننٙ  نْنننزِ انًشزهنننخ َٔعزجننننش انُ نُننذ  نَننبد َزٕقننننؿ ع , ايننننب ارا يلاءينننخنهجٛب

نُننب عننننُُزقم  يلاءينننخأؽنننبسد انُزنننبئح  ـننننهٛخ أ  نًننٕرج انزدًٛعنننٙ ـأَ نًننٕرج انزننننأثٛشاد انثبثزنننخ عهنننٗ انُ َ

نَنننخ ثننننٛ نْنننٕ انزفنننننٛم أ انًقبس نٛنننخ أ انننننٗ الاخزجننننبس انثننننبَٙ ٔ نًنننٕرج انزننننأثٛشاد انثبثزننننخ نهًشزهننننخ انثبَ َ ٍ

نٛنننٛى ثننننٍٛ  نٛنننق انًشزهننننخ ا ٔنننننٗ  أ الاخزجننننبس الأل يننننٍ انزق نًنننٕرج انزننننأثٛشاد انعؾننننٕائٛخ . ٔعننننٛزى رطج َٔ

نًنننبرج ثبعننننزخذاو اخزجننننبس   نًنننب ٚهننننٙ  Fانُ نٛنننذ انننننز٘ ٚأخننننز انقننننٛؽخ انشٚبمننننٛخ انًٕمننننسخ ـٛ انًق
 (

ؽننننشٔقٙ, 

8002 :020 ): 

  
     

      
        

       
           

               

 ار اٌ :

        N  ُٕعذد انًقبهع ُْٔب عذد انج : 

        T  هٕل انًذح انضيُٛخ : 

        Kعذد انًزؽٛشاد انًغزقهخ : 

       
R: يعبيم انزسذٚذ ) 

2
 (  FEM( نهًُٕرج ؼٛش انًقٛذ)ًَٕرج 

        
R: يعبيم انزسذٚذ)  

2
 (   PEM( نهًُٕرج انًقٛذ)ًَٕرج  

نًنن نًننخ  ذنـننةرا ر نَننخ قٛ نًننخ    Fيقبس نٚننخ ) Fانًسزغنننجخ ينننع قٛ نٛننخ ثًغنننزٕٖ يعُٕ نٚننخ 0.05اندذٔن ( ٔدسخنننخ زش

نَنننذ َزٛدننننخ          ٔانًقننننبو       انجغننننو  نًنننخ   Fنـنننةرا كب  Fانًسزغننننجخ اكجننننش يننننٍ قٛ

  αيغزٕٖ انًعُٕٚخ انًسذد نلاخزجبس اقم يٍ F لاخزجبس Prob أٔ يغزٕٖ يعُٕٚخ  اندذٔنٛخ 

نُننب نًنننٕرج انزننننأثٛشاد  ـأَ نْننٕ َ نًننٕرج الاـنننننم  نَنننشـل ـشمنننٛخ انعننننذو َٔقجنننم انفشمننننٛخ انجذٚهننننخ ا٘ اٌ انُ

 ( ٔانعكظ فسٛر.FEM)انثبثزخ 

نَّ  نـنل ـشمنٛخ انعننذو ـب نٛنق نٚنزىنـبرا يننب رنى س نٛنخ انًشزهننخ رطج  ثنٍٛ نهزفننٛم ) الاخزجننبس انثنبَٙ( انثبَ

نًٕرج نًنٕرج انثبثزننخ انزننأثٛشاد َ (Housman) اخزجننبس ثبعننزخذاو ٔرننن  انعؾننٕائٛخ, ادشثٛبانزنن َٔ
(8)

 ,

 ٔزغت انفشمٛبد انزبنٛخ:

xار َقجم ـشمٛخ انعذو ارا كبَذ انقًٛخ الاززًبنٛخ لازقبءح اخزجبس كب٘ )
2

 .0.02( اقم يٍ 

    



قياس العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية السيولة والربحية .....................  الفصل الثالث
 (8002-8002للمدة )والرفع المالي   

ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ  ـــــــــــ

 
93 

نًننخ  انجبزثنننخار قبينننذ  نٓننب 08.88انغنننبثق  ٔقنننذ ثهؽنننذ  ) اندنننذٔلانًسزغنننجخ   Fثسغنننبة قٛ نُننذ يقبسَز (  ٔع

نًننخ  نٛننخ انجبنؽنننخ )  Fينننع قٛ نٓننب ا٘ اٌ 8.20اندذٔن نٓننب اكجنننش يُ نًننٕرج انزنننأثٛشاد انثبثزنننخ( َلازنننظ اَ نْننٕ  َ

 ـٙ انزقذٚش . يلاءيخالاـنم أ الاكثش 

نٚزى نٛق ننزا عنٕؾ  نٛخ انًشزهنخ رطج نًٕرج ثننٍٛ نهزفننٛم انثبَ نًٕرج انثبثزننخ انزنأثٛشاد َ  ادشثٛبانزن َٔ

(Housman) اخزجننبس ثبعننزخذاو ٔرننن  انعؾنٕائٛخ,
(2)

 لاخزجننبس ٔانًغننزخذو , 1978 عننبو انًقزننشذ 

نًٕرج يلاءينخ انزنٙ رفزنشك انقنفشٚخ انفشمنٛخ  انزنٙ انجذٚهنخ انفشمنٛخ يقبثنم انعؾنٕائٛخ, انزنأثٛشاد َ

 :الارٙ انُسٕ عهٗ الاخزجبس فٛؽخ ٔركٌٕ ـٙ انزقذٚش انثبثزخ شادثٛبانز ًَٕرج يلاءيخ رفزشك

  ( ̂     ̂   )
 
[   ( ̂   )     ( ̂   )]

  
  ̂     ̂     

ٔرزٕص  ازقبءح ْٕٛصيبٌ رٕصٚع يشثع كب٘)
2𝟀  ثذسخخ زشٚخ )K)) 

 انعؾٕائٛخ انزأثٛشاد ًَٕرج: رجبٍٚ يعهًبد  (   ̂ )   اٌ :  

 انثبثزخانزأثٛشاد  ًَٕرج: : رجبٍٚ يعهًبد  (   ̂ )             

H0  :انًُٕرج انًلائىْٕ انعؾٕائٛخ انزأثٛشاد ًَٕرج . 

H1  انًُٕرج انًلائى انثبثزخ انزأثٛشاد ًَٕرج ْٕ. 

نَننذ ) نـننبرا كب
2𝟀 نٛننخ نٛننخ ))( انًسزغنننجخ اكجنننش ينننٍ اندذٔن نًننخ الاززًبن نُننذيب ركنننٌٕ انقٛ ( اقنننم ينننٍ .propا٘ ع

نٚننخ  نًنننٕرج  (0.02يغنننزٕٖ انًعُٕ انعؾننننٕائٛخ   شادثٛبانزننننَنننشـل ـشمنننٛخ انعننننذو انزنننٙ رننننُـ عهنننٗ اٌ َ

نًنٕرج نًنٕرج انزننأثٛشاد اـننم يننٍ َ نْنٕ  انزننأثٛشاد انثبثزننخ َٔقجننم انجذٚهننخ انزننٙ رننُـ عهننٗ اٌ َ انثبثزننخ 

 الاـنم.

 : الارٙ ندذٔلٔكبَذ كًب ثب Eview.7ثبعزخذاو ثشَبيح   Housmanٔرى زغبة قًٛخ  اخزجبس 

 (01)اندذٔل

 Housmanقًٛخ اخزجبس 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f Prob. 

Cross-section 

random 
2.935932 2 0.0230 

 Eview.12اعزًبدا عهٗ يخشخبد ثشَبيح  انجبزثخانًقذس: يٍ اعذاد 

نْنننٙ ) نٛنننخ  نًنننخ الاززًبن نْنننٙ اقننننم يننننٍ  0.0230َلازنننظ اٌ انقٛ نَنننشـل ـشمننننٛخ انعننننذو انزننننٙ  0.05( ٔ نننننزا 

نًنٕرج  نًنٕرج شادانزننأثٛرننُـ عهننٗ اٌ َ نْنٕ الاـنننم َٔقجننم انجذٚهننخ انزننٙ رننُـ عهننٗ اٌ َ  انعؾننٕائٛخ 
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 انثبثزخ ْٕ الاـنم. شادانزأثٛ

 ٔـًٛب ٚهٙ خذٔل ٚجٍٛ الاثبس انفشدٚخ نهًقبسؾ :

 (80خذٔل )

 الاثبس انفشدٚخ نهًقبسؾ

 

CROSSID Effect 

 1  0.321753 

 2 -1.607091 

 3  0.810992 

 4 -0.010634 

 5  0.484980 

  
 

 يٍ خلال اندذٔل َلازظ :

ُْب   رأثٛش ـشد٘ عبنت ـٙ كم يٍ يقشؾ اؽٕس ٔيقشؾ ثؽذاد ثًُٛب ُْب  ربثٛش ـشد٘ يٕخت  -0
 ـٙ كم يٍ يقشؾ ا ْهٙ ٔانشؽٛذ ٔعٕيش.

نـننٙ َغننننجخ انغنننٕٛنخ ) نٛننخ )x1اٌ يقنننذس الاخنننزلاؾ   نٚنننخ x2( , َغنننجخ انشثس (   ٚعننننٕد اننننٗ انزنننبثٛشاد انفشد

  .خزلاـبد ـشدٚخ ثٍٛ يزؽٛشاد انذساعـٙ ٔخٕد اخ
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 انًجسث انثبنث

 قٛبط انعلاقخ هٕٚهخ الاخم ثٍٛ يزؽٛشاد انذساعخ

نٚنننخ  ثننننٍٛ  نُنننب  علاقننننخ اَسننننذاس ققننننٛشح الايننننذ  يعُٕ يننننٍ خننننلال انُزننننبئح انغننننبثقخ رننننى انزٕفننننم انننننٗ اٌ ْ

نٛننشاد  نٛننخ )lnx1َغنننجخ انغنننٕٛنخ  ){انًزؽ نًننبنٙ ٔ( lnx2(, َغنننجخ انشثس نـننع ان نًننذ  انش نٛننش انًعز , lny انًزؽ

نْنزِ انعلاقننخ   نْنم اٌ  نٛنش صائفننخ, ٔ اٚننننبً  نْننزِ انعلاقننخ صائفننخ او ؼ نْنم اٌ  نـنخ  نٛننخ رعننذٔيننٍ اخننم يعش  رٕاصَ

نُنب ينننٍ  نَنّ لاثنننذ ن نْننزِ الاخبثننخ ـب نٛننشاد  او لا. ٔيننٍ اخننم  اٌ َسقنننم عهننٗ  نْنزِ انًزؽ نًنذٖ ثنننٍٛ  ٔهٕٚهننخ ان

نٛنننخ ) نٛنننخ انًقطع نٛنننبو ثبخزجننننبس panel dataاخنننشاء اخزجننننبساد الاعننننزقشاسٚخ  نهغلاعننننم انضيُ ( ألاً ثننننى انق

 انزكبيم انًؾزش  ثبَٛبً.

 اخزجبس الاعزقشاسّٚ نًزؽٛشاد انًُٕرج: -0

نٛخ  ّاعننزقشاسٚذ ينٍ ينٍ اخنم انزأكنن نًبرج انغلاعننم انضيُ نٛنخ ) َ نٛنشاد (panel dataانًقطع  انذساعنخ نًزؽ

نٛنخ بنغلاعننمخزجننبس خننزس انٕزننذح انخننبؿ ثَدننش٘ ا عننٕؾ نٛنخ انًقطع نٓنب , انضيُ  الاخزجننبسادٔيننٍ ثُٛ

الارٛخ
(0)

:  

نْنٕ اخزجنبس    Levin , Lin ,Chu (LLC) :اخزجنبس -أ نٓنزا الاخزجنبس  نُنّ  ر  DFاٌ الاعنبط ن ُٚجثننق ي

 :فشمٛزٍٛ انزبنٛزٍٛٔٚعزًذ  الاخزجبس عهٗ ان

 

 H0:  ٔزذح  خزس عهٗ رسزٕ٘  بَبدٛانجاٌ 

  : H1ٔزذح خزس عهٗ رسزٕ٘ لا اٌ انجٛبَبد

نْنزا الاخزجنننبس ُٚطهننق  ينننٍ  ـشمننٛبد اخزجنننبس Pesaran ,Im ٔShin (IPS اخزجننبس  -ة  LLC( : اٌ 

 َفغٓب

 ,  2000 عنُخ "زننش٘ قنذٔس" نْزا الاخزجنبس قنذ رنى اقزشازنّ ينٍ قجنم اندضائنش٘ : Hadriاخزجنبس  -ج

نٛض عنٍ نْزا الاخزجنبس ٚزً نٛشِ ينٍ الاخزجنبساد  ار اٌ  نٛخ ننّ ركنٌٕ عكنظ انجذٚهنخ ـشمنٛخ انعنذو ٔ ثنأٌ ؼ  ثق

نْزا الاخزجنبس نـةٌ ننزا انغنبثقخ الاخزجنبساد نٓش لا َزٛدنخ  نَبيح نـٙ رظ نٓ ثعنذ  لا  (.Eview) ثش ب ههج

 ٔعٕؾ ٚزى اعزخذايّ ارا نى رسغى انُزٛدخ ـٙ الاخزجبسٍٚ انغبثقٍٛ. 

نٛنننشاد انذساعننننخ  اعننننزقشاسّٚيننننٍ اخننننم انزسقننننق ينننٍ  ٔلاا اً اد الأل ٔانثنننبَٙ ار رنننى اعننننزعًبل الاخزجننننبس  يزؽ

ٙ: ندذٔلى انزٕفم انٗ انُزبئح انًٕمسخ ثبٔر  الار
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 (80) اندذٔل

 َزبئح اخزجبساد اعزقشاسّٚ يزؽٛشاد انذساعخ

IPS LCC الاخزجبس  َٕ 

 الاززًبنٛخ

p 

 الازقبئٛخ

 انًسغٕثخ

 الاززًبنٛخ

p 

الازقنننننبئٛخ 

 انًسغٕثخ

 انًزؽٛشاد

نُنننننننننننننننننننذ  -3.919 0.000 1.723- 0.043 ع

 انًغزٕٖ 

lnY 

نُنننننننننننننننننننذ  6.529- 0.000 3.137- 0.000 ع

 انًغزٕٖ 

lnX1 

نُنننننننننننننننننننذ  3.825- 0.000 1.689- 0.001 ع

 انًغزٕٖ 

lnX2 

 Eview. 12ثبلاعزًبد عهٗ يخشخبد ثشَبيح  انجبزثخانًقذس: يٍ اعذاد 

نـننٙ يغننننزٕٚبرٓب  اندنننذٔلَلازنننظ ينننٍ  نٛننشاد  أ٘ اٌ انغنننبثق اٌ كنننم الاخزجنننبساد رتكنننذ اعنننزقشاس كنننم انًزؽ

نُننذ انذسخننخ الأننننٗ نٛننش يغننزقش ع نٛننخ ٔخننٕد علاقنننخ هٕٚهنننخ I(0)  كننم يزؽ نْنزِ انُزٛدنننخ انننٗ ايكبَ , ٔرؾنننٛش 

 .انذساعخ يزؽٛشاد  ثٍٛ ا خم

 انًؾزش : اخزجبس انزكبيم -8

نٛخ انغلاعنم اعنزقشاس ينٍ انزأكنذ ثعنذ نٛشاد انضيُ نٓب يزكبينم   كنلاً  ٔ ٌ  lnX2 ,lnX1 ,lnY) ) نهًزؽ يُ

ب , ٍٔ ين نّٛ ٔخنٕد علاقنخ اخزجنبس نٚزى انذسخنخ َفغنٓ نٛشاد ثنٍٛ رٕاصَ  عنٍ انطٕٚهنخ اٜخنبل عهنٗ نْزِ انًزؽ

نٚق نٛشح نْزِ رخزهنؿ  ر انًؾنزش , انزكبينم اخزجنبساد هش نٓيثٛلا عنٍ ا خ نٛخ انغلاعنم نـٙ بر  انضيُ

نٚخ,  انٕزننذح خننزس ـشمننٛخ ثبخزجنبس Pedroni قجنم   ينٍ انًزنضايٍ انزكبينم علاقنبد ٔرعنشؾ انعبد

 .انزكبيم نجٕاقٙ

Pedroniاخزجنبس -
(0)

ّ  ر 8002 عنُخ ٔهنٕسِ 0111 عنُخ الاخزجنبس نْزا : اقزنشذ    ننٗ عنجعخ ) قغنً

نٛخ اخزجنبساد (2 نٓب ٚغنزذعٙ  ر انًزنضايٍ, انزكبينم ٔاثجنبد ـشمنٛخ نكؾنؿ خضئ  يغنجقب رقنذٚشا رطجٛق

 :انزبنٙ عهٗ انُسٕ ـشمٛزّ ٔرقبغ انطٕٚم انًذٖ عهٗ نهعلاقخ
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 H0 يؾزش   : ركبيم ٔخٕد عذو -1

 H1 يؾزش  : ركبيم ٔخٕد   -2

نٛخ َزننبئح خنلال ينٍ رقجننم أٔ انعننذو ـشمنٛخ رنشـل نٛنخ, الاخزجنبساد أؼهج نًنبل ردنبٔصرا بـاندضئ   ازز

P(value) ٔانعكننظ  يؾنزش  , ركبينم ٔخنٕد ٔينٍ ثنى انقنفشٚخ انفشمنٛخ رنشـل %5 اخزجنبس نكنم

نٛننشاد انذساعننننخ ثبعنننزخذاو اخزجنننبس .فنننسٛر   Pedroni رنننى اخننننشاء اخزجنننبس انزكبيننننم انًؾنننزش  ثننننٍٛ يزؽ

 :ثبنؾكم الارٙٔكًب يٕمر 

 ( 88) اندذٔل

 َزبئح اخزجبس انزكبيم انًؾزش  نًزؽٛشاد انذساعخ

 Eview. 12يخشخبد ثشَبيح  انٗثبلاعزُبد  انجبزثخانًقذس: يٍ  اعذاد 

نًنخ  (88) اندنذٔل ٚزجنٍٛ يننٍ خننلال نٛنخ ٔثعننذد  0.02اقننم يننٍ   .probأٌ قٛ نٛنخ الاخزجننبساد اندضئ  2 ؼهج

نٛن اً اخزجننبس 00يننٍ  نَنشـل ـشمننٛخ انعنننذو َٔقجننم انفشمننٛخ انجذٚهننخ ا٘ ٔخننٕد ركبيننم يؾنننزش    با خضئ نٛنّ  ٔعه
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نٛنشاد ثنٍٛ نًنب انذساعننخ, يزؽ نٛنخ ٔخنٕد علاقننخ ٚتكنذ ي نٛشاد انًغننزقهخ   ثنش ا خنم هٕٚهنخ  رٕاصَ انًزؽ

نٛننخ )lnx1َغنننجخ انغنننٕٛنخ  ){ نًنننذ) نـننٙ}( lnx2(, َغنننجخ انشثس نٛننش انًعز نًننبنٙ  انًزؽ نـننع ان نًنننب اٌ   y )انش ك

 علاقخ الاثش ققٛشح ا خم انزٙ رى انسقٕل عهٛٓب نٛغذ صائفخ.

  (ECM)قٛبط ًَٕرج رقسٛر انخطأ *

نٛشاد انذساعنخ  ثنٍٛ يؾنزش  ركبينم ٔخنٕد ينٍ انزأكنذ اٌ رنىثعنذ  نًٕرج نـةٌ يزؽ نزقنذٚش  يلاءينخ ا كثنش انُ

نٓب انعلاقنخ نًٕرج نْٕ ثُٛ ٛى نـٙ انخطنٕح نْزِ  رنأرٙ ار  انخطنأ رقنسٛر َ نًٕرج رقنً  رعنذ انزنٙ ٔ نْزا انُ

نٛم أدٔاد ينٍ ٔازنذح نٓب ٚننبؾ ٔانزنٙ انقٛبعنٙ انزسه  الاَسنذاس ثنٕاقٙ ًٚثنم اننز٘ انخطنأ رقنسٛر زنذ ـٛ

نٚم ا خنم نًعبدننخ نًٕرج انطٕ نٛخ ثفدنٕح انذساعنخ نـٙ انًغنزخذو نهُ نًٕرج يزجبهئنخ صيُ  ٔ انفشٔقنبد, نُ

نٚزى رانققنٛش  ا خنم ثًعبدننخ ٚعنشؾ يننب نْٕ نٚنذ قنذٚش انعلاقنخ , ٔنكنٍ قجننم اٌ  هٕٚهننخ الاخنم لاثنذ ينٍ رسذ

 عذد الاثطبءاد الايثم ٔكًب ٚهٙ : 

 (85)اندذٔل

 VARانزأخٛش انًثهٗ ثبعزخذاو ًَٕرج  يذحرسذٚذ 

 

نٚننذ  نْننٙ)  ينننذحٔثعننذ رسذ نًنٕرج رقنننسٛر انخطنننأ , َٔزنننبئح انزقنننذٚش 1انزنننأخٛش انًثهننٗ ٔ نـننٙ َ ُٛٓب  (, رنننى رننننً

ٙ: 85) اندذٔلٚهخقٓب    ( الار
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 (82) اندذٔل

 رقسٛر انخطأرقذٚش ًَٕرج 

 

 

نُنننب  علاقننننخ  C(0ٔخننننٕد علاقنننخ هٕٚهننننخ الايننننذ لاٌ ) اندنننذٔلار َلازنننظ  يننننٍ  نًننب اٌ ْ نٚنننخ ك عنننبنجخ  ٔيعُٕ

 .C(3)ققٛشح الايذ يٍ خلال يعُٕٚخ 
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نُنننب  اثننننش نٛنننع الاخزجننننبساد اٌ ْ نٛننن اً أمننننسذ خً نٛنننخ  بً اٚدبث نـنننعنهغننننٕٛنخ ٔانشثس نًنننبنٙ ـزسققننننذ  نـنننٙ انش ان

نٚنننخ انفقننننم  نـنننٙ ثذا نٓنننب  نٛنننب عهننننٗ انًقننننبسؾ  ر ـشمننننٛخ انذساعننننخ انًؾننننبس انٛ نْنننزا الاثننننش اٚدبث نٚنننُعكظ 

نٚننخ ٔرغنننزطٛع ا نٛننخ  انزدبس نٛننذ دٌٔ عٕائنننق يبن نًننم ثؾنننكم خ نُننزعؼ الاقزقنننبد انعشاقنننٙ ينننٍ   ٔينننٍ ثنننىنع ر  ٚ

 انقطب  انًقشـٙ .
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 الاستنتاجات

وُووي ورببلوووت رب وووذبٍ  نووا  وووة  ر   وووذ    وووذ د ر  ضووو ر     .1 وَووي ووووُا ربحووُىبي ورببوض ورووىع قة وووي  بع

وَووي   يربخةحوووي ر  ضووو ر  رب ز ُتوووٍ ورب وووتحُبرا ربخذو وووي  ورب وووتحُبرا ربت وووىر ُ وذبنحووو ي ربوووً رب لوووذ ة رب زذ 

 قُني رب  رسي .

 إ ( Housmanن ربن ووووى د رب ة ووووذ  ووووى   ووووى د رب وووووتحُبرا ربخذو ووووي  صحوووو  ر   ووووذ   ُى نوووووذن  إ .2

وُوي    وَوي  F) 0.0230ولغووا ربمُ ووي  ر ص  ذب % بهوو ر  ووبلض لباووُي ربتووو   5و ووٍ ر وووم نووا نحوو ىي نتنى

 رب  َلي رب ٍ تنص قلً رن   ى د رب تحُبرا ربخذو ي  ى ر لضم.ربفباُي و م م 

   

 

وُوو   ىَلووووي ر رووووم وروووىع تلذنووووم ن .3 وُووبرا رب  رسووووي ن وووذ َزنوووو  وروووىع قة ووووي تىر    ووو بي وووووُا ن غ

 رب  غُب رب ذوت. لٍلأحب رب  غُبرا رب ح ملي 

وُوووي رب ووووٍ نووووب وهووووذ ربتووووبر   ووووة   .4 ر وووو  قلووووً ربووووب ذ نووووا رباووووبوة ر   لووووذعَي وربحُذسووووُي ور نن

وُووي ولذ ضووون ة وُووي   ذ  رب  رسوووي ر  رن وتوووض رب لوووذ ة قُنوووي رب ضوووج صمموووا   وووذ ذ رَزذو لوووٍ ربحوووُىبي ورببوض

وُووي رو سووول ُي نوووزحبة لوووٍ رب لوووبة   رتووو   وُوو    وووذ ذ رَزذو ر   لوووذع  ولوووٍوبلوووم ننهوووذ رسووو ذل نق لفوووي ب ضم

 ربتبر ٍ نلم

وَوونقفض ت توووذ ربوووً  .5 وُوو  ربضوووُ  وربىرسوووت لوووٍ نووو ة رب  رسوووي َبتفوووت و رن تطوووى  قوووبد ربنمووو  و فهىن

وُوو  نخوووم ر تفوووذ   وووذلٍ ربت لوووي لوووٍ وَووي رو ر  نوووذا  رباوووبوة وربتىرنوووم رب وووزحبة ل رب ووو رو  وربىعر وووت ربزذ 

وُوووي وقووووبد ربنموووو  ربىرسووووت  بوووو  رحووووب لتووووذ  لووووٍ   M2ربحُذسووووُي وربضووووبول وربحووووُطبة قلووووً ر وووووذ  ربنفط

وُووووو رن  رب زشووووووبرا ر   لووووووذعَي نووووووا تضووووووقذ و  ووووووى ر  لووووووذعٌ ورسووووووتذ  ربفذ وووووو ة ورب ىر  ووووووي ربتذنووووووي ون

 رب  لىقذا وستب ربلبة نا  ة  ر تفذق  ور قفذا  .

وُووويرن رب  .6 ور    ووووذن رب ضلووووٍ بهووووذ رحوووووب  تىرنووووم رب ووووزحبة لووووٍ ربحووووُىبي نلووووذلٍ رب ىروووووىعرا ر رن 

وَووذعة نتووو  ا ر   وووذد ورب لووو َب  حووو ي ربوووً  تىسوووتٍ وَووبرعرا ربووونف  و  لوووٍ قوووبد ربنمووو  وحووو   ر تفوووذ  ر

رووووى ا رب ووووبر ُص ونوووو بو نوووونش ربحووووللا وربمووووبود ربحوووولنُي ور سوووو هةنُي ورَضووووذ ربضحووووذل ربزووووذ ٌ 

وَوووبرعرا ربوووونف  ورَضووووذ رت ووووذ  رب نووووو  رب حوووو َ ه وبهووووذ رحووووب ر ل ذشووووٍ ةوربوووو َىن رب  ووووت ب وحوووو   ر قفووووذد ر

 رب بن ٌ سُذسي ر ل ذشُي نا  ة   لت ستب ربفذ  ة قلً ربمبود .

 نووذي قىرنووم نووزحبة لووٍ ربحووُىبي رب لووبلُي رنووذ تووزعٌ ربووً تضحووُا ربحووُىبي رو ربووً تملُلووهذ لفووٍ  .7

وُووذ  رب نوووو رب بنوو ٌ و ملوووُص قوووبد  ذ   ا َلوووىن نوو َنصذبووي ربحوووض  قلووً ربىعر وووت و  وووُ  صحووذل رب ووووذ و 
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ربت لوووي ور قفووووذد   وووُ   رم رب ووووذ  رب   لوووو  ولهووووى  صحوووذل رب لووووبة بووو ي رب نووووو رب بنووو ٌ نوووو َا 

وُوووت  وووو ل تووووزعٌ ربووووً تملووووُص ربحووووُىبي رب لووووبلُي وقوووو    وووو  ة رب لووووبة قلووووً نىررهووووي رب  رنذتوووو   لز 

 ووذبتلس .
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 التوصيات 

ر س فذعة نا ربتة ي ربىحُمي وُا رب  غُبرا رب ح ملي ورب  غُب رب ذوت ه وتت َ  ذ ص ً ت ذ -1

 رب ن ُي ر َزذوُي بل  غُب رب ذوت .

ٍ ر-2 ٍ سىرء رنذن ل   ُي وذبغي وعو  أبمطذ  ربقذص رو ربتذ  ب ذ ب  نا ر    ذ  وذبزذ   رب لبل

 بي رب  غُبرا أي نا رهي ونا رهي رلٍ رب ضذلاي قم تىر ن ربتبد وربطل  قلً ربت ل

 ر   لذعَي ربت َ ة  ه ولى ة ن ذسبة رو  ُب ن ذشبة .

ً رس ن ذرنذ ربحذو  ه ت ُا رن رب لذ ة صمما لذ ض -3 ٍ سُىبي ربنم  ه ور وذسه  ذ  ونذء  قل قلً ل

ٍ ربتبر  ه له ر َ   قلًرب ُب ربحُذسُي ور   لذعَي ور ننُي ربابوة نا ب ذ رب   ح مبة ل

ٍ وذ    ذ  ربل ُب ورقطذء رب بو ي لٍ  ً رب َنذنُلُي ر َزذوُي به ره  ى     ة   ل رب لذ ة قل

ٍ  هىد ر   لذع ً تلىن  ح ي ن ذ ن   ل نبتفتي ه نا  ة   ربلةصُي به ر ربمطذ  رب هذ ص 

ٍ . بوقذات ىَم رب   ً ر  ةة ر ىرقهذ ب ضم  رب م   ربنىق  قل

ٌ ه وَلىن ت  لهذ وذتزذل وررن تفتم رب بر  ي ربل ُب -4 ص ه ة نا   م رب وبي قلً   ر ربمطذ  ربضُى

 وذلأ  ذ  ربحذب ي ه ب  ق   نا  ة  ربحُذسي رب لضُضُي . ئو ى قن نذ تلىن رب زشبرا تن 

ربت َ  نا رب  غُبرا  لٍب ذ به ر رب فهى  نا رحب ن ُب  m2 سذ سُذسي  ذ ي بتبد ربنم   -5

 ر   لذعَي .

قلوووً وتوووض ربتىرنوووم رب وووزحبة لوووٍ ربحوووُىبي و ووولم سووول ٍ وننهوووذ صزوووذ ربىعر وووت  ربحوووُطبة -6

ورسووووتذ  ربفذ وووو ة صزووووذ ر    ووووذن ورب ىرووووىعرا ورت ووووذ  رب نووووو رب بنوووو ٌ سُذسووووي تلووووضُضُي 

 حب ربحل ٍ به ل ربتىرنم .ذش ر   لذعٌ رب ٌ َض ث   ُزي رلأب تذبزي صذ ا ر  ل 

وَوي رب   خلوووي وذب نووو رب بنووو ٌ روموووذء  -7 تى ووٍ رب  رسوووي ربزهووذا رب حوووزوبي قووا ربحُذسوووي ربنم 

وُووبرا   لوووٍقنووو  نحووو ىي ننذسووو  ب وووذ بووو  نوووا رحوووذ   M2قوووبد ربنمووو  ربىرسوووت  وتوووض رب  غ

وَووذعة قووبد ربنمووو  توووزعٌ ربووً ر تفوووذ  ر سوووتذ  وَاهووب رب ضوووقذ  ونوووا ر   لووذعَي نوووخة رن   

ي نفب وووي  رٌ ر تفوووذ  تلوووذبُلا ر   وووبرد و فوووض نتووو   ع وووى  ر  لوووذع رب وبوووي  لوووٍ صلمووو حوووذ

 رب طذبي  واتلا  ُ ي ربت لي .

وَوووبرعرا ربووووونف  ونتوووو  ا رب لوووو َب ونووووو بو ربمووووبود وربحووووللا قنووووو   -8 رب ضذلاووووي قلووووً ر

ربحوووُىبي نوووا  ووووة   لوووٍنحووو ىَذا ت نذسووو  نوووت سُذسوووي رب لووو  ر   لوووذعَي ب وووذ بهوووذ نوووا رحوووب 

وُوي نوووا  ووذلٍ رب ىرووىعرا ور    وووذن رب ضلووٍ و بوووو و وَووي ورب ذب وُوو  ربحُذسووذا ربنم  تشووبرة وتنف

   م ربزهذا رب حزوبي . 



 
104 

 

 



 
104 

 المصادر العربٌة 

 الكتب 

 المسٌرة دار,  المعاصرة البنوك ادارة( . م2011.) كامل درٌد,  شبٌب آل .1

 . عمان,  والطباعة والتوزٌع للنشر

 والبنوك النقود(. م2013.) روحً مٌرال, فاضل طاهر,  سمارة, البٌاتً .2

 للنشر وائل دار, الاولى الطبعة,  المعاصرة الاقتصادٌة والمتغٌرات

 . الاردن: عمان,  والتوزٌع

 المكتبة,  الثانٌة الطبعة,  المالٌة الادارة مبادئ( . م2011. ) فاٌز,  تٌم .3

 السعودٌة:  الرٌاض. سعود الملك جامعة, للنشر العلمٌة

 اسامة دار,  المصرفً والتسوٌق التجارٌة البنوك( . م2009. ) سامر, جلدة .4

 . عمان,  الاولى الطبعة,  والتوزٌع للنشر

 دار: بٌروت,  والمصرفً النقدي الاقتصاد(. م 2012. ) بسام, الحجار .5

 . والتوزٌع للنشر المنبع راس ومكتبة منهل

 الحامد دار,   الثانٌة الطبعة,  المالً الاداء(. 2008.) سلٌم فاٌزة,  حداد .6

 . الاردن: عمان,  والتوزٌع للنشر

 فً السٌولة تجدٌد اعادة فً المركزي البنك دور(. م2009.) راٌس, حدة .7

 . القاهرة,  والنشر للطباعة اتراك,  الاسلامٌة البنوك

 دار, الاولى الطبعة, الدولً التموٌل(. م2002.) تقً عرفان, الحسنً .8

 .عمان, للنشر مجدلاوي

 الدولٌة الاقتصادٌة العلاقات(. م2005.) وجدي, احمد عادل, شهاب, حشٌش .9

 .الاسكندرٌة, الجدٌدة الجامعة دار, الاولى الطبعة,

 دار, الاولى الطبعة,  والبنوك النقود(. م2002.) واخرون خرٌس .10

 . الاردن: عمان,  والطباعة والتوزٌع للنشر المسٌرة

د .11  دار:  عمان, الكلً الاقتصاد مبادئ(. م2010.)  علً حسام,  دا ًّوًّ

 .  والتوزٌع للنشر المٌسرة

 . والبنوك النقود(. م1990.) اسماعٌل فاضل عوض, الدلٌمً .12

 والسٌولة الدولٌة الاحتٌاطٌات(. م2013. )النقد صندوق الدولً .13

 الطبعة, للبٌانات قٌاسً نموذج الاعداد  التوجٌهٌة المبادئ) الاجنبٌة بالعملة

 . العربٌة

 دار,  الاولى الطبعة,  الائتمان ادارة(. م2012.) واخرون,  ذٌب .14

 .  الاردن: عمان,  الفكر



 
105 

 التجارة كلٌة,  والبنوك النقود(. م2009 .)زغلول مٌراندا, رزق .15

 . بنها جامعة: المفتوح التعلٌم

 

 فً المعاصرة الاتجاهات( . م2006.) محفوظ, جودة,  زٌاد, رمضان .16

 . الاردن: عمان, الثالثة الطبعة, للنشر وائل دار,  البنوك ادارة

 الاولى الطبعة, المالً التحلٌل(. م2005. )محمد حمزة,  الزبٌدي .17

 . الاردن: عمان, والتوزٌع للنشر الوراق دار,

 الزهراء مطبعة,  المصارف ادارة(. م1974. )محمد خلٌل,  الشماع .18

 .  بغداد, 

 الطبعة,  المصارف ادارة( . م1995. )حسن محمد خلٌل, الشماع .19

 .  بغداد, الزهراء مطبعة,  الثانٌة

,  لاولىا الطبعة,  المالً التحلٌل(. 2008. ) مصطفى فهمً,  الشٌخ .20

 . فلسطٌن

 والاعمال المصرف(. م1989.) مورٌس, نصر,  فرٌد,  الصلح .21

 .بٌروت, والتوزٌع للنشر الاهلٌة, المصرفٌة

,  الاستثمار محافظ ادارة( . م2013. )هاشم علً محمد, العامري .22

 .  الاردن: عمان,  والتوزٌع للنشر اثراء,  الاولى الطبعة

,  الحدٌثة المالٌة الادارة( . م2012.)هاشم علً محمد, العامري .23

 .الاردن: عمان, والتوزٌع للنشر وائل دار, الاولى الطبعة

 ادارة(. م2006.)  ابراهٌم اسماعٌل, الطراد,  امٌن خالد, عبدلله .24

 . عمان,  للنشر وائل دار,  والدولٌة المحلٌة المصرفٌة العملٌات

  الوراق مؤسسة, المالٌة الادارة(. م2008. )سعٌد محمد,  الهادي عبد .25

 . الاردن: عمان, والتوزٌع للنشر

,  المصارف ادارة فً تطبٌقٌة دراسات(. م1991. )واخرون العقار .26

 .الاردن,  والتوزٌع للنشر صفاء دار

,  النقدي والتوازن النقود اقتصادٌات(. م1976.) هاشم فؤاد,  عوض .27

 .  العربٌة النهضة دار

  النبراس مؤسسة, حدٌث مدخل الدولً التموٌل(. م2008.) العٌساوي .28

 .الاولى الطبعة, الاشرف النجف

 للنشر وائل دار,  الاستثمارٌة المحافظ ادارة(. م2005.) تٌم, فاٌزة .29

 .عمان,



 
106 

 النقود( . م1983. )محمد مدحت, العقاد,  نادرس, صبحً, قرٌصة .30

 . بٌروت,  النهضة دار, الدولٌة الاقتصادٌة والعلاقات والبنوك

 دٌوان,  البنوك اقتصاد فً محاضرات( . م2000.) شاكر,  القزوٌنً .31

 .  الجزائر,  الجامعٌة المطبوعات

,  النقدٌة والسٌادة والصٌرفة النقود( . م2012. ) علً,  كنعان .32

 . لبنان:  بٌروت,  المنهل دار,  الاولى الطبعة

,  الثانً الجزء,  مصرفٌة نظر وجهات(. م2000.) عقل, مفلح .33

 . الاردن:  عمان,  العربً البنك,  الاولى الطبعة

,  والشرعٌة الوصفٌة البنوك(. م2013.)احمد عمر عصام, مندور .34

 . مصر,  الجامعً التعلٌم دار

, المتقدمة المالٌة الادارة(. م2009.)ارشد, عدنان التمٌمً,  النعٌمً .35

 .عمان,  البازوري دار, اولى طبعة

 دار,  والنقود البنوك فً مذكرات(. م1976.)محمد اسماعٌل,  هاشم .36

 . لبنان: بٌروت, والنشر للطباعة العربٌة النهضة

, المال رأس واسواق المالٌة الاوراق(. م1993.) ابراهٌم منٌر, هندي .37

  طنطا جامعة: التجارة كلٌة

 الجامعٌة الدار,  الاقتصاد علم اساسٌات. المنعم عبد, محمود,  ٌونس .38

 . مصر, 

 

 الرسائل الجامعٌة 

 الرفع على والربحٌة السٌولة مؤشرات اثر( . م2017. )  نسٌمة,  بلجاح .1

)  للمدة ورقلة ولاٌة فً المساهمة شركات من لعٌنة تطبٌقٌة دراسة)  المالً

:  التسٌٌر وعلوم التجارٌة الاقتصادٌة العلوم كلٌة( ( ,  2015 -2011

 .  الجزائر,   ورقلة  مورباح قاصدي جامعة

 واثره السٌولة فً المنضبط غٌر التوسع( . م2019.)  فلاح ادٌان, السهلانً .2

-1991) للمدة العراقً الاقتصادي حالة دراسة) الاقتصادي الاستقرار فً

 .  البصرة جامعة: والاقتصاد الادارة كلٌة, ماجستٌر رسالة( م( 2017

 المحلً الناتج على واثرها العامة السٌولة(. م2017.) شاكر عقٌل,  الشرع .3

:  والاقتصاد الادارة كلٌة( , 2015-2000) للمدة العراق فً الاجمالً

 . القادسٌة جامعة



 
107 

 تحلٌلٌة دراسة(. 2019.)  محمد رضا , جبار محمد , حمد ابو , الصائغ .4

 .  الاردنٌة التجارٌة المصارف من لعٌنة المصرفٌة للسٌولة

 المصارف فً السٌولة فائض( . 2015.)صالح عودة عدنان, الصفار .5

,  ماجستٌر رسالة,  للعراق خاصة اشارة مع الاستثمار وامكانٌات التجارٌة

 . المستنصرٌة الجامعة,  والاقتصاد الادارة كلٌة

 فً ودورها البنوك فً السٌولة ادارة أدوات( . 2015. ) عتروس,  صونٌا .6

 والعلوم الاقتصادٌة العلوم كلٌة, ماجستٌر رسالة, السٌولة خطر من التخفٌض

 . الجزائر,  البواقً ام جامعة, التسٌٌر وعلوم التجارٌة

 والدول الدولٌة السٌولة(. م2012.) حمزة رحٌم المهدي عبد, العوٌدي عبد .7

 رسالة,  والعراق السعودٌة 2008 لعام العالمٌة المالٌة الازمة ظل فً النامٌة

 . القادسٌة جامعة: والاقتصاد الادارة كلٌة, ماجستٌر

 والرضا جودة ابعاد تأثٌر قٌاس(. م2008.) صلاح نوري, عبدالنبً  .8

 بٌن مقارن تطبٌقً بحث, )  المصرف زبائن مع التعامل على الوظٌفً

 معادل عالً دبلوم(  كربلاء محافظة فً والاهلٌة الحكومٌة المصارف

 بغداد جامعة:  والمالٌة المحاسبٌة للدراسات العالً المعهد,   للماجستٌر

 الاقتصادي النمو على النفطٌة الصادرات اثر(. م2016.) السلام عبد, عطٌة .9

 رسالة((, 2014-2000) الفترة خلال الاوبك منظمة لدول قٌاسٌة دراسة)

 .الجزائر,  ورقلة مرباح قاصدي جامعة,  ماجستٌر

 الاداء على المالً الرفع اثر(. م2019. )حكمت نشئت,  علٌوي .10

 عمان سوق فً المدرجة الاردنٌة العامة المساهمة الشركات فً المالً

 الاردن,  الاوسط الشرق جامعة: الاعمال كلٌة, ماجستٌر رسالة, المالً

 على السٌولة ونسب الربحٌة نسب تأثٌر(. 2014. )رمضان, مرٌزٌق .11

 مرباح قاصدي جامعة, ماجستٌر رسالة,  المستثمر للمؤسسة السوقٌة القٌمة

 . ورقلة

 النقدي التدفق كشف دور(. م2009.  )عبٌد ٌاسر جبار,  الفتلاوي .12

 فً تطبٌقً بحث) المصرفً النشاط فً والسٌولة الائتمان مخاطر تقلٌل فً

 العالً المعهد,  للماجستٌر معادل عالً دبلوم بحث( , الرشٌد مصرف

  بغداد جامعة,  والمالٌة المحاسبٌة للدراسات

 فً واثرها المالٌة السٌاسة( . 2017. )ثامر ماجد حسٌن,  الفتلاوي .13

 كلٌة, ماجستٌر رسالة( , 2014-1990)للمدة العراق فً النقود عرض

 . القادسٌة جامعة, والاقتصاد الادارة

 



 
108 

 الدورٌات 

 فائض(. م2018) صالح عودة عدنان, منشد وحٌد, الصفار, منشد آل .1

,  لعراق خاصة اشارة مع الاستثمار وامكانٌة التجارٌة المصارف فً السٌولة

 .  السابع العدد,  دنانٌر مجلة

 ربحٌة على المالً الرفع اثر(. م2020. )ٌوسف, خٌرالً,   نعٌمة,  برودي .2

 استعمال فً قٌاسٌة دراسة( 2019-2005) المدة خلال المراعً شركة سهم

 ( .13) العدد( 8)المجلد,  الاقتصادي الباحث مجلة ARDLنموذج

 السٌولة ماطر تسٌٌر دعم(. 2014.)  عمً ,حمزة احلام ,سعٌد, بوعبدلً .3

 لبحوث الواحات ,مجلة الثالثة بازل اتفاقٌة اسهامات ظل فً المصرفٌة

 .غراداٌة جامعة ,2 العدد , 7 المجلد , والدراسات

 والبنوك النقود(. م2013.) روحً مٌرال, فاضل طاهر,  سمارة, البٌاتً .4

 للنشر وائل دار, الاولى الطبعة,  المعاصرة الاقتصادٌة والمتغٌرات

 . الاردن: عمان,  والتوزٌع

 الدفع نظم(. 2020. ) اسماعٌل محمود , سبتً سمٌر ,علا محمد جاسم, .5

 عٌنة على تطبٌقً بحث) المصارف ربحٌة فً تأثٌرها وفرصة الالكترونً

 المجلد , ومالٌة محاسبٌة دراسات مجلة(  العراقٌة التجارٌة المصارف من

 ( .51) العدد( 15)

 دراسة) المصارف ربحٌة فً المؤثرة العوامل( . م2018. ) حسن, جزوري .6

 مجلة: الاقتصاد كلٌة( سورٌا فً الخاصة المصارف من عٌنة على تحلٌلٌة

 .حلب جامعة,  السٌاسٌة العلوم سلسلة الفرات جامعة

 المصار فً الانتاجٌة على واثرها الربحٌة تقٌٌم( م2021)علً احمد,  حسٌن .7

 مجلة,   الخاصة العراقٌة المصارف من عٌنة فً تطبٌقً بحث) التجارٌة ف

 والتكنلوجٌا العلوم السودان جامعة  , 1 العدد , 13 المجلد , العلم مدٌنة كلٌة

. 

 واثرها السٌولة مخاطر(. 2017. ) فرٌد احمد , محمد خلف ناجً, حمد, .8

 المصارف من عٌنة على تطبٌقٌة دراسة)  التجارٌة المصارف ربحٌة

 العدد , الجامعة الاقتصادٌة للعلوم بغداد كلٌة مجلة , العراق فً التجارٌة

  والخمسون الثانً

 الرفع معٌار اثر تحلٌل( . م2016. ) حطاش,  عبدالسلام, سودار, حمزة .9

 التقلٌدٌة المصارف بٌن المالٌة المخاطر فً التحكم على IIIلبازل المالً

 جامعة, 2 العدد,  البشرٌة الموارد تنمٌة مجلة,  الاسلامٌة والمصارف

 . لطٌف عباس فرحان



 
109 

 والسٌولة الدولٌة الاحتٌاطٌات(. م2013. )النقد صندوق الدولً .10

 الطبعة, للبٌانات قٌاسً نموذج الاعداد  التوجٌهٌة المبادئ) الاجنبٌة بالعملة

 (. العربٌة

 المال أرس هٌكل اثر(. م2015. )حسٌن محمد حسٌن, سمحان .11

,  الاردنٌة والاستثمار التعلٌم الشركات قٌمة على والربحٌة المالً والرفع

 .الاردن, الزرقاء جامعة, عشر السابع العدد, وادارٌة اقتصادٌة ابحاث مجلة

 وبدائل السٌولة مخاطر ادارة ادوات.  لله عبد بن ٌوسف,  الشبٌلً .12

 على منشور بحث الرٌاض: للقضاء العالً المعهد,  الشراء اعادة اتفاقٌة

 .  Lefpedia . com الموقع

 فً الارباح توزٌع سٌاسة محددات( . م2018.)الدٌن زٌن, شروقً .13

 . 3 العدد,  والتجارة للاقتصاد نماء مجلة,  الجزائرٌة البنوك

 الدولٌة السٌولة مكونات(. م2001.)جابر الكرٌم عبد, شنجار .14

 الادارٌة للعلوم القادسٌة مجلة, الٌورو ولادة ضوء فً التصادم واحتمالات

 ( .2-1) العدد( 5)جلدالم, والاقتصادٌة

 بٌن للعلاقة قٌاسٌة دراسة(  . 2013. ) زٌن حسٌن ساهرة,  الثعلبً .15

( 2011-1991) للمدة العراقً الاقتصاد فً الحكومً والانفاق النقد عرض

 . البصرة جامعة,  والاقتصاد الادارة كلٌة,  منشور بحث

 المصارف ربحٌة على النقدٌة السٌولة اثر( . م2016.)هاشم,الصفار .16

 سورٌة جامعة:  الاعمال ادارة كلٌة,  بكالورٌوس تخرج بحث,  الاسلامٌة

 . SPU الخاصة

 كسٌاسة السٌولة بٌن العلاقة:  قادر تانٌا, واخرون نالرحم عبد .17

 المنزلً الاثاث لصناعات الوطنٌة الشركة فً تطبٌقٌة دراسة كهدف والربح

 .كركوك جامعة,

 على المركزي البنك الموجودات تحلٌل(.   م2020.)منار, العبٌدي .18

 للدراسات المستقبل عراق مؤسسة, الماضٌة 15ل السنوات امتداد

 www. Iradfuture  الموقع على منشورة قصٌرة مقال,   الاقتصادٌة

 جذور اختبارات الاول الجٌل اختبارات(. م2017.)اٌمن, العشعوش .19

 . البانل لبٌانات الوحدة

 

 



 
110 

. ) جبار طالب خولة,  توفٌق محسن حسٌن,  الاسدي,  المطٌري .20

 تطبٌقً بحث)  والمخاطرة العائد فً وأثرها المصرفٌة السٌولة( .  2016

 الحادي المجلد,  ومالٌة محاسبٌة دراسات مجلة( ,  الرشٌد مصرف فً

 . 37 العدد عشر

 على المالٌة الرافعة تأثٌر مدى(. م2013.) حسن جمٌل,  النجار .21

 دراسة فلسطٌن بورصة فً المدرجة العامة المساهمة لشركات المالً الاداء

 .غزة(, 1) العدد( 15) مجلد, الازهر جامعة مجلة, اختبارٌة

 

 التقارٌر والنشرات 

,  والابحاث للإحصاء العامة المدٌرٌة, 2008: العراقً المركزي البنك .1

, 2011, 2010, 2009, 2008,  للأعوام  السنوٌة الاحصائٌة النشرة

2012 ,2013 ,2014 ,2015 ,2016 ,2017 ,2018  ,2019                          . 

 . (  2019 -2008)  للمدة اشور لمصرف السنوي التقرٌر .2

 .(  2019 -2008)  للمدة العراقً الاهلً للمصرف السنوي التقرٌر .3

 .(  2019 -2008)  للمدة الدولً التنمٌة لمصرف السنوي التقرٌر .4

 .(  2019 -2008)  للمدة الرشٌد لمصرف السنوي التقرٌر .5

 .(  2019 -2008)  للمدة بغداد لمصرف السنوي التقرٌر .6

 

 المصادر الاجنبٌة 

1.  Aelsharif , taker. (2016). The impact of  liquidity 

management on profitability   .  

2.  Botoe ,  carrow  w .(2012). The impact of liquidity 

on profit ability of commercial banks in Liberia . 

3.  Georgeh , hemple. And others  (1994) .  bank 

management text and cases uthde ,  4th de, John wiley & 

sons . 

4.  Kestr , Anny .( 2001). International reserves and 

foreign currency liquidity ,     guide lines of a data 

template ,  library of congress  . 

5.   Kingsley  , omimie joor osaretin .(2018). Impacts of 

leverage repayment risk and liquidity on firm financial 



 
111 

performance in Nigerian banks , intemationd joumal of 

management business and entreprenship , vole 1 , issue 4 

. 

6.  Lopez ,  Jose A. (2008). What is liquidity risk  

Economic letter EDRA  reserve bank ,  sanfrancicco  .  

7.  MCEACHERN,WILLIAM.2007,macroeconomics,A 

Contemporary Introducation.University of Connecticut  .  

8.  Pandey  , I , M. (2010). Financial management (ed-

10) new Delhi , India : visas publishing house pitied. 

9.   Sobado ,  Alexander , Genberg , Hance .(1993). The 

provision of international Liquidity in the Breton woods, 

University shicago press . 



 الملحق 

 8102/08/10  في العراقي المصرفي الجهاز هيكل

 (دينار مليون)

راس الماااااااااااااااااااااااااااا    اسم المصرف        التسلسل 

 المدفوع 

مجماااوع الموااااو ا  

 او المطلوب   

تاااااااااااااااا ر   

 التأسيس

    انًصارف انحكىييت 

 0440 40038244 000111 يصرف انرافذيٍ  1

 0433 04002240 21111 يصرف انرشيذ  2

 0482 0843134 011011 يصرف انسراعي انتعاوَي  3

 0440 823421 082111 يصرف انصُاعي  4

 043 8210848 21111 يصرف انعقاري  5

 0114 08800882 0821111 يصرف انعراقي انتداري  6

    انًصارف انحكىييت الاضلاييت  

 0102 080840 021111 يصرف انُهريٍ الاضلايي 1

    انًحهيت انًصارف انعراقيت 

 0440 0084040 021111 يصرف بغذاد  1

 0440 444202 021111 انًصرف انتداري انعراقي  2

 0448 008488 82111 يصرف انبصرة نلاضتثًار  3

 0448 380308 021111 يصرف انشرق الاوضط انعراقي نلاضتثًار 4

 0448 023148 021111 يصرف الاضتثًار انعراقي 5

 0444 880004 811111 نلاضتثًاريصرف انًتحذ  6

 0442 244344 021111 انًصرف الاههي انعراقي 7

 0443 200104 021111 يصرف الائتًاٌ انعراقي 8

 0444 201243 021111 يصرف دار انطلاو نلاضتثًار  9

 0444 242002 021111 يصرف بابم  11

 0444 411402 021111 يصرف الاقتصاد نلاضتثًار وانتًىيم 11

 0444 402004 021111 يصرف ضىير انتداري 12



 0111 240800 012180 يصرف انىركاء نلاضتثًار وانتًىيم   13

 0111 028400 811111 يصرف انخهيح انتداري 14

 0110 420201 020211 يصرف انًىصم نهتًُيت والاضتثًار 15

 0114 434438 8111111 يصرف انشًال نهتًىيم والاضتثًار 16

 0114 000303 020111 يصرف الاتحاد انعراقي 17

 0112 442000 021111 يصرف اشىر انذوني نلاضتثًار 18

 0110 0284402 021111 يصرف انًُصىر نلاضتثًار 19

 0110 844404 004111 يصرف عبر انعراق 21

 0118 402308 021111 يصرف الاقهيى انتداري )اييرانذ( 21

 0113 403001 021111 يصرف انهذي  22

 0101 248402 002111 يصرف اربيم  23

 0100 030848 021111 يصرف انتًُيت انذوني نلاضتثًار وانتًىيم 24

    انًصارف الاضلاييت انًحهيت  

انًصررررررف انعراقررررري الاضرررررلايي نلاضرررررتثًار  1

 وانتًُيت

021111 281022 0448 

 0110 483840 021111 يصرف ايلاف الاضلايي 2

 0112 033444 000111 دخهت وانفراث نهتًُيت والاضتثًاريصرف  3

يصرررررررف كىردضررررررتاٌ انررررررذوني نلاضررررررتثًار  4

 وانتًُيت

4111111 0041108 0112 

 0112 041404 020111 يصرف انىطُي الاضلايي 5

يصرررررررررف انتعرررررررراوٌ الاضررررررررلايي نهتًُيررررررررت  6

 والاضتثًار

021111 882280 0118 

يصررررررررف انررررررربلاد الاضرررررررلايي نلاضرررررررتثًار  7

 وانتًُيت

021111 018302 0110 

يصررررررررف خيهررررررراٌ نلاضرررررررتثًار وانتًىيرررررررم  8

 الاضلايي

022111 031203 0113 

 0100 818488 021111 يصرف اندُىب الاضلايي  9

 0100 004083 021111 انعانى الاضلايي  11

 0100 003342 011111 انذوني الاضلايي 11

 0100 814343 021111 َىر انعراق الاضلايي 12



 0100 000038 021111 يصرف زيٍ انعراق  13

 0100 844841 021111 يصرف انعربيت الاضلايي 14

 0100 004008 021111 يصرف انثقت  15

 0100 003400 021111 يصرف الاَصاري الاضلايي  16

 0100 001140 021111 يصرف انراخح الاضلايي 17

 0100 202402 021111 يصرف انقابض الاضلايي 18

 0100 800841 021111 يصرف قرطاش الاضلايي 19

 0103 081404 011111 يصرف اضيا انعراق الاضلايي 21

 0103 014308 011111 يصرف انًطتشار الاضلايي 21

يصررررررررف انًشررررررررق انعربررررررري الاضرررررررلايي  22

 نلاضتثًار وانتًىيم

011111 014001 0103 

    فروع انًصارف الاضلاييت الاخُبيت 

 0101 814434 23418 ظبي الاضلايييصرف ابى  1

 0100 003144 24038 يصرف انبركت 2

    فروع انًصارف الاخُبيت  

 0112 038880 23884 يصرف ييهي ايراٌ 1

 0110 203004 24008 يصرف بيبهىش انهبُاَي  2

 0110 048811 24840 يصرف انسراعي انتركي 3

 0113 008888 24211 يصرف اَتركىَتُُتال  4

 0114 242881 24000 يصرف بيروث وانبلاد انعربيت 5

 0100 220343 23424 يصرف انبحر انًتىضط 6

 0100 034081 24102 يصرف آظ انتركي شركت يطاهًت  7

 0100 80302 24080 يصرف انهبُاَي  انفرَطي 8

 0100 00402 01810 يصرف باريطياٌ 9

 0100 38402 23414 يصرف الاعتًاد انهبُاَي 11

 0100 084311 24284 يصرف وقفهر نهشراكت انًطاهًت انتركيت 11

 0108 082104 00000 يصرف ضتاَذرد تشارترد 12

 0104 000301 23480 فرَطبُك 13



 0104 008001 24080 يصرف انشرق الاوضط وافريقيا 14

 0104 081888 23343 يصرف نبُاٌ وانًهدر 15

 0100 044424 24011 بُك عىدة 16

  008080000 02020810 انًدًىع انكهي  71

 8102 والابحاث الاحصاء دائرة العراقي المركزي البنك السنوية الاحصائية النشرة: المصدر

 

 8102/08/10   لغاية المالية للأوراق العراق سوق في المدرجة الشركات

 (دينار مليون)

رش انًرررررررررررررررال  راش انًال  اضًاء انشركاث انتطهطم

 عُذ الادراج 

تررررررررررررررررراري  

 الادراج 

تررررررررررررراري  

 انتأضيص

     قطاع انًصارف 

 0112 0102 020111 020111 انًصرف انىطُي الاضلايي 0

 0440 0114 2031 021111 يصرف بغذاد  0

يصرررررررررررررررررف دار انطررررررررررررررررلاو  8

 نلاضتثًار

021111 0411 0114 0443 

 0448 0114 2801 021111 يصرف الاضتثًار انعراقي 4

 0443 0114 0011 021111 يصرف الائتًاٌ انعراقي  2

يصررررررررف انشررررررررق الاوضرررررررط  0

 انعراقي نلاضتثًار

021111 8211 0114 0448 

 0444 0114 02111 8111111 يصرف انًتحذ نلاضتثًار 8

 0442 0114 0048 021111 انًصرف الاههي نعراقي 3

 0444 0114 0811 021111 يصرف بابم 4

الاضررررلايي انًصرررررف انعراقرررري  01

 نلاضتثًار وانتًُيت

021111 0200 0114 0440 

 0444 0114 4001 8111111 يصرف انخهيح انتداري 00

 0440 0114 4111 021111 انًصرف انتداري انعراقي 00

 0118 0100 21 021111 يصرف  ايلاف الاضلايي 08

 0444 0114 0111 021111 يصرف ضىير انتداري 04

نهتًُيرررررررت يصرررررررف انًىصرررررررم  02

 والاضتثًار

020211 01111 0112 0110 



يصررررف الاقتصررراد نلاضرررتثًار  00

 وانتًىيم

021111 0111 0112 0444 

ال نهتًىيرررررررم  08 يصررررررررف انشرررررررً

 والاضتثًار

8111111 01111 0110 0118 

 0110 0110 00111 020111 يصرف الاتحاد انعراقي 03

 0112 0113 22111 021111 يصرف انًُصىر نلاضتثًار 04

 0112 0118 21111 021111 يصرف اشىر انذوني  01

يصررررررف كىردضرررررتاٌ انرررررذوني  00

 نلاضتثًار وانتًُيت

411111 021111 0110 0110 

 0112 0102 021111 004111 يصرف عبر انعراق 00

يصرررررررررف دخهررررررررت وانفررررررررراث  08

 نهتًُيت والاضتثًار

000111 21111 0101 0113 

يصررررررف خيهررررراٌ نلاضررررررتثًار  04

 وانتًىيم 

022111 022111 0108 0110 

يصرررررررررف  انررررررررربلاد انرررررررررذوني  02

الاضرررررررررررررررلايي نلاضرررررررررررررررتثًار 

 وانتًىيم

021111 021111 0108 0100 

 0100 0100 011111 011111 يصرف انذوني الاضلايي 00

 0100 0100 011111 021111 يصرف زيٍ انعراق 08

    021111 يصرف انتًُيت انذوني 03

يصرررررررررررف َررررررررررىر انعررررررررررراق  04

 الاضلايي

021111 021111 0100 0100 

 0100 0100 011111 021111 يصرف انعربيت الاضلايي 81

يصرررررررررررف انثقررررررررررت انررررررررررذوني  80

 الاضلايي

021111 011111 0103 0100 

 0114 0103 002111 002111 يصرف اربيم  80

يصررررررررررف اضررررررررريا انعراقررررررررري  88

 الاضلايي 

011111 011111 0103 0108 

 0100 0108 021111 021111 يصرف الاقهيى انتداري 84

 0114 0108 021111 021111 يصرف انعانى الاضلايي 82

 0100 0108 011111 02111 يصرف انقابض الاضلايي 80

 0100 0103 011111 021111 يصرف اندُىب الاضلايي  88

 0100 0108 021111 021111 يصرف انتًُيت انذوني  83
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 انطيىنت وانربحيت نهًصرف الاههي انعراقي

 )يهيىٌ ديُار(

 انرفع انًاني انربحيت  انطيىنت  انطُت

2008 42,299,335,000 7,389,320,722 9,430,275,000 

2009 5,247,734,300 642,589,972 16,398,748,000 

2010 50,688,580,000 7,317,168,164 35,648,124,000 

2011 109,984,320,000 12,809,100,121 49,054,318,000 

2012 257,644,127,000 17,565,360,175 67,493,269,653 

2013 383,537,079,842 16,320,729,101 115,537,922,145 

2014 409,722,066,297 20,192,105,215 165,476,985,518 

2015 366,245,822,000 5,424,510,170 184,042,463,506 

2016 367,817,736,000 44,769,008,362 149,126,892,000 

2017 399,587,543,000 37,255,824,085 102,805,521,000 



2018 378,537,562,000 13,953,591,998 93,536,244,000 

 انًصذر5 انتقرير انطُىي نهًصرف الاههي انعراقي ضُىاث يختهفت 

 انطيىنت وانربحيت نًصرف انرشيذ

 )يهيىٌ ديُار(

 انرفع انًاني انربحيت  انطيىنت  انطُت

2008 433,738,090,000 119,459,446,629 372,427,662,656 

2009 510,161,608,000 120,827,926,027 498,348,119,356 

2010 7,391,661,554,018 6,174,473,810 980,921,152,820 

2011 9,463,747,565,515 14,510,859,267 1,801,068,009,060 

2012 8,718,813,795,774 29,662,843,592 3,817,721,188,724 

2013 12,520,523,372,507 47,009,354,461 4,843,761,722,287 

2014 7,411,229,832,186 1,070,921,096,646 5,516,666,324,562 

2015 6,169,372,733,376 17,698,025,312 5,702,726,976,220 

2016 3,849,238,242,223 41,409,892,353 4,991,267,408,988 

2017 4,433,582,675,173 14,660,349,681 4,706,373,350,430 

2018 6,498,918,194,258 24,084,666,628 4,855,379,794,909 



 يختهفت ضُىاث انرشيذ نًصرف انطُىي انتقرير5 انًصذر

 

 اشىر نًصرف وانربحيت انطيىنت

 (ديُار يهيىٌ)

 انرفع انًاني انربحيت  انطيىنت  انطُت

2008 37236844882 9770102874 1977742833 

2009 46299914628 10747730938 3128131833 

2010 57271769892 6453581734 16372459173 

2011 103858299614 6857215101 43931667077 

2012 83831174627 14997446550 50698010598 

2013 218383626937 287355839348 96974401724 

2014 298571943000 32667022749 85073521000 

2015 339832680000 33162833865 12373668000 

2016 333069974000 34332028492 4455820000 

2017 332339436000 20195614973 4530083000 

2018 427474671000 17130121647 4512609000 



   يختهفت ضُىاث اشىر نًصرف انطُىي انتقرير5 انًصذر

  

 انطيىنت وانربحيت نًصرف ضىير

 )يهيىٌ ديُار(

 انرفع انًاني انربحيت  انطيىنت  انطُت

2008 46,317,096,524 

 

874,613,622 16,750,012,778 

2009 22,538,198,780 5,160,995,578 46,974,159,015 

2010 55,889,703,128 6,285,854,701 49,182,148,795 

2011 64,007,551,000 8,503,088,679 75,548,883,000 

2012 148,887,442,000 22,792,340,471 74,692,282,000 

2013 186,088,760,000 44,977,512,996 105,472,401,000 

2014 248,141,650,000 15,476,822,936 143,049,826,000 

2015 206,472,484,000 10,370,816,177 113,908,520,000 

2016 214,489,044,000 11,472,050,917 108,062,232,000 

2017 332,339,436,000 20,094,862,992 47,810,616,000 

2018 299,802,652,000 71,007,701,446 75,426,665,000 



 يختهفت ضُىاث ضىير نًصرف انطُىي انتقرير5 انًصذر      

 

 بغذاد نًصرف وانربحيت انطيىنت

 ديُار( يهيىٌ)

 انرفع انًاني انربحيت  انطيىنت  انطُت

2008 204,708,679,911 14,051,514,367 45,576,096,710 

2009 477,684,630,609 18,003,508,605 77,621,977,994 

2010 571,822,356,000 40,613,260,019 180,781,791,000 

2011 457,387,463,000 55,481,605,071 145,657,941,000 

2012 812,391,897,000 62,549,926,182 137,255,287,000 

2013 1,014,698,200,000 84,473,595,549 208,184,136,000 

2014 992,408,943,000 76,002,945,856 226,699,673,000 

2015 795,650,150,000 4,188,125,428 261,797,030,000 

2016 541,807,853,000 19,963,234,889 195,066,079,000 

2017 756,843,153,000 53,429,797,887 202,483,787,000 

2018 788,700,737,000 36,537,042,914 195,322,441,000 



 يختهفت ضُىاث بغذاد نًصرف انطُىي انتقرير5 انًصذر



Abstract 

Liquidity and profitability are of great importance to the banking 

sector in general and commercial banks in particular and have an 

impact on leverage and the relationship between them is a 

package where the higher the liquidity the more the banks are able 

to grant loans, and thus obtain interest that represents profits for 

the bank, so profitability increases and liquidity is available again. 

 The research aims to study and measure economic variables, 

liquidity and profitability and indicate the relationship between 

them based on time series with cross-sectional data issued by the 

official authorities represented by the Central Bank of Iraq and 

statistical reports of commercial banks research sample for the 

period (2008-2018), which is an exceptional period in light of the 

circumstances that occurred in Iraq, starting with regime change 

and security, social and economic instability, so that armed groups 

(ISIS) controlled large areas of Iraq, which affected all joints of 

the state, including the banking sector. 

The liquidity analysis of the banks was analysed by the research 

sample for the period (2008-2010) and showed its impact on the 

Iraqi economy in the current circumstances each year and the 

extent to which the fiscal raising is affected by these changes in 

liquidity and profitability, as well as the development of the 

narrow and broad cash supply and factors affecting it. 

The regression equation for independent variables liquidity and 

profitability was estimated separately for each bank research 

sample using Eviews 12 and the use of panel data and the results 

showed a moral and ejective relationship between liquidity, 

profitability and financial uplift, and through the results the value 

of the error correction factor appears morally and takes negative 

value reflecting the reverse relationship between liquidity and 

fiscal leverage when excess liquidity outside commercial banks 

decreases the financial leverage i.e. loans. 

The research made some recommendations to the government to 

make, including the great interest in commercial banks and giving 



them flexibility in the validity so that their participation in the 

advancement of the banking sector and therefore the economy is 

high through the financing of projects of all kinds to achieve 

qualitative progress as well as the development of a special policy 

to present m2 cash because this concept has a significant impact 

on many economic variables as well as benefiting from the close 

relationship between independent and variable variables and 

strengthening them. 
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