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 الإهــــداء
 إلى هي ٌفٍضُ دههن عطاء و تشهى أرواحهن في السواء

 شهذاء العزاق
 بكل اسمه احمل هي إلى ًتظار،ا بذوى العطاء علوني هي إلى والىقار،  بالهیبت الله كلله هي إلى    

 . الأبذ والى الغذ وفي الیىم ابه  اهتذي نجىم هكلوات ستبقىالى هي  وافتخار، استشاع

 رحمه الله والذي

 الىجىد، وسز الحیاة بسوت لىإ والتفاًً، الحناى هعنى لىإ والىفاء، الحب هعنى والى الحیاة في هلاكً لىإ  

 .  ایبالحبَ غلىأ لىإ جزاحً بلسن وحنانها نجاحً سز عائهادُ كاى هي لىإ

 الحبیبت هًأُ

إلى هي حبهن في الزوح هتُصل والفكز فٍهن  واى غابىا لمنشغل إلى هي تزبطني بهن رابطت الأخىة كزباط الكف 

 .بالساعذ 

 الأعشاء ًىاًأختً وىاأخ إلى

 إلى الذٌي ٌلهج لسانهن بالذعاء إلى الله العلً القذٌز أى ٌكلني بعين رعاٌتهإلى هي كاًىا لي سنذاً وعىًاً      

 الاعشاءاصذقائً 

إلى ًبض قلبي و)سوجتي الغالٍت(  دربًت ورفیق حیاتًًىر  لىا إفضله هامأ حائزة وتقف الكلواث تعجش هي لىإ

 ( .لجين ولٍاى)

 عائلتي الصغيرة

 إلى أساتذتً وسُهلائً وكُل هي علوني حزفاً

 اهذي جُهذي المتىُاضع هذا

 
 البــاحث
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وعرفان شكر  

ُوممدرُالأمورُمدبرُوالاستغفارُالشكرُبنعمُعلٌناُوأنعمُالأنوار،ُمشكاتِهُُِمنُالتبسناُلمنُالحمد ُ

لهِمنًُ،ُالألدار ُمحمدُسٌدناُعلىُوالسلامُوالصلاةُ،ُوإصرارُوتفكٌرُوصمتُ ُصبرُ ُطولُم 

ُالصالحٌنُوجمٌعُأصحابهُوعلىُالطاهرٌنُالطٌبٌنُآلهُوعلىُللعالمٌنُرحمةُالمبعوث

ُ.الدٌنٌُومُإلىُبإحسانُتبعهمُومنُ،ُالأبرار

ُالأستاذةُإلىُوالعرفانُالشكرُبوافرُأتمدمُأنُهذاُالمتواضعُالعلمًُجهديُأختتمُوأناُلًٌُطٌب

ُ،والاستاذُالفاضلُالدكتورُ"ُعبدُالحسٌنُتوفٌكُشلبًُ"ُفاطمةُجاسمُمحمد"ُُالدكتورةُالفاضلة

ُوالتوجٌهُالإشرافُفًُصادقُجهدُمنُمعًُهبذلُتمُولماُهذاُبحثًُعلىُبالإشرافُاملتفضله

ُولماُلٌمةُوإرشاداتُسدٌدةُنصائحُمنُلًُلدماُولماُعلٌهُالإشرافُمدةُطوالُالعلمً

ُبالشكلُوإخراجهُالبحثُهذاُإنجازُفًُالأثرُلهُكانُوالذيُ،ُودعمُكرٌمُخلكُمنُبهُشملونً

ُ.العافٌةُوتمامُالصحةُبدوامُامٌمدهُأنُالمدٌرُالعلًُاللهُسائلااُُعلٌهُهوُالذي

ُ ُالمحاسبةُالىُوالامتنانُبالشكرُاتمدمكما ُرئٌسُلسم الهامُُةالدكتورُالمساعدُالأستاذُالسٌدة

ُوأتمدمُلٌمة،ُإرشاداتُمنُلدموهُلماالشاويُوالىُالاستاذُالمساعدُالدكتورُمنذرُجبارُداغرُ

ُفٌضُاعطائناُفًُبذلوهُلماُالدراسةُمدةُفًُأساتذتًُإلىُوالاحترامُوالامتنانُالشكرُبوافر

ُبحثًُفًُهمُأسماءُاذكرُانُوٌشرفنًُعمرهمُفًُواطالُالجزاءُخٌرُاللهُفجزاهمُعلومهم

ُُالدكتورُالأستاذُمنُكلُوهم ُهاشم ُعلً ُُوالأستاذهاشم ُالتمٌمًُُالدكتورالمساعد سهٌل

ُولٌدُمٌهُرودٌنُالدكتورُالمساعدُوالأستاذعبدالخالكٌُاسٌنُزاٌرُُالدكتورُالمساعدُوالأستاذ

ُفٌحاءُعبدُالخالكُمحمود.ُالمساعدُوالأستاذُعبدُالكرٌمُالدكتورُالمساعدُوالأستاذ

ُالمنالشةُلجنةُأعضاءُوُرئٌسُالأفاضلُللأساتذةُوالعرفانُالشكرُعباراتُبأسمىُأتمدمُكما

ُ.الاطروحةُومنالشةُلراءةُعناءُوتحملواُلبلواُالذٌنُالمولرٌن

اُُُُُ ُالعونُلًُلدمُمنُجمٌعُإلىُوتمدٌريُشكريُبعمٌكُأتمدمُأنُالوفاءُواجبٌُمتضًُختاما

ُأنُفاتنًُلمنُالعذرُوالتمسُالوجودُحٌزُإلىُالبحثُهذاُلإخراجُواحدةُبكلمهُولوُوالمساعدة

 .الجزاءُخٌرُعنًٌُجزٌهمُأنُاللهُوأسالُأشكرهم
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 المستخلص

 تماثل وعدم المحاسبً والتحفظ الملكٌة هٌاكل من لكل النظري الاطار بٌان لىإ البحث ٌهدف

 هذه بٌن التأثٌر وتحدٌد منهم، كل بٌن والعملٌة النظرٌة العلالة وبٌان لٌاسها عن فضلا المعلومات

 العراق سوق فً المدرجة العرالٌة الشركات من شركة( 02) فً بالتطبٌك وذلن المتغٌرات

 .مشاهدة (222) وبوالع 0222 ولغاٌة 0225 من للمدة المالٌة للأوراق

 للشركات المنشورة المالٌة التمارٌر على بالاعتماد كمً بشكل البحث متغٌرات لٌاس تم مدل

 الحد ثنائً الاحصائً التحلٌل كأجراء المعتمدة الإحصائٌة الاختبارات اجراء عن فضلا العرالٌة

(Biomial Test )الاحادي التباٌن وتحلٌل( one-way anova )ومعامل الخطً والانحدار 

 طرٌك عن وذلن( Path Analysis) المسار تحلٌل عن فضلاا ( F) واختبار( T) واختبار الارتباط

 الاحصائً التحلٌل وبرنامج( SPSS) الاجتماعٌة للعلوم الاحصائٌة الحزمة برنامج من كل استخدام

(Eviews )الاحصائً البرنامج عن فضلا (AMOS.) 

الملكٌة لكل من اشرة بوجود اثار غٌر م هنان ان هو من نتائج حثاالب الٌه توصل ما اهم نإ

على عدم تماثل المعلومات  الادارٌة وملكٌة كبار المساهمٌن والملكٌة الحكومٌة والملكٌة العائلٌة

الملكٌة  هٌاكلمن خلال توسٌط التحفظ المحاسبً .كذلن ٌوجد اثر سلبً غٌر مباشر لكل من 

 صورة عامة والملكٌة الحكومٌة على عدم تماثل المعلومات  من خلال توسٌط التحفظ المحاسبً.ب

 المالٌة للأوراق العراق سوق هٌئة دور تفعٌل :هً حثاالب اوصى بها التً التوصٌات اهم من

 ٌمتلكون الذٌن المساهمٌن هوٌة عن لإفصاحبا فً السوق فً اسهمها المدرجة الشركات لمتابعة

 الافصاح فً المطالبة مع ، تملكهم نسب الى الشركات تلن اسهم اجمالً من% 5 من اكبر نسبة

 ،التنفٌذٌٌن والمدراء دارةالإ مجلس اعضاء تملن ونسب بٌنهم فٌما المرابة وصلة جنسٌاتهم عن

 والمساهمٌن، الإدارة بٌن المصالح تمارب إلى ٌؤدى بما المنشأة فً لأسهم المدٌرٌن امتلان شجٌعت

 المؤسسٌة للملكٌة الرلابً الدور من التشجٌععدم تماثل المعلومات،  تحجٌم فً ٌفٌد ما وهو

 ،دارة وحملة الاسهمالإعدم تماثل المعلومات بٌن مجلس  مواجهة فً فعال دور لها أن وخاصة

 وبٌن الملكٌة هٌاكل ومنها الحوكمة الٌات بٌن ما المشتركة العمل بمجالات اكبر اهتمام ٌلاءإ

 فً استدامة الشركات وٌعزز المعلومات تماثل عدم تخفٌض من ٌسهم لما ًبالتحفظ المحاس

 .نشاطها
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  المقدمة

مع تطور بٌئة الأعمال، وتنامً الدور التعالدي للمعلومات المحاسبٌة فً ظل فصل الملكٌة       

عن الإدارة زادت حدة التعارضات فً المصالح بٌن الأطراف المختلفة المرتبطة بالشركة، 

بٌن المستثمرٌن  مسواء بٌن الإدارة والمستثمرٌن، أواتسمت المعلومات المحاسبٌة باللاتماثلٌة 

ة التً لمعلومات من ابرز الظواهر الرئٌسأنفسهم مع بعضهم البعض، لذلن تعد ظاهرة عدم تماثل ا

عن وسٌلة للحد من  الدراسةاهتمت البحوث فً الآونة الاخٌرة فً  إذ تواجه اسواق الاوراق المالٌة

ن ادارات الشركات أفً   ظاهرة عدم تماثل المعلومات ظاهرة عدم تماثل المعلومات وتكمن مشكلة

تمتلن معلومات خاصه بها تفوق عن تلن المعلومات الخاصة بالمستثمرٌن ، و هذا ما ٌبٌن ان 

 فً عدمالمعلومات التً حصلوا علٌها المستثمرٌن تتولف عند المعلومات العامة فمط مما ٌوثر 

 سعت، لذلن م الاعلان عنهاامكانٌة التمٌٌز بصورة واضحة بٌن الارباح الحمٌمٌة و الارباح التً ت

 الى التوجه فً تمثل ما ومنها المشكلة هذه معالجة و تخفٌض الى والجهود المحاولات من الكثٌر

 فً الصلة ذات المهنٌة الجهات عن الصادرة والتعلٌمات والانظمة الشركات حوكمة آلٌات تبنً

 الاسواق كفاءة تحمٌك فً ٌسهم وبما لمستخدمٌها المفٌدة المعلومات توافر لضمان المحاسبة تنظٌم

 . المالٌة

ما و لها، المالكة الجهات وطبٌعة الشركة فً المملوكة الأسهم عدد إلى الملكٌة هٌاكل شٌرت إذ

 التنفٌذٌة الإدارة وانتخاب التصوٌت وحك الإدارة مجلس داخل الصلاحٌات توزٌعمن  علٌها ٌترتب

 ٌعد المحاسبً فالتحفظ متحفظة، محاسبٌة سٌاسات استخدام بٌنها من والتً الهامة المرارات واتخاذ

 الانتهازٌة التصرفات منللحد  الرلابٌة الأدوات كأحد إلٌه الشركة وٌنظر فً الهامة المرارات من

 التكالٌف تخفٌضفضلا عن  علٌها، والحفاظ المساهمٌن من الأللٌة حموق حماٌة إلىاضافة  للإدارة

 التوافك تحمٌك على وتعمل المصالح تضارب مشكلة وتخفٌض الأرباح إدارة من والحد السٌاسٌة

ن اتجاهات فإ لذا ؛ المعلومات تماثل عدم وانعكاسه على تخفٌض المصالح أصحاب كافة بٌن

 ٌمكن والتً واستراتٌجٌاتها الشركة سٌاسة خلال من المعلومات تماثل عدم تخفٌض على السعً

 والتحفظ الملكٌة هٌاكل انماط اختلاف نفإ وعلٌه ؛ المرارات من مجموعة طرٌك عن تنفٌذها

 . المعلومات تماثل عدم تخفٌض على ٌعمل المحاسبً

لتحمٌك عدة اهداف منها دراسة وتحدٌد ولٌاس هٌاكل الملكٌة ، لٌاس ممارسات  البحث لذا ٌسعى 

ٌاسها التحفظ المحاسبً للشركات عٌنة البحث وتحدٌد ابعاد ظاهرة عدم تماثل المعلومات ول

 والتحفظمن خلال  المعلومات تماثل عدمفً  الملكٌة كلاهٌ للشركات عٌنة البحث ، وبٌان اثر
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 هذه بٌن التأثٌر وتحدٌد منهم، كل بٌن والعملٌة النظرٌة العلالة بٌانعن  فضلا المحاسبً

 المتغٌرات.

منهجٌة البحث  منه الأول الفصل تضمن فصول خمسة إلى تمسٌمه تم فمد الدراسة أهداف ولتحمٌك

بعض ل الثانً وجاء المبحث البحث لمنهجٌة الأول المبحث خصص حٌث سابمةال دراساتال وبعض

 هٌاكل من لكل النظرٌة الخلفٌة الثانً الفصل وتناول البحث، بمتغٌرات المرتبطة السابمة لدراساتا

 الملكٌة هٌاكل إلى منه الأول خصص مبحثٌن إلى تمسٌمه تم علٌه و المحاسبً، والتحفظ الملكٌة

 كلاهٌ ظل فً المعلومات تماثل عدم تخفٌض الثالث الفصل وتناول المحاسبً، التحفظ إلى والثانً

 عدم ظاهرة تناول إلى منه الأول خصص مبحثٌن إلى تمسٌمه تم علٌهو المحاسبً، والتحفظ الملكٌة

 تماثل عدمتأثٌرهما فً و المحاسبً والتحفظ الملكٌة هٌاكلل الثانً وجاء المبحث المعلومات، تماثل

 طرٌك عن الفرضٌات واختبار البحث متغٌرات لمٌاس خصص فمد الرابع الفصل أما ، المعلومات

لتحلٌل وتفسٌر  الثانً وخصص البحث متغٌرات لٌاس إلى منه الأول خصص مبحثٌن على تمسٌمه

 .والتوصٌات الاستنتاجاتب الخامس الفصل وجاء البحث، فرضٌات لاختبار النتائج

 



 الفصل الاول

البحث وبعض الدراسات السابقة منهجية  

 تمهيد

 بمتغيرات العلاقة ذات سابقةال دراساتال بعض عن فضلا البحث منهجية من كل الفصل هذا مليش

 ما اهم يعرض أن الباحث حاول وقد ، المحاسبية المعرفة مجال في الحالي البحث واسهام البحث

 كلاهي في المتمثلة البحث بمتغيرات ترتبط وعراقية وعربية اجنبية ودوريات دراسات من جمع

 مبحثين سيتضمن الفصل نفإ وعليه ،ن عدم تماثل المعلومات ع فضلا  والتحفظ المحاسبي الملكية

:وكالاتي  

 البحث منهجية: الأول المبحث

 الحالي منها البحث وموقع السابقة الدراساتبعض  :الثاني المبحث
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 المبحث الاول

 الدراسةمنهجٌة 

 الدراسةمشكلة  1-1-1

مشكلة عدم تماثل المعلومات المحاسبٌة من المشكلات التً تعانً منها أسواق الأوراق  دتع    

المالٌة سواء فً الدول المتمدمة أو فً الدول النامٌة ذات الالتصادٌات الناشئة على حد سواء ، وإن 

فً  كانت هذه المشكلة تظهر بشكل واضح فً أسواق الأوراق المالٌة الناشئة بالدول النامٌة عنها

اسواق الأوراق المالٌة فً الدول المتمدمة التً تتمتع أسواق الأوراق المالٌة فٌها بمدر لا بأس به 

سلبٌة علً حجم التداول  تمن الشفافٌة والمصدالٌة ، وحٌث أن وجود هذه المشكلة ٌترن تأثٌرا

 .والسٌولة وتكلفة رأس المال مما ٌؤثر علً معدلات التنمٌة الالتصادٌة

الملكٌة جزء  هٌاكلإن جودة آلٌات الحوكمة المطبمة والتً ٌعد فً هذا الصدد فمد تبٌن و        

منها لد ٌكون لها انعكاس إٌجابً على تحسٌن ملاءمة وموثولٌة المعلومات وخاصة تلن التً 

تعتمد على التمدٌرات الإدارٌة، فكلما ازدادت لوة وجودة هٌاكل الملكٌة المطبمة أمكن الحد من 

عدم تماثل المعلومات بٌن الإدارة وغٌرها من الأطراف الأخرى من أصحاب المصالح  مشكلة

(C. J. Song et al., 2010). 

التحفظ المحاسبً وسٌلة فعالة للتخفٌف من مشكلة عدم تماثل المعلومات وخاصة  عدٌ  كما          

والتً تعتبر من  (LaFond & Watts, 2008)مشكلة الاختٌار العكسً وهذا ما أكدته دراسة 

أوائل الدراسات التً اختبرت العلالة بٌن التحفظ المحاسبً وعدم تماثل المعلومات فً أسواق 

الأسهم، حٌث أوضح أنه ٌمكن للتحفظ أن ٌخفض من عدم تماثل المعلومات إما بطرٌمة مباشرة 

ٌك زٌادة كفاءة عن طرٌك تخفٌض عملٌات إدارة الأرباح أو بطرٌمة غٌر مباشرة عن طر

لذلن فهنان مطالب متزاٌدة للتمسن بسٌاسة التحفظ المحاسبً، حٌث ٌنظر إلٌه كأحد  ؛الاستثمار

الأدوات الرلابٌة التً تحد من التصرفات الانتهازٌة للإدارة وتعمل على حماٌة حموق الأللٌة من 

تخفٌض التكالٌف السٌاسٌة والحد من عدم تماثل المعلومات  فضلاً عنالمساهمٌن والحفاظ علٌها، 

(García Lara et al., 2016 ،Lin, 2016)           . 

ب علاهم الٌات حوكمة الشركات التً ت الملكٌة ٌعتبر من هٌاكلذلن فأن  إلىبالإضافة           

دورا حٌوٌا فً تحسٌن مستوى التحفظ المحاسبً فً التمارٌر المالٌة ، وٌختلف مستوى التحفظ 

     (F. Song, 2015  ،Hamdan, 2017 ) اسبً باختلاف طبٌعة ملكٌة الشركةالمح
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الملكٌة ، التحفظ  هٌاكلوى النظري بأنماط بالرغم من اهتمام الأدب المحاسبً على المست         

التفاعلً بٌنهم لم ٌتم تناوله بشكل  الآثرالمحاسبً ، وعدم تماثل المعلومات  إلا أن الربط ودراسة 

مباشر فً بٌئة الأعمال العرالٌة ، كذلن أٌضا لم ٌمدم الأدب المحاسبً على المستوى التطبٌمً 

الملكٌة والتحفظ المحاسبً وعدم تماثل  هٌاكلدلٌلا عملٌا واضحا حول طبٌعة العلالة بٌن 

 المعلومات .

عدم تماثل  فًالملكٌة  هٌاكلما أثر ة فً سٌالرئ الدراسةومن هنا تبرز مشكلة             

ة من هذا السؤال اربع مجموعات رئٌس؟ وٌشتك  كمتغٌر وسٌط  والتحفظ المحاسبً المعلومات

 من الاسئلة هً :

 الملكٌة على التحفظ المحاسبً ؟  هٌاكلاولا: هل ٌوجد اثر ل

  ثانٌا: ما أثر التحفظ المحاسبً على عدم تماثل المعلومات ؟ 

 الملكٌة على عدم تماثل المعلومات ؟ هٌاكلثالثا : هل ٌوجد اثر ل

 الملكٌة على عدم تماثل المعلومات من خلال التحفظ المحاسبً؟   هٌاكلرابعا : هل ٌوجد اثر ل

 الدراسةهمٌة أ 1-1-2

 -فً: الدراسةتتمثل اهمٌة 

ظاهرة عدم تماثل المعلومات المحاسبٌة فً سوق العراق  همٌةأفً  الدراسةتتمثل اهمٌة  -1

تتسم سوق الاوراق  إذللأوراق المالٌة ومالها من تأثٌر على كفاءة سوق الاوراق المالٌة، 

المالٌة فً الدول النامٌة عدم تماثل المعلومات بمستوى عال ممارنة فً الاسواق المالٌة 

 عدم تماثل المعلومات المحاسبٌة. بالدول المتمدمة التً تمثل مستوى منخفض من

 مالٌةالحصول على معلومات  الىبالنسبة للمستثمرٌن الحالٌٌن والمرتمبٌن فأنهم ٌسعون  -2

فً تخفٌض عدم تماثل المعلومات  الدراسةمفٌدة تسهم فً ترشٌد لرارتهم حٌث ٌسهم هذا 

من خلال وجود هٌاكل الملكٌة لوٌة والذي ٌساعدهم فً التنبؤ بالعوائد والمخاطر المحٌطة 

 بالشركة.

بالنسبة للشركات فأنه ٌساعد الشركات المدرجة فً سوق العراق للأوراق المالٌة بما فً  -3

اجات المستخدمٌن ، وذلن معلومات مفٌدة تلبً احتٌ تمدٌمفً  الدراسةذلن شركات عٌنة 

ثار فً الحد من ظاهرة عدم أاسة التحفظ المحاسبً ولما له من من خلال استخدام سٌ
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تماثل المعلومات وزٌادة ثمة المستثمرٌن وجذب عدد كبٌر منهم وبالتالً تحمٌك عائد اكبر 

 وزٌادة المٌمة السولٌة لاسهم هذه الوحدات الالتصادٌة.

ات المحللٌن المالٌٌن وتملٌل اخطاء تولعاتهم وذلن من خلال تساعد على زٌادة دلة تولع -4

توافر المعلومات التً تمتلن المدرة على التنبؤ بالعوائد والتدفمات النمدٌة المستمبلٌة من 

 سٌاسات محاسبٌة متحفظة .استعمال  خلال

الملكٌة  هٌاكلتحاول هذه الدراسة تمدٌم دلٌل من البٌئة العرالٌة حول انعكاس العلالة بٌن  -5

 .الدراسةوالتحفظ المحاسبً على عدم تماثل المعلومات فً الشركات عٌنة 

 

 الدراسةاهداف  1-1-3

 تحمٌك الاهداف الاتٌة: إلى الدراسةسعى ت

الملكٌة والتحفظ المحاسبً وعدم تماثل  هٌاكلالجوانب النظرٌة والعملٌة ل إلىالتطرق  -1

 المعلومات.

 .الدراسةالملكٌة والتحفظ المحاسبً وعدم تماثل المعلومات لعٌنة  هٌاكللٌاس كل من  -2

 المباشرة النظرٌة والعملٌة لاختلاف هٌاكل الملكٌة على التحفظ المحاسبً. الآثارتحلٌل  -3

المباشرة النظرٌة والعملٌة لاختلاف هٌاكل الملكٌة على عدم تماثل المعلومات  الآثارتحلٌل  -4

. 

 ي والعملً للتحفظ المحاسبً على عدم تماثل المعلومات.المباشر النظر الآثرتحلٌل  -5

الملكٌة على عدم تماثل المعلومات من خلال التحفظ  هٌاكلغٌر المباشرة ل الآثارتحلٌل  -6

 المحاسبً.

 الدراسةفرضٌات  1-1-4

 ة هً: من اربع مجموعات رئٌس الدراسةتتكون فرضٌات 

وٌشتك منه الفرضٌات التحفظ المحاسبً. بالملكٌة  هٌاكل: لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة لاولاا 

 ٌة:تالفرعٌة الأ
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 "الملكٌة الإدارٌة والتحفظ المحاسبً فً" لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة 

 "ملكٌة كبار المساهمٌن والتحفظ المحاسبً  فً" لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة 

 " الملكٌة الحكومٌة والتحفظ المحاسبً فًلا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة   "

 " الملكٌة المؤسسٌة والتحفظ المحاسبً فً" لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة 

 " الملكٌة العائلٌة والتحفظ المحاسبً فً" لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة 

ا    التحفظ المحاسبً وعدم تماثل المعلومات " فًذو دلالة احصائٌة  لا ٌوجد اثر " : ثانٌا

ا  وٌشتك منه عدم تماثل المعلومات.  فًالملكٌة  هٌاكلذو دلالة احصائٌة ل : لا ٌوجد اثر ثالثا

 : ٌة تالفرضٌات الفرعٌة الأ

 "  الملكٌة الادارٌة وعدم تماثل المعلومات فً" لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة 

 ملكٌة كبار المساهمٌن وعدم تماثل المعلومات " فًلا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة  "

 الملكٌة الحكومٌة وعدم تماثل المعلومات " فً" لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة 

 الملكٌة المؤسسٌة وعدم تماثل المعلومات " فًلا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة " 

 " الملكٌة العائلٌة  وعدم تماثل المعلومات ًف" لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة 

ا  الملكٌة على عدم تماثل المعلومات من خلال  هٌاكلل ذو دلالة احصائٌة ٌوجد اثرلا :  رابعا

 : ٌةتالتحفظ المحاسبً. ٌشتك منه الفرضٌات الفرعٌة الأ

خلال التحفظ للملكٌة الادارٌة فً عدم تماثل المعلومات من  احصائٌة دلالة ذو ٌوجد اثر لا "

 " المحاسبً

لملكٌة كبار المساهمٌن فً عدم تماثل المعلومات من خلال  احصائٌة دلالة ذو ٌوجد اثرلا " 

 التحفظ المحاسبً "

عدم تماثل المعلومات من خلال التحفظ فً للملكٌة الحكومٌة   احصائٌة دلالة ذو ٌوجد اثرلا " 

 المحاسبً "
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عدم تماثل المعلومات من خلال التحفظ فً للملكٌة المؤسسٌة  احصائٌة دلالة ذو ٌوجد اثر لا" 

 المحاسبً "

عدم تماثل المعلومات من خلال التحفظ فً للملكٌة العائلٌة  احصائٌة دلالة ذو ٌوجد اثرلا " 

 المحاسبً "

 الدراسةمجتمع وعٌنة  1-1-5

غٌر المالٌة المدرجة فً سوق العراق للأوراق كافة من الشركات  الدراسةٌتمثل مجتمع          

وفما للمولع الالكترونً لهٌئة العراق للأوراق المالٌة  22المالٌة )السوق النظامً( والبالغ عددها 

( . وان سبب اختٌار الباحث لهذه المطاعات ٌكمن فً اهمٌه هذه 2012 2015للفترة من ) 

على حد معرفه الباحث فً البحوث السابمة فضلا  المطاعات فً السوق العرالٌة وعدم التطرق لها

 ةشرك 20ب الدراسةتمثلت عٌنه  إذ الدراسةمحاوله الباحث لاختٌار عٌنة تتناسب مع متغٌرات 

 :كانت تفاصٌل اختٌارها كالاتً

تم استبعاد شركات لطاعات المالٌة وذلن لاختلاف انشطتها وتمارٌرها عن نظٌراتها فً  -1

  .لابلٌه الممارنة إلىمعنى الافتمار الشركات غٌر المالٌة ب

  .الدراسةتم استبعاد الشركات التً لا ٌتوفر بها البٌانات المطلوبة لمٌاس متغٌرات  -2

 الدراسة ةٌوضح التبوٌب المطاعً لشركات عٌن اللاحكوالجدول 
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 (1-1جدول )

 الدراسةالتبوٌب المطاعً لشركات عٌنه 

 اسم المطاع

اجمالً 

الشركات 

المدرجة 

 )المجتمع(

عدد الشركات 

 )العٌنة(

النسبة المئوٌة 

 من المطاع

% 

النسبة المئوٌة 

 من العٌنة

% 

 %5 %50 1 2 لطاع الاتصالات

 %20 %6665 4 6 لطاع الخدمات

 %10 %40 2 5 لطاع الزراعة

 %40 %80 8 10 لطاع الصناعة

 %25 %8363 5 6 لطاع الفنادق

 %100 %6862 20 22 الاجمالً

 

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بٌانات هٌئة الاوراق المالٌة العرالٌة

 وسائل جمع البٌانات والمعلومات 1-1-6

 والدورٌات بالكتب متمثلة والعربٌة الاجنبٌة الادبٌات على الباحث اعتمد النظري: الجانب -1

 المختصة الجهات من الصادرة والتعلٌمات والموانٌن المنشورة والاطارٌح والبحوث

 . الدراسة محل بالموضوع الصلة ذات الالكترونٌة والموالع

 البٌانات لجمع وسائل عدة على الباحث اعتمد الجانب هذا فً :التطبٌمً الجانب -2

 فً المدرجة الدراسة عٌنة الشركات لبل من الصادرة المالٌة التمارٌر،  اهمها والمعلومات

 سوق لبل من الصادرة والنشرات( 2012-2015) وللفترة المالٌة للأوراق العراق سوق

 .الدراسة عٌنة بالشركات الخاصة المالٌة للأوراق العراق
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 الدراسةحدود  1-1-7

تمثلت مجموعة من الشركات المدرجة فً سوق العراق للأوراق المالٌة   الحدود المكانٌة: -1

 )السوق النظامً( باستثناء المطاع المالً )المصارف وشركات التامٌن(.

لعرض فهم واسع لنتائج متغٌرات  2012 – 2015تمثلت بالفترة من الحدود الزمانٌة :  -2

 طوال امتداد الفترة .  الدراسة

  مج الإحصائٌةالأسالٌب والبرا 1-1-8

مجموعة من  عمالفمد تم است الدراسةالنتائج الخاصة بعٌنة  إلىوالوصول  الدراسةلتحمٌك أهداف 

وتحلٌل التباٌن  Binomial Test الأسالٌب الإحصائٌة منها التحلٌل الاحصائً ثنائً الحد

 (F) واختبار (T) والانحدار الخطً ومعامل الارتباط واختبار one-way a novaالأحادي 

كل من برنامج الحزمة الاحصائٌة  عمالوذلن باست Path Analysis فضلا عن تحلٌل المسار

فضلا عن البرنامج الاحصائً  Eviews وبرنامج التحلٌل الاحصائً SPSS للعلوم الاجتماعٌة

AMOS . 

  الدراسةالتعرٌفات الاجرائٌة لمتغٌرات  1-1-9

 تابعة والوسٌطة ( وطرائك لٌاسها كالاتً:)المستملة وال الدراسةٌمكن تحدٌد متغٌرات 

 تم لٌاسه من خلال الاتً : الملكٌة( : هٌاكلاولا / المتغٌر المستمل )

الملكٌة الإدارٌة: تماس بمسمة عدد الأسهم المملوكة من المدراء التنفٌذٌٌن وأعضاء مجلس  -1

 اجمالً عدد أسهم الشركة. إلىالإدارة 

عدد الاسهم المملوكة من لبل كبار المساهمٌن الذٌن  ملكٌة كبار المساهمٌن: تماس بمسمة -2

 % او اكثر من اسهم الشركة على اجمالً عدد اسهم الشركة .5ٌمتلكون 

 إلىالملكٌة الحكومٌة: تماس من خلال لسمة عدد الأسهم المملوكة من لبل الحكومة  -3

 اجمالً عدد أسهم الشركة.

اجمالً  إلىملوكة من المؤسسات الأخرى الملكٌة المؤسساتٌة: تماس بمسمة عدد الأسهم الم -4

 عدد أسهم الشركة.
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 إلىالملكٌة العائلٌة: تماس بمسمة عدد الأسهم المملوكة من لبل أفراد العائلة الواحدة  -5

 اجمالً عدد أسهم الشركة.

ٌتم لٌاس عدم تماثل المعلومات باستخدام ثانٌا/ المتغٌر التابع )عدم تماثل المعلومات (: 

المدى الممدر  إلى  Corwin & Schultz,( 2012)عر المطور من لبل ممٌاس مدى الس

High – low spread وكما فً المعادلة التالٌة : الذي ٌعتمد على اعلى وادنى سعر ، 

 

Spread t = 
               

    
 

Mid t = 
              

 
 

 -:ان  إذ

Spread .المدى بٌن السعر الاعلى والسعر الأدنى للسهم = 

Pt high  اعلى سعر ملاحظ للسهم فً الٌوم =t 

Pt low  ادنى سعر ملاحظ للسهم فً الٌوم =t. 

Mid  متوسط سعر التداول فً الٌوم =t / 2من خلال جمع اعلى سعر وادنى سعر. 

ا  ممٌاس تم لٌاسه من لبل الباحث من خلال / المتغٌر الوسٌط )التحفظ المحاسبً(: ثالثا

 (Xu et al., 2012)المطور من لبل  (Givoly & Hayn, 2000) الكلٌة الاستحمالات

بالاعتماد على فكرة ان التحفظ المحاسبً ٌنتج عنه مستحمات سلبٌة تراكمٌة على المدى 

 الطوٌل ولدموا النموذج الاتً:

CONACC= (NIO + DEP - CFO )* -1 / TA 

 -ان : اذ

CONACC ًدرجة التحفظ المحاسب = 

NIO  عبارة عن صافً دخل الشركة =i  عن الفترة المنتهٌةt 

DEP ودات الثابتة للشركة = اندثار الموجi  عن الفترةt 
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CFO  التدفمات النمدٌة التشغٌلٌة للشركة =i  عن الفترة المنتهٌةt 

TA  اجمالً الاصول للشركة =i  عن الفترة المنتهٌةt 

 (الدراسةالمخطط الفرضً للبحث )انموذج  1-1-10

( المخطط الفرضً للبحث الذي ٌوضح معالمه الاساسٌة عن طرٌك بٌان علالة 1-1ٌبٌن الشكل )

 6 كما مبٌن فً الشكل الاتً : الدراسةالارتباط والتأثٌر بٌن متغٌرات 

 

 

 (1-1الشكل )

 المخطط الافتراضً للبحث
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 المبحث الثانً

 ة منهاالحالٌ ومولع الدراسةدراسات السابمة ال

والتحفظ المحاسبً الملكٌة  هٌاكلهنان العدٌد من الدراسات السابمة التً تطرلت لموضوع        

و تناولته من زواٌا مختلفة ولد تنوعت الدراسات بٌن العربٌة والأجنبٌة وعدم تماثل المعلومات 

ابرز ملامحها مع تمدٌم تعلٌما  إلىوسوف نستعرض الدراسات التً تم الاستفادة منها مع الإشارة 

وبٌان الفجوة العلمٌة التً تناولتها  الدراسات السابمة عنها ٌتضمن جوانب الاتفاق والاختلاف بٌن

  .حالٌةالدراسة ال

ن الدراسات التً سوف ٌتم استعراضها تمتد فً الفترة الزمنٌة أإلى ن ٌشٌر أوٌود الباحث         

اٌران،  السعودٌة، ( وشملت مجموعه من البلدان )مصر، الاردن،8082 إلى 8002من ) 

 تنوعها من حٌث إلىالصٌن، العراق ، اندونٌسٌا، سورٌا، الولاٌات المتحدة( مما ٌشٌر بذلن 

  .التنوع الزمنً إلىالبٌانات اضافه 

 ةحسب كونها عربٌه او اجنبٌبو ةحسب المتغٌرات الرئٌسٌة للدراسب تم تصنٌف هذه الدراساتإذ 

 ثلاث تصنٌفات: إلى

 الملكٌة والتحفظ المحاسبً ) العربٌة والأجنبٌة(. هٌاكلالدراسات التً تناولت  -2

 الملكٌة وعدم تماثل المعلومات ) العربٌة والأجنبٌة(. هٌاكلالدراسات التً تناولت  -8

 ) العربٌة والأجنبٌة(. الدراسات التً تناولت التحفظ المحاسبً و عدم تماثل المعلومات -3

تحدٌد  إلىبٌن جوانب الاتفاق والاختلاف بٌنها وصولا ن ثموفٌما ٌلً عرضا لهذه الدراسات       

الفجوة العلمٌة من خلال التعرف على اختلاف الدراسة الحالٌة عن الدراسات السابمة واخٌرا 

 من بعض الدراسات السابمة فً الدراسات الحالٌة. جوانب الاستفادة

 الملكٌة والتحفظ المحاسبً  هٌاكلبٌن  والتأثٌر دراسات تناولت العلالة 1-2-1

 هٌاكلٌمكن بٌان بعض الدراسات العربٌة التً تناولت العلالة بٌن دراسات عربٌة:  1-2-1-1

 :ة والتحفظ المحاسبًالملكٌ
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اثر محددات هٌاكل المنشأة فً تحفظ التمارٌر المالٌة  " (2112)ٌوسف, دراسة  -2

 "دراسة تطبٌمٌة"

 تحلٌلات تحدد إذ المالٌة، التمارٌر تحفظ فً المنشأة ملكٌة هٌاكل أثر اختبارالى  الدراسة تهدف

، السٌاسات لهذه الالتصادٌة الآثار إطار فً المحاسبٌة للسٌاسات الإداري الاختٌار طبٌعة الوكالة

شركة من الشركات النشطة فً سوق  82دراسة تطبٌمٌة على عٌنة مكونة من حٌث كانت 

إنَّ زٌادة نسبة الملكٌة الإدارٌة تترافك مع تمارب  إلى الدراسة توصلت، وٌة المصريالأوراق المال

المصالح بٌن الإدارة وحملة الأسهم من خارج الإدارة، فكلما ازدادت نسبة الملكٌة الإدارٌة ازداد 

عدم التماثل فً الاعتراف بٌن الأنباء السارة والأنباء غٌر السارة كما أن لتشتت الملكٌة تأثٌراً 

ً فً اختٌار السٌ اسات المحاسبٌة المتحفظة، ولكن هذا التأثٌر هو ألل من تأثر نسبة الملكٌة إٌجابٌا

الإدارٌة بالممابل لم تظهر نتائج الدراسة تأٌٌداً للفرض المائل: إنَّ الملكٌة العائلٌة تدفع لاختٌار 

سٌاسات محاسبٌة متحفظة، إذ إنَّ تأثٌر الملكٌة العائلٌة )الفرض الثالث( ٌكون من خلال تخفٌض 

 دم التماثل فً الاعتراف بكل من الأنباء السارة والأنباء غٌر السارة.ع

اثر هٌاكل الملكٌة وخصائص مجلس الادارة على التحفظ  " (2114)ملٌجً, دراسة  -8

 "المصرٌةالمحاسبً فً التمارٌر المالٌة: دلٌل من البٌئة 

 مستوى على الإدارة مجلس وخصائص الملكٌة هٌاكل من كل أثر اختبار الى الدراسة تهدف

شركة  200دراسة تطبٌمٌة لعٌنة مكونة من ، حٌث كانت المالٌة التمارٌر فً المحاسبً التحفظ

 ضعف إلى الدراسة توصلتو ، 8028حتى  8020مسجلة بالبورصة المصرٌة خلال الفترة من 

 المشتتة والملكٌة المؤسسٌة الملكٌة أن المصرٌة، كما بالبٌئة المسجلة الشركات فً التحفظ مستوى

 مستوى على معنوٌا ارتأثٌ لهما الأول التنفٌذي المدٌر دور وازدواجٌة ارة الإد مجلس واستملال

 كبار وملكٌة والعائلٌة الإدارٌة الملكٌة من لكل معنوٌا تأثٌرا ٌوجد لا بٌنما المحاسبً التحفظ

 .اجتماعهم مرات وعدد الإدارة مجلس وحجم المستثمرٌن

أثر طبٌعة الملکٌة والخصائص التشغٌلٌة للشــرکات  " (2112)علً & شحاتة, دراسة  -3

دراسة تطبٌمٌة ممارنة على الشرکات  -على مستوى التحفظ المحاسبً بالموائم المالٌة

 "العائلٌة وغٌر العائلٌة الممٌدة بالبورصة المصرٌة

 فً تمثلت والتً للشرکات، التشغٌلٌة والخصائص الملکٌة طبٌعة أثر اختبار الى الدراسة تهدف

 من الأصول، على العائد ومعدل الاختٌاري والاستحماق المالً الرفع ودرجة الشرکة حجم من کل

شركة من  00تمثلت عٌنة الدراسة من ، حٌث المالٌة بالموائم المحاسبً التحفظ مستوى على جهة
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شركة تمثل الشركات العائلٌة و  30مجموعتٌن :  إلىالشركات الممٌدة بالبورصة المصرٌة ممسمة 

وجود اختلاف غٌر  إلى توصلتو، 8023شركة تمثل الشركات غٌر العائلٌة  خلال عام  30

معنوي فً مستوى التحفظ المحاسبً بالموائم المالٌة بٌن الشرکات العائلٌة والشرکات غٌر 

صغر حجم الشرکة وزٌادة معدل العائد على الأصول بالشرکات غٌر العائلٌة  وکذلن العائلٌة،

 .ممارنة بالشرکات العائلٌة

أثر هٌکل الملکٌة وخصائص لجان المراجعة على  " (2112)عبدالحلٌم,  دراسة -2

مستوى التحفظ المحاسبً بالتمارٌر المالٌة: دراسة تطبٌمٌة على الشرکات المسجلة فً 

 "البورصة السعودٌة

 مستوى  على المراجعة لجان وخصائص الملکٌة هٌکل من کل أثر لٌاسالى  الدراسة تهدف

، حٌث السعودٌة المالٌة الأوراق بسوق أسهمها المتداول المساهمة بالشرکات المحاسبً التحفظ

فً فحص التمارٌر السنوٌة لعٌنة  Content Analysis اعتمدت الدراسة على تحلٌل المحتوى

من عام ( شرکة من الشرکات المسجلة فً البورصة السعودٌة خلال الفترة 200مکونة من )

عدم وجود علالة  إلى توصلتو  ( مشاهدة،282م، بإجمالً مشاهدات )8020م حتى عام 8023

بٌن ملکٌة کبار المساهمٌن، والملکٌة الإدارٌة، والملکٌة العائلٌة من ناحٌة ومستوى التحفظ 

على المحاسبً من ناحٌة أخرى. بٌنما تؤثر الملکٌة المؤسسٌة والملکٌة المشتتة تأثٌرًا معنوٌاً 

 مستوى التحفظ المحاسبً.

ٌمكن توضٌح بعض الدراسات الاجنبٌة التً تناولت العلالة بٌن  دراسات اجنبٌة: 1-2-1-2

 :الملكٌة والتحفظ المحاسبً هٌاكل

 (Nekounam et al., 2013)دراسة  -1

“Study of relationship between institutional ownership and 

accounting conservatism in accepted Companies in Tehran 

Stock Exchange” 

دراسة العلالة بٌن الملكٌة المؤسسٌة والتحفظ المحاسبً فً الشركات الممبولة فً بورصة " 

 "طهران

 الممبولة الشركات فً المحاسبً والتحفظ المؤسسٌة الملكٌة بٌن العلالة مراجعةالى  الدراسة تهدف

( شركة مسجلة فً بورصة طهران خلال 28تمثلت عٌنة البحث من )، حٌث طهران بورصة فً
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وجود علالة إٌجابٌة بٌن مستوى ملكٌة  إلىولد توصلت الدراسة ، 8022حتى  8002الفترة من 

 المؤسسات المالٌة فً الشركات ومستوى التحفظ المحاسبً.

 (Alkurdi et al., 2017)دراسة  -2

“Accounting Conservatism and Ownership Structure Effect: 

Evidence from Industrial and Financial Jordanian Listed 

Companies” 

نظرة على الشركات الصناعٌة والمالٌة الأردنٌة  الملكٌة على التحفظ المحاسبً :تأثٌر هٌاكل " 

 "المدرجة

، حٌث الأردن فً المحاسبً التحفظ مستوى على الملكٌة هٌاكل تأثٌر دراسةالى  الدراسة تهدف

و  8008عامً  شركة صناعٌة ومالٌة مدرجة فً بورصة عمان بٌن 99تمثلت عٌنة البحث من 

. فً المحاسبً التحفظتوصلت الدراسة أن هنان تأثٌر عكسً للملكٌة الحكومٌة على ، و 8023

وجود علالة إٌجابٌة مهمة بٌن الملكٌة الأجنبٌة والمؤسسٌة مع  إلىالممابل ، تشٌر الدراسة 

 التحفظ.المحافظة المحاسبٌة ولكن تركٌز الملكٌة لا ٌؤثر على 

 (Liu, 2019)دراسة  -3

“The Impact of Ownership Structure on Conditional and 

Unconditional Conservatism in China: Some New Evidence” 

 " تأثٌر هٌاكل الملكٌة على التحفظ المشروط وغٌر المشروط فً الصٌن: بعض الأدلة الجدٌدة "

 بٌئة فً المشروط وغٌر المشروط والتحفظ الملكٌة هٌاكل بٌن العلالة دراسةالى  الدراسة تهدف

العٌنة مأخوذة من جمٌع الشركات الصٌنٌة المدرجة مع البٌانات ، حٌث كانت الصٌنٌة الشركات

( للفترة من CSMARالمالٌة المتاحة فً سوق الأسهم الصٌنٌة ولاعدة بٌانات البحوث المحاسبٌة )

 9020مدرجة مع  شركة 2232تنتج معاٌٌر الاختٌار هذه عٌنة أولٌة من  .8022 إلى 8008

وجود علاله اٌجابٌه بٌن الملكٌة الحكومٌة و التحفظ  إلىتوصلت الدراسة  ، وملاحظة سنة ثابتة

وجود علالات بٌن الملكٌة الإدارٌة والتحفظ المحاسبً المشروط  إلىالمحاسبً، كما توصلت اٌضا 

الملكٌة والتحفظ  هٌاكلاٌجابٌه بٌن  ةه توجد علالنأإلى والغٌر مشروط ،كما اشارت الدراسة 

 المحاسبً المشروط وغٌر المشروط.
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 تالملكٌة وعدم تماثل المعلوما هٌاكلالعلالة والتأثٌر بٌن  تدراسات تناول 1-2-2

الملكٌة  هٌاكلالاتً بعض الدراسات العربٌة التً تناولت العلالة بٌن  دراسات عربٌة: 1-2-2-1

 وعدم تماثل المعلومات وكما ٌلً:

اثر مستوى الافصاح الاختٌاري على العلالة بٌن نمط "  (2112)عوض,  دراسة -1

 "دراسة امبرٌمٌة "الملكٌة وعدم تماثل المعلومات فً البٌئة المصرٌة 

 تماثل عدم مستوى على الشركات ملكٌة هٌاكل فً الاختلافات تأثٌر تحدٌدالى  الدراسة تهدف

 تركز) تأثٌر تحدٌد خلال من وذلن, المالٌة الأوراق سوق داخل المستثمرٌن بٌن المعلومات

 تماثل عدم مستوى على( الحكومٌة الملكٌة المؤسسٌة، الملكٌة الإدارٌة، الملكٌة الملكٌة،

، حٌث التأثٌر هذا حدة من التخفٌف فً الاختٌاري الإفصاح دور معرفة وكذلن المعلومات،

ولد بلغ حجم  ،الممٌدة فً سوق الأوراق المالٌة ارتكزت الدراسة على عٌنة من الشركات المصرٌة

بة ولد أوضحت نتائج البحث وجود علالة موج،  شركة مساهمة 28مفردة تتمثل فً  238العٌنة 

بٌن تركز الملكٌة وعدم تماثل المعلومات, حٌث ٌزداد مستوى عدم تماثل المعلومات حول 

الملكٌة الخاص بها, كما أوضح البحث كذلن عدم وجود  هٌاكلالشركات التً تتسم بارتفاع تركز 

علالة معنوٌة بٌن كلا من الملكٌة الإدارٌة والمؤسسٌة والحكومٌة ومستوى عدم تماثل المعلومات. 

عدم وجود أثر للإفصاح الاختٌاري على العلالة بٌن تركز  إلىومن ناحٌة أخرى أشار البحث 

 . اخل السوقالملكٌة ومستوى عدم تماثل المعلومات د

العلالة بٌن محددات هٌاكل الملكٌة وتمرٌر تعلٌمات الادارة  " (2121)عٌدان,  دراسة -8

 " وأثرهما فً لا تماثل المعلومات

 ، الملكٌة هٌاكل وانواع بنماذج المتمثلة الملكٌة هٌاكل محددات ولٌاس تحدٌدالدراسة الى  تهدف

 واختبار وفمرات محاور من ٌتضمنه وما الادارة تعلٌمات تمرٌر فً الافصاح متطلبات وتحدٌد

 المعلومات، تماثل لا ظاهرة أبعاد وتحدٌد المتطلبات لتلن للامتثال ممبول مستوى وجود مدى

 وتمرٌر المساهمٌن وهوٌة التملن نسب) ب متمثلة الملكٌة هٌاكل محددات بٌن العلالة طبٌعة اختبار

 الادارة تعلٌمات وتمرٌر الملكٌة هٌاكل وانواع نماذج من كل اثر اختبار ، الادارة تعلٌمات

مصرفا مدرج فً  22تمثلت عٌنة البحث ب ، حٌث المعلومات تماثل لا فً الضابطة والمتغٌرات

من اهم الاستنتاجات التً ، و 8022-8009السوق النظامً( للمدة سوق العراق للأوراق المالٌة )
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حدات المساهمة بشكل عام ٌمكن الملكٌة فً الو هٌاكلتوصل الٌها البحث هً: أن محددات 

بعدٌن رئٌسٌن الأول ٌمثل نسبة التملن )تركٌز الملكٌة( أما البعد الثانً ٌمثل هوٌة  إلىتمٌٌزها 

المساهمٌن المالكٌن(. ووجود انخفاض فً مستوى الافصاح عن تعلٌمات الادارة للمصارف عٌنة 

الملكٌة  -علالة طردٌة  ملكٌة)ال هٌاكلالبحث وبدلالة احصائٌة. ووجود علالة بٌن محددات 

الملكٌة العائلٌة ، الملكٌة  -الملكٌة الأجنبٌة ، الملكٌة الادارٌة( ؛ ) علالة عكسٌة  ،المركزة 

الملكٌة ولتمرٌر تعلٌمات  هٌاكلالمؤسساتٌة( وتمرٌر تعلٌمات الادارة. كما ٌوجد اثر لمحددات 

 الادارة فً لا تماثل المعلومات.

ٌمكن استعراض بعض الدراسات الاجنبٌة التً تناولت العلالة بٌن  اجنبٌة:دراسات  1-2-2-2

 الملكٌة وعدم تماثل المعلومات: هٌاكل

  (Hassan, 2015)دراسة  -1

“Investigating the Role of Voluntary Disclosure in Mitigating 

Information Asymmetry among Equity Investors in 

Concentrated Ownership Structures: An Empirical Study” 

التحمٌك فً دور الإفصاح الطوعً فً التخفٌف من عدم تناسك المعلومات بٌن مستثمري  "

 "الأسهم فً هٌاكل الملكٌة المركزة: دراسة تجرٌبٌة

 والإفصاح المعلومات تماثل وعدم الملكٌة تركز بٌن العلالة فً البحثالى  الدراسة تهدف

 خفض ٌمكن خلالها من التً الأدوات أهم أحد الاختٌاري الإفصاح اعتبار على وذلن الاختٌاري،

 هٌاكل ذات الشركات فً المستثمرٌن وصغار الملان كبار بٌن المعلومات تماثل عدم مستوى

شركة غٌر مالٌة من الشركات المصرٌة  88تتكون العٌنة النهائٌة من حٌث  المركزة، الملكٌة

بإجمالً عدد  8023 إلى 8009المدرجة فً سوق الاسهم الأكثر تداولا خلال الفترة من 

أظهرت نتائج الدراسة وجود علالة موجبة بٌن تركز الملكٌة وعدم تماثل ، و 828الملاحظات 

عدم وجود علالة  إلىالمعلومات بغض النظر عن هوٌة المالن المسٌطر، حٌث أشارت الدراسة 

الإفصاح بٌن هوٌة المالن المسٌطر وعدم تماثل المعلومات، ولد توصلت الدراسة عند أخذ 

الاختٌاري فً الحسبان أنه ٌساهم فً خفض مستوى عدم تماثل المعلومات بٌن المساهمٌن 

 المسٌطرٌن والأللٌة من المستثمرٌن فً الشركات التً تتسم بتركز الملكٌة.
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 (Shiri et al., 2016)دراسة  -2

“A Study of Impact of Ownership Structure and Disclosure 

Quality on Information Asymmetry in Iran” 

 "دراسة تأثٌر هٌاكل الملكٌة وجودة الإفصاح على عدم تماثل المعلومات فً إٌران" 

 وجودة( المؤسساتٌة والملكٌة المركزة الملكٌة) متمثل الملكٌة هٌاكل تأثٌرالى  الدراسة تهدف

( 208دراسة تجرٌبٌة على عٌنة شملت )، حٌث كانت المعلومات تماثل عدم ظاهرة على الافصاح

، 8022إلى عام  8002شركة مدرجة فً سوق طهران الدراسة للأوراق المالٌة للفترة من عام 

الافصاح على عدم تماثل الملكٌة وأثر سلبً لجودة  هٌاكلوجود أثر إٌجابً لوتوصلت الدراسة الى 

  هٌاكلكما توضح النتائج أن عدم تماثل المعلومات اكثر فً الوحدات الالتصادٌة ذات  المعلومات

 الملكٌة الأكثر تركٌزا والملكٌة المؤسساتٌة المرتفعة وجودة الإفصاح المنخفضة.

 (Musdalifah Azis et al., 2020)دراسة  -3

“Information asymmetry, government ownership, and 

dividends from the building construction from Indonesia” 

 "تماثل المعلومات والملكٌة الحكومٌة وتوزٌع الارباح من تشٌٌد المبانً فً إندونٌسٌاعدم " 

 توزٌع وسٌاسة الحكومة والملكٌة المعلومات تماثل عدم بٌن العلالة فحصالى  الدراسة هدفت

شركات إنشاءات ومبانً فرعٌة مدرجة فً  9تمثلت الدراسة فً عٌنة إجمالٌة من ، حٌث الأرباح

أظهرت النتائج أن عدم تماثل  ، و8029-8020( خلال المدة  ISEونٌسٌا )بورصة إند

المعلومات له تأثٌر إٌجابً وهام على سٌاسة توزٌع الأرباح ، وأن الملكٌة الحكومٌة لٌس لها تأثٌر 

الملكٌة المتمثل بالملكٌة الحكومٌة فً  هٌاكلسلبً كبٌر على سٌاسة توزٌع الأرباح ، كما أن تفاعل 

 تخفٌض عدم تماثل المعلومات ٌعمل على تعدٌل سٌاسة توزٌع الأرباح.
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 (Bishara et al., 2020)دراسة  -4

“Ownership structure, information asymmetry and growth of 

the firm: Implications from nonfinancial firms listed in S&P500” 

هٌاكل الملكٌة وعدم تماثل المعلومات ونمو الشركة: الآثار المترتبة على الشركات غٌر المالٌة " 

 "S & P500المدرجة فً 

، المعلومات تماثل عدم ظروف ظل فً الملكٌة وهٌاكل الشركة نمو بٌن العلالةالى  الدراسة تهدف

خلال الفترة من  S & P500عٌنة البحث من الشركات غٌر المالٌة المدرجة فً حٌث تمثلت 

الملكٌة تؤثر على نمو  هٌاكلأن )أ( التغٌرات فً  إلى توصلت الدراسة ، و8020إلى  8000

الملكٌة أكثر أهمٌة وثباتاً عند المستوى المنخفض  هٌاكلالشركة بشكل إٌجابً و )ب( ٌكون تأثٌر 

تمدم الدراسة دلٌلًا لوٌاً على أن نمو الشركة مرتبط بمستوى منخفض  إذ، من عدم تماثل المعلومات

 ا .الملكٌة علٌه هٌاكلمن عدم تناسك المعلومات من خلال تأثٌر 

 دراسات حول العلالة بٌن التحفظ المحاسبً وعدم تماثل المعلومات  1-2-3

ادناه بعض الدراسات العربٌة التً تناولت العلالة بٌن التحفظ  دراسات عربٌة: 1-2-3-1

 المحاسبً وعدم تماثل المعلومات وكما ٌلً:

أثر التحفظ المحاسبً على تخفٌض عدم تماثل المعلومات "  (2112)رشوان, دراسة  -1

 "(IFRSوتكلفة رأس المال فً اطار المعاٌٌر الدولٌة )

تحدٌد أثر تطبٌك المعاٌٌر الدولٌة لإعداد التمارٌر المالٌة على استخدام التحفظ  إلىتهدف الدراسة 

المحاسبً، وبٌان أثر التحفظ المحاسبً فً الحد من ظاهرة عدم تماثل المعلومات فً إطار 

المال فً  بٌان أثر التحفظ المحاسبً فً تخفٌض تكلفة رأس إلىالمعاٌٌر الدولٌة وتهدف اٌضا 

استخدم الباحث المنهج الوصفً التحلٌلً فً توضٌح الجانب النظري ، حٌث الدولٌة إطار المعاٌٌر

خصٌصا لهذا الغرض كما تم  أما الجانب المٌدانً فأعتمد الباحث على الاستبٌان الذي أعدت

لتحلٌل الاستبٌان واختبار فرضٌات الدراسة وتكون مجتمع  SPSSالبرنامج الإحصائً  عمالاست

ء ورؤساء الألسام والمحاسبٌن والعاملٌن فً الألسام المالٌة بالشركات المدرجة الدراسة من المدرا

مفردة وتم استخدام العٌنة العشوائٌة الطبمٌة لاختٌار عٌنة  800فً بورصة فلسطٌن والبالغ عددهم 

وجود أثر لتطبٌك المعاٌٌر الدولٌة  إلىتوصلت الدراسة  ، ومفردة 288الدراسة والبالغ عددها 

التحفظ المحاسبً ، وٌوجد أثر للتحفظ المحاسبً للحد من  عمالالتمارٌر المالٌة على است دادلإع
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ظاهرة عدم تماثل المعلومات فً إطار المعاٌٌر الدولٌة لإعداد التمارٌر المالٌة، كما تبٌن بوجود 

ٌر أثر للتحفظ المحاسبً فً تخفٌض تكلفة رأس المال فً إطار المعاٌٌر الدولٌة لإعداد التمار

 المالٌة.

أثر التحفظ المحاسبً المشروط فً عدم تماثل  " (2112)الطوٌل & شاهٌن, دراسة  -2

المعلومات دراسة تجرٌبٌة على عٌنة من الشركات الخدمٌة المدرجة فً الأسواق المالٌة 

 " العربٌة

دراسة واختبار أثر التحفظ المحاسبً المشروط على عدم تماثل المعلومات  إلىهدفت الدراسة 

تكون مجتمع البحث من الشركات الخدمٌة المدرجة فً ، حٌث منفعة المرار كمؤشر لتحمك

الأسواق المالٌة العربٌة، ولد تم اختٌار العٌنة من الشركات الخدمٌة المدرجة فً سولً عمان 

شركة. لامت الباحثة باستبعاد جمٌع الأسواق بسبب عدم وجود  83وأبوظبً والتً ٌبلغ عددها 

حتى عام  8002امتدت فترة الدراسة من عام  إذ التارٌخٌة للأسهم الإفصاحات حول الأسعار

شركة  28. ٌبلغ عدد الشركات الخدمٌة المدرجة فً سوق أبو ظبً للأوراق المالٌة 8028

لطاع الطالة(، اما عدد الشركات  8لطاع اتصالات و 3لطاع خدمات متنوعة و 2) إلىمصنفة 

 22خدمات تعلٌمٌة و 0خدمات صحٌة و 2ركة )ش 22الخدمٌة المدرجة فً سوق عمان فكانت 

الإعلام و الطالة والمنافع( وتم  8تكنولوجٌا واتصالات و 8لطاع النمل و 28فنادق وسٌاحة و

ولد توصلت نتائج الدراسة ، ارة من مجموع الشركات فً السولٌنإجراء الدراسة على عٌنة مخت

تخفٌض  إلىً الشركات محل الدراسة ٌؤدي تطبٌك ممارسات التحفظ المحاسبً ف -2ما ٌلً  إلى

 أهمٌة التحفظ المحاسبً فً زٌادة منفعة المرار للمستثمرٌن. -8، عدم تماثل المعلومات

بٌن عدم تماثل أثر التحفظ المحاسبً على العلالة  " (2121)الدسولً, دراسة  -3

المعلومات ومستوى النمدٌة المحتفظ بها دراسة اختبارٌة على الشرکات المساهمة 

 " المصرٌة

أثر التحفظ المحاسبً على العلالة بٌن عدم تماثل المعلومات ومستوى النمدٌة المحتفظ بها دراسة 

ات المساهمة دراسة تطبٌمٌة على عٌنة من الشرك، اختبارٌة على الشرکات المساهمة المصرٌة

شركة تنتمً لعشرة لطاعات التصادٌة غٌر  28المصرٌة الممٌدة بسوق الأوراق المالٌة مكونة من 

وجود علالة موجبة بٌن عدم  -2 :إلىتوصلت الدراسة ، و8022إلى 8028مالٌة عن الفترة من 

تماثل المعلومات ومستوى النمدٌة المحتفظ بها بمعنى إنه كلما ازداد مستوى عدم تماثل المعلومات 

أن التحفظ المحاسبً المماس من خلال الاستحمالات  -8، ٌزداد مستوى النمدٌة المحتفظ بها
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 علومات ومستوى النمدٌة المحتفظالاجمالٌة له تأثٌر معنوي موجب على العلالة بٌن عدم تماثل الم

كانت العلالة بٌن التحفظ المحاسبً المماس من خلال الاستحمالات غٌر التشغٌلٌة ومستوى  -3، بها

النمدٌة المحتفظ بها غٌر معنوٌة ولكن بإدخال التحفظ المحاسبً مماسة من خلال الاستحمالات غٌر 

لالة بٌن عدم تماثل المعلومات ومستوى التشغٌلٌة كمتغٌر منظم كان له تأثٌر معنوي على الع

 الاحتفاظ بالنمدٌة.

 

بعض الدراسات الاجنبٌة التً تناولت العلالة  الى ٌمكن التطرق دراسات اجنبٌة: 1-2-3-2

 التحفظ المحاسبً وعدم تماثل المعلومات:

 (LaFond & Watts, 2008)دراسة  -1

“The Information Role of Conservatism” 

 "الدور المعلوماتً للتحفظ" 

اختبار دور عدم تماثل المعلومات بٌن الأطراف الداخلٌة والمستثمرٌن من  إلىهدفت الدراسة 

دراسة تطبٌمٌة على عٌنة مكونة من ، حاملً الأسهم على التحفظ المحاسبً فً التمارٌر المالٌة

على عٌنة من الشركات المسجلة فً  8002-2923مشاهدة وذلن خلال الفترة من  80329

أن التحفظ المحاسبً ٌخفض من حوافز المدٌرٌن  إلىوتوصلت  ،سوق نٌوٌورن للأوراق المالٌة

 إلىولدرتهم على التلاعب بالأرلام المحاسبٌة مما ٌخفض من عدم تماثل المعلومات مما ٌؤدي 

زٌادة لٌمة الشركة ولٌمة حموق الملكٌة، أي أن عدم تماثل المعلومات ٌرتبط ارتباط موجبة مع 

 المعلومات عامة محددة للتحفظ المحاسبً. التحفظ المحاسبً وٌعتبر عدم تماثل

 (Isniawati et al., 2018)دراسة  -2

“Information asymmetry and accounting conservatism: Does 

analyst coverage moderate the results?” 

 "المعلومات والتحفظ المحاسبً: هل تغطٌة المحللٌن تخفف النتائج؟عدم تماثل " 

اختبار العلالة بٌن عدم تماثل المعلومات والتحفظ المحاسبً من خلال التأثٌر  إلىهدفت الدراسة 

شركة من الشركات  282دراسة تطبٌمٌة على عٌنة مكونة من ، الوسٌط لتغطٌة المحللٌن المالٌٌن

وتوصلت هذه الدراسة  ،8022 -8020الصناعٌة المسجلة فً بورصة إندونٌسٌا خلال الفترة من 



 المبحث الثاني ................................................................. دراسات سابقة -الفصل الاول 

 

 
22 

 

وجود علالة موجبة بٌن عدم تماثل المعلومات والتحفظ المحاسبً،  وٌملل المستوى المرتفع   إلى

 لتحفظ المحاسبً.من تغطٌة المحللٌن المالٌٌن من عدم تماثل المعلومات، مما ٌخفض من مستوى ا

 (Shehata, 2021)دراسة  -3

“Accounting Conservatism , Information Asymmetry and Cash 

Holdings” 

 " التحفظ المحاسبً، عدم تماثل المعلومات والاحتفاظ بالنمدٌة" 

المحاسبً والاحتفاظ بالنمد من خلال التأثٌر  تهدف هذه الدراسة على استكشاف العلالة بٌن التحفظ

عٌنة الدراسة تتكون من الشركات المصرٌة المدرجة ، حٌث تمثلت الوسٌط لعدم تماثل المعلومات

ملاحظات  203شركة لدٌها  282من خلال  8022-8023خلال الفترة بٌن  EGX 100فً 

( 8التحفظ لٌس له تأثٌر هائل على عدم تناسك المعلومات ، )  -2أن إلىتشٌر النتائج ، ومؤكدة

( لا ٌوجد أي دور وساطة فً 3عدم تناسك المعلومات لٌس له تأثٌر خطٌر على الاحتفاظ بالنمد ، )

ً على الاحتفاظ 2عدم تناسك المعلومات داخل العلالة بٌن التحفظ والنمد ، ) ( ٌؤثر التحفظ سلبا

 .بالنمد

 منها  الحالً البحثومولع الدراسات السابمة  بعض شةمنال 1-2-4

 اولا: اوجه الاتفاق والاختلاف بٌن الدراسات السابمة.

ثانٌا: الفجوة العلمٌة التً تعالجها الدراسة الحالٌة )بٌان مولع الدراسة الحالٌة من الدراسات 

 السابمة(

 والاختلاف بٌن الدراسات السابمةاولا: اوجه الاتفاق 

الدراسات السابمة منحت الباحث  بعض ٌنبغً الاعتراف به اولا ولبل كل شًء أنإن ما  -2

على اكمال طرٌمه فً سبٌل اتمام هذا البحث وأمنت له السٌر فً  ساعدتهمعلومات لٌمة 

 الاتجاه الصحٌح .

ثلاث تصنٌفات على هدف مشترن لكل  إلىاتفمت الدراسات السابمة التً تم تصنٌفها  -8

الملكٌة مستوى التحفظ المحاسبً فً الشركات ، بٌان  هٌاكلتصنٌف وهو بٌان اهمٌه 
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الملكٌة وعدم تماثل المعلومات ، وبٌان اهمٌه التحفظ المحاسبً فً الحد من  هٌاكلاهمٌه 

 ظاهره عدم تماثل المعلومات.

داة المٌاس الكمً لجمع البٌانات باستثناء أ انًفً الجانب المٌد استخدمت الدراسات السابمة -3

 استمارة الاستبٌان.الذي استخدمت  (2112)رشوان, دراسة 

والتأثٌر بكونه اٌجابً  ٌتبٌن بان نتائج الدراسات السابمة متعددة وغٌر ثابته لعلاله الارتباط -2

وجود علاله اٌجابٌه بٌنما  إلىاو سلبً بٌن المتغٌرات فً بعض الدراسات توصل 

وجود علاله سلبٌه وٌعزى سبب الاختلاف فً البٌئة  إلىتوصلت الدراسات الاخرى 

 الالتصادٌة والسٌاسٌة والاجتماعٌة لعٌنه الدراسة.

ة الحالٌة )بٌان مولع الدراسة الحالٌة من ثانٌا: الفجوة العلمٌة التً تعالجها الدراس

 الدراسات السابمة(

ان الدراسة  إلىالاختلاف ما بٌن الدراسات السابمة نشٌر  ومن خلال استعراض اوجه الاتفاق 

نها تختلف عنها فً جوانب تمثل الفجوة ألا إسات السابمة فً هدفها العام الحالٌة تتفك مع الدرا

 :الدراسة وهًالعلمٌة التً تعالجها هذه 

الملكٌة،  هٌاكل)تضمنت الدراسة الحالٌة ربط المشكلة البحثٌة بالمتغٌرات المعاصرة  -2

 التحفظ المحاسبً، عدم تماثل المعلومات(.

عٌنة البحث حٌث شملت  إذاتفمت الدراسة الحالٌة مع بعض الدراسات السابمة من  -8

، حٌث  خٌص الوالع بدلةذلن لضمان تش مجموعة من المطاعات الالتصادٌة غٌر المالٌة

 ,.Hassan, 2015،  Isniawati et al)اتفمت مع دراسة كل من 

2018،(Bishara et al., 2020)،  ,ً8082الدسول). 

والتً اكدت  (Musdalifah Azis et al., 2020)الدراسة الحالٌة مع دراسة  اختلفت -3

 شملت لطاع الانشاءات والمبانً.فً دراستها على عٌنة 

 هٌاكلمن خلال العرض السابك ٌتضح ان هذه الدراسة عالجت فجوة علمٌة لموضوع  -2

الملكٌة واثرها على عدم تماثل المعلومات مع وجود متغٌر التحفظ المحاسبً كمتغٌر 

والذي لم تتعرض له العملٌة  المحلٌة الموجودة من خلال دراسة العلالة بٌن وسٌط 

 .المتغٌرات على حد علم الباحث

 



 

 

 الفصل الثاني

هياكل الملكية والتحفظ المحاسبي    

 

 ويتضمن:

كل الملكيةاالمبحث الاول: هي  

 المبحث الثاني: التحفظ المحاسبي
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 المبحث الاول

  الملكٌة هٌاكل

الشركات اهتمام كبٌر فً الولت الحاضر خاصه بعد الانهٌارات التً لحمت  حوكمةٌحظى مفهوم 

لصور  إلىن سبب حدوث تلن الازمات المالٌة ٌعود أبري الشركات على مستوى العالم، وبك

 ةإلى الاهتمام بحوكمالشركات، مما ادى  ةلالٌات الداخلٌة والخارجٌة لحوكموضعف فً ا

الشركات والتً تلعب دورا هاما فً علاج مشاكل الوكالة وتحمٌك التوازن بٌن مصالح المساهمٌن 

الملكٌة والذي  هٌاكلتسلٌط الضوء على  الىمع غٌرهم من اصحاب المصالح . وٌسعى الباحث 

احد الٌات حوكمة الشركات الداخلٌة ومن المتغٌرات الرئٌسة والهامة فً حوكمة الشركات ، ٌعد 

 الملكٌة وكما ٌلً: هٌاكللذلن سوف ٌتم عرض مفهوم حوكمة الشركات ، 

 حوكمة الشركات  مفهوم 2-1-1

بدأ مفهوم حوكمة الشركات فً السبعٌنٌات من المرن العشرٌن مع ظهور لضاٌا الغش والفشل فً 

لعب دورا كبٌرا فً  إذالتمارٌر المالٌة، وزاد الاهتمام بهذا المفهوم بشكل أكبر فً التسعٌنات 

مساعدة العدٌد من الشركات الأسٌوٌة فً النهوض من كبوتها بعد الأزمة المالٌة فً دول شرق 

العالمٌة ، ثم تطور الاهتمام بهذا المفهوم بشكل أكبر بعد انهٌار كبرٌات الشركات ۹۱۱۱اسٌا عام 

فً مطلع المرن الحادي والعشرٌن، وهذه الأزمات لد أثارت العدٌد من التساإلات حول 

الممارسات الإدارٌة المطبمة على مستوي الكثٌر من الشركات والبنون الدولٌة والعالمٌة، كما أن 

لٌة الموجودة دم الثمة فً البٌانات المالٌة وغٌر المااتساع نطاق ع إلىلمالٌة لد أدت هذه الأزمات ا

بالتمارٌر والموائم المالٌة التً ٌتم إعدادها من جانب هذه الشركات والبنون، مما ترتب علٌه زٌادة 

الاهتمام بمعرفة ما هً أسباب حدوث هذه الأزمات، وما مدى إمكانٌة إٌجاد حلول لها 

(Zalewska, 2014،   ,2016سلطان). 

دئ ومعاٌٌر وكنتٌجة منطمٌة لهذه الأزمات والانهٌارات فكان لابد من ضرورة إعادة النظر فً مبا

مد لامت العدٌد من الدراسات بتبنً فكرة تطوٌر نظم الحوكمة، علٌه ف حوكمة الشركات، وبناء  

كفإة  أدارةوالتً ركزت علٌها من منظور المحاسبة المالٌة، وتبنً مدخل الحوافز، بهدف إٌجاد 

لمواعد ومعاٌٌر الحوكمة داخل الشركة، وذلن لضمان تكون لادرة على التطوٌر الدائم  للمنشؤة

تعارض المصالح بٌن مختلف الأطراف المرتبطة بالشركة، الاستملالٌة والحٌاد، وتخفٌض 

مفهوم حوكمة  فإنذلن،  وفضلا  عنوالإفصاح التام عن نتائج الأعمال والمركز المالً لها ، 
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الشركات لد أصبح من الركائز الأساسٌة الذي ٌموم على تطوٌر استراتٌجٌة مهنة المحاسبة 

اف بشكل فعال، وتبنً منظور استراتٌجً لوي والمراجعة، وذلن من خلال تنفٌذ وظٌفة الإشر

 .(2022)ابوحامد, ٌإكد على فعالٌة الرلابة 

 إلىخلال توجٌه اعمال الشركات ومرالبتها وصولا  ٌمكن تطبٌك نظام حوكمة الشركات من

وجود الٌات لحوكمة الشركات ضرورة حتمٌة لتحمٌك المواءمة بٌن  فإنتحمٌك الاهداف ، لذا 

بؤن الٌات حوكمة الشركات هً  (Gillan, 2006)ومصالح المساهمٌن ،وٌرى  الإدارةمصالح 

وٌعتبر ، للشركة الضمان الحمٌمً للسٌطرة على الانشطة الداخلٌة والتكٌٌف مع الانشطة الخارجٌة

الشركة وثروة  أداءالملكٌة الٌة هامة من الٌات حوكمة الشركات التً ٌمكن ان تإثر على  هٌاكل

  م تناول هذه فً الفمرة اللاحمة .وسٌت (Rasyid & Linda, 2019)المساهمٌن 

 الملكٌة  هٌاكلمفهوم  2-1-2

الملكٌة دورا هاما فً حل نزاعات الوكالة، وكثٌرا ما ٌكون  هٌاكلٌعطً نظام حوكمة الشركات 

لمن ٌموم بوظٌفة الرلابة من المساهمٌن درجة معٌنة من ملكٌة أسهم الشركة التً ٌمومون بالرلابة 

تملٌل من ال إلىالملكٌة وعنصر الرلابة  هٌاكلمن المفترض أن تإدي زٌادة التداخل بٌن  إذعلٌها، 

 (2020)النمكى, تضارب المصالح ومن ثم زٌادة لٌمة الشركة 

الحوكمة  الملكٌة هو سلاح ذو حدٌن فهو ٌعتبر أحد آلٌات هٌاكلبؤن  (2019)الحناوي, وٌرى 

إساءة استخدامه ٌكون سببا فً  لكن عندالمستخدمة فً حل المشاكل الناشئة عن نظرٌة الوكالة، 

الشركة تموم بممارسات محاسبٌة مضللة  أدارةتعارض المصالح بٌن الملان والمدٌرٌن، مما ٌجعل 

الأطراف  عند إعداد الموائم والتمارٌر المالٌة، بهدف تحمٌك مصالح وأهداف شخصٌة على حساب

الأخرى، ولد ٌإثر هذا السلون الانتهازي على جودة المعلومات المحاسبٌة التً تحتوٌها الموائم 

 والتمارٌر المالٌة.

دولة اخرى فً ضوء  إلىشركة اخرى ومن دولة  إلىمن شركة ٌختلف   الملكٌة هٌاكلنرى بؤن 

,  Setiawan et al., 2016) محددات وهً اربع إلىمجموعة متغٌرات وٌمكن تمسٌمها 

Rossi et al., 2018) : 

محددات تتعلك بخصائص الشركات والتً تتمثل فً حجم الشركة وعمر الشركة ، وطبٌعة  -1

 .الصناعة أو نشاط الشركة 

 .محددات سلوكٌة وتتمثل فً دوافع الاحتفاظ بالسٌطرة الادارٌة  -2
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 .  بٌئٌة وتتمثل فً الحماٌة المانونٌة والافصاح ونوعٌة وثمافة المستثمرٌن والشفافٌةمحددات  -3

لسنة  21من لانون الشركات رلم  7اما فً العراق حٌث كان نص الفمرة اولا من المادة  -4

 طاعل من أكثر او واحد شخص باتفاق المختلطة الشركة تتكونوتعدٌلاته بؤن ) 1997

 لتم لا مختلط مال وبرأس المذكور، طاعغٌر الم من أكثر او واحد شخص مع الدولة

 وز كذلنٌج و. المئة ًف ٌنوعشر خمس%  25 عن ا ٌ مبدئ ٌهف الدولة طاعل مساهمة

 التً المختلطة الشركة وتعتبر مختلطة، شركة تكوٌن المختلط المطاع من أكثر او لشخصٌن

 شركة المئة فً وعشرٌن خمس%  25 من الل إلى فٌها الدولة لطاع مساهمة تنخفض

 .الأساس هذا على وتعامل خاصة

 من خلال بعدٌن رئٌسٌٌن كما اشارت الكثٌر من الدراسات الملكٌة هٌاكلوٌمكن تعرٌف 

(Gonza´lez & Garcı´a-Meca, 2014  ،2019الحناوي, ،  2018دالحلٌم, عب)  : وهما 

فلم ٌكن هنان شن فً ان تشتت ملكٌة الاسهم فً الشركة  مدى تركز او تشتت الملكٌة : -1

تؤثٌر  إلىبٌن عدد كبٌر من الملان وكذلن انخفاض معرفة ودراٌة هإلاء الملان ٌإدي 

دور رلابً فعال فً الشركة وأن تركز الملكٌة له دور كبٌر  أداءسلبً فً لدرتهم على 

دور رلابً أكثر فعالٌة ممارنة  أداءالملكٌة كؤلٌة لحوكمة الشركات و هٌاكلفً تفعٌل 

 بتشتت الملكٌة فً ٌد عدد كبٌر من المساهمٌن.

ٌمصد بها نوعٌة الملان، فمد ٌكون مدٌر الشركة هو المالن الوحٌد فً طبٌعة الملاك:  -2

الشركة، ولكن الصورة تختلف فً الشركات ذات الموارد الالتصادٌة والمالٌة الكبٌرة 

ثمار والمصارف( فالمالكون فٌها أفراد أو أشخاص )كشركات التؤمٌن وصنادٌك الاست

 متعددون.

 الذي ٌإثر على نتائج الشركة بؤنه " المتغٌر التنظٌمً الرئٌس الملكٌة هٌاكلوٌعرف كما 

(Zheka, 2005) .ٌرى  و(Denis & Mcconnell, 2003)  الملكٌة ٌعبر عن  هٌاكلبان

الح واهداف صهوٌة المساهمٌن فً الشركة فضلا عن نسب ملكٌة هإلاء المساهمٌن الذٌن لدٌهم م

ن ٌعبر عن أالملكٌة ٌمكن  هٌاكلن أ إلى (Foroughi & Fooladi, 2011) . وٌشٌرمتباٌنة 

أن ٌرى  Bao & Lewellyn,( 2017) اما .توزٌع ملكٌة الاسهم فً الشركات على المساهمٌن 

الملكٌة هو مجموعة من الحصص التً تشكل رأس مال الشركة وتعود هذه الحصص اما  هٌاكل

افراد أو جماعات وان هذا الاختلاف فً الحصص المالٌة ٌإثر فً المرارات الادارٌة والمالٌة  إلى
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الملكٌة بؤنه مزٌج من حصص الملكٌة للمالكٌن الذٌن لهم مصالح  هٌاكلكما ٌعرف  للشركة.

 . (2021ابراهٌم & السٌدزهر,  واهداف مختلفة ) نملا عن

بضرورة  OECDالتعاون الالتصادي والتنمٌة  منظمة الملكٌة لامت هٌاكلونظرا لأهمٌة 

وحموق التصوٌت والعملٌات التً تمكن بعض الافصاح عن نسبة الملكٌة لكبار المساهمٌن 

 .(OECD, 2004)المساهمٌن من السٌطرة بما لا ٌتوافك مع نسبة ملكٌتهم فً الشركة 

من تعلٌمات  ( فمرة اولا2المادة ) التعلٌمات الخاصة بتداول الاوراق المالٌة إلىاستنادا فً العراق 

بٌعً او عن النسب المإثرة التً تنص " على كل شخص ط 2015( لسنة 10الافصاح رلم )

وسوق العراق  الهٌئة  غمن اسهم شركة مدرجة أبلا% فؤكثر 10معنوي بلغت نسبة ملكٌته 

  .للأوراق المالٌة بذلن فورا  

 : الاتً الملكٌة ٌتضمن هٌاكل فإنوعلٌه 

 الملكٌة الادارٌة  2-1-2-1

لجزء من اسهم الشركة وهذا ما  الإدارةامتلان  إلىتشٌر الملكٌة الادارٌة بصفة عامة          

بؤن  Ruan et al.,( 2011)ٌضمن لهم المشاركة بصورة فعالة فً لرارات الشركة. وٌرى 

هم  الادارةٌكون  إذوحملة الاسهم ،  الادارةة من لبل الملكٌة الإدارٌة هً نسبة الأسهم المملوك

ا فً تحدٌد الأهداف  الإدارةٌلعب مجلس  إذ ،الإدارةمسإولً الشركة ومجلس  ا وحاسم  ا بارز  دور 

 واعتماد الاستراتٌجٌات والسٌاسات العامة التً تهٌمن على سٌر العمل للشركةالاستراتٌجٌة 

 ستزٌد من ثروتهم الخاصة نهاوٌصبح لدٌهم دافع لزٌادة لٌمة الشركة وزٌادة ثرة المساهمٌن لأ

(Herdjiono & Sari, 2017) . 

على الرغم من تشكٌل لجان أو  الإدارةالمسإولٌة النهائٌة للشركة فً ٌد مجلس  تبمىلذلن   

ٌتكون من ممثلٌن  الإدارةتفوٌض هٌئات أخرى لتولً بعض أعمالها وعلى الرغم من أن مجلس 

أن  الإدارةمختارٌن من مجموعات مختلفة من المساهمٌن ، ٌجب على العضو المعٌن فً مجلس 

ا بفعل أي شًء ٌحم ك مصلحة الشركة بشكل ٌعتبر نفسه / نفسها ممثلا  لجمٌع المساهمٌن وملتزم 

عام ، ولٌس فمط مصلحة المجموعة التً ٌمثلها أو المجموعة التً صوتت على تعٌٌنه فً مجلس 

ثلاث وظائف  الإدارةذلن لمجلس ل . (Desoky & Mousa, 2012) فً الممام الأول الإدارة

 : (Guest, 2008)هً  رئٌسٌة

 .المدٌر التنفٌذي بالمعلومات المطلوبة لتحسٌن المرارات الإدارٌة  تزوٌد -1
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للحصول على موارد إضافٌة لمساعدة الشركة فً تحمٌك أهدافها من خلال أطراف  -2

 .خارجٌة

  .تتماشى مع مصلحة المساهمٌن أنهاالتنفٌذي للتؤكد من  مدٌرمرالبة لرارات ال -3

بؤن هنان تؤثٌرٌن  (Teshima & Shuto, 2008 ،Chau & Gray, 2010)وٌرى كل من 

 للعمل فً صالح المساهمٌن هما: الإدارةمتعاكسٌن للملكٌة الادارٌة على دوافع 

 : تقارب المصالح ىالاول وجهة النظر

بجدٌة أكبر لتحسٌن ن تعمل أ الإدارةبالملكٌة  مستوىارتفاع وفم ا لنظرٌة الوكالة ، تإدي         

 الإدارةلٌام  إلىالمدراء والمساهمٌن وٌعود السبب فً ذلن  مصالح تحمٌك التوافك بٌنل داءالأ

اهداف طوٌلة الاجل والاتجاه نحو تحمٌك كافة المسإولٌات المحددة  بتوظٌف موارد الشركة باتجاه

حوكمة ال نظام تتغٌر ، وتتؤثر بجودة الإدارةتفضٌلاتهم فً تنفٌذ سٌاسات  فإنوبناء  على ذلن لهم 

تطوٌر الكفاءة الذاتٌة للموظفٌن والتفاإل والمرونة  مما ٌنعكس علىهذا و الشركاتالمطبك فً 

 & Denis) التً تعزز كفاءة المنظمة الإدارةٌساهم فً تعزٌز الموالف التشاركٌة بٌن 

Mcconnell, 2003  ،Bożek, 2015)  . 

مصالح المدٌرٌن مع  تماربالملكٌة الإدارٌة كآلٌة حوافز محتملة والتً تعمل على تعتبر  إذ

 الملكٌة المباشرة فمع زٌادة توفر حوافز للمدٌرٌن تجاه تعظٌم لٌمة الشركة نهامصالح المساهمٌن لأ

 JENSEN)لذا ٌرى كل من ٌتحمل المدٌرون نصٌب ا أكبر من تكلفة تنفٌذ إجراءات تعظٌم المٌمة 

& MECKLING, 1976،Florackis, 2009). جود علالة إٌجابٌة بٌن مستوى الملكٌة بو

  داءالإدارٌة والأ

الشركة  أداءتحسٌن  إلىٌإدي  ةمستوى الملكٌة الادارٌ ةان زٌاد (Alves, 2012)تشٌر دراسة و

لشركة واتخاذ المرارات التً لها ل المستمبلٌة الاتجاهات بالاهتمام فً الإدارةٌدفع مجلس كما ، 

 تؤثٌر اٌجابً على مستمبلها .

أن الملكٌة الإدارٌة كؤحد آلٌات  إلى   (Manzaneque et al., 2016)كما توصلت دارسة 

لدٌها  تكون الشركات التًفحوكمة الشركات تملل من احتمالات حدوث التعثر المالً للشركات، 

عرضة لولوع أزمات مالٌة،  أللتكون  فون علٌهانسبة عالٌة من المدٌرٌن المستملٌن التً ٌشر

مواجهة الأسالٌب الانتهازٌة وفرص حدوث تلاعب بسبب امتلاكهم المدرات الكبٌرة الكافٌة فً 

 محاسبً.
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 الاداري : التحصٌن وجهة النظر الثانٌة

 التنفٌذٌٌن المدٌرٌن ٌكتسبها إدارٌة لوة أنها على فهمها ٌمكن ظاهرةٌعرف التحصٌن الاداري بؤنه 

 من شكل فهو ،(Florackis & Ozkan, 2009) الثروة أصحاب نفوذ مصادرة أو لتملٌص

 الفعالة، غٌر والرلابة الحوكمة آلٌات مواجهة فً والمساهمٌن، المدٌرٌن بٌن الوكالة صراع أشكال

 الشخصٌة الأهداف تحمٌك إلى وٌسعون المساهمٌن حساب على مصالحهم المدٌرون ٌتابع فمد

 & Kumar)الشركة أهداف تحمٌك من بدلا   المصلحة أصحاب تدلٌك وتجنب وظائفهم على للحفاظ

Zattonni, 2016) . 

 الإدارة بٌن ما المصالح تعارض لمشكله البارزة المظاهر احد هو الاداري التحصٌن وبما ان

 الٌات فً خلل إلى تستند كبٌره وسلطه بموه الإدارة دىل الإدارٌة الانتهازٌة تظهر لذا والمساهمٌن

 نحو بالسعً للمدٌرٌن ٌسمح الاداري التحصٌن فإن لذا، لها الممنوحة والحوافز المطبمة الرلابة

 ,Andow & David)الملان المساهمٌن مصالح حساب على الشخصٌة مصالحهم تحمٌك

 كبٌرة سلطة ٌكتسب عندما ادارٌا ٌتحصنون المدراء ان (Tanaka, 2016)، وٌرى (2016

 الالتصادٌة الموارد استغلال من تمكنهم التً الشركة اسهم فً المدٌرٌن ملكٌه ارتفاع خلال من

 ,Chau & Gray ، اما المساهمٌن مصالح حساب على الشخصٌة مصالحهم باتجاه للشركة

،  السوق لانضباط عرضه ألل الإدارة تجعل الإدارٌة للملكٌة العالٌة المستوٌات ان ٌرى (2010

 الشركة أداء على ٌإثر سوف الشخصٌة بمصالحهم الاهتمام بدافع لهم التصوٌتٌة المدرة وزٌاده

 .واطئة الإدارٌة الملكٌة مستوٌات كانت اذا العكس وحاله سلبا

على  (Muller-Kahle, 2015)و  (Khan & Mather, 2013)وتوصلت دراسة كل من 

ضعف فً الٌات  إلىٌإدي  الإدارةتحصن  إلىن الزٌادة فً مستوى الملكٌة الادارٌة ٌإدي ا

زٌادة عدم تماثل مما ٌنعكس ذلن على  الإدارةلمتمثلة فً مجلس حوكمة الشركات الداخلٌة وا

 الإدارةالاطراف الخارجٌة وٌرجع السبب فً ذلن هو هٌمنة والمعلومات بٌن الاطراف الداخلٌة 

 على السلطة بالشركة.

تمارٌر مالٌة ذات جودة عالٌة  انتاج إلى( ٌسعى بتمارب المصالح )ٌرى الباحث أن الرأي الاول 

ارتفاع وتملٌل تكالٌف الوكالة  إلىوحاملً الاسهم وٌإدي  الإدارةوذلن من خلال تمارب مصالح 

 انتاج إلى ٌسعىه فإن الاداري( بالتحصٌن )اما فٌما ٌخص الرأي الثانً  ،أداء الشركةمستوى 

على الشركة وصعوبة الرلابة على  الإدارةوذلن بسبب سٌطرة  منخفضةذات جودة  مالٌة تمارٌر

تكالٌف الوكالة . لذلن ٌتفك الباحث مع رأي تمارب المصالح وذلن  ارتفاع إلى كما تإديالمدٌرٌن 
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 أداءكفاءة عالٌة ومستوى تحمٌك  إلىدي والمالكٌن مما ٌإ الإدارةتحمٌك توافك بٌن  إلىٌإدي  لأنه

 افضل.

 ملكٌة كبار المساهمٌن 2-1-2-2

 عبارة عن نسبة ملكٌة الافراد والمإسسات المالكٌن أنهاتعرف ملكٌة كبار المساهمٌن على         

 الإدارةاو  الإدارة% من اسهم الشركة سواء كانوا خارج او داخل مجلس 5اكثر من  التً تشكل

تمثل ملكٌة كبار المساهمٌن الذٌن ٌمتلكون كمٌات كبٌرة من أسهم الشركة  إذالتنفٌذٌة للشركة . 

لٌمة الشركة  من وتحسٌن الإدارةٌمكن أن تإثر حموق التصوٌت الخاصة بهم على عضوٌة مجلس 

(Edmans, 2009)5 للعلى الأ . وٌعتبر كبار المساهمٌن هم مساهمون خارجٌون ٌمتلكون ٪

منطمٌ ا إذا كانت الحماٌة المانونٌة لصغار المساهمٌن لا تملن المدرة الكافٌة للإشراف ، من الأسهم

ا وألوٌاء من أجل الحصول على   الإدارةعلى  فربما ٌتعٌن على المساهمٌن أن ٌصبحوا كبار 

ا ، ومن الناحٌة العملٌة لا ٌملن صغار المساهالإدارةحموق رلابة أكثر فعالٌة ضد  ا كبٌر  مٌن حافز 

بسبب التكلفة بٌنما ٌكون لدٌهم حصة كبٌرة فً الشركة ، وسٌكون لدى كبار  الإدارةلمرالبة 

ولدٌهم الدافع لجمع المعلومات ولدٌهم ما ٌكفً من التحكم فً  الإدارةالمساهمٌن دوافع لمرالبة 

                 دارةالإفً بعض الحالات أو ربما حتى الاستغناء عن  الإدارةالتصوٌت لتمٌٌد 

(Kang & Shivdasani, 1995 ،Hope et al., 2017). 

الرأي الاول تأثٌر وهنان وجهتا نظر بشؤن الدور الذي ٌمكن أن ٌموم به كبار المساهمٌن وهما:  

لد تكون هنان  وما ٌنتج عنها من تكالٌففً حالة تركٌز الملكٌة لدى كبار المساهمٌن إٌجابً 

حوافز أكبر للمشاركة فً عملٌة الرلابة أكثر من صغار المساهمٌن بما لدٌهم المدرة العالٌة على 

 ,Shleifer & Vishny)الشركة  أداءلصالح  الإدارةتحمل نفمات جمع المعلومات عن سلون 

1997). 

التركٌز على  المٌل نحو إلىهمٌن كبار المسا غالبا ما ٌسعى (2015 (خلٌل & ابراهٌم,وٌشٌر 

التً ٌمكن ان تساعد على زٌادة لٌمة الشركة وتحسٌن أداإها فً الأجل  الطوٌلة الاجل المرارات

تحمٌك أرباح فً الأجل المصٌر وذلن لعدم  إلىالتً تهدف  المصٌرة الاجل الطوٌل عن المرارات

ٌتم اعتبارهم وكلاء لاستثمار أموال سٌاسات ائتمانٌة ، كما أنه لا  إلىخضوع كبار المساهمٌن 

 عملاء وتحمٌك عائد فً الأجل المصٌر . 

التً تمت على مجموعة من الشركات الكورٌة أن  Paik & Koh, (2014)وجدت دراسة و

وكذلن تكون فز لوٌة لتعظٌم لٌمة الشركة تكون لدٌهم حوات التً ٌمتلكها كبار المستثمرٌن الشركا
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وبالتالً التغلب على مشاكل الوكالة المتمثلة فً  الإدارةلدٌهم المدرة على جمع المعلومات لمرالبة 

 تضارب المصالح ما بٌن المدراء والمساهمٌن .

المعلومات الخاصة ذات  إلىأن كبار المساهمٌن لدٌهم إمكانٌة الوصول الرأي الثانً تأثٌر سلبً 

 الإدارةالمٌمة النسبٌة من خلال أدوارهم كمرالبٌن لعملٌات الشركات ولدٌهم إمكانٌة التواطإ مع 

بتحوٌل الأرباح  الإدارةصغار المساهمٌن ، بعبارة اخرى لد ٌمنع المساهم الكبٌر  حموقلمصادرة 

كبٌر ، أو ٌوافك المساهم الكبٌر لنفسه عن طرٌك بٌع أو شراء البضائع بٌن الشركة والمساهم ال

إعداد تمارٌر  إلىالحاجة  فإنلذلن ،  ،ابل إعادة شراء أسهمه بعلاوةبمفردها ، مم الإدارةعلى ترن 

عنها فً  ذات الملكٌة المركزة فً الشركات أللمالٌة عالٌة الجودة والإفصاح كؤداة للمرالبة تبدو 

 & Khlif)وٌرى  .  (Armstrong et al., 2010)التنظٌمً المشتت  هٌاكلالشركات ذات ال

Ahmed, 2017) أكثر  الإدارةكبار المساهمٌن على حمولهم الهامة فً مرالبة  غالبا ما ٌعتمد

ا لأن كبار المساهمٌن لدٌهم  .من الاعتماد على الإفصاح والتمارٌر المالٌة   المدرة فًونظر 

 لإفصاحعملٌة ا إلىلومات الخاصة ، فمن غٌر الممكن أن ٌروجوا المع إلىوصول مباشر ال

  والشفافٌة بمستوٌات عالٌة.

ذلن ٌمُال أن الشفافٌة المالٌة المنخفضة توجد فً الشركات ذات الملكٌة المركزة  إلىبالإضافة 

 ,Fan & Wong)تؤمٌن المعلومات الخاصة من منافسٌهم  إلىكبار المساهمٌن ٌمٌلون  لكون

لون الذٌن ٌمث الإدارةالمبدأ تعٌٌن أعضاء مجلس  حٌث. وٌستطٌع كبار المساهمٌن من  (2002

ٌعمل من الناحٌة النظرٌة نٌابة  الإدارةمصالحهم وفم ا لمبدأ التصوٌت على الرغم من أن مجلس 

ٌمكنهم تعٌٌن   الإدارةعلى مجلس  كاملةعن الشركة وعندما ٌكون لدى كبار المساهمٌن سٌطرة 

 على حساب الشركة وهذا ٌمكن للمساهمٌن الكبار ممارسة السلطة لمصالحهم عن طرٌك الإدارة

أو ربما عن طرٌك اتخاذ لرارات على حساب  لمصالحمنع التصدٌك على المرارات غٌر الملائمة 

 . (Heflin & Shaw, 2000)صغار الالمساهمٌن 

 الملكٌة الحكومٌة  2-1-2-3

نسبة الاسهم التً تمتلكها الحكومة دون مشاركتها بصورة  ؤنهاتعرف الملكٌة الحكومٌة ب        

ن تمتلن الحكومة نسب ملكٌة أٌمكن  إذ.  (Iskandar et al., 2012) الشركة أدارةمباشرة فً 

فً الشركات سواء كانت عن طرٌك المساهمة فً تؤسٌس الشركات او من خلال الشراء أو عن 

 .(Juhmani, 2013)طرٌك طرح جزء معٌن من اسهم شركة مملوكة للدولة للاكتتاب العام 
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 بٌن بؤن هنان مزاٌا وعٌوب للملكٌة الحكومٌة سوف ٌتم تناولها كما ٌلً ن نأوٌمكن 

 اولا: مزاٌا الملكٌة الحكومٌة

تمت  إذتمتلن الحكومة بعض الشركات الخاصة أو المدرجة جزئٌ ا وتسٌطر علٌها         

خصخصة معظم الشركات التً تسٌطر علٌها الحكومة والمدرجة فً سوق رأس المال جزئٌ ا من 

الشركات المملوكة للدولة ولد تمرر الحكومات الاستثمار فً الشركات الخاصة لأسباب سٌاسٌة أو 

لغرض انماذهم من الإفلاس و تطوٌر  (Le & Buck, 2011)  التصادٌة أو اجتماعٌة

من  البطالة والتضخم وتوفٌر الخدمات الاجتماعٌة وبالتالً  دارةلإالصناعات الاستراتٌجٌة أو 

ا نحو تعظٌم  أللالمتولع أن ٌكون هدف الحكومة كمستثمر فً الشركات الخاصة أو المدرجة  توجه 

 .(Shen & Lin, 2009)الأرباح وأكثر نحو تعظٌم الرعاٌة الاجتماعٌة  

ومع ذلن ، لد تبمى الشركات المملوكة للحكومة تتمتع ببعض المزاٌا التنافسٌة من المساهمٌن 

لمالً ، مثل الإعفاءات الضرٌبٌة الحكومٌٌن. على سبٌل المثال ، لد تتلمى الشركات بعض الدعم ا

 .(Capobianco & Christiansen, 2011)أو معدلات الفائدة المنخفضة 

الحكومة والشركات التً  أداءهنان علالة اٌجابٌة  بٌن  (Hillman et al., 2009)ٌرى و

ٌمدم هذا التوجه  إذر دورة الأعمال ٌحفزها توجه الحكومة طوٌل الأجل نحو توفٌر التموٌل عب

الموارد المالٌة وتوفٌر ضمانات واضحة لتؤمٌن تموٌل الدٌون.  إلىالمزاٌا  مثل وتسهٌل الوصول 

وٌملل من مخاطر التخلف  التعثر المالً او الفشل المالًوٌضمن التزام الحكومة الشركة فً أولات 

اطر وزٌادة لٌمة الشركة المملوكة للحكومة عن السداد  وٌسمح للشركات بتحمل المزٌد من المخ

(Boubakri et al., 2013). 

بؤن الحكومة لد تضغط على الشركات لتمدٌم ٌرى  Ghazali & Weetman, (2006)اما 

مسإولة أمام أصحاب المصلحة بشكل عام ومن ثم  ال هً الجهة الدولة تكونمزٌد من المعلومات 

والتعارض بٌن مصالحها من المتولع أن تإدي السٌطرة السٌاسٌة من لبل المساهمٌن الحكومٌٌن 

تحفٌز الشركات على افصاح المزٌد من المعلومات حول امتثال حوكمة  إلىومصالح المساهمٌن 

 الشركات.

ولد ٌإدي حرص الحكومة فً الحفاظ على سمعتها كمعزز لممارسات الشفافٌة والحوكمة الرشٌدة  

لشركات ذات الملكٌة تشجٌع ا إلىحرصها على الحصول على رأس مال أجنبً   إلىبالإضافة 
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جهود الحكومة فٌما ٌتعلك بتطورات  إلىإفصاحها للإشارة  مستوى الحكومٌة العالٌة على زٌادة

  (Al-Bassam et al., 2018) إضفاء الشرعٌة على عملٌات الشركة إلىالسوق وأٌض ا 

 ثانٌا: عٌوب الملكٌة الحكومٌة

ٌكون ضغط الحكومة على الشركات لتنفٌذ أهداف  ان (Al-Janadi et al., 2016)ٌرى 

المدراء المستملون  محاولة الحكومة على حساب أهداف المساهمٌن وتعظٌم الأرباح لذلن نرى

 الإدارةالموٌة ولدٌهم حوافز لوٌة لمرالبة  الإدارةبٌن المساهمٌن و ٌحاولون تملٌل مشكلة الوكالة

نظام مرالبة فعال لكن تملن الحكومة لادر على إضعاف  إلىوتمدٌم معلومات عالٌة الجودة تإدي 

 استملالٌة المدٌرٌن من خلال تدخل الحكومة فً اختٌار المدٌرٌن  . 

حول الملكٌة الحكومٌة ولٌمة الشركات الأوروبٌة دراسة  (Beuselinck et al., 2017)ولدم 

ومات بسهولة بمصادرة الشركات التً ( لامت الحك2009-2008خلال الأزمة المالٌة العالمٌة )

تسٌطر علٌها  بسبب ضعف المإسسات وضعف حماٌة المستثمرٌن فً الولت نفسه انخفضت 

اما الشركات  ممارنة بالشركات التً لٌس لها ملكٌة حكومٌة  . أداءمزاٌا الملكٌة الحكومٌة ومعها 

(Tian & Estrin, 2008) تؤثر  إذعلالة سلبٌة بٌن ملكٌة الحكومة ولٌمة الشركة  ٌرى بوجود

على تحدٌد المٌمة السولٌة للشركة وتملل الملكٌة الحكومٌة من لٌمة الشركة  بسبب التدخل 

 السٌاسً.

دور فً عدم  ةٌملكٌة الحكومللأن  تإكد الأبحاث ان اغلب (Kato & Long, 2006)وٌرى 

( ضعف 1)  وٌرجع السبب فً ذلن داءثار سلبٌة على الأٌلٌة ولما لها من أغك الكفاءة التشتحمٌ

( تعٌٌن الأشخاص ذوي التؤثٌر 3( العمالة الزائدة والأجور ، )2العلٌا ،  ) الإدارةالدافع لفرٌك 

( السعً لتحمٌك 4م )دون النظر فً خبرتهمن السٌاسً فً المناصب العلٌا من لبل الحكومة 

 المعاملات ارتفاع تكالٌف (5) هً الأهداف الاجتماعٌة والسٌاسٌة، وأهداف متعددة

(Vijayakumaran, 2014). 

 الملكٌة المؤسسٌة 2-1-2-4

مثل )البنون ، الاستثمارٌة و المالٌة المإسسات ملكٌة ؤنهاتعرف الملكٌة المإسساتٌة ب            

ة فً أسواق رأس المال الملكٌة المإسسٌة لوة رئٌسو تعد التامٌن ، صنادٌك الاستثمار(.شركات 

وتتوسع بسرعة فً البلدان النامٌة ومن المتولع أن ترالب هذه المإسسات المدٌرٌن ولدٌها حوافز 

مرالبة أعلى بسبب الخصائص التً تتمتع بها هذه المإسسات مثل تركٌز المساهمة ، واستملال 
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 ,Hartzell & Starks, 2003، Chen & Hsu   )الشركة وآفاق الاستثمار الطوٌلة  أدارة

ا  ٌرى (Prendergast, 2002) اما .(2009 ا مهم  أن مساهمً المإسسات الكبٌرة ٌلعبون دور 

المعلومات الداخلٌة فً الشركة  إلىفً حوكمة الشركات وٌمكن للمستثمرٌن المإسسٌٌن الوصول 

 على المرالبة المباشرة أكثر من الاعتماد على الأرلام المحاسبٌة. د هإلاء المإسسٌنٌعتم إذ

التً ٌمكن أن تعكس درجة المرالبة الخارجٌة  أن الملكٌة المإسسٌة (2019)الحناوي, وٌرى 

وتتسم الملكٌة  بؤن ملاكها عادة مستثمرون على درجة عالٌة من المعرفة  الإدارةالمرارات 

والخبرة الشخصٌة، وٌمتلكون المدرة فً الحصول على المعلومات والاستفادة منها بشكل أفضل 

 من المستثمرٌن الأفراد.

أن المستثمرٌن المإسسٌٌن الذٌن ٌمتلكون العدٌد  (Donnelly & Mulcahy, 2008)وٌرى 

 من الأسهم ٌعملون كآلٌة حوكمة هامة لعدد من الأسباب هً :

 المدرة والموارد للحصول على معلومات أكثر من صغار المساهمٌن،أولا : لدٌهم 

عندما ٌتعلك الأمر بتمٌٌم لرارات الشركة وتفسٌر المعلومات التً  كبٌرةثانٌ ا : لدٌهم معرفة وخبرة 

 . (Bos & Donker, 2004)تم الكشف عنها فً التمارٌر السنوٌة للشركة 

 ,Donnelly & Mulcahy)ثالثا: تسمح لهم لوتهم التصوٌتٌة باتخاذ الإجراءات عند الضرورة 

2008). 

ن المستثمرٌن المإسسٌٌن لدٌهم حافز لوي للمطالبة بمعلومات مفصلة أٌرى كثٌر من الباحثٌن و 

ومرالبة سٌاسات الإفصاح عن الشركات، من أجل جذب المستثمرٌن المإسسٌٌن وتلبٌة تولعاتهم . 

فً الممابل ، ٌفضل المساهمون المإسسٌون الاستثمار فً الشركات ذات مستوى افصاح عالً عن 

 Barako et al., 2006،  (Bushee et)تكالٌف المرالبة   حوكمة الشركات من أجل تملٌل

al., 2014. 

هً فرض  وجهة النظر الاولىل . وهنان وجهتا نظر عن دور الملكٌة المإسسٌة فً سوق الما

الشركات المستثمر فٌها وتشجٌع تطوٌر وتحسٌن بٌئة  أداءوالتً تعنً بتطوٌر وتحسٌن  المراقبة

المإسسات ، وفمدان أنظمة حماٌة  أدارةالاستثمار وزٌادة الخصخصة ، من أجل تجنب سوء 

المستثمرٌن ، والسماح للمستثمرٌن المإسسٌٌن بؤن ٌصبحوا مالكٌن ، والسٌطرة من خلال 

استراتٌجٌات الاستثمار طوٌلة الأجل وٌمكن للمستثمرٌن جنً فوائد المرالبة من خلال آفاق 

ٌزٌد تركٌز المساهمٌن من الاستثمار الطوٌلة الاجل التً تسمح لهم بالبماء كمساهمٌن ، وكذلن 
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تؤثٌر المستثمرٌن على المدٌرٌن والمكاسب من مرالبتهم و ٌفضل المستثمرون على إلامة علالات 

مدٌري  إلىتجارٌة طوٌلة الأمد مع الشركة ، مما ٌساعدهم فً الحفاظ على الوصول المباشر 

 ,Ramalingegowda & Yu)على المعلومات المحاسبٌة  أللالشركة والاعتماد بشكل 

2012) . 

 ٌكون المستثمرٌن المإسسٌٌن فإننشطة المرالبة  اٌضا كلما كانت (Lin & Fu, 2017)وٌرى 

الإشراف على الشركات المستثمر فٌها  من عملٌة ٌمكنهمكذلن  و الإدارةلدٌهم تمثٌل فً مجالس 

تملٌل عدم تناسك المعلومات ، وتجنب مشاكل الوكالة ،  إلىمما ٌإدي ذلن ومرالبتها بنشاط ،

الشركة من خلال توفٌر التموٌل لمساعدة الشركة فً  أداءوتعظٌم لٌمة المساهمٌن ، وتعزٌز 

ارٌة المتطورة واستغلال ومواردها ومعرفتها المهنٌة الحصول على التموٌل وتطبٌك مهاراتها الإد

حموق التصوٌت للتؤثٌر على المدٌرٌن لتحسٌن كفاءة الشركة وحوكمة الشركات فهً  إلى، اضافة 

 أداءطوٌل الأمد، ٌتمتع المساهمون المإسسٌون بعلالة إٌجابٌة مع  داءطوٌلة الأمد وتركز على الأ

 المإسسً لدٌه المستثمر ان علىٌإكد  (Bricker & Markarian, 2015) اما  الشركة  .

 من الإدارة تمتلكه ما على الاعتماد دون من  المعلومات من كبٌر كم وتشغٌل تجمٌع على المدرة

 دارةلإ الانتهازي السلون من تملٌلال إلى ٌإدي بشؤنه الذي الامر خاصه او داخلٌه معلومات

 .والداخلٌة الخاصة بالمعلومات بالمتاجرة المتمثل الشركة

 الاهداف على المإسسً المستثمر ٌركز ان تعنً والتًفرض المضاربة وجهة النظر الثانٌة : اما 

 ضغوط إلى المإسسً المستثمر ٌخضع إذ مساهمٌنك ولٌست كتجار تعاملهم نتٌجة الاجل المصٌرة

 إلى للمٌل دارةللإ المجال ٌفسح مما المرالبةب المإسسً المستثمر اهتمام عدم ٌجعل مما ائتمانٌة

 الشخصٌة منافعها تحمك التً الداخلٌة او الخاصة المعلومات عن بالإفصاح الانتهازي السلون

 المستثمر اهتمام نتٌجة وذلن ،المالٌة التمارٌر جوده وانخفاض المعلومات تماثل عدم زٌاده وبالتالً

 أداء و المإسسٌة الملكٌة بٌن اٌجابٌه غٌر العلالة تصبح لذا ،الاجل لصٌره الارباح فً المإسسً

ان وجه النظر هذه   (Bushee, 1998).وٌرى  (Victoravich et al., 2013) .الشركة

 ة.تمٌد المستثمر المإسسً لأنشطة البحث والتطوٌر التً تمنع او تحد نمو الشرك

لد ٌكون لدٌهم رغبة فً  ٌنلمإسسابان المستثمرٌن  (Lin & Fu, 2017)كما اكدت دراسة 

 إذلاستغلال صغار المساهمٌن، ووفما لفكرة الاستغلال  الإدارةالمرالبة غٌر الفعالة والانحٌاز مع 

لاستغلال صغار المساهمٌن، فمثلا، لد  الشركات أدارةٌتعاون المستثمرون المإسسون مع 

 ٌختارون التغاضً عن التلاعب الإداري إذا حمموا منفعة خاصة لهم بناء على النتائج
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وجهة النظرة  تركٌز المستثمر المإسسً على نأٌرى  (Elyasiani et al., 2010)اما 

استغلال التعاون بٌن المستثمرٌن المإسسٌن ومدٌري الشركات  ىإلالمصٌرة الاجل تإدي 

الشركة، ولد ٌتغاضون عن الاحتٌال الإداري ، مما  أداءلاستغلال صغار المساهمٌن وإضعاف 

 الشركة والملكٌة المإسسٌة . أداءوجود علالة سلبٌة بٌن  إلىٌشٌر 

 الملكٌة العائلٌة  2-1-2-5

اختلاف فً الحد التً ٌكون الشركات  تلن أنها لٌة منها ، تعرفئلشركات العال لدمت عدة تعارٌف

٪ من أسهم 50أكثر من  إلى  لل٪ على الأ5ٌتراوح من   العائلةالأدنى للأسهم المملوكة لأصحاب 

، Claessens et al., 2000)كل من  وٌرى.  (Claessens et al., 2000)التصوٌت 

Bennedsen & Nielsen, 2010)  أفراد العائلة فً مناصب  تلن الشركات التً ٌكون أنها

 . رئٌس الفخريأو ال الإدارة، مثل الرئٌس التنفٌذي أو رئٌس مجلس  الإدارةمختلفة فً مجلس 

ف الشركة على و "شركة عائلٌة" إذا كان مإسس الشركة أو أفراد من عائلة المإسس  أنهاتعُرَّ

 من كبار المساهمٌنأو  الإدارةٌشغلون مناصب كرئٌس تنفٌذي أو مناصب أخرى فً مجلس 

(Villalonga & Amit, 2006) . العلالة  العائلٌةذلن ، لد تشمل العلالات  إلىبالإضافة

المباشرة عن طرٌك الدم أو الزواج ، مثل الآباء والأمهات والأخوات والأخوة والأبناء والبنات 

والأزواج ، أو العلالات غٌر المباشرة  مثل والعمات  والأعمام  وبنات  وأبناء الأخ وأبناء العم  

 .  (Claessens et al., 2000 ،Bertrand et al., 2008)بغض النظر عن لمبهم 

 إذلة او اسرة معٌنة ئان تكون الملكٌة والسٌطرة بٌد عا هًلٌة ئوٌرى الباحث ان الشركات العا

، تكتسب الشركة شهرتها من ٌسٌطرون وٌتحكمون بالمرارات الاستراتٌجٌة المتعلمة بالشركة 

 .تكتسب شهرتها من خلال الشركة  إذشهرة تلن العائلة ولد ٌحدث العكس 

نسبة  إلىاذ تصل ملكٌة العائلة  معظم الشركات المملوكة للعائلات كشركات مغلمةوغالبا ما تبدأ 

 ، من ذلن بشرط ان تضمن سٌطرة العائلة على الشركة ألل% من اسهم الشركة او تكون  100

الأعمال  فً مراحل  دارةأن تستخدم مواردها الخاصة بدلا  من الموارد الخارجٌة  لأ الممكنومن 

 إلىتموم بعض الشركات بتوسٌع مصادر تموٌلها عن طرٌك التموٌل بالأسهم والتحول  إذلاحمة 

 .(James, 1999) شركات مفتوحة
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تتمثل  خرىالأتتمٌز الشركات العائلٌة بالعدٌد من الاٌجابٌات عن غٌرها من الشركات ذات الملكٌة 

 ,.Katou et al., 2010)) (Mirza et al (Smith & Amoako-Adu, 1999)فً  

2014) (Puspitaningrum & Atmini, 2012)،  (2020)النمكى, نملا من: 

العلالات و ،منظور مدٌري العائلة فً شركاتهم ٌوسعوالحب والولاء  العائلٌةأن الروابط  -1

ا "مش اعر الملكٌة المشتركة" من خلال التواصل الخاص بٌن أفراد الوثٌمة تبنً أٌض 

 .العائلة

لالتهم طوٌلة معرفة خاصة بؤعمالهم  والتً ترتبط بعالو خبرة اللدى أفراد العائلة  توافر -2

لذلن ٌتم تملٌل فجوة المعلومات بٌن  ؛ ٌتم نملها بٌن أفراد العائلة إذالأمد مع المدٌرٌن 

اتخاذ المرار لدٌهم ، مما ٌسمح للعائلة بتوفٌر المرالبة الفعالة  العائلة )المدٌرون( ووكلاء

 والانضباط للوكلاء

الملان واهتمامهم مع وجود حوافز واهتمام لدى  الإدارة أداءلدرة العائلة على مرالبة  -3

 .استمرارٌتهابسمعة الشركة و

نحو  توجهال إلىتسعى الملكٌة العائلٌة  من منظور أهمٌة الاستدامة للأجٌال المادمة ، -4

 تعزٌز الحوكمة الفعالة.والمدى  ةبعٌدال الاهداف

للة  فإنالعائلة لذلن  أدارةنظرٌة الوكالة بوجود علالة إٌجابٌة بٌن لٌمة الشركة ول وفما -5

مما ٌحدث تلالی فً  الإدارةبسبب وجود العائلة فً  الإدارةمشاكل الوكالة بٌن الملان و

 وكبار الملان. الإدارةالمصالح بٌن 

تمتاز الملكٌة العالٌة بزٌادة لٌمة الشركة على المدى الطوٌل لاهتمام الملان بالمشارٌع  -6

 الاستثمارٌة والأرباح طوٌلة الأجل.

نظرا لأن العدٌد من الأعضاء من نفس العائلة وغالبا ما ٌكونوا منغمسٌن فً الأعمال  -7

روتهم العائلٌة ترتبط وث سمعتهم فإنالتجارٌة ولفترات زمنٌة طوٌلة )متعددة الأجٌال(، 

 إلىانخفاض النزاعات بٌن المساهمٌن مما ٌإدي  إلىذلن ٌإدي ذلن  إلى، اضافة بالشركة

 انخفاض تكالٌف الوكالة.

 مرالبةمهام ال أداءوأفراد العائلة المإسسون للشركة هم الذٌن ٌمومون بتوجٌه الأعمال  -8

 .الشركة دارةإالشركة او مجلس  دارةإسواء فً 
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أن الشركات  إلىتشٌر نظرٌة الاعتماد على الموارد مفهوم رأس المال العائلً ، مما ٌشٌر  -9

رأس المال الاجتماعً والبشري والمالً من خلال العلالات  إذتتمتع بمزاٌا من  ،العائلٌة

الشركة فً ظل بعض الظروف ،  أداءالعائلٌة  لذا تساهم ملكٌة العائلة بشكل إٌجابً فً 

 ٌة.للعندما تكون هنان حماٌة لوٌة لمساهمً الأ كما هو الحال

 ,.Hope et al) تتمثل بالتالً ٌوجد بعض السلبٌات مرتبطة بالملكٌة العائلٌة من ناحٌة اخرى

2012) (Mehrotra et al., 2013) (Bodnaruk et al., 2017) (Guillaume, 

2018) : 

لعائلة خٌارات الشركة لتوظٌف مدٌرٌن ورثة ا إلىلد تعٌك خطة الخلافة لنمل الأعمال   -1

لد ٌخلك هذا مشكلة على  محترفٌن خارجٌٌن  حتى لو لم ٌكن الورثة أكفاء بشكل خاص

 . الآخرٌنحساب المساهمٌن 

ٌإدي  بالبماء والتعالب أكثر من اهتمامها بالنمو والابتكاربسبب اهتمام الملكٌة العائلٌة   -2

 فً هذه الشركات . داءهٌمنة ضعف الأ إلىذلن 

 على خطط التوسع لرأس مالانعكس ذلن الخاصة بها  بالثروات ان اهتمام الملكٌة العائلٌة -3

 الأسهم.أسعار  ً وكذلن تغٌٌرالتشغٌل داءالأضعف  اثر على وبدوره الشركات هذه

بسبب هٌمنة المساهمٌن فً الشركات ذات الملكٌة العائلٌة ٌدفع المدراء للعمل فً صالح  -4

تعظٌم لٌمة الشركة وخاصة فً حالة ضعف لوانٌن حماٌة رة المسٌطرة بدلا من الاس

 . المستثمرٌن

تفالم مشاكل الوكالة بٌن صغار الملان وكبار الملان نتٌجة استحواذ أفراد العائلة على  -5

معظم المناصب المٌادٌة فً الشركة وبالتالً التحكم فً كل أمور الشركة لمصلحتهم 

 الخاصة.

اغلب المشاكل التً تحدث فً الشركات ذات الملكٌة العائلٌة  إلىاشارت نظرٌة الاشراف  -6

 أداءعندما تصبح العائلات ذات لوة كبٌرة )مصادرة الملكٌة( مما ٌنعكس بالضرر على 

 الشركة .

 تحمل معهالرارات  إلىٌمود الشركة هو الوكٌل لد  )المالن( التنفٌذي ٌكون المدٌرعندما  -7

 أو ركود استراتٌجً . غٌلٌة ، استراتٌجٌة ، مالٌة ()تش مخاطر
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زٌادة عدم التماثل المعلومات بٌن كبار الملان من أفراد العائلة وبالً المساهمٌن  -8

 الخارجٌٌن بسبب امتلان أفراد العائلة المعلومات داخلٌة أفضل.

ولة لأنه أضرار على مستوى الالتصاد الكلً للد إلىإدي زٌادته ٌهذا النوع من الملكٌة  -9

الفشل  إلىٌسمح بسٌطرة للة من العائلات الثرٌة على لطاع كبٌر من الالتصاد مما ٌإدي 

 فً تطبٌك منظومة حوكمة جٌدة.

الشركة ، وفً نفس  أداءالملكٌة من اهم الالٌات التً تإثر على  هٌاكل ومما سبك ٌرى الباحث بان

 هٌاكللان اختٌار  ،الملكٌة امثل ٌصلح لجمٌع الشركات وذلن هٌاكلالولت لا ٌوجد نوع من انواع 

الملكٌة فً الشركات ٌكون مثل اي لرار اداري ٌجب ان ٌتم فً ضوء مجموعه من المتغٌرات 

 .تتعلك بالظروف البٌئٌة والمانونٌة او المحددات المحاسبٌة وٌتؤثر اٌضا بخصائص الشركة
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 المبحث الثاني

 التحفظ المحاسبي

فًُالسنواتُُةكبٌرُةمالٌةُالتًُتمُالتركٌزُعلٌهُبدرجالتحفظُالمحاسبًُالصفةُالؽالبةُللتمارٌرُالُدعٌ ُ

بعدُحالاتُالفسادُالشهٌرةُالتًُشهدهاُمطلعُالمرنُُةمنُلبلُالباحثٌنُوالممارسٌنُوخاصالأخٌرةُ

الحاديُوالعشرٌنُلعددُكبٌرُمنُالشركات،ُورؼمُالجدلُالواسعُالذيُاثٌرُبٌنُالاطراؾُالمختصةُ

ُومعارضُ ُمإٌد ُمإٌدُإذبٌن ُبؤنهُوٌرى ُالمحاسبً ُالافصاحُُالتحفظ ُفً ُالشركة ُلتمٌٌز الأداة

ُ ُاضافه ُُإلىوالشفافٌة، ُالإدارة ُلدره ُزٌاده ُاضافه ُُإلىفًُالتنبإ ُمستوٌاتُالملابمة ُالتمثٌلزٌاده

ُا ُالمعارضٌُرى ُالاتجاه ُاما ُدرجألصادق، ُالمحاسبًُُةن ُالتحفظ ُعند ُضعٌفة ُالصادق التمثٌل

ُ ُذلن ُالاُإلىوٌرجع ُمن ُوعلىُالرؼم ،ُ ُالحٌادٌة ُوخاصٌه ُالملابمة ُخاصٌة ُمع نتماداتُتعارضه

تعالدٌهُوتنظٌمٌهُتجعلُمنُممارسهُمبرراتُضرٌبٌهُونُهنانُعدهُألاُإالموجهُللتحفظُالمحاسبًُ

المنافعُالعدٌدةُالتًُُفضلاًُعنالتحفظُالمحاسبًُفًُالتمارٌرُالمالٌةٌُفوقُانتماداتُالموجهُالٌهُهذاُ

ُالمنشاة،ُ ُالاٌجابًُفًُلٌمه ُالتؤثٌر ُوالتًُمنُاهمها ُالمالٌة ُالتحفظُفًُالموابم ُعنُممارسه تنجم

ُلمحاسبٌةُ.وتحسٌنُجودةُالمعلوماتُا

 تعريف التحفظ المحاسبي 2-2-1

المتعارؾُعلٌهاُعندُإعدادُالتمارٌرُالمالٌة،ُعلىُالرؼمُمنُُالمٌودالتحفظُالمحاسبًُمنُألدمُُدعٌ ُ

الانتماداتُالتًُوجهتُإلٌهُمنُلبلُمنظمًُسوقُرأسُالمال،ُومنُلبلُمعديُوواضعًُالمعاٌٌرُ

ُال ُأن ُأظهرتُالدراساتُالعملٌة ُولد ُخلالُالمحاسبٌة ُتحفظا ُأصبحتُأكثر ممارساتُالمحاسبٌة

الأعوامُالأخٌرةُوخاصةُبعدُحدوثُسلسلةُالانتكاساتُالمالٌةُالتًُأخذتُفًُالظهورُوالتوالًُمنذُ

التزاٌدُُإلىُذلنُ(ُأدىSarbanes-Oxley)ُ بداٌةُالمرنُالحاديُوالعشرٌنُوبعدُإلرارُلانون

ُوالدورُ ُالإٌجابً ُبالجانب ُالاعتراؾ ُإلً ُالتحفظ ُنحو ُالمحاسبٌة ُالسٌاسات ُاتجاه ُحول المطرد

ُ.ُ(Nobes & Stadler, 2015)ُالفعالُللتحفظُالمحاسبً

،ُوخاصةُفًُحالاتُالاختٌارُالمحاسبٌةُالتحفظُالمحاسبًُأهمُركنُمنُأركانُالممارسةُُكماٌُعد

ُ(2018)ابوالعلا,ُبٌنُمجموعةُمنُالبدابل،ُواختٌارُالبدٌلُالذيٌُتفكُمعُالتحفظُالمحاسبًُ

نظماتُالمهنٌةُوالدولٌةُومنظورُالتحفظُالمحاسبًُمنُمنظورٌنُ،ُمنظورُالمُإلىوٌمكنُالنظرُ

ُُ. الباحثٌن
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ُوجهة نظر المنظمات المهنية والدوليةاولا: ُ

(ُ ُعام ُالمحاسبٌة1970فً ُالمبادئ ُمجلس ُاصدر ) Accounting Principles Board 

(APB) ُ ُمن ُالامرٌكًالمنبثك ُلُالمعهد ُالمانونٌٌن  American institute ofلمحاسبٌن

certified public accountantsًُُانُُإلىوالتًُتشٌرُُالاصدارُالرابعُ(35الفمرةُرلمُ)ف

عملٌهُاعدادُالموابمُالمالٌةُوالذيٌُنعكسُفًُالمٌلُنحوُبُالمحٌطالتحفظُالمحاسبًُهوُ"ُعدمُالتؤكدُ

ُ ُبالأحداثُؼٌر ُالمبكر ُووفماُُالسارةالاعتراؾ ُالاصول" ُوصافً ُالدخل ُصافً ُلٌمه ُتدنٌه مع

ُالتؤكدُالمحٌطةُ(۱۷۱ُللفمرةُرلمُ) ُمفهومُالتحفظُنتٌجةُظروؾُعدم منُنفسُالإصدار،ُفمدُنشؤ

وردُبتلنُالفمرةُماٌُلًُ"ُؼالباُماٌُتمُلٌاسُالأصولُوالالتزاماتُُإذبالنشاطُالالتصاديُللمنشؤةُ

ُنحوُ ُمٌل ُوالمحاسبٌن ُوالمستثمرٌن ُالمدٌرٌن ُمن ُلديُكل ُوٌكون ُالتؤكد، ُظروؾُعدم فًُظل

ُأخ ُأي ُتكون ُأن ُبالنمصتفضٌل ُالتمدٌر ُنحو ُمتجهة ُالمٌاسُالمحاسبً ُفً ُمحتملة ولٌسُُانطاء

ُ،Ahmed et al., 2013،2018ُُ)كعموش,ُُبالزٌادةُلكلُمنُصافًُالدخلُوصافًُالأصول

ُ.ُ(2020ابوالعنٌن,ُ

 financial accounting Standards عرؾُمجلسُمعاٌٌرُالمحاسبةُالمالٌةُالامرٌكًُكماُ

Board (FASB)ُ(ُُالتًُاصدرهاُالمجلسُعام2ُمنُخلالُلابمةُمفاهٌمُالمحاسبةُالمالٌةُرلم)

ُالنوعٌة1980ُُ ُالخصابص ُعنوان ُتحت ُالمالٌة ُللمحاسبة ُالفكري ُالاطار ُمشروع ضمن

ردُبُسلونٌُتسمُالتحفظُالمحاسبًُهوُبؤنالتًُنصتُ (95للمعلوماتُالمحاسبٌةُفًُالفمرةُرلمُ)

ُالتؤكدُ ُالمخاطرُوعناصرُعدم ُكافه ُان ُاجلُضمان ُمن ُالتؤكد ُعدم ُتجاه ُحكٌم ُمتعمل ُحذر فعل

ُوجدتُتمدٌراتُلمبلػُ ُاذا ُفًُالاعتبارُومنُثم ُتمُاخذها ُلد ُالمنشاة الملازمةُللأعمالُالتًُتموم

ُ ُمتساوٌانُتمرٌبا ُفًُالمستمبلُوُكلاهما ُاوُتحصٌله ُسداده ُاخذُُبؤنضًُالتحفظٌُمُفإنسٌتم ٌتم

التحفظُلاٌُفرضُُفإنالمٌمةُالاللُتفاإلاُفًُكافهُالاحوالُ،ُاماُاذاُكانتُالمٌمتانُؼٌرُمتساوٌتٌنُ

ُلاٌُفرضُالتحفظُتؤجٌلُ ُتكنُهًُالاكثرُاحتمالاُ،ُكما ُلم ُما ُالمٌمةُالاكثرُتشاإما ُاخذ ضرورة

ُتوافرُالدلٌلُالكافًُلتبرٌرُالا ُلاٌُبررُالتحفظُالاعتراؾُبالدخلُلفترةُلاحمةُاذا عتراؾُبه،ُكما

ُالكافًُعلىُتحملها ُالدلٌل ُلبلُتوافر FASB, 1980ُُ)ُ الاعتراؾُبؤيُخسابر ،Tracey, 

2015).ُ

نُأكمفهومٌُرتبطُبحالةُعدمُالتؤكدُونُالتحفظُالمحاسبًُأٌرىFASBُُ منُخلالُالتعرٌؾُلُ

ٌُكونُللمحاسبُنظرةُتشاإمٌةُوؼٌرُتفاإلٌةُ.
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الموابمُالمالٌةُالصادرُمنُمجلسُمعاٌٌرُالمحاسبةُ(ُتضمنُاطارُاعدادُوعرض1989ُفًُعامُ)

ُالتحفظُُ international accounting Standards Board(IASB)ُ الدولٌة تعرٌؾ

ُدرج ُتضمٌن "ُ ُبؤنه ُظلُُةالمحاسبً ُفً ُلبعضُالمٌم ُالمطلوبة ُالتمدٌرات ُوضع ُفً ُالحذر من

تمٌٌمُالالتزاماتُاوُالنفماتُُظروؾُعدمُالتؤكدُوُعدمُالمبالؽةُفًُتمٌٌمُالاصولُاوُالدخلُوعدم

باللُمماٌُجب"ُهذاُولدُشددُمجلسُمعاٌٌرُالمحاسبةُالدولٌةُمنُخلالُاطارُاعدادُوعرضُالموابمُ

ُاوُوضعُمخصصاتُ ُالتحفظُالمحاسبًُلاُتعنًُخلكُاحتٌاطٌاتُسرٌه المالٌةُعلىُانُممارسه

عندهاُُإذلتزاماتُوالمصروفاتُمبالػُفٌهاُ،ُاوُتملٌلُمتعمدُللأصولُوالدخلُاوُمبالؽةُمتعمدهُللا

ُ.(2020)ابوالعنٌن,ُُلاُتكونُالموابمُالمالٌةُمحاٌدهُوعلٌهُفلنُتتوفرُفٌهاُخاصٌهُالمصدالٌة

 international Financial Reportingكماُعرؾُمجلسُمعاٌٌرُالتمارٌرُالمالٌةُالدولٌةُ

standards (IFRS)ُُُهوُالممدرةُفًُالتؤثٌرُعلىُحالهُُبؤنهحفظُالمحاسبًُالت2004ُفًُعام"

التؤكدُالمرتبطةُبعناصرُمتعارؾُعلٌهاُومماسهُفًُالبٌاناتُالمالٌةُ،ُوٌتمُالتعاملُمعُحالهُظروؾُ

عدمُالتؤكدُفًُجزءُمنهاُعنُطرٌكُالافصاحُوفًُجزءُاخرُعنُطرٌكُالممارساتُالحذرةُفًُ

منُالحكمةُفًُاجراءُالممارساتُوالاحكامُالتًُُدرجةرُهوُالحذٌمصدُباعدادُالبٌاناتُالمالٌة،ُو

عدمُالمبالؽةُفًُلٌمهُالاصولُكتحتاجُالٌهاُللوصولُللتمٌٌماتُالمختلفةُتحتُظروؾُعدمُالتؤكدُ

ُ.(2017)خلٌلُ&ُالعزانً,ُُمنُلٌمهُالمصروفاتُوالالتزامات"ُالتخفٌضوالدخلُوعدمُ

ُالحٌطةُأوُالتحفظُمستبعداًُالدولٌةُالمحاسبةُلمعاٌٌرُالمفاهٌمًُالإطارُصدر2010ُُعامُوفً

ُُالفمراتُأشارتُإذُمنهُوالحذر (27،ُ28،ُ29ُُ ُإلىُالثالثُبالفصلُالاستنتاجاتُأساسُمن(

ُبحجةُالمصدالٌةُبخاصٌةُإدراجهُوعدمُحذفهُالبعضٌُإٌدُإذُالتحفظُبشؤنُالحادثُالكبٌرُالجدل

ُالتحفظُوجودُضرورةُعنُالآخرُالبعضٌُدافعُالآخرُالجانبُوعلىُالحٌادٌة،ُمعٌُتعارضُأن

ُإلاُللمعلوماتُالمحاسبٌةُالنوعٌةُالخصابصُمنُالتحفظُحذؾُمنُالرؼمُعلى،ُُالمفاهٌمًُبالإطار

ُبتحدٌدُالمتعلكُالإطارُمنُالرابعُبالفصلُنجدُإذُالتحفظُتطبٌكُإلىُتشٌرُفمراتٌُتضمنُأنه

ُالمصروؾُتعرٌؾُتحددُوالتً(35ُ)ُرلمُالفمرةُمنهاُللتحفظُتشٌرُفمراتُالمالٌةُالموابمُعناصر

ُسعرُفًُالزٌاداتُعنُالناتجةُالخسابرُمثلُالمحممةُؼٌرُالخسابرُفٌهاُبماُالخسابرٌُشملُبؤنه

ُإلى(36ُ)ُرلمُالفمرةُأشارتُكماُ،ُأجنبٌةُبعملةُالمنشؤةُتمترضُعندماُالأجنبٌةُبالعملةُالصرؾ

ُالأصولُتمٌٌمُةدإعاُعنُالناتجةُوالخسابرُبالمكاسبُالاعتراؾُخلالُمنُالتحفظُتطبٌك

ُبالأصلُالاعتراؾُعدمُخلالُمنُالتحفظُتطبٌكُإلى(45ُ)ُرلمُالفمرةُأشارتُكماُ،ُوالالتزامات

،ُللشركةُالتصادٌةُمنافعُعنهاٌُتدفكُأنُالمتولعُمنُلٌسُنفمةُتكبدُعندُالمالًُالمركزُلابمةُفً

ُالدولٌةُ  ,AS2,IAS17, IAS18 , IAS36)وٌظهرُالتحفظُالمحاسبًُفًُمعاٌٌرُالمحاسبة



 ............................................................. التحفظ المحاسبيالثاني المبحث  –الفصل الثاني 

 

 
43 

 

IAS 37 , IAS 38, IAS 39) ُ(ُالدولٌة ُالمالً ُالابلاغ (FRS 3, IFRS 5ُومعاٌٌر

ُ ُ،2019)صبرٌنه, ُالإطارُبتعدٌلُالدولٌةُالمحاسبةُمعاٌٌرُمجلسُلامُولذلنُ،(2019فرج,

ُإضافةُتمُإذُ،2020ٌُناٌرُفًُتطبٌمهُبدءُوالذى2018/3/29ُُفً(IASBُ,2018ُ)ُالمفاهٌمً

ُعدمُظروؾُظلُفًُوالتمدٌراتُالأحكامُإصدارُعندُمراعاتهاٌُجبُالتًُالعواملُكؤحدُالحٌطة

ُالمركزُلابمةُعلىُالتؤثٌرُأوُالدخلُصافًُتخفٌضُفًُالمؽالاةُعدمُبشرطُالحٌادٌةُلتحمٌكُالتؤكد

ُالخصابصُأحدُالحٌادٌةُوتعتبرُالمحاسبٌة،ُالمعلوماتُمستخدمًُعلىُسلباًُتإثرُبطرٌمةُالمالً

ُالأخطاء،ُمنُوالخلوُ،الاكتمالُخاصٌتًُبجانبُالصادقُالتمثٌلُخاصٌةُلتحمٌكُاللازمةُالفرعٌة

ُخاصٌةُبجانبُالمحاسبٌةُللمعلوماتُالأساسٌتٌنُالخاصٌتٌنُاحدُالصادقُالتمثٌلُخاصٌةُوتعتبر

ُ.(2022)عبدالحلٌم,ُالملاءمة

ُوماُالمالٌةُالبٌاناتُموثولٌةُعلىُالمحاسبًُالتحفظُلمفهومُالواضحُالتؤثٌرُبسببٌُرىُالباحث

ُأُمعلوماتُمنُتتضمنه ُفًُالعاملةُالمهنٌةُالمنظماتُمنُالصادرةُالنظرُوجهاتُتعددُإلىدى

ُنظرُوجهاتٌُلًُوفٌماُالمحاسبًُالتحفظُتعرٌؾُفًُللاجتهادُالبابُتفتحُ كماُالمحاسبةُمجال

ُُ.الباحثٌن

 وجهه نظر الباحثين :ثانيا  

لذلنُعرؾُالتحفظُالمحاسبًُعلىُُمنُللُالباحثٌنُتعددتُالمفاهٌمُالتًُلدمتُللتحفظُالمحاسبًُ

الارباحُممارنهُُالجٌدةاعلىُمنُالتحمكُللتعرؾُعلىُالاخبارُُةطلبُدرجُإلىنهُمٌلُالمحاسبٌنُأ

ُُالسٌبةُبالأخبار ُالبٌانات ُفً ُُإذُالمالٌةالخسابر ُالاخبار ُمنُُالسٌبةتعكسُالارباح ُاسرع بشكل

ُمعارضُالتحفظُالمحاسبًُُالجٌدةالاخبارُ ُوٌعتمد ُُبؤنهفًُضلُمبادئُالتحفظ. ُلأساسلاٌُستند

ُُإلىالمحاسبٌنُللتحفظٌُإديُعلمًُوانُاتباعُ علىُحسابُالسنهُُالحالٌةتحمٌكُارباحُفًُالسنه

 ,.Basu, 1997،ُHui et al., 2012،ُLai et al., 2013،ُHeflin et al)ُالسابمة

2015،ُChen, 2019)ُ.ُ

ىُمنُالتحمكُللاعتراؾُاعلُدرجةطلبُُنهعلىُأالتحفظُالمحاسبًُبWatts,( 2003ُ)ُمصدوٌ

تنعكسُالاخبارُؼٌرُالسارةُعلىُالارباحُُإذؼٌرُالسارةُعنهُللاعتراؾُبالأخبارُالسارةُبالأخبارُ

نُهذاُالاختلاؾُفًُطلبُدرجاتُالتحمكٌُنبعُمنُالماعدةُأالسارة،ُوبصورهُاسرعُمنُالاخبارُ

ُالخسابر.ٌُتولعُحدوثالمؤثورةُوالتًُتمضًُبعدمُتولعُايُارباحُولكنُ
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ُللُإلىبًٌُشٌرُنُالتحفظُالمحاسأ ٌرىBeaver & Ryan, (2005ُ)ُاما ُشركةوجودُشهره

،ُ ُمسجله ُبمٌمتهاُُإذؼٌر ُممارنه ُللأصول ُالدفترٌة ُتخفٌضُالمٌمة ُعلى ُبالتمرٌر ُالمحاسب ٌموم

ُالسولٌة.

ُ ُاُLafond & Roychowdhury, (2008)اما ُالتحفظ ُ ُعرؾ ُفمد :ُ هوُُبؤنهلمحاسبً

ٌمُالدنٌاُالاعتراؾُبالخسابرُالتًٌُمكنُتولعهاُدونُالاعتراؾُبالأرباحُالمتولعةُ،ُوالاعتراؾُبالم

ُمعاٌٌرُتكونُاشدُصرامهُعندُالاعتراؾُبالأرباح.ُعمالللأصولُكنتٌجةُلاست

التحفظُالمحاسبًُعلىُانهُتبنًُسٌاساتُاوُمٌولRuch & Taylor, (2015ُُ)ُفًُحٌنٌُعرؾ

ُبمٌمتهاُالالتصادٌة.فًُالمٌمُالمحاسبٌةُلصافًُالاصولُممارنهُخفاضُبؤنمحاسبٌهٌُنتجُعنهاُتحٌزُ

الحٌطةُوالحذرُعندُُدرجةفمدُعرؾُالتحفظُالمحاسبًُعلىُانهُُ(Kim & Zhang, 2016)ُاما

ُ،ُ ُالتؤكد ُفًُعملُالتمدٌرُالمطلوبُفًُظلُحالاتُعدم ُالمنشاة ُالتمدٌراتُالتًُتحتاجها ممارسه

ُوالتًُتتطلبُتمدٌرُالاصولُوالارباحُباللُماٌُمكنُوتمدٌرُالخصومُوالالتزاماتُاكبرُماٌُمكن.

ُُاما ُ"ُ(2021)احمد, ُالمحاسبً ُالتحفظ ُوضعُُأدارةُبؤنهعرؾ ُعند ُللمنشاة ُالمستمبلٌة النظرة

الخططُاوُالاختٌارُبٌنُالسٌاساتُاوُالبدابلُالمتاحةُ،ُوالتعملُعندُمواجههُالظروؾُالالتصادٌةُ

ؼٌرُالمرؼوبُ،ُفٌهاُبمصدُعدمُالمبالؽةُفًُتخفٌضُالاصولُاوُالدخلُاوُتمٌٌمُالالتزاماتُاوُ

ُات".المصروف

ُ ُالباحث ُالمُبؤنوٌرى ُوالطرق ُالاسالٌب ُعن ُالافصاح ُهو ُالمحاسبً ُالمرتبطةُالتحفظ حاسبٌة

ُ،ُُةبممارس ُللمنشاة ُفًُالتمارٌرُالمالٌة ُالظاهرة ُبالمٌم ُاللازمةُبوضعُالتمدٌراتُالخاصة الاحكام

ُوماُ ُوالمكاسب، ُالاٌرادات ُمن ُاسرع ُبصوره ُوالخسابر ُبالمصروفات ُالاعتراؾ ُاساس على

تبُعلٌهُمنُانخفاضُالمٌمةُالدفترٌةُممارنهُمنُالمٌمةُالالتصادٌةُللمنشاةُبهدؾُدعمُالمركزٌُتر

ُانالمالًُوتحسٌنُالمٌمةُالسولٌةُللشركة التحفظُالمحاسبًٌُساعدُفًُزٌادهُالمصدالٌةُفًُُ،ُكما

للخسابرٌُُخفؾُمنُحالاتُعدمُالتؤكدُالخاصةُبالتولعاتُوعلٌهالتمارٌرُالمالٌةُالتًُتعدهاُالشركةُ

ُالمتولعةُوالارباحُالمحتملة.

ُ

ُ

ُ



 ............................................................. التحفظ المحاسبيالثاني المبحث  –الفصل الثاني 

 

 
45 

 

 انواع التحفظ المحاسبي 2-2-2

ُوسٌاسهُ ُطرٌمه ُاختٌار ٌُمكن ُالتً ُالمحاسبٌة ُالسٌاسات ُمن ُمجموعه ُالمحاسبً ُالتحفظ ٌمثل

ٌُمكنُتمدٌرُالاصولُوالاٌراداتُباللُلٌمهُ ُالمعاٌٌرُالمحاسبٌةُوالتًُمنُخلالها محاسبٌهُتتٌحها

انخفاضُفًُصافًُالمٌمةُالدفترٌةُُإلىبالنهاٌةُُعنهاٌُنتجوالمصروفاتُبؤعلىُلٌمهُوزاماتُوالالت

التحفظُالمحاسبًُلاٌُظهرُالاصولُباللُمنُُبؤنوٌنتجُعنُذلنُلحموقُالملكٌةُعنُالمٌمةُالسولٌةُ

اختٌارُتلنُالسٌاساتُالتًٌُسلكهاُالمحاسبُُتعدلٌمتهاُالفعلٌةُولكنُتمدٌرهاُباللُمنُلٌمتهاُ،ُلذلنُ

عندُالتمرٌرُعنُالاصولُالاٌراداتُوالخصومُوالمصروفاتُفًُظلُحالاتُعدمُالتؤكدُالتًُتحٌطُ

الركٌزةُالأساسٌةُالتًُتستندُالٌهاُفًُُتعدلانُتلنُالسٌاساتُُ،سلونُحكٌمُبؤنهفًُبٌبةُالاعمالُ

ُالموابمُوالتمارٌرُالمالٌةُلانُبدونُ تلنُالمواعدُوالسٌاساتُبالتحفظُالمحاسبًٌُصبحُهنانُاعداد

ُوفاعلٌه ُبكفاءة ُالمرار ُاتخاذ ُعملٌه ُخدمه ُعلى ُالارلام ُلدره ُحول ُالشكون ُمن )فرج,ُُالكثٌر

2019)ُ.ُ

ُتعرٌفاتُ ُمنُوجود ُمماُُعدٌدةعلىُالرؼم ُلٌاسُالتحفظُأمرُصعبُ، للتحفظُالمحاسبًُإلاُأن

أحدُالأسبابُالمحتملةُهوُأنُالباحثٌنُلاٌُؤخذونُفًُالاعتبارُ وانُاستنتاجاتُمتنالضةُإلىٌإديُ

ُ ُدراساتهم ُفً ُالفعلٌة ُالالتصادٌة ُوالبٌبة ُالتحفظ ُفًُُ.(Basu, 1997)أنواع ُالعلماء ُبدأ لذلن

إجراءُالمزٌدُمنُُخلال(ُمنُ(Basu, 1997بٌنُأنواعُمختلفةُمنُالتحفظُالمحاسبًُمنذُُالتمٌٌز

ُ ُفًُساعدلؽرضُالمالبحوثُالمستهدفة ُالمشروطُُالتمٌٌزُة ُالمشروطُوالتحفظ ُالتحفظُؼٌر بٌن

ُالطوٌلٌُُعدالمحاسبًُالتحفظُُلنُلانذو ُللجدلُفًُالمحاسبةُعلىُالرؼمُمنُتؤثٌرها ُمثٌرًا جانباً

ُ ُالمحاسبٌةالأمد ُالممارسة ُ(Ball & Shivakumar, 2005) على ُمٌزت ُولد الادبٌاتُ،

والدراساتُالمحاسبٌةُبٌنُنوعٌنُمنُانواعُالتحفظُالمحاسبًُهماُالتحفظُالمحاسبًُؼٌرُالمشروطُ

ُ ُالمشروط BEAVER & RYAN, 2005ُُ)والتحفظ ،Chandra, 2011،ُNeag & 

Maşca, 2015ُThijssen & Iatridis, 2016،ُُ,2018ابوالعلا):ُ

 مشروط الغير التحفظ  2-2-2-1

نُالارباحُومنُالمٌمةُالدفترٌةُهوُعبارةُعنُاختٌارُالطرقُوالسٌاساتُالمحاسبٌةُالتًُتخفضُم

ٌُعدُصال ُالنوعُمنُفًُالاصولُمنُالبداٌةُبؽضُالنظرُعنُالاخبارُالالتصادٌةُالمتاحة،ُلذا هذا

،ُومعُذلنٌُسجلُأللُلٌمةُممكنةُللأصولُعندُُ)ُالتحفظُالمسبك(ُالخسابرُالتحفظٌُسبكُتولٌت

ٌإديُالتحفظُالمحاسبًُؼٌرُكماُبداٌةُعمرُالأصلُأوُأدنىُلٌمةُممكنةُللدخلُعندُالاعتراؾُبهُ

ٌتمُُإذصافًُالدخلُعلىُمدارُالفتراتُالمحاسبٌةُاللاحمةُُفًاستمرارُالانخفاضُُإلىالمشروطُ
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ُإلىتسجٌلُأللُلٌمةُدفترٌةُممكنةُلحموقُالملكٌةُفًُظلُالتحفظُؼٌرُالمشروطُكسٌاسةُمحاسبٌة.ُ

جانبُذلنُ،ُلاٌُستجٌبُالتحفظُؼٌرُالمشروطُللخسابرُأوُالمكاسبُفًُالولتُالمناسب.ُبمعنىُ

ُالتًُستإديُ ُالحالٌة ُالأحداثُالالتصادٌة ُالمشروط ٌُعكسُالتحفظُؼٌر ُلا ،ُ ُأوُُإلىآخر زٌادة

 .(Ruch & Taylor, 2015)صانُفًُالمٌمةُالالتصادٌةُالمستمبلٌةُللأصولُنم

ُالتحفظُُوٌ طلك ُالتحفظُالمستملُعنُاٌُرُالمشروطُبالتحفظؼاٌضا ٌُعنًُأنُالمسلاخبارُأو بكُ،

ُؼٌرُ ُمتولعة ُتنتجُشهرة ُالأصولُوالخصوم ُبمعالجة ُالخاصة ُالمحاسبٌة ُالمسبكُللطرق التحدٌد

ُ.(Wolk et al., 2013؛BEAVER & RYAN, 2005ُُ)ُمسجلة

المشروطُعنُالاعتراؾُمنذُالبداٌةُللخسابرُبؽضُالنظرُعنُماُاذاُوٌعبرُالتحفظُالمحاسبًُؼٌرُ

ُالسلونُالانتهازيُفًُ ُالدافعُمنُالمدٌرٌنُنحو ُوجود ُعند ُومنُثم ُاوُسٌبة كانتُالاخبارُجٌده

ُالحمٌمٌةُمنُاجلُ ُوالخسابرُعنُلٌمتها ُفًُلٌمهُالاصولُوالارباحُاوُتخفٌضُالخصوم المؽالاة

ُ ُاو ُللمحللٌنُالمالٌٌنُتحسٌنُالمكافباتُوالثروة ُتولعاتُوهمٌه ُواعطاء ،ُ المركزُالمالًُللمنشاة

تخفٌضُلٌمهُالاصولُوالارباحُُإلىالتحفظُالمحاسبًٌُهدؾُُفإنُلذاُمبنٌهُعلىُارلامُؼٌرُحمٌمٌه

ُللمدٌرٌن ُالانتهازٌة ُالسلوكٌات ُتلن ُمن ُالحد ُبهدؾ ُوذلن ُالحمٌمٌة ُلٌمتها  ,Tracey)ُعن

2015).ُ

الحُالشخصٌةُصوالمُعتباراتُالضرٌبٌةُوالمضابٌةُوالمانونٌةُلالُبؤنُ(Qiang, 2007)وٌرىُ

ُُدورُكبٌرللمدٌرٌنُ ُ ُوالذيٌُُالتحفظُؼٌرُالمشروطفًُنشؤة انخفاضُلٌمةُُإلىإديُفًُالنهاٌة

طرقُوسٌاساتُُمنُخلالالشركاتُُعنهُماُتبحثُوهذا،ُُالمعلوماتُالمالٌةُالواردةُفًُالتمارٌر

ُ ٌُإدي ُوما ُالضرٌبة ُُإلىلتملٌل ،ُ ُللضرٌبة ُالخاضع ٌُحدثتخفٌضُالدخل ُؼٌرُُوكذلن التحفظ

ٌُتم ُالتًُتإديُُالمشروطُعندما ُمعاٌٌرُوسٌاساتُصارمة تخفٌضُصافًُالاصولُُإلىاستخدام

ٌرُؼلذلنُلدُنجدُلدٌُحدثُانزعاجُفًُالموابمُوالتمارٌرُالمالٌةُمنُلبلُالتحفظُالمحاسبًُ،ُُمسبما

،ُوٌفضلُاستخدامُالتحفظُؼٌرُالمشروطُُكفإةاتخاذُلراراتُالتصادٌةُؼٌرُُإلىالمشروطُوٌإديُ

ُ.فًُالحصولُعلىُشروطُتموٌلٌةُأفضلُلممابلةُالارباحُُالشركةبُؼعندماُتر

انُالتحفظُؼٌرُالمشروطُأكثرُاهمٌةُمنُالناحٌةُالالتصادٌةُ،ُُ(Givoly et al., 2007)رىُوٌ

ُعمو ُكفاءة ُمن ٌُزٌد ُبالتحلأنه ٌُتعلك ُفٌما ُاما ُ ،ُ ُالدٌن ُد ُالاصول ُتموٌم ُعند ُالموجود ٌتمُُإذٌز

ُالمالٌة.مُبمعالجتهاُمنُخلالُالاستخدامُالعملانًُللموا

ُالتحفظ ُعلى ُالامثلة ُُالمحاسبًُومن :ُ ُهً ُالمشروط ُوالتطوٌرالاعتراؾُبتكالٌؾُؼٌر ُالبحث

،ُوتطبٌكُُُالمدةضمنُبنودُالمصروفاتُالتًُتخصُُكمصروفاتُوفكُالانفاقُبدلاُمنُرسملتها
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ُ ُالتارٌخٌة ُالكلفة ُالااختٌارُطرٌُ،للأصولمبدا ُالمتنالصُلتعجٌل ُالمسط مةُبدلاُمنُطرٌُندثارمة

اولاُُصادرُاخٌراتمٌٌمُالمخزونُبطرٌمةُالواردُ،ُُ(Mora & Walker, 2015a)المسطُالثابتُ

LIFOُ، ُوتكوٌنُالمخصصاتُالمتراكمةُلمواجهةُالاحداثُالمستمبلٌةُمثلُزٌادةُمخصصُالدٌون

 & Zhong؛Ruch & Taylor, 2015ُُ)ُُالمشكونُفًُفٌهاُوتكوٌنُالاحتٌاطٌاتُالمتراكمة

Li, 2017).ُ

 التحفظ المشروط  2-2-2-2

لأخبارُاوُماٌُسمىُبالتحفظُاللاحكُمماٌُعنًُبالتحفظُالمعتمدُعلىُاُالتحفظُالمشروطٌُطلكُعلى

ُ ُالمكاسب ُمن ُأكثر ُالمناسب ُالولت ُفً ُالالتصادٌة ُبالخسابر عندماُُاي،ُالالتصادٌةالاعتراؾ

الدفترٌةُلصافًُالاصولُعلىُالفورُلتعكسُُتخفٌضُالمٌمةٌرُسارةُ،ٌُتمُؼتواجهُالشركةُاحداثُ

فًُظلُولوعُاحداثُسارةُُللأصولُالدفترٌةُالمٌمةهذهُالأخبارُالسٌبةُ،ُوعدمُالاعتراؾُبزٌادةُ

ٌرُالمتماثلُلكلُمنُالاخبارُالسارةُؼبمعنىُآخرُتولٌتُالاعتراؾُُ،الاُاذاُتوفرُدلٌلُعنُتحمٌمها

ُالمحاسبًُؼو ُفًُالربح ُالسارة ُ(Watts, 2003  ُ.ٌر Ball & Shivakumar, 2005ُ؛

ُ.ُ(BEAVER & RYAN, 2005،ُRuch & Taylor, 2015؛

ُ ُالمشروط ُالمحاسبً ُُبؤنهوٌعرؾُالتحفظ ُالدخل ُلابمة ُبٌنُُلأنهتحفظ ُالعلالة ُدراسة ُعلى ٌموم

ُالنوعُمنُالتحفظُبتعجٌلُالاعتراؾُُإذعوابدُوأسعارُالاسهمُوبٌنُالارباحُالمحاسبٌةُ ٌرتبطُهذا

ُ ُالاعتراؾ ُوتؤجٌل ُوالخسابر ُتطبٌكُُبالإٌراداتبالمصروفات ٌُعنً ُوهذا ُمنها ُالتحمك لحٌن

 & Beaver)رباحُبصفةُدورٌةُالسٌاساتُالمحاسبٌةُالتًُتعترؾُبؤثرُالاخبارُالسٌبةُعلىُالا

Ryan, 2005،ُُ ُُ،(2021احمد, ُبدأت ُالآثارُلذلن ُفً ُبالتحمٌك ُالسابمة ُالتجرٌبٌة الأبحاث

رتبطُبشكلٌُأنُالأرباحُُإلىمعُالتركٌزُعلىُسببُوكٌفٌةُالإشارةُُالمشروطالمترتبةُعلىُالتحفظُ

الاخبارُسلبٌةُعنهاُعندماُتكونُالاخبارُإٌجابٌةُ الحالٌةُعندماُتكونإٌجابًُأكثرُبعابداتُالأسهمُ

(B. Kim & Jung, 2007).ُ

التحفظُالمحاسبًُالمشروطُبالتحفظُالالزامًُوذلنُباعتبارهُاحدُانواعُالتحفظُالذيٌُلزمُُوٌوصؾ

ُالموابمُ ُبعضُعناصر ُمعالجة ُعند ُالمحاسبٌة ُالطرق ُبٌن ُللاختٌار ُالفرصة ُاتاحة ُبعدم الادارة

انُمخاطرُاخلالٌةُودوافعُمنُلبلُالادارةُنجدُانُهنُإذ.ُ(Lawrence et al., 2013)ُُالمالٌة

ُوتعمُإذ ُالسٌبة ُالاخبار ُبإخفاء ُالادارة ُتماثلتموم ُعدم ُمع ُالارباح ُتضخٌم ُعلى المعلوماتُُل

هنانُتزاٌدُالطلبُعلىُالتحفظُالمشروطُالذيٌُمؾُامامُمماٌٌسُُبؤنلمماومةُتلنُالمخاطرُنرىُو
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الافصاحُمنُلبلُالمدٌرٌنُعنُالمعلوماتُالمالٌةُوؼٌرُُةالزامٌُتصبحالادارةُوالشركةُككلُ،ُلذاُ

ُ.(Liu & Elayan, 2013)المالٌةُالخاصةُبالشركةُ

،ُالاعتراؾُأمثلةُالتحفظُالمشروطُ،ُالتكلفةُأوُالسوقُاٌهماُاللُللمحاسبةُالمتعلمةُبالمخزونُُومن

ُللمخزونُمنُالانتاجُالتامُعنُالمٌمةُالدفترٌةُ،ُاضمحلالُهلبٌعٌُالمٌمةُصافًنخفاضُبخسابرُا

 ,Ji)ُ،ُاضمحلالُالاصولُالمالٌةُوؼٌرُالمالٌةُُللأصولُالملموسةُوؼٌرُالملموسةُطوٌلةُالأجل

2013)ُ

أنُالتحفظُالمشروطٌُمكنُأنٌُحسنُالتعالدُُإلىBall & Shivakumar, (2005ُ)أشارُكماُ

ُسٌحدُمنُُوكفاءةُالاستثمار ٌُمكنُأنُتنتجُاستجاباتُتعالدٌةُ،ُمما لأنهٌُتضمنُمعلوماتُجدٌدة

ُ ُالمناسب ُالولت ُفً ُالخسابر ُعلى ُالتعرؾ ُخلال ُمن ُللمدٌرٌن ُالانتهازٌة ُالإجراءات علىُو،

ُ ُذلن ُمحاسبًُالعكسُمن ُتحٌز ُمجرد ُوهو ُجدٌدة ُمعلومات ُالمشروط ُؼٌر ُالتحفظ ٌُستخدم لا

ُُتنازلًٌُمكنُللأطراؾُالمتعالدة ٌمكنُكتابةُشروطُالعمدُللتراجعُعنُتؤثٌرُطرقُوتعدٌلهُمسبماً

ُالتًُُالذيُالمحاسبة ُالتمارٌرُالمالٌة ُوٌمكنُأنُتشوه ُالتعالد ُأنٌُمنعُمنُتحسٌنُكفاءة منُشؤنه

أنهُإذاُتمُالتملٌلُبشكلُُإلى  ((Ball & Shivakumar, 2005ٌشٌرُإذُ،ٌستخدمهاُالمستثمرون

تعهداتُالدٌونٌُمكنُأنُتتطلبُزٌادةُفًُُفإن،ُُمحددمنهجًُمنُالمٌمُالدفترٌةُللأصولُبممدارُ

ُالتراضه. ُللشركة ٌُمكن ُالذي ُوالمبلػ ُالمالٌة ُالرافعة ُتحدٌد ُعند ُالمبلػ ُبهذا ُالدفترٌة ُإذُالمٌم

ظهورُتحفظُؼٌرُمشروطُكردُفعلُُإلىأنُالأدلةُالتارٌخٌةُتشٌرُُإلىُ Basu, (2005)ٌشٌر

ُ ُالضرٌبٌة. ُأو ُالتنظٌمٌة ُالحوافز ُالمبكرُُإلىُBasu, (2005) ٌشٌرُلذلنعلى ُالتطور أن

ُتُالاندثارلأسالٌبُ ُلد ُ ُالشركاتُتالمتحفظة ُخصمُُإذؤثرُبضراببُدخل حاولتُالشركاتُزٌادة

ُ.الاندثار

دلٌلًاُتجرٌبٌاًُعلىُأنُالتحفظُالمشروطُوالتحفظُؼٌرُالمشروطُلهماُُلدمQiang, (2007ُ)ُاما

ُالبعضُوٌلع ُلذلنٌُجبُعلىُالباحثٌنُُنابعلالةُسلبٌةُمعُبعضهما ُمختلفةُفًُالشركات. أدوارًا

ُالمفاضلةُبٌنُالتحفظُالمشروطُوالتحفظُؼٌرُالمشروط.

ُإلىإديٌُُوالمشروطُالمشروطرُؼٌُالتحفظكلاُمنُُفإنعلىُالرؼمُمنُاختلافهماُفًُالتعرٌفاتُ،ُ

ُللأصو ُالدفترٌة ُُةممارن لالتملٌلُمنُالمٌم ُالسولٌة  & BEAVER؛Watts, 2003ُ)بمٌمتها

RYAN, 2005ُُ؛Kabir & Laswad, 2014ُُ؛Mora & Walker, 2015bُُ؛Ruch 

& Taylor, 2015)ُ
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تحٌزُاحتمالًٌُعتمدُُإلىالتحفظُالمشروطُهوُنفسهُتحفظُالارباحُوالذيٌُإديُُبؤنٌرىُالباحثُ

علىُتولٌتُحدوثُالتدهورُفًُلٌمهُالاصلُ،ُبٌنماُالتحفظُؼٌرُالمشروطُهوُنفسهُتحفظُالمٌزانٌةُ

لاٌُعتبرُُبؤنهوالذيٌُنتجُعنهُتحٌزُنهابًُفًُالمٌمةُالدفترٌةُللأصولُ،ُلذلنٌُتبٌنُلدىُالباحثُ

لمحاسبًُالمشروطُمستملُعنُالتحفظُالمحاسبًُؼٌرُالمشروعُوانُكلُمنهماُبالإمكانُالتحفظُا

ممارستهُمنُوالعُالتزامُالإدارةُبتطبٌكُالمعاٌٌرُالمحاسبٌةُكاطارُعامُلأعدادُالموابمُالمالٌةُوهذاُ

ُ .ماٌُنتجُلهاُحرٌهُالاختٌارُواعمالُالحكمُالشخصُفًُماٌُتعلكُبالأحداثُالمحاطةُبعدمُالتؤكد

نتاجُممارساتُللتحفظُالمحاسبًُؼٌرُالمشروطُوُالتحفظُُالاالتحفظُالمحاسبًُماُهوُُفإنُوعلٌه

تدنًُالمٌمةُالدفترٌةُللأصولُوحموقُالملكٌةُممارنهُُإلىالمحاسبًُالمشروطُواللذانٌُعملانُمعاُ

 بالمٌمةُالسولٌة.

  اهميه التحفظ المحاسبي 2-2-3

همٌتهُلماُلهُدورُفعالُفًُالموابمُالمالٌةُأمثلُتتُإذُةاساسٌُةمحاسبٌُةدُالتحفظُالمحاسبًُممارسٌع

ُ،ُوٌمكنُتلخٌصُاهمٌهُالتحفظُالمحاسبًُفًُ وُالعواملُالمتعددةُالاخرىُالذيٌُإثرُوٌتؤثرُبها

ُ:النماطُالتالٌة

1- ُ ُحموقُُالشركةالتؤثٌرُالاٌجابًُللتحفظُالمحاسبًُعلىُلٌمه ُدورُكبٌرُفًُحماٌه ُله لما

ُ ُتكون ُما ُعند ُالمعلوماتُُحوكمةالمساهمٌن ُخطورة ُاو ُالمنشاة ُفً ُضعٌفة الشركات

اسهمُالشركاتُوهذاُُأداءوجودُعلالهُاٌجابٌهُبٌنُالتحفظُالمحاسبًُوُُفضلاًُعنمرتفعة،ُ

 Lawrence et)ُالدورُالمعلوماتُللتحفظُالمحاسبًُعلىُلٌمهُالمنشاةُاهمٌةماٌُإكدُ

al., 2013)ُ. 

زٌادهُجودهُالمعلوماتُالمحاسبٌةُوذلنُمنُخلالُتملٌلُُإلىٌإديُتطبٌكُالتحفظُالمحاسبًُ -2

ُالتدفماتُُداءلدراتُالمدٌرٌنُعلىُالتلاعبُوالمبالؽةُفًُالأ المالًُللشركةُوكذلنُزٌاده

ُمنُ ُبالحد ٌُموم ُكما ُعنه، ُالمتولدة ُالخسابر ُو ُالمعلومات ُتماثل ُوتخفٌضُعدم النمدٌة

-Al-Sakini & Al)ُزٌادهُمصدالٌهُالإدارةُإلىالارباحُوُبالتالًٌُإديُُأدارةممارسهُ

Awawdeh, 2015). 

تملٌلُمنُُإلىُاضافةٌخفؾُالتحفظُالمحاسبًُمنُعدمُكفاءهُالاستثمارُمنُلبلُالمدٌرُوُ -3

ٌُكونُهنانُحالهُضعؾُفًُالاستثمارُ هُفإنالمخاطرُالفردٌةُعلىُالمستثمرٌنُ،ُوعندما

 .(Chiou & Chang, 2020)ُالاستثمارُإلىفعُالمدٌرُاٌحسنُمنُد
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ُتخ -4 ُفً ُالمحاسبً ُالتحفظ ُتمٌٌمٌُساهم ُفً ُالمؽالاة ُعن ُالناتجة ُالسٌاسٌة فٌضُالتكالٌؾ

حماٌهُمصالحُالدابنٌنُوتجنٌبُالمنشاةُللعدٌدُمنُفضلاًُعنُالاصولُوزٌادهُالارباحُهذاُ

 (2016)سلطان,ُُ المضابًلنزاعاتُاالتكالٌؾُالمضابٌةُالتًُلدُتتحملهاُالمنشاةُنتٌجةُ

ٌسهلُالتحفظُالمحاسبًُحصولُالشركاتُعلىُالتموٌلُالخارجًُوٌزٌدُمنُكفاءهُعمودُو -5

ُ ُللدابنٌن، ُعنالدٌنُوٌوفرُمعلوماتُمفٌدة ُفإنذلنُُفضلاً ُلٌام ُمن ٌُحد الشركاتُُأدارةه

بؤجراءُتوزٌعاتُارباحُؼٌرُمناسبه،ُوهذاُماٌُمكنُاصحابُالدٌونُمنُاستخدامُحمولهمُ

الرلابٌةُبصورهُسرٌعةُوتبعاُلذلنٌُمومُُالممرضٌنُبمكافاةُالشركاتُالتًُتتبنىُسٌاساتُ

 .(Kang et al., 2015)ُمحاسبٌهُمتحفظةُبمنحهاُالدٌونُوبتكلفهُالل

ُالاعتراؾُفًُ -6 ُخلال ُمن ُوذلن ُالولابً ُالادخار ُعلى ُالمحاسبً ُالتحفظ ُاستخدام ٌشجع

تتوفرُسٌولهُلدىُُوعلٌهالاحتفاظُبالأموالُوعدمُتوزٌعهاُُإلىالاخبارُالسٌبةُوالذيٌُإديُ

 .(Biddle et al., 2020)ُالشركةُمماٌُعززُمنُمركزهاُالمالًُوٌعززُلٌمتها

ُللشركاتُ -7 ُالمالً ُبالتعثر ُالتنبإ ُفً ُالمحاسبً ُالتحفظ ُارشاداتُانذارُُإذٌساهم ٌُوفر انه

المالًُلدىُالشركاتُالممترضةُاوُتخطٌهاُبشروطُعمودُالدٌنُُداءمبكرهُبشانُتدهورُالأ

ٌُإديُ ُلد ُالاجراءاتُُإلىبما ُاتخاذ ٌُمكنُالدابنٌنُمنُسرعه ُما ُوهذا ُعنُالسداد تولفها

 .(LI, 2015)ُماٌهُمصالحهماللازمةُلح

ٌساعدُالتحفظُالمحاسبًُعلىُتملٌلُمشاكلُالوكالةُالناشبةُمنُعدمُتماثلُالمعلوماتُبٌنُ -8

ٌعدُاحدُالالٌاتُالمستخدمةُفًُالحدُمنُالسلونُُإذالإدارةُواصحابُالمصالحُبالمنشاة،ُ

 .(Sakawa & Watanabel, 2020)ُالانتهازيُللإدارة

ُسبكُ ُوٌتبٌنُللباحثُمنُخلالُما ُعنُالتحفظُالمحاسبًُله ُالموابمُُةكبٌرُةهمٌأفضلاً فًُاعداد

المالٌةُلدورهُالفعالُفًُتعزٌزُمصدالٌةُالإدارةُوكذلنُمواجههُالمخاطرُالمستمبلٌةُالمتولعةُكماُ

عدمُالتؤكدُفًُالتدفماتُالنمدٌةُالمستمبلٌةُُدرجةٌساهمُفًُتوفٌرُمعلوماتُذاتُجودهُعالٌةُوتملٌلُ

ُزٌادهُلٌمهُالمنشؤةُ.ُإلىإديُتحسٌنُفرصُالاستثمارُبالمنشاةُوكلُهذاٌُُإلىوٌُإديُ

 العوامل المؤثرة في مستوى التحفظ المحاسبي 2-2-4

ُاعدادُ هنانُمجموعةُمنُالعواملُالتًُتإثرُعلىُتفاوتُمستوىُالتحفظُالمحاسبًُالمطبكُعند

ُدولةُواحدةُ،ُوتتمثلُاهمُهذهُالعواملُفٌماٌُلًُ:ُإلىالموابمُالمالٌةُفًُالشركاتُالتًُتنتمًُ
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 :الشركةحجم  -1

ُإلىٌإثرُحجمُالشركةُعلىُمستوىُالتحفظُالمحاسبً،ُوٌتمُتمسٌمُالشركاتُحسبُحجمُاصولهاُ

العدٌدُمنُُإلىالحجمُُةتتعرضُالشركاتُكبٌرُإذالحجمُ،ُةشركاتُصؽٌرالحجمُوُةشركاتُكبٌر

ُ ُتلجا ُلد ُلذلن ُالسٌاسٌة ُالجهاتُُإلىالضؽوط ُرلابه ُبسبب ُمتحفظة ُمحاسبٌة ُممارسات تطبٌك

ُ ُومنُاجلُتجنبُالتعرضُللتكالٌؾُالسٌاسٌة ُوالمحللٌنُالمالٌٌنُلها، ُالحكومٌة 2016ُ)سلطان,

،Zulfiati & Lusiana, 2020)ُ

ُ ُ ُمن ُكل ُاكدتُدراسة ُُ(2012)حمدان, ُالحجمُُ(2013)عبدالمجٌد, ُالشركاتُكبٌرة علىُأن

ُومعنويُت ُعالً ُمستوى ُوجود ُاي ُالحجم، ُبالشركاتُصؽٌرة ُبالممارنة ُبالتحفظ ُتمارٌرها تمٌز

ُالنتٌجةُ ُالحجمُوبررتُالدراساتُهذه ُعنللتحفظُالمحاسبًُفًُالشركاتُكبٌرة الشركاتُُفضلاً

كبٌرةُالحجمُتتمسنُبالتحفظُعندُإعدادُلوابمهاُالمالٌة،ُلؽرضُتخفٌضُالتكالٌؾُالسٌاسٌة،ُوبسببُ

ُزٌادةُالمتابعةُمنُلبلُالجهاتُالحكومٌة،ُوارتفاعُمستوىُحوكمةُ.

ٌُرىُالبعضُانُالشركاتُ ُمنُالشركاتُُلصٌرةبٌنما ُاكثرُتحفظا ُ،ُوٌعزىُُكبٌرةالحجم الحجم

ُتتعرضُُلصٌرةالشركاتُُُعنفضلاًُالسببُفًُذلنُ مشاكلُاكثرُمنُالمشاكلُالتًُُإلىالحجم

ُ.ُ(2016)سلطان,ُالحجم،ُولؽرضُتجنبُالدعاوىُالمضابٌةُُُكبٌرةتتعرضُلهاُالشركاتُ

ُُإذ ُكلُمن ُُ(Ding & Stolowy, 2006)اكدتُدراسة ُالشركاتُُ(2011)كساب, علىُان

ُكبٌرةالحجمُتتمٌزُبتمارٌرُذاتُمستوىُمرتفعُللتحفظُالمحاسبًُبالممارنةُمعُالشركاتُُلصٌرة

انُالشركاتُالصؽٌرةُكماُهوُنتٌجةُطبٌعٌةُلكفاءةُالسوق،ُُالحجمُ،وانُالسببُفًُتفاوتُالحجم

الحجمُ،وانُاتجاهُالشركاتُُكبٌرةةُالسولٌةُللاسهمُمنُالشركاتُتكونُاكثرُعرضهُلخطرُالمٌم

تملبُفًُُإلىالحجم،ُوهذاُماٌُإديُُكبٌرةتنوٌعُاستثماراتهاُاكثرُمنُالشركاتُُإلىالحجمُُلصٌرة

ُتعرضُالمدٌرٌنُ ُاحتمال ُمن ُوٌزٌد ُالتصادها ٌُحدثُضعؾُفً ُمما ُالشركاتُالصؽٌرة عوابد

ُالمزٌدُمنُخطرُالمسابلةُالمانونٌةُفًُهذهُالشركات.ُإلىومدلمًُالحساباتُ

 نوع الصناعة -2

ُوالسٌاسةُ ُالطرق ُاختٌار ُفً ُمهما ُدورا ُالشركة ُنشاط ُإلٌه ٌُنتمً ُالذي ُالصناعة ُنوع ٌلعب

أنُبعضُالصناعاتُتختلؾُُفضلاًُعنالمحاسبٌةُالمناسبةُعندُاعدادُالموابمُالمالٌةُالخاصةُبها،ُ

تبنًُُإلىارسةُالمحاسبٌةُعنُالمطاعاتُالأخرى،ُمماٌُضطرهاُاختلاؾُجوهرٌةُمنُجانبُالمم

ُ ُالمتحفظة ُالمحاسبٌة ُوالطرق ُبعضُالسٌاسات ُ(2018)سلٌمان, ُمنُُإذ، ُكل ُدارسة توصلت
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(Hamdan et al., 2011)ُُ,وجودُتباٌنُفًُمستوىُالتحفظُالمحاسبًُُإلىُ(2012)حمدان

ُ ،ُ ُالمالٌة ُالتمارٌر ُاعداد ُالمطاعاتُعند ُالمطاعاتُتحفظاُُإذبٌن ُاكثر كانُلطاعُالمصارؾُهو

ُ. والمطاعُالصناعًُهوُاللُالمطاعاتُتحفظا

ُ ُذلنُتوصلتُدراسة ُالعكسُمن ُوعلى ُعنُ(2009)السهلً, ُبٌنُُهفضلاً ُهنانُتتمٌز ٌُوجد لا

ُالمطاعاتُفٌماٌُخصُمستوىُالتحفظُالمحاسبًُعندُاعدادُالتمارٌرُالمالٌةُالخاصةُبهاُ.

 المتابعة من المحللين الماليين -3

المحللٌنُالمالٌٌنُالذٌنٌُتابعونُأسهمُشركاتُمعٌنةٌُمصدُبمتابعةُالمحللٌنُالمالٌٌنُهوُعددُمنُ

ُأجل ُوُمن ُعنها، ُوتوصٌات ُتمارٌر ُمنُتمدٌم ُالعدٌد ُعلٌه ُعولت ُالتً ُالهامة ُالركاز ُأحد ٌعد

الدراساتُفًُدورةُالرلابً،ُفمجردُعلمُالشركةُأنهاُتتابعُمنُلبلُعددُأكبرُمنُالمحللٌنُالمالٌٌن،ُ

نتهازٌة،ُوهوُماٌُبررهُبعضُالمستثمرٌنُبمٌلهمُللاستثمارُذلنٌُمٌدُمنُتصرفاتُالإدارةُالاُفإن

ُإذهم،ُتتابعمفًُالشركاتُالتًُتتابعُمنُلبلُعددُأكبرُمنُالمحللٌنُلناعةُمنهمُبالأثارُالإٌجابٌةُل

ُ.(2021)حماد,ُتزٌدُفرصُاكتشاؾُالأخطاءُبحكمُتوافرُالمعلوماتُالأدقُلدٌهمُ

ُ المالٌونُدورُالوسٌطُالمعلوماتًُفًُأسواقُالمالُعنُطرٌكُتخفٌضُعدمٌُلعبُالمحللونُكما

ُالشركةُو ُتماثلُالمعلوماتُبٌنُإدارة ُتشتملُعلىُلكونُالمستثمرٌنُمنُخارجُالشركة، أعمالهم

فًُالسوق،ُالخبرةُوالمهارةُفًُتجمٌعُوتفسٌرُوتوصٌلُالمعلوماتُللأطراؾُالأخرىُالمشاركةُ

ُبعدمُممارسةُفرضُمزٌدُمنُالضؽوطُعلىُالمدٌرٌنُإلىللٌنُالمالٌٌنُتإديُالمتابعةُمنُالمحكماُ

إنُالشركاتُالتًُلاُتمابلُتولعاتُالمحللٌنُالمالٌٌنُتعانًُبشكلُملحوظُمنُُإذإدارةُالأرباحُ،ُ

المحللٌنُالمالٌٌنُلهمُدورُرلابًُفًُعملٌةُالتمرٌرُُفضلاًُعنانخفاضُأسعارُأسهمهاُمماٌُظهرُ

المحللُالمالًُبحكمُطبٌعةُُ،ُلكون(Shi et al., 2017ُُ،J. B. Kim et al., 2019)المالًُ

عملهٌُكونُعلىُاطلاعُتامُبكافةُالتفاصٌلُوالممارساتُالمحاسبٌةُالمختلفةُبلُتزٌدُلدٌهُمهاراتُ

ُالأ ُوتمٌٌم ُالشركةُلراءة ُكانت ُإذا ُوما ُعدمه، ُمن ُتؤكدها ُدرجة ُمن ُوالتحمك ُالمستمبلٌة وضاع

السٌاساتُالتًُمنُشؤنهاُالحدُمنُعدمُُعمالةُ،ُوهوُماٌُدفعُالإدارةُلاستتستخدمُالمرونةُالمحاسبٌ

ُوٌعتبرُالتحفظُالمحاسبًُأداةُ ُمنُلبلُالمحللٌنُالمالٌٌن، ُوتتابعها الٌمٌنُالمستمبلًُحالُرصدها

ُ.(2021)حماد,ًُُهذاُالشؤنُُهامةُف

ُُإذ ُدارسة ُوُ(Martinez, 2011)اشارت ُالمالٌن ُللمحللٌن ُالرلابً ُالتفعٌل ُخلال تواترُمن

استخدامُالسٌاساتُالمحاسبٌةُالتًُمنُُإلىٌدفعُالإدارةُداراتُتلنُالشركاتُوخبراتهم،ُمتابعاتهمُلإ

شؤنهاُالحدُمنُعدمُدرجةُالٌمٌنُالمستمبلً،ُوتعززُمنُالبٌبةُالمعلوماتٌةُللشركة،ُوٌعتبرُالتحفظُ
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انُالشركاتُتختارُالطرقُالمحاسبٌةُالاكثرُتحفظاُُإلى،مماٌُشٌرُالمحاسبًُأحدُالأدواتُالهامةُ

ُلمحللٌنُالمالٌنُ.عندماُترتفعُفٌهاُمتابعةُا

 حوكمة الشركات -4

ُآلٌةُحوكمةُالشركاتُ ُ(Watts, 2003)ٌمكنُأنٌُكونُالتحفظُالمحاسبًُبمثابة تعتبرُُإذ.

ُأدارةُأداءحوكمهُالشركاتُاحدىُالادواتُالتًٌُمكنُلحملهُالاسهمُالاعتمادُفًُالرلابةُعلىُ

تخفٌضُتكالٌؾُالوكالةُالتًُتنتجُمنُفصلُالملكٌةُوالإدارةُفكلماُُإلىلذيٌُإديُالشركاتُوا

 .ُ(2016)فإاد,ُزادُتنفٌذُالٌاتُالحوكمةُزادُالطلبُعلىُتطبٌكُمستوىُعالًُمنُالتحفظُ

؛Louis et al., 2012ُُ)وهنانُأدلةُعلىُالعلالاتُبٌنُحوكمةُالشركاتُوالتحفظُالمحاسبًُ

García et al., 2014ُ؛KIM & Zhang, 2016ُُ؛GOH & LIM, 2017).ت ظهرُ ُإذ

ًُبدورهاُتساعدُالشركاتُمزٌدُمنُالتحفظُالمحاسبًُ،ُوالتُإلىأنُحوكمةُالشركاتُالموٌةُتإديُ

ُ ُالوصول ُُإلىفً ُاستثماراتهاسوق ُكفاءة ُوزٌادة ُُ،الدٌون ُ  García)وكذلنُتوصلتُدراسة

Lara et al., 2016)ُ ُالاكثرأُإلىُ ُالاعمال ُشركات ُالٌاتُُن ُبتطبٌك ُالالتزام ُفً صرامة

ُحوكمةُالشركاتُتكونُاكثرُمٌلاُنحوُاعدادُتمارٌرُمالٌةُمتحفظةُ.ُ

ُُاما ُالامرٌكٌةAhmed & Duellman, (2007ُُ)دراسة التًُاجرٌتُفًُالولاٌاتُالمتحدة

ُحوكمةُ ُالٌات ُكؤحد ُالادارة ُمجلس ُوخصابص ُالمحاسبً ُالتحفظ ُبٌن ُالعلالة ُبدراسة لامت

وجودُعلالةُطردٌةُبٌنُنسبةُاعضاءُمحلسُالادارةُمنُُإلىنتابجُالدراسةُُتوصلتُإذالشركاتُ

تمدٌمُدلٌلُعلىُانُالتحفظُالمحاسبًٌُمللُُإلىخارجُالمنشاةُوحوكمةُالشركاتُ،ُوهذاُماٌُإديُ

ُمنُتكالٌؾُالوكالةُوٌتؤثرُبؤلٌاتُحوكمةُالشركاتُ.

ُ ُدراسة ُفًُُ(Lobo & Zhou, 2006)وكشفت ُالمحاسبً ُالتحفظ ُمستوٌات ُفً ُزٌادة عن

ُ ُللشركاتُخلال ُالمالٌة ُالشركاتُممارنةُاُالمدةالتمارٌر ُحوكمة ُلانون ُتطبٌك لتًُصدرتُفٌها

ُتطبُالمدةب ُالطلبُعلىُالتحفظُالمحاسبًُعندما ُماٌمدمُدلٌلُعلىُزٌادة كُالشركاتُالسابمةُوهذا

ُلانونُحوكمةُالشركاتُ.

 مبررات استخدام التحفظ المحاسبي 2-2-5

الأخٌرةُتزاٌداُملحوظاُفًُالطلبُعلىُتمسنُاداراتُالشركاتُببدابلُالسٌاساتُُالمدةلمدُشهدتُ

ُتحفظ ُالاكثر ُتلُاالمحاسبٌة ُبٌن ُالمفاضلة ُمحاسبعند ُوراء ٌُكمن ُلذلن ُالسٌاسات التحفظُُةن

 Yunos)لتحمٌمهاُُةلتصادٌالاوحداتُالُأدارةالمحاسبًُالعدٌدُمنُالدوافعُالمبرراتُالتًُتسعىُ
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et al., 2014)ُ ُمستخدمًُُإذ، ٌُفٌد ُالتحفظُولماذا ُحولُسببُظهور ُشاملة كانتُأولُدراسة

ُ ُلدمها ُالمالٌة ُ (Watts, 2003)التمارٌر ُتفسٌرات ُأربعة ُهنان ،ُ ُالدراسة ُلهذا ُوفماً ُللتحفظ.

ُ)ُالتعالداتُ،ُالتماضًُ،ُالضرٌبًُ،ُالتنظٌمُالمحاسبًُ(ُُالمحاسبً

 التعاقد  -1

ٌمصدُبالتعالداتُوهًُتلنُالعملٌاتُالتًُتتمُبٌنُاطراؾُمختلفةُذاتُمصالحُمتعارضهُبالنسبةُ

المحاسبًُبجعلهُجزءُفعالُفًُالمنشاةُوُتعالداتهاُُللشركةُ،ُلذلنُتنشاُالتفسٌراتُالتعالدٌةُللتحفظ

ُانُتكونُ ٌُمكن ُالمنشاة ُبها ُالتًُتموم ُالتعالداتُالبسٌطة ُحتىُفًُظل ،ُ ُالاطراؾُالمختلفة مع

مشكلهُالخطرُالاخلالًُحاضرةُفًُعملٌهُاعدادُالتمارٌرُالمالٌةُ،ُوالتًُتمومُبإبلاغُالمستثمرٌنُ

ُفًُلراراتُؤداءب ُوتؤثٌراته ُوتإديُُالإدارة ُالمدٌرٌنُ، ُللمستثمرٌنُورفاهٌه تخصٌصُالاصول

نفسُالمماٌٌسُالمحاسبٌةُالتًُُإلىادخالُتحٌزاتُُإلىالتؤثٌراتُعلىُثروهُالمدٌرٌنُفًُتحفٌزهمُ

ترؼبُالجهاتُالتنظٌمٌةُابلاؼهاُللمستثمرٌنُ،ُوتعدُالتعالداتُالمالٌةُالتًُتدخلُفٌهاُالشركةُمنُ

ُالتفسٌراتُا ُاو ُالدوافع ُبٌبةُالدم ُاٌة ُفً ُالمالٌة ُالتمارٌر ُممارساتُاعداد ُتشكٌل ُفً ُتساهم لتً

ُالمابمةُوالمحاسبةُ التصادٌهُ،ُفنظرٌهُالتعالداتُتوضحُانُعملٌهُالتعالدُومتابعهُوتسوٌهُالعمود

ُتتولؾُب ُالمحاسبٌة،عنها فًُعملٌهُُاللاعبُالربٌسُبوصفهاُالإدارةوُشكلُجزبًُعلىُالارلام

التخلًُعنُالسٌاساتُالمتحفظةُفًُانتاجُالارلامُالمحاسبٌةُالمإثرةُفًُهذهُُالتعالداتُتحاولُدابما

ُُ،Watts, 2003)ُالعمود ُُ،2008ابوالخٌر, ُالتًُتبرمهاُُ(2018سلٌمان, ُالعمود ُومنُاهم ،

 الادارةُهًُعمودُالحوافزُوعمودُالمدٌونٌةُوهًُكماٌُلً:

 عقود تعويضات الادارة -

ُكوكٌلُعنُالمساهمٌنُممابلُالحصولُعلىُتعوٌضات ُتكونُُتإديُالإدارةُعملها ُما هذهُوؼالبا

ُالتعوٌضاتُ ُمرتبطة ،ُ ُالمنشؤة ُلٌمه ُوتعظٌم ُالربح ُمتماثلهُُإذبصافً ُؼٌر ُدوافع ُالإدارة تمتلن

ولتُمناسبُُإلىتؤخٌرُالاعتراؾُفًُالخسابرُُإلىلدُتلجؤُالادارةُوللتمرٌرُعنُالارباحُوالخسابرُ

لهاُولاٌُضرُبمصلحتهاُ،ُوالاعلانُعنُارباحُفًُالولتُالذيٌُجبُانُتعلنُفٌهُعنُخسابرُعلىُ

ُوتلجؤُ ُلٌمتها ُوزٌاده ُلؽرضُتحسٌن ُالمنشاة ُاصول ُصافً ُلزٌاده ُالإدارة ُتلجا ُلد ُالمثال سبٌل

ٌهاُوبالممابلُالمبالؽةُفًُصافًُارباحُالمنشاةُلزٌادةُالمكافباتُالتًُتحصلُعلُإلىالإدارةُاٌضاُ

هذاُالسلونُالانتهازيُسٌظلُمستمراُمنُلبلُُفضلاًُعنُوٌتبٌنتحسٌنُوضعُالمنشاةُفًُالسوقُ،ُ

بٌنُالبدابلُالمحاسبٌةُبماٌُحمكُمصالحهاُُمفاضلةللُالشركةالإدارةُطالماُتكونُهنانُحرٌهُلإدارةُ

انُالإدارةُُإلىتشٌرُعلىُحسابُمصلحهُالمساهمٌنُ،ُوذلنُبناءُعلىُالمدىُالزمنًُالمحددُالتًُ
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ُف طوٌلة،ُوفًُالاجلُالمتوسطُاوُالطوٌلُسوؾُتنتملُسلطهُاتخاذُُةترالحالٌةُلاُترتبطُبالمنشاة

اصولُُةالإدارةُالحالٌةُهًُزٌادُةفإنُمصلحاخرىُومنُثمُُأدارةُإلىالمرارُمنُالإدارةُالحالٌةُ

ُالمستمبل ُحساب ُعلى ُالحالً سلطان,ُُ،Jayaraman & Shivakumar, 2013)ُالمنشاة

2016)ُ.ُ

دُالمساهمٌنُبالمعلوماتٌُزوتفًُُدورُلتحفظُالمحاسبًانُلُ(Rutledge et al., 2015)ووجدُ

المدٌرٌنُبشكلُصحٌحُوتؤجٌلُمكافآتُالتعوٌضُُأداءفًُالولتُالمناسبُحتىٌُتمكنواُمنُتمٌٌمُ

زٌادةُلٌمةُُإلىتؤخٌرُالاعتراؾُبالأرباحُوهذاُماٌُإديُُفضلاًُعن،ُُُفًُظلُظروؾُؼٌرُمإكدة

 .ُ(Patatoukas & Thomas, 2011)ُالمنشؤةُالمستمبلٌة

أنُالتحفظُالمحاسبًٌُتؤثرُسلبٌاًُبملكٌةُُ Lafond & Roychowdhury, (2008)وجدُكماُ

ُ ُتكونُهنانُمشاكلُأعلىُفًُُإذالمدٌرٌن، ُالإدارٌة، ُتنخفضُالملكٌة ٌوضحُالمإلفونُأنهُعندما

ُ ٌُإدي ُمما ُإداري.ُُإلىالوكالة ُرلابً ُكعنصر ُالمحاسبً ُالتحفظ ُعلى ُالطلب زٌادة

أنُالتحفظُالمحاسبًٌُمللُمنُعدمُتماثلُالمعلوماتُُإلى LaFond & Watts, (2008)وٌشٌر

 لذٌنُلٌسواُلدٌهمُمعلوماتُوتملٌلُالتكالٌؾُذاتُالصلة.ُتشٌرُنتابجبٌنُالمطلعٌنُوالمستثمرٌنُا

LaFond & Watts, (2008) ُأنُالأرباحُالمتحفظةُتفٌدُالمساهمٌنُلأنهاٌُمكنُأنُتكونُُإلى

ُفكرةُأنُالتحفظُُكمابمثابةُرلابةُإدارٌةُلتملٌلُمخاطرُالمعلومات.ُ تدعمُالدراساتُالحدٌثةُأٌضًا

المحاسبًٌُمكنُأنٌُعملُكعنصرُرلابًُإداريُفهوٌُساعدُفًُالتخفٌؾُمنُتكالٌؾُالثمةُالمفرطةُ

ُ.(Hsu et al., 2017)لدىُالمدٌرُالتنفٌذيُ

 عقود المديونية  -

ُللأموالُوالذيُُؤتنش ُوالاطراؾُالممرضة ُالدٌنُبٌنُالمنشاة ُبناءُعلىُالمعلوماتٌُعمود تمُعاده

المحاسبٌةُالواردةُفًُالتمارٌرُالمالٌةُمنُلٌمهُالاصولُوالارباحُلمٌاسُلدرهُالمنشاةُعلىُالسدادُ

هُحموقُالدٌنُ،ُلذلنُترجعُاهمٌهُالمعلوماتُالمحاسبٌةُفًُحماٌُةباءُخدمسواءُلأصلُالدٌنُاوُاع

ُ.ُ(2021)احمد,ُتكلفهُخدمهُالدٌنُلدابنٌنُوالحصولُعلىُاصلُالدٌنُوا

ُبالدٌون ُالمتعلمة ُالوكالة ُللتخفٌؾُمنُمشاكل ُالدٌونُمعُُعمالهًُاست منُالآلٌاتُالشابعة عمود

ُالتم ٌُُدٌةلالتعهدات ُشؤنها ُمن ُالتً ُصرامة ُحمولهاأالاكثر ُتحمً ؛Watts, 2003ُُ)ُن

NIKOLAEV, 2010ُُ؛Erkens et al., 2014). ُلدُتتطلبُعمودُالدٌونُمنُالشركاتُو

ُالاحتفاظ ُأنُُالممترضة ُلضمان ُالأرباح ُمدفوعات ُتمٌٌد ُأو ُالأدنى ُالحد ُعند ُالأصول بصافً

تصبحُشدةُالتعهداتُالمالٌةُفًُعمودُالدٌونُوالشركاتُالممترضةُلدٌهاُمواردُكافٌةُلسدادُالدٌونُ
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ُفًُ ُللشركاتُالممترضة ُالابتمانٌة ُالجدارة ُالكشؾُعن ٌُتم ُلا ُعندما ُالٌمٌن ُعدم ُحالة ُفً أعلى

ُ .ُ(Demerjian, 2017)تارٌخُبدءُالمرضُ

ُعن ُاستُفضلاً ٌُمكن ُالدٌون ُتضاربُُعمالتعهدات ُللتخفٌؾُمن ُأخرى ُكآلٌة ُالمحاسبً التحفظ

ُوالمساهمٌن ُوالمدٌرٌن ُالدٌون ُأصحاب ُبٌن ؛Ahmed et al., 2002ُُ)ُ المصالح

NIKOLAEV, 2010)ُُكماُلاحظ.(Ball & Shivakumar, (2005ُهنانُدورٌنُللتحفظ

المالًُالناتجُعنُالسلوكٌاتُُداءالمحاسبًُهماُتعوٌضُالزٌادةُالمحتملةُفًُصافًُالأصولُوالأ

ٌبةُفًُالولتُالمناسب.ُلدٌُإديُالانتهازٌةُللمدٌرٌنُومطالبةُالمدٌرٌنُبالتعرؾُعلىُالأخبارُالس

ٌمكنُلأصحابُالدٌونُاتخاذُُاذبُانتهانُتعهداتُالدٌونُسهولةُإلىُالمحاسبًالمزٌدُمنُالتحفظُ

ُال ُالتفاوضُبشؤنُالدٌونُأوُإعادة  ,Watts)ةُلحماٌةُأنفسهمُهٌاكلإجراءاتُاستبالٌةُمثلُإعادة

2003). 

ُZhang, (2008) ٌدعم ُالمابلة ُالنظر ُعنوجهة ُُفضلاً ٌُزودُُالمحاسبًالتحفظ ُلأنه مفٌد

 ,Li ذلنٌُمدمُفضلاًُعنالممرضٌنُبمإشرُمبكرُلمخاطرُالتخلؾُعنُالسدادُللشركاتُالممترضة.ُ

ُلفحصُتؤثٌرُالتحفظُالمحاسبًُعلىُكفاءةُالتعالدُعلىُالدٌونُمنُخلالُ (2013) نموذجًاُنظرٌاً

ُ ُتعهداتُالدٌون ُالتفاوضُعلى ُوإعادة ُعنٌوضح ُرفاهٌةُُفضلاً ُمن ٌُزٌد ُلد ُالمحاسبً التحفظ

ُكونُتكلفةُإعادةُالتفاوضُعالٌة.الشركاتُفًُظروؾُمعٌنةُعندماُلاُت

 التقاضي -2

منُالتملٌلُُاكثرُلضابٌةُدعاوىُإلىأنُتإديُُالممكننُالمبالؽةُفًُتمدٌرُصافًُالأصولُمنُإُ

ُ.ُ(Watts, 2003)التماضًٌُ عدُتفسٌرًاُمهمًاُللتحفظُُفإنفًُلٌمتهاُ،ُ

دعاوىُلضابٌةُالشركاتُالعامةُالتًُتواجهُُإلى Ettredge et al., (2016)دراسةُُأشارتُإذ

ُالمتحدة ُالولاٌات ُفً ً ُعموما ُالممبولة ُالمحاسبة ُمبادئ ُعلىُلانتهان ُتعتمد ُان التحفظٌُُمكن

ُُكآلٌةُالمحاسبً ُالشركات ُبدءُفًٌساعد ُالتماضً ُمخاطر ُالمضابٌةُمنُالتخفٌؾُمن ُالدعاوى

وجدواُأنُالتحفظُالمحاسبًٌُساعدُفًُتملٌلُوُلراراتُالدعوىُإلىضدهمُوحتىُوصولهمُُالممامة

ُالدعاوىُالمضابٌةُاللاحمةُضدهمُوكذلنُردودُالفعلُالسلبٌةُللسوقُبعدُالدعاوىُالمضابٌة.ُ

ُالاحتٌالُ ُفً ُوالبورصات ُالمالٌة ُالأوراق ُلجنة ُفٌها ُحممت ُالتً ُالشركات ُمن ُعٌنة وباستخدام

ُ ُدراسةالمحاسبً ُمخاطرAlam & Petruska, (2012ُُ)ُتبٌن ُفً ُالتؽٌٌرات ُكانت ُإذا ما

ُالمحاسبً ُالتحفظ ُعلى ُتإثر ُُ،التماضً ٌُنالشون ُعنوهم ُالمالٌةُُفضلاً ُالأوراق ُهٌبة تحمٌك
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وجدواُ،ُُزٌادةُمخاطرُالتماضًُبالنسبةُللشركاتُإلىوالاكتشاؾُالعامُللاحتٌالُالمحاسبًٌُإديُ

أنُالتحفظُالمحاسبًُفًُشركاتُالاحتٌالُأللُمماُهوُعلٌهُفًُالشركاتُؼٌرُالاحتٌالٌةُفًُفترةُ

تشٌرُوماُلبلُالتحمٌكُوأنُالتحفظُالمحاسبًُفًُشركاتُالاحتٌالٌُزدادُفًُفترةُماُبعدُالتحمٌكُ

ُُأنُمخاطرُالتماضًُهًُمحددُمهمُللتحفظُالمحاسبً.ُإلىالنتابجُ

الهٌباتُالحكومٌةُلامتُبإصدارُالعدٌدُمنُالموانٌنُوالتشرٌعاتُالتًُتحاولُُعنفضلاًُلذلنُنرىُ

ُالموابمُ ُداخل ٌُثبتُوجوده ُتضلٌل ُأي ُوجود ُعن ُالمانونٌة ُبالمسإولٌة ُالمراجعة ُمنشآت تحمٌل

 .ُ(2021)احمد,ُالمالٌةُ

 الضريبة -3

ُا ُالمٌمة ُالتحفظُالمحاسبًُالشركاتُمنُتملٌل ُوالتًُبدورهاٌُمكّن ُلمدفوعاتُالضراببُ، لحالٌة

ُالشركة ُلٌمة ُمن ُحافزًاُُ(Watts, 2003) تزٌد ُالضرٌبً ُالتهرب ٌُكون ُأن ٌُمكن ُلذلن .

 ,Qiang)ُ للشركاتُلزٌادةُالتحفظُالمحاسبًُأيُتسجٌلُالنفماتُوالخسابرُفًُألربُولتُممكن

2007).ُ

ُتزالُ ُلا ُذلن ُعلى ُعلاوة ُالضرٌبٌة ُالحوافز ُلتحمٌك ُالتحفظ ُمن ُمعٌن ُنوع ٌُوجد ُلا ُذلن ومع

،ُأوُالتحفظُُ(Bornemann, 2018)الدراساتُؼٌرُحاسمةُبشؤنُماُإذاُكانُالتحفظُالمشروطُ

ُ ُالمشروط Asgari & Behpouri, 2014ُ)ؼٌر ُكلٌهماُُ(Purwantini, 2017؛ ُأو ،

(Lara et al., 2009b)ُعباءُالضرٌبٌةُ.مرتبطُبالأ 

نوعُالتحفظُؼٌرُالمشروطُلهُبعضُالمزاٌاُعلىُنوعُالتحفظُُفضلاًُعنQiang, (2007ُ)ٌرىُ

(ُ ُأنه ُ)1المشروطُمنُخلالُحمٌمة ٌُعترؾُبالخسابرُفًُولتُسابكُلبلُظهورُالأخبارُ؛ )2ُ)

أنُالضراببQiang, (2007ُُ)ٌسهلُالسٌطرةُعلٌهاُ،ُتظهرُنتابجُُحٌثمستملةُعنُالأخبارُب

ُالضراببُ ُبٌن ُالإٌجابً ُالارتباط ُالدراسات ُمن ُالعدٌد ُتدعم ُكما ُالمشروط. ُؼٌر ُالتحفظ تحفز

ُ ُالمشروط. ُؼٌر ُُإذوالتحفظ ُتستخدمAsgari & Behpouri, (2014ُُ)وجد ُالشركات أن

باءُالضرٌبٌةُعلىُالشركاتُالتحفظُالمحاسبًُلتملٌلُفروقُضرٌبٌةُالدخلُالدفترٌةُ،ُكماُأنُالأع

ُ.التحفظُؼٌرُالمشروطُإلىتدفعُ

ُ
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 التنظيم المحاسبي -4

ٌمصدُبالتنظٌمُالمحاسبًُوهوُتلنُالتشرٌعاتُوالموانٌنُالصادرةُعنُالجهاتُالمسإولةُعنُوضعُ

ُ (ُ ُمالٌه ُمثلُمجلسُمعاٌٌرُالمحاسبة ُ،ُومجلسFASBُالمعاٌٌرُالمحاسبٌةُومعاٌٌرُالمراجعة )

ُ ُ)المحاسبة ُالأمرٌكٌةIASBُالدولٌة ُبالبورصة ُالمالٌة ُالاوراق ُتداول ُعن ُالاشراؾ ُهٌبه ُو )

(SECُ ،ُ ُالمبادئُُإذ( ُاعداد ُوكٌفٌه ُالمحاسبة ُمهنه ُتنظٌم ُشكل ُالمسإولة ُالجهات ُتلن تحدد

ُلأ ُبالنسبة ُخارجً ُتدخل ُالمحاسبً ُالتنظٌم ٌُمثل ُلذلن ،ُ ُتطبٌكُُدارةالمحاسبٌة ُبشان الشركات

ُُالدولًتوحٌدُالممارساتُالمحاسبٌةُعلىُمستوىُُإلىذلنٌُُرجعُالسببُفًُوةُالسٌاساتُالمحاسبٌ

ُ(ُ.2015)عبدالحلٌم,ُ

ُالمالٌةُالاوراقُتداولُهٌبهُوُالمهنٌةُالمنظماتُمنُالصادرةُوالتشرٌعاتُالموانٌنُمنُوبالرؼم

ُفًُُادانهُإلىُتعرضتُانهاُالاُالأمرٌكٌة ُوالمستثمرٌنُوحتىُالمشاركة منُلبلُوسابلُالإعلام

شدٌدةُُتعرضتُلجنةُالأوراقُالمالٌةُلانتماداتُإذُ Enronالإجراءاتُالمانونٌة.ُبسببُفضٌحةُ

ُكماُ،(ُلحماٌةُثروةُالمستثمرٌنSarbanes-Oxleyإصدارُلانونُ)تمُُإذمنُلبلُالمستثمرٌنُ،ُ

ُوماُعاماُلبولاُالممبولةُالمحاسبةُمبادئُالشدٌدُالنمدُإلىُالأمرٌكٌةُالمحاسبةُمعاٌٌرُمجلسُتعرض

،ُ(Pinnuck, 2012)2008ُ-2007ُالمدةُفًُالمالٌةُالاوراقُسوقُانهٌارُمنُعنهاٌُنتج

ُ ُالتنظٌمٌةُُدٌعوالتً ُالهٌبات ُتتعرضُلها ُالتً ُالانتمادات ُلمواجهة ُفعالة ُاداة ُالمحاسبً التحفظ

المحاسبٌةُفًُحالاتُالانهٌارُالتًُتعرضتُلهاُالشركاتُاوُاكتشاؾُلٌامُاداراتُتلنُالشركاتُ

ُ.ُُ(2020)الطحانُ&ُمحمود,ُبؤيُممارساتُاحتٌالٌةُفٌماٌُتعلكُبالتمرٌرُالمحاسبًُ

انُالدولُالتًُتمتلنُفمدُاكدتُعلىُ Bushman & Piotroski, (2006)دارسةُُاشارتُإذ

ُتحفظُمحاسبًُاكبرُمنُتلنُ ٌُكونُلدٌها ُوتطبٌكُلويُللنظام ُوالمانونٌة ُالمهنٌة ُفًُالنظم جوده

التنظٌمُالمهنًٌُعدُاحدُُفضلاًُعنرىُالدراسةُوتالدولُالتًُتمتلنُنظمُمهنٌهُولانونٌهُضعٌفةُ،ُ

ُزٌادهُالطلبُعلىُالتحفظُالمحاسبً.ُإلىلاسبابُالتًُتإديُا

 لتحفظ المحاسبياعواقب  2-2-6

وكذلنُلطلبُالتعالدُوللتماضًُوالتنظٌمُوالضرابب.ُُؼالباُماٌُكونُاستخدامُالتحفظُالمحاسبًُنأ

ُ.الأدبٌاتُأدلةُمهمةُومتنامٌةُعلىُأنُالتحفظُالمحاسبًُمرتبطُبتكالٌؾُالشركاتُلدمت

لالاتُبٌنُحوكمةُالشركاتُوالتحفظُنموذجًاُنظرٌاًُللع Caskey & Laux, (2017)لترحُاُإذ

ُالمحاسبًُوالتلاعب ٌُلعبُدورًُُوجدُإذ، ُالتحفظُالمحاسبًُلأنه ُتفضل ُإشرافٌاًُأنُالشركاتُلد ا
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ُ ُأفضلُللاستثماراتُ، ُللتلاعبُبالبٌاناتُُجدواوكما ُللمدٌرٌنُفرصًا أنُالتحفظُالمحاسبًٌُوفر

ٌمكنُللشركاتُفمطُزٌادةُو،ُُالادارةُمجالسلتؤثٌرُعلىُلراراتُالمالٌةُلتضلٌلُمجالسُالإدارةُوا

فوابدُالتحفظُالمحاسبًُوتملٌلُلدرةُالمدٌرٌنُعلىُإدارةُالأرباحُعندماٌُشرفونُبشكلُفعالُعلىُ

ُ.عملٌةُإعدادُالتمارٌر

ُؼرار ُدراساتُتوفر Caskey & Laux, (2017) على ُ ،هنان ٌُشٌر ُنظرٌاً أنُُإلىإطارًا

ُفًُبعضُالظروؾ.ُ بتطوٌرُ لاموا Gigler et al., (2009)التحفظُالمحاسبًُلدٌُكونُمكلفاً

أنُالتحفظُالمحاسبًُمنُشؤنهُأنٌُمللُُالخصابصُالإحصابٌةُوالمعلوماتٌةُللتحفظُ،ُوالتًُتظهر

ٌُشٌرُالنموذجُالنظريُلـ ُوبالمثلُ، ُالدٌون. ُعمود ُتكونُُإلى Li, (2013) منُكفاءة أنهُعندما

ُللتطبٌكُأوُ ُالتفاوضُعلىُالتعهداتُؼٌرُلابلة ُتكالٌٌُنتجُعنهاإعادة ،ُ التحفظُُفإنؾُعالٌةُجداً

ُ.المحاسبًٌُمللُمنُكفاءةُعمودُالدٌون

ُدراسةُُوهنان ُخلال ُمن ُالمحاسبً ُللتحفظ ُالمتولعة ُؼٌر ُالعوالب ُعلى ُمباشر ُتجرٌبً دلٌل

(Heflin et al., (2014ُُعنهاُُإذ ُالمبلػ ُالأرباح ُفابدة ُمن ٌُملل ُالمشروط ُالتحفظ ُأن وجد

أنُالتحفظُُالمشروطٌُإثرُسلباًُعلىُاستمرارٌةُالمكاسبُُإلىلأؼراضُتمٌٌمُالأسهم.ُتشٌرُالدلابلُ

أنُالتحفظُ Kravet, (2014) وإعطابهاُالمعلوماتًُ،ُوهماُأمرانُمهمانُللتنبإُبالأرباح.ُوجد

ُبالمخاطرُ،ُوالتًُمنُالمحتملُأنُتحمكُ المحاسبًٌُمنعُالمدٌرٌنُمنُاتخاذُاستثماراتُمحفوفة

ُللمساهمٌن ُعالٌة ُبٌنُالتحفظُالمحاسبًُللشركاتُالممترضةُُ،عوابد ُالسلبٌة ٌُرىُأنُالعلالة كما

ُ.وأنشطةُالاندماجُوالاستحواذُمدفوعةُبالعهودُالمابمةُعلىُالمحاسبةُفًُعمودُالدٌون

،ُهنانُمجموعةُكبٌرةُومتنامٌةُمنKravet, (2014ُ)؛Heflin et al., (2014ُ)ُفضلاًُعن

ُ ُالمابل ُالرأي ُتشارن ُالتً ُعنالأبحاث ُانتهانُُفضلاً ُمن ٌُسرع ُمكلؾُلأنه ُالمحاسبً التحفظ

ُ ُبدوره ٌُإدي ُمما ،ُ ُالدٌون ُُإلىتعهدات ُوجد ُللممترضٌن.  & Beneish)تكالٌؾُذاتُصلة

Press, (1993ُةُهٌاكلةُالتموٌلُأوُإعادةُأنُالشركاتُالممترضةُتعانًُمنُتكالٌؾُكبٌرةُلإعاد

ُتمعُفًُحالةُتخلؾُعنُالسدادُالفنً ُأنُالشركاتُُوٌإكدُ،الدٌونُأوُتؽٌٌرُالعملٌاتُعندما أٌضًا

الممترضةُتعانًُحتىُمنُالمزٌدُمنُالمٌودُعلىُأنشطةُالتشؽٌلُوالتموٌلُإذاُتمتُإعادةُالتفاوضُ

ُلدٌُسهلُأصحابُالدٌونُالذ ُالدٌونُبعدُتعثرُفنً. ُكبٌرةُعلىُعمود ٌنٌُتمتعونُبحموقُسٌطرة

علىُالشركاتُالممترضةُإعادةُالتفاوضُبشؤنُالتعهداتُحتىُعندماُلاٌُكونُالتخلؾُعنُالسدادُ

ُانتهانُللعهودُ ُأوُلاٌُوجد ،ُ منُالمحتملُأنٌُإثرُُ.(Denis & Wang, 2014)الفنًُلرٌباً

انتهانُعهودُالدٌونُعلىُثروةُالمساهمٌنُ،ُكماٌُتضحُمنُالتخفٌضاتُفًُاستثماراتُرأسُالمالُ
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(Nini et al., 2012)ُُ ُالمربحة ُالمشارٌع ُوالاستثماراتُفً ،(Nash et al., 2003)ُُ،

.ُلدٌُتسببُانتهانُمٌثاقُالدٌونُأٌضًاُفًُ(Nini et al., 2012)وعملٌاتُالاندماجُوالاستحواذُ

،ُُ(GAO & TAN, 2017)ارتفاعُهوامشُأسعارُالعطاءاتُوتملباتُأعلىُفًُعوابدُالأسهمُ

ُ ُالتدلٌك ُرسوم ُزٌادة ُمثل ُالمدلمٌن ُمن ُسلبٌة ُفعل .ُ(Bhaskar et al., 2017)وردود

(Bhaskar et al., (2017ُُ ُبالنسبةُُإلىتشٌر ُألوى ُالمدلمٌن ُمن ُالسلبٌة ُالفعل ُردود أن

ُمالٌة ُضابمة ُتواجه ُلا ُالتً ُمخاطرُُ،للشركات ُأن ُعلى ُمإشر ُهو ُالدٌون ُتعهدات ُانتهان لأن

ُبشكلُصحٌحُب ُتمٌٌمها ُلاٌُتم ُلد تحتاجُالمخاطرُالتًٌُتمُُإذالتدلٌكُفًُالشركاتُؼٌرُالمنكوبة

ُ.مخاطرُوتكالٌؾُأعلىُللمدلمٌنُإلىماٌُإديُالتعدٌلُ،ُمُإلىالوصولُإلٌهاُ

 المقاييس المستخدمة لقياس درجة التحفظ  2-2-7

ُ ُالمحاسبً ُللتحفظ ُتعرٌؾُرسمً ُوجود ُالذيُُوالاشكالٌاتبسببُعدم ُالأكادٌمٌٌن ُبٌن الحاصلة

ُل ُالمماٌٌس ُمن ُالعدٌد ُتطوٌر ُتم ،ُ ُالمفهوم ُبهذا ُالمالٌةٌحٌط ُالبٌانات ُفً ُمستواه أبرزُُ،مٌاس

ُاساسُمدخلُ ُعلى ُالمابمة ُالمماٌٌس ُهً ُالمحاسبً ُللتحفظ ُواسع ُنطاق ُعلى ُالمعتمدة المماٌٌس

ُ Givoly & Hayn, 2000ُُ)الاستحماق ُوالمما(Ball & Shivakumar, 2005؛ ٌٌسُ.

 & BEAVER؛Penman & Zhang, 2002ُُ)المابمةُعلىُاساسُلابمةُالمركزُالمالًُ

RYAN, 2005)ُُوالمماٌٌسُالمابمةُعلىُاساسُلابمةُالدخل .(Basu, 1997ُُ؛Khan & 

Watts, 2009)ُهذه ُمن ُلكل .ُُ ُوالمٌود ُبعضُالمزاٌا ُالمماٌٌس ُالمماٌٌسُالؼٌر ُفً موجودة

ُبتفاصٌلُاكبرُمنُأجلُاختٌارُالمناسبُمنها.ُعلىُسبٌلُُوعلٌهالأخرى.ُ ُفهمها ،ُمنُالمهمُجداً

ُ)التحفظُ ُالأخبار ُعلى ُالمعتمد ُالتحفظ ُلمٌاس ُملاءمة ُأكثر ُالدخل ُلابمة ُمماٌٌس ُتعتبر ،ُ المثال

ُلمٌاسُ ُالمالً ُالمركز ُعلىُالاستحماقُولابمة ُالمماٌٌسُالمابمة ُاستخدام ٌُمكن ُبٌنما ،ُ المشروط(

أخرىُ،ُنظرًاُلأنُبعضُالشركاتُلدُُإلى،ُلدُتختلؾُالمماٌٌسُمنُشركةُُوعلٌهلعام،ُالتحفظُا

ُ ُسٌاسات ُمثل ،ُ ُتحفظًا ُأكثر ُمحاسبٌة ُسٌاسات ُالمعجلتختار ُُالاندثار ُسٌاسات ُالاندثارممابل

ُ ُالتحفظُ(Xie et al., 2015)المباشر ُجوانب ُلمٌاسُجمٌع ٌُكفً ُلا ُممٌاسُواحد ُاي ُوأن ،

ُ.ُ(Givoly et al., 2007)المحاسبًُ

 مقاييس القائمة على اساس قائمة الدخل ال 2-2-7-1

 : العلاقة بين الارباح وعوائد الاسهم Basuمقياس الارباح  2-2-7-1-1

ؾُ ّ ًٌُتطلبُالتحمكُبدرجةُكبٌرةُباتجاهُمحاسُهفضلاًُعنُالمحاسبًُالتحفظBasu, (1997ُ)ٌ عر 

ُ ُُإلىبالنسبة ُالسٌبة ُبالأخبار ُممارنة ُالجٌدة ُالاخبار ُاي ُأ، ُبطبٌعتهم ٌُمٌلون ُالمحاسبون ُإلىن
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ُ ُفً ُالفعلٌة ُالارباح ُلان ُنظرا ُالمتولعة ُالارباح ُلبل ُالمتولعة ُبالخسابر المالٌةُُالمدةالاعتراؾ

الحالٌةُوبسببُاحتوابهاُعلىُالخسابرُالمستمبلٌةٌُتولعُانُتكونُاكثرُحساسٌةُللأخبارُالسٌبةُعنهاُ

 Ball)ُالجٌدةُللأخبارُالجٌدة،ُلذلنُتنعكسُالاخبارُالسٌبةُعلىُالارباحُبشكلُاسرعُمنُالاخبار

et al., 2013a)ًُكونهُممٌاسًاُحساسًاُُإلى.ُانُالتركٌزُعلىُعاملُالارباحٌُرجعُالسببُالمنطم

ُعام ُبشكل ُالمالٌة ُانُ،للتمارٌر ُُكما ُارتباطا ُترتبط ُالدخل ُلابمة ُالمٌزانٌةُهٌاكلمتؽٌرات ُفً ٌاً

 ,.Ball et al)تولٌتُلابمةُالدخلٌُعدُبالتالًُمإشرًاُعلىُتولٌتُالتمارٌرُالمالٌةُُفإنالعمومٌةُ،ُ

2013b).ُاو ُعلى ُالمعتمدة ُالتحفظ ُنزعة ُعلى ٌُ طلك ُتإدي ُوالتً ُإلىلأخبار ُُ ؼٌرُالتولٌت

ُ.(Beaver & Ryan, 2005)متماثلُفًُالتعرؾُعلىُالأرباحُ"التحفظُالمشروط"ُال

ُأربعةُتنبإاتُفًُهذاُالسٌاق:ُ(Basu, 1997)لدمُ

ُبـُُ:الأول ُممارنة ُالسٌبة" ُ"للأخبار ُالمناسب ُالولت ُفً ُتستجٌب ُعنها ُالمبلػ ُالأرباح ُأن هو

"الأخبارُالجٌدة".ُهذاُهوُالسببُفًُأنُهذهُالظاهرةٌُشارُإلٌهاُأٌضًاُباسمُالتولٌتُؼٌرُالمتماثلُ

فًُحٌنُلاُُ،لعمرُالإنتاجًُللأصلُالثابتللأرباحُوٌتمُتوضٌحهاُبناءًُعلىُالتؽٌٌراتُفًُتمدٌرُا

ٌُتمُ ُولكن ،ُ ُالتارٌخٌة ُالتكلفة ُمحاسبة ُإطار ُفً ُكؤرباح ُالأطول ُالإنتاجً ُالعمر ُتسجٌل ٌتم

،ٌُتمُالاعتراؾُبفترةُالعمرُالألصرُُالاندثارالاعتراؾُبهُعلىُمدارُعمرُالأصلُكمبالػُأللُمنُ

ُفًُ ُكخسارة ُالفور ُومُ،المعنٌةُالمدةعلى ٌُمكن ُثم ُأنهن ُالتحفظُعلى ُالمحاسبُُاعتبار استعداد

ُللمطالبةُبمستوٌاتُأعلىُمنُالتحمكُلتحمٌكُالارباحُممارنةُبالخسابر.

أنُهنانُعلالةُألوىُبٌنُالأرباحُوالعوابدُالحالٌةُمنُالعلالةُبٌنُالتدفماتُالنمدٌةُالحالٌةُُ:الثاني

ُالعلالةُلاُتنطبكُعلىُ ٌُ فترضُأنُهذه وعابداتُ"الأخبارُالسٌبة"ُالمتاحةُللجمهور.ُومعُذلنُ،

لأخبارُ"الجٌدة"ُ"الأخبارُالجٌدة".ُوهذاٌُعنًُأنُالتدفماتُالنمدٌةُمرتبطةُبالعابداتُبطرٌمةُمماثلةُل

ٌ فترضُأنُالمستحماتُتظهرُعلالةُألوىُمعُ"الأخبارُالسٌبة"ُمنُ"الأخبارُووُ"الأخبارُالسٌبة"ُ،ُ

ُ.(Ball & Shivakumar, 2005)الجٌدة"

ُفًُُ:الثالث ُفمط ُجزبٌاً ُالمكاسب ُتنعكس ُبٌنما ُالفور ُعلى ُالسٌبة" ُ"الأخبار ُتسجٌل ٌُتم عندما

خبارُالأرباحُ،ٌُ فترضُأنُتكونُ"الأخبارُالسٌبة"ُأكثرُتولٌتاًُولكنهاُأللُاستمرارًاُممارنةُبـُ"الأ

(ُأنُالزٌاداتُؼٌرُالمتولعةُفًُالارباحُتمٌلُبشكل1997ُالجٌدة".ُلهذاُالسببُ،ٌُفترضُباسوُ)

ُ ُالمستمرُؼٌرُُإلىأكبر ُ)التنبإ ُأكثر ُتكونُمإلتة ُالمتولعة ُالخسابرُؼٌر ُأن الاستمرارُفًُحٌن

ُالمتماثل(.ُ
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هوُأنُالعوابدُؼٌرُالطبٌعٌةُتكونُأللُلأخبارُالأرباحُالسٌبةُممارنةُبؤخبارُالأرباحُالجٌدةُُ:الرابع

ُ.(Günther, 2011)لأنُ"الأخبارُالجٌدة"ُمنُالمرجحُأنُ"تفاجا"ُالسوق.

جمٌعُالتولعاتُالأربعة.ُالتولعُالأساسًُهوُالتولٌتBasu, (1997ُُ)تدعمُالأدلةُالتجرٌبٌةُفًُ

ُ ٌُستخدم .ُ ُللأرباح ُالمتماثل ُكمإشراُُ(Basu, 1997)ؼٌر ُوالسلبٌة ُالإٌجابٌة ُالسنوٌة العوابد

ُللأخبارُالجٌدةُوالسٌبةُلاختبارُتنبإاته.ٌُتمُالتعبٌرُعنُالنموذجُبالمعادلةُالتالٌة:ُ

Xit / Pit-1 = α0 + α1DRit +β0Rit + β1(Rit * DRit) + Eit 

ُانُ:ُُإذ

Xitُربحُالسهمُالعاديُللشركةُفًُالسنةُالمالٌة:ُ

Pit-1ُسعرُالسهمُفًُبداٌةُالسنةُالمالٌةُللشركة:ُ

Ritُالعابدُالسولًُللشركةُفًُالسنةُالمالٌة:ُ

DRit(ُُاذاُكان1ُ:ُمتؽٌرُوهمًٌُساوي)Ritُ(ُُاذاُكان0ُاللُمنُالصفرُ،ُوٌساوي)Ritُُاكبرُاو

ُ.(Basu, 1997)ٌساويُالصفرُ

ُالباحثٌنُمنذُنشرهُجذبُنموذجُباسوُبالتولٌتُؼٌرُالم  ,Basu)باستخدامُنموذجُوتماثلُانتباه

(1997ُُ ُالشركاتُُإذ، ُوحوكمة ُالمحاسبً ُالتحفظ ُبٌن ُالعلالة ُعلى ُالباحثٌن ُبعض ركز

(Beekes et al., (2004ُُوجدُأنهُإذاُكانُمجلسُالإدارةٌُتؤلؾُمنُعددُأكبرُمنُالأعضاء

ُ ،ُ ٌُتفإنالخارجٌٌن ُأنهم ُكما ُالولتُالمناسبُ، ُفً ُالسٌبة ُالأخبار ُعلى ٌُتعرفون ُعلىُهم عرفون

ُالمناسب. ُالولت ُفً ُتؤتً ُلا ُالتً ُالجٌدة ُوجد الأخبار أنLara et al., (2009aُُ)ُكما

ُ.ُُالمحاسبًُخصابصُحوكمةُالشركاتُالموٌةُمرتبطةُبدرجةُأعلىُمنُالتحفظ

ُأكثرُ ُأحد ُالنموذجُهو ُمنُأنُهذا ُفًُأبحاثُالتحفظُعلىُالرؼم ُبها ُالاستشهاد النماذجُالتًُتم

 Dietrich)ٌُرىُإذُالمحاسبًُ،ُإلاُأنُهنانُبعضُالانتماداتُعلىُنموذجُباسوُفًُالأدبُأٌضًا.

et al., (2007 المعاملاتُالناتجةُعنُنموذجُُفضلاًُعن(Basu, 1997)ُُمتحٌزةُولاٌُمكن

إهمالُالتحٌزُإلاُإذاُتمُاستٌفاءُشروطُصارمةُللؽاٌةُ،ُولكنُعدمُوجودُهذهُالشروطٌُجعلُنموذجُ

ُ،ٌُُوضحالتولٌتُؼٌرُالمتماثلُأللُمصدالٌة.ُو ُداخلٌاً ُوعلٌهالتحٌزُبطرٌمةُتجعلُالعابدُمتؽٌرًا

ُأنُالعٌنةُُفإن ُووجدوا ُ ُانتمابٌاً ُكمتؽٌرُمستملُفًُالانحدارُالعكسًٌُسببُتحٌزًا ُالعابد استخدام
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ُ ُالتحفظ. ُنتابجُتتماشىُمع ُتولٌتُؼٌرُمتماثلُفًُالأرباحٌُمكنُأنُتولد ،ُُوعلٌهالتًُلٌسُلها

ُمحفوؾُبالمخاطر.ُُ(Basu, 1997)ٌمكنُالتؤكٌدُعلىُأنُالاعتمادُفمطُعلىُنتابجُنموذجُُُُ

ُ Givoly et al., (2007)ُلُانتمادُآخروهنانُ مٌزاتُبٌبةُُفإنبٌاناتهمُالحمٌمٌةُ،ُُإلىاستناداً

المعلوماتُلهاُتؤثٌرُعلىُمستوىُالتولٌتُؼٌرُالمتماثلُ،ُعلىُالرؼمُمنُحمٌمةُأنُهذهُالمعلوماتُ

ُبالتحفظُ.ُعلاوةُعلىُذلنُ،ُأكدواُعلىُنمطةُتتماشىُمعُُُ  ,.Dietrich et al)لاُعلالةُلها

ُلٌسُفمطُعلىُنموذجُُ(2007 ُعلىُأيُممٌاسُُ(Basu, 1997)هوُأنُالاعتماد ولكنُأٌضًا

ُ ٌُإدي ُلد ُالتحفظ ُنزعة ُعن ُللكشؾ ُآخر ُخاطاُإلىمنفرد ُُ،استنتاج ُالنماذجُُإلىاضافة أن

حدُماُلتكونُلادرةُعلىُُإلىالالتصادٌةُالمٌاسٌةُالحالٌةُللكشؾُعنُالتحفظُالمحاسبًُؼٌرُكافٌةُ

ُ.ُالتحفظُالمحاسبًتمٌٌمُجمٌعُجوانبُ

لمدGregoriou & Skerratt, (2007ُُ)(ُلانتماداتُمنُلبل1997ُكماُتعرضُنموذجُباسوُ)

حتىُوٌعطًُنتابجُبطرٌمةُوجودُالتحفظُالمحاسبًُُ(Basu, 1997)نموذجُُفضلاًُعنُوجدوا

ُفمدُطرحواُأنُالنموذجُلٌسُطرٌمةُمناسبةُلتحلٌلُالتحفظُالمحاسبً.ُوعلٌهُالتحفظ،فًُؼٌابُ

لاٌُمدمُُهفضلاًُعن(Basu, 1997)أنُأحدُالمٌودُعلىُنموذجBall et al., (2013aُُ)ٌوضحُ

تحلٌلاتُالتصادٌةُلٌاسٌةُوشاملةُلدعمُالنموذجُالذيٌُمكنُأنٌُثٌرُأسبلةُمنُالباحثٌنُحولُصحةُ

 النموذج.

( قياس التوقيت غير المتماثل Khan and Watts 2009انموذج ) 2-2-7-1-2

 الخاص بالشركة

تُعلىُ(ُمنُاهمهاُأنهُأللُكفاءةُفًُاختبارُالفرضٌاBasuنموذجُ)ُإلىنتٌجةُللانتماداتُالموجهُ

مستوىُالشركةُأوُالصناعةُلأنهُلاٌُمكنهُإلاُلٌاسُالتحفظُالمحاسبًُعلىُمستوىُالسوقُفًُكلُ

ُلأنموذج،ُوانُهذاُالممٌاسُلابمُعلىُاساسُالعلالةُبٌنُالارباحُالمحاسبٌةُوعوابدُالاسهمُوفماُعام

(Basu 1997)ُ)ُوالذيُتمُتعدٌلهُالفرصُالاستثمارٌةُ)ُخصابصُالشركة(Ryan, 2006ُ؛

Khan & Watts, 2009).ُ

ُلمٌاسُالتحفظُاُ(Khan & Watts, 2009)ورُط ُببناءُإجراءاتهمُُ،لمحاسبًمإشرا لمدُلاموا

(ُلإنشاءُممٌاسُجدٌدٌُمكنهُاكتشاؾُالتحفظُالمشروطBasuُعلىُأساسُالعمودُالفمريُلنموذجُ)

ُالقيد الأول(ُأنُهنانُنوعٌنُمنُالمٌودُهنا.Khan & Wattsُعلىُأساسُسنةُالشركة.ُاعتبر)

تتمتعُالشركاتُبخصابصُُُمتجانسة.ُومعُذلنُؼٌرُهوُافتراضُأنُجمٌعُالشركاتُفًُالمطاع
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ُ ٌُإدي ُمما ُالمتحفظة ُعلىُسلوكٌاتها ُتؤثٌر ُلها ُمختلفة ُافتراضُالتجانس.ُإلىمحددة القيد  انهاء

ُُالثاني ُزمنٌة ُسلسة ُوخلال ُالشركات ُبٌن ُالمحاسبً ُالتحفظ ُمستوٌات  & Khan)اختلاؾ

Watts, 2009؛Ahmed & Duellman, 2013)ُ.ُ

ُ ُفً ُالتحفظ ُنظرٌة ُُإلىWatts, (2003ُ)تشٌر ُالمحاسأن ٌختلؾُباختلاؾُالعمودًُُبالتحفظ

والتماضًُوالضراببُوالتنظٌم.ُتختلؾُهذهُالعواملُالأربعةُباختلاؾُمجموعةُفرصُالاستثمارُ

ُُالتًُتوفرهاُالشركة.

منُخلالُمجموعةُمنُُ(Basu, 1997)بتعدٌلُنموذجُُ(Khan & Watts, 2009)لذلنُُلامُ

ُوهًُ ُُ-خصابصُالشركة ُالسولٌة ُ)ُإلىالمٌمة ُالدفترٌة ُالشركةM/Bالمٌمة ُوحجم ،) (Sizeُ)

(ُوٌعبرُعنهاُبنسبةLEVُوٌعبرُعنهاُاللوؼارتمُالطبٌعًُللمٌمةُالسولٌةُللسهمُ،ُُوالرافعةُالمالٌةُ)

ُ ُالدٌن ُُإلىإجمالً ُالملكٌة ُلحموق ُالسولٌة ُاستثمارُُ-المٌمة ُلفرصة ُكمإشر ُعادةً ُت ستخدم التً

ُ.(Khalifa & Ben Othman, 2015)ُُالشركة

 هوُكماٌُلً:Khan & Watts, (2009ُ)نموذجُ

 

السنةُ،ُصممُُُُُ-منُأجلُلٌاسُتولٌتُالعوابدُالإٌجابٌةُوالسلبٌةُعلىُالأرباحُفًُمستوىُالشركةُ

(Khan & Watts, (2009ُماٌُسمىُبـ)ُG_Scoreُ(و)ُ(C_Scoreُ.حددُأنُكلاًُمنُُإذ

(C_Scoreُ(ُوالتولٌتُالمتزاٌدُللأخبارُالسٌبةُ)G_Scoreالتولٌتُالمناسبُللأخبارُالجٌدةُُ)

ٌُة:تلمعادلاتُالاافكُعلىُو

𝐺-𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸𝑖,𝑡= 𝛽3=𝜇1+𝜇2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡+𝜇3𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡+𝜇4𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡ُ

𝐶-𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸𝑖,𝑡= 𝛽4=𝛾1+𝛾2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡+𝛾3𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡+𝛾4𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 

ُ(ُبعضُالمٌود.Khan & Wattsُالخاصُبُ)𝐶-𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸ُُ ومعُذلنُ،ُلدٌُكونُلنموذج
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ُللتحفظُالمشروط.ُوأنُالتحفظُالمشروطُُُ:أولا   أنُالتحفظُالخاصُبالشركةُلٌستُممٌاسًاُخالصًا

ُالشروطُالمحددةُ ُالتًُتفرضها ُالتمارٌر ُمنُالمحتملُأنُتتؤثرُبمتطلباتُإعداد ُبالشركة الخاصة

لاٌُعكسُممٌاسُالتحفظُالمحاسبًُالخاصةُبالشركةُمستوٌاتُالتحفظُلدُعلاوةُعلىُذلنُ،ُللشركة

ُ.(Dhole, 2010)روطُفحسبُ،ُبلٌُعكسُأٌضًاُجوانبُمنُالتحفظُؼٌرُالمشروطُالمش

منُخلالُخصابصُالشركةُُ (Basu)لدُعدلُنموذج𝐶-𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸ُُأنُنموذجُُإلىتشٌرُُ:ثاني ا

هذهُالمتؽٌراتُُفإنالمٌمةُالدفترٌةُُوالرافعةُالمالٌة.ُومعُذلنُ،ُُإلىالحجمُوالمٌمةُالسولٌةُُإذمنُ

ٌُإديُ ُلد ُمما ُمإشراتُللمخاطرُ، ُهًُأٌضًا ُلعوامل𝐶-𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸ُُأنُتكونُُإلىالثلاثة مإشرا

ُ.(Lara et al., 2011)الخطرُالثلاثةُهذهُ

 المقاييس المعتمدة على مدخل قائمة المركز المالي 2-2-7-2

 (BTMالقيمة السوقية ) إلىمقياس نسبة القيمة الدفترية  2-2-7-2-1

ُالدفترٌة ُالمٌمة ُهو ُممٌاسُآخر ُالمحاسبًُمن ُلٌاسُمستوىُالتحفظ ُُإلىُلصافًُالاصولٌُمكن

ُ ُ ُالسولٌة ُالملكٌةالمٌمة ُُإذُلحموق ُالدفترٌة ُالمٌمة ُانخفضت ُالسولٌةُإلىكلما لحموقُُالمٌمة

ُكانتُالتمارٌرُالمالٌةُللشركةُأللُُالمساهمٌن ُوالعكسُصحٌحُتحفظًاكلما ُ(FELTHAM & 

OHLSON, 1995).ُ

ُالممٌاسُمنُلبلُالباحثٌنُ وجدوُانُهنانُُإذ Beaver & Ryan, (2000)ولدُتمُتطوٌرُهذا

هُلٌاسٌُرتكزُالنموذجُفً(ُلذلنFELTHAM & OHLSONُنسبةُتحٌزُعالٌةُجداُفًُلٌاسُ)

المحاسبًُعلىُالممارنةُبٌنُالمٌمةُالسولٌةُلحموقُالمساهمٌنُولٌمتهاُالدفترٌة،ُالتحفظُُلمستوٌات

ًُُللتحفظُالمحاسبً،ُ.ُُُعلىُانٌُعبرُالفرقُعنُالاثرُالتراكم

ُ ُالدفترٌة ُممٌاسُالمٌمة ُلحموقُُإلىٌعتمد ُالدفترٌة ُالمٌمة ُبٌن ُالعلالة ُعلىُدراسة ُالسولٌة المٌمة

تعتبرُالمٌمةُالدفترٌةُناتجةُعنُتطبٌكُالسٌاساتُوالمبادئُالمحاسبٌةُُإذالملكٌةُولٌمتهاُالسولٌةُ،ُ

ممٌاسُُفإنفًُحٌنُتعتبرُالمٌمةُالسولٌةُناتجةُمنُالاسعارُالسولٌةُالملحوظةُفًُالسوقُ،ُلذلنُ

ُ ُلحموقُالملكٌة ُالدفترٌة ُفًُالدراساتُُإلىالمٌمة ُاستخدامه ُالسولٌةٌُعتبرُابسطُممٌاسُتم لٌمتها

ُ ،ُ ُُإذالمحاسبٌة ُالمحاسبً ُلحموقُُإلىٌإديُالتحفظ ُالدفترٌة ُالمٌمة ُثم ُالاصولُومن ُلٌم تحمٌك

ُ.(2012)ٌوسؾ,ُالملكٌةُ

ٌُةُ:تلاالمعادلةُاوفكُعلىُ
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ُانُ:ُإذ

BTMُُالمٌمةُالسولٌةُفًُنهاٌةُالسنةُالمالٌةُالحالٌةُُإلى=ُنسبةُالمٌمةُالدفترٌةtُ; 

αُُ=ُُالدفترٌة ُالمٌمة ُالسولٌةُُإلىمعاملُاستمرارُعنصرُالتحٌزُالثابتُللشركةُمنُنسبة المٌمة

ُُ;علىُالعٌنة

 αُُُممٌاسُالتحٌزُالمحددُللشركةُفًُالمٌمةُالدفترٌةُبسببُالتحفظ=;ُ

βk Rit-kُُُالعابدُالسنويُالمتؤخرُ)معُتوزٌعاتُالارباح(ُللشركة=iُُفًُالسنةُالحالٌةtُ. 

 الاحتياطيات السرية  : C-Scoreمؤشر التحفظ   2-2-7-2-2

ُوالذيPenman & Zhang, (2002ُُ)حسبُهذاُالممٌاسُالذيُتمُتطوٌرهُمنُلبلُالباحثٌنُ

ُالشركةُ،ُوالتًٌُعكسُأنُالاحتٌاطٌاتُالسرٌةُهًُالسٌ اساتُالمحاسبٌةُالمتحفظةُالتًُتمارسها

ُفروقُفًُ ُالتحفظُُالمٌمٌنتجُعنها ُالممٌاسُدرجة ٌُعكسُهذا ُالدفترٌةُ،ُكما السولٌةُممابلُالمٌمة

ُ ُالعمومٌةالمحاسبًُالموجود ُوالارباحُُالمٌزانٌة ُالاحتٌاطٌاتُالسرٌةُارتفاعُمإشرُفإن،ُوعلٌة

(C-Score)ُ(ًُاعلىُمنُصاف ُالتشؽٌلٌةُلٌم ُلسٌاساتُفإنُ(الاصول ُالشركة ُاتباع ُعلى ٌُدل ه

 ,Penman & Zhang, 2002ُُ،Balachandran & Mohanram)ُمحاسبٌةُمتحفظة

2011)ُ

ُ:(C-Scoreُوالمعادلةُالتالٌةُتوضحُنموذجُ)

Cit = ERit / NOAit 

ُاذُانُ:

ERit :ُ ُمنُالتحفظُالمحاسبًُللشركة ُأنشابها ُالتًُتم ُالتمدٌرٌة فًُتارٌخiُُالاحتٌاطٌاتُالخفٌة

 tالمٌزانٌةُالعمومٌةُ

NOAit :ولُالتشؽٌلٌةُللشركةصصافًُالا ُiُُفًُتارٌخُالمٌزانٌةُالعمومٌةtُُمعبرُعنهاُبالمٌمة

ُوالالتزاماتُ ُالاصول ُباستثناء ُالتشؽٌلٌة ُالالتزامات ُمنها ُمطروح ُالتشؽٌلٌة ُللأصول الدفترٌة
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ُنظراًُ ُالسولٌةلأُالمالٌة ُبالمٌمة ُالعمومٌة ُالمٌزانٌة ُفً ُتمٌٌمها ٌُتم ُالبنود ُتلن التحفظُُفإنُلذاُ،ن

ُمنُالاصولُوالالتزاماتُالتشؽٌلٌةُ ُفًُكل ٌُإثر ُكونه ُالمالٌة ُالبنود ُفًُهذه ٌُإثر المحاسبًُلا

ُالا ُمن ُالتشؽٌلٌة ُالالتزامات ُطرح ٌُتم ُالاستثماراتُفًُصوعلٌه ُلاحتسابُصافً ُالتشؽٌلٌة ول

ُالعملٌاتُالتشؽٌلٌةُ.

ُمقاييس مدخل المستحقات   2-2-7-3

 الاستحقاقات السلبية:ُ(Givoly & Hayn, 2000)مقياس  2-2-7-3-1

كرارُانخفاضُالمٌمةُالدفترٌةُوصافًُالدخلُوتُإلىالتحفظُالمحاسبًٌُإديُُعلىُفكرةُالاعتمادانُ

،ُوٌتمثلُالمنطكُُةسالبُةٌنتجُعنهُاستحمالاتُؼٌرُتشؽٌلٌُةمتتالٌُةهذهُالانخفاضاتُلفتراتُزمنٌ

ُالمحاسبٌةُ ُالاستحمالات ُمنظور ُعلى ٌُعتمد ُالمحاسبً ُالتحفظ ُان ُهو ُالسلبٌة ُالاستحمالات وراء

ُالاعترا ُوتعجٌل ُبالأرباح ُالاعتراؾ ُولتؤجٌل ُللشركة ُبالخسابر ُمالٌهُؾ ُفتره ُمن ُذلن بتكرار

خرى،ُومنُأفًُالشركةُسٌصبحُسالباُفترهُبعدُمجمعُالاستحمالاتُؼٌرُالتشؽٌلٌةُُفإنلأخرىُ،ُ

ُإلىنُزٌادهُالمستوىُالمجمعُمنُالاستحمالاتُؼٌرُالتشؽٌلٌةُالسالبةٌُإديُأُإلىثمٌُشٌرُالنموذجُ

 ,Givoly & Hayn, 2000ُُ،Hille)ُالمالٌةُُُُُزٌادهُمستوىُالتحفظُالمحاسبًُفًُالموابم

2011ُُ،Lawrence et al., 2013).ُ

وٌستخدمُبشكلGivoly & Hayn, (2000ُُ)مابمُعلىُالاستحماقُمنُلبلُالممٌاسُالتمُالتراحُ

ُالتحفظُؼٌر ُلمٌاسُدرجة Asgari & Behpouri, 2014ُُ)المشروطُُعام  ,Yuniarsih؛

2018)ُ 

منُخلالُمستوىُومعدلُالتراكمُبمرورُُالمحاسبًُالتحفظGivoly & Hayn, (2000ُ)ٌمٌسُ

ُالتشؽٌلٌة ُؼٌر ُالسالبة ُللمستحمات ُالاستحماقُوُ،الولت ُإجمالً ُهً ُالتشؽٌلٌة ُؼٌر المستحمات

ُتالٌةُ.مطروحًاُمنهُالمستحماتُالتشؽٌلٌةُوكماُفًُالمعادلاتُال

ُالتدفماتُالنمدٌةُمنُالانشطةُالتشؽٌلٌةُُ-أجمالًُالمستحماتُلبلُالاندثارُ=ُصافًُالدخلُ+ُالاندثار

Δُُ–المصارٌؾُالمدفوعةُممدماΔُُالمخزونُ+Δُحسابُالمدٌنٌنُ+Δُُالمستحماتُالتشؽٌلٌةُ=ُ

ُالضراببُالمستحمةُ.Δُُ–حسابُالدابنونُ

ُالمستحماتُمنُالانشطةُالتشؽٌلٌةُ.ُ–المستحماتُالمستحماتُؼٌرُالتشؽٌلٌةُ=ُأجمالًُ
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ُعنوٌتبٌنُ ُالُفضلاً ُمنُالخسابرُوالدٌونُالمعدومةُواعادة ةُهٌاكلالمستحماتُؼٌرُالتشؽٌلٌةُتنشؤ

ُالأصول،ُ ُومصارٌؾُانخفاضُلٌمة ُالأصول ُبٌع ُالتمدٌراتُومكاسبُوخسابر ُفً ُالتؽٌر واثر

وجودُتحفظُمحاسبًُفًُالموابمُالمالٌةُللشركةُُإلىُوتشٌرُالمٌمةُالسالبةُللمستحماتُؼٌرُالتشؽٌلٌة

ُ.(2014)المشهدانًُ&ُحمٌد,ُ

ُ ُلبل ُنموذجُالاستحمالاتُمن ُتطوٌر ُتم ُانه ُانُُ(Xu et al., 2012)الا ُعلىُفكرة بالاعتماد

ُالتحفظُالمحاسبًٌُنتجُعنهُمستحماتُسلبٌةُتراكمٌةُعلىُالمدىُالطوٌلُولدمواُالنموذجُالاتً:

CONACC= (NIO + DEP - CFO )* -1 / TA 

ُ-انُ:ُإذ

CONACCًُُدرجةُالتحفظُالمحاسب=ُ

NIOًُُالربحُالتشؽٌل=ُ

DEPُُُاندثارُالموجوداتُالثابتة=ُ

CFOُُُالتدفكُالنمديُمنُالانشطةُالتشؽٌلٌة=ُ

TAُُُاجمالًُالاصول=ُ

ُبٌنتُدراسة ُالمجال ُهذا ُعنفُ(Xie et al., 2015)ُوفً ُتشٌرُُضلاً الاستحمالاتُالإجمالٌة

ُ ُعام ُُإلىبشكل ُتمٌٌزه ُدون ُالمحاسبً ُالتحفظ ُالمشروطُُإلىممارسات ُوؼٌر ُالمشروط التحفظ

ُالمشروط ُالتحفظ ُنتٌجة ُتحدث ُالسالبة ُللأصولُُفالاستحمالات ُالمٌمة ُاختباراتُاضمحلال مثل:

تمُُوعلٌهُفًُتمٌٌمُالمخزون.ُطوٌلةُالأجل،ُوؼٌرُالمشروطُمثل:ُطرٌمةُالواردُأخٌراُصادرُأولا

استخدامُإجمالًُالمستحماتُوالمستحماتُؼٌرُالتشؽٌلٌةُعلىُنطاقُواسعُكممٌاسُللمستوىُالعامُ

ُ.(Bornemann, 2018؛Ahmed & Duellman, 2013ُُُ)للتحفظُالمحاسبًُُ

 (Ball & Shivakumar, 2005)مقياس   2-2-7-3-2

لتمدٌرُالتحفظُالمحاسبًُعلىُنطاقُواسعُ،ُإلاُُ(Basu, 1997)ُمنُتطبٌكُممٌاسُعلىُالرؼم

لاُُإذفًُتمدٌرُالتحفظُالمحاسبًُفًُالشركاتُؼٌرُالمسجلةُفًُالبورصةُأنُأحدُالمٌودُالربٌسٌةُ

 & Ball؛Ball & Shivakumar, 2005ُُ)ُالخاصةٌُوجدُسعرُوعوابدُلأسهمُتلنُالشركات

Shivakumar, 2008)ُ.ُ
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ٌعرؾُبممٌاسُُنموذجًاُلتمدٌرُالتحفظُالمحاسبًُوالذيُ(Ball & Shivakumar, 2005)لدمُ

ٌمومُهذاُالممٌاسُعلىُمتؽٌراتُؼٌرُموجودةُفًُسوقُالتدفكُالنمديُُإلىالاستحماقُؼٌرُالمتماثلُ

ُتماثلُ ُعدم ٌُحدثه ُالذي ُالتضارب ُعلى ُالمحاسبً ُالتحفظ ُلٌاس ُفً ُوٌعتمد ،ُ ُالمالٌة الاوراق

للأحداثُالالتصادٌةُعلًُالتدفماتُالنمدٌةُالتشؽٌلٌة،ُوعلًُنشؤةُالمستحماتُالاعتراؾُالمحاسبًُ

ُالعلالةُ ُالنموذج ٌُعكس ُلذلن ُمحاسبٌا، ُبها ُالمعترؾ ُالمحممة ُؼٌر ُالخسابر ُنتٌجة ُالمحممة ؼٌر

.ُُولدُاشارُ(Xie et al., 2015)ُالعكسٌةُبٌنُالأرباحُالمحاسبٌةُوبٌنُالتدفماتُالنمدٌةُالتشؽٌلٌة

(Zhong & Li, 2017)ُالشركاتُ،ُُأداءأنُالمستحماتُتحسنُمنُلدرةُالارباحُعلًُلٌاسُُإلى

ُ ُمعُُفإنبالتالً ُاٌجابٌة ُذاتُعلالة ُأي ،ُ ُالموجبة ُالنمدٌة ُالتدفمات ُمع ُسلبا الاستحمالاتُترتبط

ُالتدفماتُالنمدٌةُالسالبةُبسببُالتحفظ

 Ball)ُولتوضٌحُالعلالةُبٌنُالمستحماتُوالتدفماتُالنمدٌةُوالتحفظُالمحاسبًُوفكُالأنموذجُالتالً

& Shivakumar, 2005):ُ

ACCit = β0 + β1DCFOit + β2CFOit + β3DCFOit  CFOit + Eit 

ُان:ُإذ

ACCitُ:ُُالمستحماتُمنُالعملٌاتُالتشؽٌلٌةُ،ُوالتًُتماسُمنُخلال=ُ

التؽٌرُفًُُ–ولُالمتداولةُالاخرىُصالتؽٌرُفًُالمخزونُ+ُالتؽٌرُفًُالمدٌنونُ+ُالتؽٌرُفًُالا

ُالاندثارُ–التؽٌرُفًُالالتزاماتُالأخرىُُ–الدابنونُ

CFOitُُُالتدفماتُالنمدٌةُمنُالعملٌاتُالتشؽٌلٌةُللفترة=t 

DCFOitُُُمتؽٌرُثنابًٌُؤخذُلٌمةُ)صفر(ُاذاُكانتُالتدفماتُالنمدٌةُمنُالعملٌاتُالتشؽٌلٌةُاكبر=

ُأوُتساويُالصفرُوٌؤخذُلٌمةُ)واحد(ُاذاُكانتُالتدفماتُالنمدٌةُأصؽرُمنُالصفرُ.

ُممٌاسُ ُبمستوىُالتحفظُالمحاسبًُانهُلاٌُوجد ُالمماٌٌسُالخاصة ٌرىُالباحثُمنُخلالُدراسة

ُالجز ُوٌمكن ُتطبٌمه ُفً ُالكاملة ُبالصلاحٌة ُوٌتمتع ُبؤفضلٌته ُعنم ُتوفٌُفضلاً ُهو رُذلنُوالاهم

ٌُست ُالتً ُالبٌبة ُفً ُالمتؽٌراتُُعملالبٌانات ُبٌن ُعلالة ُتعطً ُالتً ُالبٌانات ُودلة ُالنموذج بها

ُوالذيُ ُالدراسة ُبٌبة ُمع ُملابمة ُالممٌاسُالأكثر ُالباحث ُسٌعتمد ُلذا ُبالدراسة ُالموجودة الأخرى

ُ(Givoly & Hayn, 2000) بخصابصُتجعلهُالأنسبُوهوُممٌاسُالاستحمالاتُالسلبٌةٌتمتعُ

ُعلىُُالمطور ُالتحفظ ُلمٌاس ُاستخدامه ُبإمكانٌة ٌُمتاز ُوالذي ُالمحاسبً ُالتحفظ ُمستوى لمٌاس
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مستوىُكلُشركة/سنة،ُفضلاُعنُاعتمادهُعلىُالمعلوماتُالمحاسبٌةُالمدرجةُفًُالموابمُالمالٌةُ

ُمنُاحدثُنماذجُلٌاسُالتحفظُالمحاسبًُالتًُُإلىولاٌحتاجُ ُوٌعد ُالسوقُالمالً، معلوماتُمن

ُالأد ُطورتها :ُ ُمنُالدراساتُومنها ُفًُالعدٌد ُواستخدم ،ُ ُ ُبٌاتُالمختصة ُ(2017)عبدالزهرة,

ُ(2019)محمد,ُ

 



 

 لفصل الثالثا

في اطار التحفظ  عدم تماثل المعلوماتالعلاقة بين هياكل الملكية و

  المحاسبي

 

 يتضمن :
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 المبحث الاول

 عدم تماثل المعلومات

ُالأوراقُُدعت ُ ُأسواق ُتواجه ُالتً ُالأساسٌة ُالمشاكل ُمن ُالمحاسبٌة ُالمعلومات ُتماثل ُعدم مشكلة

ظلُماُتتسمُبهُالشركاتُالتًُتتداولُأسهمهاُفًُبورصةُالأوراقُالمالٌةُمنُانفصالُُالمالٌةُفً

باعتبارهاُالمعنٌةُبإعدادُالموائمُالمالٌةُُالإدارة،ُفوجودُتباٌنُفًُالمعلوماتُبٌنُالإدارةالملكٌةُعنُ

ُالوصولُللمعلوماتُإلاُبالمد ُمنُالإفصاحاتُوبالًُالأطراؾُالأخرىُالتًُلاٌُمكنها رُوؼٌرها

أكثرُاطلاعاُعلىُالمعلوماتُالمتعلمةُبالشركةُولٌمتهاُُالإدارة،ٌُجعلُالإدارةالمفصحُعنهُمنُلبلُ

ُ ُالأخرى، ُالأطراؾ ُمن ٌُمكنومستمبلها ُالمعلوماتُلُوكذلن ُبهذه ُبالإتجار ُتموم ُأن لإدارة

ُفئةُمعٌنةُمنُالأطراؾُالخارجٌةُُإلىوتوصٌلهاُ راؾُوجودُهذهُالفجوةُالمعلوماتٌةُبٌنُالأطلذا

ٌعتبرُالحصولُعلىُُإذالمشاركةُفًُسوقُرأسُالمالُسوؾٌُوثرُسلباًُعلىُكفاءةُوفعالٌةُالسوق،ُ

ُ.معلوماتُمناسبةُودلٌمةُمنُلبلُالمستثمرٌنُهوُمتطلبُأساسًُلاتخاذُلرارُالاستثمار

 مفهوم عدم تماثل المعلومات 3-1-1

لؽوٌاُبأنهُتشارنُفًُ(Oxford word powerُفًُلاموسُ)ُ(Smmetryُ)مصطلحُُعرؾ

ُ ُبها ٌُمصد ُاو ُالرأٌان ُتشابه ُاو ُما ُامر ً ُتماما ُوالشكل ُبالحجم ُشٌئٌن ُ,تشابه ُمصطلحُُفإنوعلٌه

ًُُو(ُهAsymmetryاللاتماثلُ) ُالتماثلُبٌنُشٌئٌنُتماما أنُعدمُتماثلُهوُتوافرُشًءُأيُعدم

)الجنابً,ُُالحالةلنُالشًُلشخصُاخرُوالذيٌُهتمُبنفسُذوفرُلشخصُماعنُحالةُمعٌنة،ُوعدمُت

2017) ُ. 

 Georgeالالتصاديُ)التموٌلُوالمحاسبةُعمبُفوزُعُمصطلحُعدمُتماثلُالمعلوماتُفًُشاو

Akerlofُوالذيُتعرضُفًُسٌالهُلمفهومُعدمُبحثهُ،ُمُبعدُانُنشر1970ُ(ُبجائزةُنوبلُعام

ُ ُالمستعملة ُالسٌارات ُسوق ُفً ُوالبائع ُالمشتري ُبٌن ُالمعلومات ُسٌاراتُُإذتماثل ُنوعٌن ٌوجد

ُ ُجٌدة، ُوسٌارات ُُإذردٌئة ُبُإلىتوصل ٌُموم ُالمستعملة ُالسٌارات ُسوق ُفً ُالمشتري عملٌةُان

ُ ُالشراء ُمن ُُايدون ُردٌئةُبكونهاُالسٌاراتُالمستعملةُتلنمعلوماتُعن ُواٌها البائعُُاماُجٌدة

تتوفرُلدٌهُجمٌعُالمعلوماتُالفنٌةُعنُتلنُالسٌاراتُومنُهناُولدتُفكرةُعدمُتماثلُالمعلوماتُ

جلُانٌُنجحُاستؽلالُالمشتريُمنُلبلُالبائعُالذيُمنُالمخُعلىٌُنعكسماُمبٌنُالبائعُوالمشتري،ُ

ُمنُ ُسٌملل ُما ُوهو ُالعالٌة، ُالجودة ُذات ُالسٌارة ُوبنفسُالسعر ُالجودة ُسٌاراتُمتدنٌة ُبٌعه فً

ُ ُالمتدنٌة، ُالجودة ُذات ُالسٌارات ُمبٌعات ُوزٌادة ُالجودة ُعالٌة ُالسٌارات ُمبٌعات دورُُفإنلذا

ُم ُالجودة ُالسٌاراتُالمستعملةُعالٌة ُفًُأبعاد ُالسٌاراتُالمستعملةُمتدنٌةُالجودة ُجاءنُالتداول،
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)جمعة,ُُمعُالمانونُالالتصاديُالذيٌُفٌدُبأنُالعملةُالردٌئةُتطردُالعملةُالجٌدةُمنُالسوقُامشابه

2017). 

،ُاولالاحظُلُالمعلوماتُفًُالأسواقُالمالٌةٌُعدمُتماثُإلىالنظرُُانُ(2015)الشرلطلً,ُُوٌرىُ

المعلوماتُالتًُأنُهنانُمعلوماتُداخلٌةُتمتلكهاُإداراتُالشركاتُعنُالأوراقُالمالٌةُاكبرُمنُ

ُالمتداولٌنُبأسهمُالشركة،ُحتىُوانُكانتُلدٌهمُمعلوماتُلدُلا ُتكونُُتكونُمفهومةُبحوزة كما

ُالمعلوماتُُعدمُتوفرُ،ثانٌامفهومةُلدىُإداراتُالشركات،ُ لذاُلدىُالجمٌع،ُُفًُالولتُنفسههذا

تمومُُالإدارةأنُالمتولعُ،ُومنُالإدارةمتعاملٌنُوٌتبٌنُبأنُهنانُحالةُعدمُتماثلُالمعلوماتُبٌنُال

باستؽلالُعدمُتماثلُالمعلوماتُفًُتحمٌكُالمكاسبُعلىُحسابُمصالحُالمتداولٌنُنظراًُلاختلاؾُ

ُ ُبٌن ُُالإدارةتعارضُالمصالح ُالنهاٌة ُفً ٌُؤدي ُما ُوهذا ُالأوراقُُإلىوالأطراؾُالأخرى بٌع

 تُمنخفةة.المالٌةُالردٌئةُبمعدلاتُمرتفعةُوبٌعُالأوراقُالمالٌةُالكفؤةُبمعدلا

أنُظاهرةُعدمُتماثلُالمعلوماتُمنُالظواهرُالأساسٌةُالتًُُ(Dehlen et al., 2014)وٌرىُ

وسٌادةُُالإدارةتواجهُأسواقُالأوراقُالمالٌةُفًُظلُماُتتمتعُبهُالشركاتُمنُانفصالُالملكٌةُعنُ

التعارضُفًُالمصالحُبٌنُالمتعاملٌنُفًُالأسواق،ُوذلنُبسببُالمعلوماتُالداخلٌةُوالمعلوماتُ

 الخاصة.

اتُالتًُتعرةتُلمفهومُعدمُتماثلُالمعلومات،ُطرحُالباحثونُالعدٌدُمنُوفًُظلُتعددُالدراس

 :المفاهٌمُولكلُباحثُوجهةُنظرُمختلفةُومكملةُلبعةهاُ

ُتماثلُالمعلوماتُبأنهُ(Aboody & Baruch, 2000:2747ُ)ُعرؾُإذ التًُُحالةالُ"عدم

ٌمتلنُالعاملٌنُفًُُإذتتمٌزُبامتلانُالاشخاصُالمختلفةُلمعلوماتُمختلفةُبخصوصُشًءُمعٌن،ُ

 .بخصوصُلدراتهمُأكثرُمنُتلنُالشًُتمتلكهاُإدارةُالشركةُمعلوماتُالشركة

ُاوُأكثرُمستثمرُبٌنُبأنهاُظاهرةٌُمكنُحدوثهاُُ(Brown & Hillegeist, 2007)كماُعرفهاُ

ُُمن ُحٌازتهم ُالولتمعلوماتُخلال ُوفً ُالشركة ُلٌمة ُعن ُالمستثمرونُُنفسهُخاصة ٌُمتلن لا

سببُذلنُبوجودُمشكلةُالاختٌارُالعكسًُللمستثمرٌنُالعادٌٌنُسوىُالمعلوماتُالعامةُوٌالاخرونُ

 فًُسوقُالأسهم.

هًُحٌازةُبعضُالأطراؾُالخارجٌةُمعلوماتُخاصةُُ(Akins et al., 2009)ُفًُحٌنُعرفها

ُلاُ ُالمعلوماتُلد ُمثلُالمحللٌنُالمالٌٌنُوهذه ُخارجٌة ُاوُمنُخلالُمصادرها منُداخلُالشركة

 الكمٌةُوالنوعٌةُوالتولٌت.ُإذتتوفرُللأطراؾُالأخرىُاوُتفوقُالمعلوماتُالمتوافرةُلدٌهاُمنُ

علىُمعلوماتُمهمةُاوُُالإدارةبأنُعدمُتماثلُالمعلوماتُهًُحٌازةُُ(Beke, 2010)ُولدُأشار

منُداخلُالشركةُلاُتفصحُعنهاُللأطراؾُالخارجٌةُبشكلُعامُوٌتمُاستؽلالهاُفًُتحمٌكُمصالحُ



 الاول ....................................................... عدم تماثل المعلوماتالمبحث  –الفصل الثالث 

 

 
73 

 

شخصٌة،ُكماُتمتلنُبعضُالأطراؾُالخارجٌةُمعلوماتُلدُلاُتكونُمتوفرةُللإدارةُخاصةُعندماُ

ُوالتصادٌاًُ ً ُسٌاسا ُوالظروؾُالمجتمع ُلظروؾُالصناعة ُعمٌمة ُدراٌة ُالأطراؾُعلى ُتلن تكون

 واجتماعٌاً.

ُالمعلوماتُُ(Armstrong et al., 2011)ُوٌرى ُعلى ُالمستثمرٌن ُبعضُمن ُحٌازة بأنها

ُ ُمٌزة ُإٌجاد ُمن ُتمكنهم ُالعامة ُالمعلومات ُتشؽٌل ُمن ُناتجة ُالالخاصة ُالمعلومات ُمنخاصة

 استؽلالهاُفًُتحمٌكُأرباحُؼٌرُعادٌةُعلىُحسابُبالًُالمستثمرٌن.

ملةُبأنهاُاختلاؾُفًُكمٌةُونوعٌةُالمعلوماتُالمتاحةُلكلُحُ(112 :2013)الفةل,ُكماُعرفهاُ

ُالأولُفًُالحصولُعلىُالمعلوماتُالاُبالمدرُالذيُوذلنُبسببُمحُالإدارةالأسهمُو دودٌةُلدرة

ُمماٌُجعلهُاللُمعرفةُبأحوالُومستمبلُالشركة.ُالإدارةتفصحُعنهُ

اتُبأنهاُتتمثلُفًُعدمُالتساويُوالتكافؤُظاهرةُعدمُتماثلُالمعلومُبأن(2015)المٌهً,ُوعرفهاُ

فًُالحصولُعلىُالمعلوماتُالمحاسبٌةُباعتبارهاُمنتجةُللنظامُالمحاسبًٌُمدمُللأطراؾُالمختلفةُ

 .ُالكمٌةُوالمٌمةُوالتولٌتُوالجودةُوالتكلفةُإذسواءُداخلٌةُأوُخارجٌةُمنُ

ُأشار ُاطراؾُسلسلةُُ(Yuan et al., 2018)ُكما ُبٌن ُحالة ُالمعلوماتُهً ُتماثل ُعدم بأن

الأطراؾُالذٌنُلدٌهمُمعلوماتُكاملةُهمُدائماًُفًُوةعُمتفوق،ُفًُُإذالتورٌدُفًُعملٌةُالمعاملةُ

 انُالاخرٌنُالذٌنٌُمتلكونُمعلوماتُةعٌفةُفًُادنىُموةع.ُإذ

اختلالُالتوازنُفًُسوقُراسُالمال،ُُاعدمُتماثلُالمعلوماتُبأنهفٌرىُانُُُ(2021)نصٌر,ُُاما

ُالطرؾُُإذ ُمعلومات ُتتجاوز ُمعلومات ُمحتملة ُمعاملة ُاو ُحالٌة ُمعاملة ُفً ُطرؾُواحد ٌمتلن

 ٌت.كمٌةُاوُالجودةُوالتولُإذالاخرُمنُ

ُالمهتمةُ ُالأطراؾ ُأحد ُحٌازة ُهً ُالمعلومات ُتماثل ُعدم ُبأن ُالباحث ٌُرى ُسبك ُما ُةوء فً

ُلدىُالأطراؾُالأخرى،ُواختلاؾُالمعلوماتُ ُالمعلوماتُتفوقُتلنُالمعلوماتُالمتوفرة بالشركة

بٌنُالأطراؾُالداخلٌةُوالأطراؾُالخارجٌةُمنُجهةُومنُالأطراؾُالخارجٌةُفٌماُبٌنهاُمنُجهةُ

عدمُتماثلُالمعلوماتُناتجةُمنُحالاتُمتعددةُمنُلبلُبعضُالأطراؾُالتًُتدٌرُكماُانُُأخرى،

ُالبعضُمنُالأطراؾُالأخرى.ُحسابُالشركةُلؽرضُتحمٌكُمصالحهاُالشخصٌةُعلى

ُ

ُ

ُ
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 عدم تماثل المعلومات مخاطر 3-1-2

ُالأطراؾُ ُلدى ُالموجودة ُالمعلومات ُفٌها ُتتعادل ُلا ُحالة ُالمعلومات ُتماثل ُعدم ُظاهرة تمثل

تحدتُظاهرةُعدمُتماثلُالمعلوماتُؼالباًُفًُجمٌعُالأسواقُُإذالمشاركةُفًُالسوقُولتُالتداولُ

ُتعارضُبالمصالحُبٌنُ ُمعُوجود ُالكاملة ُالأسواقُوؼٌابُالمنافسة ُكفاءة ُفًُظلُعدم وخاصة

ُالسوقُ ُفً ُمتاحةُوكذلنالأطراؾُالمشاركة ُتكون ُالتً ُالمعلومات ُفً ُالتوازن ُوؼٌاب ُوجود

(Cassar et al., 2015).ُ

ُةوُاكدُكثٌرُمنُالباحثٌنُوالكتابُعنُظاهرهُعدمُتماثلُالمعلوماتُتمثلُخطراُكبٌراُعلىُالشرك

ُُ(2021)ُاحمد,ُ:ُُتؤثرُبشكلُسلبًُعلىُالعدٌدُمنُالامورُمنهاُإذ

 .تكلفهُالتموٌلُوالتًُترتفعُكلماُازدادُعدمُتماثلُالمعلومات -1

 .المتاحةانخفاضُكفاءهُالاستثمارُللمواردُُ -2

ُفًُادارهُالمخاطر.ُالرشٌدةللسلونُالانتهازيُوعدمُاتباعُالسٌاساتُُالإدارةُدفع -3

 ,Saini)ُسُالمالُفًرأعدمُتماثلُالمعلوماتُفًُأسواقٌُُمكنُحصرُمخاطروفًُةوءُماُسبكُ

2010): 

والأطراؾُالداخلٌةُمنُجهةُوالأطراؾُالخارجٌةُمنُُالإدارةعدمُتماثلُالمعلوماتُبٌنُ -1

 جهةُأخرى.

 عدمُتماثلُالمعلوماتُبٌنُالمستثمرٌنُأنفسهمُ)الأطراؾُالخارجٌةُوبعةهمُالبعض(. -2

ُ ُتماثلُالمعلوماتُ)المخاطرُالأخلالٌة( ُمنُخلالُعدمُُلأنهٌنتجُعنُالشكلُالأولُمنُعدم ٌنشأ

المصدرُالرئٌسًُلحصولهاُُتمثلُإذامدادُالمساهمٌنُبالمعلوماتُالخاصةُالتًٌُحتفظُبهاُالمدراءُ

ُ ُ)الاختٌار ُعن ٌُنتج ُالمعلومات ُتماثل ُعدم ُمن ُالثانً ُالشكل ُاما ُالوكالة، ُمشكلة ُ(العكسًهً

ٌُتمكنُبعضُالمشاركٌنُفًُالسوقُمنُالوصولُ ُلاُالمعُإلىوٌحدثُعندما ُبٌنما لوماتُالداخلٌة

 .(Hase & Nikolaus, 2005)ُالوصولُالٌهاُهاٌستطٌعُبعة

 المخاطر الأخلالٌة 3-1-2-1

بشكلُُالإدارةاداءٌُُصعبُمرالبةُإذتعدُالمخاطرُالاخلالٌةُبأنهاُسمةُعامةُفًُمعظمُالشركاتُ،ُ

مباشرُمنُلبلُالاطراؾُالخارجٌةُ،ُالامرُالذيٌُترتبُعلٌهُاستلالُالموكلُجهلُالوكٌلُلبعضُ

 .(2021)نصٌر,ُالمعلوماتُبهدؾُتحمٌكُاهداؾُورؼباتُشخصٌةُ
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ُُتستؽرقُإذ ُُبعضالمالٌةُُالبٌاناتعملٌةُاعداد بالشكلُالنهائًُوبعدُُاكتمالهامنُالولتُحتىٌُتم

تكونُتلنُُإذذلنٌُتمُالإفصاحُعنُتلنُالتمارٌرُالمالٌةُللأطراؾُالمشاركةُفًُأسواقُراسُالمال،ُ

تمُالافصاحُعنُكافةُُإذعنهاُُالتًُتبدأُمنُتارٌخُانتهاءُالسنةُالمالٌةُوحتىُتارٌخُالإفصاحُالمدة

ُإدارةُالشركةُلنفسهاُدونُمعرفةُبمٌةُُبٌةالمعلوماتُالمحاس والتًُتكونُمعلوماتُداخلٌةُتمتلكها

ُف ُالسوق ُفً ُالمشاركة ُالأخرى ُنتائجُُالإدارةالأطراؾ ُعن ُبأول ُاولاً ُفورٌة ُمعلومات تتسلم

ُ ُالتً ُالأخرى ُالعملٌات ُمن ُوؼٌرها ُمتصلة ُبصورة ُالتشؽٌلٌة ُ،ُُحدثتالعملٌات ُالشركة داخل

لمعلوماتُلدىُإدارةُالشركةُسوؾٌُكونُهنانُفجوةُمعلوماتُتتزاٌدُبٌنُمعُتراكمُتلنُاُوعلٌه

 .(2019)عبدالحلٌم,ُُوالأطراؾُالخارجٌةُالمهتمةُبالشركةُالإدارة

ُتماثلُفإنُوعلٌه ُُالمعلوماتُعدم تحمٌكُُإلىٌُؤديالخارجٌةُالأطراؾُُوبٌنُالأطراؾُالداخلٌة

ُبالنسبةُللأطراؾُالداخلٌةُعلىُحسابُالأطراؾُالخارجٌةُمنُخلالُاستخدامُ أرباحُؼٌرُعادٌة

ُفًُُالإدارةتحاولُُإذالمعلوماتُالداخلٌةُالخاصةُبالشركةُلمصلحتهمُالشخصٌة،ُ تعظٌمُعوائدها

ظلُتدنًُمستوٌاتُالحوافزُعنُطرٌكُالمةاربةُبالمعلوماتُالداخلٌةُعنُطرٌكُتسرٌبهاُلبعضُ

 .(2017)جمعة,ُُالمستثمرٌنُدونُؼٌرهمُاوُعنُطرٌكُالمةاربةُبالمعلومات

ُنتٌجة ُالأخلالٌة ُالمخاطر ُُفصلُتحدثُمشكلة ُعن ُُوُالإدارةالملكٌة ُفً ُعامة معظمُهًُسمة

الشركةُمصالحهمُالشخصٌةُبدلاًُمنُتعظٌمُلٌمةٌُُعملُبشكلُعامُنحوُتحمٌكُإذالشركاتُالكبٌرة،ُ

ُ ُالمشكلةوتزداد ُفٌهُهذه ُلاٌُستطٌع ُعندما ُالاعمالُولراراتُُ(الأصٌل)ُالمالنُوتفالمهم مرالبة

ُوممارنتهاُُأوُبمعنىالوكٌلُ ُالوكٌلُفعلاً ُبه ُالسلونُالذيٌُموم أخرُلاٌُستطٌعُالأصٌلُملاحظة

وللحدُمنُمشكلةُالمخاطرُالأخلالٌةُعنُطرٌكُتفعٌلُُ.(Harakeh, 2017)ُبالسلونُالمثالًُله

ُوالذيٌُمكنُمنُخلالهُةمانُ ُلٌمةُُالإدارةدورُسوقُالعملُالإداري، فًُالعملُلصالحُتعظٌم

 .(Cassar et al., 2015)ُالشركةُولٌسُلأجلُمصلحتهاُالشخصٌة

ُُاما ُالاخلالٌةٌُرىُ(2015)الشرلطلً, ُالمخاطر ُمن ُالحد ُالالكترونًُُان ُالنشر ُخلال من

ُالتًُتلتزمُ ُوسنُالموانٌنُالحكومٌة ُحولُنشاطاتُالشركةُواخبارها ُمستمرة للمعلوماتُبصورة

ُخلال ُالمالٌة ُتمارٌرها ُعن ُبالإفصاح ُالختامٌةُُالشركات ُالحسابات ُمن ُانتهاء ُبعد ُوجٌزة فترة

 فعالُلمواعدُالحاكمٌةُالمؤسسٌةُوتحدٌثهاُبصورةُمستمرة.الُوالتطبٌك

لتحمٌكُمنفعتهاُالخاصةُعلىُُالإدارةُوٌرىُالباحثُبأنُالمخاطرُالأخلالٌةُهًُدافعُلويُمنُلبل

ُ ُخلال ُمن ُوذلن ُالمساهمٌن ُمنفعة ُالمعلومُحٌازتهاحساب ُجمٌع ُعلى ُتتمثلُات ُوالتً الداخلٌة

ُبال ُبٌانات ُنشرها ُلبل ُعنالمالٌة ُالالزامً،ُُوفةلاً ُالإفصاح ٌُتةمنها ُلا ُالتً المعلومات
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ُالتؽٌراتُ ُمعلومات ُعن ُبالإةافة ُالداخلٌة ُبالمعلومات ُتتمثل ُوالتً ُالخاصة والمعلومات

ركةُبصورةُالالتصادٌةُوالسٌاسٌةُولاجتماعٌةُومتؽٌراتُالسوق،ُوبذلنٌُصحبُمرالبةُأداءُالش

أهدافهاُُمعظماتاحةُالفرصةُللإدارةُلتحمٌكُُإلىمباشرةُمنُلبلُالأطراؾُالخارجٌةُوهذاُماٌُؤديُ

 تأثٌرُخطٌرُعلىُالأطراؾُالخارجٌة.ُإلىُالذاتٌةُوهذاُماٌُؤدي

  العكسًالاختٌار  3-1-2-2

اصحابُالاسهمُُلبلٌُعرؾُالاختٌارُالعكسًُوهوُتصرؾُؼٌرُرشٌدٌُولدُسوءُاختٌارُسواءُمن

ُفًُُالإدارةفًُاختٌارهمُلوكلائهمُفًُ ُالكفاءة ٌُنتجُعنهُعدم ُمما اوُللشركةُفًُاختٌارُموردٌها

ُ ُالاسهم ُحمله ُثروه ُتعظٌم ُو ُاٌجابٌه ُلنتائج ُتحمٌمها ُفً ُالمتاحة ُالموارد ُهذهُواستثمار ُتكون لد

ُ ُبائع ُباعتباره ُالمورد ُوبٌن ُمشترٌه ُباعتبارها ُبٌنُشركه ايُخللُفًُمتابعهُُفإنُوعلٌهالعلالة

سوؾُُوعلٌههٌُمكنُللموردُالمبالؽةُفًُتسعٌرُسلعتهُفإنالشركةُللسلعةُالتًُتودُالحصولُعلٌهاُ

ُ ٌُسعى ُما ُؼالبا ُالذي ُالمورد ُفً ُثمتها ُالشركة ُُإلىتفمد ُمصلحته ُكماسً,ُتحمٌك &ُ )ساسً

2019).ُ

خاصةُعنُلٌمةُالشركةُوادارتهاُسواءُكانتُفًُالمعلوماتُبالُكماُتعرؾُمشكلةُالاختٌارُالعكسً

ُعنُ ُهوالولتُالحالًُاو ُُما ُمستمبلاً. ُالمتولع ُلبلُبعضُالمستثمرٌنُوحصتم ُمن منُلُعلٌها

علىُمعلوماتُعامةُُمنُالمستثمرٌنُخلالُأحدُالأطراؾُداخلُالشركةُبٌنماٌُمتلنُالبعضُالاخر

 .(Eid, 2015)ُتحدثُهذهُالمشكلةُمنُتولٌعُالعمدُاوُاجراءُأيُمعاملةلدُفمط،ُو

عدمُالتفرلةُبٌنُالجٌدُوالسًءُُإلىعدمُاتاحةُالمعلوماتُالكاملةُلدىُالمستثمرٌنٌُؤديُُفإنُوعلٌه

منُالافرادُاوُالمتطلباتُالذٌنٌُسعونُللحصولُعلىُالأموالُلتموٌلُنشاطاتهمُالاستثمارٌةُمماُ

توجٌهُأموالهمُللشركاتُذاتُالأداءُالسًءُوهذاُماٌُترتبُعلٌهُنتائجُؼٌرُُإلىتعرةهمُُإلىٌؤديُ

 ,.Bajari et al)ُمارُاللُمنُاللازماستثُإلىمشكلةُالاختٌارُالمعاكسُتؤديُُفإنُلذامرةٌة،ُ

2014). 

ُ ُوٌرى ُُ(2017)جمعة, ُان ُالمعلومات ُتماثل ُُعدم ُوعدم ُالمستثمرٌن ُبالمعلوماتُامالالمبٌن

ُالمراُالمستثمرٌنُجعلتُالكافٌة ُاتخاذ ُلادرٌنُعن ُأموالُؼٌر ُتوفٌر ُاو ُالسلٌمة راتُالاستثمارٌة

ُمرتفع ُُةذاتُمعدلاتُعائد ُالاستثماريٌُُجعلمما ُوعدمُُذاتالمرار ُالمخاطرة ُمن ُعالٌة درجة

ٌُؤديُ ُمما ُوتحوٌلُالسوقُعزوؾُالمستثمرٌنُعنُالتعاملُفًُالأسُإلىالتأكد، ُإلىواقُالمالٌة،

 .سوقُمةاربةُ
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منُخلالُتفعٌلُدورٌُُتمُلحدُمنُمشكلةُالاختٌارُالعكسًانُعملٌةُأُ(Hu et al., 2014)ٌرىُو

معلوماتُُإلىاتُالداخلٌةُوسطاءُالمعلوماتُالخاصةُعلىُالمعلوماتُالعامةُاوُتحوٌلُالمعلومال

 .ُجمٌعُالمتعاملٌنُفًُالسوقلخارجٌةُ

والأطراؾُالداخلٌةُالأخرىُعلىُالمعلوماتُُالإدارةهوُحٌازةُُالعكسًأنُالاختٌارُوٌرىُالباحثُ

ٌمكنهمُمنُتحمٌكُأرباحُمُتداولُالأسهُللمعلوماتُؼٌرُالمالٌةُوالمتمثلةُبحركةُالخاصةُبالشركة

ُالمستثمرونُالاخرون،ُكؼٌرُعادٌةُواعلىُمنُالأرباحُالت ٌمكنُانُتحدثُمشكلةُُذلنًٌُحممها

بعضُالأطراؾُالخارجٌةُمعلوماتُخاصةُفًٌُُمتلنُإذالاختٌارُالسلبًُبٌنُالأطراؾُالخارجٌةُ

ؼٌرُالأطراؾُالخارجٌةُالأخرىُمماٌُعرضُالمستثمرٌنُُإلىحٌازتهمُولمُتصلُتلنُالمعلوماتُ

مشكلةُالاختٌارُالسلبًُعندُاتخاذُلرارُالتداولُمعُالمستثمرٌنُُإلىالمطلعٌنُعلىُتلنُالمعلوماتُ

ُالذٌنٌُكونُلدٌهمُاطلاعُعلىُجمٌعُالمعلومات.

 أثار عدم تماثل المعلومات 3-1-3

ُُتعد ُالمتمثلة ُالمعلومات ُتماثل ُعدم ُبشكظاهرة ُلها ُالاول ُبٌن ُكانت والأطراؾُُالإدارةسواء

ُالثانًُالخارجٌةُ)ُالمخاطرُالأخلالٌةُ(ُاو بٌنُالمستثمرٌنُالأطراؾُالخارجٌةُوبعةهمُُبشكلها

ُحافزاًُ ُوتمثل ُالناشئة ُاو ُكانتُالمتمدمة ُسواء ُالمالٌة ُأسواقُالأوراق ُفًُجمٌع البعضُمتواجدة

ُمستوىتكمللمةاربةُلكنُ ُزٌادة ُعنده ُتماثلُالمعلوماتُالذيٌُنعكسُنُمشكلتها علىُُاثارهُعدم

ُالشركاتُوعلىُمستوىُسوقُراسُالمال:ُمستوى

 ستوى الشركةعلى م -1

 :ُبالاتًعدمُتماثلُالمعلوماتُعلىُمستوىُالشركةُُثاراوُأجوهرٌةُالنعكاساتُالاُتتمثل

 ارتفاع تكلفة التموٌل-أ

ُالنوعٌةُتلعبُالمعلوماتُالمحاسبٌة ُمهمُوخصائصها عدمُُفإنُلذافًُاسواقُرأسُالمالُُادورا

 ,Z. Liu & Elayan)اكدُُإذتماثلُمعلوماتُالسوقُتؤثرُبشكلُمباشرُعلىُتكلفةُرأسُالمال،ُ

ٌؤثرُُإذعلالةُعكسٌةُبٌنُزٌادةُعدمُتماثلُالمعلوماتُوعددُالعملٌاتُالتجارٌةُُبوجودُ(2013

ٌُؤديُ ُمنُلبلُالمستثمرٌنُمما ُاتخاذها ُتماثلُالمعلوماتُعلىُالمراراتُالتًٌُتم ُعدم ُإلىزٌادة

 ُةعؾُثمتهمُبالشركةُوماٌُتبعهُمنُارتفاعُفًُتكلفةُالتموٌل

انُارتفاعُمستوىُعدمُُ(Korkeamäki et al., 2014ُُ،Qu et al., 2018)وٌرىُكلُمنُ

ُوالسوقٌُؤديُ ُالشركة ُالمعلوماتُبٌن ُالسوقُُإلىتماثل ُالمعلوماتُالتًٌُتحملها ُمخاطر زٌادة
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مماُالاستثماراتُهذهُمتولعة.ُمنُعوائدُُمنبهاُوماٌرتبطُبهاُُصعبُالتنبؤٌ)المستثمرون(ُوالتًُ

منُالتًُالعوائدُُإلىاةافةُهؤلاءُالمستثمرٌنُفًُالمطالبةُبعائدُإةافًُعوةاًُعنُالمخاطرٌُُدفع

مماُالممكنُالحصولُعلٌهاُمنُخلالُدفعُاستثماراتهمُنحوُالاستثماراتُالتًُلاُتتسمُبالمخاطرة،ُ

ٌكونُالتموٌلُعنُُفإن،ُومنُناحٌةُأخرىُُ(الأسهمُوالسندات)تكلفةُالتموٌلُُزٌادةُإلىُذلنٌُؤدي

أسعارُالفائدةُاوُانخفاضُمدىُ)زٌادةُُمنُخلالُزٌادةُتكلفةُالتموٌلُوذلنُإلىطرٌكُالالتراضُ

 .(استحماقُالمروض

ُ ٌُشتكما ُدراسة ُالمعلوماتAbad et al., (2017ُُ)ر ُتماثل ُعدم ُبٌن ُالعلالة ُتناولت التً

ُ ُبالدٌن ُالتموٌل ُولرارات ُأإلى ُالتً ُالشركات ُمنن ُتمٌُعانً ُعدم ُتواجهُزٌادة ُالمعلومات اثل

روضُالمروضُالمصرفٌةُوخاصةُمعلىُالتموٌلُمنُخلالُالسنداتُوالفًُالحصولُُاتصعوب

ُالبنونُلصٌرةُالاجل.فًُ

ُ ُدراسة ُُ(Muslim & Setiawan, 2021)اما ُتشٌر ُأإلى ُارتفاع ُتماثلُن ُعدم مستوى

 زٌادةُتكلفةُرأسُالمالُ.ُإلىنٌُزٌدُمنُعلالةُالمخاطرُوالتًُستؤديُأالمعلوماتٌُمكنُ

 ةالتأثٌر على تصرفات إدارة الشرك -ب

ُ ُببعضُالتصرفاتُُالإدارةتموم ُللمٌام ُلدٌهما ُالمتوفرة ُالداخلٌة ُالمعلومات ُفً ُالفجوة باستؽلال

ُماُ ُاوُتخفٌضُالأرباحُوهذا ُمنُخلالُزٌادة ُالمستثمرٌنُلصالحها الانتهازٌةُبهدؾُتموٌلُثروة

 .(Tian, 2014)ُانخفاضُلٌمةُالشركةُإلىٌؤديُ

ُالإدارةصالحُبٌنُملاٌسعىُالوكٌلُدائماًُنحوُتعظٌمُمصالحهُالشخصٌةُفًُظلُتعارضُوؼالباُماُ

والملان،ُوٌحدثُهذاُعندماُتكونُهنانُصعوبةُفًُمرالبةُاعمالُوتصرفاتُالمستثمرٌنُمنُلبلُ

خاطرُالتًُتخفٌضُالأداءُوالجهودُالمبذولةُفًُمواجهةُالمُإلىالأصٌل،ُالامرُالذيٌُدفعُبالوكٌلُ

ُ ٌُدفع ُوهذا ُالشركة، ُأسعارُُإلىُالإدارةتواجه ُتؽٌر ُمثل ُالمخاطر ُمن ُللحد ُسٌاسات وةع

 Bajari)ُالمنتجات،ُمخاطرُتؽٌٌرُأسعارُالفائدةُالامرُالذيٌُهددُاستمرارٌةُالشركةُفًُالمستمبل

et al., 2014). 

الشركةُفرصةُذهبٌةُللمٌامُُلإدارةٌُمهدارتفاعُمستوىُعدمُتماثلُالمعلوماتُُنأإلىُذلنُأةافةُ

ومنُثمُتعظٌمُممدارُماُتحصلُعلٌهُمنُُالمحممةُعنُالوالعُ،ُالارباحُبإدارةُالأرباحُبهدؾُزٌادة

ُ ُورائها ُتهدؾُمن ُالتً ُبعضُالدلائل ُإعطاء ُاو ُوالحوافز ُاسهمُُإلىمكافأة ُأسعار ُعلى التأثٌر

ُُ.(Cohen & Dean, 2005)ُانهٌارُلٌمةُالشركةُإلىٌؤديُُوعلٌهالشركةُفًُالسوقُ
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نُعدمُتماثلُأإلىُُ(Lasdi, 2013ُ،ُMachdar et al., 2017)كماُتناولتُدراسةُكلُمنُ

ًُعلىُجودة عدمُتماثلُالمعلوماتٌُؤديُعدمُُزٌادةنُوجدُأالتمارٌرُالمالٌةُُالمعلوماتٌُؤثرُسلبا

ُ ُأصحابُالمصالح ُمماُُإلىممدرة ُتصرفاتُالمدٌرٌن، ُلمرالبة ُللمعلوماتُذاتُالصلة الوصول

ُبتحمٌكُمصالحهاُالشخصٌةُمنُخلالُممارسةُإدارةُالأرباح.ُالإدارةلٌامُُإلىٌؤديُ

 على مستوى سوق راس المال -2

ُتماثلُالمعلوماتُ ُفًُمستوىُسوقُراسُالمالُأإلىٌُؤديُارتفاعُمستوىُعدم ثارُسلبٌةُعدٌدة

 :الاتٌةذبُالاستثماراتُلتحمٌكُالتنمٌةُالالتصادٌةُللأسبابُلتحمٌكُأهدافهُفًُج

 تخفٌض درجة السٌولة -أ

وجودُمستثمرٌنُذويُالمعلوماتُاكثرُواخرٌنُُإلىنُزٌادةُمستوىُعدمُتماثلُالمعلوماتٌُؤديُأ

ُمعلوم ُذات ُأات ُالألل ُالمعلومات ُذوي ُالمستثمرٌن ٌُلجأ ُمما ُلؽرضُُإلىلل، ُالمالٌٌن المحللٌن

ٌُنعكسُعلىُالحصولُعلىُالمعلوماتُو ُهؤلاءُُوهذاُبالزٌادةُتكالٌؾُالمعلوماتبدوره ٌُدفع لد

ُ ُمعُُإلىالمستثمرٌن ُالتداول ُنتٌجة ُمحممه ُلخسائر ُتعرةهم ُمن ً ُخوفا ُالسوق ُفً ُالتعامل تملٌل

وخاصةُعندماُلمٌُكنُبممدرتهمُتحملُُالكمٌةُوالنوعٌةُإذمنُُالمستثمرٌنُذاتُالمعلوماتُالأكثر

ُسٌولةُ ُدرجة ُعلى ً ُسلبا ٌُؤثر ُوهذا ُالأخرى ُالشركات ُالمعلوماتُعن ُوتفسٌر ُلتجمٌع التكالٌؾ

ُالمالٌة ُالأوراق ُسوق ُفً ُالتداول  ,.Gajewski & Li, 2015،ُHuynh et al)ُوحجم

2020). 

ُول ُالعكسً ُالاختٌار ُفًمشكلة ُدور ُالمعلومات ُتماثل ُعدم ُُمن ُالتداول ُتكالٌؾ ُفً ُالذيزٌادة

ُُبدورهٌُنعكس ُعلى ُالسٌولة ُمخاطرُبالانخفاضُمستوى ُزٌادة ُالسٌولة ُممدمو ٌُرى لذلنُعندما

ُ ُالمدىُبٌنُأسعار ُمنُخلالُتوسٌع ُتحمٌهم ُدفاعٌة ُالعكسًٌُستخدمونُوسائل العرضُالاختٌار

ُأنُ(Nuryaman, 2014)وٌرىُ.(Abad et al., 2016)ُوالطلبُومنُثمُتخفٌضُالسٌولة

بُفًُتمٌٌمُحموقُتسبٌانخفاضُدرجةُالسٌولةُفًُالسوقُوُعدمُتماثلُالمعلوماتُمستوىُارتفاع

ثارُولماُلهُمنُأُالطلبُعلىُالأسهمُمستوىُللُمنُلٌمتهاُالحمٌمةُنتٌجةُانخفاضأالملكٌةُبأسعارُ

ُالأسهمُعلى ُعنلانخفاضُمنُاُلٌمة ُتكالٌؾُراسُالمالُفةلاً ُُ،زٌادة ُاما ُُ(2019)عبدالحلٌم,

مماٌُنعكسُُانحراؾُسعرُالسهمُعنُلٌمتهُالحمٌمةُفًُالسوقُنُعدمُتماثلُالمعلوماتُسٌزٌدأٌرىُ

ًُ )ةعؾُفًُكفاءةُُعلىُالتخصٌصُالأمثلُللمواردُالمتاحةُعلىُالفرصُالاستثمارٌةُالمتاحةُسلبا

ُ.التسعٌرُفًُالسوق(
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 ُتخفٌض كفاءة الاستثمار  -ب

عدمُتوافرُالمعلوماتُالكافٌةُلجمٌعُالمتعاملٌنُُإلىنُارتفاعُمستوىُعدمُتماثلُالمعلوماتٌُؤديُأ

زٌادةُمدىُالسعرُلذلنُُإلىهمُتمدٌرُمخاطرُالاستثمارُوهذاُماٌُؤديٌُصعبُعلٌُوعلٌهفًُالسوقُ

بتولعُالمستثمرُالحصولُعلىُعلاوةُاعلىُللمخاطرُالتًُسٌتحملهاُولاٌُمكنُللوحدةُالالتصادٌةُ

انُتتحملُدفعُتلنُالعلاوةُمماُتجبرهاُعلىُتملٌلُالاستثمارُوذلنُبسببُكمٌةُالمعلوماتُالمفصحُ

ُتخفٌضُكفاءةُالاستثمارُللمواردُالمتاحةُفًُالمجتمعُإلىةُوهذاُماٌُؤديُعنهاُتكونُشبهُمعدوم

(Yoon et al., 2011). 

ُوةحُ ُعنُُ(Verdi, 2006كما ُنملاً ُالاستثمارُتتمثلُُُ(2013الجارحً, بأنُمحدداتُكفاءة

 عاملٌنُاساسٌاًُوهما:

 الشركات على توفٌر الأموال اللازمة لتموٌل فرص الاستثمار الجدٌدة المتاحة: لدرة -1

ُالاهتمامُبعضُالفرصُالاستثمارٌةُُإذ ُلدٌُدفعُالشركاتُنحوُعدم انُعدمُتوافرُالتموٌلُاللازم

 انخفاضُحجمُالاستثمارات.ُإلىذاتُصافًُالمٌمةُالحالٌةُالموجبة،ُالامرُالذيٌُؤديُ

 بٌن الفرص الاستثمارٌة: لدرة الشركات الفاصلة -2

ُالفرصُ ٌُفةل ُان ُالشركات ُعلى ٌُجب ُالاستثمارٌة ُالفرص ُبٌن ُاختٌار ُهنان ٌُكون عندما

 ذاتُصافًُالمٌمةُالحالٌةُالأكبر.الاستثمارٌةُ

المعلوماتُتتمثلُفًُالجوانبُاهمُالاثارُالسلبٌةُلعدمُتماثلُُانوٌتةحُللباحثُمماُسبكُعرةهُ

 ٌة:تالا

اختلاؾُُإلىىُعدمُتماثلُالمعلوماتُبٌنُاطراؾُالتعالداتٌُؤديُوجودُارتفاعُمستونُأ -1

 صعوبةُإتمامُالتعالداتُالوكالٌة.ُوبٌنُوجهاتُالنظرُ

ُتمتلنُالمعلوماتُمعُالأطراؾُالأخرىُ -2 ُتعالداتُالأطراؾُالتًُلم ٌؤديُانخفاضُحجم

 صؽرُحجمُالسوق.ُإلى

ُعلىُُإذ -3 ُالمعلوماتُلؽرضُالحصول ُتمتلن ُالأطراؾُالتًُلا ُالتكالٌؾُلدى ُارتفاع ان

ٌُؤديُ ُالسوقُمما ُمن ُفًُسوقُُإلىمعلوماتٌُنتجُعنُذلنُانسحابهم انخفاضُالسٌولة

 راسُالمال.
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انُانعدامُالثمةُفًُالسوقُووجودُتملباتُفًُأسعارُالأوراقُالمالٌةُوةعؾُالاستثماراتُ -4

 مٌةُالالتصادٌة.كلُهذاٌُؤثرُعلىُالتن

 أسباب عدم تماثل المعلومات 3-1-4

زٌادةُالاهتمامُبأسبابُحدوثهاُوتتمثلُُإلىثارُالسلبٌةُالمتعددةُلعدمُتماثلُالمعلوماتُأدتُانُالأُُ

 فً:

 الإدارةانفصال الملكٌة عن  -1

ُالإدارةُفإناثلُالمعلوماتُوذلنُارتباطاًُوثٌماًُمعُمشكلةُعدمُتمُالإدارةٌرتبطُانفصالُالملكٌةُعنُ

توافرُلدٌهاُكافةُالمعلوماتُالمتاحةُعنُالشركةُوذلنُمنُخلالُتأدٌةُأعمالهمُالٌومٌةُلها،ُتستلمٌُ

لاٌُمكنُانُتصلُُوممابلُذلنمنُنتائجُالعملٌاتُاولاًُبأولُُالولتُالمناسبُالمعلوماتُكافةُالإدارة

ُالمعلوماتُ ُُإلىهذه ٌُصل ُكما ُبنفسُالولتُوالكمٌة ُتنشأُلإدارةاُإلىالمساهمٌن ُان ٌُمكن ُكما ،

والمساهمٌنُوالذيُُالإدارةمشكلةُعدمُتماثلُالمعلوماتُمنُخلالُاختلاؾُالخلفٌةُالعلمٌةُلكلُمنُ

اةافةُُوذاتُتخصصاتُمهنٌةُتتمتعُبالخبرةُالإدارةؼالباًُماُتكونُالخلفٌةُالعلمٌةُوالمهنٌةُلدىُ

ُُةالكافٌُالدراٌةُإلى ُمنُتخصصالفًُمجال ُهدفهمُالذيٌُمكنهم ُدالة ُالمعلوماتُلتعظٌم ُتشؽٌل

ُ.(2013)عمٌلً,ُ

صعوبةُالاشراؾُُالإدارةلخبرةُوالمهنٌةُالتًُتتمتعُبهاُلانُ(Dawson et al., 2010)وٌرىُ

منُلبلُالمساهمٌنُعلىُالمدراء،ُأنُالمدراءُذاتُالخبرةُالعالٌةٌُحتفظونُبالسلطةُمنُخلالُلاعدةُ

بٌاناتهمُالمتخصصةُالتًُتهتمُبمٌزةُكبٌرةُمعُوجودُمشكلةُعدمُتماثلُالمعلوماتُوهذاٌُمللُمنُ

ُلدرةُالمساهمٌنُعلىُتمٌٌمُجهودُالمدراءُذاتُالاحتراؾُالعالً.

فًُظلُانفصالُالملكٌةُُتسعىُالإدارةُبأنُ(2019)عبدالحلٌم,ُوُ(2013)عمٌلً,ُكلُمنُوٌرىُ

ُ ُلاستؽلالُالإدارةعن ُالداخلٌة ُالمعلومات ُمعُلحٌازة ُالتعالد ُعند ُفرضُشروطها ُتحمٌك ُفً ها

ُفًُ ُالتوسع ُأو ُالمادٌة, ُأو ُالمالٌة ُالحوافز ُمن ُممكن ُلدر ُبهدؾُالحصولُعلىُأكبر المساهمٌن

بالتحاٌلُعندُاعدادُُالإدارةتمومُُإذُممارسةُإدارةُالارباحُللتلاعبُبماٌُخدمُمصالحهاُالشخصٌة،

ُبه ُحمٌمتها ُؼٌر ُعلى ُواظهارها ُالمالٌة ُابرزُالتمارٌر ُومن ،ُ ُالشخصٌة ُمصالحها ُتحمٌك دؾ

ُ ُبها ُتموم ُالتً ُاوُُالإدارةالتلاعبات ُلتةخٌمها ُوالمصروفات ُبالإٌرادات ُالاعتراؾ ُأسس هً

ُالملكٌةُ ُوحموق ُالأصول ُلٌم ُتةخٌم ُالمخصصاتُاو ُواستخدام ُتكوٌن ُالتلاعبُفً ُاو تخفٌفها

ُالنمدٌة ُُ،والتدفمات ُتسعى ُالُإلىُالإدارةكما ُالمعلومات ُتسرٌب ُبشكل بعضُُإلىُانتمائًداخلٌة
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المستثمرٌنُالرئٌسٌٌنُلتجنبُلراراتهمُالعكسٌةُبهدؾُالتأثٌرُعلىُتوصٌاتهمُفًُصالحُالشركةُبماُ

ُأمامُالمساهمٌنُُالإدارةٌخدمُمولؾُ

 لنشر المعلومات باسنالمالتولٌت غٌر  -2

ُالمدةالتًُتتوسطُبٌنُانتهاءُُالمدةتلنُُهًالمالٌةُُالبٌاناتالزمنٌةُاللازمةُلأعدادُونشرُُالمدةُدتع

ُالمالٌة ُتُالمالٌةُونشرُالموائم ُوما ُالتشؽٌلًُتةمنهُمنُمعلوماتُداخلٌةُتعكسُالأللجمهورُ، داء

ُ ُحٌازة ُفً ُتكون ُما ُؼالبا ُوالتً ُالعام ُخلال ُوتولٌتُُالإدارةللشركة ُوكمٌة ُحجم ُبمعنى أي

لةُوالتفصٌلُاذاُماُلدرتُبمستوىُتكونُبمستوٌاتُعالٌةُمنُالدُالإدارةالمعلوماتُالداخلٌةُلدىُ

ُلدىُالمساهمٌنُ ُُ(R.-N. Chen, 2009)ُالتولٌتُللمعلوماتُالمتوفرة التأخٌرُعملٌةُُفإنلذا

ُ ُالمحاسبٌة ُالمعلومات ُعن ُالإفصاح ُمنُُوفً ُالكثٌر ٌُفمدها ُالمالٌة ُالموائم ُفً ُعنها الاعلان

ُالمساهمٌنُُ(Iatridis, 2011)وٌرىُُالمرار،ُعملٌةُاتخاذُالحٌوٌةُفًالجوانبُ ٌُلجأ ُما ُؼالبا

ُفًُالحصولُعلىُالمعلوماتُالداخلٌةُسواءُمنُلبلُالأطراؾُالخارجٌة) ُاوُمنُخلالُالإدارة(

ُمعلُالممربةالأطراؾُ ُمٌزة ُلؽرضُإٌجاد ُؼٌرُعادٌةُخلالُتولٌتُحدوثها ُلتحمٌكُعوائد وماتٌة

 علىُحسابُبالًُالأطراؾُالخارجٌةُالأخرى.ُ

 انخفاض مستوى الإفصاح -3

كمٌتهاُأوُنوعٌتهاُُإذكلُماٌُتعلكُبعملٌةُنشرُالمعلوماتُسواءُمنٌُُعرؾُالافصاحُالمحاسبًُأنه

منُأهمُأهدافهاُأنُتمومُبتوفٌرُُفإنأوُوسائلُالإفصاحُعنهاُ،ُوباعتبارُالمحاسبةُنظاماًُللمعلوماتُ

ُلراراتُرشٌدةُ ُاتخاذ ُالمعلوماتُعلى ُهذه ُمستخدمً ُبهدؾُمساعدة ُوذلن ُالملائمة المعلومات

ُ.(2015)عبدالؽنً,ُوتطوٌرُأداءُأسواقُرأسُالمال

أنهُوسٌلةُهامةُللاتصالُُإلىالإفصاحُالمحاسبًُُ(Takhtaei & Mousavi, 2012)ُوٌشٌر

ُ ُتماثلُُالإدارةبٌن ُعدم ُالطلبُعلىُالإفصاحُالمحاسبًُنتٌجة ٌُنشأ ُإذ ُالخارجٌٌن، والمستثمرٌن

المعلوماتُوتعارضُالمصالحُفًُظلُعلالةُالوكالةُولدُركزُهذاُالتعرٌؾُعلىُمنظورُالإفصاحُ

ُالملكٌةُعنُ ُُالإدارةبالنسبةُللشركاتُالتًُتنفصلُفٌها صاحٌُشملُكلُعملٌةُالتمرٌرُالإفُفإنلذا

ُالمالً.

ُ ُووٌلز)لذا ُالمحاسبٌنُالمانونٌٌنُفًُانجلترا ICAEWُأكدُمعهد ُالمحاسبًنُلصورُالإفصاحُأ(

والمعلوماتُالتًُُوالمالكٌنُالإدارةعدمُتماثلُالمعلوماتُالمتاحةُبٌنُُإلىبالتمارٌرُالمالٌةٌُرجعُ

 .(2017)محمد,ُُمستخدمًُالتمارٌرُالمالٌةُإلىٌتمُتمدٌمهاُ
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ُبالإفصُالإدارةُفإنلذلنُ ُلها ُوالتًُتسمح ُالمحاسبٌة ُالمعاٌٌر احُعنُبعضُالبنودُتستؽلُمرونة

ُفًُلؽرضُجبشكلُجزئًُاوُم ُاستؽلالها ٌُتم ُمما ُكاملة ملُلكنُلٌسُبشكلُتفصٌلًُاوُبصورة

ُ ٌُؤدي ُمما ُبعضُالمعلومات ُمعلوماتُُإلىتةلٌل ُتوجد ُكما ُتشؽٌلها، ُوإمكانٌة ُفهمها صعوبة

محاسبٌةُلأتدخلُةمنُأطارُالإفصاحُالإلزامًُللشركاتُمثلُالمعلوماتُالاجتماعٌةُوالبٌئٌةُوانُ

ٌُؤديُ ُعنها ُالإفصاح ُالمراراتُالاستثمارٌةُإلىعدم ُاتخاذ ُفً  ,.Drobetz et al)ُصعوبة

2010). 

ٌرىُبأنُالمستثمرونُكلماُكانواُعلىُدراٌةُبالمعلوماتُوالإجراءاتُالتًُتمومُبهاُالشركةُكلماُُإذ

ُوال ُامامهم، ُمنُخلالُالبدائلُالمعروةة ُالجٌدة ٌُتخذونُالمراراتُالاستثمارٌة عكسُعندماُكانوا

ٌكونُهنانُةعؾُفًُالإفصاحُعنُالمعلوماتُالمحاسبٌةُتكونُهنانُصعوبةُفًُتمسٌمُالبدائلُ

ٌُؤديُ ُفٌما ُالمستثمرٌن ُامام ُالمعلوماتُإلىالمعروةة ُتماثل ُعدم ُمشكلة -Martínez)ُنشوء

Ferrero et al., 2018). 

 إدارة الأرباح -4

إدارةُالأرباحُبانهاُالعملٌةُالتًٌُستخدمُبهاُالمدراءُجمٌعُاحكامهمُالشخصٌةُبهدؾُتعدٌلُُرؾتع

تةلٌلُالمستثمرٌنُحولُالأداءُالخاصُبالشركةُوهذاُماٌُؤثرُعلىُُإلىالتمارٌرُالمالٌةُالتًُتؤديُ

 .(2021)ُاحمد,ُُالنتائجُالتًُتعتمدُعلىُالأرلامُالمحاسبٌةُالظاهرةُبالموائمُالمالٌة

علنُعنهاُُالممارساتُالفعلٌةُلإدارةُالربحُأنُإدارةُالشركةُعلىُعلمُببعضُالأنباءُؼٌرُالمُتعنً

تؤثرُتلنُُإذوالتًُاستؽلتهاُفًُتلنُالممارسات،ُوهوُماٌُعنًُزٌادةُدرجةُعدمُتماثلُمعلوماتُ،ُ

ُ ُالمحاسبٌة ُالمعلومات ُفً ُالسوق ُمشاركً ُثمة ُدرجة ُفً ُلجوؤهمُُوعلٌهالممارسات احتمالٌة

لاعتمادُالابتعادُعنُالمصادرُبدٌلةُفًُحالُزٌادةُتلنُالممارساتُوهوُماٌُعنًُانخفاضُدرجةُا

ُالمعلومات ُالتماثل ُعدم ُدرجة ُزٌاد ُثم ُومن ُالمنشورة ُالمالٌة ُالتمارٌر  & Salimi)ُعلى

Naslmosavi, 2015ُُ،Melindaa & Barokah, 2019)ُ

فًُظلُوجودُإدارةُالأرباحُأيُانخفاضُفًُجودةُالمعلوماتُالمحاسبٌةُالمعلنُعنهاُواختلاؾُو

نشوءُمشكلةُُإلىلذلنٌُؤديُُفإنفًُلدراتُالمستثمرٌنُعلىُتفسٌرُالمعلوماتُالمرتبطةُبالأرباحُ

ُ.(Saini, 2010،ُBhattacharya et al., 2013 )عدمُتماثلُالمعلوماتُ

تمارسُُإذةُالأرباحُدوراًُاساسٌاًُفًُالوحداتُالالتصادٌةُالتًُتعانًُانخفاضُجودُالإدارةتلعبُ

ُالمعلوماتُ ُوحجب ُتةلٌل ُلؽرض ُوذلن ُبالشركة ُالخاصة ُبالأنشطة ُللتلاعب ُالأرباح إدارة

ُكانتُالشركةُتتمتعُ ُالالتصادٌةُوفًُالممابلُاذا الخاصةُالتًُاشرتُعلىُتدنًُأداءُتلنُالوحدة
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ُإلىالتًُأدتُعنُجمٌعُالمعلوماتُالخاصةُُالإدارةذلنٌُؤديُافصاحُُفإنبارتفاعُجودةُالأرباحُ

ُ.(Abad et al., 2016)ُتحمٌكُتلنُالأرباح

 المعلوماتوسائل الحد من ظاهر عدم تماثل  3-1-5

ُفًُُدعت ُ ُالواةح ُلتأثٌرها ً ُكبٌرا ً ُاهتماما ُنالت ُالتً ُالمشاكل ُمن ُالمعلومات ُتماثل ُعدم مشكلة

الأسواقُولابدُللبحثُعنُوسائلُتحدُهذهُالمشكلةُلؽرضُتحمٌكُكفاءةُسوقُراسُالمالُوتتمثلُ

 وسائلُالحدُمنُعدمُتماثلُالمعلوماتُفًُالاتً:

 تفعٌل سوق العمل الإداري -1

وابرامُالتعالداتُبٌنهاُُالإدارةٌمصدُبسوقُالعملُالإداريُهوُسوقُالذيٌُمكنُمنُخلالهُاختٌارُ

ُ ُعلى ٌُجب ُالتعالدات ُهذه ُوبموجب ُالشركة، ُبأداء ُتهتم ُالذي ُالخارجٌة ُالأطراؾ ُالإدارةوبٌن

ُ ُالأطراؾ ُتلن ُتحتاجها ُالتً ُالمعلومات ُجمٌع ُلرارتهابتوفٌر  ,.D. Chen et al)ُاتخاذ

2018). 

ُبٌنُ ُعمود ُالعملُعلىُأبرام ُالمعلُالإدارةوٌموم ُبتوفٌر ُبموجبها وماتُوالأطراؾُالأخرىُبتعهد

ُوبالإمكانُانٌُمومُ(Giannetti, 2011)ُللمساهمٌنُالتًُلاُتدرجُةمنُالإفصاحُالالزامً ،

 ,Watson)ُعُتنفٌذُتعهداتهاُطبماًُللعمودُالمبرمةتسطاوُاحلالهاُاذاُلمُُالإدارةرُتؽٌٌسوقُالعملُ

2010)ُ ً ُسنوٌا ُمكافأة ُاو ُحوافز ُمنح ُعلى ُالعمود ُتلن ُتتةمن ُشكلُُارةالإدُإلى، ُعلى وتكون

حوافزُمالٌةُومادٌةُعلىُشكلُاسهمُلؽرضُعدمُتخفٌضُلٌمةُالشركةُمنُخلالُبعضُتصرفاتُ

 .(Elayan et al., 2008)ُالانتهازٌة

ُ ُتماثلُالمعلُفإنومنُناحٌةُأخرى، وماتُجاءُنتٌجةُدورُسوقُالعملُالإداريُفًُتخفٌضُعدم

ٌُؤديُ ُمما ُبشكلُمباشرُمنُلبلُالأطراؾُالخارجٌة ُالخاصُبالشركة ُالأداء ُرلابة ُإلىصعوبة

لتحمٌكُأهدافهاُالشخصٌةُوالذيٌُؤثرُسلباًُعلىُالمستثمرٌنُوالأطراؾُُالإدارةاتاحةُالفرصةُامامُ

ُ ُلٌام ُمن ُالتأكد ُصعوبة ُفً ُمشكلة ُتظهر ُالأخرى ُوجهُالإدارةالخارجٌة ُاكمل ُعلى ُبواجباتها

(Cassar et al., 2015). 

ُان ُالمٌمةُالسولٌةُللشركةُعلىُأساسُخدماتُُدورُفًلسوقُالعملُالإداريُُكما ،ُالإدارةتحدٌد

ُ ُتتخذ ُونوعٌةُُالإدارةلذلن ُكمٌة ُتوفٌر ُخلال ُمن ُللإدارة ُالممدمة ُالحوافز ُممدار ُلتحدٌد أساس

ُالخاصةُ ُالمخاطر ُتمدٌر ُمن ُوتمكنهم ُالمستثمرٌن ُثمة ُمن ُسوؾُتزٌد ُفٌها ُالموثولة المعلومات

ُ.(2017)جمعة,ُُباستثمارُاسهمُالشركاتُوتخفٌضُالسعرُالسائدُبسوقُالأوراقُالمالٌة
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 )الافصاح الاختٌاري( فصاح المحاسبًالتوسع فً الإ -2

ُتحدٌدُ ُوصعوبة ُعلٌها ُوالرلابة ُتعارضُالمصالح ُعدم ُتةمن ُعمود ُصٌاؼة ُصعوبة ُظل فً

ُكامل ُبشكل ُالمحاسبٌة ُالمعلومات ُاكثرُُفإنُ،وسطاء ُمن ٌُعتبر ُالمحاسبً ُالإفصاح ُفً التوسع

ُا ُنشر ُخلال ُالمعلوماتُمن ُتماثل ُعلىُعدم ُتأثٌراً ُالوسائل ُلم ُعنهالمعلومات ُمفصح مماٌُُكن

ُتخفٌضُ ُثم ُومن ُالسوق ُفً ُالأطراؾُالمشاركة ُالمعلوماتُبٌن ُتماثل ُتخفٌضُعدم ُفً ٌساهم

ُ ُبٌنها، ُفٌما ُالعكسً ُالاختٌار ُتوزٌعُُإذمستوى ُفً ُتعدٌل ُاحداث ُالمحاسبً ُالإفصاح ٌستطٌع

تعالدٌنُفًُالمعلوماتُالداخلٌةُواخفاءُصفةُالعمومٌةُعلىُالمعلوماتُمنُخلالُاتاحتهاُلجمٌعُالم

ُبالولتُالمناسبُ ُُإلىٌؤديُُوعلٌهالسوق ُالوصول ُثم ُالمعلوماتُومن ُتماثل ُإلىتخفٌضُعدم

 .(2014)حسانٌن,ُُالسوقُتعملُبكفاءةُوفاعلٌة

ُ ُالشركةُت ُالمعلُفإنلذا ُللمستثمرٌنُتدلُعلىُحسنُُدعوماتُالتًُتفصحُعنها بمثابةُاشارةُنمدمها

ُللسعًُفًُكسبُثمةُالمستثمرٌن ُالافصاحكماُانُزٌادةُُ(Nugroho et al., 2015)ُنواٌاها

لُالإفصاحُعلىُجمٌعُزٌادةُثمةُالمستثمرٌنُوذلنُمنُخلاُإلىمنُلبلُالشركاتٌُؤديُبالممابلُ

ُبالإفصاحُ ُالشركات ُتموم ُان ُالمحاسن ُومن ُللمستثمرٌن، ُوموثولة ُمفٌدة ُتكون ُالتً المعلومات

ُوالمستثمرٌن ُالشركة ُبٌن ُالمعلومات ُتماثل ُلتخفٌضُعدم ُكألٌة ُبدوره ٌُموم ُوالذي ُالاختٌاري

(Pangaribuan et al., 2019). 

ُالمحاسبٌةُ ُفًُمتطلباتُمعاٌٌر ُالإفصاحُعنُمعلوماتُلاُتتوفر ُالإفصاحُالاختٌاريُبأنه ٌتمثل

متطلباتُالهٌئاتُالمنظمةُللإفصاحُبسوقُالأوراقُالمالٌةُوٌكونُهذاُالإفصاحُتطوعًُُوهًُمن

بالأرباح،ُتولعُحجمُُالإدارةؤاتُعلىُةوءُمتطلباتُداخلٌةُتتمثلُفًُتحمٌكُاهداؾُذاتٌةُمثلُتنب

ُ ُالاجتماعًُوالبٌئً، ُالإفصاحُالاختٌاريُُإذالمبٌعاتُوالافصاحُعنُالأداء ُفًُكمٌة ُالزٌادة ان

 .(Francis et al., 2008)ُتخفٌضُعدمُتماثلُالمعلوماتُفًُسوقُالأوراقُالمالٌةُإلىٌؤديُ

ٌوفرُالإفصاحُالاختٌاريُاٌةاًُالمعلوماتُالمتعلمةُبتفسٌرُالبنودُالمدرجةُفًُالموائمُالمالٌةُاوُكماُ

ُ ُالتًُتمتُمنُخلال ُالمراراتُالإدارٌة ُالمعلوماتُالموائمُُالمدةتفسٌر ُأثرتُعلى ُوالتً المالٌة

 .ُ(Jiang et al., 2011)ُالمالٌة

علىُعدمُتماثلُالمعلوماتُُالاختٌاريُالمحاسبًالتوسعُفًُالافصاحُُوٌمكنُاٌجازُأسبابُتأثٌر

ُ(2017جمعة,ُ ،2014)برهام,ُ:ُالآتًفًُ

1- ُ ُالمتعاملٌن ُدوافع ُعلى ُتحوٌلُُفًتأثٌره ُفنتٌجة ،ُ ُمعلوماتُخاصة ُحٌازة ُبشأن السوق

ُ ُالخاصة ُعنُُإلىالمعلومات ُبالبحث ُالمتعاملٌن ُلدى ُالدوافع ُتنخفض ُعامة معلومات
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المنافعُالمتولعُالحصولُعلٌهاُمنُتلنُالمعلوماتُ،ُبعبارةُُلانخفاضالمعلوماتُالخاصةُ

ُالمعلوماتُ ُإنتاج ٌُصبح ُعامة ُبمعلومات ُالخاصة ُالمعلومات ُاستبدال ُظل ُفً أخرى

ُبشأنُ ُالمستخدمٌن ُلرارات ُتصبح ُثم ُومن ،ُ ُعائد ُدون ُتكلفة ُعنها ُوالبحث الخاصة

 .تتولؾنُولُعلٌهاُلراراتُؼٌرُرشٌدةٌُجبُأالحص

هذهُُخفاضنفاًُالافصاحُعلىُالتكالٌؾُالمرتبطةُبتحلٌلُوفهمُالمعلوماتُ،ُتأثٌرُالتوسعُف -2

الدخولُفًُالسوقُوعملُُإلىالتكالٌؾٌُشجعُالمستخدمٌنُالذٌنُلمُتصلُالٌهمُالمعلوماتُ

ُ ُفالتوسع ُالتداول ُحجم ُزٌادة ٌُترتبُعلٌه ُالافصاحُُفًاستماراتُأكثرُمما ُوجودة كمٌة

ُثمرٌنأسواقُأكثرُجاذبٌةُللمستُإلىتمودُ

زٌادةُفًُعدمُُإلىٌؤديُُالافصاحُتدنًُمستوىُاكدتُعلىُانُهنانُبعضُالدراساتُالسابمةُو

ُ ُلذا ُالمعلومات، ُُفإنتماثل ٌُهدؾ ُالإفصاح ُفً ُبٌنُُإلىالتوسع ُالمعلومات ُتماثل تخفٌضُعدم

 Haddad)ُالأطراؾُالمتعاملةُفًُأسواقُراسُالمالُوزٌادةُكفاءةُتلنُالأسواقُمثلُذلنُدراسة

et al., 2009ُ،ُLabidi & Gajewski, 2019).ُ

 جودة التدلٌك -3

مدىُلدرةُالمدلكُعلىُاكتشاؾُالأخطاءُوالمخالفاتُالجوهرٌةُفًُالموائمُُإلىتشٌرُجودةُالتدلٌكُ

وحملةُالأسهم،ُُالإدارةتخفٌضُعدمُالتماثلُللمعلوماتُبٌنُُإلىُبالإةافةالمالٌةُوالإعلانُعنها،ُ

،ُولدُالإدارةحماٌةُمصالحُحملةُالأسهمُوأصحابُالمصلحةُفًُظلُانفصالُالملكٌةُعنُُوعلٌه

تتفاوتُجودةُأداءُعملٌةُالتدلٌكُإلاُأنُجوةُالتدلٌكُالعالٌةٌُجبُأنُترتبطُبجودةُعالٌةُللمعلوماتُ

ةُعالٌةُتكونُأنُالموائمُالمالٌةُالتًٌُتمُتدلٌمهاُبمعرفةُمدلمٌنُذويُجودُإذالواردةُبالموائمُالمالٌة،ُ

ُ.(Lawrence, 2011)أللُاحتمالاًُلاحتوائهاُعلىُأخطاءُومخالفاتُجوهرٌة

(ُ ُالتدلٌك ُمعاٌٌر ُنشرة ُالمانونٌٌن4ُاوةحت ُللمحاسبٌن ُالامرٌكً ُالمعهد ُمن ُالصادرة )

(AICPA(ُ ُعام ُتطبٌك1974ُ( ُالتدلٌك ُبمعاٌٌر ُالالتزام ُخلال ُتتحمكُمن ُالتدلٌك ُجودة ُبأن )

مجموعةُمنُالاعتباراتُالمتعلمةُبالرلابةُعلىُالجودةُفًُوحداتُالتدلٌك،ُوانُجودةُالتدلٌكُتعنًُ

ُلٌامُالمدلكُبتخفٌضُمخاطرُالاكتشاؾُومنُثمُتخفٌضُالمخاطرُالكلٌةُلعملٌةُالتدلٌك،ُ ُإذاٌةا

ُومخاطرُُتتمثل ُالرلابة ُومخاطر ُالمتلازمة ُالمخاطر ُالتدلٌكُفًُمحصلة ُلعملٌة ُالكلٌة المخاطر

 (2018)التمٌمً,ُُالاكتشاؾ

بجودةُالتدلٌكُلدرةُالمدلكُعلىُاكتشاؾُأوجهُالمصورُفًٌُرىُُ(Clinch et al., 2012)ُاماُ 

عدمُوجودُاستملالٌةُُلأنهُ،نٌُتمتعُالمدلكُبالاستملالٌةأالمحاسبًُوالتمرٌرُعنهما،ُوٌجبُُالنظام
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ُ ٌُؤدي ُالمالٌة ُالموائم ُفً ُالثمة ُلتأكد ُمحاٌد ُفٌهاُُإلىوراي ُالموثوق ُالمعلومات ُتوفٌر نمصُفً

ُزٌادةُتكلفةُالعملٌاتُوانخفاضُسٌولةُالأسهم.ُإلىوٌؤديُ

نُظاهرهُعدمُتماثلُالمعلوماتُتتجسدُفًُامتلانُطرؾُواحدُمنُالاطراؾُذاتُأوكماُهوُمعلومُ

رٌنُوعدمُلدرهُالمساهمٌنُوالمستثم،ُالاطراؾُالاخرىُإلىُمتوفرةمعلوماتُؼٌرُُبالشركةُالعلالة

ُتصرفاتُالوكٌلُ ُورلابه ُُإذُ(الإدارة)منُمتابعه ُُالإدارةتكون ُبنتائجُُودراٌةعلىُمعرفه كامله

ُ ُُالشركةاعمال ُالمالًُاةافه ُُ،للشركةُالمستمبلٌةتجاهاتُالاُإلىومولعها ُالوحٌدُُفإنلذا السبٌل

ُل ُدراستهم ُوالكتابُفً ُالباحثٌن ُمن ُكثٌر ُالمعلوماتُاكد ُتماثل ُعدم ُظاهره ُمن اهمٌهُُإلىلحد

ُبشك ُالتدلٌك ُخاص ُبشكل ُالتدلٌك ُجوده ُو ُعام ُكأل ُتماثلُُلٌاتالاحد ُعدم ُظاهره ُمن للحد

فًُُوالخارجٌةُالداخلٌةجودهُالتدلٌكُمطلبُاساسًُلجمٌعُالاطراؾُُإلىالمعلوماتُوكذلنٌُنظرُ

فًُُةالمهنٌعملتُالعدٌدُمنُالمنظماتُُإذُ (حاملًُالاسهمُ،مستثمرٌنُ،مساهمٌنُ،ادارهُ)ُالشركة

ُمنُالمعاٌٌر ُالعدٌد ُوالارشُتدلٌكُالحساباتُعلىُاصدار ُمهنه ُفًُتنظٌم تدلٌكُاداتُالتًُتساهم

ُ.(2020)سلٌمان,ُُمخرجاتهاُموثولٌةوزٌادهُُالجودةالحساباتُبؽرضُرفعُمنُمستوٌاتُ

ُالدراسات ُمن ُكثٌر ُاكدت ُزٌادُكما ُجودُةان ُمستوى ُله ُالتدلٌك ُخاصُأه ُبشكل ُاٌجابً ثر

ولدُتكونُبنفسُُةفًُالحصولُعلىُالمعلوماتُالكافٌُ(حاملًُالاسهم)للمستثمرٌنُاوُالمساهمٌنُ

لوىُلجودهُالتدلٌكُُتأثٌرهنانُُبمعنىُاخرُ(الوكٌل)ُالإدارةلدىُُالمتوفرةُوالنوعٌةُ(الكمٌه)المدرُ

ُالمعلومات ُتماثل ُعدم ُظاهره ُمن ُالحد Clinch et al., 2012ُُ)ُفً ،Tessema & 

Dandu, 2016)ُُ.ُ

التدلٌكُوسٌلةُمنُوسائلُتخفٌضُعدمُتماثلُالمعلوماتُوذلنُُأنُجودةُ(2020)سلٌمان,ُُلذاٌُرى

ُ ُالمالٌة ُالموائم ُاعداد ُخلال ُالمنشاةُُسلٌمةمن ُاعمال ُونتٌجة ُالمالً ُالمولؾ ُعن ُتعبر وشفافة

ُوانُلٌامُع ُسلٌمة ُتؤديُبصورة ُمما ُمنُالثمة ُللمزٌد ُتتمتع ٌُجعلها ُالموائم ُالتدلٌكُلهذه ُإلىملٌة

بعضُالمستثمرٌنُاوُاستؽلالهاُُإلىتخفٌضُكمٌةُالمعلوماتُالداخلٌةُبالشركةُوالتًٌُمكنُتسرٌبهاُ

 الحدُمنُعدمُتماثلُالمعلومات.ُإلىفًُابرامُالصفماتُوالذيُبدورهٌُؤديُ

 المحاسبٌةمعاٌٌر لالتطبٌك الالزامً ل -4

ٌساهمُالتطبٌكُالالزامًُللمعاٌٌرُفًُمعالجةُفجوةُالمعلوماتُالحاصلةُبٌنُالأطراؾُالمشاركٌنُُ

ُانُوفًُسوقُالأوراقُالمالٌةُ ُكما ُمنُمشاكلُالوكالة، تطبٌكُالمعاٌٌرُالمحاسبٌةُبصورةُُالحد

ُ ُفإنالزامٌة ٌُلزم ُُالإدارةه ُاستخدام ُالبعدم ُخلالهاالممارسات ُمن ُوالتً ُتحمٌكُُبدٌلة تسطٌع
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ُ ُالذاتٌة، ُالتمارٌرُالمالٌةُُفإنُوعلٌهمصالحها تطبٌكُالمعاٌٌرُالمحاسبٌةٌُساعدُفًُسهولةُممارنة

 .(2019)عبدالحلٌم,ُُللشركاتُالمختلفة

عدمُتماثلُالمعلوماتُُإلىومنُثمُانخفاضُتكلفةُالحصولُعلىُالمعلوماتُوالتًُبدورهاُتؤديُ

ُزٌادةُحجمُالتداولُالذيٌُترتبُعلٌهُزٌادةُدرجةُالسٌولةُوعلٌههذاُماٌُزٌدُالثمةُلدىُالمستمرٌنُ

(Moscariello et al., 2014). 

انُتطبٌكُالمعاٌٌرُالمحاسبٌةٌُساهمُفًُالحدُُ(Ali & Abulaila, 2016)ُولمدُأوةحتُدراسة

 منُوجودُظاهرةُعدمُتماثلُالمعلوماتُمنُخلالُماٌُلً:ُ

تمثلُمعاٌٌرُالتمارٌرُالمالٌةُالدولٌةُبدلٌلُارشاديُللممارساتُالمحاسبٌةُبهدؾُزٌادةُالثمةُ ●

 فًُالمعلوماتُالتًُتحتوٌهاُالموائمُالمالٌة.

فًُالأسواقُُبٌنُالموائمُالمالٌةُولٌةُعلىُإمكانٌةُالممارنةتعملُمعاٌٌرُالتمارٌرُالمالٌةُالد ●

 المٌاسُلزٌادةُتماثلُالمعلوماتُوزٌادةُجودةُالأرباح.ُقالمالٌةُوتوحٌدُطر

ُُتؤٌدُدراسة خفٌضُعدمُبأنُتطبٌكُمعاٌٌرُالتمارٌرُالمالٌةُالدولٌةُتساهمُفًُتُ(2019)عبدالله,

ُتماثلُالمعلوماتُوتساهمُاٌةاًُفًُانخفاضُممارسةُإدارةُالأرباح.

 تفعٌل دور الوسطاء المالٌٌن -5

ُ ُللمستثمرٌنُمنُشركة ُالمعلوماتُالمتاحة ُوجودُُإلىانُالاختلاؾُفًُكمٌة أخرىٌُترتبُعلٌه

خلالُوسطاءُعهاُبأنفسهمُوالثانًُمنٌُالأولُهوُالبحثُعنُالمعلوماتُالخاصةُوتجمُنوعٌنُهما،

وفًُظلُصعوبةُالنوعُالأولُوذلنُللتكلفةُالكبٌرةُالتًٌُتحملونهاُلؽرضُالحصولُُ،المعلومات

 .ُُ(Hu et al., 2014)ُخدماتُالمحللٌنُالمحاسبٌنُإلىعلىُتلنُالمعلوماتُلذاُزادتُالحاجةُ

رؾُثالثُبٌنُالشركةُوممدمًُراسُالمالُبأنُالاعمالُالتًٌُمومُبهاُالمحللونُالمالٌونُكطُوٌتبٌن

ُالمالٌونُإذ ُالمحللون ُمختلفةٌُُموم ُمصادر ُمن ُعلٌهما ُالحصول ٌُتم ُالتً ُالمعلومات بتشؽٌل

ُ ُاوُُإلىللوصول ُللشركة ُالمالً ُالأداء ُحول ُتنبؤات ُشكل ُعلى ُوتكون ُفائدة ُاكثر معلومات

مالٌونُمنُابرزُالوسطاءُالمالٌٌنُتوصٌاتُمباشرةُللمستثمرٌنُبالبٌعُاوُالشراء،ُوٌعدُالمحللونُال

 .(Bergh et al., 2019)ُكونهمُوسطاءُالمعلوماتُلؽرضُتخفٌضُعدمُتماثلُالمعلومات

ُُوان ُفٌه ُالذيُتصدر ُالذيٌُلٌهُالإدارةالٌوم ُوالٌوم زٌادةٌُُلاحظُهنانُللمعلوماتُالتًُتمتلكها

الفرقُبٌنُالطلبُوالعرضُوتمثلُتلنُالزٌادةُبأنُالمحللونُالمالٌونُوالمستثمرونٌُمومونُبدعمُ

ُالفارقُبصورةُمؤلتةُوذلنُلحماٌةُأنفسهمُمنُتعاملاتُالمستثمرٌنُالذيٌُمتلكونُمعلوماتُ هذا



 الاول ....................................................... عدم تماثل المعلوماتالمبحث  –الفصل الثالث 

 

 
89 

 

ُ ُالشركة، ُعن ُوخاصة ُُوعلٌهداخلٌة ُالمعأٌمكن ُالإعلانُعن ٌُتم ُما ُعند ُالتعامل ٌُعود لوماتُن

 .(Bhattacharya et al., 2013)ُلكافةُالمتعاملٌنُفًُالسوقُعنُطرٌكُالإفصاحُالعام

ُ ُذكرها ُتم ُالتً ُالوسائل ُكل ُالباحثُبأن ٌُرى ُفً ُمعاٌٌر ُتتةمن ُكثٌرةُولوانأعلاه ُولواعد ٌن

ُ ُالمعلوماتُالداخلٌة ُتحوٌل ُالمعلوماتُوذلنُمنُخلال ُتماثل ُعدم ُتخفٌضُمن ُان ُإلىبإمكانها

ُ ُوٌؤدي ُالصفمات ُابرام ُاو ُالتسرٌب ُفً ُاستؽلالها ُمجال ُوتةٌك ُالعامة، زٌادةُُإلىمعلومات

ُوتؤديُ ُالمعلوماتُالمحاسبٌة ُمن ُالعملُتحُإلىالكمٌاتُالمنشورة ُسوق ُخلال ُمن ُجودتها سٌن

ُالمحاسبٌة،ُ ُللمعاٌٌر ُالالزامً ُوالتطبٌك ُالتدلٌك ُجودة ُالمحاسبً، ُبالإفصاح ُوالتوسع الإداري،

ُمنُ ُللحد ُبمفردها ُوفًُالممابلُلاٌُمكنُالاعتمادُعلىُكلُوسٌلة ُالمالٌٌن، وتفعٌلُدورُالوسطاء

 ظاهرةُعدمُتماثلُالمعلوماتُوذلنُلعدةُأسبابُهً:

نٌُنخفضُعدمُتماثلُالمعلوماتُمنُجهةُواحدةُفمطُوهًُأالعملُالإداريٌُمكنُقُانُسو -1

ُالمخاطرُالأخلالٌة،ُوٌؤديُُالإدارة ارتفاعُعدمُُإلىوالمساهمٌنُأيُتخفٌضُمنُمشكلة

ُالبعضُأيٌُزٌدُمنُمشكلةُالاختٌارُ تماثلُالمعلوماتُبٌنُالأطراؾُالخارجٌةُوبعةهم

 العكسً.

عنُبعضُُالإدارةنٌُكونُهنانُافصاحُانتمائًُمنُلبلُأٌمكنُُهفإناماُالتوسعُبالإفصاحُ -2

ُ ُوالمهمة ُتمتلكها ُالتً ُمماُُإلىالمعلومات ُؼٌرهم ُدون ُالمعلومات ُفً بعضُمستخدمً

 اثارُعكسٌةُبارتفاعُمستوىُعدمُتماثلُالمعلومات.ُإلىٌؤديُ

ُأالمدلكُلاٌُمكنُُخبرةنُأ -3 ذلنُلانُوُالإدارةنُتحدُمنُالمعلوماتُالخاصةُالتًُتمتلكها

المدلكُملزمُبتدلٌكُالبٌاناتُالمفصحُعنهاُبصورةُالزامٌةُولأٌمكنُانٌُتدخلُبالمعلوماتُ

 التًُتمعُخارجُهذاُالاطار.

ٌُؤديُُإلىنٌُؤديُأدورُالوسطاءُالمالٌٌنُمنُالممكنُنُأ -4 ارتفاعُتكالٌؾُعملٌاتهمُوهذا

ُالتداولُوانخفُإلى ُمنُحجم ُأخرىٌُمكنُالحد نٌُكونُالوسٌطُأاضُالسٌولةُومنُناحٌة

 المالًُمتحٌزُلصالحُبعضُالأطراؾُالمتعاملةُفًُالسوق.

ٌُخصُالتطبٌكُالإلزامً -5 ُما ُفً ُالنامٌةُُاما ُالدول ٌُكونُةعٌؾُفً ُالمحاسبٌة للمعاٌٌر

مزٌدُمنُعدمُُإلىوتكونُأسواقُراسُالمالُةعٌفةُممابلُالدولُالمتمدمةُوهذاُماٌُؤديُ

ُالمعلومات ُُتماثل ُبدأتُالب، ُالعراق ُالابلاغُفً ُالخاصُبتطبٌكُمعاٌٌر ُالمطاع نونُفً

ُمنُ ومعُذلنُفلازالُلطاعُالبنونُةعٌؾُوهنانُالمزٌد2016ُُالمالًُالدولٌةُاعتبارآ

 .منُعدمُتماثلُالمعلوماتُفًُهذاُالمطاع
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ُتماثلُ ُتخفٌضُعدم ُفً ُفاعلٌة ُالوسائل ُاكثر ُعلى ُالدراسة ُهذه ُالباحثُفً ولذلنُسوؾٌُركز

ُالملكٌةُوالتحفظُالمحاسبًُسوؾٌُتمُبصورةُمفصلةُلاحماً.ُهٌاكلبالمعلوماتُوهًُتتمثلُ

 مماٌس عدم تماثل المعلومات 3-1-6

تعتبرُظاهرةُعدمُتماثلُالمعلوماتُمنُالظواهرُؼٌرُالمنظورةُالتًُلاٌُمكنُمشاهدتهاُبصورةُُُُ

ُُمباشرة ُُ.(2021)الدسولً, ُبسبب ُوذلن ُالشركة ُلٌمة ُحول ُلٌاسها ُمشكلة ُتكمن وجودُلذلن

دىُتأثٌرهُفًُعملٌةُتشكٌلُفًُالأسواقُالمالٌةُومُماُهوُموجوداطراؾُتمتلنُمعلوماتُاكثرُم

ٌمتلكونُمعلوماتُعنُمدىُعدمُُإذالسعرُوانُهذهُالأطراؾُتكونُعلىُاتصالُمعُإدارةُالشركةُ

ُالصفماتُوأسعارُ ُفرولاتُالعطاء، تماثلُالمعلوماتُحولُالشركةُمنُبٌاناتُالسوقُكالأسعار،

ُُالصفمات ُهُ.(2019)ابراهٌم, ُمن ُوبالرؼم ُالمماٌٌسُُفإنذا ُمن ُالعدٌد ُلدم ُالمحاسبً الفكر

ُالتمرٌبٌةُلظاهرةُعدمُتماثلُالمعلوماتُوتكونُمصنفةُكالاتً:

 من الشركة  ةمماٌٌس تعتمد على معلومات مستمد 3-1-6-1

 تولعات المحللٌن المالٌٌن 3-1-6-1-1

وذلنُمنُخلالُمنُخلالُهذاُالممٌاسٌُمومُالمحللٌنُالمالٌٌنُمنُصناعةُتنبؤاتهمُعنُأداءُالشركةُ

ُالمعلوماتُالمحاسبٌ ُُةاستخدام ُلدٌهم، ُمتاحة ُتكون ُعلالةُُإذالتً ُالممٌاسُعلىُوجود ُهذا ٌموم

ُدلتهاُ ُالتنبؤاتُتزداد ُتماثلُالمعلوماتُوانُهذه ُتولعاتُالمحللٌنُالمالٌٌنُوعدم ُبٌنُدلة عكسٌة

المالٌةُبصورةُعامةُُوٌملُتنشئتهاُكلماُكانتُالمعلوماتُمتاحةُلجمٌعُالمتعاملٌنُبسوقُالأوراق

اماُاذاُكانواُهؤلاءُالمحللونُالذٌنُ،ُُ(Filzen, 2015)ُولدىُالمحللٌنُالمالٌٌنُبصورةُخاصة

ُ ٌُفتمرون ُالشركة ُفً ُلبلُُإلىٌعملون ُالمحتسبة ُالأرباح ُعن ُتولعاتهم ُلصناعة ُكافٌة معلومات

ُهذاٌُعنًُمنُالصعبُعلىُالمستثمرٌنُانٌُكونواُعلىُعلمُبأوةاعُفإناعلانُالأرباحُالسنوٌةُ

(Hsu et al., 2019). 

بربحٌةُاسهمُالشركةُدلُذلنُعلىُزٌادةُعدمُكلماُكانُهنانُأخطاءُفًُتنبؤُالمحللٌنُالمالٌٌنُلنُلذ

ُادناه ُفً ُمبٌن ُكما ُالرٌاةً ُالنموذج ُخلال ُمن ُلٌاسه ُالمعلوماتُوٌمكن -Martínez)ُتماثل

Ferrero et al., 2018): 

   ASY2i,t = 
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 ان:ُإذ

Asy2i,t: ُالفرقُبٌنُدخلُالسنةُالحالٌةُالفعلًُومتوسطُتولعاتُدخلُالسنةُالحالٌةُممسوماًُعلى

ُ.tفًُالسنةiُُسعرُالفالُالسهمُللشركةُُ

EPSi,tُُ=ُربحٌةُالسهمُالفعلٌةiُُفًُالسنةtُ. 

Mean ForeCasted EPSُُمتوسطُدخلُالسنةُالحالٌةُالمتنبأُبهاُللشركة=iُُفًُالسنةtُ. 

Pi,t ُُ=ُسعرُالالفالُلسهمُالشركةiُُفًُالسنةt. 

الممٌاسُالمائمُعلىُتولعاتُالمحللٌنُالمالٌٌنُتواجهُالعدٌدُمنُالانتمادات،ُوٌتمثلُُفإنوبشكلُعامُ

أحدُالانتماداتُالرئٌسةُلإمكانٌةُتطبٌكُهذاُالممٌاسُفًُانُالخطأُالمتولعُلدٌُكونُناتجاًُعنُالتملبُ

 .(Bishara, 2017)ُتماثلُالمعلوماتفًُأرباحُالشركةُولٌسُبسببُعدمُ

ُ ُحولُُإلىبالإةافة ُلدٌهم ُالمالٌٌنُعلىُالمعلوماتُالمتاحة ُتولعاتُالمحللٌن ُتتولؾُدلة ذلنُلد

اوُالظروؾُالالتصادٌةُوالسٌاسٌةُوالاجتماعٌة،ُُالشركةُالشركةُاوُحولُلصناعةُالتًُتنتمًُالٌها

تفصحُعنهاُالشركةُتمثلُعاملاًُمهماًُُلاالتًُالمعلوماتُالتًُبحوزةُالمحللٌنُالمالٌٌنُوُفإنُوعلٌه

 .(Lin et al., 2012)ُفًُتحدٌدُاتجاهُوممدارُتولعاتُالمحللٌنُالمالٌٌن

 الشركةعدد المحللٌن المالٌٌن الذٌن ٌتابعون أداء  3-1-6-1-2

ُبه ُبالتولعاتُحولُبُاٌمصد ٌُمومون ُالذٌن ُمن ُالشركة ُأداء ٌُتابعون ُالتً ُالاستثمار ُمحللً عدد

 .(Rodrigues & Galdi, 2017)ُاستثماراتها

ُالمحللٌنُ ُبٌنُعدد ُتوجدُعلالةُعكسٌة ُالممٌاسُالأولُبأنه وهنانُاتجاهٌٌنُمتنالةٌنُحولُهذا

ُذلنُ ُالمعلوماتُوٌستند ُتماثل ُكانتُُإلىالمالٌٌنُوعدم ُكلما ُالمالٌٌن ُالمحللٌن ُعدد ُزاد ُكلما انه

ُ ٌُؤدي ُمما ُالشركة ُأداء ُعن ُدلٌمة ُتولعات ُذات ُمعلومات ُتوفٌر ُحول ُلوٌة ُمنافسة ُإلىهنان

انخفاضُفًُمستوىُعدمُتماثلُالمعلومات.ُاماُفٌماٌُخصُالاتجاهُالثانًُوهوُتوجدُعلالةُطردٌةُ

لمعلوماتُوٌستندُذلنُبأنُالمحللٌنُالمالٌٌنٌُمٌلونُبٌنُعددُالمحللٌنُالمالٌٌنُومستوىُعدمُتماثلُا

ُتعانًُإلى ُما ُعادة ٌُكون ُالشركاتُالتً ُالمعلوماتُُتتبع ُتماثل ُزادتُُإذبارتفاعُفًُعدم كلما

عددُالمحللٌنُالمالٌٌنُالذٌنٌُتابعونُأداءُالشركةُُزٌادةُإلىؤديُسٌمشكلةُعدمُتماثلُالمعلوماتُ

ُالمعلوماتُالخاص ُلٌمة ٌُمكنُالمحللٌنُالمالٌٌنُمنُتحمٌكُوذلنُلزٌادة ُللمستثمرٌنُمما ُبالنسبة ة

ُتماثلُالمعلوماتُمتحفظُ ُالشركاتُالتًُتتمتعُبمستوىُعدم ُبٌنما ُكبٌرة، مكاسبُمادٌةُومعنوٌة
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ُ،Verdi, 2006)ُتكونُفٌهاُالمعلوماتُالخاصةُمنخفةةُوهذاُلاٌمكنهمُمنُتحمٌكُمكاسبُمنها

Lin et al., 2012،ُُ,2017،جمعة). 

صعوبةُفًُتطبٌكُهذاُالممٌاسُوذلنُلعدمُتطابكُوجهاتُالنظرُوسٌرهاُفًُهنانُُلذاٌُرىُالباحث

ُتمادُعلٌها.اتجاهُواحدُمماٌُؤثرُدلةُتولعاتُالمحللٌنُالمالٌٌنُوتملٌلُالاع

 المتاحةممٌاس فرص الاستثمار   3-1-6-2

تتمتعُالشركاتُالتًُلدٌهاُمعدلُنموُعالًُفًُتعٌنُفرصهاُالاستثمارٌةُودفعُكفاءتهاُمماٌُنعكسُ

فًُمشاركاتهمُلاستثماراتُامنة،ُُزٌادةُلٌمةُالشركةُوذلنُمنُخلالُبثُالثمةُلدىُالمستثمرٌنُإلى

جذبُمستثمرٌنُجددُبنفسُالشروطُالمائمةُُإلىماٌُؤديُانخفاضُمستوىُعدمُتماثلُالمعلوماتُك

وٌمكنُلٌاسُمستوىُعدمُتماثلُالمعلوماتُبالاعتمادُُ.(Bishara, 2017)ُللمستثمرٌنُالحالٌٌن

 خلالُالاتً:ُعلىُالفرصُالاستثمارٌةُمن

 المٌمة الدفترٌة  إلىنسبة المٌمة السولٌة للاسهم  3-1-6-2-1

ُ ُالسولٌة ُتماثلُالمعلوماتُمنُخلالُالمٌمة ُأيُكلماُُإلىٌمكنُلٌاسُمستوىُعدم ُالدفترٌة المٌمة

ُ ُالسولٌة ُالمٌمة ُفًُنسبة ُفًُفجوةُُإلىكانتُهنانُزٌادة ُكانتُهنانُزٌادة ُكلما ُالدفترٌة المٌمة

ُ ٌُؤدي ُبدوره ُوهذا ُالافراد ُبٌن ُالسوقُإلىالمعلومات ُفً ُالمعلومات ُتماثل ُعدم )محمد,ُُزٌادة

2017). 

-Alhaj)ُلدفترٌةُمنُخلالُالنموذجُالرٌاةًالمٌمةُاُإلىوٌمكنُلٌاسُنسبةُالمٌمةُالسولٌةُللاسهمُ

Yaseen & Rao, 2019): 

Market – to – book ratio = 
           

           
 

 ُ:انُإذ

MV equity,tُ.ُالمٌمةُالسولٌةُللاسهم= 

BV equity,tُ.ُالمٌمةُالدفترٌةُللاسهم= 

tُُُ=ُالمحددة.ُالمدة

ُ

ُ
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 سعر السهم  إلىنسبة ربحٌة السهم  3-1-6-2-2

ُممٌاسُُتعتبر ُالسهم ُربحٌة ُكلماُُهوُسعرُالسهمُإلىنسبة ُالشركةُوهو ممٌاسُاخرُلفرصُنمو

 .(2015)الشرلطلً,ُُكانتُنسبةُربحُسعرُالسهمُمرتفعةُكلماُكانتُفرصةُنموُمنخفةةُللشركة

سعرُالسهمُعلىُانهاُممارنةُبٌنُمعلوماتُعنُالأرباحُُإلىٌاسُنسبةُربحٌةُالسهمُممُإلىلذاٌُنظرُ

الحالٌةُوالفتراتُالسابمةُوبٌنُُالمدةالحالٌةُوالتًُمنُالممكنُانُتعكسُنتائجُالأداءُفًُُالمدةفًُ

ُالحالٌةُوالمتولعُفًُالمستمبلُفًُالسوقُالمدةمعلوماتُعنُسعرُالسهمُوالتًُتعكسُالأداءُفًُ

 .(2017)محمد,ُ

نُكفاءةُالاستثمارُأاُتشترطُهذاُالمماٌٌسُبالكفاءةُووٌؤخذُعلىُالممٌاسُبعضُالانتماداتُوابرازه

ُالخبرات ُعلى ُالظروؾُُتتولؾ ُفً ُتحصل ُالتً ُالتؽٌرات ُوعلى ُالشركة ُإدارة ُتمتلكها التً

ُ ُوالالتصادٌة ُوالسٌاسٌة ُالمماٌٌسُبشكلُُوعلٌهالاجتماعٌة ُتلن ُعلىُنتائج ُالاعتماد ُالمستبعد من

ُعنأساسًُفًُتحدٌدُمستوىُعدمُتماثلُالمعلوماتُ المماٌٌسُالخاصةُبالفرصُُفإنذلنُُوفةلاً

ُبالموسم ُتتأثر ُدونُالاستثمارٌة ُمعٌنة ُفًُمواسم ُتزداد ُوذلنُلانُبعضُالفرصُالاستثمارٌة ٌة

ُ.(Clarke & Shastri, 2000)المواسمُالمتبمٌةُفًُالسنةُوهذاٌُصعبُالاعتمادُعلٌها

 مماٌس تعتمد على معلومات مستمدة من السوق  3-1-6-3

وهًُالمماٌٌسُالتًٌُتمُالتوصلُالٌهاُمنُخلالُمدىُتوافرُالمعلوماتُعنُالسعرُاوُتداولُالأسهمُ

 .فًُسوقُالأوراقُالمالٌةُوالتًُتعتمدُعلىُالاختٌارُالعكسًُ

 مدى السعر 3-1-6-3-1

ٌعتبرُهذاُالممٌاسُمنُاكثرُالمماٌٌسُاستخداماًُفًُلٌاسُمستوىُعدمُتماثلُالمعلوماتُوالذيٌُمثلُ

الفرقُبٌنُاعلىُسعرٌُكونُالمستثمرُلادرُُإلىالفرقُبٌنُافةلُعرضُبٌعُوافةلُطلبُشراءُ

ُ ُبالإمكان ُالمستثمر ٌُكون ُسعر ُوادنى ُالأسهم ُشراء ُخلال ُدفعة ُالأسهملعلى ُبٌع ُعند ٌُوله

(Nguyen et al., 2019ُُ،Kiswanto & Fitriani, 2019). 

فًُبٌعُاوُشراءُالأسهمُوبٌنُالمستثمرونُُأيُعملٌةُتداولُللمستثمرٌنُالذٌنٌُرؼبونُفإنلذلنُ

ٌُمتلكونهاُ ُالتً ُالمعلومات ُعلى ُبالاعتماد ُوذلن ُخسائر ُاو ُمكاسب ٌُحممون ُسوؾ الاخرٌن

ُممارنةُ ُللٌلة ُالاخرٌن ُالمستثمرون ٌُمتلكها ُالتً ُالمعلومات ُكانت ُفاذا ُالاخرٌن، المستثمرٌن

ُا ُوشراء ُبٌع ُالراؼبُفً ُالمستثمر ٌُمتلكها ُالتً ُبالمعلومات ٌُعنًُفإنلأسهم ُالمستثمرُذلن ُان
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ُالمستثمرٌنُالاخرٌنُاكثرُوهذاٌُعنً ُكانتُالمعلوماتُالذيٌُمتلكها ُسوؾٌُحمكُمكاسب،ُامُاذا

 .(2017)محمد,ُُسوؾُتتحمكُالخسائرُنُالمستثمرأ

انُزٌادةُفًُمستوىُعدمُتماثلُالمعلوماتُكلماُكانُهنانُانخفاضُذلنُانهُكلماُكانتُهنُوٌفسر

ُشراؤها ُاو ُبٌعها ُفً ُالمستثمرون ٌُرؼب ُالتً ُالأسهم ُعدد .ُ(Yoon et al., 2011)ُفً

 :(Cormier et al., 2013)ُوالنموذجُالرٌاةًُلممٌاسُمدىُالسعرُهو

ASY i,t = 
             

                   
      

 انُُإذ

ASYi,t.ُالمتوسطُالسنويُلفروقُأسعارُالعرضُوالطلبُالٌومٌةُللسهم= 

APi,tُُُطلبُالسعر=Ask Priceُُُوٌماسُبمتوسطُسعرُبٌعُاسهمُالشركةُوٌمثلُالحدُالأعلى

 للمدىُخلالُالعام.

Bpi,tُُُعرضُالسعر=Bid Priceُُوٌماسُبمتوسطُالسعرُالمعروضُلشراءُاسهمُالمنشاةُوهو

 ٌمثلُالحدُالأدنىُللمدىُخلالُالعام.

ُُوٌعد ًُفًُالبحوثُالمحاسبٌة ُالمماٌٌسُاستخداما ُالممٌاسُمنُاكثر ٌُتعرضُأُإلىهذا عدةُُإلىنه

ُمنهانُالتؽٌٌرُالذيٌُحصلُفًُمدىُالسعرُهوُمنُخلالُحالاتُعدٌدةُأانتماداتُمنهاٌُصبُفًُ

وجودُاربانُفًُُإلىانتشارُالشائعاتُوسلونُالمطٌعُالذيُلدٌُسودُالأسواقُالناشئةُوهذاُماٌُؤديُ

 ئةُالمعلوماتُالتًُتمتلكهاُالشركة.بٌ

 حجم التداول 3-1-6-3-2

ُالممٌاسُبأنهُكمٌةُالأسهمُالمتداولةُكلماُكانتُكثٌرةُكلماُكانتُالمعلوماتُأكثرُانتاجاًُ ٌشٌرُهذا

ُكانتُتداولُالأسهمُللٌلُ ٌُدلُعلىُانخفاضُمستوىُعدمُتماثلُالمعلوماتُوفًُالممابلُاذا وهذا

ُزٌادةُعدمُتماثلُالمعلوماتُإلىفًُالمعلوماتُمماٌُؤديُُذلنٌُدلُعلىُوجودُمشاكلُكثٌرةُفإن

 .(2015)الشرلطلً,ُ

ذلنُبأنُهنانُعلالةُعكسٌةُبٌنُحجمُالتداولُوعدمُتماثلُالمعلوماتُأيُكلماُزادُشعورُُوٌفسر

ُكانُهنانُانخفاضُ ُكلما ُالمعلوماتُفًُسوقُالأوراقُالمالٌة ُتماثل ُعدم ُحالة ُبوجود المستثمر

ائرُمستوىُاندفاعُلدىُالمستثمرُفًُتنفٌذُأوامرُالشراءُاوُالبٌعُبكمٌاتُكبٌرةُوذلنُلتفاديُالخس
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ُوعلٌهالناتجةُمنُعملٌةُالتداولُمعُالمستثمرٌنُالذٌنٌُمتلكونُمعلوماتُعامةُوخاصةُأكثرُمنهُ

 .(Elbadry et al., 2015)ُتخفٌضُحجمُتداولُالأسهمُإلىٌخطرُالمستثمرُ

وٌرىُالباحثُصعوبةُتطبٌكُهذاُالممٌاسُوذلنُبسببُانهُتتأثرُعملٌاتُتداولُالأسهمُبالمتؽٌراتُ

السٌاسٌةُوالالتصادٌةُوالمانونٌةُعلىُسبٌلُالمثالُفرضُةرائبُعلىُلٌمةُتداولُوهذاُماٌُؤديُ

انخفاضُفًُمستوىُحجمُتداولُالأسهمُاوُفًُنفسُالولتُتزٌدُمنُعملٌاتُالتداولُبسببُُإلى

ُمعلوماتُالمتوفرةُلدىُالمستثمرُحولُالتؽٌٌراتُالحاصلةُللتخلصُمنُالأسهمُالتًٌُمتلكهاال

  High – low spreadممٌاس المدى الممدر   3-1-6-3-3

ُالخاصةُ Corwin & Schultz,( 2012)طور ُعلىُالأسعار ُالذيٌُعتمد ممٌاسُمدىُالسعر

ممٌاسُالمدىُالممدرُالذيٌُعتمدُعلىُاعلىُوادنىُسعرُوالذيٌُمكنُتطبٌمهُُإلىبالعرضُوالطلبُ

ُسعر ُوادنى ُاعلى ُبٌاناتُعن ُفٌها ٌُتوفر ُالتً ُالأسواق ُمن ُالعدٌد ُ،Lingmin, 2013ُ)ُفً

Altawel & Shaheen, 2017). 

كممٌاسُبدٌلُُهذاُالممٌاسُانهٌُمكنُاستخدامهCorwin & Schultz,( 2012ُ)ٌرىُالباحثانُُو

ُفًُلٌاسُمشكلةُعدمُُإلى ُحولُالممٌاسُاثبتتُفاعلٌته ممٌاسُمدىُالسعرُومنُخلالُدراستهما

ُفًُالأسواقُالمالٌةُلأحدىُعشرُدولةُتماثلُالمعلوماتُوذلنُب ُالمتداولة ُتطبٌمهُعلىُالأسهم عد

ُالمملكةُ ُالسوٌد، ُبلجٌكا، ُفرنسا، ُالٌابان، ُالهند، ُإٌطالٌا، ُالبرازٌل، ُكورٌا، ُكونػ، ُ)هونػ هما

ُنٌوزلندا(ُ ُالدراسةُإذالمتحدة، ُانُُلامتُهذه سعارُالٌومٌةُالأعلىُافتراةٌتٌنُالافتراضُالأول:

ُمنُ ُالتًُتبدأ ُالأسعارُالتًُتكونُمرتفعة ُمنُانُنسبة ُبالرؼم ُالتًُُإلىالبائعُمنخفةة الأسعار

،ُُتكونُمنخفةةُتعكسُكلاُالتملباتُالخاصةُفًُسعرُالأسهمُوالمدىُبٌنُالعرضُوالطلبُعلٌه

سعرُالسهمُُإلىاماُالافتراضُالثانً:ٌُمومُعلىُانُالتملباتُالحاصلةُفًُنسبةُسعرُالسهمُالمرتفعُ

 ,Personal)المنخفضُتزدادُبصورةُمتناسبةُمعُزٌادةُفترةُالتداولُبٌنماُالمدىُلاٌُعكسُذلن.ُ

ُ.(2022الكرخ,ُُ،2016

 :ُُ(Y. S. Liu & Lee, 2020)ُوالنموذجُالرٌاةًُلهذاُالممٌاسُكالاتً

Spread t = 
               

    
 

Mid t = 
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 انُُإذ

Spreadُ.ُالمدىُبٌنُالسعرُالاعلىُوالسعرُالأدنىُللسهم= 

Pt highُُُاعلىُسعرُملاحظُللسهمُفًُالٌوم=t 

Pt lowُُُادنىُسعرُملاحظُللسهمُفًُالٌوم=tُ. 

Midُُُمتوسطُسعرُالتداولُفًُالٌوم=tُ/ُ2منُخلالُجمعُاعلىُسعرُوادنىُسعر.ُ

نهُلاٌُوجدُممٌاسُأاثلُالمعلوماتُاصةُبمستوىُعدمُتمٌرىُالباحثُمنُخلالُدراسةُالمماٌٌسُالخ

ُ ُتطبٌمه ُفً ُالكاملة ُبالصلاحٌة ُوٌتمتع ُبأفةلٌته ُالجزم ُعنٌمكن ُتوفٌرُُوفةلاً ُهو ذلنُوالاهم

ُالمتؽٌراتُ ُبٌن ُعلالة ُتعطً ُالتً ُالبٌانات ُودلة ُالنموذج ُبها ٌُستخدم ُالتً ُالبٌئة ُفً البٌانات

ُالممٌاسُا ُالباحث ُسٌعتمد ُلذا ُبالدراسة ُالموجودة ُوالذيُالأخرى ُالدراسة ُبٌئة ُمع ُملائمة لأكثر

لمٌاسُمستوىHigh low spreadٌُُتمتعُبخصائصُتجعلهُالأنسبُوهوُممٌاسُالمدىُالممدرُ

 Altawel)ُعدمُتماثلُالمعلوماتُفًُعٌنةُالبحثُوذلنُبالاعتمادُعلىُالعدٌدُمنُالدراساتُومنها

&  Shaheen, 2017،ُRipamonti, 2020ُ،ُMaiz Jiménez et al., 2021ُ،ُ

 .ُ(2022الكرخ,ُ
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 المبحث الثانً

 عدم تماثل المعلوماتبالملكٌة والتحفظ المحاسبً  هٌاكلواثر بٌن علاقة 

الشركات المساهمة من أكثر أنواع الشركات شٌوعا وانتشارا  تعدفً التصادٌات العدٌد من البلدان 

فً العالم والذي تسٌطر على العدٌد من المجالات الهامة ، وعندما ٌكون رأس مال هذه الشركات 

أن ٌكون حاملً هذه الأسهم ٌشكلون العدٌد من  إلىمن مجموعة كبٌرة من الأسهم وهو ما ٌضفً 

الملكٌة، وعلٌه  هٌاكلأخرى كالحكومة و غٌرها وهو ما ٌعرف بالأفراد أو الشركات او اٌة جهات 

أصبح عدد الأسهم المملوكة ٌلعب دورا مهما فً السٌطرة على المرارات داخل الشركة كالتصوٌت 

ٌمكن أن ٌكون لتولٌفة  لذاعلى المرارات الهامة وانتخاب مجلس الإدارة واختٌار الإدارة وغٌرها، 

استخدام ممارسات محاسبٌة متحفظة والملكٌة دورا بارزا فً كٌفٌة توجٌه الإدارة ومرالبتها  هٌاكل

مستوى عدم تماثل  تخفٌضالتحفظ المحاسبً ٌنتج عنه  كونوبما ٌصب فً مصلحة المساهمٌن، 

 .المعلومات

 الملكٌة والتحفظ المحاسبً هٌاكل 3-2-1

فظ المحاسبً من خلال اهمٌه دور كل منهما فً تتمثل اهمٌه العلالة بٌن حوكمه الشركات والتح

 الشركةان  إلىالنظر وٌتم ذلن من خلال  مع الاطراف الاخرى الشركةالتعالدات المبرمة من لبل 

لا نشطتها ، والتً  الشركةتتكون من سلسله من المرارات و العلالات التعالدٌة التً تتعلك بمزاولة 

ٌتم عمدها لتخفٌف حده مشاكل الوكالة المرتبطة بالفصل بٌن الملكٌة والإدارة والرلابة داخل 

باعتبارهم  الشركة إدارة، ومن هذه التعالدات هو العمد المبرم بٌن حمله الاسهم ومجلس  الشركة

نٌابة عن هإلاء الملان، و  الشركة إدارةتم توظٌفهم للعمل على ووكلاء عن الملان وحملة الاسهم 

فمد عمل على تعظٌم ثرواتهم الخاصة بدلا من ثروه المساهمٌن ٌمجلس الإدارة لد  لكوننظرا 

على  الحرصفً  التً تساعد على تخفٌف هذا المشكلة هً تحفٌزهممجموعة من الالٌات  توضع

نصٌبهم فً المكافئات من اجل زٌاده  الشركةالوفاء بكافه الالتزامات والتعالدات المدٌنة بها 

 والارباح ، وكذلن الحد من بعض المصروفات الإدارٌة والمانونٌة لتسهٌل تنظٌم عملٌات التعالد

 .      (2017)عبدالرحمن عادل خلٌل & العزانً, 

بٌن الوكٌل  الصراعات حدةتخفف من ل جاء ةلوٌ ةلٌات حوكمأمن تبنً الشركات ن الهدف إ

ولد بٌنت الدراسات بؤن الشركات التً تتمتع بخصائص أفضل  والموكل حسب نظرٌة الوكالة

أن ممارسات  إذلهٌاكل الحوكمة تطالب بتمدٌم أعلى جودة للإبلاغ المالً متمثلا بالتحفظ المحاسبً 
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التحفظ ٌكون لها دور كبٌر فً التخفٌف من مشاكل الوكالة من خلال الاعتراف بالأخبار السٌئة فً 

أظهار صافً الدخل والمركز المالً للشركة  وٌنعكس ذلن علىار الجٌدة ولت سابك ممارنة بالأخب

بؤلل من ألامها الحمٌمٌة فً الولت الحالً ولكن هذه الممارسات ٌكون لها انعكاسات إٌجابٌة فً 

 .     (2016)الموسوي,  المستمبل وهذا ما ٌطالب به الدائنٌن والمساهمٌن

 الحكومةتدخل  ان (Mohammed et al., 2017a) ومن ناحٌه اخرى فمد اشارت دراسة

المالٌزٌة بحظر التمرٌر عن الخسائر اثناء فترات الركود الالتصادي وٌمثل تؤخٌر الافصاح عن 

 تمثل التحفظ المحاسبً فً التمارٌر المالٌة. وهذه مستوى احد ممارسات انخفاض هً الخسائر

دور الذي ٌلعبه المدٌرون فً  لما له مننظرٌه الاعتماد على الموارد الدراسة دلٌل على تركز 

توفٌر الموارد الأساسٌة للشركة من خلال الروابط السٌاسٌة مع البٌئة الخارجٌة ، والتً تضع 

 الشركة فً مركز تنافسً جٌد ، الا ان الروابط لد تترن اثرا على مستوى التحفظ المحاسبً.

وجود علاله عكسٌه بٌن أعضاء مجلس الإدارة مع ترى ب (Yin et al., 2020)دراسة  اما

تخفٌض فً مستوى فعالٌة  إلى هذه العلالة تإدي إذ المدٌرٌن التنفٌذٌٌن ومستوى التحفظ المحاسبً

ٌاسات المحاسبٌة الالل تحفظا الوظٌفة الرلابٌة فً مجلس الإدارة وتشجع الإدارة على تبنً الس

مجلس الإدارة  ٌةمن استملال تملٌل إلىبغٌه تحمٌك المصالح الشخصٌة ، فضلا عن انها تإدي 

 وزٌاده دعم الإدارة مما ٌإثر على المرارات الاستراتٌجٌة التً ٌتم اتخاذها.

أن الشركات الصغٌرة لٌس لها المدرة على تطوٌر آلٌات  إلى اشار (Chi et al., 2007)اما 

الحوكمة الخاصة بها لذا ٌجب أن تكون أكثر تحفظا مما ٌدل على أن ممارسات التحفظ المحاسبً 

وكالة والتباٌن فً المعلومات بدائل تستعمل فً التملٌل من مشاكل ال تعدوحوكمة الشركات 

أن الطلب على التحفظ المحاسبً هو طلب التصادي عندما  إلىالمحاسبٌة ولد أشارت الدراسة 

على أن الحوكمة والتحفظ ٌلعبان دورة  هذا ٌعزز التؤكٌدحوكمة ضعٌف  هٌاكلٌكون هنالن 

 تبادلٌة.

تً تتكامل مع التحفظ سائل الاحدى الو تعدوٌرى الباحث من خلال ما سبك بان حوكمه الشركات 

فاعلٌه وكفاءه  إلىه ٌإدي فإنكلما كانت هنان لوه وفعالٌة فً هٌاكل حوكمه الشركات المحاسبً، 

وعندما تكون هٌاكل  ةصدالٌه الارلام والتمارٌر المالٌفً مرالبه الإدارة ومنع التلاعب فً م

تطبٌك سٌاسات محاسبٌة متحفظة. اما اذا كان هنان  علىتجبر  الإدارة فإنحوكمه شركات لوٌه 

 وزٌادة الإدارةضعف فً رلابه ومتابعه  إلىٌإدي ضعف فً تطبٌك هٌاكل حوكمه الشركات 

 كبدٌل لضعف هٌاكل حوكمه الشركات. تعدطلب على ممارسات التحفظ المحاسبً الذي ال
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هنان علالة بٌن الٌات حوكمة الشركات ونظرا لما تمدم فً اعلاه فمد اشار العدٌد من الباحثٌن بؤن 

 وكالاتً :الملكٌة جزا منها وبٌن التحفظ المحاسبً  هٌاكل تعدوالتً 

 الملكٌة الادارٌة والتحفظ المحاسبً 3-2-1-1

الملكٌة بان هنان رأٌٌن والتً من الممكن ان  هٌاكلالملكٌة الإدارٌة فً مبحث  إلىتم التطرق 

 نتائج، لذلن نرى تباٌن  الاداري تإثر على اداء الشركة وهما تمارب المصالح ، والتحصٌن

 وجود إلى الدراسات اشارت إذ المحاسبً والتحفظ الإدارٌة الملكٌة بٌن العلالة حول الدراسات

 وجود إلى اخرى دراسات اشارت بٌنما ًالمحاسب والتحفظ الإدارٌة الملكٌة بٌن اٌجابٌه علاله

  .المحاسبً والتحفظ الإدارٌة الملكٌة بٌن ما سلبٌة علاله

لٌاس كٌفٌه ارتباط المصالح الالتصادٌة للشركة  إلىه ٌإدي فإناستنادا لمفهوم تضارب المصالح 

ذات تمارب المصالح العالٌة تكون التمارٌر المالٌة بالمصالح الالتصادٌة للمدٌرٌن، فً الشركات 

زٌادة ومصالح الشركات المساهمة ،  ذلن على مما ٌنعكسعلى وجه الخصوص ، عالٌة جودةذات 

أكثر استعداداً لتنفٌذ التحفظ المحاسبً إذا لرر  ونٌكون نالذٌلمدٌرٌن، ا لهإلاء المصالح الالتصادٌة

ن تمارب المصالح العالٌة سترتبط بشكل إٌجابً بالدوافع أصحاب الشركات تبنً التحفظ ، أي أ

 .(Li et al., 2014) الإدارٌة لتنفٌذ التحفظ المحاسبً

 (Alkurdi et al., 2017)(Pasko et al., 2021)كل من  فمد توصلت دراستا

(Mustapha & Ahmad, (2011 ،(Mohammed et al., 2017 ) ان هنان  إلى

 ٌزداد الإدارٌة الملكٌة زٌاده مع اي علاله اٌجابٌه بٌن الملكٌة الإدارٌة و مستوى التحفظ المحاسبً

. كما اشارت دراسة المحاسبً التحفظ إلى ٌدفعهم ما وهو الشركة لٌمة زٌادة نحو المدراء دافع

(Abor & Biekpe, 2007)  تركٌز  إلىذلن ٌإدي  فإنعندما تكون نسبه الملكٌة الإدارٌة عالٌة

 كسب ثمه المستثمرٌن.والمدٌرٌن على السٌاسات المحاسبٌة المتحفظة وتحسٌن لٌمه اسهم الشركة 

 دلٌلا ٌكون ان ٌمكن ما شركه فً الإدارٌة الملكٌة حجم نأ (Solikin et al., 2021) وٌرى

 ارتباطا الإدارٌة الملكٌة ترتبط إذ المساهمٌن ومصالح المدٌرٌن مصالح بٌن المواءمة مدى على

 .المحاسبً التحفظ فً وثٌما

 فٌرى كل من  ٌكون لدى المدٌرٌن والمساهمٌن تضارب فً المصالح الاداري لتحصٌنا وفكعلى 

(Weir et al., 2006) (Mohammed et al., 2017b) كافه على المدراء حٌازة نا 

 المعلومات هذه المالً مركزها او للشركة ةالالتصادٌ الموارد من والتامة التفصٌلٌة المعلومات
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 التحفظ من منخفض مستوى تطبٌك نحو والمٌل الكفو غٌر التخصٌص من المدراء هإلاء تمكن

 فً انخفاض ٌحصل الإدارٌة الملكٌة زٌاده مع الوكالة نظرٌه وفك ذلن إلى اضافه المحاسبً

 .المحاسبً التحفظ مستوى فً الزٌادة إلى ماسة حاجة هنان تكن لم وعلٌه وتكالٌفها الوكالة مشاكل

سلبٌة بٌن  ان هنان علاله إلى Lafond & Roychowdhury,( 2008)توصلت دراسة  كما

كلما كان نسبه الملكٌة الإدارٌة عالٌة كلما انخفض مستوى  إذالتحفظ المحاسبً والملكٌة الإدارٌة 

 التحفظ المحاسبً نظرا لضعف الرلابة على سلون الادارة. 

سبه الملكٌة عندما تكون ن  Shuto & Akinobu Shuto,( 2010)بٌنما توصلت دراسة 

مع التحفظ المحاسبً، بٌنما عندما  ةسلبٌ ةضه سوف ٌكون ارتباطها بصورالإدارٌة عالٌة او منخف

 تكون نسبه الملكٌة الإدارٌة فً مستوى متوسط سوف تكون العلالة اٌجابٌه مع التحفظ المحاسبً.

 والتحفظ المحاسبً ملكٌة كبار المساهمٌن 3-2-1-2

عدد محدود من المساهمٌن الذٌن ٌمتلكون  لدىتركٌز الملكٌة  إلىتشٌر  ملكٌة كبار المساهمٌن 

نسبة كبٌرة من الأسهم التً تسمح لهم بالمشاركة فً إدارة الشركة وتوجٌه سٌاساتها المالٌة 

عٌوب، والتشغٌلٌة ، ومع ذلن لد ٌكون لتركز الملكٌة على كبار المساهمٌن العدٌد من المزاٌا أو ال

عندما تتركز الملكٌة ، لا سٌما فً البلدان النامٌة ، ٌتحكم المساهمون الذٌن ٌمتلكون الجزء الأكبر 

وذات لوة وسلطة وهٌمنة على اغلب سٌاسات  من أسهم الشركة أٌضًا فً امتٌازات التصوٌت ،

 Alkurdi) نمع الأللٌة من المساهمٌالشركة وكذلن الهٌمنة عندما ٌكون هنان صراع فً السٌطرة 

et al., 2017) الاهتمام بمصالحهم الخاصة  إلىٌنتهً الأمر بهإلاء المساهمٌن المهٌمنٌن عادةً و

ٌفرض التركٌز العالً للملكٌة تكالٌف عالٌة على صغار  كمامن خلال التلاعب بمعلومات الأرباح 

  .(Song, 2015) المستثمرٌن الراغبٌن فً ممارسة حمولهم فً الرلابة والتدفمات النمدٌة

تعمل على تحسٌن أداء الشركة ولد  بكونهاكبار المساهمٌن لملكٌة ومع ذلن هنان جوانب إٌجابٌة 

سبٌة لتملٌل السلوكٌات الانتهازٌة للإدارة والاستفادة المثلى من تساعد فً تحدٌد السٌاسات المحا

 Lskavyan & Spatareanu, 2011 ،Ammann)موارد الشركة وزٌادة ثمة المستثمرٌن 

et al., 2011). 

ن هنان علالة طردٌة بٌن أإلى  (Feldmann & Schwarzkopf, 2003)ة وجدت دراس إذ

 تركز الملكٌة وفعالٌة الرلابة على ادارة الشركة والحد من ممارساتها لإدارة الربح .
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عندما ٌكون لدى المساهمٌن الرئٌسٌٌن سٌطرة لوٌة على   (Song, 2015)بٌنما اشارت دراسة 

فظ المحاسبً، وعندما ٌكون الشركة ، فمد تموم الشركة بتبٌٌض المعلومات المحاسبٌة وتملٌل التح

لدى الشركة تركٌز عالٍ من الأسهم لد ٌتم تغطٌة كبار المساهمٌن لمصادرة حموق مساهمً الأللٌة 

ٌكون له تؤثٌر سلبً على الأرباح المحاسبٌة، كما اعتبر  وعلٌهعن طرٌك التلاعب بالأرباح ، 

للمساهمٌن  الموٌةسٌطرة العرض والطلب من أجل لوة المعلومات المحاسبٌة ، وافترض أن ال

أظهرت  إذض مستوى التحفظ المحاسبً للشركة المدرجة فً الاسواق ٌخفت إلىتإدي  الرئٌسٌٌن ،

الدراسات أن نسبة عالٌة من كبار المساهمٌن ستملل من العرض والطلب على متانة المعلومات 

 .)عكسٌة(سلبٌة غالبا ما تكون  التحفظ المحاسبًعلالتها بالمحاسبٌة وان ملكٌة كبار المساهمٌن و

ذات دلالة إحصائٌة بٌن تركٌز  عكسٌةمن خلال ما تمدم ٌرى الباحث بؤنه ٌمكن وجود على علالة 

الملكٌة على كبار المساهمٌن والتحفظ المحاسبً، لذلن عندما ٌزداد تركٌز الملكٌة سٌكون لدى 

، وسٌذهب لإخفاء سلوكهم من خلال  المساهم المسٌطر الدافع للتعدي على مصالح مساهمً الأللٌة

متانة  إلىذلن ٌملل تركٌز الملكٌة على كبار المساهمٌن من الحاجة  فضلاً عنالتلاعب بالأرباح ، 

 تملٌل الطلب على التحفظ المحاسبً.  إلىانه ٌإدي  إذالمعلومات المحاسبٌة، 

 والتحفظ المحاسبً الملكٌة الحكومٌة 3-2-1-3

تعٌٌن مجلس  ملكٌة الدولة فً اسهم الشركات والذي ٌتم على اساسها نسبةب تمثل الملكٌة الحكومٌة

 إلىهذا ٌإدي  فإنالإدارة أو كبار المدٌرٌن الذٌن ٌتخذون المرارات المالٌة والتشغٌلٌة الرئٌسٌة ، 

التؤثٌر على النتائج المحاسبٌة على الرغم من أن الشركة تتمٌز بآلٌات إنفاذ لوٌة وشروط إفصاح 

(Baloria, 2015). 

 الأولى النظر وجهه لمشاركة الحكومة فً الأسواق المالٌة , ترىوجهات النظر هنان نوعان من 

التلاعب بالأرباح  إلىأن الشركات التً تمع تحت ضغط سٌطرة الحكومة من الممكن أن تإدي  إلى

من خلال تشكٌل سٌاسة للبماء فً السلطة وجمع الثروة , ووفماً لهذا الرأي أٌضًا تسٌطر الحكومات 

على المإسسات والمصارف من أجل توفٌر فرص العمل والإعانات والمزاٌا الأخرى فً الممابل 

الشركات  إنف. علاوة على ذلن ، (Porta et al., 2002)ٌتم تزوٌدهم بالأصوات والرشاوى 

التً تشهد تواجداً حكومٌاً تعانً من مستوٌات أكبر من مشاكل الوكالة التً توفر إمكانٌة التواطإ 

 .(Said et al., 2014)مع مدٌري الشركات أو المستثمرٌن من أجل الاستفادة من الشركة 
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زٌادة جودة  إلىتإدي  إذ فً مجلس الادارة مزاٌا وجود الحكومة ترى وجهة النظر الثانٌةاما 

 إلىإدي ت كماتمارس الحكومة ضغوطًا على المدٌرٌن لاتخاذ لرارات فعالة ،  لكونهاالأرباح 

 مستوى هذا ٌتحسن إذا كان هدف الحكومة هو تحسٌنوخصوصا جودة الأرباح.  مستوىزٌادة 

 إلىلجلب رأس المال الأجنبً حوكمة الشركات التً تمتلكها ، من أجل دعم وجود سوق فعال 

 . (Le & Buck, 2011)البلاد وخفض تكلفة رأس المال للشركات المحلٌة 

تشٌر دراسة  إذملكٌة الحكومة فً إعداد التمارٌر المالٌة المتحفظة ، المتنوعة حول دور  اراءهنان 

(Mohammed et al., 2017b) ملكٌة الحكومة تظهر مٌلًا أكبر للمطالبة بمستوٌات الأن  إلى

إذا كانت الملكٌة  (Ruch & Taylor, 2015)المحاسبً. كما تإكد دراسة أعلى من التحفظ 

موضوعً وفً الولت المناسب  ها تتطلب إفصاحفإنالحكومٌة فً الشركة نسبة غٌر مسٌطرة، 

لمرالبة أنشطة الشركة بشكل فعال ولمنع المدٌرٌن من الانخراط فً السلوكٌات التً تخدم 

مصالحهم الذاتٌة، ومن ثم ارتفاع مستوى التحفظ . ومع ذلن، عندما تسٌطر الدولة على الشركات، 

ٌن نحو الانخراط فً تنخفض دوافع المدٌر وعلٌهٌحدث توافك فً مصالح الدولة والمدٌرٌن، 

ممارسات إدارة الأرباح  وٌزداد احتمال الاعتراف بالأخبار السٌئة فً الولت المناسب وهذا ما 

 انخفاض مستوى عدم تماثل المعلومات وزٌادة مستوى التحفظ المحاسبً. إلىٌإدي 

ان هنان علالة عكسٌة بٌن مستوى التحفظ  إلى (Liu, 2019)وعلً العكس من ذلن تشٌر دراسة 

أن الشركات   إلى (H. Chen et al., 2010)تشٌر دراسة  كماالمحاسبً والملكٌة الحكومٌة . 

ى سٌاسات محاسبٌة ألل تحفظًا وذلن لأن الممرضٌن ألل للماً بشؤن مخاطر المملوكة للدولة  تتبن

 التخلف عن السداد السلبٌة لهذه الشركات المفضلة سٌاسٌاً.

 الملكٌة المؤسسٌة والتحفظ المحاسبً 3-2-1-4

كبٌرة مثل البنون، شركات التؤمٌن، صنادٌك الاستثمار المإسسات التركز الملكٌة فً ٌد  تعد

وغٌرها ٌساعد فً زٌادة رلابة لرارات وتصرفات الإدارة نظرا لما ٌتوافر لدٌهم من الحافز 

والمدرة على ممارسة الرلابة الفعالة والمستمرة على تلن التصرفات والحد من التصرفات 

تماثل المعلومات والتخفٌف من حدة مشكلات الوكالة  الحد من عدم إلىالانتهازٌة للإدارة بالإضافة 

المستثمرٌن المإسسٌٌن لدٌهم منظور استثماري  فإن. بالإضافة على ذلن ،  (2018)عبدالحلٌم, 

لمستثمرٌن الأفراد الذٌن تحركهم المضاربة والسٌولة بشكل أساسً، طوٌل الأجل على عكس ا

ٌحفز الاستثمار طوٌل الأجل المستثمرٌن المإسسٌٌن على مرالبة سلون الإدارة من أجل جنً 

من الاستثمار، لذلن ٌزٌد الطلب على سٌاسات محاسبٌة متحفظة من لبل  العوائدألصى 
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سبً ٌعمل على تحسٌن حوكمة الشركات وتخفٌف عدم التحفظ المحالكون المستثمرون المإسسون 

 . (Majeed et al., 2017)تماثل المعلومات 

وجود علالة إٌجابٌة فً أن  إلى (Ramalingegowda & Yu, 2012)دراسة  تشٌر نتائج

 الممكنمن و. بالتحفظ المحاسبًالمستثمرٌن المإسسٌٌن هم أحد المجموعات المإثرة التً تطالب 

أن ٌشرف المستثمرون المإسسٌون على سلوكٌات المدٌرٌن من خلال استخدام المزٌد من 

ٌإكدان أن أي مستوى من الملكٌة المإسسٌة ٌزٌد  (Jiang & Kim, 2000). التحفظممارسات 

تباٌناً بٌن المدٌرٌن والأطراف المهتمة الأخرى فً وأن هنان معلومات ألل  المحاسبً التحفظمن 

 .السوق

نسبة المستثمرٌن المإسسٌٌن توفر  انخفاض أن (Lin et al., 2014)ذلن  إلىبالإضافة 

ات التمارٌر أن الشركات ذ إلىللمدٌرٌن حافزًا أكبر للتلاعب بالأرباح المحاسبٌة  تشٌر نتائجهم 

أن  إلىالمالٌة الأكثر تحفظًا ألل عرضة للانخراط فً أنشطة التلاعب بالأرباح. وأخٌراً  ٌشٌر 

من خلال  المحاسبً التحفظللملكٌة المإسسٌة دور مهم فً الحد من التلاعب ومن ثم زٌادة درجة 

 .(Alkurdi et al., 2017)دورها فً تفعٌل مجلس الإدارة ولجان المراجعة 

 والتحفظ المحاسبً الملكٌة العائلٌة 3-2-1-5

 إذتختلف الشركات العائلٌة والشركات غٌر العائلٌة من خلال علالتهما بمستوى التحفظ المحاسبً، 

 Bouzgarrou) بالشركات غٌر العائلٌة ةممارن ةمتحفظ ةلٌة سٌاسات محاسبٌالشركات العائ تتبع

& Navatte, 2013).   وٌعزى الاختلاف الموجود فً مستوى التحفظ المحاسبً فً الشركات

هو نفسه صاحب  العائلةمن لبل  المملوكة الشركةهو ان مدٌر  العائلٌةعنه بالشركات غٌر  العائلٌة

 فً حٌن،  الشركةخوفا وحفاظا على  متحفظةتطبٌك سٌاسات محاسبٌة  إلىوهذا ما ٌإدي  الشركة

  .(Pothof, 2011)العائلٌة  ٌكون مستوى التحفظ المحاسبً للٌل فً الشركات غٌر 

على زٌاده الطلب فً مستوى التحفظ المحاسبً  (S. Chen et al., 2014)ة دراساشارت  إذ

ٌتم  إذذات الملكٌة غٌر العائلٌة  الشركات منعندما تكون الشركات ذات ملكٌه عائلٌه على العكس 

كما  تطبٌك التحفظ المحاسبً لغرض تخفٌض مشاكل الوكالة وتخفٌض معدلات على المروض.

زٌاده مستوى التحفظ المحاسبً فً  ان (Bouzgarrou & Navatte, 2013)اشارت دراسة 

ٌكون المساهمٌن داخل  إذمن التعرض للخطر التماضً،  خوفال إلىٌرجع  الشركات العائلٌة
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من التعرض لمخاطر  الشركات ذات الملكٌة العائلٌة على مدى الزمن الطوٌل اكثر للما من غٌرهم

 نب تلن المخاطر.زٌاده الطلب على التحفظ المحاسبً لتج إلىٌإدي  التماضً، وهذا

عدم وجود تؤثٌر للملكٌة العائلٌة على  إلى (2012)ٌوسف, وعلى العكس من ذلن توصلت دراسة 

باء لا تإثر فً وجود عدم تماثل بٌن الاعتراف بالأن إذاختٌار السٌاسات المحاسبٌة المتحفظة 

وذلن بسبب ان الشركة العائلٌة تكون ادارتها من افراد  ةسارالالسارة والاعتراف بالأنباء غٌر 

العائلة نفسها وهو ما ٌزٌد من دافع اظهار اداء الشركة بشكل افضل من خلال الافصاح عن 

عدم وجود تؤثٌر  إلى (2014ً, )ملٌج مإشرات مرتفعة للأرباح والاصول.  كما اشارت دراسة 

 .معنوي للملكٌة العائلٌة على مستوى التحفظ المحاسبً

 الملكٌة والتحفظ المحاسبً ، وٌمكن هٌاكلن هنان علاله بٌن ؤومن خلال ما سبك ٌرى الباحث ب

 تً:توضٌح العلالة عن طرٌك الشكل الأ

 الملكٌة على التحفظ المحاسبً هٌاكل(  أثر 1-3الشكل )

 

 

 

 

 

                   

 المصدر/ اعداد الباحث

 التحفظ المحاسبً وعدم تماثل المعلومات 3-2-2

ٌتسبب عدم تماثل المعلومات فً خلك فجوة بٌن كلا من المدٌرٌن والملان مما ٌترتب علٌه 

صعوبة الحصول على تموٌل خارجی ومن ثم الاعتماد على  وعلٌهانخفاض ثمة السوق بالشركة 

أن الشركات ذات  كما،  (Rahmani et al., 2015)تموٌل الشركة ل كؤداةالنمدٌة المحتفظ بها 

المستوى المرتفع من عدم تماثل المعلومات لا ٌمكن أن تساعدها الحٌازات النمدٌة على رفع لٌمة 

 قوة وفاعلٌة هٌاكل الملكٌة

 فاعلٌة وكفاءة فً مراقبة الإدارة 

 اتباع سٌاسات محاسبٌة متحفظة

 ٌساعد على

 ٌعمل على
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 تحدث بسبب عدم تماثل المعلومات لدالشركة، كذلن مشكلة الاختٌار العكسً والمخاطر الأخلالٌة 

 Chung et)لمال ولٌود تموٌل أعلى فً أسواق رأس ا مواجهة تكالٌف إلىمما ٌعرض الشركة 

al., 2015) . 

الع العملً على أن ٌإكد الو إذتعد ظاهرة عدم تماثل المعلومات فرض من فروض نظرٌة الوكالة، 

بالممارنة مع رغبات وأهداف حملة الأسهم ٌمكن أن  هورغبات هالوكٌل وبسبب اختلاف أهداف

بسبب و ٌمارس نوعا من الضغوطات على الطرف الموكل من خلال حجب معلومات مهمة عنه

تى الانتهازي فً التهرب من العمل وتعظٌم منفعته الشخصٌة، وتحمٌك مصالحه ح )الوكٌل( سلوكه

دات, )صلواتشً & سعٌٌعرف بعدم تماثل المعلومات وولو تعارضت مع مصالح الطرف الموكل، 

2013). 

الحد من عدم تماثل المعلومات من خلال  فًاحد الادوات المهمة  لتحفظ المحاسبًولما كان ا

الممارسات الانتهازٌة للمدراء وخصوصا فٌما ٌتعلك بالمركز المالً ونتٌجة الأداء مما  تخفٌض

ستثمرٌن ، ٌساهم فً توفٌر معلومات محاسبٌة ذات جودة مرتفعة على الألل من وجهة نظر الم

زٌادة مستوى شفافٌة الإفصاح عن المعلومات المحاسبٌة، كما وٌسهم تطبٌك  إلىٌإدي الذي الأمر 

ل المعلومات والتً تحدث غالبا بٌن دارة تماثسٌاسة التحفظ المحاسبً فً التملٌل من مشكلة عدم 

لشركات الشركات وبٌن بالً أطراف المصلحة الآخرٌن، وذلن من خلال إلزام إدارة تلن ا

بالإفصاح المبكر وفً الولت الملائم عن المعلومات وعدم حجبها عن المستخدمٌن الأمر الذي من 

)علً & شاكر, شؤنه زٌادة مستوى شفافٌة الإفصاح عن المعلومات المحاسبٌة فً التمارٌر المالٌة 

2017). 

إن مشكلة عدم تماثل المعلومات بٌن مصدري حك الملكٌة والمستثمرٌن المرتمبٌن فً أسواق المال 

ولت الطرح الموسمً للأسهم، ٌنعكس فً صورة رد فعل سلبً ممثلا فً تدهور دائم فً سعر 

إصدار السهم، وٌكمن الدافع وراء ذلن فً تحوط المستثمرٌن الجدد ضد مخاطر حجب الإدارة 

متمٌزة لصالح فئة المساهمٌن الحالٌٌن على حسابهم، فً هذا المجال تساعد سٌاسة لمعلومات 

التحفظ المحاسبً فً التخفٌف من التداعٌات السلبٌة لهذه الظاهرة، بتزوٌد المستثمرٌن بؤفضل 

الوسائل لمرالبة الإدارة والتملٌل من دوافع المدٌرٌن لإخفاء المعلومات والمبالغة الموائم المالٌة 

 .(2019)صبرٌنه, 
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لمد تعدد الدراسات التً اكدت على الدور الاٌجابً للتحفظ المحاسبً فً تملٌل عدم تماثل 

 ،García Lara et al., 2014، Aminu & Hassan, 2016)المعلومات ومنها السابمة: 

Cho & Choi, 2016) 

م فً تخفٌض عدم تماثل لٌات الهامة التً تسهالاإحدى  تعدأن التحفظ المحاسبً  إلى اشارت إذ 

 وسلطة ٌملل من لوة وبشكلالمعلومات، وتخفٌض تكالٌف الوكالة، ودعم حوكمة الشركات 

ٌزٌد من إمكانٌة رلابتهم ومتابعتهم، كما ٌساهم فً تعزٌز مصدالٌة كذلن المدٌرٌن التنفٌذٌٌن، و

 لاٌرادات، وتخفٌضالموائم المالٌة وزٌادة مستوى ملاءمة المعلومات الخاصة بتمٌٌم الأصول وا

عدم التماثل المعلومات  مستوىتخفٌض  الامر الذي ٌنتج عنه اثر اٌجابً فًالخصوم ،  خسائر

ٌتٌح للمستثمرٌن تحدٌد الاستثمارات الناجحة والمفاضلة بٌن البدائل  والذيوتكلفة رأس المال، 

ٌمكنهم من تمدٌر المخاطر والعوائد التً تتضمنها والاستثمارٌة المتاحة فً سوق رأس المال 

 . (2017)رشوان, الاستثمارات واتخاذ المرار الاستثماري الرشٌد 

 إلىالتحفظ المحاسبً ٌإدي  مستوى أن ارتفاع إلى (LaFond & Watts, 2008)كما توصل 

انخفاض عدم تماثل المعلومات بٌن المدٌرٌن والمستثمرٌن، بمعنى أن المعلومات المعلن عنها فً 

، أي أن التحفظ المحاسبً ٌملل من ظل نظام محاسبً ٌتسم بالتحفظ تكون أكثر نفعا للمستثمرٌن

حوافز التلاعب بالأرباح لدى المدٌرٌن وٌخفض من مشاكل الوكالة بٌن أصحاب المصالح مما 

 مستوى عدم تماثل المعلومات. فً انخفاض من ٌنتج عنه

ٌرى الباحث بؤن التحفظ المحاسبً ٌساعد على تحمٌك الموضوعٌة و تحسٌن جوده المعلومات 

زٌاده موثولٌة  إلىالمحاسبٌة من خلال الحد من السلون انتهازي للإدارة بالشكل الذي ٌإدي 

حملة الاسهم من مخاطر المبالغة فً تمٌٌم الاصول وكذلن حماٌه مصالح الدائنٌن لدى المعلومات 

تخفٌض حاله عدم تماثل وٌساعد على زٌاده مستوٌات الافصاح والشفافٌة فً التمارٌر ، كذلنو

زٌاده الرلابة على المرارات الاستثمارٌة التً  إلىالمعلومات بٌن الإدارة وحملة الاسهم بالإضافة 

 تتخذها الإدارة.

 لشكل الاتً:وٌمكن تلخٌص العلالة بٌن التحفظ المحاسبً وعدم تماثل المعلومات من خلال ا
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 المعلومات تماثل عدمفً  المحاسبً التحفظ( اثر 2-3الشكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر/ اعداد الباحث

 ة وعدم تماثل المعلوماتٌكالمل هٌاكل 3-2-3

تعرف حوكمة الشركات بؤنها "مجموعة من الممارسات التً تسهم بصورة مباشرة أو غٌر مباشرة 

فً التطبٌك السلٌم لمواعد حوكمة الشركات التً تحدد العلالة بٌن الإدارة وأصحاب المصالح كافة، 

وبماءها فً بٌئة الأعمال"، وتركز حوكمة الشركات والتً تضمن للشركة إدارة رشٌدة ومستمرة 

  على أنشطة وفعالٌات الشركة واتخاذ الإجراءات التصحٌحٌة اللازمة لتحمٌك أهداف الشركة

 .(2020)غرٌب, 

ان الشركات التً تمارس الٌات سلٌمه لحوكمه الشركات سوف ٌكون لها انعكاس اٌجابً فً 

تعد  ةالحوكم تعد إذ، زٌاده ثمه المستثمرٌن  إلىتحسٌن ملائمه وموثولٌة المعلومات وهذا ما ٌإدي 

من الادوات الرلابٌة الهامه فً متابعه سلون الإدارة والحد من التصرفات الانتهازٌة والسعً 

للشركة واصحاب المصالح فٌها، مما  داة فعالةأ ةالحوكم لٌاتأ لذالتملٌل عدم تماثل المعلومات ، 

عالٌة من الشفافٌة والتمارٌر الفورٌة، وان  ةتعزٌز سمعه الشركة سبب انتاج جود إلىٌإدي 

رباح، كما اوضح ان اكثر احتمالا للتلاعب بالأ تكون الشركة التً ٌضعف بها هٌاكل الحوكمة

الداخلٌة انشات للحفاظ على مصدالٌه الموائم المالٌة للشركات وتمدٌم الحماٌة الأمنه  ةالٌات الحوكم

 .(2017على,  ، Mwapula, 2016) الارباح إدارةضد اي تصرفات مثل 

 الحد من السلوك الانتهازي للادارة

 ارتفاع مستوى الافصاح والشفافٌة

 تخفٌض عدم تماثل المعلومات

 ٌعمل على

 ٌنتج عنه

 التحفظ المحاسبً

 ٌساعد على
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ظهور بعض المشاكل والتً تسمى بمشاكل  إلى تإديلذلن نرى بؤن انفصال الملكٌة عن الإدارة 

تكون نتٌجة اختلاف دوال المنفعة بٌن الإدارة وأصحاب المصالح فً الشركة  وغالبا ماالوكالة 

تعظٌم ثروتهم من خلال تعظٌم لٌمة  إلىٌسعى حملة الأسهم  إذوعلى رأسهم الملان والممرضٌن 

 إلىمن مكافآت وحوافز حتى لو أدى ذلن تعظٌم ما تحصل علٌه  إلىالشركة، بٌنما تسعى الإدارة 

نظام   فإن وعلٌه. (2015)على محمود مصطفى خلٌل & ابراهٌم,  الإضرار بمٌمة الشركة

الملكٌة دورا هاما فً حل نزاعات الوكالة وكثٌرا ما ٌكون لمن  هٌاكل إلىحوكمة الشركات ٌعطً 

ٌموم بوظٌفة الرلابة من المساهمٌن درجة معٌنة من ملكٌة أسهم الشركة التً ٌمومون بالرلابة 

التملٌل من  إلىالملكٌة وعنصر الرلابة  هٌاكلمن المفترض أن تإدي زٌادة التداخل بٌن  إذعلٌها، 

 .(2020)النمكى,  زٌادة لٌمة الشركةتضارب المصالح ومن ثم 

الاثر على عدم تماثل  إذالملكٌة تختلف من  هٌاكلانماط  اختلاف ان (Juhmani, 2013) ٌرىو

الملكٌة من العوامل  هٌاكلالمعلومات حسب نموذج او نوع هٌکل الملكٌة، فنسبة التملن ونوع 

الهامة التً تإثر فً مستوى المرالبة ومن ثم فً مستوى الافصاح مما ٌإثر فً عدم تماثل 

مانون من العوامل مستوى تطور الاسواق المالٌة ولوة نفاذ ال فإنالمعلومات، بالاضافة على ذلن 

الملكٌة فً عدم تماثل المعلومات ،  هٌاكلالتً تإثر على نتائج الدراسات التً نالشت اثر انماط 

وبناء على  الملكٌة الٌة مإثرة على ظاهرة عدم تماثل المعلومات. هٌاكلهذه الأهمٌة تنعكس لٌكون 

  : الملكٌة وعدم تماثل المعلومات وكالاتً هٌاكلطبٌعة العلالة بٌن  إلىذلن ٌمكن التطرق 

 الملكٌة الادارٌة وعدم تماثل المعلومات 3-2-3-1

: هو فرض الأثر الأول ران متعارضان لعلالة الملكٌة الإدارٌة بعدم تماثل المعلوماتاثٌوجد 

الادارة والمساهمٌن الذي ٌرجح أن تمتلن الإدارة لجزء من أسهم مجلس تمارب المصالح بٌن 

حل  إلىاضافة التً ٌمكن عن طرٌمها تحسٌن أداء الشركة  والموٌة شركة كإحدى الوسائل المهمةال

الملكٌة الإدارٌة سٌنخفض سعً أعضاء مجلس  نسبةإنه مع زٌادة  إذالوكالة ،  تكالٌف مشاكل

دعم  إلىلم تعد تعمل كوكلاء وإنما كؤصلاء مما ٌإدي  بكونها تصبح الإدارة للتكتم والسرٌة 

ما الإدارة العلٌا للإفصاح عن المزٌد من المعلومات لممابلة احتٌاجات الأصلاء الآخرٌن وهذا 

فالمدٌر نفسه لدٌه حافز لزٌادة لٌمة الشركة مثله  وعلٌه ، تخفٌض عدم تماثل المعلومات إلى ٌإدي

لٌف الوكالة تكا تخفٌض إلىستإدي زٌادة مستوى ملكٌة الادارة  فإنمثل بالً المساهمٌن وعلٌه 

(Ambarita & Utama, 2017) . 
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حصل المدٌرون التنفٌذٌون الذٌن ٌمتلكون حصة أكبر من الأسهم ٌ عندما (2020)النمكى, ٌرىو

ٌدعم وجودهم كذلن و ،هم فً الشركات ذات الحجم المماثلعلى رواتب ومكافآت أعلى من نظائر

فً تخفٌض عدم تماثل  مإثر دورهم الرلابً. وٌكون لهم دور خلال فً مجلس الإدارة من

 .المعلومات حفاظا على لٌمة الشركة فً السوق

وفً ضوء هذا الفرض فمد توصلت بعض الدراسات فً اختبارها للعلالة بٌن الملكٌة الادارٌة 

ومن هذا  ،علومات مع وجود الملكٌة الادارٌةتخفٌض عدم تماثل الم إلىوعدم تماثل المعلومات 

انه كلما زادت مستوٌات الملكٌة  إلىالتً توصلت  (Barros et al., 2013)سات دراسة ارالد

خفض تكالٌف المرالبة التً ٌتحملها المساهمون نحو تالادارٌة كلما كان هنان مٌلا واسع 

الافصاح عن المزٌد من المعلومات  من خلالالخارجٌون لتخفٌض تكالٌف الوكالة المحتملة 

 .تماثل المعلومات ظاهرة عدمالاختٌارٌة الامر الذي سٌخفض 

تملٌل الانتهازٌة الادارٌة  إلىن الملكٌة الادارٌة تإدي أعلى  (Khiari, 2013) ةكما اكدت دراس

 إلىومشاكل الوكالة الناتجة من فصل الملكٌة عن الادارة ، ولهذا لم ٌعد المدٌرٌن الملان فً حاجة 

 تحسٌن جودة الافصاح وتملٌل عدم تماثل المعلومات إلى ما ٌإديتضلٌل المعلومات واخفائها وهذا 

أن الملكٌة الإدارٌة  وهًه نظرٌة الوكالة بما تذهب  فً نتائجها(Liu, 2016) دراسة واكدت

سٌنعكس اٌجابا على مستوى وسٌلة مفٌدة لمواءمة المصالح بٌن المدراء التنفٌذٌٌن والمساهمٌن، 

 المعلومات.لوحدات الالتصادٌة ومن ثم تخفٌض عدم تماثل لالافصاح المحاسبً 

: على العكس من فرض تمارب المصالح فمد توصلت  الاداري هو فرض التحصٌن الاثر الثانً

تحمٌك تمارب المصالح بٌن الإدارة  إلىأن الملكٌة الإدارٌة لا تإدى  إلىبعض الدراسات 

 هم منارتفاع ملكٌة المدٌرٌن من الأسهم ٌمكن إلىذلن  وٌعود السب فً والمساهمٌن بشكل كامل،

فً ظل أي بمعنى تحمٌك أهدافهم الخاصة دون خوف من عوالب ذلن.  اكتساب الموة والسلطة فً

 بان الملكٌة الادارٌة تحفز على ممارسات الادارة الانتهازٌة الاداري الذي ٌرى فرض التحصٌن

تعمل على حجب المعلومات لتحمٌك مصالحها الذاتٌة والذي تزٌد من عدم  إذ، (2020)النمكى, 

الحمائك تماثل المعلومات لذا نرى المدراء المحصنٌن ٌفضلون عدم الافصاح الاختٌاري لحجب 

 . (Ronen et al., 2006) غٌر المالٌةالمعلومات  إلىاضافة عن والع نتائج الشركات 

 إلى  (Peasnell et al., 2005)  توصلت دراسة إذهذا الاثر  دراساتالر من ٌكث اٌدتلد و

انه كلما زادت مستوٌات الملكٌة الادارٌة كلما كان هنان دافع من لبل المدراء نحو ممارسة ادارة 

 . زٌادة عدم تماثل المعلومات لغرض تحمٌك مصالحهم الشخصٌة إلىالارباح والذي ٌإدي 
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ن الملكٌة الادارٌة أ إلى (Apriada & Suardikha, 2016) نفس السٌاق توصلت دراسةوفً 

ن ضعف الاشراف والرلابة أاوضحت الدراسة  إذلها اثر سلبً كبٌر على جودة التمارٌر المالٌة ، 

 وعلٌهزٌادة عدم تماثل المعلومات  إلىن ٌإدي أات الملكٌة الادارٌة عالٌة ٌمكن فً ظل مستوٌ

 ٌملل جودة التمارٌر المالٌة .

 ملكٌة كبار المساهمٌن وعدم تماثل المعلومات 3-2-3-2

عدد للٌل من المساهمٌن الذٌن ٌمتلكون  لدىتتركز ملكٌة الشركة فً ظل هذا النوع من الملكٌة 

نسبة كبٌرة من أسهم الشركة ٌتٌح لهم الحك فً رلابة الإدارة بالممارنة بصغار المساهمٌن، وتوجد 

كبار من لبل فً حال امتلان الشركة  النظر الأولىوجهة ن : وجهتا نظر مختلفتان فً هذا الشؤ

المساهمٌن فمد تنشؤ حوافز لوٌة لهم لممارسة الرلابة والإشراف على أنشطة الإدارة لحماٌة 

تخفٌف تكالٌف الوكالة وعدم تماثل المعلومات بسبب الرلابة المحكمة  إلىاستثماراتهم وهو ما ٌمود 

ضغط عن الإدارة لتحمٌك الأرباح على المدى المصٌر والتركٌز تخفٌف ال إلىمن جهة، وٌإدي 

على الأهداف طوٌلة الأجل وفك تطلعات كبار المساهمٌن، وهو الأمر الذي ٌحد من ممارسات 

الأثر الإٌجابً لتركز الملكٌة على جودة المعلومات  لرباح من لبل المدراء وهو ما ٌشكإدارة الأ

اعد على تحمٌك المواءمة بٌن سالدور الرلابً لكبار المساهمٌن ٌ فإن وعلٌهالمفصح عنها ، 

زٌادة  إلىمصالح المساهمٌن والمدٌرٌن وكذلن تخفٌض عدم تماثل المعلومات الذي ٌإدي بدوره 

 (Mohd Ali et al., 2008، Alves, 2012)جودة التمارٌر المالٌة 

أن تركز الملكٌة فً ٌد عدد  (Agnes Cheng & Reitenga, 2009)ولد توصلت  دراسة 

مع فرض الرلابة الفعالة الأمر الذي ٌساعد على الحد من  ٌؤتً متسماللٌل من المساهمٌن الكبار 

زٌادة جودة التمارٌر  إلى ٌإدي بذلنوالسلون الانتهازي للإدارة وتملٌل عدم تماثل المعلومات 

 المالٌة الشركة.

تضارب بٌن كبار المساهمٌن وصغار المساهمٌن  إلىوالذي ٌشٌر  والثانٌة هً تضارب المصالح

اهمٌن من فرض سٌطرتهم وتحمٌك منافعهم الخاصة وفرض تفضٌلاتهم بغض مكن كبار المسٌت إذ

الإدارة  مجلس ٌتدخلون بعمل فضلاً عنالنظر عن توافمها مع تفضٌلات صغار المساهمٌن ، 

ممارسات إدارة الأرباح لتعظٌم منافعهم، وعادة ٌخشى  نحووٌدفعونها لاتخاذ لرارات تنطوي 

تراجع ثروة كبار المساهمٌن وهو ما ٌشكل دافعا لهم للانخراط فً المدراء من التداعٌات السلبٌة ال

ارتفاع عدم تماثل المعلومات  إلىإدارة الأرباح كمدخل لجودة المعلومات المحاسبٌة وهذا ما ٌإدي 

(Kim & Yoon, 2008 ، Dou et al., 2013). 



 الثاني ..... علاقة هياكل الملكية والتحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعلوماتالمبحث  –الفصل الثالث 

 

 
111 

 

بار كلما زادت نسبة تركز الملكٌة عند كنتائج  إلى (2016)عوض, ولد توصلت دراسة 

وٌرجع السبب فً المساهمٌن لأسهم شركة كلما زادت درجة عدم تماثل المعلومات المحٌطة بها، 

بها لتحمٌك مصالحها الخاصة  ونتمتعٌأن الفئات المسٌطرة من الملان تستغل المزاٌا التً  إلى ذلن

فهً تسعى للإستحواذ على المعلومات وحجبها عن  بذلنوحساب بمٌة المستثمرٌن والسوق،  على

حساب هذه  بمٌة الأطراف مما ٌخلك حالة من عدم تماثل المعلومات تكون لصالحها على

 الأطراف.

 الملكٌة الحكومٌة وعدم تماثل المعلومات 3-2-3-3

وع من ان تكون للحكومة حصة فً اسهم الشركة وغالبا ما ٌساعد هذا الن الملكٌة الحكومٌةب ٌمصد

تملٌل تكلفة الدٌون  وكذلنالموارد المالٌة كالمروض  إلى الملكٌة الشركات فً الوصول بسهولة

وجود الملكٌة الحكومٌة ٌوفر ضمانات للدائنٌن للسداد والحماٌة من الإفلاس وهو ما  إلىاضافة 

 ,Juhmani) وٌرى،  (Beuselinck et al., 2017)ٌنتج عنه فً النهاٌة زٌادة لٌمة الشركة 

ة والسٌطرة الذي سٌنعكس ببضرورة واهمٌة الملكٌة الحكومٌة بما لها من دور فً الرلا (2013

عدم تماثل المعلومات وهو ما ٌعبر عنه بالعلالة  فً زٌادة شفافٌة المعلومات ونمص بدوره

 .الاٌجابٌة بٌن الملكٌة الحكومٌة وعدم تماثل المعلومات

زٌادة  ٌها الدولة كمالن لا تشجع علىعلالشركات التً تسٌطر  فإنووفما لوجهة نظر أخرى 

السرٌة  إلىوغالبا ما تمٌل  الشفافٌة بسبب الارتباطات السٌاسٌة مستوى الإفصاح وتحسٌن مستوى

حماٌة للمصالح السٌاسٌة وهذا ما ٌترتب علٌه زٌادة فً عدم تماثل المعلومات  وعدم الافصاح

(Juhmani, 2013). 

 ثرالا وغالبا ما ٌكون ثر فً لٌمة الشركةاأن الملكٌة الحكومٌة  تإكد(Tong, 2010)دراسة  اما

ا ذه كلوسلبٌا لكون الأهداف الحكومٌة تتوجه نحو تحمٌك اهداف سٌاسٌة او اهداف غٌر التصادٌة 

 المعلومات.زٌادة عدم تماثل   إلىتملل بالنتٌجة من أداء الشركة وهذا ما ٌإدي 

 الملكٌة المؤسساتٌة وعدم تماثل المعلومات 3-2-3-4

الاعتبارٌة التً تمٌزهم عن الأفراد ذوي الشخصٌة ٌتمتع المساهمون المإسساتٌون بالشخصٌة 

الطبٌعٌة وٌمكن تمٌٌز دورٌن للملكٌة المإسساتٌة فً الشركات المساهمة المدرجة فً عدم تماثل 

 .المعلومات
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اعتماد المساهمون المإسساتٌون على اهداف استثمارٌة لصٌرة الاجل ،  وجهة النظر الاولى :

عتبارات ائتمانٌة صارمة تؤخذ الأداء لصٌر الأجل بعٌن وذلن بسبب خضوع هذه المإسسات لا

دون الاحتفاظ  من الاعتبار وهو ما ٌدفعها فً كثٌر من الأحٌان لإبرام الصفمات والتداول

بمساهمتها لفترة طوٌلة للمحافظة على مإشرات أداء ممبولة أمام ملاكها والجهات الأخرى ، لذلن 

أن تتجنب تكالٌف الغاء عدم تماثل المعلومات مع  ٌمكن إذة تعتمد هذه المإسسات على كفاءة الكلف

تحافظ من خلالها على درجة لمصٌرة الأجل الستثمارات لافً امن خلال الدخول إدارة الشركة 

 .(2018)عرلاوي, تنوع محافظها 

أن  إلى ٌدفع الإدارة ةسهم معٌنؤأن ارتباط المإسسات المالٌة ب (Salehi et al., 2014) ٌرىو 

لا ٌحصل علٌها بالً المستثمرٌن فمثلا هنان معلومات تمدم  لد تلن المإسسات بمعلوماتلص تتخ

ذات لٌمة فً المدى الطوٌل، بمعنً  ،معلومات لد تكونللمستثمرٌن من المإسسات المالٌة فمط 

كلما زادت نسبة الملكٌة المإسسٌة كلما زاد عدم تماثل المعلومات، وكلما انخفض مستوى 

 الإفصاح.

ن الشركات التً تمتلن مساهمٌن مإسساتٌن ؤب (Shiri et al., 2016)كما اكدت نتائج دراسة 

عدم تماثل المعلومات ، وذلن لان المساهمٌن  مستوى ارتفاع فً إلىٌإدي  هفإنبنسبة كبٌرة 

متجاهلٌن بؤهمٌة زٌادة مستوى  المعلومات الخاصة للشركة إلىالوصول الٌة المإسساتٌٌن ٌمتلكون 

 . الافصاح

وهً من منظور الملكٌة طوٌلة الأجل ٌستفٌد المإسساتٌون من لدرتهم  اما من وجهة النظر الثانٌة

العالٌة ومصادرهم فً الوصول للمعلومات الهامة الخاصة بالشركة وباستخدام الأدوات التحلٌلٌة 

التً تمكنهم من ممارسة الدور الرلاي على انشطة الادارة من خلال  لمعالجة المعلومات المالٌة،

، عبر  خلال التؤكٌد على الاداء واستبعاد الادارة ذات الاداء الضعٌف مجلس الادارة او من

المعاٌٌر المهنٌة العالٌة ولاسٌما ما ٌتعلك بجودة العملٌات التشغٌلٌة والمالٌة، كما  مجموعة من

عدم  ما ٌنتج عنهاتساهم فً توافك مصالح الإدارة والمساهمٌن عبر التملٌل من مشاكل الوكالة 

 ,.Salehi et al)معلومات من خلال مشاركتها المعلومات مع المساهمٌن الآخرٌن التماثل فً ال

2014، Hjelm & Sundin, 2016). 

ن المستثمرون الذٌن هم كمإسسات ؤب (Nagata & Nguyen, 2017)توصلت دراسة  كما

من  ةمرتفع بمستوٌاتالملكٌة المإسساتٌة ترتبط  فإنالاستثمار فً الشركات ٌتمٌزون بالشفافٌة لذا 

 & Abdul Jalil تخفٌض عدم تماثل المعلومات. كما أكدت دراستا إلىٌإدي  مامالافصاح 
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Abdul Rahman, 2010) ،Hassan, 2011) دور المستثمر المإسسً فً الحد من  نأ

عدم تماثل المعلومات بٌن الادارة والمساهمٌن لما لدٌه من دراٌة وخبرة وكفاءة على تمٌٌم الوضع 

الً للشركة، وكذلن تخفٌض لدرة الإدارة على استخدام المعلومات الداخلٌة لتحمٌك منفعتها الم

تحسٌن الخصائص النوعٌة للمعلومات المحاسبٌة، ومن ثم زٌادة جودة  إلىالخاصة، مما ٌإدي 

 التمارٌر المالٌة.

 الملكٌة العائلٌة وعدم تماثل المعلومات 3-2-3-5

مزدوجا كمالكٌن ومدٌرٌن للشركة ، لذلن نرى أفراد العائلة  الملكٌة العائلٌة دوراً  ما تلعبعادة 

مرالبة فً فرٌك الإدارة أو الالمإسسون للشركة هم الذٌن ٌمومون بتوجٌه الأعمال أو لعب أدوار 

فً مجلس الإدارة، غالبا ما ٌتم دمج سمعة العائلة فً اسم الشركة ،نظرا لأن العدٌد من الأعضاء 

 فإنمن نفس العائلة وغالبا ما ٌكونوا منغمسٌن فً الأعمال التجارٌة ولفترات زمنٌة طوٌلة 

ان وجود العائلة المإسسة على المدى الطوٌل ٌجعل كما سمعتهم وثروتهم العائلٌة ترتبط بالشركة، 

 ة والمهنٌةالشركات غٌر العائلٌة التً ٌدٌرها المدٌرون ذوو الكفاء طوٌلة الاجل اكثر منلها أهدافا 

(Wang, 2006). 

أثر الملكٌة العائلٌة فً عدم تماثل المعلومات فً إطار  نالشت البحوثو عدد من الدراسات وهنان

لمشاكل الوكالة بتضارب  النوع الأولنظرٌة الوكالة من خلال نوعً مشاكل الوكالة. ٌتعلك 

المصالح ما بٌن الإدارة والمساهمٌن، اذا كان افراد العائلة ٌمثلون نسبة كبٌرة من المدٌرٌن 

نحو تحمٌك مجموعة  غالبا ما تسعى هذه العائلةالتنفٌذٌٌن فً الشركات التً تسٌطر علٌها العائلة ، 

الحد من سلون الإدارة وها وتعمل من الاهداف اهمها الحفاظ على سٌطرة العائلة وحماٌة مصالح

لخبرة الطوٌلة لأفراد العائلة بعملٌات ل كما انالنفعً من خلال تفعٌل آلٌات الرلابة والإشراف 

ل ٌملت على سٌنعكسكونهم من أصحاب الاستثمارات طوٌلة الأجل فً الشركة بالشركة وأنشطتها 

 فً المستوى الإداري الأعلى أوتكالٌف الوكالة وٌزٌد كفاءة العملٌات داخل الشركة سواء 

، مما ٌإدي على تخفٌض عدم تماثل المعلومات وتحسٌن جودة  المستوٌات الادارٌة الاخرى

 .(Yohan, 2015) التمارٌر المالٌة

ملكٌة العائلٌة ٌرتبط على ان ارتفاع نسب ال (Chau & Gray, 2010) كما اكدت نتائج دراسة

 .تخفٌض عدم تماثل المعلومات إلى ما ٌإديبمستوى اعلى من الافصاح 
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مسٌطرٌن من مشاكل الوكالة فٌتعلك بتضارب المصالح بٌن المساهمٌن العائلٌٌن الالنوع الثانً أما 

العائلات المسٌطرة أصول الشركة للحصول على منافع خاصة من  فتستعملوبالً المساهمٌن، 

الاستثمارات واتخاذ المرارات على حساب بالً المساهمٌن فً ظل عدم توافك المصالح،  خلال

وتزداد حدة هذه الممارسات الانتهازٌة عندما ٌكون المدٌرون من أفراد العائلة أو ممن تربطهم 

الشركات  فإن ذلنبوٌادة تكالٌف الوكالة بشكل عام ، علالات شخصٌة معها وهو ما ٌعنً ز

الاجراءات التً تتحكم فٌها العائلة عن طرٌك جملة امور ، منها توفٌر  لإخفاءالعائلٌة لدٌها دوافع 

 تفالم مشكلة عدم تماثل المعلومات إلى ما ٌإديمعلومات محاسبٌة ذات جودة منخفضه وهذا 

(Yohan, 2015) . 

 ً أثبتت الدراسات العملٌة أن الشركات ذات السٌطرة العائلٌة تمٌل لتكون ألل شفافٌة  إذلذلن  ووفما

وألل ممارسة للإفصاح الاختٌاري، بسبب انخفاض الطلب على المعلومات من المساهمٌن 

الأخرٌن وعدم وجود إجماع لدى هإلاء المساهمٌن للمشاركة فً اتخاذ لرارات الشركة أو تحمل 

ستفٌد العائلات المسٌطرة من عدم التماثل فً المعلومات مع المساهمٌن الآخرٌن تكالٌف الوكالة، فت

إخفاء الأداء الحمٌمً للشركة تحسبا للتدخلات الخارجٌة للحفاظ على ما تحممه من مزاٌا  إلىوتمٌل 

 .(Adiguzel, 2013  ،Ismail et al., 2014) على حساب بالً المساهمٌن

زٌادة  إلىان زٌادة مستوى نسبة الملكٌة العائلٌة لد تفضً  (Jara et al., 2019) ترى دارسةو

 ارتفاع تكلفة رأس المال . إلىتودي  وبالنتٌجةعدم تماثل المعلومات 

الملكٌة دورا هاما فً حل  هٌاكل إلىمن خلال ما سبك ٌرى الباحث بان حوكمه الشركات تعطً 

وضمان حموق  ةلكٌة  ٌساهم فً حماٌالم هٌاكلنزاعات الوكالة وتحسٌن اداء الشركة لكون 

عمال الشركة والتً تحول المدٌرٌن من المساهمٌن و كافه الاطراف ذوي العلالة المرتبطٌن بؤ

اتخاذ لرارات تحمك مصالحهم على حساب مصالح المساهمٌن ومرالبه تصرفها هإلاء المدٌرٌن 

تملٌل عدم  إلىوهذا ما ٌزٌد من درجه الافصاح والشفافٌة فً الموائم المالٌة الذي ٌإدي بدوره 

ماثل المعلومات من خلال كٌة وعدم تالمل هٌاكلتماثل المعلومات ، وٌمكن تلخٌص العلالة بٌن 

 تً :الشكل الأ
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 الملكٌة على عدم تماثل المعلومات هٌاكل( أثر 3-3الشكل )                      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر/ اعداد الباحث

 الملكٌة والتحفظ المحاسبً وعدم تماثل المعلومات  هٌاكلالعلاقة بٌن  3-2-4

والجمعٌات العمومٌة  المساهمٌنمن التدخل من لبل  ملكٌة جٌد وملزم ٌعنی مزٌداً  هٌاكلأن وجود 

الحد من الفساد المالً والاداري  وعلٌهللمتابعة والاشراف على مجالس الإدارة وأجهزتها التنفٌذٌة 

إتباع سٌاسات محاسبٌة متحفظة أي أن حوكمة  إلىوهو ما ٌإدي بدوره  الشركةتلن  لإدارة

 الملكٌة( ٌمثل عامل من العوامل التً تإثر فً مستوى التحفظ المحاسبً هٌاكلالشركات )

 .(2016)سلطان, 

تدعم إمكانٌة الاعتماد على الموائم المالٌة  التًالمحاسبٌة،  المبادئالتحفظ المحاسبً أحد  تعدلذلن 

وما تتضمنه من معلومات، من خلال تسهٌل الرلابة الفعالة على المدٌرٌن والعمود كجزء من آلٌات 

حوكمة الشركات، وفً سٌاق علالة الأصٌل والوكٌل، ٌمكن للوكٌل الاستفادة من عدم تماثل 

أو  بالارتفاعالتؤثٌر فً مستوى الأرباح  المعلومات بٌن الطرفٌن، بالتصرف الانتهازي نحو

الانخفاض بدلا من التركٌز على تحمٌك أهداف أصحاب المصالح، وعلى الرغم من أن سٌاسات 

 كفاءة القدرة والفاعلٌة على رقابة الشركة

 عدم تماثل المعلومات

 انخفاض مشاكل الوكالة 

 زٌادة الإفصاح وشفافٌة المعلومات

 ٌخفض من

 ٌعمل على

 ٌنتج عنه

 هٌاكل الملكٌة

 ٌساعد على
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التحفظ المحاسبً تتطلب توفٌر معلومات لحظٌة عن الأرباح، إلا أنها لد تعمل على تمٌٌد السلون 

 ارتفاعب على التحفظ المحاسبً فً ظل مستوى الطل ارتفاعللإدارة، وهذا ما ٌبرر  الانتهازي

 .(Liu, 2019)مستوى عدم تمائم المعلومات 

الملكٌة والتحفظ المحاسبً و عدم تماثل  هٌاكلهنالن علالة بٌن  فإنعلى ما تم ذكره  وبناءا

 وجاءت نتائجهاهنان دراسات  لدمتتباٌنت الآراء حول العلالة فٌما بٌنهما لذلن  إذالمعلومات ، 

الملكٌة  هٌاكلسلبٌه سواء كانت لواحده او اكثر من مكونات  بآراء وبعضها جاءتاراء اٌجابٌه ب

هً طبٌعة  عوامل خارجٌة وٌمكن ان ٌكون سبب اختلاف الآراء من خلال عده اسباب ابرزها

ودرجه  والنظام السٌاسً البدٌل الموانٌن والأنظمة والتعلٌمات المطبمة على النشاط الالتصادي،

 ، والطبٌعة التً تم اجراء الدراسة علٌها ةالافصاح الذي تفرضه الجهات ذات العلالة وحجم العٌن

 تماثل عدم و الملكٌة هٌاكل بٌن مباشره غٌر تؤثٌر علالات هنان تكون ان الباحث وٌتولع 

 :اللاحك وبالشكل المحاسبً التحفظ خلال من المعلومات
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 الملكٌة والتحفظ المحاسبً وعدم تماثل المعلومات هٌاكل(4-3الشكل )

 

 

 

 

 

                                                   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر/ اعداد الباحث

 اختٌار المدراء الكفؤٌن والسٌطرة على الأداء

 الحد من التصرفات الانتهازٌة للمدٌرٌن

 فاعلٌة ومراقبة سلوك الإدارة 

 استخدام سٌاسات محاسبٌة متحفظة

 شفافٌة المعلومات والافصاح عنها 

المعلوماتعدم تماثل   

 ٌخفض من

 ٌزٌد من

 ٌؤدي الى

 ٌسهم فً

 ٌعمل على

 هٌاكل الملكٌة 

 ٌساعد على



 الفصل الرابع

 قياس المتغيرات واختبار الفرضيات

 

 تمهيد

 المستقل بالمتغير المتمثلة متغيراته قياس طريق عن للبحث الميدانية الدراسة الفصل هذا يتناول 

 فضلا( عدم تماثل المعلومات) التابع والمتغيرالتحفظ المحاسبي() الوسيط والمتغير( الملكية هياكل)

 يلي:  وكما مبحثين يتضمن الفصل هذا فان وعليه النتائج، وتفسير الفرضيات اختبار عن

والتحفظ المحاسبي وعدم تماثل  الملكية هياكل قياس: الأول المبحث

 . المعلومات

 . النتائج وتفسير الفرضيات وتحليل اختبار: الثاني المبحث
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 المبحث الاول

 الملكية والتحفظ المحاسبي وعدم تماثل المعلومات هياكللياس 

 والمتغٌر الملكٌة هٌاكل المستمل المتغٌر فً المتمثلة البحث متغٌرات لٌاس المبحث هذا ٌتضمن

 و تحلٌل عن فضلا  ،بعدم تماثل المعلومات  المتمثل التابع والمتغٌر التحفظ المحاسبً  الوسٌط

فً مختلف  الخاصة العرالٌة الشركات من عٌنة على بالتطبٌك الٌها التوصل تم التً النتائج تفسٌر

( 100) وبوالع 2019-2015 من للمدة المالٌة للأوراق العراق سوق فً المدرجة المطاعات

 .مشاهدة

 عن الشركات عينة البحث  تعريفيةنبذة  4-1-1

 (1-4جدول )

 البحثنبذة تعرٌفٌة عن الشركات عٌنة 

 ت
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1 
شركة 

اسياسيل 
 للاتصالات

 43867872647 30999000000 310000000000 1000000 2012 2007 الاتصالات

2 
المعمورة 

للاستثمارات 
 العمارية

 1199561399 22705000000 22780000000 75000000 2004 1993 الخدمات

3 
النخبة 

للمماولات 
 العامة

 87025299 1965519330 2065519330 100000000 2004 2001 الخدمات

4 
بغداد العراق 

 للنمل العام
 891634650 990000000 1000000000 10000000 2004 1990 الخدمات

5 
العاب مدينة 

الكرخ 
 السياحية

 1485024528 996000000 1000000000 4000000 2004 1989 الخدمات

6 

الشركة 
العرالية 
لإنتاج 

وتسويك 
المنتجات 
 الزراعية

 257757906 350000000 360000000 10000000 2004 1984 الزراعة

7 

العرالية 
لإنتاج 

وتسويك 
اللحوم 

والمحاصيل 
 الحملية

 1844955172 4960000000 5000000000 40000000 2005 1987 الزراعة
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8 
الخياطة 
 الحديثة

 692422939 994000000 1000000000 6000000 2004 1988 الصناعة

9 

الشركة 
الوطنية 

للصناعات 
 الكيمياوية

 4638249943 15187350000 15187500000 150000 2004 1962 الصناعة

10 
العرالية 
لتصنيع 
 التمور

 3313683668 17200000000 17250000000 50000000 2004 1989 الصناعة

11 
العرالية 
للسجاد 

 والمفروشات
 415282492 495000000 500000000 5000000 2004 1989 الصناعة

12 
المنصور 
للصناعات 

 الدوائية
 1444279321 6461267350 6469267350 8000000 2004 1989 الصناعة

13 

الوطنية 
للصناعات 
المعدنية 
 والدرجات

 948873013 4997000000 5000000000 3000000 2004 1964 الصناعة

14 
انتاج الالبسة 

 الجاهزة
 639730084 1591800000 1593300000 1500000 2004 1976 الصناعة

15 
بغداد 

للمشروبات 
 الغازية

 21180927817 9930000000 10000000000 70000000 2004 1983 الصناعة

 فندق بابل 16
فنادق 
 وسٌاحة

1990 2004 45000000 2000000000 1955000000 5654273597 

 فندق بغداد 17
فنادق 
 وسٌاحة

1989 2004 20000000 3844800000 3824800000 385431396 

18 
فنادق 
 المنصور

فنادق 
 وسٌاحة

1989 2006 42000000 2923200000 2881200000 357730222 

 فنادق عشتار 19
فنادق 
 وسٌاحة

1989 2004 50000000 3500000000 3450000000 22398597 

 فنادق كربلاء 20
فنادق 
 وسٌاحة

1953 2004 5000 7500000000 7499995000 102035494 

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على تمارٌر السوق

للأوراق شركات عٌنة البحث وتارٌخ تأسٌسها وادراجها فً سوق العراق  السابك الجدول ٌلخص

 لهذه التداول حجم ملحظة وٌمكن ،فضل عن رأس المال وممدار النمو وحجم التداول المالٌة

 2019 عام فً علٌه أصبح الذي وبالشكل المال راس فً المتسارع النمو ممدار عن فضل العٌنة

 .بشكل كبٌر  المتسارع رأسمالها ونمو العٌنة هذه أهمٌة من ٌعزز ما وهو

 الملكية هياكللياس  4-1-9

 ملكٌة هٌاكل أنماط على الحصول تم إذ، الدراسة فً المستمل المتغٌر  الملكٌة هٌاكل ٌمثل

 هٌاكل ٌشٌر إذ فً التمارٌر المالٌة، لدٌها الملكٌة هٌاكل عن الشركات إفصاح خلل من الشركات

  إلى الملكٌة

 .المساهمٌن لبل من المملوكة الأسهم حجم -1
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 حكومٌة ملكٌة, المساهمٌن كبار ملكٌة الإدارٌة، الملكٌة ٌشمل والذي الملكٌة هٌاكللٌاس   -2

 الملكٌة هٌاكل متغٌرات لٌاس كٌفٌة تناول وٌتم.  العائلٌة، الملكٌة المؤسسات، ملكٌة, 

 :كالتالً

 داريةلاملكية اال -1

ٌكونوا  إذاسهم الشركة  ملكٌة فً الادارة حصة نسبة أو ممدار الادارٌة الملكٌة هٌاكلب ٌمصد

 هٌاكل لٌاس ٌتم لذا الشركات اسهم فً كبٌرة ملكٌة لدٌهم كان أذا للمرالبة مٌل أكثر المدراء 

 عدد اجمالً على الادارة مجلس اعضاء أسهم اجمالً نسبة تحدٌد خلل من الادارٌة الملكٌة

 فً الشركة . المصدرة الأسهم

 (2-4جدول )

 البحثلٌاس الملكٌة الادارٌة للشركات عٌنة 

 9119 9118 9117 9116 9115 الشركة

 27.146 29.658 29.658 29.658 29.658 شركة اسياسيل للاتصالات

 59.851 58.398 63.969 68.161 64.002 المعمورة للاستثمارات العمارية

 47.438 47.375 46.104 45.62 45.342 النخبة للمماولات العامة

 25.286 25.286 25.327 25.394 22.178 بغداد العراق للنمل العام

 3.993 3.993 4.663 6.102 5.66 مدينة العاب الكرخ السياحية
الشركة العرالية لإنتاج وتسويك المنتجات 

 الزراعية
11.508 11.446 11.496 31.919 8.54 

العرالية لإنتاج وتسويك اللحوم والمحاصيل 
 الحملية

9.436 18.5 9.436 6.493 5.697 

 50.11 50.139 48.392 32.188 26.53 الحديثةالخياطة 

 0.002557 0.00304 0.00247 0.00892 0.967 الشركة الوطنية للصناعات الكيمياوية

 9.085 9.085 10.759 10.759 10.671 العرالية لتصنيع التمور

 20.994 20.773 20.648 13.7 14.078 العرالية للسجاد والمفروشات

 20.147 20.209 9.336 20.209 21.412 الدوائيةالمنصور للصناعات 

 0.0866 0.0166 0.0096 0.0096 0.409 الوطنية للصناعات المعدنية والدرجات

 9.955 9.972 9.973 9.923 9.923 انتاج الالبسة الجاهزة

 64.568 64.204 68.501 58.368 57.039 بغداد للمشروبات الغازية

 8.223 8.53 16.86 15.78 16.99 فندق بابل

 13.503 13.785 12.646 14.983 13.699 فندق بغداد

 62.41 62.41 62.36 65.05 38.594 فنادق المنصور

 3.1 2.7 2.35 1.185 0.661 فنادق عشتار

 8.257 8.257 8.257 0.6073 18.668 فنادق كربلاء
 

البحث والمولع الالكتروني لهيئة العراق الاعتماد على التمارير المالية للشركات عينة بالمصدر: اعداد الباحث 

 . للأوراق المالية

 الإدارة مجلس وأعضاء التنفٌذٌٌن المدٌرٌن لبل من الأسهم ملكٌة تفاوت(  2-4) الجدول ٌوضح

 هنالن أن اذ السنوات لجمٌع الاحٌان اغلب فً واحدة بوتٌرة ٌكن لم الكبٌر التفاوت هذا وان
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 وأعضاء التنفٌذٌٌن المدٌرٌن ملكٌة ان لبحثا عٌنةٌلحظ من الجدول  إذ سنواتال بٌن تذبذبات

 ، بغداد للمشروبات الغازٌة، المعمورة للستثمارات العمارٌة  فً مرتفعة كانت الادارة مجلس

مدٌنة ، فنادق عشتار، الوطنٌة للصناعات المعدنٌة والدرجات فً ومنخفضة ،فنادق المنصور

 ٌمٌل والذي الشركة طبٌعة ٌعكس وهذا الأخرى،الشركات  لبمٌة وتفاوتت، العاب الكرخ السٌاحٌة

 الإدارة مجلس وأعضاء التنفٌذٌٌن للمدٌرٌن ٌكون نأ إلى المرتفعة الإدارٌة الملكٌة أصحاب فٌه

 ذات شركاتال أما ،شركةال مصالح مع الشخصٌة مصالحهم تتوافك کً شركةال فً كبٌرة اسهما

 للمدٌرٌن الإدارٌة لكٌةالم تكون نأ إلى المساهمون فٌها ٌمٌل فمد المنخفضة الإدارٌة لكٌةالم

 مصالح دون الخاصة بمصالحهم استئثارهم لعدم محدودة الإدارة مجلس وأعضاء التنفٌذٌٌن

 لكٌةالم ذات شركاتال من سهولة اكثر بشكل الإدارة استبدال إمكانٌة عن فضل ، الأللٌة مساهمً

 .العالٌة الإدارٌة

 ملكية كبار المساهمين -9

 أسهم من كبٌرة نسبة ونٌمتلك المساهمٌن من محدود عدد وجود فً المساهمٌن كبار ملكٌة تتمثل

 لرارات على رٌوالتأث الرلابةو السٌطرة بأعمال للمٌام الفرصة لهم ٌتٌح الذي الأمر ، الشركة

، وبعبارة اخرى ٌكون لملكٌة الشركة إدارة مجلس فً منصب شغل من تمكنهم فضل عن المدٌرٌن

 اختٌار عند للمساهمٌن العامة الجمعٌة اجتماعات فً التصوٌت حكتأثٌر على  لوةكبار المساهمٌن 

من اسهم  وتماس بمسمة عدد الاسهم المملوكة من لبل كبار المساهمٌن ،الإدارة مجلس أعضاء

 .من اسهم الشركة % او اكثر 5 بنسبة كونت إذ على اجمالً عدد اسهم الشركةالشركة 

 (3-4جدول )

 للشركات عٌنة البحث المساهمٌن كبار ملكٌةلٌاس 

 9119 9118 9117 9116 9115 الشركة

 88.4 87 87 87 87 شركة اسياسيل للاتصالات

 73.01 71.985 63.859 62.212 58.053 المعمورة للاستثمارات العمارية

 65.18 65.18 65.18 66.18 65.67 النخبة للمماولات العامة

 52.54 52.54 52.54 52.54 52.54 بغداد العراق للنمل العام

 0 0 0 0 0 مدينة العاب الكرخ السياحية

 44.8 44.8 44.8 15.768 15.768 الشركة العرالية لإنتاج وتسويك المنتجات الزراعية

 54.635 55.6 58.863 68.065 58.863 العرالية لإنتاج وتسويك اللحوم والمحاصيل الحملية

 49.59 49.59 47.85 26.5 23.666 الخياطة الحديثة

 63 61.501 56 46 35.101 الشركة الوطنية للصناعات الكيمياوية

 36.685 36.685 36.668 36.685 30.887 العرالية لتصنيع التمور

 20.73 20.508 20.423 13.402 14 العرالية للسجاد والمفروشات

 30.84 26.87 25.73 19.92 26.52 الدوائيةالمنصور للصناعات 

 0 0 0 0 0 الوطنية للصناعات المعدنية والدرجات

 80.85 80.85 80.85 80.85 78.44 انتاج الالبسة الجاهزة

 59.637 59.273 63.54 52.85 51.516 بغداد للمشروبات الغازية

 84.016 83.252 78.184 75.386 76.931 فندق بابل

 11.674 23.195 30.367 30.2 29.16 فندق بغداد
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 70.96 70.96 64.95 64.951 46.95 فنادق المنصور

 19.5 19.43 19.43 19.42 8.941 فنادق عشتار

 22.501 17.952 17.956 18.303 22.08 فنادق كربلاء
 

الالكترونً لتمارٌر المالٌة للشركات عٌنة البحث والمولع المصدر/ اعداد الباحث بالاعتماد على ا

 .لهٌئة العراق للأوراق المالٌة

لدى كبار  ملكٌة تركز فٌها ٌوجد شركاتلل العظمى الغالبٌة أن إلى (3-4) جدول ٌشٌر       

جاءت شركة اسٌاسٌل بالمرتبة الاولى بأعلى نسبة فً ملكٌة كبار المساهمٌن  إذ ،المساهمٌن 

فنادق  ،المعمورة للستثمارات العمارٌة ،انتاج الالبسة الجاهزةثم  فندق بابلوجاءت بعدها 

العرالٌة لإنتاج وتسوٌك اللحوم  ،بغداد للمشروبات الغازٌة، النخبة للمماولات العامة، المنصور

الشركة العرالٌة لإنتاج وتسوٌك ثم  الخٌاطة الحدٌثة ،بغداد العراق للنمل العام ،والمحاصٌل الحملٌة

 الشركة فً المتخذة المراراتكافة  على المساهمٌن كبار سٌطرةوٌفسر ذلن ب المنتجات الزراعٌة

 دون من ذلن ٌكون أن ٌجب لكن ،الشركة مصالح مع مصالحهم تتوافك أن ٌمكن وبالنتٌجة

 .الأسهم حملة من الأللٌة حموق مصادرة

 إلى الحكومة لبل من المملوكة الأسهم عدد لسمة خلل من وتماس حكومية :الملكية ال -3

 .الشركة أسهم اجمالً عدد

 (4-4جدول )

 لٌاس الملكٌة الحكومٌة للشركات عٌنة البحث

 9119 9118 9117 9116 9115 الشركة

 0 0 0 0 0 شركة اسياسيل للاتصالات

 0 0 0 0 0 المعمورة للاستثمارات العمارية

 0 0 0 0 0 النخبة للمماولات العامة

 38 38 38 38 38 بغداد العراق للنمل العام

 0 0 0 0 0 الكرخ السياحية مدينة العاب

 49.048 49.07 49.06 49.06 49.07 الشركة العرالية لإنتاج وتسويك المنتجات الزراعية

 53.906 53.906 53.906 53.906 53.906 العرالية لإنتاج وتسويك اللحوم والمحاصيل الحملية

 10.27 10.27 10.27 10.27 10.27 الخياطة الحديثة

 57.4 57.4 57.4 57.4 57.4 للصناعات الكيمياويةالشركة الوطنية 

 62.129 62.129 62.129 62.129 62.129 العرالية لتصنيع التمور

 7.6 7.6 7.6 7.6 7.3 العرالية للسجاد والمفروشات

 0 0 0 0 0 المنصور للصناعات الدوائية

 54.51 54.51 54.51 54.51 54.51 الوطنية للصناعات المعدنية والدرجات

 64 64 64 64 64 انتاج الالبسة الجاهزة

 10.37 10.37 10.37 13.82 13.82 بغداد للمشروبات الغازية

 45.089 45.089 45.089 45.089 45.089 فندق بابل

 47.35 47.35 47.35 47.35 47.35 فندق بغداد

 46.89 46.89 46.89 46.89 46.89 فنادق المنصور

 48.44 48.44 48.44 48.88 48.88 فنادق عشتار



 الاول .............................................................. قياس المتغيراتالمبحث  –الفصل الرابع 

 

 
123 

 

 0 0 0 0 0 فنادق كربلاء

لتمارٌر المالٌة للشركات عٌنة البحث والمولع الالكترونً المصدر/ اعداد الباحث بالاعتماد على ا

 لهٌئة العراق للأوراق المالٌة.

 الحكومٌة الملكٌة شكلت إذ البحث، عٌنة شركاتلل الحكومٌة الملكٌة ممدار إلى (4-4) جدول ٌشٌر

الشركة الوطنٌة ، العرالٌة لإنتاج وتسوٌك اللحوم والمحاصٌل الحملٌة من كل فً نسب مرتفعة

سٌطرة ل، وهذا ٌدل الشركة العرالٌة لإنتاج وتسوٌك المنتجات الزراعٌة،للصناعات الكٌمٌاوٌة 

، شركة اسٌاسٌل للتصالاتفٌما ٌخص كل من  اماالحكومة على العدٌد من شركات عٌنة البحث ،

فنادق  ،مدٌنة العاب الكرخ السٌاحٌة ،النخبة للمماولات العامة، ثمارات العمارٌةالمعمورة للست

اما العرالٌة للسجاد والمفروشات، الخٌاطة الحدٌثة تتضح  حكومٌة، ملكٌة فٌها توجد فل كربلء

 مع بممارنة منخفضة كانت اذ فٌها، الحكومٌة الملكٌة محدودٌة ٌتضح اذ محدودٌة الملكٌة الحكومٌة

بعض  فً أسهم امتلن فً الحكومة رغبة عدم على ٌدل وهذا فٌها، الملكٌة هٌاكل مكونات بمٌة

 .تلن الشركات على السٌطرة نحو التوجه عدم وبالنتٌجة الشركات عٌنة البحث

 مؤسساتيةالملكية ال -4

 المؤسسات تلعبه الذي للدور نظرا الملكٌة، هٌاكل محددات أبرز من واحدة المؤسسة الملكٌة تعتبر

 شركات ، بنون) المالٌة المؤسسات أحد وجود أن الدراسات افترضت ولد ،الشركة مستوى على

 لما نظرا الإدارة وتصرفات لرارات رلابة إلى ٌؤدي لد الشركات فً(  الاستثمار صنادٌك ، تأمٌن

 التصرفات تلن على والمستمرة الفعالة الرلابة ممارسة على والمدرة الحافز من لدٌهم ٌتوافر

 لتلن المالٌة الموائم جودة ارتفاع مستوى علٌه ٌترتب مما الإدارة بها تموم التً والسلوكٌات

 لمستثمرٌن المملوكة الأسهم نسبة خلل من فٌتم الملكٌة المؤسساتٌة لٌاس اما طرٌمة.  الشركات

 ة.للشرك المملوكة الكلٌة الأسهم عدد إلى مؤسسٌن

 (5-4جدول )

 للشركات عٌنة البحث المؤسساتٌة الملكٌةلٌاس 

 9119 9118 9117 9116 9115 الشركة

 64.1 64.1 64.1 64.1 64.1 شركة اسياسيل للاتصالات

 73.01 71.985 63.859 68.066 63.907 المعمورة للاستثمارات العمارية

 45.453 44.967 45.451 44.967 44.967 النخبة للمماولات العامة

 0 0 0 0 0 العامبغداد العراق للنمل 

 0 0 0.005 0.008 0.003 مدينة العاب الكرخ السياحية

 11.416 11.416 11.416 11.416 11.416 الشركة العرالية لإنتاج وتسويك المنتجات الزراعية

 4.835 5.8 9.063 18.265 9.063 العرالية لإنتاج وتسويك اللحوم والمحاصيل الحملية

 10.5 10.5 10.5 10.2 10 الخياطة الحديثة

 0 0 0 0 0 الشركة الوطنية للصناعات الكيمياوية

 0 0 1.1601 1.1601 1.143 العرالية لتصنيع التمور

 7.009 7.009 7.009 7.009 14.018 العرالية للسجاد والمفروشات

 28.332 30.032 17.879 32.682 28.406 المنصور للصناعات الدوائية

 0 0 0 0 0 والدرجات الوطنية للصناعات المعدنية
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 9.9 9.9 9.9 9.9 9.25 انتاج الالبسة الجاهزة

 20.286 19,997 17.365 20.967 19.632 بغداد للمشروبات الغازية

 0 0 0 0 0 فندق بابل

 0 0 0 0 0 فندق بغداد

 24.27 24.27 24.22 26.923 0.0779 فنادق المنصور

 30.44 31.52 30.66 28.55 9.038 فنادق عشتار

 7.936 7.936 7.936 0 0 فنادق كربلاء

لتمارٌر المالٌة للشركات عٌنة البحث والمولع الالكترونً المصدر/ اعداد الباحث بالاعتماد على ا

 لهٌئة العراق للأوراق المالٌة.

كل  فً مرتفعة كانت فً الشركات عٌنة البحث المؤسسٌة الملكٌة نسبة أن إلى (5-4) جدول ٌشٌر

 وكانت النخبة للمماولات العامة،، شركة اسٌاسٌل للتصالات، للستثمارات العمارٌةالمعمورة من 

 فٌما فنادق عشتار، ،بغداد للمشروبات الغازٌة، المنصور للصناعات الدوائٌة من كل فً متوسطة

 امتلن فً المؤسسات رغبة إلى التملن المرتفعة من نسبال وتشٌر ،شركاتال لبمٌة للٌلة كانت

 تبٌنبٌنما  الهامة، المطاعات من كونها عن فضل احتٌاجاتها تلبٌةو فٌها للتحكم شركاتال فً أسهما

 وتحوطا الاستثمارٌة محافظهم فً تنوٌع المستثمرٌن برغبة الباحث بتعلٌل المنخفضة التملن نسب

 سوق فً المدرجة الالتصادٌة الوحدات اسهم لأغلب المستمر التذبذب مع خصوصا للمخاطر

 .المالٌة للأوراق العراق

 عائلية الملكية ال -5

 صلة بٌنهما أكثر أو شخصان مساهمٌها ضمن ٌكون التً الشركات فً العائلٌة الملكٌة تظهر

 بتأثٌر الشركات تلن وتتمٌز ،الشركة أسهم من الأكبر النصٌب ٌمتلن أو أحدهما وٌمتلكها عائلٌة

 السٌطرة ٌتم أنه ذلن على وٌترتب ، ملكٌتهم مع ٌتناسب لا لد بشكل العائلة لأعضاء جوهري

 نسبةوتماس الملكٌة العائلٌة  ،كلهما أو الإدارةمجلس و الملكٌة خلل من إما العائلة بواسطة علٌها

 الملكٌة نسبة لمٌاس الشركة أسهم إجمالً إلى الواحدة العائلة أفراد لبل من المملوكة الأسهم

 .العائلٌة

(6-4جدول )  

للشركات عٌنة البحثلٌاس الملكٌة العائلٌة   

 2019 2018 2017 2016 2015 الشركة

 24.307868 0.000008 0.000008 0.000008 0 شركة اسياسيل للاتصالات

 0 0 0 0 0 المعمورة للاستثمارات العمارية

 0 0 0 0 0 النخبة للمماولات العامة

 11.506 11.506 11.505 11.205 11.214 بغداد العراق للنمل العام

 0.0362 0.0362 0.0362 2.037 3.43 مدينة العاب الكرخ السياحية
الشركة العرالية لإنتاج وتسويك 

 المنتجات الزراعية
15.768 15.768 15.768 15.988 17.133 

العرالية لإنتاج وتسويك اللحوم 
 والمحاصيل الحملية

0 0 0 0 0 

 0 0 0 0 0 الخياطة الحديثة
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 0 0 0 0 0 الكيمياويةالشركة الوطنية للصناعات 

 30.752 30.752 30.752 30.752 28.171 العرالية لتصنيع التمور

 0 0 0 0 0 العرالية للسجاد والمفروشات

 0 0 0 0 0 المنصور للصناعات الدوائية

 0 0 0 0 0 الوطنية للصناعات المعدنية والدرجات

 0 0 0 0 0 انتاج الالبسة الجاهزة

 0 0 0 0 0 الغازيةبغداد للمشروبات 

 0 0 10.62 9.63 10.45 فندق بابل

 12.318 12.574 12.382 12.18 11.228 فندق بغداد

 0 0 0 0 0 فنادق المنصور

 0 0 0 0 0 فنادق عشتار

 0 0 0 0 0 فنادق كربلاء

الالكترونً لتمارٌر المالٌة للشركات عٌنة البحث والمولع د الباحث بالاعتماد على االمصدر/ اعدا

 لهٌئة العراق للأوراق المالٌة.

 شركاتال لاسهم العائلٌٌن لمستثمرٌنا تملن ونسب الاستثمار انخفاض (6-4) الجدول ٌلحظ من

 العرالٌة لتصنٌع التمورفً  307752بلغت نسبة الملكٌة العائلٌة  إذ)الملكٌة العائلٌة(   البحث عٌنة

اما فندق بغداد فمد بلغت نسبة  العرالٌة لتصنٌع التمورشركة ثم شركة اسٌاسٌل للتصالات تلٌها 

 بمٌة ماا ، 117506وبلغت نسبة الاستثمار العائلً فً بغداد للنمل العام  127318الاستثمار العائلً 

صفر وهذا ٌدل على محدودٌة الملكٌة العائلٌة فً  إلىشركات فبلغت نسبة الاستثمار العائلً ال

 العوائل رغبة نسب التملن العائلً المنخفضة للسهم تعكس عدم نكما أ البحث عٌنة الشركات

الظروف التً  إلىوٌرجع ذلن  مصالحها وحماٌة الادارٌة بالمرارات والتحكم السٌطرة فً المالكة

 .مر بها البلد من تغٌرات التصادٌة ، اجتماعٌة ، لانونٌة ،سٌاسٌة ( 

 لياس التحفظ المحاسبي 4-1-3

 ممٌاس باستخدام الدراسة محل للشركات  المالٌة لموائما بٌانات خلل من المتغٌر هذا لٌاس تم

(Givoly & Hayn, 2000)  المطور من لبل(Xu et al., 2012)  بالاعتماد على فكرة ان

 على النموذج فكرة تموم إذ التحفظ المحاسبً ٌنتج عنه مستحمات سلبٌة تراكمٌة على المدى الطوٌل

 النمدٌة التدفمات وصافً ، الاستحماق أساس على المعد المحاسبً الربح بٌن العللة دراسة

 التحفظ ممارسات زٌادة ان إذ ،الاستحمالات ممدار تمثل والذي ، بٌنهما الفرق وحساب التشغٌلٌة،

 لتأجٌل الاستحمالات الٌة ٌستخدم المحاسبً فالتحفظ الممدار، ذلن انخفاض إلى تؤدي المحاسبً

 التراكمً الممدار معها ٌصبح التً الدرجة إلى بالخسائر الاعتراف وتعجٌل بالأرباح الاعتراف

 تخفٌض مع النمدٌة التدفمات استمرارٌة إلى امؤشر بمثابة وهو الولت، بمرور سالبا للستحمالات

 على دلٌل تمثل المالٌة الاستحمالات وجود وبالتالً. بها معترف غٌر أرباح لوجود نتٌجة الأرباح،

تم لٌاس التحفظ المحاسبً من خلل المعادلة الاتٌة ٌ إذ،  المحاسبً التحفظ ممارسات درجة زٌادة

 : 



 الاول .............................................................. قياس المتغيراتالمبحث  –الفصل الرابع 

 

 
126 

 

CONACC= (NIO + DEP - CFO )* -1 / TA 

 -ان : إذ

CONACC ًدرجة التحفظ المحاسب = 

NIO  عبارة عن صافً دخل الشركة =i  عن الفترة المنتهٌةt 

DEP  للشركة = اندثار الموجودات الثابتةi  عن الفترةt 

CFO للشركة التشغٌلٌة  ةالنمدٌ ات= التدفمi  عن الفترة المنتهٌةt 

TA  اجمالً الاصول للشركة =i  عن الفترة المنتهٌةt 

 (7-4جدول )

 لٌاس التحفظ المحاسبً للشركات عٌنة البحث

 9119 9118 9117 9116 9115 الشركة

شركة اسياسيل 
 للاتصالات

0.016177101 
-

0.076333883 
-

0.016762165 
-

0.061042893 
-0.19438586 

المعمورة 
 للاستثمارات العمارية

-
0.175607524 

-
0.176961532 

-
0.039344089 

-
0.317675262 

-
0.017037273 

النخبة للمماولات 
 العامة

0.013045532 0.009999939 0.011051471 
-

0.006150347 
-0.00375378 

بغداد العراق للنمل 
 العام

-
0.073454917 

-
0.097548947 

-
0.190633732 

0.02103143 
-

0.083791506 

مدينة العاب الكرخ 
 السياحية

-
0.121258506 

-
0.046146184 

-
1.545363285 

-
0.058230467 

-
0.059916814 

الشركة العرالية 
لإنتاج وتسويك 
 المنتجات الزراعية

0.000368845 0.337531079 
-

0.170033912 
0.422350468 

-
0.093260613 

العرالية لإنتاج 
وتسويك اللحوم 
 والمحاصيل الحملية

-
0.058670774 

-
0.008256177 

-
0.027429878 

-
0.079921793 

-
0.068172953 

 الخياطة الحديثة
-

0.134793557 
-

0.018059445 
-

0.047111894 
-

0.005488958 
-

0.003933666 

الشركة الوطنية 
 للصناعات الكيمياوية

-
0.042035464 

0.128957634 0.204908895 0.048486442 0.160028646 

العرالية لتصنيع 
 التمور

-
0.198047627 

-
0.187536795 

0.032189993 0.140698912 0.077296347 

العرالية للسجاد 
 والمفروشات

-
0.091929091 

-
0.021255366 

-0.05406994 0.00781513 
-

0.038670287 

 0.139264264 0.122578991 0.171911154--المنصور للصناعات 
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 0.028859612 0.111232197 الدوائية
الوطنية للصناعات 
 المعدنية والدرجات

0.253790591 0.301265565 0.363273928 0.461698181 0.194483959 

 0.012222074 0.028211241 0.091936562 0.061290726 0.052922576 انتاج الالبسة الجاهزة

بغداد للمشروبات 
 الغازية

-
0.082156823 

0.004663158 -0.12134083 
-

0.065308438 
0.056219649 

 فندق بابل
-

0.221432729 
0.278610347 

-
0.004261019 

0.019206198 0.080779148 

 فندق بغداد
-

0.202933388 
-

0.069326463 
0.054129004 

-
0.047498478 

-
0.017219886 

 فنادق المنصور
-

0.094915467 
-0.14784783 

-
0.372102886 

-
0.051459581 

-
0.063152391 

 فنادق عشتار
-

0.133675856 
-

0.111697854 
-

0.070098892 
-

0.074478281 
-0.01115955 

 فنادق كربلاء
-

0.008490515 
-

0.006791586 
0.001695152 0.003897042 

-
0.005027524 

 

لتمارٌر المالٌة للشركات عٌنة البحث والمولع الالكترونً المصدر/ اعداد الباحث بالاعتماد على ا

 لهٌئة العراق للأوراق المالٌة.

( تبٌن بأن جمٌع الشركات عٌنة البحث تستخدم ممارسات التحفظ 7-4من خلل الجدول رلم )

،  المعمورة للستثمارات العمارٌةسجلت  إذالمحاسبً لكن ٌوجد تباٌن فً تطبٌك التحفظ المحاسبً 

 بمٌة اما مستوى عالً من التحفظ المحاسبً ، فنادق المنصور، مدٌنة العاب الكرخ السٌاحٌة

 من ٌعنً وهذا ، اعله لشركاتل متأرجح محاسبً تحفظ مستوى ذات فأنها البحث عٌنة كاتالشر

 متذبذب تحفظ بمستوى اتسمت الدراسة مدة خلل الشركات اغلب انالمحاسبً  التحفظ نسب خلل

 . للسهم السولٌة للعوائد تبعا مستمر، وغٌر

 عدم تماثل المعلوماتلياس  4-1-4

 أن على أجنبٌة بٌئات على بالتطبٌك لامت التً السابمة الدراسات معظم اتفاق من الرغم علً

 وموثولٌة لبولا الأكثر الممٌاس ٌعتبرBid-ask Spreads  والطلب العرض أسعار هوامش ممٌاس

 Adverse العكسً الاختٌار مشكلة مباشر بشكل ٌعالج بكونه المعلومات، تماثل عدم حالة لمٌاس

Selection ًبٌن متماثلة غٌر معلومات وجود حالة فً الشركة أسهم على التعاملت عن تنشأ الت 

 المعاملت بٌانات توفر حالة فً الممٌاس هذا استخدام ٌفضل أنه كما ، السوق فً المشاركٌن

 البٌئة فً الممٌاس هذا لاستخدام اللزمة البٌانات توفر عدم وبسبب لذلن، وكنتٌجة. لحظٌة بصورة

 ,Corwin & Schultzالسعر المطور من لبل  مدى ممٌاس ٌستخدم سوف الباحث فإن ،العرالٌة 

 بطرٌمة للسهم النسبً السعر فرق أو ال High – low spread المدى الممدر إلى  2012

 أعلً بٌن الفرق إلى High – low spread النسبً السعر فرق أو المدى الممدر ٌشٌر إذ مشابهة،

وٌمكن  ، العام بداٌة فً للسهم الفتح لسعر منسوبة العام خلل معٌنة شركة لسهم سعر وألل سعر

 تٌة :لٌاسه من خلل العادلة الأ
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Spread t = 
               

    
 

Mid t = 
              

 
 

  ان إذ

Spread  =7للسهم الأدنى والسعر الاعلى السعر بٌن المدى 

Pt high  =الٌوم فً للسهم ملحظ سعر اعلى t 

Pt low  =الٌوم فً للسهم ملحظ سعر ادنى t7 

Mid  =الٌوم فً التداول سعر متوسط t 27/ سعر وادنى سعر اعلى جمع خلل من 

 (8-4جدول )

 لٌاس عدم تماثل المعلومات للشركات عٌنة البحث

 2019 2018 2017 2016 2015 الشركة

شركة اسٌاسٌل 
 للتصالات

0.028861898 0.022921021 0.009536917 0.013263991 0.007373211 

المعمورة 
 للستثمارات العمارٌة

0.028241692 0.022402616 0.014710384 0.013373454 0.008962424 

النخبة للمماولات 
 العامة

0.029132925 0.020135314 0.00945897 0.009666996 0.018639708 

بغداد العراق للنمل 
 العام

0.014311295 0.012652763 0.004267432 0.008593883 0.006124105 

مدٌنة العاب الكرخ 
 السٌاحٌة

0.027443963 0.020590987 0.007700367 0.014074436 0.010298978 

الشركة العرالٌة 
لإنتاج وتسوٌك 

 المنتجات الزراعٌة
0.00804595 0.003716769 0.002137322 0.005345789 0.009325312 

العرالٌة لإنتاج 
وتسوٌك اللحوم 

 والمحاصٌل الحملٌة
0.027145208 0.017693745 0.011692397 0.025850281 0.011246087 

 0.018147385 0.014323787 0.028112941 0.015020967 0.018405057 الخٌاطة الحدٌثة
الشركة الوطنٌة 

 للصناعات الكٌمٌاوٌة
0.027512513 0.002057898 0.008225081 0.022840256 0.014879886 

العرالٌة لتصنٌع 
 التمور

0.027512513 0.002057898 0.008225081 0.022840256 0.014879886 

العرالٌة للسجاد 
 والمفروشات

0.008151044 0.006419864 0.010987827 0.005112039 0.00353983 

المنصور للصناعات 
 الدوائٌة

0.021592443 0.004763005 0.007286606 0.016744235 0.011918429 
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الوطنٌة للصناعات 
 المعدنٌة والدرجات

0.011874731 0.007880069 0.023105711 0.042668491 0.021314029 

 0.018996024 0.020413421 0.015499176 0.038058059 0.042279691 انتاج الالبسة الجاهزة
بغداد للمشروبات 

 الغازٌة
0.037164995 0.011935473 0.012322979 0.017299677 0.01564904 

 0.018125603 0.020874005 0.011982684 0.028377422 0.027412739 فندق بابل

 0.006196807 0.004333759 0.004373724 0.009294811 0.006831329 فندق بغداد

 0.011280543 0.012751789 0.007295956 0.009347983 0.006229031 فنادق المنصور

 0.007916818 0.00761398 0.006047462 0.013070621 0.016260708 فنادق عشتار

 0.007141099 0.002357236 0.002457935 0.003319796 0.005831199 فنادق كربلء

لتمارٌر المالٌة للشركات عٌنة البحث والمولع الالكترونً بالاعتماد على االمصدر/ اعداد الباحث 

 لهٌئة العراق للأوراق المالٌة.

عدم تماثل  ٌوجد فٌها تبٌن بأن جمٌع الشركات عٌنة البحث  (8-4رلم )من خلل الجدول 

كانت مشكلة عدم تماثل  إذهنان تباٌن فً وجود مشكلة عدم تمثل المعلومات لكن  المعلومات

، اما بمٌة فندق بابل ،بغداد للمشروبات الغازٌة، انتاج الالبسة الجاهزةالمعلومات مرتفعة فً 

ٌتبٌن بأن الشركات عٌنة  إذتكون نسبة عدم تماثل المعلومات متوسطة ومنخفضة ، الشركات

 الشركة داخل المطلعة الأطراف بٌن الخاصة المعلومات مشاركة مشاكل ارتفاعٌوجد فٌها البحث 

 التمارٌر اصدار فً والواضح الملحوظ التأخر ٌؤكده ما هذا خارجه المطلعة غٌر والأطراف

 .بالشركات الخاصة المالٌة
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 المبحث الثانً

 لدراسةانتائج اختبار فرضٌات 

 تمهٌد

، واجراء الاختبارات اللازمة للتأكد من سلامة الدراسةٌتضمن هذا المبحث ترمٌز متغٌرات 

وجود لٌم مفمودة أو متطرفة، واختبار البٌانات التً تم لٌاسها فً المبحث السابك والمتمثلة بعدم 

التوزٌع الطبٌعً للبٌانات، وضعف الارتباط والتداخل الخطً بٌن البٌانات، وكذلن ٌتضمن نتائج 

 الرئٌسٌة والفرعٌة ومنالشتها والتعلٌك علٌها. الدراسةاختبار فرضٌات 

 ترمٌز المتغٌرات، والاحصاء الوصفً، واختبارات سلامة البٌانات 4-2-1

وعرضها والتعلٌك علٌها فً المبحث السابك،  الدراسةن تم الانتهاء من لٌاس جمٌع متغٌرات بعد أ

البرامج  بأستعمالولغرض اجراء التحلٌلات اللازمة لفحص البٌانات واختبار الفرضٌات 

الاحصائٌة المتخصصة، لام الباحث بترمٌز المتغٌرات بحسب نوعها كما فً الجدول أدناه وتم 

 :الأتًتضمٌنه اٌضا توضٌحا لطرٌمة لٌاس كل متغٌر منها وك

 (8-3جدول )

 وطرٌمة لٌاسها الدراسةملخص ترمٌز 

 ابعاد المتغٌر اسم المتغٌر ت
نوع 
 المتغٌر

رمز 
 المتغٌر

 طرٌقة القٌاس

 الملكٌة هٌاكل 1

الملكٌة 
 الادارٌة

 MO مستمل

 المملوكة الأسهم عدد بمسمة تماس
 وأعضاء التنفٌذٌٌن المدراء من

 عدد اجمالً إلى مجلس الإدارة
 الشركة أسهم

ملكٌة كبار 
 المساهمٌن

 MSO مستمل

لسمة عدد الاسهم المملوكة من لبل 
% 4كبار المساهمٌن الذٌن ٌمتلكون 

الشركة على او اكثر من اسهم 
 اجمالً عدد اسهم الشركة

الملكٌة 
 الحكومٌة

 GO مستمل
 لبل من المملوكة الأسهم عدد لسمة

 أسهم اجمالً عدد إلى الحكومة
 .الشركة

الملكٌة 
 المؤسساتٌة

 IO مستمل

 من المملوكة الأسهم عدد لسمة
اجمالً  إلى الأخرى المؤسسات
 .الشركة أسهم عدد
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الملكٌة 
 العائلٌة

 FO مستمل

 لبل من المملوكة الأسهم عدد لسمة
اجمالً  إلى الواحدة العائلة أفراد

 الشركة. أسهم عدد
 

 CO وسٌط التحفظ المحاسبً 2

CONACC= (NIO + DEP - 
CFO )* -1 / TA 

 

 IA تابع عدم تماثل المعلومات 3

Spread t = 
               

    
 

Mid t = 
              

 
 

 

 بالاعتماد على : اختبارات سلامة البٌانات وصلاحٌتها للتحلٌل الاحصائً 4-2-2

 مصفوفة الارتباط 4-2-2-1

 -:الدراسةمصفوفة الارتباط الثنائٌة بٌن متغٌرات  (01-3الجدول )ٌبٌن 

 ( 01-3جدول رلم ) 

 الدراسةمتغٌرات مصفوفة الارتباطات بٌن 

Correlations 

 MO MSO GO IO FO IA Con 

MO 1       

MSO .610** 1      

GO -.155 .279** 1     

IO .582** .526** .488** 1    

FO .166 .220* .535** .482** 1   

IA -.528** -.512** -.315** -.682** -.516** 1  
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Con .215* .188 .382** .514** .225* -.336** 1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

المستملة والتابع  ضعف معاملات الارتباط الثنائٌة بٌن المتغٌرات (01-3رلم )وٌلاحظ من الجدول 

 وهذه خاصٌة مفٌدة تدل على ان المتغٌرات تمٌس ابعاد مختلفة.والوسٌط 

 )الازدواج( الخطًاختبار التداخل  4-2-2-2

الخطً  )الازدواج(ختبار الفرضٌات تأكد الباحث من عدم وجود مشكلة الترابطالبل اجراء تحلٌل 

 Test وذلن من خلال اختبار التداخل الخطً الدراسةفً  المستعملةالمتغٌرات  فً بٌانات

Multicollinearity  او ما ٌعرف بممٌاسDiagnostics Collinearity شاد ، وذلن بالاستر

معامل المدرة على  Factor Inflationary Variance (VIF)معامل تضخم التباٌن  بمؤشرٌن هما

 Tolerance التحمل

 (00-3جدول رلم )

 الدراسةمتغٌرات اختبار التداخل الخطً لبٌانات 

Variable 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

MO .259 3.862 

MSO .449 2.226 

GO .321 3.120 

IO .277 3.610 

FO .553 1.807 

IA .435 2.298 
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ان جمٌع كما  (،4)من  ألل( VIF ) معامل تضخم التباٌن ان جمٌع لٌم (00-3رلم )وٌبٌن الجدول 

عدم وجود مشكلة  إلىوهذا ٌشٌر  (1.0)اكبر من  Toleranceلٌم معامل المدرة على التحمل 

 .وهو شرط من شروط اجراء تحلٌل الانحدار الخطً اتالمتغٌر فً بٌاناتالتداخل الخطً 

 اختبار التوزٌع الطبٌعً 4-2-2-3

-Oneتحلٌل  بأستعمالوذلن  الدراسةلام الباحث بأجراء اختبار التوزٌع الطبٌعً لبٌانات متغٌرات 

Sample Kolmogorov-Smirnov Test الأتًوكانت النتائج ك:- 

 ( 01-3جدول رلم )

 الدراسةمتغٌرات  اختبار التوزٌع الطبٌعً لبٌانات

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Variable OS MO MSO GO IO FO IA Con 

N 100 100 100 100 100 100 100 100 

Std. Deviation 1.36752 .901744 1.002305 1.40382 1.05006 1.22974 1.26342 1.017369 

Most 

Extreme 

Differences 

Absolute .069 .133 .075 .076 .066 .083 .054 .065 

Positive .051 .133 .075 .064 .047 .083 .053 .065 

Negative -.069- -.098- -.073- -.076- -.066- -.052- -.054- -.035- 

Kolmogorov-Smirnov Z .686 1.326 .753 .757 .665 .831 .538 .651 

Asymp. Sig. (2-tailed) .735 .059 .623 .615 .768 .495 .934 .790 

 

 1.14( جمٌع المتغٌرات اكبر من  (Sigان مستوى معنوٌة  (01-3)وٌلاحظ من الجدول        

وهذا ٌعنً ان بٌاناتها تتبع التوزٌع الطبٌعً، وهو شرط من شروط اجراء الاختبارات الإحصائٌة 

 . المعملٌة

 اختبار استقرارٌه السلاسل )جذر الوحدة( 4-2-2-4

السلسلة الزمنٌة لبٌانات المتغٌرات، من خلال فحص  استمرارٌةبالتأكد من الباحث  لام       

ا ما كانت السلسلة فٌها أنماط منهجٌة صالحة للتنبؤ، او إذاه العشوائً فً السلسلة الزمنٌة الاتج

 أن إذبمعنى اخر التأكد من ان التغٌر فً الزمن لا ٌحدث تغٌرا فً شكل التوزٌع للسلسلة الزمنٌة، 

 نمط باكتشاف ٌتمثل دلٌك وصف على الحصول هو الزمنٌة السلاسل استمرارٌه تحلٌل من الهدف
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 زمنٌة فترات خلال علٌها تطرأ والتغٌرات التً الماضٌة المٌم وذلن بتسجٌل المدروسة، الظاهرة

 تمرٌبا ثابتٌن حسابً وتباٌن وسط على وجود تعتمد الزمنٌة السلاسل استمرارٌه انكما معٌنة، 

ت متغٌرا بٌن مضللة نتائج ٌعطً مستمرة غٌر الاعتماد على متغٌرات ان إذ الزمن.بمرور 

فً حالة وجوده فً ف Unit rootsذلن من خلال اختبار جذر الوحدة ٌتم التأكد من و ،الدراسة

وباستعمال بٌانات  Eviews-v9برنامج  بأستعمال، وه ٌجعل منها غٌر لابلة للتنبؤفإنالسلسلة 

Panel Data  التً تأخذ بنظر الاعتبار خصوصٌة كل شركة من شركات العٌنة، وبالاعتماد على

Augmented Dickey-Fuller test statistic  وكانت سلسلة البٌانات لجمٌع المتغٌرات مستملة

 -:الأتًك Levelعند المستوى 

 (02-3جدول )

 الدراسةلمتغٌرات  اختبار استمرارٌه السلاسل )جذر الوحدة(

Result at First Deference Result at level Prob T-Statistic variable 

 Stationary 0.0000 -8.648083 OS 

 Stationary 0.0001 -4.986474 MO 

 Stationary 0.0003 -4.563799 MSO 

 Stationary 0.0007 -4.339356 GO 

 Stationary 0.0000 -8.672856 IO 

 Stationary 0.0000 -5.309616 FO 

 Stationary 0.0311 -1.966466 IA 

 Stationary 0.0000 -9.763079 Con 

                 

السلاسل الزمنٌة لبٌانات  ((Probان مستوى معنوٌة  (02-3رلم )وٌلاحظ من الجدول          

 ، وهذا ٌعنً ان تلنLevelها مستمرة عن المستوى فإنوبالتالً  1.14جمٌع المتغٌرات أصغر من 

 .الدراسةالبٌانات صالحة للاعتماد علٌها للتنبؤ واجراء تحلٌل الانحدار الاختبار فرضٌات 
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 نتائج اختبار الفرضٌات 4-2-3

 .المحاسبً على التحفظ الملكٌة هٌاكلل اثر ذو دلالة احصائٌة لا ٌوجد -الفرضٌة الأولى:

 -:الأتً" الخطًلاختبار هذه الفرضٌة تم صٌاغة نموذج "الانحدار 

itCon   OS  B B it10it   

 -حٌث:

it.اخطاء التمدٌر = 

0B ثابت معادلة الانحدار والتً تمثل لٌمة المتغٌر التابع عندما تكون لٌمة المتغٌر المستمل =

 والضابط مساوٌة للصفر.

 1B ،لمٌاس نوع وممدار تأثٌر المتغٌر المستمل فً المتغٌر التابع. وٌستعمل= مٌل معادلة الانحدار 

 -:الأتًكانت النتائج ك SPSSالبرنامج الاحصائً  بأستعمالو

 (03-3جدول )

 الاولى الرئٌسٌة ملخص نموذج اختبار الفرضٌة

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .513a .263 .255 .877841 

a. Predictors: (Constant), OS 

b. Dependent Variable: Con 

ان لٌمة الارتباط   model summaryج اعلاه ملخص النموذ (03-3رلم )ٌبٌن الجدول          

( (R  وان معامل التحدٌد  ,1.402بٌن المتغٌرات بلغتR Square  والذي ٌمثل "الموة  1.152بلغ

% من المتغٌر 15.2الملكٌة ٌفسر مالٌمته  هٌاكلاي ان المتغٌر .  المستعملالتفسٌرٌة" للنموذج 

الانحراف المعٌاري لخطأ  كما انه عوامل اخرى إلىوالبالً ٌرجع  التابع التحفظ المحاسبً,

كلما انخفض هذا  ،وهو رلم منخفض 8778411.كان   Std. Error of the Estimateالتمدٌر 

 النوع من الاخطاء كلما كان ذلن افضل من الناحٌة الاحصائٌة. 
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 (04-3جدول )

 الاولى الرئٌسٌة اختبار الفرضٌةتباٌن 

ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 26.950 1 26.950 34.972 .000a 

Residual 75.519 98 .771   

Total 102.469 99    

 23.861المحسوبة بلغت Fان لٌمة  anovaالتباٌن اعلاه  ( ان04-3رلم )ٌبٌن الجدول            

عند  2.84( والبالغة 87,0) dfمن لٌمتها الجدولٌة المحسوبة وفك درجات الحرٌة  اكبروهً 

من لٌمة الخطأ  أللوهً  1.111بلغت  Sigان مستوى معنوٌة الاختبار كما ، %4مستوى دلالة 

ملائمة النموذج ٌدل على , وهذا 1.14الممبول فً العلوم الاجتماعٌة والمحدد سلفا بممدار 

 لاختبار الفرضٌة.  المستعملالاحصائً 

 (05-3) رلم جدول

 الاولى الرئٌسٌة معاملات دالة الانحدار للفرضٌة

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) .167 .091  1.838 .069 

OS 1.016 .172 .513 5.914 .000 

 

ان لٌمة ثابت معادلة  Coefficientsمعاملات دالة الانحدار  (05-3رلم ) وٌبٌن جدول         

المتغٌر  والتً تبٌن تأثٌر 0.105بلغت  1Bلٌمة مٌل معادلة الانحدار, و1.056بلغت  0Bالانحدار

ان هنالن  إلى1Bوتشٌر المٌمة الموجبة للمعامل  ,(Bالمستمل على المتغٌر التابع )بواسطة المعامل 
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 هٌاكلزٌادة فً المتغٌر المستمل )تأثٌر طردي بٌن المتغٌرٌن التابع والمستمل او بعبارة اخرى اي 

التحفظ % فً المتغٌر التابع )101,6الزٌادة بممدار  إلىبممدار درجة واحدة ٌؤدي  الملكٌة(

ٌؤكد العلالة الطردٌة بٌن  . والشكل الأتً( مع ثبات كل المتغٌرات المستملة الاخرىالمحاسبً

 -لة:تلن العلا إلىٌشٌر الاتجاه الصاعد للمنحنى  إذالمتغٌرٌن 

 ( 0-3شكل )

 الملكٌة والتحفظ المحاسبً هٌاكلالعلالة بٌن 

 

 

وبمستوى  5.914بلغت  OSلمتغٌر  Tأٌضا ان لٌمة  (05-3رلم )ٌشٌر الجدول  كما         

من مستوى الخطأ الممبول فً العلوم الاجتماعٌة والمحددة مسبما بممدار  أللوهو  1.111معنوٌة 

العدمٌة  الدراسة، وهذا ٌعنً ان بٌانات العٌنة لد وفرت دلٌلا ممنعا على رفض فرضٌة 1.14

 ولبول الفرضٌة البدٌلة لثبوت الأثر احصائٌا.

تم لى ضوء النتائج التً وٌمكن اعادة صٌاغة معادلة الانحدار التً اعتمدت فً اختبار الفرضٌة ع

 -:الأتًها لغرض التنبؤ بالشكل المالتوصل الٌها والتً ٌمكن استع

S *1.016 167.0 on OC   

المدرج التكراري والذي ٌبٌن التوزٌع الطبٌعً للبوالً الاحصائٌة لمعادلة  الأتًوٌعرض الشكل 

استٌفاء شروط اختبار تحلٌل  الشكلبٌن ٌو، الانحدار والذي ٌبٌن دلة معادلة الانحدار السابمة
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 البوالً الاحصائٌةوهذا ٌثبت ان المستمٌم النماط حول الخط  توزعالانحدار بشكل بٌانً من خلال 

 .تتبع التوزٌع الطبٌعً

 (1-3الشكل رلم )

 الاولى ةالرئٌس لبوالً الفرضٌة والتوزٌع الطبٌعً المدرج التكراري

 

 والتحفظ الإدارٌة الملكٌة ذو دلالة احصائٌة بٌن اثر لا ٌوجد -الفرضٌة الفرعٌة الاولى:

 .المحاسبً

 -:الأتً" الخطًلاختبار هذه الفرضٌة تم صٌاغة نموذج "الانحدار 

itCon   MO B B  it10it  

 -:الأتًكانت النتائج ك SPSSالبرنامج الاحصائً  بأستعمالو

 (06-3جدول )

 الفرعٌة الاولىاختبار الفرضٌة  نتائج

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the Estimate 

1 .215a .046 .036 .998726 

Model 
Sum of 

Squares 
Df Mean Square F Sig. 

 Regression 4.718 1 4.718 4.730 .032a 
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Residual 97.750 98 .997   

Total 102.469 99    

 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

 

(Constant) .057 .101  .566 .573 

MO .242 .111 .215 2.175 .032 

 

وان  ,1.104بٌن المتغٌرات بلغت  R) ان لٌمة الارتباط ) (06-3رلم )ٌبٌن الجدول          

اي ان . المستعملوالذي ٌمثل "الموة التفسٌرٌة" للنموذج  .1.40بلغ  R Squareمعامل التحدٌد 

 إلىوالبالً ٌرجع  % من المتغٌر التحفظ المحاسب3.4ًمتغٌر الملكٌة الادارٌة ٌفسر ما لٌمته 

كان   Std. Error of the Estimateوان الانحراف المعٌاري لخطأ التمدٌر , عوامل اخرى

كلما انخفض هذا النوع من الاخطاء كلما كان ذلن افضل من ف ،وهو رلم منخفض 9987261.

من لٌمتها  اكبروهً  3.621المحسوبة بلغت Fبٌن الجدول ان لٌمة ٌالإحصائٌة، كما الناحٌة 

كما ، %4عند مستوى دلالة  2.84( والبالغة 87,0) dfالجدولٌة المحسوبة وفك درجات الحرٌة 

من لٌمة الخطأ الممبول فً العلوم  أللوهً  1.121بلغت  Sigان مستوى معنوٌة الاختبار 

 المستعمل, وهذا ما ٌدل على  ملائمة النموذج الاحصائً 1.14الاجتماعٌة والمحدد سلفا بممدار 

 لاختبار الفرضٌة. 

المتغٌر  والتً تبٌن تأثٌر 1.131بلغت  1Bان لٌمة مٌل معادلة الانحدار(06-3)ٌبٌن الجدول و

ان هنالن  إلى1Bوتشٌر المٌمة الموجبة للمعامل  ,(Bالمستمل على المتغٌر التابع )بواسطة المعامل 

تأثٌر طردي بٌن المتغٌرٌن التابع والمستمل او بعبارة اخرى ان اي زٌادة فً المتغٌر المستمل 

% فً المتغٌر التابع 24,2بممدار  ٌادةالز إلىبممدار درجة واحدة ٌؤدي  )الملكٌة الادارٌة(

 Tوان لٌمة ، الحالً الدراسةالأخرى خارج نطاق ( مع ثبات كل المتغٌرات التحفظ المحاسبً)

لذا ٌتم رفض  1.14من  أللوهو  1.121وكان مستوى معنوٌتها لد بلغ  1.064المحسوبة بلغت 

كٌة ذو دلالة إحصائٌة للمل العدمٌة وقبول الفرضٌة البدٌلة أي ان هناك تأثٌر الدراسةفرضٌة 

 & Mustapha))  ، حٌث تتفك الدراسة مع ما جاء به كل منالإدارٌة فً التحفظ المحاسبً

Ahmad, 2011 (Li et al., 2014) ،(Mohammed et al., 2017) 
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 والتحفظ المساهمٌن كبار ملكٌة بٌن اثر ذو دلالة احصائٌة لا ٌوجد الفرضٌة الفرعٌة الثانٌة "

 ." المحاسبً

 -:الأتً" الخطًلاختبار هذه الفرضٌة تم صٌاغة نموذج "الانحدار 

itCon    MSO B B it10it  

 -:الأتًكانت النتائج ك SPSSالبرنامج الاحصائً  بأستعمالو

 (07-3جدول )

 الفرعٌة الثانٌةاختبار الفرضٌة  نتائج

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .188a .035 .026 1.004305 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 3.623 1 3.623 3.592 .061a 

Residual 98.846 98 1.009   

Total 102.469 99    

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B 
Std. 

Error 
Beta 

1 
(Constant) .040 .101  .393 .695 

MSO .191 .101 .188 1.895 .061 
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ان كما  ,1.077بٌن المتغٌرات بلغت  R) ان لٌمة الارتباط ) (07-3رلم )ٌبٌن الجدول         

اي ان . المستعملوالذي ٌمثل "الموة التفسٌرٌة" للنموذج  0.335بلغ  R Squareمعامل التحدٌد 

والبالً ٌرجع  % من المتغٌر التحفظ المحاسب2.4ًمتغٌر ملكٌة كبار المساهمٌن ٌفسر ما لٌمته 

 كان  Std. Error of the Estimateان الانحراف المعٌاري لخطأ التمدٌر , عوامل اخرى إلى

وكلما انخفض هذا النوع من الاخطاء كلما كان ذلن افضل من  ،وهو رلم منخفض 1.004305

من  اصغروهً  2.481المحسوبة بلغت Fان لٌمة  اٌضابٌن الجدول ٌالإحصائٌة، كما الناحٌة 

عند مستوى دلالة  2.84( والبالغة 87,0) dfلٌمتها الجدولٌة المحسوبة وفك درجات الحرٌة 

من لٌمة الخطأ الممبول فً  اكبروهً  1.150بلغت  Sigوان مستوى معنوٌة الاختبار ، 4%

العدمٌة، أي لٌس  الدراسةوبذلك ٌتم قبول فرضٌة  1.14العلوم الاجتماعٌة والمحدد سلفا بممدار 

وٌرى الباحث بأن ، ار المساهمٌن فً التحفظ المحاسبًتأثٌر ذو دلالة إحصائٌة لملكٌة كبهناك 

 .(Alkurdi et al., 2017)، (Song, 2015)جاءت متفمة مع نتائج كل من   الدراسةنتائج 

المتغٌر  والتً تبٌن تأثٌر 1.131بلغت  1Bان لٌمة مٌل معادلة الانحدار ٌبٌن الجدول اٌضا 

ان هنالن  إلى1Bوتشٌر المٌمة الموجبة للمعامل  ,(Bمعامل المستمل على المتغٌر التابع )بواسطة ال

تأثٌر طردي بٌن المتغٌرٌن التابع والمستمل او بعبارة اخرى ان اي زٌادة فً المتغٌر المستمل 

% فً المتغٌر التابع 24,2بممدار  الزٌادة إلىبممدار درجة واحدة ٌؤدي  (كبار المساهمٌن)الملكٌة 

 .الحالً الدراسةالأخرى خارج نطاق ( مع ثبات كل المتغٌرات التحفظ المحاسبً)

 

 ظوالتحف الحكومٌة الملكٌة اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن لا ٌوجد  الفرضٌة الفرعٌة الثالثة "

 ." المحاسبً

 -:الأتً" الخطًلاختبار هذه الفرضٌة تم صٌاغة نموذج "الانحدار 

itCon   GO  B B it10it 
 

 -:الأتًكانت النتائج ك SPSSالبرنامج الاحصائً  بأستعمالو

 

 

 

 

 

 



 لدراسةا........... نتائج اختبار فرضيات ..............................المبحث الثاني .. -  الفصل الرابع
 

 
031 

 

 (08-3جدول )

 الفرعٌة الثالثةاختبار الفرضٌة  نتائج

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .382a .146 .137 .944972 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 14.958 1 14.958 16.750 .000a 

Residual 87.511 98 .893   

Total 102.469 99    

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B 
Std. 

Error 
Beta 

1 
(Constant) .068 .095  .716 .476 

GO .376 .092 .382 4.093 .000 

 

وان معامل  ,1.271بٌن المتغٌرات بلغت  R) ان لٌمة الارتباط ) (08-3رلم )ٌبٌن الجدول  

اي ان متغٌر . المستعملوالذي ٌمثل "الموة التفسٌرٌة" للنموذج  .1.40بلغ  R Squareالتحدٌد 

عوامل  إلىوالبالً ٌرجع  % من المتغٌر التحفظ المحاسب03.5ًالملكٌة الحكومٌة ٌفسر ما لٌمته 

 9449721.كان   Std. Error of the Estimateلمعٌاري لخطأ التمدٌر ان الانحراف ا, اخرى

كلما انخفض هذا النوع من الاخطاء كلما كان ذلن افضل من الناحٌة حٌث  ،وهو رلم منخفض

من لٌمتها الجدولٌة  اكبروهً  05.641المحسوبة بلغت Fبٌن الجدول ان لٌمة الإحصائٌة، وٌ

ان مستوى كما ، %4عند مستوى دلالة  2.84( والبالغة 87,0) dfالمحسوبة وفك درجات الحرٌة 

من لٌمة الخطأ الممبول فً العلوم الاجتماعٌة  أللوهً  1.111بلغت  Sigمعنوٌة الاختبار 
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لاختبار  المستعمل, وهذا ما ٌدل على  ملائمة النموذج الاحصائً 1.14والمحدد سلفا بممدار 

 الفرضٌة. 

المتغٌر المستمل  والتً تبٌن تأثٌر 1.265بلغت  1Bمعادلة الانحداران لٌمة مٌل ٌبٌن الجدول كما 

ان هنالن تأثٌر  إلى1Bوتشٌر المٌمة الموجبة للمعامل  ,(Bعلى المتغٌر التابع )بواسطة المعامل 

المتغٌر المستمل )الملكٌة طردي بٌن المتغٌرٌن التابع والمستمل او بعبارة اخرى ان اي زٌادة فً 

التحفظ % فً المتغٌر التابع )37,6بممدار  الزٌادة إلىبممدار درجة واحدة ٌؤدي  الحكومٌة(

المحسوبة  Tان لٌمة كما ، الحالً الدراسةالأخرى خارج نطاق ( مع ثبات كل المتغٌرات المحاسبً

ٌتم رفض فرضٌة لذا  1.14من  أللوهو  1.111لد بلغ  عند مستوى معنوٌه 3.182بلغت 

كٌة الحكومٌة العدمٌة وقبول الفرضٌة البدٌلة أي ان هناك تأثٌر ذو دلالة إحصائٌة للمل الدراسة

 & Ruch)، وٌرى الباحث ان نتائج الاختبار جاءت متفمة مع كل من فً التحفظ المحاسبً

Taylor, 2015) ،(Mohammed et al., 2017b)  ومتعارضة مع دراسة(Liu, 2019). 

 ظوالتحف المؤسسٌة الملكٌة اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن لا ٌوجد"الفرضٌة الفرعٌة الرابعة 

 ." المحاسبً

 -:الأتً" الخطًلاختبار هذه الفرضٌة تم صٌاغة نموذج "الانحدار 

itCon   IO  B B it10it 
 

 -:الأتًكانت النتائج ك SPSSالبرنامج الاحصائً  بأستعمالو

 (11-3جدول )

 الفرعٌة الرابعةاختبار الفرضٌة  نتائج

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .514a .264 .257 .877024 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 27.090 1 27.090 35.220 .000a 

Residual 75.379 98 .769   

Total 102.469 99    
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Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) .167 .091  1.836 .069 

IO 1.019 .172 .514 5.935 .000 

 

وان معامل  1.403بٌن المتغٌرات بلغت  R) ان لٌمة الارتباط ) (11-3رلم )ٌبٌن الجدول  

اي ان متغٌر . المستعملوالذي ٌمثل "الموة التفسٌرٌة" للنموذج  1.6.0بلغ  R Squareالتحدٌد 

عوامل  إلىوالبالً ٌرجع  % من المتغٌر التحفظ المحاسب15.3ًالملكٌة المؤسسٌة ٌفسر ما لٌمته 

كان   Std. Error of the Estimateان الانحراف المعٌاري لخطأ التمدٌر كما , اخرى

وكلما انخفض هذا النوع من الاخطاء كلما كان ذلن افضل من  ،وهو رلم منخفض 877024.

من لٌمتها  اكبروهً  24.111المحسوبة بلغت Fن لٌمة أبٌن الجدول ٌالإحصائٌة، كما الناحٌة 

وان ، %4مستوى دلالة عند  2.84( والبالغة 87,0) dfالجدولٌة المحسوبة وفك درجات الحرٌة 

من لٌمة الخطأ الممبول فً العلوم الاجتماعٌة  أللوهً  1.111بلغت  Sigمستوى معنوٌة الاختبار 

لاختبار  المستعمل, وهذا ما ٌدل على  ملائمة النموذج الاحصائً 1.14والمحدد سلفا بممدار 

 الفرضٌة. 

المتغٌر المستمل  والتً تبٌن تأثٌر 0.108بلغت  1Bان لٌمة مٌل معادلة الانحدارٌبٌن الجدول كما 

ان هنالن تأثٌر  إلى1Bوتشٌر المٌمة الموجبة للمعامل  ,(Bعلى المتغٌر التابع )بواسطة المعامل 

)الملكٌة ن اي زٌادة فً المتغٌر المستمل بعبارة اخرى أ بٌن المتغٌرٌن التابع والمستمل ايطردي 

التحفظ % فً المتغٌر التابع )101,9بممدار  الزٌادة إلىبممدار درجة واحدة ٌؤدي  المؤسسٌة(

المحسوبة  Tن لٌمة وأ، الحالً الدراسةالأخرى خارج نطاق ( مع ثبات كل المتغٌرات المحاسبً

فرضٌة اللذا ٌتم رفض  1.14من  أللوهو  1.111وكان مستوى معنوٌتها لد بلغ  4.824بلغت 

كٌة المؤسسٌة فً العدمٌة وقبول الفرضٌة البدٌلة أي ان هناك تأثٌر ذو دلالة إحصائٌة للمل

 ,.Majeed et al)، وٌرى الباحث ان نتائج الاختبار جاءت متطابمة مع كل من التحفظ المحاسبً

2017)، (Alkurdi et al., 2017) 

 ظوالتحف العائلٌة الملكٌة اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن لا ٌوجد الفرضٌة الفرعٌة الخامسة "

 ." المحاسبً

 -:الأتً" الخطًلاختبار هذه الفرضٌة تم صٌاغة نموذج "الانحدار 
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itCon    FO B B it10it 
 

 -:الأتًكانت النتائج ك SPSSالبرنامج الاحصائً  بأستعمالو

 (10-3جدول )

 الفرعٌة الخامسةاختبار الفرضٌة  نتائج

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the Estimate 

1 .225a .051 .041 .996366 

Model 
Sum of 

Squares 
Df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 5.180 1 5.180 5.218 .025a 

Residual 97.289 98 .993   

Total 102.469 99    

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) .033 .100  .331 .741 

FO .213 .093 .225 2.284 .025 

 

وان معامل  1.114بٌن المتغٌرات بلغت  R) ان لٌمة الارتباط ) (10-3رلم )ٌبٌن الجدول        

اي ان متغٌر . المستعملوالذي ٌمثل "الموة التفسٌرٌة" للنموذج  1.4.4بلغ  R Squareالتحدٌد 

عوامل  إلىوالبالً ٌرجع  % من المتغٌر التحفظ المحاسب4.0ًالملكٌة العائلٌة ٌفسر مالٌمته 

كان   Std. Error of the Estimateان الانحراف المعٌاري لخطأ التمدٌر كما , اخرى

وكلما انخفض هذا النوع من الاخطاء كلما كان ذلن افضل من  ،وهو رلم منخفض 996366.

ها من لٌمت اكبروهً  4.107المحسوبة بلغت Fبٌن الجدول ان لٌمة ٌالإحصائٌة، كما الناحٌة 
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وان ، %4عند مستوى دلالة  2.84( والبالغة 87,0) dfالجدولٌة المحسوبة وفك درجات الحرٌة 

من لٌمة الخطأ الممبول فً العلوم الاجتماعٌة  أللوهً  1.114بلغت  Sigمستوى معنوٌة الاختبار 

لاختبار  المستعمل, وهذا ما ٌدل على  ملائمة النموذج الاحصائً 1.14والمحدد سلفا بممدار 

 الفرضٌة. 

المتغٌر المستمل  والتً تبٌن تأثٌر 1.102بلغت  1Bان لٌمة مٌل معادلة الانحدارٌبٌن الجدول كما 

ان هنالن تأثٌر  إلى1Bوتشٌر المٌمة الموجبة للمعامل  ,(Bعلى المتغٌر التابع )بواسطة المعامل 

التابع والمستمل او بعبارة اخرى ان اي زٌادة فً المتغٌر المستمل )الملكٌة  طردي بٌن المتغٌرٌن

التحفظ % فً المتغٌر التابع )10.2بممدار  الزٌادة إلىبممدار درجة واحدة ٌؤدي  العائلٌة(

المحسوبة  Tوان لٌمة ، الحالً الدراسةالأخرى خارج نطاق ( مع ثبات كل المتغٌرات المحاسبً

لذا ٌتم رفض فرضٌة  1.14من  أللوهو  1.114وكان مستوى معنوٌتها لد بلغ  1.173بلغت 

فً العدمٌة وقبول الفرضٌة البدٌلة أي ان هناك تأثٌر ذو دلالة إحصائٌة للملكٌة العائلٌة  الدراسة

 ,Pothof)وٌرى الباحث ان نتائج الاختبار جاءت متطابمة مع دراسة كل من   ،التحفظ المحاسبً

2011) (Bouzgarrou & Navatte, 2013) ،(S. Chen et al., 2014). 

 تماثل وعدم المحاسبً التحفظ اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن لا ٌوجد "  -الفرضٌة الرئٌسٌة الثانٌة:

 .المعلومات

 -:الأتً" الخطًلاختبار هذه الفرضٌة تم صٌاغة نموذج "الانحدار 

itIA   Con  B B it10it 
 

 -:الأتًكانت النتائج ك SPSSالبرنامج الاحصائً  بأستعمالو

 (11-3جدول )

 الثانٌة الرئٌسٌة ملخص نموذج اختبار الفرضٌة

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .336a .113 .104 .776639 

a. Predictors: (Constant), Con 

b. Dependent Variable: IA 
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 ن لٌمة الارتباط )أ  model summaryاعلاه  النموذجملخص  (11-3رلم ) الجدولٌبٌن      

(R  ن معامل التحدٌد أو ,1.225بٌن المتغٌرات بلغتR Square  والذي ٌمثل "الموة  1.002بلغ

% من التغٌر فً 27ن متغٌر التحفظ المحاسبً ٌفسر ما لٌمته اي أ.  المستعملالتفسٌرٌة" للنموذج 

ان الانحراف المعٌاري لخطأ التمدٌر كما , عوامل اخرى إلىوالبالً ٌرجع  معلوماتعدم تماثل ال

Std. Error of the Estimate   كلما انخفض هذا حٌث  ،وهو رلم منخفض 665528,1كان

 النوع من الاخطاء كلما كان ذلن افضل من الناحٌة الاحصائٌة. 

 (12-3جدول )

 الثانٌة الرئٌسٌة اختبار الفرضٌةتباٌن 

ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 7.535 1 7.535 12.492 .001a 

Residual 59.110 98 .603   

Total 66.645 99    

 

وهً  01.381المحسوبة بلغت Fان لٌمة  anovaالتباٌن اعلاه  (12-3رلم )ٌبٌن الجدول       

عند مستوى  2.84( والبالغة 87,0) dfمن لٌمتها الجدولٌة المحسوبة وفك درجات الحرٌة  اكبر

من لٌمة الخطأ الممبول فً  أللوهً  1.110بلغت  Sigن مستوى معنوٌة الاختبار أو، %4دلالة 

, وهذا ما ٌدل على  ملائمة النموذج الاحصائً 1.14العلوم الاجتماعٌة والمحدد سلفا بممدار 

 لاختبار الفرضٌة.  لالمستعم

 ( 13-3) رلم جدول

 الثانٌة الرئٌسٌة معاملات دالة الانحدار للفرضٌة

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 
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1 

(Constant) .551 .078  7.097 .000 

Con -.271 .077 -.336 
-

3.534 
.001 

 

بلغت  0Bان لٌمة ثابت معادلة الانحدار Coefficientsٌبٌن جدول معاملات دالة الانحدار        

المتغٌر المستمل على  والتً تبٌن تأثٌر -1.160بلغت  1B, وان لٌمة مٌل معادلة الانحدار1.440

هنالك تأثٌر عكسً ان  إلى1Bوتشٌر المٌمة السالبة للمعامل  ,(Bالمتغٌر التابع )بواسطة المعامل 

 بٌن المتغٌرٌن التابع والمستقل او بعبارة اخرى ان اي زٌادة فً متغٌر )التحفظ المحاسبً(

عدم تماثل % فً المتغٌر التابع )27,1بممدار  النقصان إلىبمقدار درجة واحدة ٌؤدي 

ٌؤكد العلالة العكسٌة بٌن  الأتً. والشكل كل المتغٌرات المستملة الاخرى( مع ثبات المعلومات

 -تلن العلالة: إلىٌشٌر الاتجاه النازل للمنحنى  إذالمتغٌرٌن 

 (2-3شكل )

 العلالة بٌن التحفظ المحاسبً وعدم تماثل المعلومات

 

وبمستوى معنوٌة  3.534بلغت Conلمتغٌر  Tان لٌمة (13-3رلم )ٌشٌر الجدول كما       

، 1.14من مستوى الخطأ الممبول فً العلوم الاجتماعٌة والمحددة مسبما بممدار  وهو ألل 1.110

العدمٌة وقبول  الدراسةرفض فرضٌة وهذا ٌعنً ان بٌانات العٌنة لد وفرت دلٌلا ممنعا على 

للتحفظ ائٌة تأثٌر ذو دلالة احصن هنالك لثبوت الاثر احصائٌا وهذا ٌعنً أ الفرضٌة البدٌلة

ن نتائج التحلٌل الاحصائً جاءت متفمة مع ، وٌرى الباحث أالمحاسبً فً عدم تماثل المعلومات
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 Aminu & Hassan, 2016،) (Cho (،García Lara et al., 2014)نتائج عدد من الدراسات 

& Choi, 2016)، (1106, رشوان). 

وٌمكن اعادة صٌاغة معادلة الانحدار التً اعتمدت فً اختبار الفرضٌة على ضوء النتائج التً تم 

 -:الأتًالتوصل الٌها والتً ٌمكن استخدمها لغرض التنبؤ بالشكل 

 Con *0.271 515.0  A I 

المدرج التكراري والذي ٌبٌن التوزٌع الطبٌعً للبوالً الاحصائٌة لمعادلة  الأتًوٌعرض الشكل 

استٌفاء شروط اختبار تحلٌل  الشكلبٌن ٌو، الانحدار والذي ٌبٌن دلة معادلة الانحدار السابمة

 حصائٌةالبوالً الان أوهذا ٌثبت المستمٌم النماط حول الخط  توزعالانحدار بشكل بٌانً من خلال 

 .تتبع التوزٌع الطبٌعً

 

 (3-3الشكل رلم )

 الثانٌة ةالرئٌس لبوالً الفرضٌة والتوزٌع الطبٌعً المدرج التكراري

 

 

 تماثل على عدم الملكٌة هٌاكلل اثر ذو دلالة احصائٌة لا ٌوجد " -: الفرضٌة الرئٌسٌة الثالثة

 : " المعلومات

 -:الأتً" الخطًلاختبار هذه الفرضٌة تم صٌاغة نموذج "الانحدار 

itIA   OS  B B it10it 
 

 -:الأتًكانت النتائج ك SPSSالبرنامج الاحصائً  بأستعمالو
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 (14-3جدول )

 الثالثة الرئٌسٌة ملخص نموذج اختبار الفرضٌة

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .687a .472 .467 .599162 

a. Predictors: (Constant), OS 

b. Dependent Variable: IA 

 

 ان لٌمة الارتباط )  model summaryج اعلاه النموذملخص  (14-3رلم ) ٌبٌن الجدول     

(R  وان معامل التحدٌد  ,1.576بٌن المتغٌرات بلغتR Square  والذي ٌمثل "الموة  1.361بلغ

% من التغٌر فً 36.1الملكٌة ٌفسر ما لٌمته  هٌاكلاي ان متغٌر .  المستعملالتفسٌرٌة" للنموذج 

ان الانحراف المعٌاري لخطأ التمدٌر عوامل اخرى ,كما  إلىوالبالً ٌرجع  عدم تماثل المعلومات

Std. Error of the Estimate   كلما انخفض هذا حٌث  ،وهو رلم منخفض 488051,1كان

 النوع من الاخطاء كلما كان ذلن افضل من الناحٌة الاحصائٌة. 

 (15-3جدول )

 الثالثة الرئٌسٌة اختبار الفرضٌةتباٌن 

ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 31.464 1 31.464 87.644 .000a 

Residual 35.182 98 .359   

Total 66.645 99    

 

 76.533المحسوبة بلغت Fان لٌمة  anovaاعلاه فً التباٌن  (15-3رلم )ٌبٌن الجدول       

عند  2.84( والبالغة 87,0) dfوفك درجات الحرٌة على من لٌمتها الجدولٌة المحسوبة  اكبروهً 
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من لٌمة الخطأ  أللوهً  1.11بلغت  Sigن مستوى معنوٌة الاختبار أو، %4مستوى دلالة 

, وهذا ما ٌدل على  ملائمة النموذج 1.14الممبول فً العلوم الاجتماعٌة والمحدد سلفا بممدار 

 لاختبار الفرضٌة.  المستعملالاحصائً 

 (16-3) رلم جدول

 الثالثة الرئٌسٌة معاملات دالة الانحدار للفرضٌة

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) .392 .062  6.323 .000 

OS -1.098 .117 -.687 
-

9.362 
.000 

ان لٌمة ثابت معادلة  Coefficientsمعاملات دالة الانحدار  (16-3رلم ) وٌبٌن جدول        

 والتً تبٌن تأثٌر -0.187بلغت  1Bن لٌمة مٌل معادلة الانحدار, وأ1.281بلغت  0Bالانحدار

ان  إلى1Bوتشٌر المٌمة السالبة للمعامل  ,(Bالمتغٌر المستمل على المتغٌر التابع )بواسطة المعامل 

 هٌاكلبعبارة اخرى ان اي زٌادة فً متغٌر )هنالن تأثٌر عكسً بٌن المتغٌرٌن التابع والمستمل او 

عدم تماثل % فً المتغٌر التابع )109,8بممدار  النمصان إلىبممدار درجة واحدة ٌؤدي  الملكٌة(

ٌؤكد العلالة العكسٌة بٌن  الأتً. والشكل ( مع ثبات كل المتغٌرات المستملة الاخرىالمعلومات

 -تلن العلالة: إلىٌشٌر الاتجاه النازل للمنحنى  إذالمتغٌرٌن 
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 (4-3شكل )

 الملكٌة وعدم تماثل المعلومات هٌاكلالعلالة بٌن 

 

وبمستوى معنوٌة  8.251 -بلغت OSلمتغٌر  Tن لٌمة أ (16-3رلم )ٌشٌر الجدول كما       

، 1.14من مستوى الخطأ الممبول فً العلوم الاجتماعٌة والمحددة مسبما بممدار  أللوهو  1.111

العدمٌة ولبول  الدراسةوهذا ٌعنً ان بٌانات العٌنة لد وفرت دلٌلا ممنعا على رفض فرضٌة 

الملكٌة  هٌاكللتأثٌر ذو دلالة احصائٌة ن هنالن احصائٌا وهذا ٌعنً أ الفرضٌة البدٌلة لثبوت الاثر

 اثل المعلومات.فً عدم تم

وٌمكن اعادة صٌاغة معادلة الانحدار التً اعتمدت فً اختبار الفرضٌة على ضوء النتائج التً تم 

 -:الأتًالتوصل الٌها والتً ٌمكن استخدمها لغرض التنبؤ بالشكل 

OS *2.098 392.0  A I 

المدرج التكراري والذي ٌبٌن التوزٌع الطبٌعً للبوالً الاحصائٌة لمعادلة  الأتًوٌعرض الشكل 

استٌفاء شروط اختبار تحلٌل  الشكلبٌن ٌو، الانحدار والذي ٌبٌن دلة معادلة الانحدار السابمة

 البوالً الاحصائٌةن أوهذا ٌثبت المستمٌم النماط حول الخط  توزعالانحدار بشكل بٌانً من خلال 

 .ٌع الطبٌعًتتبع التوز
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 (5-3الشكل رلم )

 الثالثة الرئٌسٌة لبوالً الفرضٌة والتوزٌع الطبٌعً المدرج التكراري

 

 تماثل وعدم الادارٌة الملكٌة اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن لا ٌوجد " -الفرضٌة الفرعٌة الأولى:

 "  المعلومات

 (17-3جدول )

 الفرعٌة الاولىاختبار الفرضٌة  نتائج

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .528a .279 .271 .700327 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 18.580 1 18.580 37.883 .000a 

Residual 48.065 98 .490   

Total 66.645 99    

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 
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1 
(Constant) .484 .071  6.846 .000 

MO -.480 .078 -.528 -6.155 .000 

 

وان معامل  1.417بٌن المتغٌرات بلغت  R) ن لٌمة الارتباط )أ (17-3رلم )ٌبٌن الجدول         

اي ان متغٌر . المستعملوالذي ٌمثل "الموة التفسٌرٌة" للنموذج  .1.62بلغ  R Squareالتحدٌد 

عوامل  إلىٌرجع البالً  % من المتغٌر عدم تماثل المعلومات16.8الملكٌة الادارٌة ٌفسر ما لٌمته 

كان   Std. Error of the Estimateن الانحراف المعٌاري لخطأ التمدٌر أاخرى ,كما 

كلما انخفض هذا النوع من الاخطاء كلما كان ذلن افضل حٌث  ،وهو رلم منخفض 1.611216

من لٌمتها  اكبروهً  26.772المحسوبة بلغت Fن لٌمة أبٌن الجدول ٌالإحصائٌة، كما من الناحٌة 

ن أو، %4عند مستوى دلالة  2.84( والبالغة 87,0) dfالجدولٌة المحسوبة وفك درجات الحرٌة 

من لٌمة الخطأ الممبول فً العلوم الاجتماعٌة  أللوهً  1.111بلغت  Sigمستوى معنوٌة الاختبار 

لاختبار  المستعمل, وهذا ما ٌدل على  ملائمة النموذج الاحصائً 1.14والمحدد سلفا بممدار 

 الفرضٌة. 

المتغٌر المستمل  والتً تبٌن تأثٌر -1.371بلغت  1Bان لٌمة مٌل معادلة الانحداروٌبٌن الجدول 

ان هنالن تأثٌر  إلى1Bوتشٌر المٌمة السالبة للمعامل  ,(Bعلى المتغٌر التابع )بواسطة المعامل 

عكسً بٌن المتغٌرٌن التابع والمستمل او بعبارة اخرى ان اي زٌادة فً المتغٌر المستمل )الملكٌة 

عدم تماثل % فً المتغٌر التابع )37بممدار  صانالنم إلىبممدار درجة واحدة ٌؤدي  الادرٌة(

 Tن لٌمة أكما ، الحالً الدراسةالأخرى خارج نطاق ( مع ثبات كل المتغٌرات المعلومات

لذا ٌتم رفض  1.14من  أللوهو  1.111وكان مستوى معنوٌتها لد بلغ  5.044-المحسوبة بلغت 

تأثٌر ذو دلالة إحصائٌة للملكٌة العدمٌة وقبول الفرضٌة البدٌلة أي ان هناك  الدراسةفرضٌة 

وٌرى الباحث ان نتائج التحلٌل الاحصائً جاءت متفمة مع ، الادارٌة فً عدم تماثل المعلومات

 .(1111, النمكى) (Liu, 2016)، (Khiari, 2013) نتائج عدد من الدراسات

 وعدم المساهمٌن كبار ملكٌة اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن لا ٌوجد " -ٌة:الفرضٌة الفرعٌة الثان

  "المعلومات تماثل
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 (18-3جدول )

 الفرعٌة الثانٌةاختبار الفرضٌة  نتائج

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the Estimate 

1 .512a .262 .255 .708255 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 17.486 1 17.486 34.859 .000a 

Residual 49.159 98 .502   

Total 66.645 99    

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) .516 .071  7.270 .000 

MSO -.419 .071 -.512 -5.904 .000 

 

ن معامل أو 1.401بٌن المتغٌرات بلغت  R) ن لٌمة الارتباط )أ (18-3رلم )ٌبٌن الجدول       

ن متغٌر اي أ. المستعملوالذي ٌمثل "الموة التفسٌرٌة" للنموذج  1.6.6بلغ  R Squareالتحدٌد 

 إلىوٌرجع البالً  المعلومات% من المتغٌر عدم تماثل 15.1ملكٌة كبار المساهمٌن ٌفسر ما لٌمته 

كان   Std. Error of the Estimateن الانحراف المعٌاري لخطأ التمدٌر أكما  عوامل اخرى،

كلما انخفض هذا النوع من الاخطاء كلما كان ذلن افضل حٌث  ،وهو رلم منخفض 1.617144

من لٌمتها  اكبرهً و 23.748المحسوبة بلغت Fبٌن الجدول ان لٌمة ٌالإحصائٌة، كما من الناحٌة 

وان ، %4عند مستوى دلالة  2.84( والبالغة 87,0) dfالجدولٌة المحسوبة وفك درجات الحرٌة 

من لٌمة الخطأ الممبول فً العلوم الاجتماعٌة  أللوهً  1.111بلغت  Sigمستوى معنوٌة الاختبار 

لاختبار  المستعمل, وهذا ما ٌدل على  ملائمة النموذج الاحصائً 1.14والمحدد سلفا بممدار 

 الفرضٌة. 
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المتغٌر المستمل  والتً تبٌن تأثٌر -1.308بلغت  1Bن لٌمة مٌل معادلة الانحدارأ ٌبٌن الجدولكما 

ان هنالن تأثٌر  إلى1Bوتشٌر المٌمة السالبة للمعامل  ,(Bعلى المتغٌر التابع )بواسطة المعامل 

ن اي زٌادة فً المتغٌر المستمل )ملكٌة ٌرٌن التابع والمستمل او بعبارة أخرى أعكسً بٌن المتغ

عدم % فً المتغٌر التابع )30.8بممدار  النمصان إلىبممدار درجة واحدة ٌؤدي  كبار المساهمٌن(

 Tن لٌمة وأ، لًالحا الدراسةالأخرى خارج نطاق ( مع ثبات كل المتغٌرات تماثل المعلومات

لذا ٌتم رفض  1.14من  أللوهو  1.111وكان مستوى معنوٌتها لد بلغ  4.813-المحسوبة بلغت 

العدمٌة وقبول الفرضٌة البدٌلة أي ان هناك تأثٌر ذو دلالة إحصائٌة لملكٌة كبار  الدراسةفرضٌة 

، لذا ٌرى الباحث اتفاق نتائج التحلٌل مع الدراسات التً لمساهمٌن فً عدم تماثل المعلوماتا

، (Dou et al., 2013، (Agnes Cheng & Reitenga, 2009)تناولت نفس المتغٌرٌن 

 .(1105, عوض)

 تماثل وعدم الحكومٌة الملكٌة اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن لا ٌوجد " -الفرضٌة الفرعٌة الثالثة:

  "المعلومات

 (21-3جدول )

 الفرعٌة الثالثةاختبار الفرضٌة  نتائج

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .315a .099 .090 .782680 

Model 
Sum of 

Squares 
Df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 6.612 1 6.612 10.793 .001a 

Residual 60.034 98 .613   

Total 66.645 99    

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) .517 .079  6.565 .000 
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GO -.250 .076 -.315 -3.285 .001 

 

ن معامل أو 1.204بٌن المتغٌرات بلغت  R) ن لٌمة الارتباط )أ (21-3رلم )ٌبٌن الجدول        

ن متغٌر اي أ. المستعملوالذي ٌمثل "الموة التفسٌرٌة" للنموذج  ..1.4بلغ  R Squareالتحدٌد 

 إلىوٌرجع البالً  % من المتغٌر عدم تماثل المعلومات8.8الحكومٌة ٌفسر ما لٌمته الملكٌة 

كان   Std. Error of the Estimateن الانحراف المعٌاري لخطأ التمدٌر أكما  خرىعوامل أ

كلما انخفض هذا النوع من الاخطاء كلما كان ذلن افضل حٌث  ،وهو رلم منخفض 1.671571

من  اكبروهً  01.682المحسوبة بلغت Fان لٌمة  اٌضابٌن الجدول وٌ الإحصائٌة،من الناحٌة 

عند مستوى دلالة  2.84( والبالغة 87,0) dfلٌمتها الجدولٌة المحسوبة وفك درجات الحرٌة 

من لٌمة الخطأ الممبول فً العلوم  أللوهً  1.110بلغت  Sigن مستوى معنوٌة الاختبار أو، 4%

 المستعمل, وهذا ما ٌدل على  ملائمة النموذج الاحصائً 1.14الاجتماعٌة والمحدد سلفا بممدار 

 لاختبار الفرضٌة. 

المتغٌر المستمل  والتً تبٌن تأثٌر -1.141بلغت  1Bن لٌمة مٌل معادلة الانحدارأٌبٌن الجدول كما 

ن هنالن تأثٌر أ إلى1Bوتشٌر المٌمة السالبة للمعامل  ,(Bتغٌر التابع )بواسطة المعامل على الم

ن اي زٌادة فً المتغٌر المستمل )الملكٌة التابع والمستمل او بعبارة اخرى أعكسً بٌن المتغٌرٌن 

عدم تماثل ٌر التابع )% فً المتغ14بممدار  النمصان إلىبممدار درجة واحدة ٌؤدي  الحكومٌة(

المحسوبة  Tن لٌمة وأ، الحالً الدراسةالأخرى خارج نطاق ( مع ثبات كل المتغٌرات المعلومات

لذا ٌتم رفض فرضٌة  1.14من  أللوهو  1.110وكان مستوى معنوٌتها لد بلغ  2.174-بلغت 

الحكومٌة العدمٌة وقبول الفرضٌة البدٌلة أي ان هناك تأثٌر ذو دلالة إحصائٌة للملكٌة  الدراسة

 ,Tong)جاءت متفمة مع دراسة  الدراسةن نتائج ، ٌرى الباحث أفً عدم تماثل المعلومات

2010) ،(Juhmani, 2013). 

 تماثل وعدم المؤسسٌة الملكٌة اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن لا ٌوجد " -الفرعٌة الرابعة:الفرضٌة 

  "المعلومات 
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 (20-3جدول )

 الفرعٌة الرابعةاختبار الفرضٌة  نتائج

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .682a .465 .459 .603446 

Model 
Sum of 

Squares 
Df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 30.959 1 30.959 85.017 .000a 

Residual 35.686 98 .364   

Total 66.645 99    

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) .394 .062  6.312 .000 

IO -1.090 .118 -.682 -9.220 .000 

 

ن معامل أو 1.571بٌن المتغٌرات بلغت  R) ن لٌمة الارتباط )أ (20-3رلم )ٌبٌن الجدول        

ن متغٌر اي أ. المستعملوالذي ٌمثل "الموة التفسٌرٌة" للنموذج  ..1.0بلغ  R Squareالتحدٌد 

 إلىوٌرجع الالً  تماثل المعلومات % من المتغٌر عدم35.4الملكٌة المؤسسٌة ٌفسر ما لٌمته 

كان   Std. Error of the Estimateن الانحراف المعٌاري لخطأ التمدٌر أعوامل اخرى كما 

كلما انخفض هذا النوع من الاخطاء كلما كان ذلن افضل حٌث  ،وهو رلم منخفض 1.512335

من  اكبروهً  74.106غتالمحسوبة بل Fن لٌمة أ اٌضابٌن الجدول ٌالإحصائٌة، كما من الناحٌة 

عند مستوى دلالة  2.84( والبالغة 87,0) dfلٌمتها الجدولٌة المحسوبة وفك درجات الحرٌة 

من لٌمة الخطأ الممبول فً العلوم  أللوهً  1.111بلغت  Sigوان مستوى معنوٌة الاختبار ، 4%

 المستعمل, وهذا ما ٌدل على  ملائمة النموذج الاحصائً 1.14الاجتماعٌة والمحدد سلفا بممدار 

 لاختبار الفرضٌة. 
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المتغٌر المستمل  والتً تبٌن تأثٌر -0.181بلغت  1Bان لٌمة مٌل معادلة الانحدارٌبٌن الجدول كما 

ن هنالن تأثٌر أ إلى1Bوتشٌر المٌمة السالبة للمعامل  ,(Bعلى المتغٌر التابع )بواسطة المعامل 

عكسً بٌن المتغٌرٌن التابع والمستمل او بعبارة اخرى ان اي زٌادة فً المتغٌر المستمل )الملكٌة 

عدم تماثل % فً المتغٌر التابع )018بممدار  النمصان إلىبممدار درجة واحدة ٌؤدي  المؤسسٌة(

المحسوبة  Tن لٌمة وأ، الحالً الدراسةنطاق الأخرى خارج ( مع ثبات كل المتغٌرات المعلومات

لذا ٌتم رفض فرضٌة  1.14من  أللوهو  1.111وكان مستوى معنوٌتها لد بلغ  8.111-بلغت 

المؤسسٌة العدمٌة وقبول الفرضٌة البدٌلة أي ان هناك تأثٌر ذو دلالة إحصائٌة للملكٌة  الدراسة

 & Hjelm ) اءت متفمة مع دراسةج الدراسةٌرى الباحث ان نتائج ، فً عدم تماثل المعلومات

Sundin, 2016)، (Nagata & Nguyen, 2017)، 

 تماثل وعدم  العائلٌة الملكٌة اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن لا ٌوجد " -الخامسة: الفرضٌة الفرعٌة

  " المعلومات

 (21-3جدول )

 الفرعٌة الخامسةاختبار الفرضٌة  نتائج

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .516a .266 .258 .706518 

Model 
Sum of 

Squares 
Df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 17.727 1 17.727 35.513 .000a 

Residual 48.918 98 .499   

Total 66.645 99    

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) .533 .071  7.536 .000 

FO -.395 .066 -.516 -5.959 .000 
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ن معامل أو 1.405بٌن المتغٌرات بلغت  R) ن لٌمة الارتباط )أ (21-3رلم )ٌبٌن الجدول        

اي ان متغٌر . المستعملوالذي ٌمثل "الموة التفسٌرٌة" للنموذج  ..1.6بلغ  R Squareالتحدٌد 

 إلىوٌرجع البالً  % من المتغٌر عدم تماثل المعلومات15.5الملكٌة العائلٌة ٌفسر ما لٌمته 

كان   Std. Error of the Estimateن الانحراف المعٌاري لخطأ التمدٌر أكما  عوامل اخرى

كلما انخفض هذا النوع من الاخطاء كلما كان ذلن افضل حٌث  ،وهو رلم منخفض 1.615407

من  اكبروهً  24.402المحسوبة بلغت Fان لٌمة  اٌضابٌن الجدول ٌالإحصائٌة، كما من الناحٌة 

عند مستوى دلالة  2.84( والبالغة 87,0) dfلٌمتها الجدولٌة المحسوبة وفك درجات الحرٌة 

من لٌمة الخطأ الممبول فً العلوم  أللوهً  1.111بلغت  Sigوان مستوى معنوٌة الاختبار ، 4%

 ستعملالم, وهذا ما ٌدل على  ملائمة النموذج الاحصائً 1.14الاجتماعٌة والمحدد سلفا بممدار 

 لاختبار الفرضٌة. 

المتغٌر المستمل  والتً تبٌن تأثٌر -1.284بلغت  1Bان لٌمة مٌل معادلة الانحدارٌبٌن الجدول كما 

ان هنالن تأثٌر  إلى1Bوتشٌر المٌمة السالبة للمعامل  ,(Bعلى المتغٌر التابع )بواسطة المعامل 

عكسً بٌن المتغٌرٌن التابع والمستمل او بعبارة اخرى ان اي زٌادة فً المتغٌر المستمل )الملكٌة 

عدم تماثل % فً المتغٌر التابع )28.4بممدار  النمصان إلىبممدار درجة واحدة ٌؤدي  العائلٌة(

المحسوبة  Tن لٌمة وأ، الحالً الدراسةالأخرى خارج نطاق ( مع ثبات كل المتغٌرات المعلومات

لذا ٌتم رفض فرضٌة  1.14من  أللوهو  1.111وكان مستوى معنوٌتها لد بلغ  4.848-بلغت 

العائلٌة فً العدمٌة وقبول الفرضٌة البدٌلة أي ان هناك تأثٌر ذو دلالة إحصائٌة للملكٌة  الدراسة

 ,.Ismail et al) جاءت متفمة مع دراسة الدراسةٌرى الباحث ان نتائج  ،عدم تماثل المعلومات

2014) ،(Yohan, 2015) ،(Jara et al., 2019). 

 تماثل عدم على الملكٌة ٌاكلهلذو دلالة احصائٌة اثر  ٌوجدلا  " -الفرضٌة الرئٌسٌة الرابعة :

 " المحاسبً التحفظ خلال من المعلومات

وهو تحلٌل ٌأخذ بنظر  Path Analysisلغرض اختبار هذه الفرضٌة سٌتم استخدام تحلٌل المسار 

 إذالاعتبار العلالة بٌن المتغٌر المستمل والمتغٌر الوسٌط عند لٌاس تأثٌرهما فً المتغٌر التابع، 

 -:الأتًأظهرت نتائج الفرضٌات السابمة تحمك شروط تحلٌل المسار وك

الملكٌة( فً المتغٌر الوسٌط )التحفظ المحاسبً( وهذا  هٌاكلان هنان تأثٌر للمتغٌر المستمل ) -0

 ما تم اثباته فً الفرضٌة الرئٌسٌة الأولى وفرضٌاتها الفرعٌة.

سبً( فً المتغٌر التابع )عدم تماثل ان ٌكون هنان تأثٌر للمتغٌر الوسٌط )التحفظ المحا -1

 المعلومات( وهذا ما تم اثباته فً الفرضٌة الثانٌة.

 -:الأتًالاحصائً تم رسم المسار كما فً الشكل   Amosبرنامج  بأستعمالو 
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 (6-3الشكل )

 نموذج تحلٌل المسار لاختبار الفرضٌة الرئٌسٌة الرابعة

 

  -:الأتًكانت النتائج ك 

 (22-3جدول ) 

 نتائج تحلٌل المسار لاختبار الفرضٌة الرئٌسٌة الرابعة

Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

Path Estimate S.E. C.R. P 

Con <--- OS 1.016 .171 5.943 .000 

IA <--- OS -1.116 .136 -8.214 .000 

IA <--- Con .018 .069 .257 .797 

 

ان نتائج تحلٌل المسار لد اسفرت عن تأثٌر معنوي من  (22-3رلم )نلاحظ من الجدول       

الملكٌة( فً المتغٌر الوسٌط )التحفظ  المحاسبً(،  هٌاكلالناحٌة الإحصائٌة للمتغٌر المستمل )

لان مستوى  (عدم تماثل المعلومات) التابعالملكٌة( فً المتغٌر  هٌاكلللمتغٌر المستمل )وكذلن 

من مستوى الخطأ الممبول فً العلوم الاجتماعٌة  أللوهً  1.111كانت  Pمعنوٌة الاختبار 

، الا ان تأثٌر المتغٌر الوسٌط )التحفظ المحاسبً( فً المتغٌر التابع 1.14والمحدد سلفا بممدار 

بلغت  )عدم تماثل المعلومات( كان غٌر معنوي من الناحٌة الاحصائٌة  لان مستوى معنوٌته

 هٌاكلان تأثٌر المتغٌر المستقل ) إلىهذا ٌشٌر  فإنوبالتالً ، 1.14وهً اكبر بكثٌر من  1.686

الملكٌة( فً المتغٌر التابع )عدم تماثل المعلومات( هو تأثٌر مباشر ولٌس من خلال المتغٌر 
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أثٌر ذو لٌس هناك تالعدمٌة أي  الدراسةالوسٌط )التحفظ المحاسبً(، وبالتالً ٌتم قبول فرضٌة 

 .المعلومات من خلال التحفظ المحاسبً تماثل عدم فً الملكٌة هٌاكلل دلالة احصائٌة

 تماثل عدم فً للملكٌة الادارٌةذو دلالة احصائٌة ٌوجد اثر لا  " -الفرضٌة الفرعٌة الاولى :

 " المعلومات من خلال التحفظ المحاسبً

 -:الأتًالاحصائً تم رسم المسار كما فً الشكل   Amosبرنامج  بأستعمالو

 (7-3الشكل ) 

 نموذج تحلٌل المسار لاختبار الفرضٌة الفرعٌة الاولى

 

  -:الأتًكانت النتائج ك 

 (23-3جدول )

 نتائج تحلٌل المسار لاختبار الفرضٌة الفرعٌة الاولى

Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

path Estimate S.E. C.R. P 

Con <--- MO .242 .111 2.186 .029 

IA <--- MO -.435 .077 -5.678 .000 

IA <--- Con -.189 .068 -2.777 .005 

 

ان نتائج تحلٌل المسار جمٌعها كانت معنوٌة من الناحٌة  (23-3رلم )نلاحظ من الجدول       

اصغر من نسبة الخطأ الممبول فً العلوم الاجتماعٌة والمحدد  Pلان مستوى معنوٌتها الإحصائٌة 

،وهذا ٌعنً ان متغٌر التحفظ المحاسبً ٌلعب دور المتغٌر الوسٌط فً تأثٌر  1.14سلفا بممدار 

الملكٌة الإدارٌة فً عدم تماثل المعلومات، ولان مسار تأثٌر المتغٌر المستمل )الملكٌة الإدارٌة( فً 
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ان وساطة م تماثل المعلومات( لا ٌزال ٌتمتع بالمعنوٌة الإحصائٌة فهذا ٌعنً المتغٌر التابع )عد

نتائج التحلٌل  فإنمتغٌر التحفظ المحاسبً هً وساطة جزئٌة ولٌست كاملة وفً كل الأحوال 

ان هناك تأثٌر ذو البدٌلة أي  الدراسةالعدمٌة وقبول فرضٌة  الدراسةرفض لفرضٌة  إلىتشٌر 

 .المعلومات من خلال التحفظ المحاسبً تماثل عدم فً لادارٌةلملكٌة ا دلالة احصائٌة

 عدم فً لملكٌة كبار المساهمٌنذو دلالة احصائٌة  ٌوجد اثرلا  " -لفرضٌة الفرعٌة الثانٌة :ا

 " المعلومات من خلال التحفظ المحاسبً تماثل

 -:الأتًالاحصائً تم رسم المسار كما فً الشكل   Amosبرنامج  بأستعمالو

 (8-3الشكل )

 نموذج تحلٌل المسار لاختبار الفرضٌة الفرعٌة الثانٌة

 

  -:الأتًكانت النتائج ك 

 ( 24-3جدول )

 نتائج تحلٌل المسار لاختبار الفرضٌة الفرعٌة الثانٌة

Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

Path Estimate S.E. C.R. P 

Con <--- MSO .191 .100 1.906 .057 

IA <--- MSO -.381 .069 -5.526 .000 

IA <--- Con -.201 .068 -2.952 .003 
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ان نتائج تحلٌل المسار لد اسفرت عن تأثٌر معنوي من الناحٌة  (24-3رلم )نلاحظ من الجدول 

الإحصائٌة للمتغٌر المستمل )ملكٌة كبار المساهمٌن( فً المتغٌر التابع )عدم تماثل المعلومات(، 

لان مستوى  (عدم تماثل المعلومات) التابع( فً المتغٌر التحفظ المحاسبً) الوسٌطللمتغٌر وكذلن 

 من مستوى الخطأ الممبول فً العلوم الاجتماعٌة أللوهً  1.111انت ك Pمعنوٌة الاختبار 

ن تأثٌر المتغٌر المستمل )ملكٌة كبار المساهمٌن( فً المتغٌر ، الا أ1.14والمحدد سلفا بممدار 

التابع )عدم تماثل المعلومات( كان غٌر معنوي من الناحٌة الاحصائٌة  لان مستوى معنوٌته بلغت 

ان تأثٌر المتغٌر المستمل )ملكٌة كبار  إلىهذا ٌشٌر  فإن، وبالتالً 1.14 وهً اكبر من 1.146

المساهمٌن( فً المتغٌر التابع )عدم تماثل المعلومات( هو تأثٌر غٌر مباشر ٌتم من خلال المتغٌر 

المتغٌر الوسٌط )التحفظ المحاسبً( ٌتمتع بالوساطة  فإنوهنا الوسٌط )التحفظ المحاسبً( 

 الدراسةالعدمٌة وقبول فرضٌة  الدراسةالجزئٌة، وبالتالً ٌتم رفض فرضٌة الكاملة ولٌست 

المعلومات من  تماثل عدم فً لملكٌة كبار المساهمٌن ان هناك تأثٌر ذو دلالة احصائٌةالبدٌلة أي 

 .خلال التحفظ المحاسبً

 تماثل وعدم الحكومٌة للملكٌةذو دلالة احصائٌة  ٌوجد اثرلا  " -الفرضٌة الفرعٌة الثالثة :

 "المحاسبً  التحفظ خلال من المعلومات

 -:الأتًالاحصائً تم رسم المسار كما فً الشكل   Amosبرنامج  بأستعمالو

 (01-3الشكل )

 نموذج تحلٌل المسار لاختبار الفرضٌة الفرعٌة الثالثة

 

  -:الأتًوكانت النتائج ك 
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 (25-3جدول )

 الثالثة نتائج تحلٌل المسار لاختبار الفرضٌة الفرعٌة

Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

Path Estimate S.E. C.R. P 

Con <--- GO .376 .091 4.114 .000 

IA <--- GO -.173 .079 -2.184 .029 

IA <--- Con -.204 .081 -2.527 .011 

 

ن نتائج تحلٌل المسار جمٌعها كانت معنوٌة من الناحٌة أ (25-3رلم )نلاحظ من الجدول         

اصغر من نسبة الخطأ الممبول فً العلوم الاجتماعٌة والمحدد  Pالإحصائٌة لان مستوى معنوٌتها 

ن متغٌر التحفظ المحاسبً ٌلعب دور المتغٌر الوسٌط فً تأثٌر أ ،وهذا ٌعنً 1.14سلفا بممدار 

معلومات، ولان مسار تأثٌر المتغٌر المستمل )الملكٌة الحكومٌة( الملكٌة الحكومٌة فً عدم تماثل ال

ان فً المتغٌر التابع )عدم تماثل المعلومات( لا ٌزال ٌتمتع بالمعنوٌة الإحصائٌة فهذا ٌعنً 

نتائج  فإنوساطة متغٌر التحفظ المحاسبً هً وساطة جزئٌة ولٌست كاملة وفً كل الأحوال 

ان هناك البدٌلة أي  الدراسةالعدمٌة وقبول فرضٌة  الدراسةرفض لفرضٌة  إلىالتحلٌل تشٌر 

 .المعلومات من خلال التحفظ المحاسبً تماثل عدم فً للملكٌة الحكومٌة تأثٌر ذو دلالة احصائٌة

 تماثل وعدم المؤسسٌة للملكٌةذو دلالة احصائٌة  ٌوجد اثرلا  " -الفرضٌة الفرعٌة الرابعة :

 "المحاسبً  التحفظ خلال من المعلومات

 -:الأتًالاحصائً تم رسم المسار كما فً الشكل   Amosبرنامج  بأستعمالو
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 (00-3الشكل )

 نموذج تحلٌل المسار لاختبار الفرضٌة الفرعٌة الرابعة

 

  -:الأتًوكانت النتائج ك

 (26-3جدول )

 نتائج تحلٌل المسار لاختبار الفرضٌة الفرعٌة الرابعة

Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

Path Estimate S.E. C.R. P 

Con <--- IO 1.019 .171 5.966 .000 

IA <--- IO -1.106 .137 -8.068 .000 

IA <--- Con .016 .069 .226 .821 

 

الناحٌة ن نتائج تحلٌل المسار لد اسفرت عن تأثٌر معنوي من أ (26-3رلم )نلاحظ من الجدول  

الإحصائٌة للمتغٌر المستمل )الملكٌة المؤسسٌة( فً المتغٌر الوسٌط )التحفظ  المحاسبً(، وكذلن 

لان مستوى معنوٌة  (عدم تماثل المعلومات) التابع( فً المتغٌر الملكٌة المؤسسٌةللمتغٌر المستمل )

والمحدد سلفا  تماعٌةمن مستوى الخطأ الممبول فً العلوم الاج أللوهً  1.111كانت  Pالاختبار 

ن تأثٌر المتغٌر الوسٌط )التحفظ المحاسبً( فً المتغٌر التابع )عدم تماثل ، الا أ1.14بممدار 

وهً اكبر  1.710المعلومات( كان غٌر معنوي من الناحٌة الاحصائٌة  لان مستوى معنوٌته بلغت 

المؤسسٌة( فً الملكٌة قل )ان تأثٌر المتغٌر المست إلىهذا ٌشٌر  فإنوبالتالً ، 1.14بكثٌر من 

المتغٌر التابع )عدم تماثل المعلومات( هو تأثٌر مباشر ولٌس من خلال المتغٌر الوسٌط )التحفظ 
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 لٌس هناك تأثٌر ذو دلالة احصائٌةالعدمٌة أي  الدراسةالمحاسبً(، وبالتالً ٌتم قبول فرضٌة 

 .المحاسبًالمعلومات من خلال التحفظ  تماثل عدم فً المؤسسٌةالملكٌة 

 تماثل وعدم العائلٌة للملكٌة ذو دلالة احصائٌة ٌوجد اثرلا "  -الفرضٌة الفرعٌة الخامسة :

 " المحاسبً التحفظ خلال من المعلومات

 -:الأتًالاحصائً تم رسم المسار كما فً الشكل   Amosبرنامج  بأستعمالو

 (01-3الشكل )

 الخامسةنموذج تحلٌل المسار لاختبار الفرضٌة الفرعٌة 

 

  -:الأتًوكانت النتائج ك 

 (27-3جدول )

 نتائج تحلٌل المسار لاختبار الفرضٌة الفرعٌة الخامسة

Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

Path Estimate S.E. C.R. P 

Con <--- FO .213 .093 2.296 .022 

IA <--- FO -.355 .065 -5.439 .000 

IA <--- Con -.187 .069 -2.723 .006 
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ن نتائج تحلٌل المسار جمٌعها كانت معنوٌة من الناحٌة أ (27-3رلم )نلاحظ من الجدول        

اصغر من نسبة الخطأ الممبول فً العلوم الاجتماعٌة والمحدد  Pالإحصائٌة لان مستوى معنوٌتها 

،وهذا ٌعنً ان متغٌر التحفظ المحاسبً ٌلعب دور المتغٌر الوسٌط فً تأثٌر  1.14سلفا بممدار 

الملكٌة العائلٌة فً عدم تماثل المعلومات، ولان مسار تأثٌر المتغٌر المستمل )الملكٌة العائلٌة( فً 

ان وساطة م تماثل المعلومات( لا ٌزال ٌتمتع بالمعنوٌة الإحصائٌة فهذا ٌعنً المتغٌر التابع )عد

نتائج التحلٌل  فإنمتغٌر التحفظ المحاسبً هً وساطة جزئٌة ولٌست كاملة وفً كل الأحوال 

ان هناك تأثٌر ذو البدٌلة أي  الدراسةالعدمٌة وقبول فرضٌة  الدراسةرفض فرضٌة  إلىتشٌر 

 .المعلومات من خلال التحفظ المحاسبً تماثل عدم فً العائلٌةللملكٌة  دلالة احصائٌة

 الدراسةملخص نتائج فرضٌات 4-2-4

عدم و التحفظ المحاسبً على الملكٌة هٌاكلل مختلفة آثار وجدب الدراسة خلال من أتضح

 (28-3) جدول فً الدراسة فروض ورفض لبول نتائج إظهار وٌمكن ،تماثل المعلومات 

 ( 28-3) جدول

 الدراسة فروض ورفض لبول نتائجملخص  

 الدراسةفروض 
 الدراسةنتائج فروض 

 الرفض المبول

الملكٌة على التحفظ  هٌاكللا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة ل
 المحاسبً

  

لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن الملكٌة الإدارٌة والتحفظ 
 المحاسبً

  

المساهمٌن والتحفظ لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن ملكٌة كبار 
 المحاسبً

  

لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن الملكٌة الحكومٌة والتحفظ 
 المحاسبً

  

لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن الملكٌة المؤسسٌة والتحفظ 
 المحاسبً

  

لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن الملكٌة العائلٌة والتحفظ 
 المحاسبً

  

ذو دلالة احصائٌة بٌن التحفظ المحاسبً وعدم تماثل  لا ٌوجد اثر 
 المعلومات

  

الملكٌة على عدم تماثل  هٌاكللا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة ل
 المعلومات

  

لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن الملكٌة الادارٌة وعدم تماثل 
   المعلومات

  

المساهمٌن وعدم لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن ملكٌة كبار 
 تماثل المعلومات

  

  لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن الملكٌة الحكومٌة وعدم تماثل 
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 المعلومات

لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن الملكٌة المؤسسٌة وعدم تماثل 
 المعلومات

  

لا ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن الملكٌة العائلٌة  وعدم تماثل 
 المعلومات

  

 تماثل عدم على الملكٌة هٌاكلل احصائٌة دلالة ذو اثر ٌوجد لا
 المحاسبً التحفظ خلال من المعلومات

  اثر
 مباشر

 

للملكٌة الادارٌة فً عدم تماثل  احصائٌة دلالة ذو ٌوجد اثر لا
 المعلومات من خلال التحفظ المحاسبً

   اثر
 غٌرمباشر

كبار المساهمٌن فً عدم  لملكٌة احصائٌة دلالة ذو ٌوجد اثرلا 
 تماثل المعلومات من خلال التحفظ المحاسبً

   اثر
 غٌرمباشر

للملكٌة الحكومٌة  وعدم تماثل  احصائٌة دلالة ذو ٌوجد اثرلا 
 المعلومات من خلال التحفظ المحاسبً

   اثر
 غٌرمباشر

للملكٌة المؤسسٌة وعدم تماثل  احصائٌة دلالة ذو ٌوجد اثر لا
 من خلال التحفظ المحاسبًالمعلومات 

  اثر
 مباشر

 

للملكٌة العائلٌة وعدم تماثل  احصائٌة دلالة ذو ٌوجد اثرلا 
 المعلومات من خلال التحفظ المحاسبً

   اثر
 غٌرمباشر

 

 :ةالأتٌ النتائج (28-3) الجدول من وٌتضح

والملكٌة  الحكومٌةالملكٌة و المؤسسٌةالملكٌة  و الإدارٌة الملكٌة وجود اثر لكل من   -0

 . على التحفظ المحاسبً العائلٌة

 .ٌوجد اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن التحفظ المحاسبً وعدم تماثل المعلومات  -1

الملكٌة و المؤسسٌةالملكٌة  و وملكٌة كبار المساهمٌن الإدارٌة الملكٌة وجود اثر لكل من  -2

 على عدم تماثل المعلومات. والملكٌة العائلٌة الحكومٌة

لملكٌة كبار المساهمٌن على عدم تماثل المعلومات بوساطة كاملة وجود اثر غٌر مباشر  -3

 الملكٌةكان هنان اثر غٌر مباشر لكل من  ٌست جزئٌة للتحفظ المحاسبً، من حٌثول

والملكٌة العائلٌة على عدم تماثل المعلومات بوساطة  الحكومٌةالملكٌة و المؤسسٌة الإدارٌة

للتحفظ المحاسبً، اما بالنسبة للملكٌة المؤسسٌة فٌوجد تأثٌر مباشر جزئٌة ولٌست كاملة 

 على عدم تماثل المعلومات و لٌس من خلال وساطة التحفظ المحاسبً.



 

 

 

 الفصل الخامس

 الاستنتاجات والتوصيات

 

ٌتناول هذا الفصل اهم الاستنتاجات التً توصل الٌها البحث والتوصٌات التً ٌوصى بها الباحث، وذلك فً 

 ضوء ما تم التطرق له لمتغٌرات البحث النظري والعملً ، وعلٌه ٌتضمن هذا الفصل مبحثٌن وكما ٌلً:

 المبحث الاول : الاستنتاجات

 المبحث الثاني : التوصيات
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 المبحث الاول

 الاستنتاجات

 الاستنتاجات وهً :جملة من  إلىتوصل الباحث من خلال الاطار النظري والعملً 

تصرفات الادارة  مراقبة إلى خارجٌة ام داخلٌة كانت سواء الشركات حوكمة آلٌاتتسعى  -1

 عدم ظل فً ٌنشأ الذي نتهازيلاا سلوكال من الحد تعمل علىو وضمان كفاءتها ونزاهتها 

 .والمالك الإدارة بٌن المعلومات تماثل

الذي و والمحرك الاساسً لحوكمة الشركات المهمة الحوكمة آلٌات أحد الملكٌة هٌاكل عدت -2

 .الشركة قبل من اتخاذها ٌتم التً القرارات فًو جودتها فً ٌؤثر

 والقوائم بالمحاسبة والمهتمٌن الباحثٌن اهتمامات من مهما   حٌزا   شغل المحاسبً التحفظ ان -3

 وعدم تماثل التأكد عدم حالات لمواجهة أهمٌته على أراءهم أجمعت والتً المالٌة

التحفظ  ٌمثلو المصالح ذات الأخرى والاطراف الادارة بٌن المحاسبٌة المعلومات

 التصرفات من والحد المتعاقدة الاطراف حقوق لحماٌة عنها غنى لا ممارسة المحاسبً

 . للإدارة الانتهازٌة

 فً المستثمرٌن لبعض الفائقة القدرات خلال من المعلومات تماثل عدم مشكلة تفاقمت -4

 علٌها الحصول ٌتم التً المؤشرات كتلك العامة المعلومات من مؤشرات على الحصول

 تماثل عدم ظاهرة تسبب، حٌث  للشركة المستقبلً الأداء عن الخاصة المعلومات من

 الداخلٌة المعلومات حجم اختلاف عن ناتجة معلوماتٌة فجوة فً المحاسبٌة المعلومات

 ٌمكن لكن تماما المعلومات تماثل الحد من عدم ٌمكن لا و ، للجمٌع المنشورة والمعلومات

 .متعددة بوسائل تخفٌضه

 هٌاكلتكشف نتائج تحلٌل التقارٌر المالٌة للشركات عٌنة البحث هناك تباٌنات فً نسب  -5

الملكٌة وضعف الافصاح فً العدٌد من الشركات حول نسب تملك المساهمٌن قد ٌرجع 

 ذلك القصور فً ضعف التشرٌعات العراقٌة حول الافصاح عن نسب تملك المساهمٌن.

 التحفظ عٌنة البحث المالٌة للأوراق العراق سوق فً المدرجة الشركات غالبٌة تمارس -6

 ، الاقتصادٌة القطاعات بٌن المحاسبً التحفظ درجة فً تباٌن، حٌث ٌوجد المحاسبً

 عقود تنظٌم فً الفعالة الآلٌات احد ٌعُد المحاسبً التحفظ كون إلى الممارسة تلك وتعزى

 عن فضلا ، الشركة خارج أو داخل من كانت سواء الأخرى الأطراف مختلف مع الشركة

 وتخفٌض المالً الأداء فً المبالغة تم ما إذا التقاضً مخاطر إلى التعرض تجنب

 .الشركة تتحملها التً الضرائب

وجود عدم تماثل المعلومات بٌن الاطراف المطلعة وبٌن الاطراف غٌر المطلعة وبنسب  -7

 متفاوتة لشركات عٌنة.
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 العراق سوق الزام رغم الشركات من كبٌر ولعدد عنها الافصاح فً الاهتمام ضعف -8

 اسهمها المدرجة الاقتصادٌة الوحدات جمٌع(  8)  رقم تعلٌمات بموجب المالٌة للأوراق

 اجمالً من%  5 من اكبر نسبة ٌمتلكون الذٌن المساهمٌن هوٌة عن بالإفصاح السوق فً

 . تملكهم نسب الى الاشارة مع الوحدات تلك اسهم

 ما وغالبا   ، للمعلومات متعددة نشر قنوات لدٌها توجد لا البحث عٌنة الشركات بعض ان -9

 المطبوعة السنوٌة التقارٌر ضـمن لـهـا الواردة المعلومات بنشر الشركات تلك تقوم

 وصول تأخر الى حتما   سٌؤدي وذلك ، العراقٌة المالٌة الاوراق هٌئة فً والمنشورة

 الا مهمة خاصٌة المعلومات تلك ٌفقد مما ، منها المستفٌدة الجهات إلى المهمة المعلومات

 قد وبذلك المناسب التوقٌت فً المعلومات على الحصول اي(  الوقتٌة)  خاصٌة وهً

 . متأخرة وصلت حال فً جدا   قلٌلة فائدتها تكون
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 المبحث الثاني

 التوصيات

 تً:ً المبحث السابك ٌوصً الباحث بالأفً ضوء الاستنتاجات التً تم التوصل الٌها ف

 فً تسهم التً الشركات حوكمة لٌاتلآ افضل بتطبٌك الالتزام على العرالٌة الشركات حث -1

 البٌئة فً الافصاح وجودة شفافٌة مستوى من وتزٌد والاداري المالً الفساد من الحد

 .العرالٌة

 تفعٌل فً لتساهم المحاسبٌة المعلومات بنظام المتعلمة والتعلٌمات الموانٌن فً النظر إعادة -2

بالحد من عدم تماثل  دورها فً والاهتمام العرالٌة، الشركات فً الحوكمة آلٌات وتطبٌك

 . منها للاستفادة المختلفة الإطراق ٌساعد مما ، الشركات لتلن المعلومات

 وندوات دورات بتنظٌم المالٌة الأسواق عن والمسؤولة الرلابٌة الجهات لٌام ضرورة -3

 الفائدة كون آلٌاتها تعزٌز وكٌفٌة الحوكمة بأهمٌة الشركات وادارات المستثمرٌن بتوعٌة

 .الشركة مع المتعاملٌن كافة الأطراف على بالمصلحة تعود منها المتأتٌة

 فً اسهمها المدرجة الشركات لمتابعة المالٌة للأوراق العراق سوق هٌئة دور تفعٌل -4

 اجمالً من% 5 من اكبر نسبة ٌمتلكون الذٌن المساهمٌن هوٌة عن لإفصاحبا فً السوق

 وصلة جنسٌاتهم عن الافصاح فً المطالبة مع ، تملكهم نسب الى الشركات تلن اسهم

 اجراءات واتخاذ التنفٌذٌٌن، والمدراء الادارة مجلس اعضاء تملن ونسب بٌنهم فٌما المرابة

 .بذلن الافصاح لضمان صرامة واكثر فاعلة

 الإدارة بٌن المصالح تمارب إلى ٌؤدى بما ركةشال فً لأسهم المدٌرٌن امتلان شجٌعت -5

 .عدم تماثل المعلومات تحجٌم فً ٌفٌد ما وهو والمساهمٌن،

عدم  مواجهة فً فعال دور لها أن وخاصة المؤسسٌة للملكٌة الرلابً الدور من التشجٌع -6

 .تماثل المعلومات بٌن مجلس الادارة وحملة الاسهم

 على عام بشكل المالٌة للاوراق العراق سوق فً اسهمها المدرجة الشركات توجٌه اهتمام -7

 من الحد فً فاعل أثر من لها لما ممبولة متحفظة محاسبٌة سٌاسات ممارسة استمرار

 الدعوة ذلن لا ٌفهم ان وعلى ، المستثمرٌن وحماٌة والمكاسب الموجودات لٌم مغالاة

 بتضلٌل ٌسمح لا وبما المرارات لاتخاذ لتطبٌمه التوجٌه بل ، ممارسته فً للأفراط

 . مستخدمٌها

 على تساعد التً المحاسبٌة الآلٌات كافة بتطبٌك العرالٌة الأعمال بٌئة اهتمام ضرورة -8

 تؤثر والتً الشركات لبعض ضارة ممارسات وجود عند لاسٌما المحاسبً، التحفظ زٌادة

 .المالٌة لأوراقل العراق سوق على واضح بشكل



 الثاني .................................................................. التوصياتحث بالم –الفصل الخامس 

 
 

 
173 

 

زٌادة الاهتمام عرض والافصاح عن المعلومات فً الولت المناسب والذي ٌسهم بدوره  -9

فً الحصول على معلومات بصورة متكافئة بٌن المتعاملٌن فً السوق وحماٌة حموق 

 الاللٌة .

 هٌاكل ومنها الحوكمة الٌات بٌن ما المشتركة عملال بمجالات اكبر اهتمام اٌلاء -11

استدامة  وٌعزز المعلومات تماثل عدم تخفٌض من ٌسهم لما ًبالتحفظ المحاس وبٌن الملكٌة

 . نشاطها فً الشركات

 لاعده غرار على المالٌة للأوراق العراق لسوق بٌانات لاعده انشاء على العمل -11

 على للشركات المالٌة البٌانات تحلٌل عملٌات تسهٌل اجل من وذلن compstat بٌانات

 ،وغٌرها الجودة العالٌة الشركات بٌن التمٌٌز على ٌساعد مما المالٌٌن والمحللٌن الباحثٌن

 ٌساعد الولت نفس وفً جوده اكثر معلومات عن الافصاح الى الشركات ٌدفع وبالتالً

 المحاسبٌة المشكلات اهم اكتشاف الى ٌؤدي مما الشركات بٌانات تحلٌل على الباحثٌن

 المشكلات اهم علاج فً المساعدة الولت نفس وفً التلاعبات اخفاء فً الشركات وطرق

 .التطبٌك فً المحاسبٌة

 تموم ان معلوماتها لنشر كافٌة وسائل لدٌها لٌس التً العرالٌة الشركات على -12

 نشر او المالٌة بتمارٌرها تتعلك التً المعلومات لبث الانترنت شبكة على لها موالع بإنشاء

 بشكل الرسمٌة والصحف المجلات فً تخصها التً والاخبار اعمالها ونتائج بٌاناتها

 المناسب الولت وفً كافٌة معلومات على المستخدمٌن بحصول تسمح بحٌث مستمر

 الحصول كلف على المعلومات تلن منافع تفوق ان مراعاة مع بالعدالة تتسم وبطرٌمة

 . علٌها

حاث المكملة للبحث الحالً وتطبٌمها فً لطاعات مختلفة من باجراء المزٌد من الا -13

 ٌلً: المطاعات الالتصادٌة ومنها ما

 الملكٌة على تكلفة رأس المال بوساطة التحفظ المحاسبً. هٌاكلاثر  - أ

 تأثٌر التحفظ المحاسبً على عدم تماثل المعلومات : الافصاح كمتغٌر وسٌط  - ب

 عام وحجم الشركات على مدى الالتزام تطبٌك الٌات حوكمة الشركات.اثر نوع المطاع ال - ت



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصادر
 



 ر...................................................................................................................... انًصبك

 
 

 
174 

 

 المصادر العربية

 انمراٌ انكرٚى

 القوانين

8::2نطُخ  32انشركبد انؼرالٙ انًرلى  لبٌَٕ  -1  

 اولا: الاطاريح والرسائل الجامعية

(. كٔر يُؾزٕٖ يؼهٕيبد الأرثبػ فٙ رقفٛط ػلو رًبصم انًؼهٕيبد ٔاَؼكبضُّ ػهٗ :312. )ٌاسر صادق ،اثراْٛى .2

انغبيؼخ  رضبنخ يبعطزٛر فٙ انزمُٛبد انًبنٛخ ٔانًؾبضجٛخ، انكهٛخ انزمُٛخ الاكارٚخ/ ثغلاك ، كفبءح ضٕق الأٔراق انًبنٛخ.

 .انزمُٛخ انٕضطٗ

( الاٚراك يٍ انؼمٕك يغ انؼًلاء 26(. أصر يؼٛبر انزمرٚر انًبنٙ انلٔنٙ رلى )3131. )رباب السٌد محموداثٕانؼٍُٛ,  .3

 .عبيؼخ كفر انشٛـ ًؾبضجخ ، كهٛخ انزغبرح،رضبنخ يبعطزٛر فٙ انزؾفع انًؾبضجٙ.نػهٗ يطزٕٖ ا

نهزُجؤ  XBRL (. رطجٛك يؤشراد ؽٕكًخ انشركبد يغ ركُٕنٕعٛب3133. )مصطفى محمود ابوالجود ،اثٕؽبيل .4

ثبنزملٚراد انًؾبضجٛخ ٔالارثبػ ٔانقطبئر انًؾزًهخ ٔالاررجبغبد انًبنٛخ انًطزمجهٛخ ثبضزقلاو انشجكبد انؼصجٛخ 

 .عبيؼخ ثُٙ ضٕٚف طزٛر فٙ انًؾبضجخ ، كهٛخ انزغبرح،رضبنخ يبع الاصطُبػٛخ.

 ػلو رًبصم انًؼهٕيبد انًؾبضجٛخ. (. انًراعؼخ انًشزركخ ٔكْٔب فٙ رقفٛط3132. )دفع الله ٌوسف ابراهٌم ،اؽًل .5

 .عبيؼخ انُٛهٍٛ رضبنخ يبعطزٛر فٙ انًؾبضجخ ، كهٛخ انلراضبد انؼهٛب،

ػهٗ كرعخ انزؾفع  3126يؼبٚٛر انًؾبضجخ انًصرٚخ انًؼلنخ ػبو (. لٛبش اصر 3132. )محمد حسٌن صالح ،اؽًل .6

 .عبيؼخ لُبح انطٕٚص  رضبنخ يبعطزٛر فٙ انًؾبضجخ ، كهٛخ انزغبرح، انًؾبضجٙ ٔلًٛخ انًُشبح : يغ كراضخ يٛلاَٛخ.

على عدم تماثل (. التغٌر فً مستوى الافصاح للموائم المالٌة المرحلٌة واثره 4102) منة الله محمد خالد غازيبرهام,  .6
 .جامعة المنصورة كلٌة التجارة رضبنخ يبعطزٛر فٙ انًؾبضجخ، المعلومات المحاسبٌة دراسة تطبٌمٌة.

(. اغبر يمزرػ نسٚبكح فؼبنٛخ الافصبػ انًؾبضجٙ ثٓلف رقفٛط يقبغر 3124. )هانً عبده خلٌل حسانٌن ،انغبرؽٙ .8

 .عبيؼخ انطٕٚص اغرٔؽخ ككزٕراِ فٙ انًؾبضجخ،  انًبنٛخ.ػلو رًبصم انًؼهٕيبد انًؾبضجٛخ فٙ ضٕق الأراق 

(. رأصٛر الاثؼبك انضمبفٛخ فٙ انؾٕكًخ ٔاَؼكبضّ ػهٗ اكارح ارثبػ انٕؽلاد :312. )مثنى روكان جاسم ،انغجٕر٘ .9

 .لاكغعبيؼخ ث اغرٔؽخ ككزٕراِ فٙ انًؾبضجخ، الالزصبكٚخ انؼرالٛخ ٔانلٔنٛخ.

(. كٔر عٕكح الأرثبػ انًؾبضجٛخ فٙ انؾل يٍ ػلو رًبصم انًؼهٕيبد ٔأصرْب ػهٗ 3128. )غادة محمد ابراهٌم ،عًؼخ .:

 .عبيؼخ انًُصٕرح رضبنخ يبعطزٛر فٙ انًؾبضجخ،ركهفخ رأش انًبل. 

(. انؼٕايم انًررجطخ ثبنزٕلٛذ انًلاو فٙ اصلار انزمبرٚر انًبنٛخ انطُٕٚخ ٔرأصٛرْب 3128. )علً محمد عباس ،انغُبثٙ .21

انغبيؼخ انزمُٛخ  رضبنخ يبعطزٛر فٙ انزمُٛبد انًبنٛخ ٔانًؾبضجٛخ، انكهٛخ انزمُٛخ الاكارٚخ/ ثغلاك، م انًؼهٕيبد.فٙ لارًبص

 .انٕضطٗ 

(. كٔر أنٛبد ؽٕكًخ انشركبد فٙ انرلبثخ ػهٗ ركبنٛف انًطؤٔنٛخ الاعزًبػٛخ 3124. ) علاء جمٌل مكط ،انسؽٛى .22

رضبنخ يبعطزٛر فٙ  انًلرعخ فٙ ضٕق انؼراق نلأراق انًبنٛخ. كراضخ رطجٛمٛخ فٙ ػُٛخ يٍ انًصبرف انؼرالٛخ

 .عبيؼخ انكٕفخ انًؾبضجخ ، كهٛخ انلراضبد انؼهٛب،

(. انؼلالخ ثٍٛ الانزساو ثزطجٛك انٛبد ؽٕكًخ انشركبد ٔيطزٕٖ انزؾفع انًؾبضجٙ 3127. )محمد موسى عبدالله، ضهطبٌ .23

 .عبيؼخ كفر انشٛـ، رضبنخ يبعطزٛر فٙ انًؾبضجخانًصرٚخ. ثبنزطجٛك ػهٗ ثٛئخ الاػًبل  -فٙ انمٕائى انًبنٛخ 

 (. أصر عٕكح انًراعؼخ ػهٗ انؼلالخ ثٍٛ انزؾفع انًؾبضجٙ ٔركهفخ ؽمٕق انًهكٛخ.3129. )عبده محمد عبده ،ضهًٛبٌ .24
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 .عبيؼخ انسلبزٚك اغرٔؽخ ككزٕراِ فٙ انًؾبضجخ،

(. أصر انزؾفع انًؾبضجٙ ٔػلو رًبصم انًؼهٕيبد ػهٗ عٕكح الأرثبػ انًؾبضجٛخ ٔلًٛخ 3126. )هدى محمد ،انشرلطهٙ .25

-3117انشركخ انطٕلٛخ : كراضخ رطجٛمٛخ ػهٗ انشركبد انصُبػٛخ الاركَٛخ انًلرعخ فٙ ثٕرصخ ػًبٌ ػٍ انفزرح )

 .عبيؼخ انؼهٕو الاضلايٛخ انؼبنًٛخ،  اغرٔؽخ ككزٕراِ فٙ انًؾبضجخ(. 3124

ثؾش يملو (. انٛبد ؽٕكًخ انشركبد ٔكٔرْب فٙ رؼسٚس انزُجؤ ثبنفشم انًبنٙ. 3126. )احمد محسن حسن ،ر٘انشً .26

 .انًؼٓل انؼرثٙ نهًؾبضجٍٛ انمبٍََٕٛٛانٗ 

(. اصر اضزقلاو ضٛبضخ انزؾفع انًؾبضجٙ ػهٗ يلاءيخ ٔيٕصٕلٛخ انًؼهٕيبد انًؾبضجٛخ فٙ :312. )شرلة ،صجرُّٚ .27

 .عبيؼخ فرؽبد ػجبش ضطٛف اغرٔؽخ ككزٕراِ فٙ انًؾبضجخ، .-كراضخ ؽبنخ  - شركبد انزأيٍٛ انغسائرٚخ

(. لٌاس التحفظ المحاسبً لعناصر الموائم المالٌة وأثره على جودة التمارٌر 4144) محمد ناصر محمدعبدالحلٌم,  .01
 غُطب عبيؼخ اغرٔؽخ ككزٕراِ فٙ انًؾبضجخ، .المالٌة فً ظل تطبٌك معاٌٌر المحاسبة المصرٌة : مع دراسة تطبٌمة

(. انؼلالخ ثٍٛ يطزٕٖ الافصبػ الانكزرَٔٙ نهزمبرٚر انًبنٛخ ٔػلو رًبصم :312. )وائل عبدالحلٌم عوض ،ػجلانؾهٛى .29

 .عبيؼخ انسلبزٚك رضبنخ يبعطزٛر فٙ انًؾبضجخ، انًؼهٕيبد فٙ انشركبد انًمٛلح ثبنجٕرصخ انًصرٚخ.

(. اثر جودة الافصاح المحاسبً وعدم تماثل المعلومات على نشاط سوق الاوراق 4102) هشام محمد محمدعبدالغنً,  .:2
رضبنخ يبعطزٛر فٙ مع دراسة تطبٌمٌة على الشركات المدرجة فً سوق الاوراق المالٌة المصري.  -المالٌة

 .جامعة الاسكندرٌة كلٌة التجارةانًؾبضجخ، 

". رضبنخ كراضخ رطجٛمٛخ"ٛخ ػهٗ عٕكح الارثبػ فٙ انًُشبد (. اصر يؾلكاد ْٛكم انًهك3129. )رٌم ،ػرلبٔ٘ .31

 .عبيؼخ كيشك يبعطزٛر فٙ انًؾبضجخ،

(. كٔر انزُظٛى انًؾبضجٙ نلإفصبػ فٙ انؾل يٍ ػلو رًبصم انًؼهٕيبد 3124. )خالد اسماعٌل عبد الرحٌم ،ػمٛهٙ .32

 .كهٛخ انزغبرح -عبيؼخ ضْٕبط   اغرٔؽخ ككزٕراِ فٙ انًؾبضجخ، ثبنجٕرصخ انًصرٚخ.

(. اصر ْٛكم ؽٕكًخ انشركبد ػهٗ الافصبػ انًؾبضجٙ يٍ فلال رمبرٚر الاضزلايخ 3128. )على ابراهٌم ،ػهٗ .33

عبيؼخ رضبنخ يبعطزٛر فٙ انًؾبضجخ، )كرضخ رطجٛمٛخ ػهٗ انشركبد انًلرعخ ثطٕق انؼراق نلأراق انًبنٛخ(. 

 .انًُصٕرح

(. اصر يطزٕٖ الافصبػ الافزٛبر٘ ػهٗ انؼلالخ ثٍٛ ًَػ انًهكٛخ ٔػلو رًبصم 3127). محمد محمود سلٌمانػٕض,  .34

 .عبيؼخ انسلبزٚك،  ". رضبنخ يبعطزٛر فٙ انًؾبضجخكراضخ ايجرٚمٛخ"انًؼهٕيبد فٙ انجٛئخ انًصرٚخ 

لارًبصم  (. انؼلالخ ثٍٛ يؾلكاد ْٛكم انًهكٛخ ٔرمرٚر رؼهٛمبد الاكارح ٔأصرًْب ف3131ٙ. )ثامر صالح ،ػٛلاٌ .35

 .عبيؼخ انكٕفخ، رضبنخ يبعطزٛر فٙ انًؾبضجخانًؼهٕيبد. 

(. كٔر انٛبد انؾٕكًخ فٙ رؾطٍٛ يلاءيخ يؼهٕيبد ْٛكم انمٛبش انٓريٙ نهمًٛخ 3131. )رشا ابو بكر غازي ،غرٚت .36

 .عبيؼخ ثُٓب اغرٔؽخ ككزٕراِ فٙ انًؾبضجخ،كراضخ رطجٛمٛخ(.  IFRS (انؼبكنخ ٔفمب نًؼبٚٛر انزمبرٚر انًبنٛخ انلٔنٛخ

(. رأصٛر عٕكح انزؾفع انًؾبضجٙ ػهٙ يقبغر آَٛبر ضؼر انطٓى ٔاَؼكبضّ ػهٗ انمًٛخ :312. )هبة عادل محمد ،فرط .37

عبيؼخ ، رضبنخ يبعطزٛر فٙ انًؾبضجخانطٕلٛخ نهًُشأح فٙ ظم رطجٛك يؼبٚٛر انزمبرٚر انًبنٛخ انلٔنٛخ كراضخ رطجٛمٛخ. 

 .ػٍٛ انشًص

رضبنخ (. رأصٛر انٛبد ؽٕكًخ انشركبد فٙ يًبرضبد انزؾفع انًؾبضجٙ. 3127. )محسنحسٌن جلٌل انًٕضٕ٘,  .38

 .عبيؼخ ثغلاكيبعطزٛر فٙ انًؾبضجخ ، 

ػهٗ يًبرضبد اكارح الارثبػ يٍ  (. اصر رفؼٛم انٛبد ؽٕكًخ انشركبد3131. )ضحى ابوالحسن الشاذلى ،انًُكٗ .39

 .عبيؼخ غُطب نخ يبعطزٛر فٙ انًؾبضجخ،رضب فلال الاَشطخ انزشغٛهٛخ )كراضخ َظرٚخ ٔرطجٛمٛخ(.
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 ثانيا: الدوريات

(. أصر انًهكٛخ انًركسح ػهٗ اضزًرارٚخ انشركبد يٍ يُظٕر 3132) مالجاكرامً  ،زهر السٌدٔ محمد زٌدان ،ابراهٌم .2

 .329–254 ،(2)3 ،يؾبضجٙ. انًغهخ انؼهًٛخ نهجؾٕس انزغبرٚخ

نهزؾفع انًؾبضجٙ ثبنزطجٛك ػهٗ انشرکبد انًزلأنخ فٙ ضٕق (. انًُظٕر انًؼبصر 3119. )مدثر طه ،اثٕانقٛر .3

 .74–2 ،(2)39 ،الأضٓى انًصرٚخ. انزغبرح ٔانزًٕٚم

ػهٗ  ESG (. أصر رٕاعل انشرکبد فٗ انًؤشر انًصرٖ نهًطئٕنٛخ الإعزًبػٛخ3129. )محمد عبد العزٌز محمد ،اثٕانؼلا .4

 .:62–574 ،(8)33 ،فٗ انًؤشر. انفکر انًؾبضجٗ انزؾفع انًؾبضجٗ كراضخ رطجٛمٛخ ػهٗ انشرکبد انًزٕاعلح

(. التوسع فً معلومات الافصاح الاختٌاري و دورها فً تخفٌض عدم تماثل 4140احمد, مزمل عوض طه. ) .2
 .006–52(, 0)83المعلومات. المجلة العربٌة للنشر العلمً, 

(. أثر عدم تبنً الدوران الالزامً للمدلك الخارجً فً جودة التدلٌك واكتشاف 4103) هاشم حسنالتمٌمً,  .2
–21(, 28)2دراسة مٌدانٌة فً شركات ومكاتب التدلٌك العرالٌة. مجلة كلٌة الرافدٌن الجامعة للعلوم,  -الاخطاء 

31. 

كفبءح ضٕق رأش انًبل. انًغهخ (. لٛبش أصر رقفٛط ػلو رًبصم انًؼهٕيبد ػهٗ 3125. )هالة حمدي احمد ،ؽطبٍَٛ .7

 .316–294 ،(2)5 ،انؼهًٛخ نهلراضبد انزغبرٚخ ٔانجٛئٛخ

(. رأصٛر انٛبد ؽٕكًخ انشركبد فٙ يًبرضبد انزؾفع 3127. )حسٌن جلٌل ،يؾطٍ ٔ ،بشرى عبد الوهاب محمد ،ؽطٍ .8

يغهخ انؼهٕو الالزصبكٚخ  انًؾبضجٙ : ثؾش رطجٛمٙ فٙ ػُٛخ يٍ انًصبرف انًلرعخ فٙ ضٕق انؼراق نلأراق انًبنٛخ.

 .617–595 ،(4:)33 ،ٔالاكارٚخ

ٙ. يغهخ الاضكُلرٚخ ج(. اصر رغطٛخ انًؾههٍٛ انًبنٍٛ نهشركبد ػهٗ انزؾفع انًؾبض3132. )هٌام فكري احمد ،ؽًبك .9

 .374–318 ،(4)6 ،نهجؾٕس انًؾبضجٛخ

انجؾرٍٚ نلأراق انًبنٛخ. يغهخ كراضبد ٙ ٔعٕكح الارثبػ فٙ ضٕق ج(. انزؾفع انًؾبض3123. )علام محمد، ؽًلاٌ .:

 .338–292 ،(255)9 ،انقهٛظ ٔانغسٚرح انؼرثٛخ

(. أصر ْٛكم انًهكٛخ ػهٗ عٕكح انزمبرٚر انًبنٛخ : كراضخ رطجٛمٛخ ػهٗ انشركبد انًمٛلح :312. )السٌد محمود، انؾُبٔ٘ .21

 .225–77 ،2 ،ثبنجٕرصخ انًصرٚخ. يغهخ انجؾٕس انًؾبضجٛخ

(. استعمال الٌات حوكمة الشركات للحد 4140) نوفل حسٌن, & عدالله, حٌدر عطا, زبٌن, ار سالمناطك جبالخفاجً,  .00
 .403–414 ،(0)08 ،من ادارة الارباح فً ظل نظرٌة الوكالة. مجلة كلٌة مدٌنة العلم

انشركبد ٔأصرِ (. انزؾفع انًؾبضجٙ فٙ ظم ؽٕكًخ 3128. )محمد لاسم حسن محمد ،انؼساَٙ ٔ ،ػجلانرؽًٍ ػبكل ،فهٛم .23

 .491–474 ،(37)8 ،عبيؼخ انُٛهٍٛ-ػهٗ عٕكح الأرثبػ. يغهخ انلراضبد انؼهٛب

(. أصبر اًَبغ ْٛبكم انًهكٛخ ٔفصبئص يغهص 3126. )منى مربى محمد ،اثراْٛى ٔ ،ػهٗ يؾًٕك يصطفٗ ،فهٛم .24

 ،ٕرصخ انًصرٚخ. انفكر انًؾبضجٙالاكارح ػهٗ عٕكح انزمرٚر انًبنٛؼجر الاَزرَٛذ ثبنزطجٛك ػهٗ انشركبد انًمٛلح ثبنج

2:(2)، 724–784. 

(. اثر التحصٌن الاداري على السلون غٌر المتماثل للتكلفة فً اطار نظرٌة 4144) ٌسري محمد علًخٌري,  .02
 .856–886 ،(2)26 ،الوكالة : دراسة تطبٌمٌة. المجلة المصرٌة للدراسات التجارٌة

انزؾفع انًؾبضجٗ ػهٗ انؼلالخ ثٍٛ ػلو رًبصم انًؼهٕيبد ٔيطزٕٖ  (. أصر3132. )فاطمة محمود ابراهٌم ،انلضٕلٙ .26

 .768–711 ،(2)36 ،انُملٚخ انًؾزفع ثٓب كراضخ إفزجبرٚخ ػهٗ انشرکبد انًطبًْخ انًصرٚخ. انفكر انًؾبضجٙ

(. اصر انزؾفع انًؾبضجٙ ػهٗ رقفٛط ػلو رًبصم انًؼهٕيبد ٔركهفخ رأش انًبل 3128ػجل انرؽًٍ محمد. ) ،رشٕاٌ .27

 .449–421 ،(2)7 ،يغهخ انزًُٛخ الالزصبكٚخ .(IFRS) فٙ اغبر انًؼبٚٛر انلٔنٛخ
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(. رؾهٛم انؼلالخ ثٍٛ رطجٛك ؽٕكًخ انشركبد ٔؽٕكًخ ركُٕنٕعٛب انًؼهٕيبد 3128ػجلانرؽًٍ محمد. ) ،رشٕاٌ .28

 .251–221 ،(3)5 ،ٔأصرْب ػهٗ زٚبكح عٕكح انًؼهٕيبد انًؾبضجٛخ. يغهخ انلراضبد انًبنٛخ ٔانًؾبضجٛخ ٔالاكارٚخ

(. انزكبيم ثٍٛ يُٓخ انزللٛك ٔانٛبد انؾٕكًخ نًٕاعٓخ انفطبك انًبنٙ 3125. )باهٌة ،زػٛى ٔ ،هٌدوب لٌلى ،رًٚخ .29

 .666–665 ،ٔالاكار٘ فٙ ظم يؼبٚٛر انًراعؼخ انلٔنٛخ. عبيؼخ لبصل٘ يرثبػ ٔرلهخ

فٙ رؾطٍٛ كفبءح انمراراد الاضزضًبرٚخ  (. يًبرضبد انزؾفع انًؾبضٙ ٔرأصٛرْب3128. )عبد  كرار سلٌم ،انسْرح .:2

 .515–485 ،(4)25 ،ٔرؼسٚس لًٛخ انشركخ. يغهخ انغر٘

(. انٛبد انؾٕكًخ ٔكٔرْب فٙ انؾل يٍ انزأصٛراد انطهجٛخ نؼلو :312. )خٌرة الصغٌرة ،كًبضٙ ٔ ،الٌاس بن ،ضبضٙ .31

 .753–741, 3رًبصم انًؼهٕيبد. عبيؼخ لبصل٘ يرثبػ ٔرلهخ, 

(. كٔر عٕكح انًراعؼخ فٙ رمهٛم ػلو رًبصم انًؼهٕيبد ٔاَؼكبضٓب ػهٗ يقبغر 3131. )شحاته محمد لاسمولٌد  ،ضهًٛبٌ .32

 .46–2 ،(4)35 ،آَٛبر أضؼبر الأضٓى. انفكر انًؾبضجٙ

(. انزؾفع انًؾبضجٙ ػُل إػلاك انزمبرٚر انًبنٛخ نهشركبد انًطبًْخ انطؼٕكٚخ: كراضخ :311. )محمد سلطان ،انطٓهٙ .33

 .36–8 ،(2)27 ،نًغهخ انؼرثٛخ نهؼهٕو الاكارٚخرطجٛمٛخ. ا

(. اًْٛخ رطجٛك يجبكٖء انؾٕكًخ فٙ رقفٛط يشكهخ رعبرة 3124. )نجمً ،ضؼٛلاد ٔ ،هشام سفٌان ،صهٕارشٙ .34

 .52–32 ،(2)26 ،انًصبنؼ فٙ ظم انًشرٔع الاضزضًبر٘. يغهل انؼهٕو انزغبرٚخ

(. أصر فصبئص يغهص الإكارح فٙ ظٕء لٕاػل انلنٛم 3131) .عبد الحمٌد العٌسوييؾًٕك,  ٔ ابراهٌم محمد ،انطؾبٌ .35

 .78–2 ،(3)35 ،ػهٗ يطزٕ٘ انزؾفع انًؾبضجٙ. انفكر انًؾبضجٙ 3127انًصر٘ نؾٕكًخ انشركبد 

(. أصر انزؾفع انًؾبضجٙ انًشرٔغ فٙ ػلو رًبصم انًؼهٕيبد كراضخ رغرٚجٛخ 3128. )، ضٕضٍشبٍْٛ ٔ لٌلى ،انطٕٚم .36

انقليٛخ انًلرعخ فٙ الأضٕاق انًبنٛخ انؼرثٛخ. يغهخ عبيؼخ رشرٍٚ نهجؾٕس ٔانلراضبد ػهٗ ػُٛخ يٍ انشركبد 

 .344–328 ،(6):4 ،انؼهًٛخ

(. لٛبش يطزٕٖ انزؾفع انًؾبضٙ ٔانؼٕايم انًؤصرح ػهّٛ فٙ انزمبرٚر انًبنٛخ نشركبد 3124. )حمٌدة محمد ،انًغٛل ػجل .37

 .285–:24 ،(3)2 ،انزأيٍٛ انطؼٕكٚخ. يغهخ انًؾبضخ ٔانًراعؼخ

(. أصر ْٛكم انًهكٛخ ٔفصبئص نغبٌ انًراعؼخ ػهٗ يطزٕٖ انزؾفع انًؾبضجٙ 3129. )احمد حامد محمود ،ػجلانؾهٛى .38

–793 ،(8)33 ،ثبنزمبرٚر انًبنٛخ : كراضخ رطجٛمٛخ ػهٗ انشركبد انًطغهخ فٙ انجٕرصخ انطؼٕكٚخ. انفكر انًؾبضجٙ

869. 

انًؼبٚٛر انًؾبضجٛخ انلٔنٛخ فٙ رؾمٛك رًبصم انًؼهٕيبد انًؾبضجٛخ. يغهخ (. كٔر :312. )عبد الامٌر جبار ،ػجلالله .39

 .321–2:8 ،(3): ،انًضُٗ نهؼهٕو الاكارٚخ ٔالالزصبكٚخ

(. أصر غجٛؼخ انًهکٛخ ٔانقصبئص انزشغٛهٛخ نهشــرکبد ػهٗ 3128. )شحاتة السٌد ،شؾبرخٔ ،عبد الوهاب نصر ،ػهٙ .:3

كراضخ رطجٛمٛخ يمبرَخ ػهٗ انشرکبد انؼبئهٛخ ٔغٛر انؼبئهٛخ انًمٛلح  -ٛخيطزٕٖ انزؾفع انًؾبضجٙ ثبنمٕائى انًبن

 .67–2 ،(2)65 ،ثبنجٕرصخ انًصرٚخ. يغهخ عبيؼخ الإضکُلرٚخ نهؼهٕو الإكارٚخ

(. أصر انزؾفع انًؾبضجٙ فٙ شفبفٛخ الافصبػ ػٍ انًؼهٕيبد 3128) امٌر صاحب ،شبكر ٔ ،ماهر ناجً ،ػهٙ .41

كراضخ رطجٛمٛخ فٙ ػُٛخ يٍ انشركبد انصُبػٛخ انًلرعخ فٙ ضٕق انؼراق نلأراق انًبنٛخ. يغهخ انكٕد  -انًؾبضجٛخ 

 .36–2 ،(2)36 ،نهؼهٕو الالزصبكٚخ ٔالاكارٚخ

نطهٕن الاكار٘ ٔركهفخ انٕكبنخ نهًهكٛخ ٔيلٖ رأصٛرْب ثبلاكاء (. انؼلالخ ثٍٛ يؾلكاد ا3124. )مؤٌد محمد علًانفعم,  .42

 .244–216 ،(3)27 ،كراضخ ؽبنخ فٙ انؼراق. انًغهخ انؼرثٛخ نهًؾبضجخ

ٕكح عػهٗ انزؾفع انًؾبضجٙ  IAS - IFRS (. أصر الانزساو ثزطجٛك يؼبٚٛر انًؾبضجخ انلٔنٛخ3127. )رٌمون مٌلاد ،فؤاك .43

 .683–628 ،(3)31 ،ٛمٛخ. انفكر انًؾبضجٙانزمبرٚر انًبنٛخ : كراضخ رطج



 ر...................................................................................................................... انًصبك

 
 

 
178 

 

كراضخ "(. أصر ػلو رًبصم انًؼهٕيبد فٙ زٚبكح َشٕء فطر آَٛبر ضؼر انطٓى 3133. )محمد امٌن محمد نور ،انكرؿ .44

 . 21-2 )4)55يغهخ عبيؼخ انجؼش,  ".رطجٛمٛخ ػهٗ ضٕق ػًبٌ انًبنٙ

)كراضخ يٛلاَٛخػهٗ انشركبد انًطبًْخ انطؼٕكٚخ (. (. انؼٕايم انًؤصرح فٙ انزؾفع انًؾبضٙ 3122كطبة, ٘. ا. ) .45

 .451–3:8, 3يغهخ انزغبرح ٔانزًٕٚم, 

(. أصر رجُٙ انًؼبٚٛر انلٔنٛخ نهًؾبضجخ ٔيراؽم كٔرح ؽٛبح انًشرٔع ػهٗ يطزٕٖ 3129كؼًٕظ, ظ. ع. ؿ. ا. ) .46

–736(, 7)33انًؾبضجٗ, انزؾفع انًؾبضجٙ كراضخ رطجٛمٛخ ػهٗ انشرکبد انًمٛلح ثطٕق الأضٓى انطؼٕك٘. انفکر 

778. 

(. رأصٛر ْٛكم انًهكٛخ فٙ كفبءح انمراراد الاضزضًبرٚخ ٔاَؼكبضّ ػهٗ لًٛخ 3132يبْر َبعٙ ػهٙ انطبػل٘. ) .47

 .انشركخ. عبيؼخ كرثلاء

(. لٛبش ٔرؾهٛم يطزٕٖ انزؾفع انًؾبضجٙ انًشرٔغ ٔغٛر انًشرٔغ ػُل اػلاك :312. )تامر سعٌد عبدالمنعم ،محمد .48

 .74–2 ،(3)34 ،نًبنٛخ ػهٗ يقبغر ْجٕغ انزلفمبد انُملٚخ انزشغٛهٛخ )كراضخ رطجٛمٛخ (. انفكر انًؾبضٙانزمبرٚر ا

(. لٛبش أصر يطزٕٖ الإفصبػ الإفزٛبر٘ ػهٗ انؼلالخ ثٍٛ عٕكح الإضزؾمبلبد ٔػلو 3128. )ثامر عبد المنعم ،محمد .49

 .792–665 ،(6)32 ،انًؾبضجٙرًبصم انًؼهٕيبد فٙ انشرکبد انًمٛلح ثبنجٕرصخ انًصرٚخ. انفكر 

انًؾبضجٙ فٙ انشركبد  (. لٛبش يًبرضخ انزؾفع3125. )انمار محسن ،ؽًٛل ٔ ،بشرى نجم عبدالله ،انًشٓلاَٙ .:4

 .4:3–:46 ،(89)31 ،انًطبًْخ انًلرعخ فٙ ضٕق انؼراق نلأراق انًبنٛخ. يغهخ انؼهٕو الالزصبكٚخ ٔالاكارٚخ

(. اصر ْٛكم انًهكٛخ ٔفصبئص يغهص الاكارح ػهٗ انزؾفع انًؾبضجٙ فٙ 3125). مجدي ملٌجً عبد الحكٌم ،يهٛغٙ .51

 .415–357 ،(2)2 ،انزمبرٚر انًبنٛخ: كنٛم يٍ انجٛئخ انًصرٚخ. انًغهخ انؼهًٛخ نهزغبرح ٔانزًٕٚم

كح (. يلفم يمزرػ نهؾل يٍ ظبْرح ػلو رًبصم انًؼهٕيبد انًؾبضجٛخ نزؾطٍٛ ع3126ٕ. )رمضان عبد الحمٌد ،انًٛٓٙ .52

 ،(5):4 ،انًغهخ انًصرٚخ نهلراضبد انزغبرٚخ IFRS .انزمبرٚر انًبنٛخ فٙ ظٕء انًؼبٚٛر انلٔنٛخ نهزمرٚر انًبنٙ
72:–7:9. 

(. أصر انزؾٕل انرلًٙ ػهٗ ػلو رًبصم انًؼهٕيبد: كنٛم يٍ انشركبد 3132) عبد الناصر عبد اللطٌف ،َصٛر .53

 .67–2، (3)6، الاضكُلرٚخ نهجؾٕس انًؾبضجٛخانًلرعخ فٙ ضٕق الأٔراق انًبنٛخ انطؼٕكٚخ. يغهخ 

يغهخ عبيؼخ كيشك  ".كراضخ رطجٛمٛخ"اصر يؾلكاد ْٛكم انًُشأح فٙ رؾفع انزمبرٚر انًبنٛخ .  )3123. )علً ،ٕٚضف .54

 .375–346 ،(2)39 ،نهؼهٕو الالزصبكٚخ ٔانمبََٕٛخ
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I 

 

 (1ملحق )

 البيانات الخاصة بهيكل الملكية

 اجوالي الاسهن السنت اسن الشركت
عذد اسهن 

عذد اسهن هلكيت  الولكيت الاداريت

 كبار الوساهوين

عذد اسهن 

الولكيت 

 الحكىهيت

عذد اسهن 

الولكيت 

 الوؤسساتيت

عذد اسهن 

 الولكيت العائليت

اسياسيل 

 للاتصالاث

2015 310000000000 91942468503 269546690669 0 198583337807   

2016 310000000000 91942468503 269546690669 0 198583337807 248000 

2017 310000000000 91942468503 269546690669 0 198583337807 248000 

2018 310000000000 91942468503 269546690669 0 198583337807 248000 

2019 310000000000 84152600000 274040000000 0 198583337807 75354390800 

الوعوىرة 

للاستثواراث 

 العقاريت

2015 19200000000 12288384000 11146176000 0 12270144000 0 

2016 19200000000 13086912000 11944704000 0 13068672000 0 

2017 22780000000 14572138200 14547080200 0 14547080200 0 

2018 22780000000 13303064400 16398183000 0 16398183000 0 

2019 22780000000 13634057800 16631678000 0 16631678000 0 

النخبت للوقاولاث 

 العاهت

2015 2065519330 936547775 1356426544 0 928802077 0 

2016 2065519330 942289918 1366960693 0 928802077 0 

2017 2065519330 952287032 1346305499 0 938799191 0 

2018 2065519330 978539783 1346305499 0 928802077 0 

2019 2065519330 979841060 1346305499 0 938840501 0 

بغذاد العراق 

 للنقل العام

2015 1000000000 221780000 525400000 380000000 0 112140000 

2016 1000000000 253940000 525400000 380000000 0 112050000 

2017 1000000000 253270000 525400000 380000000 0 115050000 

2018 1000000000 252860000 525400000 380000000 0 115060000 
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II 

 

2019 1000000000 252860000 525400000 380000000 0 115060000 

هذينت العاب 

 الكرخ السياحيت

2015 1000000000 566000000 0 0 300000 343000000 

2016 1000000000 610200000 0 0 800000 203700000 

2017 1000000000 466300000 0 0 500000 3620000 

2018 1000000000 399300000 0 0 0 3620000 

2019 1000000000 399300000 0 0 0 3620000 

الشركت العراقيت 

الونتجاث  لانتاج

 السراعيت

2015 360000000 41428800 56764800 176652000 41097600 56764800 

2016 360000000 41205600 56764800 176616000 41097600 56764800 

2017 360000000 41385600 161280000 176616000 41097600 56764800 

2018 360000000 114908400 161280000 176652000 41097600 57556800 

2019 360000000 307440000 161280000 176572800 41097600 61678800 

العراقيت لانتاج 

 وتىزيع اللحىم

2015 5000000000 4718000000 2943150000 2695300000 4531500000 0 

2016 5000000000 925000000 3403250000 2695300000 913250000 0 

2017 5000000000 4718000000 2943150000 2695300000 4531500000 0 

2018 5000000000 3246500000 2780000000 2695300000 2900000000 0 

2019 5000000000 2848500000 2731750000 2695300000 2417500000 0 

 الخياطت الحذيثت

2015 1000000000 265300000 236660000 102700000 100000000 0 

2016 1000000000 321880000 265000000 102700000 102000000 0 

2017 1000000000 483920000 478500000 102700000 105000000 0 

2018 1000000000 501390000 495900000 102700000 105000000 0 

2019 1000000000 501100000 495900000 102700000 105000000 0 

الشركت الىطنيت 

للصناعاث 

 الكيوياويت

2015 15187500000 1468631250 5330964375 8717625000 0 0 

2016 15187500000 13547250 6986250000 8717625000 0 0 

2017 15187500000 3751313 8505000000 8717625000 0 0 

2018 15187500000 4617000 9340464375 8717625000 0 0 

2019 15187500000 3883444 9568125000 8717625000 0 0 



 ...................................................................... الملاحق.............................................................................................................................

 

 
III 

 

العراقيت لتصنيع 

 التوىر

2015 17250000000 1840747500 5328007500 10717252500 1971675000 4859497500 

2016 17250000000 1855927500 6328162500 10717252500 2001172500 5304720000 

2017 17250000000 1855927500 6325230000 10717252500 2001172500 5304720000 

2018 17250000000 15671625000 6328162500 10717252500 0 5304720000 

2019 17250000000 15671625000 6328162500 10717252500 0 5304720000 

العراقيت للسجاد 

 والوفروشاث 

2015 500000000 70390000 70000000 365000000 70090000 0 

2016 500000000 68500000 67010000 380000000 350450000 0 

2017 500000000 103240000 102115000 380000000 350450000 0 

2018 500000000 103865000 102540000 380000000 350450000 0 

2019 500000000 104970000 103650000 380000000 350450000 0 

الونصىر 

للصناعاث 

 الذوايت

2015 6469267350 1385199525 1715649701 0 1837660083 0 

2016 6469267350 1307374239 1288678056 0 2114285955 0 

2017 6469267350 6039707998 1664542489 0 1156640310 0 

2018 6469267350 1307374239 1738292137 0 1942850371 0 

2019 6469267350 1303363293 1995122051 0 1832872826 0 

الىطنيت 

للصناعاث 

الوعذنيت 

 والذراجاث

2015 5000000000 204500000 0 2725500000 0 0 

2016 5000000000 4800000 0 2725500000 0 0 

2017 5000000000 4800000 0 2725500000 0 0 

2018 5000000000 8300000 0 2725500000 0 0 

2019 5000000000 43300000 0 2725500000 0 0 

انتاج الالبست 

 الجاهسة

2015 1593300000 1581031590 1249784520 1019712000 1473802500 0 

2016 1593300000 1581031590 1288183050 1019712000 1577367000 0 

2017 1593300000 1588998090 1288183050 1019712000 1577367000 0 

2018 1593300000 1588838760 1288183050 1019712000 1577367000 0 

2019 1593300000 1586130150 1288183050 1019712000 1577367000 0 

 0 26110560000 18380600000 68516280000 75861870000 133000000000 2015بغذاد 
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IV 

 

للوشروباث 

 الغازيت
2016 133000000000 77629440000 70290500000 18380600000 27886110000 0 

2017 177333333333 121475106666 112677600000 18389466667 30793933333 0 

2018 177333333333 113855093333 105110786666 18389466667 35461346667 0 

2019 177333333333 114500586666 105756280000 18389466667 35973840000 0 

 فنذق بابل

2015 2000000000 339800000 1538620000 901780000 0 209000000 

2016 2000000000 315600000 1507720000 901780000 0 1926000000 

2017 2000000000 337200000 1563680000 901780000 0 212400000 

2018 2000000000 1706000000 1665040000 901780000 0 0 

2019 2000000000 1644600000 1680320000 901780000 0 0 

 فنذق بغذاد

2015 3844800000 526699152 1121143680 1820512800 0 431694144 

2016 3844800000 576066384 1161129600 1820512800 0 468296640 

2017 3844800000 486213408 1167550416 1820512800 0 476063136 

2018 3844800000 530005680 891801360 1820512800 0 483445152 

2019 3844800000 519163344 448841952 1820512800 0 473602464 

 فنادق الونصىر

2015 2923200000 1128179808 1372442400 1370688480 22771728 0 

2016 2923200000 1901541600 1898647632 1370688480 787013136 0 

2017 2923200000 1822907520 1898618400 1370688480 707999040 0 

2018 2923200000 1824369120 2074302720 1370688480 709460640 0 

2019 2923200000 1824369120 2074302720 1370688480 709460640 0 

 فنادق عشتار

2015 2250000000 148725000 2011725000 1099800000 2033550000 0 

2016 3500000000 414750000 679700000 1710800000 999250000 0 

2017 3500000000 822500000 680050000 1695400000 1073100000 0 

2018 3500000000 945000000 680050000 1695400000 1103200000 0 

2019 3500000000 1085000000 682500000 1695400000 1065400000 0 

 كربلاءفنادق 
2015 5000000000 933400000 1104000000 0 0 0 

2016 5000000000 303650000 915150000 0 0 0 
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V 

 

2017 5000000000 4128500000 897800000 0 3968000000 0 

2018 7500000000 6192750000 1346400000 0 5952000000 0 

2019 7500000000 6192750000 1687575000 0 5952000000 0 
 



 حق........................................................................................................................ الملا

 

 
VI 

 

(2ملحق )  

 البيانات الخاصة بالتحفظ المحاسبي

 انسنت اسى انشركت
انربح انتشغيهي 

1 
 2الانذثاراث 

انتذفقاث اننقذيت 

 3انتشغيهيت 
 4اجًاني الاصول 

 اسياسيم نلاتصالاث

2015 164409000000 474714000000 695429000000 3480599000000 

2016 112869000000 498889000000 356223000000 3347596000000 

2017 142845000000 488611000000 577512000000 3218200000000 

2018 263547000000 440188000000 519130000000 3024185000000 

2019 247858000000 433534000000 116676000000 2905129000000 

انًعًورة 

نلاستثًاراث 

 انعقاريت

2015 372090504 3281332 -3545735278 22328810463 

2016 327352649 3236882 -3366493855 20892017281 

2017 18433557 3213472 -932577419 24253311240 

2018 1183298017 3259397 -6813920181 25184452692 

2019 78297819 3266683 -334272645 24407494496 

اننخبت نهًقاولاث 

 انعايت

2015 -36602935 548952 -500000 2725376158 

2016 -29344662 477152 -2000000 2686767278 

2017 -30902490 477152 -1125000 2651261374 

2018 2297927 21446699 7400000 2657513021 

2019 -13366560 22245450 -1050593 2645195665 

بغذاد انعراق نهنقم 

 انعاو

2015 917060301 79330865 722827459 3724239542 

2016 1460109836 74996192 1018322357 5297685801 

2017 1640924525 92317917 779687357 5002027048 

2018 1715250612 108471286 1928295922 4972273572 

2019 1933290774 112308150 1518313779 6292823341 

يذينت انعاب انكرخ 

 انسياحيت

2015 -59877626 135226684 -58950473 1107547298 

2016 39011442 151092158 135932650 1173898790 

2017 1997199590 162697598 212479057 1260168499 

2018 -5570919 141208669 61057750 1280772830 

2019 31639263 64423142 17166000 1316765688 

انشركت انعراقيت 

انًنتجاث  لانتاج

 انسراعيت

2015 360138186 31875889 393188248 3183380942 

2016 53724937 32146289 1911836954 5409770661 

2017 196884382 32228843 -277240147 2977955196 

2018 -163481617 89100180 699650162 1832676078 

2019 113310427 89134893 186062952 175662238 

انعراقيت لانتاج 

 وتوزيع انهحوو

2015 172292969 145710401 -266237531 9957954566 

2016 -99001618 135104587 -46971774 10062132319 
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VII 

 

2017 427866492 130739737 278499937 10211722107 

2018 361166964 130423333 -334802943 10340023720 

2019 366467786 171565604 -224113243 11179604256 

 انخياطت انحذيثت

2015 341665355 13303832 134004350 1639283379 

2016 147313288 35006403 152746681 1637536995 

2017 426248046 37540021 375209521 1880173734 

2018 608725113 36334787 629705745 2797280280 

2019 384758055 36863975 410873715 2732391503 

انشركت انوطنيت 

نهصناعاث 

 انكيًياويت

2015 -2421052985 109275593 -2635599204 7703538349 

2016 -1074003614 109272775 -132319180 6454923453 

2017 -1061913339 101356548 277377297 6041387749 

2018 64505478 101474900 495653295 6799280381 

2019 103136421 136043167 1510970444 7947269986 

انعراقيت نتصنيع 

 انتًور

2015 -1158878278 342623589 -5273528655 22506071056 

2016 -239627458 427700562 -3750405624 21001098574 

2017 -1290466027 598652664 -49870481 19942311883 

2018 -3155213966 631970333 1139946685 26035669040 

2019 -2405961005 836117582 496952903 26738602779 

انعراقيت نهسجاد 

 وانًفروشاث 

2015 108851682 20854123 -126810909 2790375822 

2016 42214121 21197624 4571317 2768262235 

2017 156845290 21529814 8800700 3136204756 

2018 -20976849 9440893 13030083 3143394759 

2019 687792756 3102803 548419446 3684382066 

انًنصور نهصناعاث 

 انذوايت

2015 553515634 175605735 -161426590 8006206671 

2016 -3939129 45570853 -193385097 8143450589 

2017 180011703 244443233 1808370069 8050176521 

2018 -291277870 180333127 1054159804 9504928526 

2019 -927037763 185415114 226164810 6949287881 

انوطنيت نهصناعاث 

 انًعذنيت وانذراجاث

2015 -1457166846 136296187 -462304822 3382969528 

2016 -1058162402 147982321 -94818841 2706453494 

2017 -773975327 112613813 212454769 2405392229 

2018 -867991695 100734828 301343630 2314500123 

2019 -641201713 103983667 -97006592 2263484646 

انتاج الانبست 

 انجاهسة

2015 -125272127 8980079 27321756 2713658631 

2016 -93283160 8508735 46243352 2137644385 

2017 162957232 8640196 388861693 2363197627 

2018 244317380 9678703 351805540 3467038451 

2019 207707134 8680896 320159231 8490473655 

بغذاد نهًشروباث 

 انغازيت

2015 29892492236 12409731029 23660239365 226907311687 

2016 37781949177 15770727804 54781777425 263576845976 

2017 42031655645 23567087194 26501082394 322213556769 
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VIII 

 

2018 48977437938 26693797665 52796589631 350255595267 

2019 57287459261 30391504662 110365230168 403529136470 

 فنذق بابم

2015 968919785 7422455 316315608 2980709470 

2016 981578160 8733347 2557761960 5625959225 

2017 2328503906 10504489 2304830726 8021009124 

2018 3588257657 11858011 3823402504 11625769494 

2019 4489071873 12393196 5865054784 16880466726 

 فنذق بغذاد

2015 2402776713 370055207 1125106353 8119539055 

2016 3427889364 383014015 2688843762 16185155897 

2017 2180344173 192338245 2856402683 8936433803 

2018 2160513514 8632687 1738276653 9071228605 

2019 2384914689 9737132 2227769537 9691253715 

 فنادق انًنصور

2015 475020555 245356057 320829179 4209508143 

2016 804271337 254883335 344937549 4830758226 

2017 1838227773 270799190 326252447 4791079515 

2018 854782750 267313295 863437588 5026439194 

2019 971351980 288543499 910524122 5532195209 

 فنادق عشتار

2015 1618565852 83851332 -3484948430 38805553864 

2016 2014396106 79206693 -2447320730 40653632701 

2017 1200829993 74880822 -1409693030 38308791555 

2018 3017655415 77922847 34416740 41101398497 

2019 420307354 85276563 35964784 42082265644 

 فنادق كربلاء

2015 -161128544 455794 -210245627 5838618594 

2016 -139216014 455794 -177925756 5766773269 

2017 -80572659 455794 -70365775 5752339125 

2018 -84761619 455794 -52225450 8231981771 

2019 -37674704 455794 -78549000 8220764730 
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IX 

 

(3ملحق )  

 البيانات الخاصة بعدم تماثل المعلومات

 pt+pt/2 pt-pt الاعهى الادنى انسنت اسى انشركت

 اسياسيم نلاتصالاث

2015 8.293964497 8.522426036 8.408195266 0.228461538 

2016 5.551666667 5.678 5.614833333 0.126333333 

2017 5.353277778 5.406222222 5.37975 0.052944444 

2018 7.956648045 8.060893855 8.00877095 0.10424581 

2019 7.866359223 7.924029126 7.895194175 0.057669903 

انًعًورة نلاستثًاراث 

 انعقاريت

2015 3.899028571 4.010514286 3.954771429 0.111485714 

2016 2.510228311 2.56739726 2.538812785 0.05716895 

2017 2.089086538 2.120336538 2.104711538 0.03125 

2018 1.812685185 1.836759259 1.824722222 0.024074074 

2019 1.64260355 1.657573964 1.650088757 0.014970414 

 اننخبت نهًقاولاث انعايت

2015 0.798823529 0.823529412 0.811176471 0.024705882 

2016 0.401363636 0.409545455 0.405454545 0.008181818 

2017 0.355217391 0.358550725 0.356884058 0.003333333 

2018 0.348 0.351333333 0.349666667 0.003333333 

2019 0.322432432 0.328918919 0.325675676 0.006486486 

 بغذاد انعراق نهنقم انعاو

2015 20.27776978 20.5847482 20.43125899 0.306978417 

2016 12.68307229 12.8476506 12.76536145 0.164578313 

2017 13.43115789 13.48968421 13.46042105 0.058526316 

2018 16.60086957 16.74652174 16.67369565 0.145652174 

2019 18.36730769 18.4824359 18.42487179 0.115128205 

يذينت انعاب انكرخ 

 انسياحيت

2015 7.211931818 7.420681818 7.316306818 0.20875 

2016 5.552863636 5.671727273 5.612295455 0.118863636 

2017 4.769398907 4.80568306 4.787540984 0.036284153 

2018 4.662132701 4.73014218 4.696137441 0.068009479 

2019 3.825177305 3.86787234 3.846524823 0.042695035 

انشركت انعراقيت لانتاج 

 انًنتجاث انسراعيت

2015 8.517108434 8.585903614 8.551506024 0.068795181 

2016 7.312857143 7.340793651 7.326825397 0.027936508 

2017 7.706283186 7.723097345 7.714690265 0.016814159 

2018 7.967924528 8.011698113 7.989811321 0.043773585 

2019 8.720857143 8.813857143 8.767357143 0.093 

انعراقيت لانتاج وتوزيع 

 انهحوو

2015 4.314563758 4.433557047 4.374060403 0.118993289 

2016 2.891164021 2.944973545 2.918068783 0.053809524 

2017 3.161497006 3.206467066 3.183982036 0.04497006 

2018 4.785876289 4.915309278 4.850592784 0.12943299 

2019 4.285359116 4.333922652 4.309640884 0.048563536 

 انخياطت انحذيثت
2015 2.8099 2.8606 2.83525 0.0507 

2016 2.951041667 2.999583333 2.9753125 0.048541667 

2017 4.271231884 4.398405797 4.334818841 0.127173913 
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X 

 

2018 5.085555556 5.160326797 5.122941176 0.074771242 

2019 5.253426573 5.351818182 5.302622378 0.098391608 

انشركت انوطنيت 

 نهصناعاث انكيًياويت

2015 0.672171053 0.691315789 0.681743421 0.019144737 

2016 0.485535714 0.490119048 0.487827381 0.004583333 

2017 0.553157895 0.557719298 0.555438596 0.004561404 

2018 0.713378378 0.731756757 0.722567568 0.018378378 

2019 0.817874396 0.832463768 0.825169082 0.014589372 

 انعراقيت نتصنيع انتًور

2015 0.672171053 0.691315789 0.681743421 0.019144737 

2016 0.485535714 0.490119048 0.487827381 0.004583333 

2017 0.553157895 0.557719298 0.555438596 0.004561404 

2018 0.713378378 0.731756757 0.722567568 0.018378378 

2019 0.817874396 0.832463768 0.825169082 0.014589372 

انعراقيت نهسجاد 

 وانًفروشاث

2015 3.851125 3.882625 3.866875 0.0315 

2016 4.541333333 4.570666667 4.556 0.029333333 

2017 7.554101124 7.634550562 7.594325843 0.080449438 

2018 7.67945122 7.718597561 7.69902439 0.039146341 

2019 8.167857143 8.197 8.182428571 0.029142857 

انًنصور نهصناعاث 

 انذوايت

2015 0.823727811 0.842366864 0.833047337 0.018639053 

2016 0.650633484 0.657239819 0.653936652 0.006606335 

2017 0.659820359 0.664670659 0.662245509 0.004850299 

2018 0.647160494 0.659135802 0.653148148 0.011975309 

2019 0.768076923 0.778241758 0.773159341 0.010164835 

انوطنيت نهصناعاث 

 انًعذنيت وانذراجاث

2015 0.652795699 0.660752688 0.656774194 0.007956989 

2016 0.58 0.585 0.5825 0.005 

2017 0.643882353 0.659058824 0.651470588 0.015176471 

2018 1.926666667 2.018738739 1.972702703 0.092072072 

2019 1.927573964 1.969171598 1.948372781 0.041597633 

 انتاج الانبست انجاهسة

2015 5.954361702 6.246170213 6.100265957 0.291808511 

2016 8.795 9.1652 8.9801 0.3702 

2017 10.58679245 10.76 10.67339623 0.173207547 

2018 9.045728155 9.243495146 9.14461165 0.19776699 

2019 9.876730769 10.08153846 9.979134615 0.204807692 

 بغذاد نهًشروباث انغازيت

2015 2.193128834 2.277361963 2.235245399 0.084233129 

2016 2.409597315 2.455436242 2.432516779 0.045838926 

2017 2.498509615 2.529375 2.513942308 0.030865385 

2018 3.676491228 3.73995614 3.708223684 0.063464912 

2019 3.206160714 3.256294643 3.231227679 0.050133929 

 فنذق بابم

2015 51.33023256 52.62604651 51.97813953 1.295813953 

2016 29.33119565 30.06021739 29.69570652 0.729021739 

2017 30.28310734 30.65559322 30.46935028 0.372485876 

2018 50.70304 51.82096 51.262 1.11792 

2019 61.78849246 62.97929648 62.38389447 1.19080402 

 0.055491803 8.106762295 8.134508197 8.079016393 2015 فنذق بغذاد
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2016 8.160769231 8.233076923 8.196923077 0.072307692 

2017 8.636710526 8.674276316 8.655493421 0.037565789 

2018 8.45875 8.495267857 8.477008929 0.036517857 

2019 8.33853211 8.392477064 8.365504587 0.053944954 

 فنادق انًنصور

2015 20.32811765 20.44658824 20.38735294 0.118470588 

2016 15.03685714 15.18190476 15.10938095 0.145047619 

2017 14.27466019 14.37504854 14.32485437 0.10038835 

2018 12.24135922 12.40417476 12.32276699 0.162815534 

2019 12.37652174 12.5257971 12.45115942 0.149275362 

 فنادق عشتار

2015 19.32134615 19.64147436 19.48141026 0.320128205 

2016 11.87857923 12.03377049 11.95617486 0.155191257 

2017 12.60741007 12.68460432 12.64600719 0.077194245 

2018 12.54029412 12.63985294 12.59007353 0.099558824 

2019 10.83 10.92 10.875 0.09 

 فنادق كربلاء

2015 1.556593407 1.566153846 1.561373626 0.00956044 

2016 1.595925926 1.601234568 1.598580247 0.005308642 

2017 1.3984375 1.40078125 1.399609375 0.00234375 

2018 1.00734375 1.00921875 1.00828125 0.001875 

2019 0.854561404 0.860877193 0.857719298 0.006315789 

 



Abstract: 

The research aims to clarify the theoretical framework for each of the ownership 

structures, accounting conservatism, information asymmetry, as well as its 

measurement, and the statement of the theoretical and practical relationship 

between each of them, and to determine the effect between these variables, by 

applying it in (20) Iraqi companies listed in the Iraq Stock Exchange for the period 

from 2015 Until 2019, with (100) views. 

The research variables have been quantitatively measured based on the 

published financial reports of Iraqi companies as well as the adoption of 

statistical tests such as a biomial test, one-way anova, linear regression, 

correlation coefficient, (T) test and (F) test. In addition to Path Analysis, by using 

the Statistical Package for Social Sciences (SPSS) and the Statistical Analysis 

Program (Eviews) as well as the Statistical Program (AMOS). 

The most important findings of the researcher are that there are indirect effects 

of each of administrative ownership, ownership of major shareholders, 

government ownership and family ownership on information asymmetry 

through the mediation of accounting conservatism. There is also an indirect 

negative effect for each of ownership structures in general and government 

ownership on information asymmetry by mediating accounting conservatism. 

Among the most important recommendations recommended by the researcher 

are: Activating the role of the Iraq Market for Securities Commission to follow up 

the companies whose shares are listed in the market by disclosing the identity of 

the shareholders who own more than 5% of the total shares of those companies 

to their ownership ratios, with the requirement to disclose their nationalities 

and link Kinship among them and percentages of ownership of board members 

and executive managers, encouragement of managers’ ownership of shares in 

the establishment, which leads to convergence of interests between 

management and shareholders, which is useful in limiting information 

asymmetry, encouragement from the oversight role of institutional ownership, 

especially as it has an effective role in confronting asymmetry Information 

between the board of directors and shareholders, paying more attention to 

common areas of work between governance mechanisms, including ownership 

structures, and accounting conservatism, which contributes to reducing 

information asymmetry and enhances the sustainability of companies in their 

activities. 
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