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 لى من علمني العطاء بدون انتظاركلله الله بالهيبة والوقار ... إ لى منإ

 لى الفارس العظيم الذي علمني الصبر والاجتهاد  إ

 جدي ابو فيصل رحمه الله

 

 لى الشمعة المضيئة في طريقيإلى النعمة العظيمة والبركة الكبيرة ... إ

 لى القلب الطاهر والنفس البريئةإ

 والدي الغالي

 

 الوجودلى بسمة الحياة وسر إ لى معنى الحب والحنان ..إلى ملاكي في الحياة .. إ

 مينجاحي .. وحنانها بلسم جراحي .. أمي ثم أمي ثم أها سر الى من دعاؤ

 والدتي الحبيبة

 

 لى من جعلهم الله سنداً لي في حياتي إ

 حمد وحسين أعمامي الغالين علي وأ

 

 ميرة بيتنا جدتي الغالية لى أإ

 

 هدي لكم جميعاً ثمرة هذا الجهد أ

 الباحث                                                                                    
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 شـكـر وتـقـديـر

  

ه مد لله رب العالمي   الح  غي 
ً
 الذي لا نجد عونا

 

ي نهي أنا أيطيب لي و 
ي إبخالص الشكر والعرفان والامتنان تقدم أن أ دراست 

 
ف  ستاذي الفاضلوأ ل مشر

(  لما ابداه من جهود قيمة وتوجيهات سديدة ورأي رشيد  حمد جاسم محمد أستاذ الدكتور ال ) 

ي اتمام هذا العمل . 
 
ي ف

 
 ساعدن

ي أن أ
 
الحسي    ستاذ الدكتور عبد ميد كلية الادارة والاقتصاد ) ال تقدم بالشكر الجزيل ال عويشن

ي أ
 
م العلوم المالية السيد رئيس قسل إتقدم بخالص الشكر والامتنان أن توفيق شبلي ( . ويسعدن

قدير ال رئيس القسم ستاذ الدكتور منتظر فاضل سعد ( وكذلك اتقدم بالشكر والتوالمصرفية ) ال 

 . ستاذ المساعد الدكتور عقيل عبد محمد (السابق ) ال 

ي قسم العلوم المالية والمبالشكر الجزيل إ تقدمأو 
 
ي ف

 
    صرفية واخص منهم بالذكر ل جميع اساتذن

ي عبيد نغيمش (الرضا فرج بدراوي ( وكذلك ) ال  ستاذ الدكتور عبد ) ال 
 ستاذ المساعد الدكتور راض 

ي وأل وأتقدم بجزيل الشكر والامتنان إ
م صديق  ي المحي 

ستاذ الدكتور يحت  حمود حسن ( لما ) ال خ 

ي البكالوريوس والماجستي  .   
 
ي ف

   قدمه لي من مساعدة طيلة مدة دراست 

 أتقدم بالشكر والتقدير إ
ً
ي مرحلة الدراسات العليا وأيضا

 
ي ف

 
ي وإل جميع زملان

 
ل جميع أصدقان

ي جزيل الشكر والامتنان . المقربي   وإل جميع من أ
ي هذا العمل لكم مت 

 
   سهموا ف
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 ..   المستخلص   ..

 

 لية ماليةشكل منتج مالي جديد أو آصرفي على المتحقيق ابتكارات مالية في القطاع  يقصد بالهندسة المالية

المصارف في  واستخدام جميع الأدوات المالية الحالية وتطويرها لمساعدةو تقنية مالية جديدة جديدة أ

 ا  دوارأ متمثلة بأدواتها تؤدي الهندسة الماليةالمالية .  المشكلات دارة المخاطر وحل معظمالعوائد وإ تحقيق

نشطتها في ظل داء مختلف أار وأتساعد المصارف على الاستمر نها حيث إ مهمة في القطاع المصرفي

دارة الإبداع المالي وإحفيز من خلال دورها في ت باقي المؤسسات المالية ظروف المنافسة الشديدة مع

المخاطر وتحقيق عوائد تستطيع من خلالها المصارف الاستمرار وتطوير خدماتها المصرفية . وتمثلت 

وائد وإمكانية استخدام في تحقيق العمشكلة الدراسة بتحديد دور الهندسة المالية في القطاع المصرفي 

تم اختيار عينة  العراقية ،ارف الهندسة المالية في قياس الاستقرار المالي لعينة من المص ادوات ىحدإ

مصارف ضمن القطاع المصرفي والمدرجة في سوق العراق للأوراق المالية تمت  10تتألف من 

الهندسة المالية ساعدت المصارف ن أهمها ألى نتائج وتوصلت الدراسة إ،  2020 – 2004دراستها للمدة 

المصارف ومكنتها من الاستمرار في ن هذه العوائد ساعدت حيث أفي تحقيق عوائد طيلة مـدة الدراسة 

 ظل ظروف المنافسة الشديدة بينها وبين باقي المؤسسات المالية وساعدتها في تطوير خدماتها المصرفية .

داة ار المالي للمصارف من خلال أالقطاع المصرفي من قياس الاستقر كذلك مكنت الهندسة الماليةو

الي في المالية المستخدمة لقياس الاستقرار الم الهندسة دواتوهي من أهم أ  Z – SCORE نموذج

 . المصارف
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 -المقدمة :

ساسية في الاقتصاد ، ليس فقط لدوره المهم في تمويل هم القطاعات الأأحد أيعد القطاع المصرفي 

مع العالم همية  أكثر ية  بل لكونه يمثل حلقة الوصل الأجنبتعبئة المدخرات المحلية والأو الاستثمار 

صبح أالعالم و نشطته النافذة التي نطل منها علىأح هذا القطاع بفعل اتساعه وتنوع صبأالخارجي ، فقد 

 موال المحلية والاجنبية . الاقتصاد وقابليته لجذب رؤوس الأ معياراً للحكم على سلامةتطوره 

ً تنافسية خدمات الماليةالفرضت التغيرات التي شهدها العالم في  حادة على المصارف التي  ضغوطا

خرى التي لى جانب المؤسسات المالية الأإة تضمن لها البقاء والاستمرارية صبحت تبحث عن وسيلأ

 ً نه لا يمكن تحقيق ذلك دون تقديم منتجات مالية أدركت أوتأثيراً في السوق المالي ، وقد تفوقها حجما

اللازم لذلك . وقد قامت بتبني الهندسة المالية التي قادرة على المنافسة و جذب المستثمرين لتوفير التمويل 

ية والاقتصادية وتجنب المصارف تعمل على تطوير واستحداث منتجات مالية تتماشى مع التطورات المال

 زمات المالية .الأ

ً  المصارفف لى ما تقدمه الهندسة المالية من ابتكارات في صورة أدوات مالية جديدة تفي إبحاجة دائما

دارة إالتمويل و كلاتلمش حتياجات المجتمعات وتسيطر على المخاطر المالية ، وكما قدمت قبلاً حلولاً اب

بداعية إيجاد حلول إار الصرف ، فهي اليوم قادرة على سعأسعار الفائدة وأالمخاطر والتحوط ضد تقلبات 

 ت التي تشهدها المجتمعات .توائم ظروف العصر والتطورا

في عملية التنمية الاقتصادية للعراق من خلال دورها كوسيط بين المدخرين مهماً  تؤدي المصارف دوراً 

وتحويلها الى موارد  توالمستثمرين ، فمن خلال عمليات الايداع يقوم القطاع المصرفي بتجميع المدخرا

ة الحالي أو توسيع المشروعاتالخدمية  مالية للمستثمرين لإقامة المشروعات الإنتاجية والمشروعات

اق الاستثماري هو توسيع قاعدة الإنتاج وإيجاد الظروف الملائمة نفطويرها وما يترتب على هذا الإوت

  كبر من المواطنين في سوق العمل .أعداد أ ستيعاب لا

هم المواضيع في مجال الهندسة المالية هو تناولها لموضوع تحقيق العوائد لكي يتسنى أولعل من 

طراف التي تعمل في السوق المالي . ية الاحتياجات المختلفة لجميع الأتلب للمصارف والمؤسسات المالية

ويهتم  دوات الهندسة الماليةأوليد الارباح من استثماراتها في تبين لنا هذه العوائد قدرة المصارف على ت

ي الترباح رف يعتمد بشكل رئيس على مقدار الأن تعظيم القيمة السوقية للمصالمستثمرون كثيراً بذلك لأ

 دوات الهندسة المالية أدارة وادائها بخصوص استثمار ا المصرف . وهذا يتطلب فاعلية الإن يحققهأيمكن 
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    ( ومؤشر العائد على حق الملكية  ROA)  موجوداتفي الدراسة مؤشر العائد على ال وسوف نستخدم

  ROE ))  دوات أاستثماراتها في ناتجة من الو  داء المصارفأس وذلك لأهمية هذه المؤشرات في قيا

خرى وعقود المشتقات في وراق المالية الأاق المالية كالأسهم والسندات والأورالهندسة المالية مثل الأ

الهندسة المالية الخاصة بقياس الاستقرار المالي  دواتإمكانية تطبيق إحدى أ، ومدى  السوق المالي

 . في قياس الاستقرار المالي للمصارف العراقية   Z – SCOREللمصارف   
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 الفــصـــــــــــل الاول
 الدراسات السابقة منهجية الدراسة و

 

 المبحث الاول 

 منهجية الدراسة 

 

 المبحث الثاني 

 الدراسات السابقة  
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 الدراسةالمبحث الاول : منهجية 

 -اولاً : مشكلة الدراسة :

لية قادرة على دوات ماأا يتعلق بتطوير وابتكار منتجات وتواجه المصارف عدة تحديات وخاصة فيم

ساليب تمويلية واستثمارية ذات عائد و كفاءة اقتصادية عالية ، تمثل الهندسة المالية أالمنافسة و توفير 

 :تية ل التساؤلات الآالمنطلق يمكن طرح مشكلة الدراسة على شكومن هذا قطاع المصرفي مدخلاً مهماً لل

 ؟ يالعراق قطاع المصرفيلاالهندسة المالية في ومساهمات ر ادوأ ي ه ما  -1

 ؟في تحقيق العوائد للقطاع المصرفي العراقي  الهندسة المالية هل تساهم - 2

 

 -همية الدراسة :أ: نياً ثا

 -تي :الآب تتمثل اهمية الدراسة

وزيادة  مصارفللا من خلال دعمه القطاع المصرفي العراقيدور الهندسة المالية في تطوير  تحليل - 1

                                       رتها التنافسية .دق

للمشكلات المالية في دعم المصارف لإيجاد أدوات مالية مبتكرة وإيجاد حلول  الهندسة بيان مساهمة  - 2

 تواجهها . المالية التي 

دوات الهندسة المالية التي أبيعة العلاقة التي تؤكد مصداقية تعد الدراسة محاولة علمية لفهم ودراسة ط - 3

 تحقق كفاءة اقتصادية عالية .

 

ً ثا  -: فرضية الدراسة : لثا

 العراقي .لقطاع المصرفي اً في تحقيق العوائد لايجابيتؤدي الهندسة المالية متمثلة بأدواتها  دوراً 
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 -هداف الدراسة :أرابعاً : 

 -تي :هداف الدراسة في الآأتتمثل 

 . يالعراقللقطاع المصرفي  هميتها أ الهندسة المالية ومدى بيان أدوار  - 1

 . دوات الهندسة المالية المستخدمة في سوق العراق للأوراق الماليةأهم أ استعراض - 2

 . في تحقيق الاستقرار المصرفي المصارف من الهندسة الماليةالعوائد التي تجنيها بيان أهمية  - 3

 تحليل عوائد الهندسة المالية الناتجة من عمليات الاستثمار في سوق العراق للأوراق المالية . - 4

 -لية اختيار العينة :آ: مجتمع وعينة الدراسة وخامساً 

في سوق العراق للأوراق  المدرجةيتمثل مجتمع الدراسة بالمصارف مجتمع وعينة الدراسة :   -1

ً .  46المالية البالغ عددها  مصارف ضمن المصارف المدرجة  10تمثلت في فما عينة الدراسة أمصرفا

 : كما في الجدول الآتي في سوق العراق للأوراق المالية وهي

 ( المصارف عينة الدراسة 1جدول ) ال                                        

 رمز المصرف اسم المصرف التسلسل

 BBOB مصرف بغداد 1

 BCOI المصرف التجاري العراقي 2

 BROI مصرف الائتمان العراقي 3

 BSUC مصرف سومر التجاري 4

 BGUC مصرف الخليج التجاري 5

 BIBI مصرف الاستثمار العراقي 6

 BIME العراقي للاستثمارمصرف الشرق الاوسط  7

 BMFI والاستثمارمصرف الموصل للتنمية  8

 BUND للاستثمارمصرف المتحد  9

 BNOI المصرف الاهلي العراقي 10

 

  iq.net-http://www.isxبالاعتماد على الموقع  عداد الباحثمن إالمصدر : 

http://www.isx-iq.net/
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للمدة في سوق العراق للأوراق المالية  تم اختيار العينة من المصارف المدرجةلية اختيار العينة : آ  -2

هي أكبر وذلك لأهمية القطاع المصرفي في السوق المالي و لأن هذه المصارف   2020 – 2004

وتوفرت فيها جميع البيانات التي تحتاجها في سوق العراق للأوراق المالية  كثرها استمراريةالمصارف وأ

 . الدراسة 

 

  مصادر بيانات الدراسةسادساً : 

جنبية والرسائل و تب العلمية الحديثة  العربية والأالكالدراسة على مجموعة من  اعتمدتطار النظري :الإ 

 جنبية المنشورة في مواقع الانترنت والمكتبات العلمية  .ة والمقالات العلمية العربية والأطاريح الجامعيالأ

عراق للأوراق المالية المنشورة في سوق الاعتمدت الدراسة على البيانات السنوية  الاطار التطبيقي :

 .   وراق الماليةوموقع هيأة الألكتروني الرسمي لسوق العراق للأوراق المالية والموقع الإ

 

 سلوب الدراسة أسابعاً : 

 الكمي التحليلي . سلوب المنهج الوصفي فضلاً عن استخدام المنهجاعتمد الباحث أ
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 السابقةالدراسات المبحث الثاني : 

 اولاً : الدراسات المحلية 

( بعنوان ) دور الهندسة المالية في تمويل رأس المال  2015دراسة مـحمد ومحـمد )   -1

 العامل في المصارف الإسلامية (

لى بيان دور الهندسة المالية الإسلامية في تمويل رأس المال العامل وذلك من خلال هدفت الدراسة إ

دوات مالية مبتكرة ليدية لتمويل رأس المال العامل وإيجاد حلول مبتكرة وأالتقعرض المنتجات المالية 

 الاقتصادية . سلامية والكفاءةجديدة تجمع بين الشريعة الإ

ق جديدة ائالتمويلية  بطر تسلامية بتقديم بعض المنتجاوتوصلت الدراسة إلى بيان دور الهندسة المالية الإ

سلامية بالمرابحة والتمويل بالصكوك الإ  مبتكرة ، كتمويل المخزون عن طريق الاعتمادات المستندية

والتمويل عن طريق بيع الديون الناتجة من بيع البضائع والسلع أو بيع الديون الناتجة عن القروض 

 الائتمانية وغيرها .

 

الهندسة المالية في إدارة المخاطر عنوان ) دور ( ب 2017دراسة الشويات وعارف )   -2

 سلامية (في المصارف الإ

سلامية التي يجب عليها الارتقاء ر المؤسسات المالية والمصرفية الإلى تأصيل دوهدفت الدراسة إ

كافة المستويات  المالية التي تظهر بين الحين والآخر علىزمات اطر المالية والأوالتحضر لمواجهة المخ

 والاقليمية والدولية .المحلية 

سلامية وتوصلت الدراسة إلى نتائج أهمها أن الهندسة المالية تسهم في تطوير منتجات الصيرفة الإ

سلامية . وأن الهندسة المالية وفق الشريعة الإ علىوالارتقاء بها لتتماشى مع تطورات العصر الحالي و

سلامية و وضع الحلول لمصارف الإعن بعض المعاملات في ا هم في تخفيض المخاطر الناشئةتس

 اللازمة لها .
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دسة المالية في تطوير المصارف ( بعنوان ) دور الهن 2017دراسة عبد الجبار )  - 3

 سلامية (الإ

تبطة بها وما هو دورها في تطوير أعمال لى معرفة الهندسة المالية وجميع مفاهيمها المرهدفت الدراسة إ

 المصارف .  القنوات الاستثمارية التي تستخدمهسلامية مروراً باالمصارف الإ

التي تواجه المصارف  ا ان الهندسة المالية هي الحل الأفضل للمشكلاتلى نتائج اهمهوتوصلت الدراسة إ

داء المالي للمصارف التي فعال في تحسين وتطوير الأهم الهندسة المالية بشكل بشكل خاص وتس

تخفيض تكاليف هذه تنفيذ وتصميم العمليات المالية والمصرفية وعادة واتضح ذلك عن طريق إ اتستخدمه

ابلة للتحويل دوات المالية مثل السندات القلية بتطوير وابتكار الكثير من الأهم الهندسة الماالعمليات ، وتس

 رباح .يادة مرونتها وفرصها في تحقيق الأكبر للأدوات الاستثمارية وزاً أعطى حجممما أ

 

يم المخاطر في المصارف بأستخدام ( بعنوان )  تقي  2019وحسن )  دراسة عزيز - 4

  2017 - 2012دوات الهندسة المالية ( مصرف جيهان انموذجاً للمدة أ

مخاطر في المصارف عن دوات الهندسة المالية التي تستخدم في حساب الهدفت الدراسة إلى معرفة أ

ومؤشرات السيولة ومؤشرات كفاية رأس المال ومؤشرات   Sherrodدوات مثل مؤشر طريق بعض الأ

دوات يؤدي الى انسحاب اب المخاطر في مصرف جيهان ، حيث إن استخدام  هذه الأالتشغيل لحس

المصرف في المصارف من المعاملات ذات المخاطر العالية مما يقلل من تأثير المخاطر التي يواجهها 

 التمويل . تالمستقبل وصياغة حلول إبداعية لمشكلا

دوات الهندسة المالية لحساب المخاطر التي وتوصلت الدراسة إلى نتائج أهمها أنه يمكن استخدام أ

الائتمانية في المصارف لحساب المخاطر   Sherrodتتعرض لها المصارف ، ويمكن استخدام نموذج 

 الاقتصادية . وخاصة من أجل منح القروض للمشروعات
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 (  بعنوان  2019)     Al-khero and others  دراسة   - 5

( The Impact of Financial  Engineering  on the Financial                

   Performance in Iraqi Banks )                           

العراقية  وهي  داء المالي للمصارفسة المالية والألى تحديد العلاقة بين متغيرات الهندة إهدفت الدراس   

داء المالي لوجية وابتكار المنتجات مع الأوالاستثمار والابتكارات التكن تتحديد العلاقة بين استراتيجيا

داء المالي للمصارف في العراق ، العلاقة بين الهندسة المالية والأالعراقية لبيان فحوى  للمصارف

        موظفاً في المصارف التجارية العراقية . 130تم تصميم استبانة مكونة من ولتحقيق هدف الدراسة 

    

والأداء المالي للمصارف قة مهمة بين الهندسة المالية ن هناك علاالى نتائج أهمها أ الدراسة وتوصلت 

من خلال قياس العلاقة بين استراتيجيات  الابتكارات المالية تظهر للهندسة المالية فيمهمة  اً ثارالعراقية وآ

 داء المالي .على الأالتكنولوجي  كار المنتجات والابتكارالاستثمار وابت

 

ية ( بعنوان ) الهندسة المالية كأستراتيج 2020دراسة الاعرجي وتاج الدين )   - 6

   زمات المالية (للتحوط من المخاطر ومواجهة الأ

زمات المالية والتحوط هدفت الدراسة إلى معرفة دور الهندسة المالية الإسلامية المستخدمة لمواجهة الأ

وكان مجتمع الدراسة من  ندسة المالية والابتكارات المالية .من المخاطر المالية وتفسير العلاقة بين اله

المصارف الإسلامية في دول العالم وتمثلت العينة في المصارف الإسلامية في الدول الإسلامية والدول 

 الغربية .

هم في تطوير منتجات الإسلامية يسدوات الهدسة المالية وتوصلت الدراسة إلى نتائج أهمها أن استخدام أ

زمات المالية والتصدي لها والتحوط من علها استراتيجية تعمل لمواجهة الأمصارف الاسلامية مما يجال

 المخاطر .
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( بعنوان ) دور الهندسة المالية في تحقيق الابتكار  2021دراسة عبدالله وكريم )   - 7

 ربيل المصارف الأهلية في مدينة أ المالي ( دراسة تحليلية لآراء المديرين في

لى معرفة دور الهندسة المالية ومنتجاتها وهي المشتقات المالية والتوريق في تحقيق هدفت الدراسة إ

ربيل ، ولغرض تحقيق اهداف الدراسة لابتكارات المالية في رأي المديرين في المصارف الأهلية لمدينة أا

مصرفاً وتم استرجاع  30استمارة لدى  84تم استخدام استبانة للحصول على المعلومات حيث تم توزيع 

 استمارة وكانت قابلة للتحليل للوصول الى النتائج . 81

ن هناك علاقة معنوية ايجابية بين الهندسة المالية والابتكار المالي وتوصلت الدراسة إلى نتائج أهمها أ

ومساهمتها في على المستوى الكلي والجزئي وهذا يعني استفادة المصارف من منتجات الهندسة المالية 

 تحقيق الابتكار المالي .

 

 ثانياً : الدراسات العربية 

صرفية ( بعنوان ) دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة الم 2012دراسة لعمش )  - 1

 سلامية نقدية لبعض المنتجات المصرفية الإسلامية ( دراسة الإ

سلامية في تطوير الخدمات المصرفية ة الإر الذي تؤديه الهندسة الماليالدو هدفت الدراسة إلى إظهار

سلامية والتعرف على تطبيقات الهندسة المالية الاسلامية في لاستثمارية على مستوى المصارف الإوا

فاءتها الاستخدامية في سلامية وكتقييم اداء المنتجات المالية الإ المؤسسات المصرفية الاسلامية ومحاولة

من المصارف الإسلامية في ماليزيا وتمثلت العينة بمصرف إسلام الاقتصاد ، وكان المجتمع يتكون 

 ماليزيا بيرهاد لدراسة حالته .

ن الهندسة المالية توفر منتجات قادرة على تجنب الاثار السلبية صلت الدراسة الى نتائج من بينها أوتو

للمخاطر التي تواجه عمل المصارف ويمكنها من توظيف السيولة الفائضة لديها أو الحصول على السيولة 

في حال احتياجها ، وهكذا تتجاوز القيود القانونية والتنظيمية التي تفرضها البيئة المحيطة . وتستفيد 

، الاسلامية من منتجات الهندسة المالية التي تقدمها مختلف المؤسسات المالية الاسلامية المصارف 

ف التأمين على الودائع من اهمها والمنتجات التحوطية عن طريق مختل كالمنتجات التأمينية التي يعد

رية والمشتقات منتجات السوق المالية المتمثلة في الصكوك الاستثما سلامية فضلاً عنالعقود المالية الإ

 المالية .
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ان ) الهندسة المالية ودورها في إدارة المخاطر في ( بعنو 2015دراسة عمري )   - 2

  ردن ع إشارة خاصة للمصارف الإسلامية في الأسلامية ( مالمصارف الإ

جل دارة المخاطر في المصارف الإسلامية ومن أفي إ لى معرفة دور الهندسة الماليةهدفت الدراسة إ

مجالات وعينة الدراسة  ةفقرة تم توزيعها على ثلاث 29من  ةمكون استبانةتحقيق هذا الهدف تم تصميم 

ً موظف 28مكونة من   يعملون في فروع المصارف الاسلامية تم اختيار هذه العينة بطريقة عشوائية . ا

في ادارة المخاطر في المصارف  ن الهندسة المالية لها دور مهم للغايةوتوصلت الدراسة إلى نتائج أهمها أ

ية معنوية بين الهندسة ن هناك علاقة احصائالإسلامية نتيجة اختبار العلاقة الإحصائية والتي أظهرت أ

 دارة المخاطر .المالية وإ

اطر في دارة المخان ) الهندسة المالية ودورها في إ( بعنو 2015دراسة بوشن )   - 3

  bnp paripasالفرنسي  ( دراسة حالة المصرفالمصارف 

دارة اقع واثر إلى الكشف عن مختلف جوانب الهندسة المالية من جهة والتعرف على وهدفت الدراسة إ

 خرى .من جهة أ المخاطر في المصارف

لى يهدف إ وات الهندسة المالية من طرف المصرفدوتوصلت الدراسة إلى نتائج أهمها أن استخدام أ

منها  متعددة المصارفن المخاطر التي تتعرض لها تتعرض لها المصارف ، لأمخاطر التي التقليل من ال

دوات الهندسة خلال استخدام أ ن منمخاطر سعر الفائدة ومخاطر أسعار الصرف  ومخاطر السيولة . إذ أ

لها  دارة وتقليل المخاطر التي تتعرضإ ولى تستطيع المصارفلية بالدرجة الأالمالية والمشتقات الما

ن مخاطر التي تواجهها المصارف . إكثر ظهوراً للعادة النوع الأ خاطر السوق التي تعدخاصة م

ات مالية حديثة ومبتكرة كون دوتعمال أدارتها باستتعرض لعدة أنواع من المخاطر تتم إ المصارف

نواع من المخاطر مثل مخاطر القروض نشاطات مختلفة تجعله يتعرض لعدة أيمارس  المصرف

يستخدم عقود  والمخاطر التشغيلية والمخاطر السيادية ومخاطر التأمين لذلك فهو ومخاطر السوق

نه يعمل على التنبؤ بالمخاطر المرتبطة بها ت الهندسة المالية المبتكرة كما أدوامن أ المشتقات التي تعد

 وقياسها حتى لا تكون سبباً في وقوعه بخسارة .
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دارة مخاطر خدام آليات الهندسة المالية في إ( بعنوان ) أثر است 2016دراسة حسن )  - 4

 الصكوك المالية بهدف زيادة تداولها (

همية هذه الصكوك في الصكوك المالية ، مع إظهار أنواع المختلفة من هدفت الدراسة إلى التعرف على الأ

الصكوك تعرض لها ن تواع المخاطر المختلفة التي يمكن أنالاقتصاد المصري القومي ومعرفة أ تطوير

دارة مخاطر الصكوك المالية والهدف من ذلك هو زيادة المالية وتفسير أثر آليات الهندسة المالية في إ

 تداولها .

ة استطاعت من خلال اتباع مجموعة آليات وتقنيات ن الهندسة الماليوتوصلت الدراسة إلى نتائج أهمها أ

دارة المخاطر التي تتعرض لها إإليها من اللجوء إليها حسب الحاجة  اءات خاصة بها التي يمكنجروإ

 .الصكوك المالية 

   

لمالية في إدارة ( بعنوان ) استخدام الهندسة ا 2020خرون ) دراسة ياسين وآ  - 5

 سلامية (المخاطر بالمصارف الإ

سلامية دارة المخاطر بالمصارف الإهندسة المالية ومدى مساهمتها في إدور ال هدفت الدراسة إلى إظهار

لاستثمارية على مستوى التمويل وهذا يمكنها من تحقيق الكفاءة الاقتصادية وتطوير الخدمات المصرفية وا

سلامي ، وتمثلت عينة الدراسة بمصرف السلام في الجزائر ، ولغرض تحقيق اهداف الدراسة تم الإ

 40ترجاع استمارة استبانة على الموظفين في المصرف وتم اس 50تصميم استبانة حيث تم توزيع 

 استمارة صالحة للتحليل . 

وى معنوية بين الهندسة حصائية عند مستة إلى نتائج أهمها أن هناك علاقة ذات دلالة إوتوصلت الدراس

خيرة حققت الصناعة المصرفية مكاسب مهمة خلال العقود الأدارة المخاطر في المصارف . لقد المالية وإ

سلامية والخاصة تحديداً بندرة الكفاءات والمخاطر جه الصيرفة الإالمتزايدة التي توابالرغم من التحديات 

لى الهندسة المالية خلال قيامها بمختلف معاملاتها وأنشطتها المصرفية وهذا كله راجع إ التي تواجهها

يم حلول مبتكرة ساليب للكشف عن تلك المخاطر وتقدر الذي تسهم فيه من خلال تقديم أدوات وأوالدو

مكنت الهندسة المالية المصارف من تحقيق الكفاءة الاقتصادية وتطوير الخدمات  ثم دارتها ومنلإ

 المصرفية .
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 ( بعنوان  2021)    Fakhraddin and othersدراسة    - 6

( Financial Engineering to Optimize Risk Management in Banks   

     Based on Interest Rate Swaps to Better Hedge The Exposure to 

     Interest Rate Fluctuations The Case of Banks in Syria ) 

ل أفضل عن لية التحوط من المخاطر للتغلب على تقلبات السوق بشككان الهدف من الدراسة هو تطوير أ

عينة مانية عن طريق المشتقات المالية ، وتمثلت سعار الفائدة والمخاطر الائتطريق التحوط من مخاطر أ

 الدراسة بالمصارف في سوريا .

ستخدامها من قبل للغاية لا ممارسة تحوط مهمة ن الهندسة المالية تعدج أهمها ألى نتائوتوصلت الدراسة إ

ف السوق استخدام مبادلات اسعار الفائدة في ظرو المصارف في الظروف الصعبة . يمكن للمصارف

ن تجعل المصارف دسة المالية يمكن أصول . والهنالأ الصعبة للتحوط من مخاطر أسعار الفائدة لمحفظة

المالية ، وفي زمات في الظروف الصعبة مثل الوباء والأكثر مرونة في مواجهة التحديات التي تواجهها أ

 قل . الياً واحتمالية حدوث ضغط ستكون أالهندسة المالية فأنها ستتعافى م حال استخدام المصارف

 ة ثالثاً : الدراسات الاجنبي

 ( بعنوان  2010)    Kariukiدراسة   - 1

( The Relationship Between Financial Engineering and Financial  

   Performance of Commercial Banks in Kenya ) 

 داء المالي للمصارفاصة بها وأثرها في الأدواتها الخهدفت الدراسة إلى التحقيق في الهندسة المالية وأ

ان مجتمع الدراسة يتألف من من الاسئلة المفتوحة والمغلقة وك استبانةالتجارية في كينيا واستخدمت 

ً  43لتجارية في كينيا وعددها ا المصارف ً واستهدف مصرفا لادارة وهم من ا الموظفين الدراسة تتجاريا

 . العليا والمتوسطة والدنيا

التجارية في كينيا تبنت العديد من استراتيجيات الهندسة  ن المصارفلدراسة إلى نتائج أهمها أوتوصلت ا

 ن الهندسة المالية لها تأثير. وأكدت أ كار العمليات لوجي وابتكار المنتجات وابتوالمالية مثل الابتكار التكن

 ن الهندسة المالية تجلب العديد من الفوائد اهمهاالتجارية في كينيا وأ داء المالي للمصارفإيجابي في الأ
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كثر التجارية أ لاستثمار وتجعل المصارفتحسين  خدمة العملاء وتوسيع السوق وزيادة العوائد على ا

 فضل للعائد على الاستثمار .ة وتنمو بشكل أسرع وتحقق أرباحاً أقدرة على المنافس

 

دوات الهندسة المالية في ( بعنوان ) أثر استخدام بعض أ 2014دراسة دلول )   -2

  BANK OF AMERICAالمخاطر الائتمانية ( دراسة تحليلية في مصرف 

اطر المخ مشتقات المالية واثرها فيدوات الهندسة المالية كالالدراسة الى معرفة استخدام بعض أ هدفت 

، دراسة حالة مصرف  كون ميداناً للدراسةالائتمانية ، وقد تم اختيار أحد المصارف الامريكية الشهيرة لي

Bank of America    2011ولغاية  2005لمدة سبعة سنوات من عام . 

ً معنوي اً ن هناك اثرتوصلت الدراسة إلى أ ً ايجابي ا المخاطر الائتمانية . نواع عقود المشتقات واً بين أواضح ا

خاطر ائتمانية لى مام يعرض المصارف إدوات الهندسة المالية بشكل عوهذا يعني أن الاستثمار في أ

 دوات .ه المخاطر يزداد مع زيادة حجم الأموال المستثمرة في تلك الأمرتفعة وحجم هذ

 ( بعنوان  2015)  Abbasدراسة   -3

( Islamic Financial Engineering A Critical Investigation into          

  Product Development Process in the Islamic Financial Industry ) 

لى استكشاف الممارسات الحالية لتطوير هام في بريطانيا إهدفت الدراسة التي طبقت في جامعة دور

سلامية بشكل نقدي ، و وضع منهجية المالية في المؤسسات المالية الإ المنتجات المالية عن طريق الهندسة

. وكان الهدف الرئيس لهذه الدراسة  ومبادئ لهندسة منتجات مالية فعالة وقائمة على الشريعة الاسلامية

جيل جديد من المنتجات المالية نشاء ة تطوير للمنتجات المالية ويمكن أن تؤدي الى إاقتراح عملي

ً مع جوهر مقاصد الشريعة ، استخدمت افق فقط مع العقود الشرعية ولكن أسلامية التي لا تتوالإ يضا

اضافة  بحوث من المتعاملين مع المصارف الإسلامية م 45لعينة تتكون من  الدراسة اسلوب الاستبيان

 مع مختلف اصحاب المصلحة . مقابلة  12الى اسلوب المقابلات المنظمة حيث تم اجراء 

سلامية ملتزمة بابتكار منتجات مالية أن غالبية المؤسسات المالية الإهمها وتوصلت الدراسة إلى نتائج أ

نها تفشل في تحويل الاستراتيجية إلى خطط تشغيلية وأن ، لك وتبني استراتيجية لتطوير منتجات جديدة

ساسي لأفكار المنتجات الجديدة هو المؤسسات المالية الإسلامية لأن هذه المؤسسات ملتزمة المصدر الأ

 بأحكام الشريعة .
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ة المالية في ( بعنوان ) استخدام ادوات الهندس 2019دراسة عبد الحكيم وحسين )   - 4

   TD BANKثرها في ربحية المنشأة ( دراسة تحليلية في والمضاربة وأالتحوط 

همية عقود هدفت الدراسة إلى تحقيق العديد من الأهداف ومن أهم هذه الأهداف هو بيان طبيعة وأ

التحوط والمضاربة وتأثير ذلك في معدلات العائد على المشتقات ومدى حجم استخداماتها في عمليات 

سة لأنها مريكية كمجتمع للدراتحقيق أهداف الدراسة تم اختيار أسواق المال الأ الموجودات ومن أجل

لأدوات فر فيها تعاملات كبيرة لاسواق تتول للدراسة في المشتقات المالية لأن هذه الأفضل مجاتمثل أ

فر البيانات ابسبب تو  TD BANKفضل عينة للدراسة هي مصرف المالية المشتقة ، و وجد أن أ

 .  2015 – 2004للمدة  الضرورية  لتطبيق الدراسة  اللازمة

ن نشاطات عقود المشتقات في جميع عمليات المضاربة والتحوط نتائج أبرزها أوتوصلت الدراسة الى 

ثر كلما زادت العوائد التي و واضح في معدلات العائد على الموجودات ويزداد هذا الأ اثر كبير اكان له

 تحققها عقود المشتقات .

 ( بعنوان  2019)    Shaylavbekovichدراسة   - 5

( Conceptual Base of Financial Engineering in Banking ) 

ا ومكانها في تطوير جل تحديد دورهالمفاهيمية للهندسة المالية من أ لى مناقشة الاسسهدفت الدراسة إ

 . كأساس عملينشطتها زيادة كفاءة أ في ذلك من جهةالمصرفي ، بما  وتحسين القطاع

وتوصلت الدراسة إلى نتائج أهمها أن الانشطة المصرفية تحتاج إلى استخدام المنتجات وأدوات الهندسة 

ل وجذب عملاء جدد . عماا زيادة السيولة وتقليل مخاطر الأن الهندسة المالية يمكنهالمالية ، حيث إ

ً ا تستخدم المصارف صول والخصوم والتخطيط المالي ة الألهندسة المالية لتقييم المخاطر وإدارحاليا

يقي ومستقر للقطاع المصرفي مو حقوتحسين المحفظة ، لذلك من الضروري اتباع منهج موحد لضمان ن

ً الذي أ اسية سالأساليب الهندسة المالية مع المبادئ والاستراتيجيات من خلال مجموعة أ صبح ممكنا

 ا الحالية.نشطتهفي أ نفيذ نتائج الهندسة المالية لى تة إالمحليللإدارة المصرفية ، ومن ثم تحتاج المصارف 
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 ( بعنوان  2020)    Alwi and othersدراسة   - 6

( Is The Financial Engineering Well Affected By Covid 19 and Us 

   Trade  War ? predicting The Derivatives Usage Among Banks   

    in Malaysia ) 

ية الاسلامية للمشتقات بوصفها التجار الدراسة إلى معرفة الأسباب المختلفة لاستخدام المصارفهدفت 

شتقات والهندسة المالية في دوات الهندسة المالية . وكيف تؤثر هذه التغييرات في استخدام المى أهم أحدإ

داء في الأ  Covid 19كفاءتها ، وتدرس تأثير الحرب التجارية بين الولايات المتحدة والصين و 

 وقع أن تؤثر هذه المخاطر المنظمة تصادي لماليزيا مقارنة بالدول الآسيوية الأخرى وكيف من المتالاق

 . م المشتقات المالية من قبل المصارفاستخدا في

دواتها الماليزية تستخدم إلى حد ما الهندسة المالية وأ ن المصارفلدراسة إلى نتائج أهمها أوتوصلت ا

 . ة والتعرض لمخاطر البيئة الخارجيةالمالية لتحسين كفاءتها من حيث الربحي المشتقات

 

 ( بعنوان  2020)  Shaylavbekovichدراسة   - 7

( Ways of Financial Engineering Development in Commercial       

    Banks ) 

خال دوإلمصارف التجارية الموارد في اليات الاقتصادية لتوفير هدفت الدراسة إلى الاستخدام الفعال للآ

ساليب المبتكرة ، تمثل مجتمع الدراسة التقنيات المبتكرة وزيادة الإمكانات الاقتصادية من خلال الأ

 بالقطاع المصرفي في اوزبكستان وتمثلت العينة بالمصارف التجارية في البلد .

تصادي والابتكارات في هم في النمو الاقالمالية تس ن ابتكارات الهندسةوتوصلت الدراسة إلى نتائج منها أ

على ابتكارات الهندسة  مر مستحيل دون الاعتمادالبلدان . إن تطوير نظام إدارة المخاطر المصرفية أ

دواتها مثل التوريق المصرفي والمشتقات المالية والأوراق المالية فأن هذه الادوات هي التي المالية وأ

 كثر تقدماً .تركيز على التقنيات والمنتجات الأال ئتمان  وينبغي على المصارفخاطر الاتسمح بتقليل م
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 رابعاً : التعليق على الدراسات السابقة واختلافها عن الدراسة الحالية 

ومن هنا تبرز  مالية  ودورها في القطاع المصرفي العراقي الدراسات السابقة لم تركز على الهندسة ال

لهندسة المالية في القطاع المصرفي العراقي  ا سنعمل على بيان دور وتميزها إذاهمية هذه الدراسة 

 . واهميتها له

غلب الدراسات السابقة على أيعد موضوع الهندسة المالية والقطاع المصرفي متغيرات حديثة ، وركزت 

مار في الأسواق للاستثالمخاطر وتناست هدف النشاط المصرفي  ة المالية ودورها في تقييم وإدارةالهندس

 .لعائد والمخاطرة الاستثمار كقرار يعتمد على العلاقة بين االمالية وهو تحقيق العوائد حيث ان 

ومن هنا فأن هذه الدراسة تختلف عن الدراسات السابقة في اننا تناولنا موضوع الهندسة المالية وكيفية 

لى مواضيع الهندسة المالية ودورها في مساهمتها في تحقيق العوائد في حين الدراسات السابقة ركزت ع

 إدارة المخاطر أو دور الهندسة المالية في توفير رأس المال العامل . 

لى والعائد عسات السابقة من حيث المؤشرات وهي العائد على الموجودات وتختلف هذه الدراسة عن الدرا

في ن تطرقت لها الدراسات السابقة يسبق وأوالتي لم    Z – SCOREنموذج  حق الملكية وتطبيق أداة

 .مجال الهندسة المالية 

ً عن الدراسات السابقة من ناحية مجتمع الدراسة والعينة المختارة حيث ان وتختلف هذه الدراسة أ  يضا

 الهندسة المالية  في سوق العراق للأوراق المالية  .بص تتخ الدراسة  هذه
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 الـفـصـل الــثــانــي

 ودورها في القطاع المصرفي مالية النظري للهندسة ال الإطار

 تمهيد :

المضاربة في الأدوات  الحضارة . شراءً وبيعاً من ثم صول كنشاط بشري منذ فجراستمر بيع وشراء الأ

ً قديماً ، في حين أاد يكون هذا النشاط يك، صول المالية والأ ن العمل المصرفي كنشاط رسمي لا نشاطا

ت كانالمجتمعات القديمة بضع مئات من السنين ، فلا يمكن أن يكون هناك شك في أنه حتى  يتجاوز عمره

لية فكان هناك الاقتراض دوات الماوالأ صول المالية لديها أحكامها في اقراض الأموال وبيع وشراء الأ

 . الشراء بالرافعة المالية و أ صولمقابل الأ

ضافات الإالابتكارات والهندسة المالية وهي من المجالات الحديثة والمتجددة التي دائما ما تقدم ظهرت 

عوائد وتقليل المخاطر  وتطوير الأدوات جل تحقيق اهدافها في تحقيق المن أ والحلول المبدعة للمصارف

تحسين الأداء المالي ،  تطوير الخدمات المصرفية ومن ثم  ومساعدتها فيليات التمويلية المالية  والآ

ً من هذه الأ ً عد ركندوار المهمة التي تؤديها الهندسة المالية فأنها تانطلاقا ً اساسي ا  في القطاع المصرفي ا

 واجهها .التي ت المالية المشكلات بتكار الحلول الناجحة  لمعظميس لاوالمصدر الرئ

   الهندسة الماليةساسيات أالمبحث الاول : 

Fundamentals of Financial Engineering    

 

 Concept of Financial Engineering: مفهوم الهندسة المالية     اولاا 

 ً من  يعد مفهوم الهندسة المالية من المفاهيم القديمة قدم المعاملات والتعاملات المالية ، لكنه يعد حديثا

غلبية مفاهيم الهندسة المالية هي مأخوذة من وجهات نظر الباحثين أن ناحية الاختصاص والاصطلاح . إ

 هم .ريات ويطورونها لذلك هي مختلفة باختلاف آرائالذين يدرسون النماذج والنظ

وإيجاد  ق حديثة ومبتكرة ائليات المالية بطرير الأدوات والآنها تصميم وتطوعرفت الهندسة المالية على أ

 ( Finnerty , 1998 : 14 )المالية .   الحلول المبدعة للمشكلات
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 : ( 5:  2000) السويلم ، نشطة مهمة وهي ة أالمالية  تتضمن ثلاث ةن الهندسيشير التعريف السابق أ

 دوات المالية الحديثة مثل بطاقة الائتمان .تصميم وابتكار الأ  - 1

ليات جديدة في التمويل قادرة على تخفيض التكاليف مثل عمليات التبادل التجارية ائق وآابتكار طر  - 2

 والتجارة الالكترونية .التي تتم في الشبكات العالمية 

ق تمويل ائالسيولة وايجاد طردارة لول الجديدة لإدارة التمويل مثل إدارة الديون وإيجاد الحابتكار وإ  - 3

 بها . ةرجية المحيطتتلاءم مع الظروف الخا للمصارف

وعرف الاتحاد الدولي للمهندسين الماليين
1

مجال يتضمن التطوير والتطبيق  الهندسة المالية بأنها " 

ستغلال الفرص المالية المالية والأدوات المالية لإيجاد حلول للمشكلات المالية المعقدة ولا ةالمبتكر للنظري

ً أست أداة بل هي المهنة ، فالهندسة المالية لي ن الهندسة المالية تختلف عن التي تستعمل الأدوات ، علما

            "و بناء أبنية  انقصد بهفهندسة الالتحليل المالي فمصطلح تحليل يعني تشتيت الشيء لفهمه ، أما 

   ( Marshall , 2000 : 79 ) 

ً على أوعرفت  جل تحسين في المنشأة من أ التي توضعنها العملية التحليلية الكمية الهندسة المالية أيضا

دارة المحفظة المالية والتحوط من مخاطر تعظيم القيمة السوقية للمنشأة وإ عملياتها المالية وتتضمن

 ( 27:  2008) قندوز ،  الصفقات وتنظيم عمليات البيع والشراء . 

ليات المالية الجديدة ات في الصناعة المالية وتطوير الأدوات والآبأنها ابتكار العمليويمكن التعريف 

نشطة مهمة وهي ة أ. وتتركز الهندسة المالية في ثلاث المساهمين أو الوسطاءالقادرة على زيادة ثروة 

المالية  عة للمشكلاتليات المالية وايجاد الحلول المبداق المالية وابتكار العمليات والآورالابتكار في الأ

 ( Kariuki , 2010 : 2 ) التي تواجهها المصارف والمؤسسات المالية . 

تغيرات المالية نتيجة ال بعض الباحثين أنها ذلك المجال الذي يقوم بإعادة بناء وتصميم المشروعات ويرى

ات الاقتصادية وذلك عادة هيكلة المشروعإ الية . ولها دور كبير فيسواق المالمستمرة التي تحدث في الأ

المالية  كلاتحلول حقيقية للتصدي للمش دوات المالية الجديدة وتقديموالأوراق المالية لأنها تقوم بابتكار الأ

وبناء الاستراتيجيات الحديثة في الاستثمار لتحقيق اقصى عائد ممكن وبأقل  التي تواجهها المصارف

 ( 11:  2011) البديوي ، درجة من المخاطر .  

                                                           
1
خصيصاً للمهندسين الماليين لرعايتهم والارتقاء بصناعة الهندسة  1992الاتحاد الدولي للمهندسين الماليين هي هيئة متخصصة انشأت عام  

نظم المالية ، واصبحت تضم اعداد كبيرة من الاعضاء من شتى انحاء العالم يمثلون الممارسين والاكاديميين والمهنيين للمحاسبة والقانون وال
  لمجتمعات رفيعة المستوى في التقنيات العلمية ، كما قام الاتحاد بوضع معايير للصناعة تركز على النظرية والتطبيق .وا
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تعمل على تقليل المخاطر ونقلها  نها عملية تطوير منتجات مالية جديدةعلى أ وعرفها بعض الباحثين

لتلائم احتياجات المستخدمين وابتكار منتجات مالية تعطي خيارات مالية اكثر للمصارف والمؤسسات 

                                       الاقتصادية . المخاطر وتحقيق مكاسب في البيئةالمالية لتمكينها من ادارة 

   ( Coskun , 2013 : 82 ) 

ً بأوعرفت أ مجال يتضمن النظرية المالية  نها مجال متعدد التخصصات في التمويل والاقتصاد وهويضا

دوات الرياضية والاحصائية التطبيقية ومنهجيات الهندسة وممارسة برمجيات الحاسوب وتطبيق والأ

           .دارة الإفي عمليات الاستثمار المالي و ساليب التقنية وخاصة في التمويل الرياضي والحسابيلأا

( Chan , 2017 : 1 ) 

جراءات دية التي لها خصائص نقدية وتوفر إنها مجموعة من العلاقات الاقتصاوعرفت أيضاً على أ

صلاح العمليات المالية والعمل في سبيل إالقرارات المالية والتنظيمية وتنفيذها وتحسينها  لاتخاذوظيفية 

دوات المالية الجديدة .                                      ليات والأتكار الآالحالي وتطوير المنشأة من خلال اب

( Zamlynsky and others , 2019 : 69 ) 

ً على أ ستخدام المالية با نها " تحليل البيانات المتحصلة من السوقوعرفت الهندسة المالية  أيضا

دوات مالية مستحدثة وتقديم وتركز على تصميم وتطوير وتطبيق أ الخوارزميات أو النماذج المالية ،

 ( 16:  2019.  ) النجار ، حلول خلاقة ومبدعة للمشكلات المالية لتخفيض التكاليف وزيادة العوائد " 

المصارف والمؤسسات  نها تطوير وابتكار مالي يساعدض الباحثين الهندسة المالية على أوعرف بع

يح الادارة المالية المتبعة مما يزيد حابتكارات مصرفية حديثة وتعمل على تنظيم وتصيجاد المالية على إ

                        يجاد مكانها المناسب في السوق المالي .المصارف والمؤسسات المالية على إ من قدرة

      ( Shaylavbekovich , 2020 : 142 ) 

 

 أدوات يق ابتكارات مالية على شكلنها عملية تحقمالية على أعرف الباحث الهندسة المن خلال ما تقدم ي

استخدام جميع الأدوات المالية الحالية و تقنيات مالية جديدة وأو  جديدة مالية لياتأو آ مالية جديدة 

 .  تواجه المصارف  المالية التي عوائد وتقليل المخاطر وحل المشكلاتستخدامها في تحقيق التطويرها لا
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ا    Genesis of Financial Engineering: نشأة الهندسة المالية   ثانيا

ترتبط الهندسة المالية بشكل وثيق مع المعاملات المالية حيث إنها كانت تمارس قديماً على شكل تعاملات 

مالية بين الناس هذا من ناحية الممارسة أما من ناحية الاختصاص والاصطلاح فتعد أحدث مجال من 

المالية والمصرفية ، وظهرت في الستينات من القرن العشرين وادى الى ظهورها العديد  مجالات العلوم

من الاحداث العالمية التي كانت لها دور كبير في تدعيم وإظهار هذا المجال من العلوم المالية وتتمثل في 

طالة الواسعة التقلبات الشديدة في أسعار الصرف للعملات العالمية وانخفاض في المعروض السلعي والب

وتدهور حركة رأس المال وموازين المدفوعات وما تبعها انهيار اتفاقية بريتون وودز في السبعينات من 

القرن العشرين وانهيار أسواق الأوراق المالية هذه الأحداث أعطت الحافز للمصارف و المستثمرين 

صة بهم .                                    للبحث عن أحدث الطرائق والابتكارات  لحماية الأصول المالية الخا

 ( 384:  2015) محمد ومحمد ، 

وظهرت الهندسة المالية في بداية الأمر في المملكة المتحدة وحينها قامت المصارف بفتح إدارات من أجل 

ث مساعدة المؤسسات المالية في التصدي للمخاطر التي كان يتسبب فيها العملاء ، ومساعدتها في البح

عن حلول مناسبة للمشكلات المالية والسعي للقيام بمحاولات عديدة من أجل تطوير منتجات المصارف 

 ( 2:  2010) الجبوري ، والأسواق المالية .  

بداية السبعينات من القرن العشرين جربت الأسواق المالية العالمية التطور والازدهار وحصلت فيها  

لصناعة المالية والمصرفية والتي تعد انطلاقة مهمة للهندسة المالية ابتكارات مالية عديدة في مجال ا

ً على ابتكار الأدوات المالية الحديثة وإدارة  وكانت اهتمامات الهندسة المالية في هذه الحقبة منصبا

المخاطر وإدارة الأسواق والمؤسسات المالية بالطريقة التي تمكنها من التخطيط للمستقبل والسعي وراء 

ق الاهداف المنشودة ، وساعدت الهندسة المالية في تطوير الأسواق المالية من خلال رفدها بأحدث تحقي

الآليات والأدوات التمويلية المختلفة والمتنوعة القادرة على تلبية احتياجات جميع الأطراف المتعاملة في 

   ( 269:  2018) رشا ، السوق المالي .  

لية في منتصف العقد الثامن من القرن العشرين الى الاستفادة من لجأ سوق نيويورك للأوراق الما 

المتخصصين والأكاديميين المهنيين من أجل تطوير منتجات الأسواق المالية للتخفيف من المخاطر والحد 

من آثارها  والتخفيف من قيود التشريعات والمنافسة الشديدة التي تفرضها المؤسسات المالية في السوق 

 ( 7:  2010) الحنيطي ، .  دوراً واضحاً للهندسة المالية في تلك المدة  وهذا يمثل

ساعدت عدة أسباب في تطور ونمو الهندسة المالية وعدة نظريات حاولت معرفة أسباب نشوء الهندسة 

المالية وتوسعها وأسباب الحاجة إليها ، لكن هذه الأسباب والنظريات تندرج تحت عنوان واحد وهو 
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الحاجة أو الاختراع . وهذه الحاجة هي الحاجة للتغلب على التحديات والعقبات التي تواجه المتعاملين في 

السوق المالية والتي تدفعهم للبحث عن حلول حديثة ومبتكرة ومبدعة للمشكلات التي يواجهونها ، ومن 

ي                                      العوامل المهمة التي ساعدت في ظهور الهندسة المالية يمكن أن نذكر الآت

( Aljabouri and Al-Akili , 2021 : 116 )    : 

 الاحتياجات المختلفة للمستثمرين وطالبي التمويل  - 1

تسهل المصارف وشركات الاستثمار وشركات الوساطة وشركات التأمين  بشكل كبير تحويل الأموال من 

ات ذات العجز المالي وهذه الوظيفة يمكن للأفراد القيام بها بأنفسهم الجهات ذات الفائض المالي إلى الجه

دون الحاجة إلى هذه المؤسسات . إلا أنه عند قيام الأفراد بهذه الوظيفة فإنها ستكون مفتقرة إلى الكفاءة 

ً اساسية في الهندسة المالية . ومع ظهور الاحتياجات الجديدة المخ تلفة والفعالية واللتين تعدان اركانا

لأساليب التمويل على سبيل المثال الحاجة الى تصميم اوراق مالية ذات تواريخ استحقاق مختلفة وغيرها 

من اساليب الهندسة المالية جعل من الصعب على هذه المؤسسات المالية الوسيطة في ظل وظائفها 

، لذلك فأن هناك حاجة ملحة التقليدية تلبية احتياجات ورغبات المتعاملين في الاسواق المالية بشكل عام 

 لابتكار وايجاد اساليب وطرق جديدة لتلبية هذه الاحتياجات .

 تطور النظرية المالية   - 2

بعد تطور النظرية المالية أصبحت هناك إمكانية فعلية لتطبيق الهندسة المالية وتحسين تقييم الأوراق 

أساليب استخدامها لابتكار أنواع جديدة من  المالية وعلاقاتها بعضها مع بعض باختلاف انواعها وتطور

 الأوراق المالية تلبي احتياجات مختلف المتعاملين في السوق .

 تنوع المخاطر والحاجة إلى إدارتها   - 3

تعد الهندسة المالية ومن خلال أدواتها وأهمها المشتقات المالية وسيلة فعالة لمواجهة المخاطر التي 

سات المالية والمتعاملون كافة في الأسواق المالية هذا من ناحية ومن ناحية يتعرض لها الأفراد والمؤس

أخرى فأنه مع تطور الاقتصادات وازدهارها هناك حاجة ملحة لاكتشاف وإنتاج منتجات جديدة لمواجهة 

 المخاطر والتقلبات غير المتوقعة في البيئة الاقتصادية ككل . وهذا ما تقوم به الهندسة المالية .

 محاولة الاستفادة من النظام المالي  - 4

 ناً ما يسمح النظام المالي لهمالتي أحيا توالهيئاوالوكلاء يتكون النظام المالي من المؤسسات والمصارف  

 خر باستخدام المدخرات وتوظيفها خلال مدة زمنية معينة بالوصول إلى الموارد المالية ويسمح للبعض الآ
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ويضاف الى هذه الأسباب تزايد المنافسة بين المؤسسات المالية والمصارف التي تعمل في الأسواق 

المالية نتيجة التطورات الحاصلة في الصناعة المصرفية وطرائق التمويل وتطور التكنولوجيا ووسائل 

ارة المخاطر حتى الاتصال . لذلك فأن الهندسة المالية جاءت لتقدم ابتكارات حديثة وأدوات مالية لإد

يتسنى للمصارف والشركات التخطيط للمستقبل وتحقيق الأهداف من جهة وتحقيق مردود إيجابي 

للاقتصاد بصورة عامة من خلال تطوير منتجات وأدوات الأسواق المالية من جهة أخرى .                 

 ( 11:  2012) عمار ، 

ا   Importance of Financial Engineeringهمية الهندسة المالية   : أ ثالثا

دورها الواضح في تحقيق العوائد من خلال  همية بالغة في القطاع المصرفيأ تكتسب الهندسة المالية

تواجهها المالية التي  ة في وضع الحلول الملائمة للمشكلاتدارة المخاطر في المصارف والمساهموإ

هي ابتكار منتجات جديدة  ساسيةلاثة أمور ألذي يتمثل في ثالمالي ا وذلك من خلال تحفيزها للإبداع

كما في  المصارف والمؤسسات المالية وبناء المحافظ الاستثماريةوتطوير الاستراتيجيات الحالية في 

حداث وذلك نتيجة مساهمته في اخيرين علامة مميزة خلال العقدين الأ فالإبداع المالي يعد  (1الشكل )

والتي والمؤسسات المالية دوات المالية . وبسبب المنافسة الشديدة بين المصارف الأتغييرات جذرية في 

بداع المالي والعمل الإيرادات ظهرت الحاجة إلى الإاً في باتت تبحث عن ابتكارات جديدة تحقق لها تنوع

 شكلاتلملجميع ا بداعيةمة والبحث عن حلول إلية القائلبناء منتجات مالية جديدة وتطوير العمليات الما

 ( Beaumont , 2004 : 113 )  .  التي تواجه القطاع المصرفي

 : ( 15:  2003) هندي ،  تيالمالي في الهندسة المالية في الآبداع ويتمثل الإ 

الأوراق المالية تختلف خصائصها تقديم نوع جديد من دوات المالية مثل تقديم ابتكارات جديدة في الأ  - 1

ا يتناسب مع احتياجات وبمعن الأوراق المالية التقليدية كالتغير في معدل الفائدة عليها أو معدل العائد 

 . المصارف

فها مثل الخدمات المصرفية عبر تقديم ابتكارات جديدة في العمليات المالية وذلك لتخفيض تكالي  - 2

ً في الهاتف . والتسجيل على الرف حمول وتداول الأوراق المالية إأو عبر الهاتف المنترنت الإ لكترونيا

وراق المالية وتقوم عدد من الاوراق المالية لدى هيأة الأ ن تقوم المصارف والشركات بإيداعوهو أ

ن ويمكنها بيعها في اي وقت تشاء خلال عامين سوق لكن ليس لها نية في بيعها الآبالإعلان عنها في ال

 يم مبيعاتها من الاوراق المالية للاستفادة من ظروف السوق .لتنظ
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مثل ابتكار ة التي يواجهها القطاع المصرفي المالي للمشكلات بداعيةابتكار الحلول المناسبة والإ  - 3

 استراتيجيات جديدة لإدارة المخاطر .

 

 بداع المالياركان الإ(   1الشكل ) 

 

 

 بالاعتماد على  عداد الباحثالمصدر: من إ

Beaumont , Perry H. , ( 2004 ) , Financial Engineering Principles , John Wiley 

and Sons Inc , New Jersey , USA .  
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ا : أ  Financial Engineering Goalsهداف الهندسة المالية    رابعا

 همها : هناك عدة أهداف للهندسة المالية أ

ك تقوم الهندسة المالية موال لتشغيلها لذلمصارف لأنها تهتم كثيراً بجمع الألل المناسبتوفير التمويل   - 1

                                    موال .بابتكار أدوات مالية جديدة او تطوير الأدوات الموجودة لجمع هذه الأ

( 5  :2014  ,Zapranis and Alexandridis ) 

دوات استثمارية جديدة والمشتقات المالية وإدارة الاستثمار بهدف تطوير أراق المالية وتداول الأ  - 2

 ( Zapranis and Alexandridis,  2014:  5 ) للمستثمرين .

زيادة تثمار والتحوط لتحقيق ودوات مالية جديدة واستخدامها في عمليات المضاربة والاسابتكار أ  - 3

 ( 145:  2018) رشوان وابو رحمة ،  العوائد .

عطاء الفرصة لتعامل بأدوات الهندسة المالية وإسواق المالية وتحسين سيولتها من خلال اتطوير الأ  - 4

 .للتعامل بأدوات مالية جديدة والتي تتميز بسيولتها العالية وتحقيقها للأرباح 

       ورة ممكنة .دوات المالية الحديثة لتقليل المخاطر المالية وادارتها بأفضل صتطوير العديد من الأ  - 5

 ( 145:  2018) رشوان وابو رحمة ، 

عادة هيكلة التدفقات النقدية مثل استخدام تطبيق نشاطات الإدارة المالية بشكل افضل من خلال إ  - 6

لى معدل الفائدة الثابت لأغراض ضريبية أو لتحسين القدرة لقروض ذات معدل الفائدة المتغير إالمبادلات ل

 ( 145:  2018) رشوان وابو رحمة ،  دفقات المالية .على التنبؤ بالت

دوات الهندسة المالية في تقليل تكاليف المعاملات المالية وذلك عن طريق الدخول استخدام أ  - 7

 ( 145:  2018) رشوان وابو رحمة ،  بمعاملات ونشاطات معينة .

ا : المهارات الخاصة التي تتطلبها الهندسة المالية   خامسا

Special Skills A Financial Engineering Requires 

ً ومعرفة كافية وأن  المالية للقيام بها داخل المصارف وباقي المؤسسات تتطلب الهندسة ً واسعا اطلاعا

 :  ( Eales , 2000 : 11 )شخاص متخصصين يتمتعون بمهارات خاصة منها  يمتهنها أ

المالية و الآثار المترتبة على تداولها في  ضرارهاأ فوائدها وبالأدوات المالية   المعرفة العلمية   - 1

 . سواق المالية الأ
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 بالابتكارات المالية وحل المشكلاتن القيام حيث إوالاقتصادية والإدراك الجيد للنظرية المالية  الفهم  - 2

 المالية التي تواجه القطاع المصرفي يحتم على المهندس المالي المعرفة الجيدة بالنظرية المالية .

 سواق المال .في القانون الدولي وارتباطه بالآليات المالية وأ المعرفة الواسعة  - 3

المالية إذ ات جديدة في الهندسة تقنيالخاصة بتطوير  تمعرفة واسعة في برامج الكمبيوتر والبيانا – 4

 . دوات الهندسة المالية على الاستخدام المكثف لبرامج الكمبيوتر وباقي البرمجيات تعتمد مختلف أ

 المعرفة الكافية في قانون الضريبة المحلي والعالمي .  - 5

ستطيع الانسان به حل ساس كل الابتكارات ويحيث ان العقل المتزن هو أ العقل المتزن والمدرك  - 6

 .  شكلاتجميع الم

  

ً تمثل ركن ن الهندسة الماليةالباحث مما سبق أ يستخلص ً اساسي ا ساسية وتعد وظيفة أفي القطاع المصرفي  ا

ها هميتها من خلال دورتكتسب أكفاءة ومهارات متميزة للقيام بها ، و  اً ذافي المصارف تتطلب اشخاص

ليات المالية الجديدة والذي يؤدي وظائف والآالمنتج للأدوات بداع المالي الواضح في تحفيز الابتكار والإ

دوات والاستراتيجيات المالية القائمة وتطوير الخدمات المصرفية وبناء المحافظ تطوير الأ مهمة منها

                          رباح التي تساعد المصارف وتمكنها من المنافسة                      سواق المالية لتحقيق العوائد والأالمالية للاستثمار في الا

و تحسين وظائف  دارة الاستثماربتداول الأوراق المالية وإ  وايضا للهندسة المالية اهدافها المتمثلة

       دارة مخاطرها وتقليل تكاليف القطاع المصرفي وتطوير الاسواق المالية .المصارف وإ
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 Financial Engineering Tools  دوات الهندسة الماليةالمبحث الثاني : أ

ا  واضح ا  ن هناك انقسامالمتعاملين والمتخصصين فيها حيث إمحل جدل بين  دوات الهندسة الماليةأ تظل

بها و عدم التعامل لتعامل بأدوات الهندسة المالية لأنها أدوات جديدة أنه يجب الحذر عند ابين من يرى أ

التي تواجهها المصارف  قا  بسبب مخاطرها ، وبين من يرى أنها الحل والعلاج لجميع المشكلاتمطل

دوات للهندسة المالية تستطيع من في الاسواق المالية وهناك ثلاث أ تعاملينموالمؤسسات المالية وال

  (22:  2020ر ، ) البشي  . المالية المشكلات دارة المخاطر وحل معظمق العوائد وإخلالها تحقي

 : المستخدمة في سوق العراق للأوراق المالية  دوات الهندسة الماليةوفيما يلي نستعرض أهم أ

 

 Securities   وراق الماليةأولاً : الأ

 وراق المالية الأ ومميزات مفهوم  -أ 

التي من خلالها تستطيع سواق المالية المستخدمة في الأدوات الهندسة المالية وراق المالية من أهم أتعد الا

وراق خلال الأمور الرئيسة . ومن المصارف إيجاد الحلول المناسبة لمشكلات التمويل والتي تعد من الأ

وراق المالية في تحركات السريعة لأسعار وعوائد الأالمالية يمكن للمصارف تحقيق عوائد سريعة نتيجة ال

سهم ممتازة وق الاوراق المالية على شكل أسهم عادية وأفي سالسوق المالي ، ويتم تداول الاوراق المالية 

دين تسدد مع الفائدة أو على شكل أوراق دوات كية أو على شكل سندات والتي تعد أوالتي تعد حقوق مل

 خرى .مالية منقولة أ

موال لسندات استثمارات مالية طويلة الأجل لها دور مهم في توفير الأوراق المالية كالأسهم واتعد الأ

وتحقيق الربح عن طريق فرق السعر بين سعر الشراء وسعر البيع  للمصارف والمؤسسات المالية 

نويع المحفظة الاستثمارية بين وتستطيع المصارف والمؤسسات المالية تخفيض المخاطر عن طريق ت

        خاطر .صول الحقيقية وحسب رغبة المستثمر في تحقيق العوائد تأتي درجة المالأصول المالية والأ

 ( 748:  2015) مصطفى ، 

ساسيا  من أ والمؤسسات المالية إذ تعد جزءا  فرصا  استثمارية كبيرة للمصارف  وراق الماليةتوفر الأ

ق مختلفة من ائتعمل كمصدر رئيس للتمويل وتسمح بالتحوط بطر لأنها النظام المالي وتخدم مصالحها

سعارها المحددة دم تناسقها ، وتوفر الأوراق المالية ومن خلال أالنقدية وعالمخاطر المرتبطة بالتدفقات 

فاق المستقبلية للمصارف والمؤسسات المالية للعمل على تحقيق لآبشكل تنافسي معلومات مهمة حول ا
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هداف والمقصود بالكفاءة هو تحقيق أ الكفاءة والفعالية التي تنشدها المصارف من الهندسة المالية .

سواق المالية والمعاملات المالية الاخرى ممكنة من ضمنها الاستثمار في الأ تكلفةالمصرف بأقل 

هداف المصرف المحددة مسبقا  فهي تحقيق أالفعالية أما كبر قدر من المنفعة لى أللمصارف والحصول ع

   ( Fox and others , 2018 : 2 )     .بأقل وقت وتكلفة ممكنة 

 وراق المالية أنواع الأ  -ب 

 Stocks سهم (  الأ1

صول المصرف وذلك بعد سداد مطالبات مثل حقوق ملكية ومطالبة بأرباح وأهو ورقة مالية تالسهم  

إدارة المصرف  حيانا  تقومتوزيعات أرباح وأالديون وحاملي السندات ويحصل مالك السهم العادي على 

لية تحقيقا  دوات الهندسة الماأكثر أ سهمسوق المالي ، وتعد الأفي الاستثمارها  لإعادةرباح باحتجاز الأ

لديه مسؤولية سهم ف المصارف ، مالك الأهداللعائد لذلك تعد من أهم أدوات الهندسة المالية في تحقيق أ

هو قيمة استثماره الأصلي في هذه سهم كل ما يخسره مالك الأمحددة لذلك عند افلاس المصرف فأن 

           خرى .ت لديه استثمارات في مؤسسات أالمالية في حال كانصوله الأسهم ولا تشمل الخسارة باقي أ

 (Elton and others . 2014 : 17) 

 Preferred Stocks   سهم الممتازة( الأ 2

اح المصرف أو المؤسسة المالية  و مطالبة رئيسة بأربالأسهم الممتازة هي أوراق مالية لها تفضيل أ

أن يحصل أصحاب الأسهم الممتازة على أرباحهم قبل توزيع أرباح  يجب وأصولها قبل الأسهم العادية إذ 

سة المالية يجب تلبية مطالبات الأسهم الممتازة قبل سهم العادية . وحتى عند تصفية المصرف أو المؤسالأ

 جراءات .أن يتلقى أصحاب الأسهم العادية أية إ

رباح ثابتة محددة كأن تكون نسبة مئوية أ على نها تحصلوتختلف الأسهم الممتازة عن الأسهم العادية في أ

همية من القيمة الاسمية للأسهم الممتازة أكثر أخرى ، وتكون ا  أو نسبة معينة أمن القيمة الاسمية أو مبلغ

ند التصفية . وغالبا  القيمة الاسمية للأسهم العادية وتمثل القيمة الاسمية مطالبة المالك بأصول المصرف ع

سهم الممتازة بدون تصويت لذلك فأن العديد من المصارف والمؤسسات المالية تصدرها ما تكون الأ

             سهم .يل وزيادة رأس المال السهمي دون إضعاف سيطرة حملة الأكوسيلة للحصول على التمو

 ( Melicher and Norton , 2017 : 268 ) 
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 Bonds  ( السندات 3

السند لمصلحة حامل السند أي المستثمر . وتعد السندات من أهم  مديونية مصدرالسند هو ورقة مالية تمثل 

دارة ، مصدر السند ملزم بخدمة  تشارك في التصويت في قرارات الإجل لأنها لاأدوات التمويل طويل الأ

السندات وتعد  ساس منتظم وسداد قيمة السند عند تاريخ الاستحقاق .يونيته من خلال دفع الفائدة على أمد

يراداتها وذلك لدخل وهي توفر للمصارف جزءا  مهما  من إصول المهمة المدرة لاق المالية والأورمن الأ

أما عن طريق الفوائد التي تحصل عليها المصارف عند شراء هذه السندات أو عن طريق الحصول على 

عها لأنها تتميز بسرعة و بيلتي تحصل عليها المصارف من خلال إصدار السندات أاالسيولة السريعة 

 تداولها في السوق المالي .

ولى فهذه السندات نها السندات الحكومية بالدرجة الأنواع مختلفة من السندات ومتتعامل المصارف مع أ

يمكن تداولها بسهولة وتحويلها الى نقد مع  لمصارف وتعد السندات الحكومية الأكثر سيولة إذتدر الفائدة ل

نها لا تتعرض افر صفة الأمان فيها أي أخفضة لذلك تسمى بالاحتياطيات الثانوية لتوتكاليف معاملات من

السندات المحلية وهي السندات التي  تسديد عند الاستحقاق . والنوع الآخر هولمخاطر الائتمان وفشل ال

قل غير الحكومية وتعد هذه السندات أقل قابلية للتسويق وأ تصدرها المصارف والشركات والمؤسسات

والتي يكون فيها مصدر مخاطر الائتمان  الحكومية ويرجع ذلك نتيجة كثر خطورة من السنداتسيولة وأ

 السند غير قادر على سداد مدفوعات الفائدة أو سداد قيمة السند عند الاستحقاق .

( Mishkin , 2022 : 239 )  

 

أنها تعد مصادر للتمويل طويل الأجل من على الرغم الاسهم والسندات  وراق الماليةويرى الباحث أن الأ

مها في عمليات كبيرة من خلال استخدا ا  ن المصارف والمؤسسات المالية تحقق من خلالها ارباحإلا أ

سعارها الاستثمار قصير الأجل إذ تقوم المصارف باستغلال ظروف السوق وبيع هذه الأسهم عندما ترتفع أ

لذا فهي تعد سهم المصارف والشركات العالمية اه في جميع أالأسعار وهذا ما نرها عند انخفاض ، وشرائ

  رباح . التي تستخدمها المصارف لتحقيق الأدوات الهندسة المالية من أهم أ

 

 Financial  Derivatives   ثانياً : المشتقات المالية

 المشتقات المالية مفهوم   -أ 

مشتقة لأنها تستمد قيمتها من أصول مالية أو أصول مى وراق مالية تسأنها تعرف المشتقات المالية على أ

اتفاقية  عن  صل معين . وهي عبارةحقيقية أو أية أصول واستثمارات اخرى أي أن قيمتها مشتقة من أ
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تاريخ محدد وبسعر محدد ، وتعرف أيضا   و التدفقات النقدية فيتعاقدية تلزم الأطراف بتبادل الأصول أ

               ساسي محل التعاقد .ا من الأصل الأتشتق قيمتهنائي لتبادل مدفوعات و عقد ثعلى أنها اتفاقية أ

( Rechtschaffen , 2019 : 53 )               

أو  صول ماليةلبيع أو شراء أ  برام عقودإ وراق مالية تتضمن رف الباحث المشتقات المالية على أنها أويع

ارف والمؤسسات المالية لتحقيق تستخدمها المص المستقبلفي تاريخ محدد في وتنفيذها أصول حقيقية 

 والتحوط من المخاطر . رباحالأ

اق المالية  للتحوط ضد المخاطر وإدارة سوشتقات المصارف والمؤسسات لتعزيز أهدافها في الأتساعد الم

باح ها في عمليات المضاربة لتحقيق الأرصول والخصوم وتخفيض تكاليف التمويل ويمكن استخدامالأ

                                                  راداتها وتقليل المصروفات .يوإدارة المخاطر المالية التي تهدد إ

( Martinez and others , 2020 : 21 ) 

 

 استخدامات المشتقات المالية  -ب 

والأفراد كلا  حسب ل المصارف والمؤسسات المالية هناك عدة استخدامات للمشتقات المالية من قب

ط من المخاطر المالية وتقلبات ن يكون الهدف من استخدامها التحوالغرض من أدوات المشتقات فأما أ

 : ( 139:  2019) خليفة ، تي  الأسعار أو تحقيق الأرباح وتتجلى استخداماتها  بالآ

ساسية للمشتقات المالية وتتم من خلال التحوط تعد إدارة المخاطر من المهام الأ:  دارة المخاطرإ ( 1

 أو تحويل جزء منها  وتحويلها المخاطروالمراجحة فالتحوط نعني به استخدام المشتقات المالية لإدارة 

رباح ، فبواسطة غب في تحمل المخاطرة العالية من أجل تحقيق أكبر قدر من الأخرى ترإلى جهات أ

يتم في  أسعار الفائدة إذ الأصول المالية والحقيقية وتقلباتأسعار  باتلمشتقات يمكن التحوط من تقلعقود ا

سعار المستقبل دون الخوف من ارتفاع الأبداية العقد الاتفاق على السعر الذي ستتم فيه الصفقة ب

 وانخفاضها . 

مة مه سواقها من الوسائل المهمة للحصول على معلوماتتعد المشتقات المالية وأسعار : اكتشاف الأ(  2

 صول المالية .لتوقعات المستثمرين لأسعار الأ

دوات وتخفيض ة العوائد على بعض الموجودات والأتستخدم المشتقات المالية لزيادرباح : تحقيق الأ (  3

 رباح .لمهمة ومصدرا  مباشرا  لتحقيق الأتكاليف التمويل وهذا يجعلها من الوسائل ا
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سعار المستقبلية والاستثمار قصيرة الأجل من خلال توقع حركة الأتعني تحقيق أرباح المضاربة :  (  4

 في عقود المشتقات المالية .

 نواع المشتقات المالية أ  -ج 

 : سواق المالية وهييتم تداولها في الأنواع من المشتقات المالية هناك أربعة أ

   Options  الخيارات  - 1

  مفهوم الخيارات   -أ 

عند التعاقد ، وقد  داة مالية بأسعار وشروط محددة مسبقا  الالتزام لشراء أو بيع أ هو الحق وليسالخيار 

سلع المختلفة وغيرها . وهناك و التكون هذه الأداة المالية هي الأسهم أو السندات أو مؤشرات السوق أ

 :  ( Akansu and Torun , 2015 : 14 )  نوعان من الخيارات هما

العقد يحق لمشتري وهو عقد بين طرفين بائع الخيار ومشتري الخيار بموجب خيار الشراء :   - 1

لزما  بتسليم يكون م صل محل التعاقد بسعر محدد مسبقا  عند التعاقد ، وبائع الخيارالخيار شراء الأ

 ذا قرر المشتري تفعيل الخيار في تاريخ الاستحقاق او قبله .الاصل محل التعاقد إ

العقد يحق لمشتري  و عقد بين طرفين بائع الخيار ومشتري الخيار بموجبوه خيار البيع :  - 2

ائع الخيار يكون ملزما  بشراء صل محل التعاقد بسعر محدد مسبقا  عند التعاقد ، وبالخيار بيع الأ

 و قبله .أذا قرر المشتري تفعيل الخيار في تاريخ الاستحقاق إصل محل التعاقد الأ

 

 انواع الخيارات   -ب 

 : ( 550:  2010) العامري ،  لى نوعين هما تبعا  لوقت تنفيذ الخيار إ تصنف الخيارات

صل مالي حامله الحق وليس الالتزام بشراء أو بيع أوهو الخيار الذي يعطي لوربي : الخيار الأ  - 1

الخيار الاوربي لا يمكن  نموعد استحقاق الخيار فقط ، حيث إ بسعر محدد مسبقا  عند التعاقد في

 لا عند تاريخ الاستحقاق .  تنفيذه إ

صل مالي الالتزام بشراء أو بيع أوهو الخيار الذي يعطي لحامله الحق وليس مريكي : الخيار الأ  - 2

تفعيل الخيار في موعد مريكي مستقبلي ، ويمكن لحامل الخيار الأبسعر محدد مسبقا  في تاريخ 

    و قبله .الاستحقاق أ
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لية للتحوط ضد المخاطر شتقات المالية وضمنها الخيارات كآدواتها وهي المهنا تقدم الهندسة المالية أحد أ

سعر التنفيذ في حال انخفضت قيمة أسهمها سهمها بخيار البيع يمكن للمصارف بيع أ المالية  فعند شراء

لأسهم مصرف أو شركة معينة   الشراءرباح عند شراء خيار في السوق المالي ويمكنها أيضا  تحقيق الأ

لاحقا  عند ارتفاع أسعارها وتحقيق  ها وبيعوشراء هذه الاسهم عند انخفاض اسعارها في السوق المالي 

 ( 78 – 70:  2020) الياسين ،    .رباح من فرق السعرين الأ

 

 Forward Contracts   العقود الآجلة  - 2

 مفهوم العقود الآجلة  -أ 

محددة مسبقا  عند التعاقد من  و بيع كميةلشراء أجل هو اتفاقية مالية بين مشتري العقد وبائعه العقد الآ

صول الحقيقية في تاريخ مستقبلي محدد وبسعر محدد مسبقا  يسمى سعر التنفيذ . في الأصول المالية أو الأ

 مزارع يرغب في بيع صول في المستقبل مثلا  ن العقود الآجلة هو تثبيت سعر الأالماضي كانت الغاية م

عندما يقوم بعقد بيع  سعارها في ذلك التاريخ ، من ثممعين في المستقبل ويخشى انخفاض أ الحنطة بسعر

سواق . يتم تداول العقود الآجلة في الأجل فهذا يعني  انعدام اي مخاطر في السعر عند تاريخ التسليم آ

تحقاق كأن تشترط على التخلف عن السداد عند الاس رصة ( والتي تكون كفيلة بحل مشكلاتالمالية ) البو

هامش معين ن تحتفظ ب% أو أي نسبة معينة أخرى ، أو أ15أن يحتفظ بأصول سائلة بنسبة ب مشتري العقد

   ( Chatterjee , 2014 : 17 ) ضمان تنفيذ العقد . ل من مبلغ العقد و

 نواع العقود الآجلة أ  -ب 

 : ( 107:  2020) العارضي والعباسي ، همها الآجلة أ هناك أنواع مختلفة من العقود

تحوط من المخاطر التي تتعرض لها أسعار لل الآجلةتستخدم العقود العقود الآجلة للعملات :   - 1

مثلا  تم ف دارة هذه المخاطر والعمل على تثبيت سعر الصرف في موعد استحقاق الصفقاتالعملات وإ

سعر صرف  ي انخفاض فيأشهر فإن أ 3في السوق ويتم التسليم بعد ية جنبالاتفاق على بيع عملات أ

في المصارف العالمية  الآجلة. يتم تداول العقود  جل هذه العملة لن يؤثر في سعر صفقة العقد الآ

أكثر نشاطا  وفعالية من أسواق العقود  الآجلةسواق العقود ساعة وتعد أ 24المشهورة وعلى مدى 

لعالم ، وتعمل المصارف على تنشيط التجارة الدولية كوسيط بين الشركات نحاء االمستقبلية في أ

 وتسهيل انتقالها بين البلدان . والآجلةالمختلفة وتنظيم العقود الفورية 
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هي اتفاقية تعقد بين طرفين في تاريخ مستقبلي محدد يتم فيه العقود الآجلة لأسعار الفائدة :   - 2

ل عن وسعر الفائدة المتفق عليه عند التعاقد وتتضمن الاتفاقية تفاصيتسوية سعر الفائدة في السوق 

 العقد وعملته . سعر الفائدة ومبلغ العقد الآجل ومدة

 

 Futures Contracts  العقود المستقبلية   - 3

 مفهوم العقود المستقبلية   -أ 

صول حقيقية تبادل أصول مالية أو أفين مشتري العقد وبائع العقد من أجل العقد المستقبلي هو عقد بين طر

بسعر محدد مسبقا  ويتم التسليم في تاريخ محدد في المستقبل ، ويتم تداول العقود المستقبلية في اسواق 

للاستفادة من تغيرات السوق مالية منظمة ، ويستثمر في العقود المستقبلية المستثمرون المضاربون 

استثماراتهم  ون المتحوطون الذين يسعون لإدارة مخاطررباح وتحمل المخاطر والمستثمرلتحقيق الأ

 صول .والتحوط من تقلبات أسعار الأ

 نود المستقبلية لسهولة التداول إذ يجب على المتداوليسواق المالية ) البورصة ( بتوحيد العقوتقوم الأ

تقلل من ثانوية  نشاء سوقمعرفة عدد عقود الشراء والبيع وأسعار الأصول ، ويساعد هذا التوحيد  في إ

                                                  كثر سيولة .تكاليف المعاملات وتجعل أسواق العقود المستقبلية أ

( Jarrow and Chatterjea , 2019 : 81 ) 

 

 جراءات العقود المستقبلية للتخلص من المخاطر إ  -ب 

التي يعاني منها المتعاملون وهي مخاطر  من المشكلات ية بقدرتها على التخلصتتميز العقود المستقبل

هم هذه الاجراءات                                                  ذها السوق المالية ) البورصة ( وأالائتمان وذلك عن طريق مجموعة اجراءات تتخ

 ( : 43:  2013) غيا ، 

صول المالية والحقيقية المتداولة في السوق ار الأنتيجة تحركات وتقلبات أسعالحدود السعرية :   - 1

صة ( تتخذ اجراءات المالية والتي يتم التعاقد عليها في العقود المستقبلية فالسوق المالية ) البور

خرى وضعت من السوق ضمنها وضع حد أعلى وحد أدنى لتقلبات أسعار الأصول وإجراءات أ

 سعار معاملاتها اليومية .أ لاستقرارالمالية ) البورصة( حرصا  منها 
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ة مرتبطة بالسوق المالية ) البورصة ( يضا  بغرفة التسويات وهي هيأتسمى أغرفة المقاصة :   - 2

لكنها مستقلة وتقوم بتنفيذ الصفقات وتسهيل عمليات التداول وتعد وسيلة حماية وضمان لتنفيذ العقود 

ائع والمشتري لتنفيذ العقد . تقوم غرفة وفي حال عدم وجودها تصبح المسؤولية متبادلة بين الب

وطرفا  للبائع ن لتكون طرفا  في تسوية تعاقد البيع بتسوية المعاملات مع البائعين والمشتري المقاصة

بعض مع  بعضهم ائع والمشتري بتسوية معاملاتهم ، ولا يقوم البفي تسوية تعاقد الشراء للمشتري 

تحمي  حد الطرفين فهيهو متفق عليه وفي حالة تقصير أ ماوتلتزم غرفة المقاصة بتسوية العقد ك

 خر من مخاطر الائتمان .الطرف الآ

 

 Swaps و المقايضات المبادلات أ  - 4 

 مفهوم المبادلات   -أ 

تبادل تدفقات نقدية في المستقبل أو تبادل أصل كثر لهو عبارة عن اتفاقية بين طرفين أو أ عقد المبادلة

طراف العقد ، وتتم هذه العقود خارج السوق المالية ) البورصة ( تدفق نقدي بين أمعين مقابل أصل أو 

كثر من عام واحد ( ما تكون عقود المبادلة طويلة الأجل ) أي أ بين المؤسسات المالية والشركات وعادة

يه في علجل متفق قة  للتعاقد مفتوحة للتفاوض بين أطراف العقد مثلا  يتم دفع سعر آولكن الشروط الدقي

و الحالي عند تاريخ الاستحقاق . والهدف الاساسي من هذه العقود هو تحويل العقد مقابل السعر الفوري أ

 ( Schofield , 2021 : 10 )المخاطرة الناتجة عن التغيرات في المستقبل .   

 فوائد المبادلات   -ب 

المشتقات المالية فأن عقود  دواتدام عقود المبادلات  وكحال جميع أهداف وراء استخهناك عدة أ

% من الاستثمار وقد 100وتحقق مكاسب مهمة تصل في بعض الأحيان إلى  المبادلات تقلل من المخاطر

عند  دوات الضرورية في ظل ظروف المنافسة الحالية ولها فوائد مهمةأصبحت عقود المبادلات من الأ

 : ( 263 – 262:  2016) الشريدة ،  تي استخدامها بشكل جيد وهي كالآ

تحقق عقود المبادلة زيادة في الفرص الاستثمارية وتنويع في المحفظة الاستثمار :   - 1

تحقيق إيرادات إضافية وزيادة في  مصارف والمؤسسات المالية ومن ثمالاستثمارية لل

سواق المالية وتحقيق تنوع في الخدمات المالية التي الأرباح ودخول متعاملين جدد الى الأ

للمتعاملين وتحقيق رغباتهم في بناء محافظ مالية وكل مستثمر حسب درجة تحمله  تقدم

 للمخاطر ورغبته في تحقيق العائد .
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ساليب جديدة لإدارة ائق وأمن خلال عقود المبادلات يمكن ابتكار طرادارة المخاطر :   - 2

طر تقلبات وات المالية مثل مخادكن تجزئة المخاطر المتجمعة في الأيمإذ  المخاطر ،

الصرف والتحوط من هذه المخاطر  سعارالأسعار ومخاطر تقلب أسعار الفائدة ومخاطر أ

 دارتها .وإ

يتم يل تكاليف المعاملات المالية إذ يمكن من خلال عقود المبادلات تقلتقليل التكاليف :   - 3

قد ، كما يمكن العدفع هامش من الصفقة لأغراض التعاقد بدلا  من دفع المبلغ كاملا  في بداية 

دنى لمستويات قتراض والرافعة المالية ووضع حد أعلى لتكاليف الامن خلالها وضع حد أ

سواق ايجاد مصادر تمويل جديدة ودخول أالعائد من الاستثمار في القروض والودائع ، و

 مالية جديدة .

ن سيين من تحتمكن المتعامل د المبادلات بالسيولة العالية إذتتميز عقوالسيولة :   - 4

خرى مبادلات بسهولة والدخول في عقود أيمكن بيع عقود ال سيولتهم النقدية بشكل عام ، إذ

 .  رتلائم رغبات المستثم

خاصة تتعامل في  سواق جديدةلانتشار عقود المبادلات وجدت أنتيجة الاقتصاد العام :   - 5

لى التجارة العالمية بالأدوات إلتوسع في استخدامها بشكل كبير إذ وصلت هذه العقود نتيجة ا

يجاد فرص عمل جديدة وزيادة فرص مبالغ ضخمة وما يتحقق من ذلك من إالمالية والسلع ب

 . في الاقتصاد بصورة عامة  تحقيق الايرادات

 

ى تغير رباح من خلال المراهنة علالمشتقات المالية يمكن تحقيق الأنه من خلال يستنتج الباحث مما سبق أ

وق المالي يمكن للمصارف تحقيق صول محل التعاقد في السق فعندما ترتفع أسعار الأظروف السو

مقصود بالأسعار هنا هي أسعار الأصول في الأسواق رباح من خلال استثمار هذه العقود وتنفيذها  والالأ

المالية التحوط من المخاطر تستطيع المصارف  ة، ومن خلال المشتقات الماليسعار الفائدة المالية  أو أ

سبقا  عند التعاقد فعندما تنخفض أسعار صول محل التعاقد محيث إن هذه العقود يتم فيها تحديد أسعار الأ

مي المصارف والمؤسسات المالية إذ تستطيع بيع الأصول ن هذه العقود تحلي فإصول في السوق الماالأ

سواق المالية وزيادة المالية لتنشيط الأتخدم المشتقات يضا  تسوأي السعر المحدد في العقد بسعر التنفيذ أ

 .  سيولتها من خلال الاستثمار في عقود المشتقات 
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  Securitization  ثالثاً : التوريـق

 مفهوم التوريق  -أ 

نواعها من المصارف لها نقل المخاطر المالية بمختلف ألية يمكن من خلايعرف التوريق على أنه آ

لقروض الى المستثمرين عن طريق الأسواق المالية وذلك من خلال إصدار والمؤسسات المالية التي تقدم ا

لتوريق أيضا  على أنه تجميع أصول و تجارية . ويعرف اة مستندة الى رهون عقارية سكنية أوراق ماليأ

ق وراق مالية يتم تداولها في السوق المالي ، وهذا يعني ان التوريمالية وأصول حقيقية وتحويلها إلى أ

صول حلقة وصل بين المصارف والأسواق المالية حيث إنه يقوم بتحويل أصول غير سائلة إلى أيمثل 

 ( 321:  2019) الناصر واخرون ، سائلة .  

 مخاطر التوريق  -ب 

ئلة مثل مجموعة صول غير الساتوريق وسيلة لهندسة الأصول الجديدة عن طريق تحويل الأيعد ال

صول لة للتداول ، والفكرة العامة هي أن الأوراق المالية المدعومة بالأقابلى ورقة مالية الرهون العقارية إ

المستثمر  صول وتباع كسندات . وفي عملية التوريق يتعرضع التدفقات النقدية من مجموعة الأتجم

 : ( Brandimarte , 2018 : 240 – 241 ) لنوعين من المخاطر هما

لفائدة فيجد صاحب الرهن العقاري أنه تنخفض اسعار اوتحدث عندما مخاطر الدفع المسبق :   - 1

 قل .سعي للحصول على قروض جديدة بسعر أنهاء الرهن العقاري والمن الملائم إ

همية لأن ضمان القرض هو الرهن اطر تعد مخاطر ليست ذات أهذه المخ مخاطر الائتمان :  - 2

 العقاري نفسه .  

 

 مزايا التوريق  -ت 

 : ( 297:  2020) صالح ، همها ها التوريق من أهناك مزايا عدة يتمتع ب 

و وسيلة مهمة لتعزيز السيولة في المصارف والمؤسسات المالية وتحرير رأس يعد التوريق آلية أ  -1

 بانتظارن تقوم المصارف ون عن طريق عملية التوريق ، حيث إنه بدلا  من أالمال المرتبط بالدي

 لتحسين السيولة وتوسيع نشاطاتها .موعد استحقاق ديونها تقوم ببيع تلك الديون بشكل نقدي 
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يعد التوريق مصدرا  مهما  للتمويل وتحسين السيولة ونقل المخاطرة فعندما تريد المصارف   - 2

ار أسهم لتوريق وهو الية تمويلية لا تقل أهمية عن اصدلى اوترغب في زيادة رأس مالها تلجأ إ سيولة

سهم والسندات بأنها لا تكلف جديدة أو إصدار سندات جديدة وتتميز هذه الآلية عن إصدار الأ

التمويل  اما   جديدا  ، لذا يعد التوريق آلية مهمة من آليات الهندسة المالية لحل مشكلاتالمصرف التز

رف من مخاطر صلية بتخلص المصارف والمؤسسات المالية ومن جهة أخرى تتميز هذه الآفي الم

 سعار الفائدة .القروض ومخاطر تغير أ

وراق مالية تبحث عنها فئة من لمالية من خلال طرح أسواق ايعمل التوريق على تنشيط الأ  - 3

 المتعاملين والمستثمرين في السوق .

رهون عقارية وهذا من شأنه عومة بدعند عملية بيع القروض الم ا  يتقاضى المصرف رسوم  - 4

 يرادات المصارف .زيادة إ

ة لمنح سعار الفائدوأسعار الفائدة على الودائع يخلص المصرف من مشكلة عدم تطابق أالتوريق   - 5

ن يحقق ايرادا  من خلال فرق سعر الفائدة على الودائع وسعر الفائدة القروض لأن المصرف ينبغي أ

الفائدة الذي يمنحه على على على القروض من سعر فهو يحصل على سعر فائدة أعلى القروض 

 الودائع .

 

 فوائد التوريق للقطاع المصرفي  -ث 

نواع المخاطر مانية  وتعد المخاطر الائتمانية أكثر أفي تخفيض المخاطر الائت يؤدي التوريق دورا  مهما  

و تأخير مبلغ القرض والفائدة في عندما يتخلف المقترض عن السداد أ التي تتعرض لها المصارف وتظهر

                       تعمل على جوانب مهمة منها مالية حديثة إذ  يخ المحدد . توريق القروض يعد أداةالتار

 : ( 136:  2019) نعمة ومحمد ، 

 تخفيض وتقليل المخاطر الائتمانية التي تواجه المصارف .  -1

الديون في العقارات وتعد تطوير القطاع المصرفي وزيادة سيولته والذي يحمل كمية كبيرة من   - 2

 هذه الديون استثمارات ضخمة .

 جل وبتكلفة قليلة للقطاع العائلي .الأ توفير التمويل طويل  - 3
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 المنافع الاقتصادية للتوريق  -ج 

يسمح بتغيير  تمويل في المصارف والشركات في الأسواق المالية إذلل ا  ومهم ا  مناسب يعد التوريق بديلا  

المصارف والشركات للحصول على الاموال والسيولة لتحسين معدل كفاية رأس جزء من موجودات 

دوات رفع كفاءة الدورة الانتاجية والأ المال وتقليص كمية القروض بتكلفة منخفضة . ويؤدي التوريق الى

دة استثمارها في الأسواق يق تحويل الموجودات غير السائلة إلى موجودات سائلة وإعاالمالية عن طر

ت ، وانعاش عمال المصارف والشركات دون زيادة حقوق الملكية والتي تمثل التزاماالمالية وزيادة حجم أ

حال كانت عملية جنبية في اد وتوفير العملات الأسواق المالية في الاقتصأسواق القروض وتنشيط الأ

سعار الفائدة مما عن أسعار الأصول المالية وأ عد التوريق في توفير معلوماتويسا التوريق خارجية .

 ( 131:  2021) الحمداني ،  يوفر معلومات للمستثمرين في السوق وتحسين بنية المعلومات . 

 

انطلاقا  من مهمة في القطاع المصرفي  ا  دوات الهندسة المالية تؤدي ادواريستنتج الباحث مما سبق أن أ

ير القطاع تطوو  ،  ودورها المهم في التحوط من المخاطر وتخفيضها رباحدورها في تحقيق الأ

  . داء المالي لهاالأتحسين  للمصارف ومن ثم المصرفي من خلال توفير السيولة والتمويل 
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 المبحث الثالث

  لمالية في القطاع المصرفي دوات الهندسة ادور أ

ليها القطاع التي يحتاج إ فكار الابداعيةللابتكار المالي والأساسي تعد الهندسة المالية المصدر الأ

المالية وتلبية الاحتياجات التمويلية والاستثمارية للمصارف حتى تتمكن من  لحل المشكلات المصرفي

زيادة القدرة  ن الهندسة المالية تعمل علىانشطتها في بيئة تنافسية ، حيث إ البقاء والاستمرار في مزاولة

 مة أويل للمشروعات الصغيرنواع مختلفة من التمويل سواء التممن خلال ابتكار أ التنافسية للمصارف

 .طراف المتعاملة مع المصارف فة وتمويل محدودي الدخل وجميع الأتمويل القطاعات الاقتصادية المختل

 ( 914:  2016) حسن ، 

مباشر في اسواق المال مهمة في القطاع المصرفي متمثلة بتأثير ادواتها ال ا  دوارتؤدي الهندسة المالية أ

 دوار ما يأتي :ومن هذه الأ

 المالي بداعوتحفيز الإتشجيع   - 1

ن الهندسة المالية تعد وسيلة لتنفيذ فيز عمليات الابتكار المالي حيث إتشجيع وتحتقوم الهندسة المالية  ب 

املتان الهندسة المالية والابتكار المالي عمليتان متك ، حيث ان  وهما مفهومان متقاربانالابتكار المالي 

تحتاج إلى خبرات التي مالي يعتمد على الهندسة المالية ، فالابتكار المور كثيرة تتداخلان فيما بينهما في أ

قابلة للتنفيذ لتقديم ابتكارات مالية حديثة  حصائية والرياضيةنماذج الإت في استخدام الومهارات وامكانا

كن المصارف من تحقيق العوائد في الواقع العملي للمصارف وتقديم خدمات مصرفية تنافسية لتتم

 ( 191:  2021) عبدالله وكريم ،  ح الرأسمالية . رباوالأ

 دواتلعمليات والأحدث تغييرات كبيرة لمالية والذي أساسية للهندسة الالمالي الركيزة الأ يعد الابداع

سعار الفائدة وزيادة المالي عوامل عديدة من أهمها زيادة التقلبات في أ بداعفي ظهور الإ المالية . أسهمت

لى تصميم وبناء منتجات مالية جديدة  ف والمؤسسات المالية وهذا بدوره أدى إن المصارقوة المنافسة بي

دوار وكما ة المالية هي من تقوم بكل هذه الأالمالية والهندس للمشكلاتكثر فعالية كفؤة وأوابتكار حلول 

 :  ( 11 – 10:  2014) عبد الحي ، في الشكل التالي  
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 المالي المالية في تشجيع الابداعلهندسة ( دور ا 2الشكل ) 

 

خدام تقنيات الهندسة المالية في إدارة المخاطر ( ، است 2014)  ، المصدر : عبد الحي ، محمد عبد الحميد

طروحة دكتوراه في العلوم المالية والمصرفية ، جامعة حلب ، كلية الاقتصاد في المصارف الإسلامية ، أ

 . 11 ص ، حلب ، سوريا ،

 

نقل الأموال من جهات الفائض المالي هي وسواق المالية ف في الأساسية للمصارالوظيفة الأ الوساطةتعد 

مكانية اتصال جهات الى جهات العجز المالي إلا أن التطورات الحاصلة في الأسواق المالية أدت إلى إ

لى مما أدى إ اليةالمسهم والسندات والصكوك لي بجهات الفائض المالي عن طريق إصدار الأالعجز الما

واجه مر الذي يعد من المخاطر التي تلأتقليل دورها في عمليات الوساطة المالية في ظل وساطة السوق ا

مختلفة . وهنا نقلت الهندسة  بآجالساس قبول الودائع وتقديم القروض القطاع المصرفي القائم على أ

نشطة مالية جديدة ومغايرة للنشاط القطاع المصرفي نقلة نوعية حيث إنها أدخلت المصارف في أ المالية

التي تقدم عوائد ول في مجال الاستثمارات المالية والمتمثل بقبول الودائع وتقديم القروض والدخالمصرفي 

 ( 386 – 385:  2015) محمد ومحمد ،   عالية في مختلف المجالات الاقتصادية .

  مواكبة تطورات الانشطة المصرفية العالمية  - 2

شتى مجالات الحياة الاقتصادية  خرى فيا  من تطورات أيعد تطور الخدمات المصرفية وتنوعها ناشئ

ومات وتطور واضح في الاتصالات الأمر الذي أدى في نشوء ثورة في المعل أسهم الوجيوفالتقدم في التكن

تي سبقت تطور الخدمات المصرفية هو برز ما يميز المرحلة الالمصرفية وأى تطور وتنوع الخدمات لإ

ر البيئة الاقتصادية اصبحت الخدمات المصرفية منتشرة عبر العالم فضلا  عن تطو العولمة المصرفية إذ

مر الذي جعل القائمين على المصارف يبحثون عن كيفية مواجهة وادارة التقدم السريع في الانشطة الأ

ة المالية هي المسؤولة عن من المنافسة ، فأن الهندس المصرفية والتي تتميز بمستوى عال  ادية والاقتص

تعتمد بشكل  انها من تقوم بهذا الدور لأن قدرة المصارف في زيادة ودائعها واستثماراتههذا الأمر حيث إ
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صرفية والاستثمارات ع الماستمرارية التوسع في الودائالتي تضمن رئيس على أنشطة الهندسة المالية 

 ( 54 – 53:  2017) جمعة ، فأنها تضمن الاستقرار المالي للمصارف .  من ثمو

 

 دارة المخاطرإ  - 3

 دارة المخاطرمفهوم إ  -أ 

ة المخاطر المصرفية من المهام الأساسية للهندسة المالية إذ  دارني به ادارة المخاطر المصرفية إذ تعد إونع

صرفية هي تحديد موالمقصود بالمخاطر ال المخاطر لإدارةدوات ونماذج كمية أتضع الهندسة المالية 

يجة لتطور ثارها السلبية ، ونتعرض لها القطاع المصرفي للحد من آوقياس ومتابعة المخاطر التي يت

العمليات المصرفية . والهدف  يجاد مخاطر جديدة تواجهالتعاملات المصرفية الإلكترونية أدى ذلك إلى إ

دارة المخاطر المصرفية هو تحديد الخسائر المتوقعة وكيفية حدوثها وتحديد مسبباتها ومحاولة إمن 

 ( 63:  2018) خلف وعلي ، السيطرة عليها عن طريق الهندسة المالية . 

 نواع المخاطر المصرفيةأ  -ب 

لأهم هذه  هناك عدة مخاطر تواجه القطاع المصرفي بسبب طبيعة عمل الانشطة المصرفية  وسنتطرق

والتي يمكن ان تؤثر على سيولة المصرف وارباحه  المخاطر لعلاقتها المباشرة بالعمليات المصرفية

 وايراداته وتقسم الى :

 مخاطر الائتمان  ( 1

ا في طراف العملية المصرفية بالتزاماته المالية المنصوص عليهوهي مخاطر ناجمة عن عدم وفاء أحد أ

مر الذي يحتم على طر التي تواجه القطاع المصرفي الأنواع المخان أكثر أالعقد ، ويعد هذا النوع م

المصارف تقييم الجدارة الائتمانية للأطراف التي تتعامل معها ، وهناك عدد من البنوك المركزية تطالب 

هذا هو جزء من  بأنشطتها في السوق المالي بوصفالمصارف الخاضعة لرقابتها بتقديم تقارير تتعلق 

الرقابي ، وهناك بعض المصارف تقوم بتجميع مخصص لمواجهة مخاطر عدم سداد بعض  دورها

كبر المصادر لمخاطر الائتمان التي يتعرض وأكثر الممنوحة لهم . وتعد القروض من أ العملاء للقروض

نشطة المصارف في المحافظ ، وهناك مصادر أخرى لمخاطر الائتمان تنجم عن ألها القطاع المصرفي 

رباح ، ويمكن قياس مخاطر الائتمان التي المال لغرض الاستثمار وتحقيق الأ الاستثمارية لأسواق

يتعرض لها القطاع المصرفي من خلال عدد من المؤشرات والنسب المالية مثل نسبة الديون المعدومة 
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السنوي الاحتياطي جمالي القروض الى اجمالي الموجودات أو نسبة إلى اجمالي القروض أو نسبة إ

                            لى الودائع الكلية .ي القروض أو نسبة القروض الكلية إجماللخسائر القروض إلى إ

 ( 144:  2014) دلول ، 

 المخاطر السوقية   ( 2

مالية بسبب التغيرات في بيئة الأسواق المالية ، كأن  نها احتمالية خسارة المصرف خسارةتعرف على أ

سعار السلع . والمخاطر سعار أسواق الأسهم او تغير أسعار الفائدة أو أسعار الصرف أو أتكون تغير أ

أو السوقية هي مخاطر متعلقة بأرباح المصارف ورأس مالها الناتجة عن التغيرات في اسعار السوق 

مة عن اجوراق المالية . وعرف البنك المركزي العراقي المخاطر السوقية على انها المخاطر النأسعار الأ

فظ الاستثمارية سعار السوق والتي تؤثر بشكل سلبي في المراكز المالية للمحاالتغيرات غير المتوقعة في أ

 ( 179:  2021) حميد وكاطع ، رباح والخسائر ورأس مال المصارف . مما ينعكس على الأ

 مخاطر العمليات ) مخاطر التشغيل (  ( 3

كافية ومدربة تدريبا  كافيا  من أجل القيام تنشأ هذه المخاطر عندما لا تحصل المصارف على موارد بشرية 

خبرة كافية في العمليات المصرفية  ا  ذوين يتضمن المصرف على اشخاصبالعمليات المالية إذ يجب أ

 المصارف في عملها .     الالي والجوانب التكنلوجية التي تحتاجهدربون جيدا  على استخدام الحاسب آوم

  ( 9 – 8:  2015) عمري ، 

 

 سعار الفائدة مخاطر أ  ( 4

لفائدة ، وتشير هذه سعار اتسبب تراجعها نتيجة التقلبات في أيرادات وهي المخاطر التي تؤثر في الإ

 فيالمخاطر الى أن المركز المالي للمصرف يتعرض إلى تحركات غير متوقعة في أسعار الفائدة تؤثر 

جزءا  من العمليات ن هذه المخاطر تعد ة لأصول المصرف ، وعلى الرغم من أالقيمة السوقي وفيالعوائد 

عوائد المصرف ورأس ماله ، لذلك فإن إدارة هذه المخاطر تعد من ن عدم معالجتها يهدد المصرفية إلا أ

رباح المصرف والقيمة في أ الجدير بالذكر أن هذه المخاطر تؤثرسواق المالية وفي الأمور المهمة الأ

 ( 403:  2015) رهيف ، والمطلوبات ,  تالاقتصادية للموجودا
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 سعار الصرف مخاطر أ (  5

سعار ائر كبيرة نتيجة تحركات وتقلبات أهي المخاطر التي تواجه العمل المصرفي وقد تلحق به خس

ما جنبية وثانيهالداخلية للعملات الأفي التدفقات ولهما يتمثل الصرف وتشمل هذه المخاطر عنصرين أ

لة في المستقبل والتي قد تؤثر سعار الصرف بين الدول ، وتعد هذه من المخاطر الحالية والمحتماختلاف أ

ي باح وحقوق المساهمين نتيجة تغير أسعار صرف العملات الأجنبية ، ويتبين من ذلك أن أرفي الأ

لنقدية ، وتكون مخاطر أسعار صرف العملات مرتفعة إذا التدفقات ا تغييرات في سعر الصرف يؤثر في

طلوبات بعملات أجنبية لذلك فإن التغيرات في أسعار الصرف جنبية ومكانت لدى المصرف أصول أ

 ( 37:  2020) الدوري والعنبكي ، رباح للمساهمين . تؤدي إلى تغيرات في القيمة السوقية والأ

 دارتهاالهندسة المالية في إلمخاطر ودور دارة اأهمية إ –ج 

مثل في دارة هذه المخاطر تتهمية إدارة المخاطر المصرفية مهمة للمصارف حيث ان هناك عوامل لأتعد إ

ذا لم تكن محددة ومعرفة لذلك يجب تحديدها تحديد المخاطر بالدرجة الأولى  إذ لا يمكن تخفيف المخاطر إ

تم تحديدها  ذلك حساب تأثير واحتمالية وقوع المخاطر التيبدقة ومعالجتها في الوقت المناسب ، ويلي 

يجب تصنيفها حسب الأولوية وهنا تكون الخطوات السابقة مهمة  فهي مختلفة من مصرف إلى أخر إذ

ذلك تقديم ساس يف العبء المالي لها ، ويتم على أي تخفلاعتمادها في التخفيف من آثار المخاطر أ

داء عملهم وتقديم حلول موضوعية ومبتكرة لهذه ين أالمخاطر لتحسدارة المشورة للمشرفين على إ

 ( 10:  2020) طاهر وعبد النبي ، المخاطر . 

لتتمكن من خلالها  تدوات المالية والمنتجاى الاحتفاظ بمجموعة متنوعة من الألالمصارف دائما بحاجة إ

جل مواجهة التقلبات والتغيرات في البيئة كل يضمن عدم التعرض للمخاطر ومن أدارة السيولة بشإ

للتغيرات والتطورات في البيئة  للاستجابةالداخلية والخارجية بشكل عام ، وتوفير المرونة اللازمة  

الية في إدارة المخاطر المصرفية حيث الاقتصادية بشكل خاص ، ومن هنا يتضح الدور المهم للهندسة الم

دارة المخاطر ، وتهتم الهندسة ها استخدام استراتيجيات للتحوط وإلالدوات مالية يمكن من خإنها تقدم أ

   المالية التي تعاني منها المصارف . تقدم حلولا  مبدعة وفعالة للمشكلاتدوات مالية جديدة بابتكار أالمالية 

 ( 142:  2020) الاعرجي وتاج الدين ، 

يمكن من  هذا ما تقدمه الهندسة المالية إذار وسعا  لإدارة مخاطر تقلبات الأالتحوط من المخاطر يعد فن

من داة معينة  باختيار أقام المصرف  فإذاخلال المشتقات المالية التحوط من جميع المخاطر المصرفية 

لى المخاطرة ونعني به عدد ة التحوط إن يقوم بالتأكد من تقليل وانخفاض نسبالأدوات ، فإن عليه أ

دوات النقدية . ويتعين على المصرف لتغطية وحدة واحدة من مخاطر الأة الوحدات لأداة التحوط اللازم
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سة المالية ابتكار فرص داة المناسبة  لأنواع المخاطر المختلفة . ويمكن من خلال الهنداختيار الأ

نفسها  داة الماليةنفسه وفي أسواق مالية مختلفة وللأالوقت  يي ابتكار فرص للشراء والبيع فللمراجحة أ

 ( 95 – 94:  2005) حسن ، رباح . الأ لتحقيق

ها تجزئة المخاطر يمكن من خلال ائق حديثة لإدارة المخاطر إذيمكن من خلال الهندسة المالية ابتكار طر

الأوراق المالية والأصول ومخاطر أسعار الفائدة سعار المتجمعة في الأدوات المالية مثل مخاطر تقلب أ

ة من خلال التحوط دارة كل نوع من هذه المخاطر بصفة منفردوإ وأسعار الصرف للعملات الأجنبية ،

رباح ل مستويات عالية من المخاطرة من أجل تحقيق أخرى ترغب في تحمونقل المخاطرة إلى جهات أ

  ( Hull , 2015 : 11 – 16 )وعلاوات معينة . 

 

 الكفاءة الاقتصادية   - 4

لى المصارف في نها تقوم بتخفيض تكاليف المعلومات عحيث إلمالية بالكفاءة الاقتصادية تتميز الهندسة ا

ا  في تقليل مهم ا  سواق المالية وتخفيض تكاليف الوساطة والسمسرة ومن هنا تقدم الهندسة المالية دورالأ

لية مما يمنحها سرعة في تداول الأوراق المالية ويساعدها في تحقيق سواق الماتكاليف المصارف في الأ

جل تحصل من خلالها المصارف على السيولة ة وطويلة الأستثمار من استثمارات قصيرهدافها في الاأ

 ( 54 – 53:  2017) الشويات وعارف ، السريعة والعوائد . 

 

 رباح تحقيق العوائد والأ  - 5

ل شراء عقود المشتقات التي يتوقعون رأسمالية من خلا ا  دسة المالية ارباحتحقق المصارف من خلال الهن

سعارها ، مدة بسعر أعلى من سعر الشراء عندما ترتفع أسعارها في المستقبل ثم اعادة بيعها بعد ارتفاع أ

غلب تكون تقديرية . والهدف من هذه تطلب من المصارف معرفة تقلبات الأسعار والتي في الأوهذا ي

        رباح .تحقيق الأف السوق من خلال التنبؤ بتغيرات أسعار الأصول والعملية هو الاستفادة من ظرو

 ( 101:  2019) عبد الحكيم و حسين ، 

رباح والأ يراداترف متمثلة في تعزيز فرص تحقيق الإدوات الهندسة المالية مكاسب للمصاكما تحقق أ

يضا  ائد استثمارية وعمولات ورسوم . وأالناتج عن تنويع المحافظ الاستثمارية وهذه المكاسب هي عو

دوات المالية ، بحيث يمكن ائق لفهم وقياس مخاطر الألية المصارف من ابتكار طرتمكن الهندسة الما
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يضا  دور بدعم المصارف للخدمات المصرفية التي كفاءة عالية وبشكل مستقل ، ولها أدارة المخاطر بإ

                                    هم في زيادة قاعدة العملاء .لائها وتلبية احتياجاتهم وهذا الأمر يستقدمها لعم

 ( 303 – 302:  2005) حسن ، 

وائد عالية دوات الهندسة المالية الاستثمار في الأوراق المالية وتحقيق عباستخدام أوتستطيع المصارف 

هم وهي من أ(  short sellingو ما يعرف بـ ) المالية أسواق من الاستثمار قصير الأجل في الأ

جة الاستفادة من ارتفاع تستطيع من خلالها تحقيق عوائد عالية نتي المصارف إذياسات الاستثمارية في الس

ميز هذا السوق هو سرعة تحركات الأسعار هم ما يوراق المالية في السوق المالي وأسعار الأوانخفاض أ

وراق المالية عوائد عالية خلال مدة  قصيرة  وأيضا  الاستفادة من هذه الأ يمكن للمصارف تحقيق إذ

 ( Morrison and Wilhelm , 2007 : 8 )لتمويل وزيادة الحصة السوقية .  ل

داة التوريق بزيادة سيولة المصارف وذلك من خلال تحويل الاصول وتسهم الهندسة المالية من خلال أ

ية وهنا يمكن للمصارف بيع هذه سواق المالإلى أوراق مالية يمكن تداولها في الأالمالية غير السائلة 

السيولة السريعة ، ويعد التوريق اق المالية والاستفادة منها في تخفيض المخاطر والحصول على ورالأ

لية حديثة في المصارف يعمل على تخليص المصارف من مخاطر عدم الوفاء بالالتزامات المالية آ

ى سيولة تساعد صول كأوراق مالية والحصول علتحصيل الديون عن طريق بيع هذه الأومخاطر عدم 

  ( 4:  2017) ابو احمد وعطية ،  سواق المالية .المصارف في تعزيز أهدافها في الاستثمار في الأ

  

 ا  دوارمتمثلة بأدواتها أدت أالتي تتميز بالكفاءة الاقتصادية ن الهندسة المالية يلخص الباحث مما سبق أ

نشطة ل حيث إنها جعلت الأفي أسواق المادواتها المباشر ي القطاع المصرفي من خلال تأثير أمهمة ف

ضمان  تتميز بالمنافسة الشديدة ومن ثمالمصرفية تواكب التغيرات التي تحدث في البيئة الاقتصادية التي 

الاستمرار في تقديم الخدمات المصرفية والذي يجعل المصارف قادرة على تطوير خدماتها المصرفية 

دارة المخاطر المصرفية بأنواعها دورها الواضح في إا ، فضلا  عن ضمان الاستقرار المالي له ومن ثم

سعار الصرف والمخاطر السوقية والمصارف تهتم لمتمثلة بمخاطر الائتمان ومخاطر أسعار الفائدة وأوا

ورها المهم في تحقيق العوائد لى ذلك دها وعوائدها   ، يضاف إيراداتيرا  بذلك لأن هذه المخاطر تهدد إكث

دوات الهندسة تحقيقها من خلال استثماراتها في ألى ات التي تسعى المصارف إوهي النشاطرباح والأ

    .المالية 
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 وتحليل مؤشرات الدراسة طار العمليالفصل الثالث : الإ 

 تمهيد  :

ل نشطة مالية جديدة مغايرة للنشاط المصرفي التقليدي والمتمثإلى أنقلت الهندسة المالية القطاع المصرفي 

لية وسرعة تحقيق نشطة الاستثمارية التي تتميز بعوائدها العابقبول الودائع وتقديم القروض وأدخلته في الأ

العوائد المصرفية ومساعدة المصارف في هو تنويع  ولالأ من هذه العملية رباح وهناك هدفانالعوائد والأ

تحقيق عوائد تمكنها من مواجهة المنافسة . ومن هذه العوائد هي العائد على الموجودات والعائد على حق 

دوات الهندسة المالية الأسهم والسندات قها المصارف نتيجة استثمارها في االملكية وهي عوائد تحق

 للمصارف واستمرارها في ممارسة الاستقرار المالي و زيادة. والهدف الثاني هوالمشتقات المالية 

لقياس الاستقرار المالي    z – scoreنشطتها وتطوير خدماتها المصرفية . وسنطبق في دراستنا نموذج أ

 في المصارف عينة الدراسة .

 عراق للأوراق الماليةول : واقع سوق الالمبحث الأ

 سوق العراق للأوراق المالية تأسيس  - 1

والذي كان يدعى في السابق سوق بغداد للأوراق المالية بموجب سوق العراق للأوراق المالية تأسس 

وتم وراق المالية للشركات العراقية المساهمة ، والذي تم بموجبه تداول الأ 1991لعام  24القانون رقم 

بشخصية معنوية لها استقلال مالي واداري تسعى الى صبح حينها يتمتع وأ 1992افتتاحه رسميا في عام 

لغاء سوق بغداد للأوراق المالية نتيجة تم إ  2003ستهدف الربح . وفي عام منفعة عامة ولا ت تحقيق

  دارة .      وبقرار من مجلس الإ المالية انخفاض السيولة وغيرها من المشكلاتمالية منها  ضه لمشكلاتتعر

 ( 82:  2021) الجعفري ، 

 مهمتين في سوق رأس المال  والذي قام بتأسيس مؤسستينالمؤقت  74صدر القانون  2004وفي عام 

ول جلسة للتداول فيه بتاريخ وتم عقد أوراق المالية العراقية سوق العراق للأوراق المالية وهيأة الأهما 

لوحة لكل تم تخصيص  والتسجيل على لوحات بلاستيكية إذبطريقة التداول اليدوي  2004/  6/  24

سهمها بطريقة المزايدة العلنية المكتوبة ، واستمر العمل بهذه الطريقة حتى شركة مساهمة يتم تداول أ

رونية لكتسائدة في جميع الأسواق العالمية قبل استخدامها الأنظمة الإ ، وكانت هذه الطريقة 2009نيسان 

لكتروني وإكمال متطلباتها عقدت أول جلسة للتداول المتطورة . وبعد انتهاء الأعمال بآليات التداول الإ

      من تداول في السوق المالية وابتداء  وبدأ عهد جديد لل 2009/  4/  19لكتروني في السوق  بتاريخ الإ

، يبدأ بقبول  طراف التداولعلى أنه نظام للاتصال بين أ يويعرف التداول الإلكترون  2009/  11/  1
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وامر ويثبتها كعروض وطلبات ويتم امر بيع وشراء ليجمعها في سجل الأولى شكل أرسائل المتداولين ع

جهزة الكمبيوتر ، ية جميع الصفقات المنفذة بواسطة أتم تسوحة وبعد ذلك تتنفيذها في ظل قواعد واض

مر يحدث لأول مرة في تاريخ السوق المالي خمس جلسات الكترونية وكان هذا الأصبح السوق يعقد أو

              يداع . الشركات المدرجة ونجاح إيداع أسهمها في مركز الإقبول سجلات مساهمي معظم  العراقي بعد

 ( 127:  2021) مسجت ومكي ،

 

 مفهوم سوق العراق للأوراق المالية  - 2

رباح في تداولاتها وعملياتها ا  وإداريا  غير هادفة لتحقيق الأهو مؤسسة منظمة تنظيما  ذاتيا  ومستقلة مالي

، وتدار هذه المؤسسة من قبل مجلس المحافظين وهم يمثلون مختلف الشرائح الاقتصادية اليومية 

               وراق المالية العراقية .. وهذه المؤسسة خاضعة لرقابة هيأة الأللقطاعات المدرجة في السوق 

 ( 22 – 5:  2021) سوق العراق للأوراق المالية ، 

 هداف سوق العراق للأوراق المالية أ   - 3

 :( 176:  2018) مناحي وقمر ،   همهاقيق جملة من الأهداف أيسعى سوق العراق للأوراق المالية لتح

 عضاء السوق والشركات المدرجة فيه .تنظيم وتدريب أ  -أ 

وعادلة وضمنها عمليات المقاصة تبسيط وتنظيم التعاملات بالأوراق المالية بطريقة منظمة وفعالة   -ب 

 وتسوية هذه التعاملات .

 مينة وتتميز بالشفافية .يز مصالح المستثمرين في سوق حرة أحماية وتعز  -ت 

لمالية وتحديد حقوق والتزامات وراق االسوق وكل تعاملات بيع وشراء الأ عضاءتنظيم تعاملات أ  -ث 

 طراف ووسائل حماية مصالحهم المشروعة .الأ

ومساعدة الشركات في بناء رؤوس تطوير سوق العراق للأوراق المالية بما يخدم الاقتصاد الوطني   -ج 

 موال اللازمة لعمليات الاستثمار .الأ

 في السوق .فرص الاستثمار  لاستغلالري للمستثمرين  تطوير الوعي الاستثما  -ح 

 هداف المنصوص عليها .حقيق الأت والمعلومات الضرورية لتحصائياجمع وتحليل ونشر الإ  -خ 
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 سواق المالية العربية والعالمية .ومواكبة التطورات الحاصلة في الأ تطوير  -د  

 هداف السوق ودعمها . دمات والنشاطات الضرورية لتحقيق أالقيام بالخ –ذ 

 المبحث الثاني : تطبيق مؤشرات الدراسة على العينة وتحليلها

 ( ROE)   ومؤشر العائد على حق الملكية (  ROA)  الموجوداتولاً : مؤشر العائد على أ

  -المفهوم :  - أ 

   Return on Assetsمؤشر العائد على الموجودات    - 1

وراق المالية مارها بأدوات الهندسة المالية الأتحقق المصارف عوائد على موجوداتها نتيجة استث

مثل وتحقيق قدرة وكفاءة الإدارة في استغلال موجوداتها بشكل أ يقوم هذا المؤشر بقياسوالمشتقات و 

في قياس العوائد  حد المؤشرات المهمةالموجودات ، ويعد هذا المؤشر أ رباح من خلال الاستثمار فيالأ

دارة ونجاح المصرفية في الأجل القصير والأجل الطويل للاستثمار وأن ارتفاعه يدل على كفاءة الإ

ادة صافي الدخل اي زيادة ما زيويمكن زيادة هذا المؤشر من خلال إسياساتها في استثمار الموجودات ، 

   ( 45:  2019) جاسم ، رباح أو زيادة سرعة دوران الموجودات . هامش الأ

 : ( 179:  2017الشمري واخرون ، )  ويمكن احتساب العائد على الموجودات من خلال الصيغة التالية 

 

 صافي الدخل                         

 100*   العائد على الموجودات  = ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ                     

 مجموع الموجودات                    

 

  Return on Equityمؤشر العائد على حق الملكية     - 2

يقوم  سهم ويم حقوق حملة الأسواق المالية لتعظالمالية والمشتقات في الأتستثمر المصارف في الأوراق 

العائد المتحقق من استثمارات المساهمين في حقوق الملكية اي العائد المتحقق من هذا المؤشر بقياس 

استثماراتهم المالية في المصرف ، وعند احتساب هذا المؤشر يكون من السهل معرفة العائد الذي يحصل 

خرى . ويهتم المساهمون يرهم من المساهمين في المصارف الأكل مساهم في المصرف مقارنة بغ عليه

رباح المتحققة من لية يعتمد بشكل تام على مقدار الألاستثماراتهم المان تعظيم القيمة السوقية يرا بذلك لأكث

 ( 273:  2021واخرون ،  ) جاسمقبل المصرف . 



 الفصل الثالث
 

 
51 

 : ( 179:  2017) الشمري واخرون ،  ويمكن احتساب العائد على حق الملكية من خلال الصيغة التالية 

 

 صافي الدخل                    

 100العائد على حق الملكية  = ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  *                  

 مجموع حقوق المساهمين                

    

 :قياس عوائد المصارف عينة الدراسة   -ب 

 عوائد مصرف بغداد  - 1

 ( العائد على الموجودات والعائد على حق الملكية لمصرف بغداد 2الجدول ) 

%  ROA  %ROEمجموع الموجوداتمجموع حقوق المساهمينصافي الدخلالسنة

20042,863,870,6388,634,559,79061,877,903,0884.62826064733.16753497

20052,371,985,40955,921,809,612318,090,429,4300.7456953084.241610609

20069,694,202,69859,489,254,008331,209,583,3782.92690887716.29572073

200722,496,776,32776,107,002,043363,724,586,3516.18511290429.55940416

200821,948,977,33193,341,937,998542,911,440,8204.04282829223.51459355

200918,617,517,000109,169,572,000802,194,113,0002.32082443617.05376018

201016,211,209,000118,787,915,000961,062,610,0001.68680050913.64718709

201124,972,265,000139,619,840,000875,267,336,0002.85310144417.88590003

201229,637,502,000207,252,848,0001,300,654,984,0002.2786597814.30016634

201338,797,071,000291,262,414,0001,764,904,558,0002.19825320413.32031499

201432,847,000,000292,419,198,0001,827,505,325,0001.79736822411.23284662

201513,260,673,000268,488,373,0001,549,536,698,0000.8557830884.939012014

201620,009,291,000282,821,705,0001,200,424,117,0001.66685187.074878146

20177,404,953,000276,942,042,0001,090,152,647,0000.6792583612.673827688

20183,868,792,000266,742,720,0001,113,538,558,0000.3474322441.450383351

20197,298,604,000273,641,424,0001,132,744,205,0000.6443294052.667214595

202021,363,075,000278,435,852,0001,419,528,237,0001.5049418847.67253026

2.19778884812.98216972  المتوسط

 . Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إ المصدر :

 في هذا الفصل هي بالدينار العراقي . واردةملاحظة : جميع المبالغ ال
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 تحليل العائد على الموجودات :  -

بلغ للعائد على الموجودات  ا  جيد حقق المصرف معدلا   2004في عام  ( نلاحظ انه  2) من خلال الجدول 

انخفض معدل العائد بشكل كبير بسبب الزيادة فقد  2005على من المتوسط ، اما في عام أ% وهو  4.62

نواعها والديون بنسبة أجل المتمثلة بحسابات الودائع بجميع بيرة في مطلوبات المصرف قصيرة الأالك

ارتفعت العوائد بسبب الزيادة  2006عام  وهي نسبة كبيرة جدا  . وفي (1كما في الملحق ) % 392

 إذ  % 85يرادات الجارية للمصرف بنسبة والناتجة عن ارتفاع الإ الملحوظة في صافي دخل المصرف

مما جعل معدل العائد اعلى من المتوسط ( 1كما في الملحق )%  308صافي الدخل بنسبة لى زيادة أدت إ

والسبب في  % 6.18للعائد على الموجودات والذي بلغ  على معدل أحقق المصرف  2007، وفي عام 

والسبب هو ( 1كما في الملحق ) 2006% عنه في عام  132هذه الزيادة هو زيادة صافي الدخل بنسبة  

. واستمر في المصرف في تحقيق معدلات جيدة للعائد %  82يرادات المصرف الجارية بنسبة زيادة إ

انخفض معدل العائد بسبب زيادة مطلوبات  2010. وفي عام  على التوالي 2009و  2008للعامين 

وفي  (1كما في الملحق )  %12.92المصرف بنسبة  صافي دخل% وانخفاض  21.5لمصرف بنسبة ا

لزيادة بسبب اعلى من المتوسط أحقق المصرف معدلات جيدة للعائد  2013و  2012و  2011الاعوام 

انخفض العائد بسبب انخفاض ارباح  2014وفي عام  .رباح المصرف أالمستمرة في صافي الدخل و

 2019و  2018و  2017و  2016و  2015عوام لمطلوبات واستمر هذا الحال في الأالمصرف وزيادة ا

لانخفاض المستمر في بسبب ا قل من المتوسط أحقق المصرف معدلات عائد  إذعلى التوالي  2020و 

 حسابات الودائع والتي تمثل التزامات على المصرف .قابله زيادة في المديونية وتصافي الدخل و

                                                                                                                                        تحليل العائد على حق الملكية :  -

 ى معدل للعائد على حق الملكية إذعلحقق أ 2004ام عن المصرف في ( نلاحظ أ 2من خلال الجدول ) 

دة الكبيرة في حقوق انخفض معدل العائد بشكل كبير بسبب الزيا 2005%  ، وفي عام  33.16بلغ 

ارتفع  2006وفي عام  وهي نسبة كبيرة جدا  .( 1كما في الملحق )%  547ازدادت بنسبة  المساهمين إذ

وحقق المصرف ( 1كما في الملحق )%  308دخل المصرف بنسبة خرى بسبب زيادة صافي العائد مرة أ

عوام مر المصرف في تحقيق عوائد جيدة وأعلى من المتوسط في الأعلى من المتوسط . واستا  أعائد

انخفض العائد بسبب   2014. وفي عام  2013،  2012،  2011،  2010،  2009،  2008،  2007

كما في %  4.16جل بنسبة زيادة المطلوبات قصيرة الأ% و 15انخفاض صافي دخل المصرف بنسبة 

 2015عوام . واستمر المصرف في تحقيق عوائد أقل من المتوسط في الأ 2013عنه في عام ( 1الملحق )
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في صافي الدخل وزيادة  بسبب الانخفاض والتباين 2020،  2019،  2018،  2017،  2016، 

 المطلوبات بنسبة كبيرة .

 عوائد المصرف التجاري العراقي   - 2

 ( العائد على الموجودات والعائد على حق الملكية للمصرف التجاري العراقي  3الجدول ) 

%  ROA % ROEمجموع الموجوداتمجموع حقوق المساهمينصافي الدخلالسنة

20041,415,695,96012,549,400,92773,465,764,2131.92701454211.28098439

20051,659,965,02562,661,419,493155,584,802,4221.0669197762.649102172

20062,100,698,19863,776,569,227164,594,170,6381.2762895493.293840079

20072,407,306,99465,304,007,263213,176,856,2951.1292534453.68630823

20084,263,376,06367,053,088,121204,674,371,3492.0830043526.358209864

20094,288,446,60284,150,645,064208,304,265,3782.0587416175.096154163

201013,934,450,02894,538,893,067204,163,838,1496.82513130414.73938352

20117,979,643,369135,184,629,395247,446,396,4593.2247967575.902774158

201214,310,014,401143,200,259,288293,436,517,5024.8766985529.993008722

201310,689,347,072196,579,178,046334,843,250,3283.19234365.437680215

201410,462,291,179284,385,241,180449,272,568,4292.3287180023.678914959

20158,109,355,097274,201,298,497414,889,153,8171.9545835372.957445913

20167,577,912,000281,941,053,000423,819,261,0001.7880055722.687764665

201710,050,154,000291,808,794,000460,616,311,0002.1818927733.444088803

201810,864,383,000283,958,246,000443,945,613,0002.4472328783.826049482

20196,532,195,000271,929,254,000449,777,104,0001.4523182582.402167072

202035,456,553,000307,754,629,000616,949,229,0005.74707793311.5210462

2.680001325.820877801  المتوسط

 

 . Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إ المصدر :

 

 الموجودات :تحليل العائد على   -

،  2005،  2004عوام ( نلاحظ ان المصرف حقق عوائد أقل من المتوسط في الأ 3 من خلال الجدول )

بسبب تدني مستويات العائد على الموجودات مقارنة بحجم مطلوبات  2009،  2008،  2007،  2006

ل مدة للعائد خلاعلى معدل صرف عائدا  اعلى من المتوسط وهو أحقق الم 2010المصرف . وفي عام 

( 2كما في الملحق )%  225ي زيادة صافي الدخل بنسبة الدراسة وذلك بسبب زيادة أرباح المصرف أ
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ستمر المصرف في تحقيق معدل عائد أعلى من يجابي في معدل العائد ، واوهي نسبة كبيرة أثرت بشكل إ

انخفض معدل العائد بسبب  2014على التوالي . وفي عام  2013،  2012،  2011عوام المتوسط في الأ

عوائد اقل . وحقق المصرف  2013% عنه في عام  34بنسبة  ازدادت المطلوبات الكلي إذزيادة حجم 

بسبب انخفاض صافي دخل  2019،  2018،  2017،  2016،  2015عوام من المتوسط في الأ

زيادة الملحوظة في صافي ارتفع معدل العائد بسبب ال 2020المصرف مقارنة بحجم مطلوباته ، وفي عام 

ناتجة عن ارتفاع وهي نسبة كبيرة ( 2كما في الملحق )%  442 ازداد صافي الدخل بنسبة  الدخل إذ

 لى ارتفاع العائد فوق المتوسط .أدت إ%  192الايرادات التشغيلية للمصرف بنسبة 

 

                                        تحليل العائد على حق الملكية :                                                                                                  -

ى من المتوسط والبالغ علحقق عائدا  أ 2004عام ن المصرف في أ نلاحظ  ( 3من خلال الجدول ) 

دة الحاصلة في حقوق انخفض معدل العائد دون المتوسط بسبب الزيا 2005ما في عام % ، أ 11.28

دت الى انخفاض معدل وهي نسبة كبيرة جدا  أ( 2كما في الملحق )%  399ازدادت بنسبة   المساهمين إذ

 2008. وفي عام  2007،  2006عوام ر المصرف في تحقيق عائد أقل من المتوسط في الأمالعائد . واست

. وفي عام ( 2كما في الملحق ) % 77زيادة صافي الدخل بنسبة ارتفع معدل العائد عن المتوسط بسبب 

مع الثبات ( 2كما في الملحق )%  25انخفض معدل العائد بسبب زيادة حقوق المساهمين بنسبة  2009

لزيادة بسبب ا%  14.73لى ارتفع معدل العائد إ 2010وفي عام النسبي في مستوى صافي الدخل ، 

. واستمر المصرف ( 2كما في الملحق )%  225ازداد صافي الدخل بنسبة  الملحوظة في صافي الدخل إذ

انخفض معدل العائد  2013وفي عام .  2012و  2011على من المتوسط في العامين في تحقيق عوائد أ

ن والانخفاض في صافي رة في حقوق المساهميمبسبب الزيادة المست 2019لى دون المتوسط حتى عام إ

%  11.52بلغ معدل العائد   ائدا  جيدا  وأعلى من المتوسط إذحقق المصرف ع 2020الدخل . وفي عام 

 ( .2كما في الملحق )  2019% عنه في عام  442بسبب زيادة صافي الدخل بنسبة 

 

 

 

 



 الفصل الثالث
 

 
55 

 عوائد مصرف الائتمان العراقي   - 3 

 ( العائد على الموجودات والعائد على حق الملكية لمصرف الائتمان العراقي  4الجدول ) 

%  ROA  %ROEمجموع الموجوداتمجموع حقوق المساهمينصافي الدخلالسنة

2004730,915,1832,566,979,86927,394,308,0472.66812792628.47374036

20056,440,153,39030,972,152,822213,869,681,1633.01125122320.79336695

200614,275,317,77833,709,379,584357,423,459,1693.99395098842.3482068

200721,979,679,20377,875,755,587359,329,223,5236.11686380228.22403332

200818,467,964,85893,069,863,675337,992,826,9465.46401088619.84312013

20098,956,403,370111,912,636,387363,961,161,6932.4608129428.003031346

20109,676,695,765135,093,459,619594,931,934,3591.626521497.162963916

201118,531,525,000151,965,487,000444,122,919,0004.17261172712.19456165

201225,280,166,000175,547,483,000561,579,222,0004.5016206114.40075675

201313,746,219,000197,079,367,000602,995,583,0002.2796550076.974966081

201416,016,080,000290,171,143,000625,187,059,0002.5618060665.519528866

201513,914,149,000301,809,851,000618,517,645,0002.2495961294.610236861

20164,976,342,000306,815,200,000513,382,999,0000.9693234891.621934637

20176,707,465,000315,456,738,000476,638,010,0001.4072450922.126270956

20185,597,616,000313,498,305,000497,694,366,0001.1247095371.785533099

2019-5,121,655,000297,126,650,000522,536,851,000-0.980151924-1.723727912

2020-3,427,205,000293,699,445,000527,045,441,000-0.65026746-1.166908913

2.52809926611.83480088  المتوسط

 . Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إ المصدر :

 

 تحليل العائد على الموجودات :   -

،  2004عوام عوائد جيدة وفوق المتوسط خلال الأن المصرف حقق نلاحظ أ(  4من خلال الجدول ) 

 2009خلال هذه السنوات . وفي عام بسبب الزيادة في صافي الدخل   2008،  2007،  2006،  2005

كما في %  51انخفض صافي الدخل بنسبة   بسبب الانخفاض في صافي الدخل إذمعدل العائد انخفض 

 2012،  2011عوام في الأو.  % 35يرادات المصرف الجارية بنسبة بسبب انخفاض إ( 3الملحق )

  2013. وفي عام  ( 3كما في الملحق ) % 91.5 ارتفع معدل العائد بسبب ارتفاع صافي الدخل بنسبة

انخفض معدل العائد عن المتوسط بسبب الانخفاض الكبير في صافي الدخل حيث انخفض صافي الدخل 
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ئد بسبب ارتفاع صافي الدخل بنسبة ارتفع معدل العا 2014. وفي عام ( 3حق )% كما في المل 45 بنسبة 

صرف في واستمر الم .خرى انخفض معدل العائد مرة أ 2015عام وفي  . ( 3% كما في الملحق ) 16

حقق المصرف خسارة في   2020و  2019عوام ، وفي الأ 2018ن المتوسط حتى عام قل متحقيق عائد أ

أدت بالمصرف  %  وهي نسبة كبيرة 65دات المصرف التشغيلية بنسبة انخفاض ايراصافي الدخل بسبب 

  موجوداته وخسارة في حقوق المساهمين . لى تقليلإ

 

                                        تحليل العائد على حق الملكية :                                                                                                  -

 2005،  2004عوام  حقق عوائد أعلى من المتوسط في الأن المصرف ( نلاحظ أ 4من خلال الجدول ) 

رغم الارتفاع على الرباح التي يحققها المصرف على التوالي ناتجة عن الأ 2008،  2007،  2006، 

ي صافي انخفض معدل العائد بسبب الانخفاض ف 2010،  2009المستمر في المطلوبات . وفي العامين 

 يرادات المصرف الناتجة عن عمليات الاستثمار والعمليات المصرفيةالدخل والناتج عن انخفاض إ

. وفي  (3% كما في الملحق ) 51لى انخفاض صافي الدخل بنسبة مما أدى إ%  35الاعتيادية  بنسبة 

ازداد صافي الدخل  ارتفع معدل العائد مرة أخرى بسبب زيادة صافي الدخل إذ 2012،  2011 العامين

ب زيادة انخفض معدل العائد عن المتوسط بسب 2013. وفي عام  (3كما في الملحق ) % 91.5بنسبة 

دينار عراقي وفي  197,079,367,000كانت حقوق المساهمين تبلغ   2013حقوق المساهمين ففي عام 

% خلال  53نها ازدادت بنسبة دينار عراقي هذا يعني أ  301,809,851,000اصبحت  2015عام 

في  بسبب التباين 2020قل من المتوسط حتى عام . واستمر المصرف في تحقيق عوائد أ عامين فقط

 . صافي الدخل مقارنة بارتفاع مبالغ حقوق المساهمين
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 عوائد مصرف سومر التجاري   - 4

 ( العائد على الموجودات والعائد على حق الملكية لمصرف سومر التجاري 5الجدول ) 

% ROA %ROEمجموع الموجوداتمجموع حقوق المساهمينصافي الدخلالسنة

2004247,318,7666,545,380,56711,828,362,4912.0908960663.778523853

20051,116,930,14217,995,435,13227,069,665,4254.1261320546.206741509

20061,265,545,57238,077,432,73038,077,432,7303.3236105523.323610552

20071,615,684,48827,033,025,31247,219,951,2353.4216140555.976706156

20081,018,222,03749,751,753,89777,531,702,0341.3132976712.04660531

20095,168,185,73359,248,650,91094,982,200,3835.4412149988.722874958

2010570,748,00976,238,956,112120,428,016,4440.4739329150.748630409

2011281,893,000105,976,397,000168,075,673,0000.1677179060.265996022

20121,380,487,000158,687,372,000270,141,859,0000.5110229880.869941308

20131,988,779,000196,800,541,000311,033,773,0000.6394093421.010555657

20142,714,445,000260,507,823,000420,615,472,0000.6453507251.041982144

20154,259,172,000263,710,198,000369,588,387,0001.1524095861.615095674

20163,036,540,000267,139,192,000351,772,887,0000.8632103591.136688322

2017399,872,000267,513,283,000390,178,183,0000.1024844590.149477437

2018909,539,000268,424,123,000409,535,591,0000.2220903430.338843987

20191,008,783,000269,467,762,000350,387,452,0000.2879050020.374361294

20201,066,854,000262,925,705,000333,165,030,0000.3202178810.405762533

1.4766186412.23602336  المتوسط

 . Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إ المصدر :

 

 تحليل العائد على الموجودات :  -

، واستمر   2004على من المتوسط في عام ( نلاحظ أن المصرف حقق عوائد أ 5من خلال الجدول ) 

لى معدل للعائد عمصرف أحينها حقق ال  2009حتى عام على من المتوسط المصرف في تحقيق عوائد أ

كما %  407ازداد صافي الدخل بنسبة  % نتيجة ارتفاع صافي الدخل إذ 5.44بلغ  على الموجودات إذ

يرادات الجارية بنسبة وارتفاع الا %  97لمصروفات التحويلية بنسبة  نتيجة انخفاض ا( 4في الملحق )

انخفض معدل العائد عن المتوسط بسبب  2010يجابي في معدل العائد . وفي عام % مما أثر بشكل إ 92

نتيجة   (4% كما في الملحق ) 88.9انخفض صافي الدخل بنسبة  الانخفاض الكبير في صافي الدخل إذ
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، واستمر  % 44وزيادة المصروفات التحويلية بنسبة  %  24ادات الجارية  بنسبة يرانخفاض الإ

بسبب ارتفاع مطلوبات المصرف مقارنة  2020قل من المتوسط حتى عام المصرف في تحقيق عائد أ

 . بصافي الدخل

                                        تحليل العائد على حق الملكية :                                                                                                  -

لمتوسط ، واستمر على من احقق عوائد أ  2004في عام المصرف  ن ( نلاحظ أ 5من خلال الجدول ) 

انخفض معدل العائد عن المتوسط  2010. وفي عام  2009على من المتوسط حتى عام في تحقيق عوائد أ

كما في الملحق  % 88.9بنسبة  الانخفاض في صافي الدخل بب الانخفاض في ارباح المصرف ومن ثمبس

،  % 24فاض الايرادات الجارية بنسبة    % وانخ 44حويلية بنسبة عن زيادة المصروفات الت ا  ناتج( 4)

حقوق المساهمين  مبالغ ارتفاع بسبب 2020قل من المتوسط حتى عام استمر المصرف في تحقيق عوائد أ

 .في الدخل مقارنة بصا
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 عوائد مصرف الخليج التجاري   - 5

 التجاري الخليج على حق الملكية لمصرف( العائد على الموجودات والعائد  6 الجدول )

% ROA %ROEمجموع الموجوداتمجموع حقوق المساهمينصافي الدخلالسنة

2004270,238,5634,629,753,78215,136,853,7341.785302075.836996431

20051,489,248,57212,118,919,50345,733,265,7703.25637923912.288625

20062,709,435,53724,157,588,37181,847,073,8313.31036335211.2156706

20074,953,399,24228,431,661,230141,855,589,1703.49186046917.42212388

200815,411,634,47341,050,279,006239,984,991,2136.42191596937.54331236

20098,019,160,15259,200,957,105258,650,056,3263.10038987313.54565964

20106,161,760,78863,548,282,453272,031,632,7492.2650898089.696187765

201112,470,337,405118,183,956,284354,046,282,2993.52223368210.55163306

201236,342,937,635149,087,509,846424,766,297,5648.55598427724.3769164

201356,026,695,132303,984,100,291781,479,239,0607.16931331418.43079789

201442,753,350,943345,974,012,631816,478,697,1995.23630942112.35738795

201513,912,907,430321,625,505,884810,971,493,4771.7155852634.325809731

20166,955,475,034317,733,784,273802,022,034,4190.8672423872.18908891

20175,040,967,413320,887,340,766603,312,989,7400.8355476341.570946177

2018906,965,963314,472,925,906578,336,518,9310.1568232220.288408282

2019-3,931,357,837306,709,058,201549,145,530,701-0.715904549-1.281787326

2020106,292,911307,172,111,451510,798,283,6310.0208091750.034603698

2.99972027110.6113165     المتوسط

 . Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إ المصدر :

 

 تحليل العائد على الموجودات :  -

، وفي عام  2004قل من المتوسط في عام عوائد أحقق ن المصرف ( نلاحظ أ 6الجدول ) من خلال 

      ازداد صافي الدخل بنسبة بسبب ارتفاع صافي الدخل إذارتفع معدل العائد فوق المتوسط   2005

مر المصرف في % . واست 182يرادات الجارية بنسبة نتيجة زيادة الإ( 5كما في الملحق )%    451

انخفض معدل العائد عن المتوسط  2010في عام .  2009على من المتوسط حتى عام تحقيق عوائد أ

ارتفع معدل العائد  2011. وفي عام  (5% كما في الملحق ) 23سبب انخفاض صافي الدخل بنسبة ب

     يرادات الجارية بنسبةنتيجة زيادة الإ( 5كما في الملحق )%  102بسبب زيادة صافي الدخل بنسبة 
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انخفض  2015. في عام  2014ى من المتوسط حتى عام علأ % . واستمر المصرف في تحقيق عائد 35

يرادات اتج عن انخفاض الإن( 5كما في الملحق ) %  67صافي الدخل بنسبة معدل العائد بسبب انخفاض 

حقق  2019، في عام  2020قل من المتوسط حتى عام أ . استمر المصرف في تحقيق عائد %  20بنسبة 

فاض ايرادات المصرف  وبالخصوص الإيرادات عن انخالمصرف خسارة في صافي الدخل ناتجة 

 .موجوداته وخسارة في حقوق المساهمين  تقليل ومن ثم %  34انخفضت بنسبة  التشغيلية إذ

 

                                        تحليل العائد على حق الملكية :                                                                                                  -

 2005. في عام  2004قل من المتوسط في عام ا  أ( ان المصرف حقق عائد 6الجدول ) نلاحظ من خلال 

ناتجة عن ( 5كما في الملحق )%  451ارتفع معدل العائد فوق المتوسط بسبب زيادة صافي الدخل بنسبة 

على من المتوسط حتى عام واستمر المصرف في تحقيق عائد أ  .%  182يرادات الجارية بنسبة زيادة الإ

% كما في  23سبب انخفاض صافي الدخل بنسبة انخفض معدل العائد قليلا  ب 2010. في عام  2009

ارتفع معدل العائد بسبب زيادة  2011في عام  % . 5وكذلك زيادة حقوق المساهمين بنسبة  (5الملحق )

% .  35يرادات الجارية بنسبة والناتج عن زيادة الإ( 5في الملحق ) كما%  102صافي الدخل بنسبة 

انخفض معدل  2015. في عام  2014استمر المصرف في تحقيق عائد اعلى من المتوسط حتى عام 

الناتج  (5% كما في الملحق ) 67نخفض صافي الدخل بنسبة ا بسبب الانخفاض في صافي الدخل إذ العائد

قل من المتوسط حتى . استمر المصرف في تحقيق عائد أ % 20لجارية بنسبة يرادات افاض الإعن انخ

بسبب انخفاض مبالغ صافي الدخل مقارنة بحقوق الملكية التي تشكل مبالغ ضخمة في   2020عام 

 المصرف .
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 عوائد مصرف الاستثمار العراقي  - 6

 ( العائد على الموجودات والعائد على حق الملكية لمصرف الاستثمار العراقي  7الجدول ) 

% ROA %ROEمجموع الموجوداتمجموع حقوق المساهمينصافي الدخلالسنة

20041,377,761,1527,446,630,360130,582,225,4761.0550908818.50180666

20056,000,491,93330,686,864,789138,577,952,2894.33004805919.55394262

2006497,789,00031,184,654,000167,731,022,0000.2967781361.5962627

20079,680,381,00038,950,358,000131,112,403,0007.3832686924.85312458

20089,208,192,00047,045,068,000158,187,678,0005.82105516519.57312932

20095,419,037,00062,522,443,000191,558,025,0002.8289271628.66734686

201010,466,715,00088,455,196,000246,091,572,0004.25317897511.83278708

201111,678,862,000117,107,674,000327,719,084,0003.5636807779.9727555

20123,416,950,000118,557,667,000380,094,355,0000.8989741512.882099561

201331,539,943,000186,356,658,000520,596,472,0006.05842426816.92450559

201434,841,656,000283,749,256,000558,655,517,0006.23669773912.27902991

201520,864,892,000281,262,187,000551,734,351,0003.7816916717.41830682

201610,179,136,000289,792,236,000577,870,247,0001.7614916243.512563394

20173,995,916,000283,082,676,000573,706,556,0000.6965086871.411572074

2018338,964,573283,101,619,368607,084,862,9050.0558347920.119732474

201917,216,299260,626,478,492529,829,506,2910.0032494040.006605737

20204,673,583,718265,247,449,718571,480,175,3600.8178032971.761971217

2.9319237349.462796594 المتوسط
 

 . Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إ المصدر :

 

 :الموجودات تحليل العائد على   -

في عام  .  2004قل من المتوسط في عام دا  أن المصرف حقق عائ( نلاحظ أ 7من خلال الجدول ) 

        ازداد صافي الدخل بنسبة زيادة الملحوظة في صافي الدخل إذارتفع معدل العائد بسبب ال 2005

% . في عام  127يرادات المصرف الجارية بنسبة ناتجة عن زيادة إ ( 6كما في الملحق ) % 355

% كما في  91انخفض صافي الدخل بنسبة  إذب انخفاض صافي الدخل بسبانخفض معدل العائد  2006

ارتفع  2008،  2007 % . في العامين 439تحويلية بنسبة نتيجة ارتفاع المصروفات ال( 6الملحق )
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وهي نسبة كبيرة جدا  ناتجة ( 6كما في الملحق )%  1844معدل العائد بسبب ارتفاع صافي الدخل بنسبة 

انخفض معدل  2009. في عام  2006عنه في عام %  76المصروفات التحويلية بنسبة انخفاض عن 

 .%  41لك انخفاض صافي الدخل بنسبة % وكذ 21العائد بسبب زيادة مطلوبات المصرف الكلية بنسبة 

ل ارتفع معدل العائد فوق المتوسط بسبب الزيادة الواضحة في صافي الدخ 2011،  2010 عامينوفي ال

يرادات نتيجة ارتفاع الإ 2009عنه في عام ( 6كما في الملحق ) % 93 د صافي الدخل بنسبةازدا إذ

صافي الدخل  انخفاض انخفض معدل العائد عن المتوسط بسبب 2012% . في عام  51الجارية بنسبة 

يرة لزيادة الكبارتفع معدل العائد عن المتوسط بسبب ا 2013. في عام  ( 6% كما في الملحق ) 70بنسبة 

. وحقق المصرف عائدا   ( 6كما في الملحق ) % 823ازداد صافي الدخل بنسبة  في صافي الدخل إذ

بب انخفض معدل العائد عن المتوسط بس 2016. في عام  2015،  2014 أعلى من المتوسط في العامين

%  29بنسبة يرادات الجارية فاض الإنتيجة انخ ( 6% كما في الملحق ) 51انخفاض صافي الدخل بنسبة 

 . 2020من المتوسط حتى عام  قلاستمر المصرف في تحقيق عائد أ و

 

                                        تحليل العائد على حق الملكية :                                                                                                  -

.  2005، 2004قل من المتوسط خلال العامين ا  أن المصرف حقق عائد( أ 7الجدول ) نلاحظ من خلال 

 ا  ناتج ( 6% كما في الملحق ) 91ب انخفاض صافي الدخل بنسبة انخفض معدل العائد بسب 2006في عام 

ارتفع معدل العائد عن   2008،  2007العامين  % . في 439روفات التحويلية بنسبة عن ارتفاع المص

ثرت بشكل وهي نسبة كبيرة أ( 6كما في الملحق )%  1844المتوسط بسبب ارتفاع صافي الدخل بنسبة 

سبب انخفاض صافي الدخل انخفض معدل العائد عن المتوسط ب 2009ايجابي في معدل العائد . في عام 

وكذلك ارتفاع حقوق  %  36بنسبة  يرادات الجاريةفاض الإنتيجة انخ ( 6% كما في الملحق ) 41بنسبة 

ارتفع معدل العائد عن المتوسط بسبب زيادة  2011،  2010% . في العامين  32المساهمين بنسبة 

يرادات الجارية نتيجة ارتفاع الإ( 6كما في الملحق ) 2009% عنه في عام  93صافي الدخل بنسبة 

%  70بب انخفاض صافي الدخل بنسبة انخفض معدل العائد بس 2012في عام  % . 51للمصرف بنسبة 

 2014،  2013ين % . في العام 1295نتيجة زيادة المصروفات التحويلية بنسبة  ( 6كما في الملحق )

.  2012% عنه في عام  823على من المتوسط بسبب زيادة صافي الدخل بنسبة حقق المصرف عائد أ

% كما في  40ض صافي الدخل بنسبة بب انخفاانخفض معدل العائد عن المتوسط بس 2015في عام 

قل من . واستمر المصرف في تحقيق عائد أ % 31يرادات الجارية بنسبة فاض الإنتيجة انخ ( 6الملحق )

 بسبب انخفاض مبالغ صافي الدخل مقارنة بحقوق المساهمين . 2020المتوسط حتى عام 
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 وسط العراقي للاستثمار عوائد مصرف الشرق الأ  - 7

( العائد على الموجودات والعائد على حق الملكية لمصرف الشرق الاوسط العراقي  8الجدول ) 

 للاستثمار

% ROA %ROEمجموع الموجوداتمجموع حقوق المساهمينصافي الدخلالسنة

20045,332,276,45313,433,555,456175,541,477,4023.03761625639.69370931

200511,097,363,18027,359,511,544319,496,069,2153.47339584140.56126208

20065,682,577,20435,782,810,742299,385,631,3681.8980794715.88074577

200716,196,148,88750,449,023,707406,782,968,6803.98152089332.10398873

200814,027,457,95563,840,125,656569,667,612,6932.46239344521.97279189

200912,230,702,06975,547,214,715557,540,022,0982.19369042316.18948113

201010,075,460,89684,098,352,240580,125,543,1871.73677249911.98056874

201121,625,805,198137,899,379,151668,017,284,7363.23731222115.68230788

201228,588,411,577187,746,192,328818,969,589,9193.49077815915.22715919

201324,467,634,443202,779,595,209774,180,018,9363.16045801312.06612254

20144,291,058,636307,074,411,660683,076,386,6550.6281960141.397400263

20156,620,726,619276,967,572,232675,123,601,6620.9806688142.390433857

201611,750,404,000272,093,538,000633,833,084,0001.85386414.318516377

2017-581,555,000270,897,703,000748,131,340,000-0.077734345-0.214676977

2018-2,295,243,000267,467,533,000800,749,802,000-0.286636724-0.85813892

201978,677,000267,290,296,000658,231,494,0000.0119527860.029435038

2020-2,095,830,000264,891,189,000647,868,750,000-0.323496078-0.79120412

1.85051951713.38999428  المتوسط

 . Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إ المصدر :

 

 :الموجودات تحليل العائد على   -

.  2005،  2004على من المتوسط في العامين ا  أن المصرف حقق عائدأ( نلاحظ  8من خلال الجدول ) 

% كما في  48انخفض معدل العائد عن المتوسط بسبب انخفاض صافي الدخل بنسبة  2006في عام 

  2009،  2008،  2007عوام % . في الأ 83وفات الجارية بنسبة نتيجة زيادة المصر ( 7الملحق )

كما في  2006% عنه في عام  185في الدخل بنسبة سط بسبب زيادة صاارتفع معدل العائد عن المتو

انخفض معدل العائد عن  2010% . في عام  117ارتفاع الايرادات الجارية بنسبة نتيجة ( 7الملحق )
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ارتفع معدل العائد عن المتوسط  2011. في عام  % 17صافي الدخل بنسبة المتوسط بسبب انخفاض 

     يرادات الجارية بنسبةنتيجة زيادة الإ( 7كما في الملحق )%  114 بنسبة بسبب زيادة صافي الدخل

،  2014. في العامين  2013على من المتوسط حتى عام % . استمر المصرف في تحقيق عائد أ 45

 (7% كما في الملحق ) 82انخفاض صافي الدخل بنسبة  انخفض معدل العائد عن المتوسط بسبب 2015

وصل معدل العائد  2016. في عام  % 35يرادات الجارية بنسبة فاض الإنتيجة انخ  2013عنه في عام 

 2018،  2017 . في الأعوام( 7كما في الملحق )%  77لى المتوسط بسبب ارتفاع صافي الدخل بنسبة إ

ريف إذ يرادات مقارنة بالمصاة في صافي الدخل نتيجة انخفاض الإحقق المصرف خسار 2020، 

 . 2016عنه في عام  % 38بنسبة  2017ت الجارية في عام دايراانخفضت الإ

 

                                        تحليل العائد على حق الملكية :                                                                                                  -

،  2005،  2004على من المتوسط في الاعوام ( نلاحظ أن المصرف حقق عوائد أ 8)  من خلال الجدول

بب انخفاض انخفض معدل العائد عن المتوسط بس 2010. في عام  2009،  2008،  2007،  2006

عن  ارتفع معدل العائد 2012،  2011. في العامين ( 7% كما في الملحق ) 17صافي الدخل بنسبة 

يرادات الجارية نتيجة زيادة الإ( 7كما في الملحق )%  114ادة صافي الدخل بنسبة المتوسط بسبب زي

    انخفض معدل العائد عن المتوسط بسبب زيادة حقوق المساهمين بنسبة 2013% . في عام  45بنسبة 

قل من المتوسط حتى . استمر المصرف في تحقيق عائد أ %  14% وانخفاض صافي الدخل بنسبة  8

 بسبب تدني مستويات صافي الدخل مقارنة بحقوق المساهمين .                                                2020عام 
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 عوائد مصرف الموصل للتنمية والاستثمار   - 8

 ( العائد على الموجودات والعائد على حق الملكية لمصرف الموصل للتنمية والاستثمار  9 الجدول )

% ROA %ROEمجموع الموجوداتمجموع حقوق المساهمينصافي الدخلالسنة

20041,570,197,31311,345,514,17442,351,278,6513.70755585913.83980742

20051,942,799,38222,017,002,74479,855,282,3102.4329002748.824086569

20062,732,722,61324,339,816,96790,371,936,5573.02386196111.22737536

20075,042,210,61030,703,129,542112,973,527,9394.46317885416.4224647

20087,586,873,11537,157,012,335205,984,854,4043.68321891320.41841536

20098,070,651,61359,673,957,882205,310,508,8453.93094910713.52457906

201012,027,937,29264,390,285,044186,010,790,6936.46625781618.67973916

201112,557,056,60989,155,174,986258,603,105,0144.85572538214.0844955

201219,130,237,319222,429,938,707472,979,957,7394.0446190178.600567635

201345,516,688,927261,119,124,294560,875,574,7868.11529169317.43138847

20142,170,701,429262,939,792,605348,145,109,3500.6235047890.82555075

2015-332,104,667262,607,687,938365,478,345,227-0.090868494-0.126464183

20163,522,197,716265,637,948,687410,055,008,1750.8589573711.325939209

20174,895,038,845270,642,860,433409,407,169,1531.1956407251.808670969

20182,584,497,909265,774,159,459409,740,060,3380.6307652480.972441382

20193,418,816,088268,460,944,044410,167,917,7090.8335162111.273487322

20201,452,467,621269,589,136,165397,449,289,9660.365447280.538770828

2.8906189428.804195031 المتوسط
 

 . Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إ المصدر :

 

 :الموجودات تحليل العائد على   -

. في عام  2004على من المتوسط في عام ا  أ( نلاحظ ان المصرف حقق عائد 9من خلال الجدول ) 

% .  88ازدادت بنسبة  ب زياد مطلوبات المصرف الكلية إذالمتوسط بسبانخفض معدل العائد عن  2005

ازداد صافي  زيادة المستمرة في صافي الدخل إذبسبب الارتفع معدل العائد عن المتوسط  2006في عام 

واستمر في الزيادة حتى عام ( 8كما في الملحق ) 2005% عنه في عام  40بنسبة   2006الدخل في عام 

انخفض  2014على من المتوسط . في عام استمر المصرف في تحقيق عائد أ 2013عام وحتى   2013
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بنسبة   2014افي الدخل في عام انخفض ص متوسط بسبب انخفاض صافي الدخل إذمعدل العائد عن ال

استمر المصرف في تحقيق عائد اقل من المتوسط حتى  .( 8كما في الملحق )  2013عنه في عام  % 95

 بب تدني مستويات صافي الدخل مقارنة بمطلوبات المصرف .بس 2020عام 

 

                                        تحليل العائد على حق الملكية :                                                                                                  -

 2005،  2004عوام ف حقق عوائد أعلى من المتوسط في الأ( أن المصر 9نلاحظ من خلال الجدول ) 

انخفض معدل  2012على التوالي . في عام  2011،   2010،  2009،   2008،  2007،  2006، 

كما في  % 149ازدادت بنسبة  دة الواضحة في حقوق المساهمين إذالعائد قليلا  عن المتوسط بسبب الزيا

 إذ الزيادة الواضحة في صافي الدخل معدل العائد عن المتوسط بسبب  ارتفع 2013. في عام  ( 8الملحق )

 2014% . في عام  124يرادات الجارية بنسبة نتيجة زيادة الإ %  137ازداد صافي الدخل بنسبة 

 ( 8% كما في الملحق ) 95نخفاض في صافي الدخل بنسبة انخفض معدل العائد عن المتوسط بسبب الا

قل من المتوسط . استمر المصرف في تحقيق عوائد أ %  80الجارية بنسبة  يراداتبسبب انخفاض الإ

 بسبب تدني مستويات العائد مقارنة بحقوق المساهمين . 2020حتى عام 
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 عوائد مصرف المتحد للاستثمار   - 9

 مار( العائد على الموجودات والعائد على حق الملكية لمصرف المتحد للاستث 10الجدول ) 

% ROA %ROEمجموع الموجوداتمجموع حقوق المساهمينصافي الدخلالسنة

20041,496,537,01211,735,023,00020,849,621,0007.17776602312.75274034

20051,390,442,28712,019,406,00039,761,699,0003.49693881811.56831117

2006-2,744,338,0509,276,367,00027,895,016,000-9.838094554-29.58419013

2007534,200,8709,298,249,00031,551,300,0001.6931184145.745177076

2008-710,891,52323,645,766,78062,382,961,270-1.1395604-3.006421951

200916,590,839,000112,678,266,000439,745,296,0003.77282921514.72408086

201040,202,070,000183,987,336,000518,599,704,0007.75204260421.85045497

201149,208,904,000247,446,240,000655,825,769,0007.50335017719.88670509

201255,818,322,000310,264,563,000706,408,071,0007.90171068117.99055666

201337,059,264,000338,833,264,000754,864,898,0004.90939028910.93731576

201426,333,903,006316,915,074,137596,733,704,9844.4130074758.309451066

201522,831,113,680321,716,551,105581,243,597,2093.9279768057.096654991

20161,058,973,402322,775,524,507527,820,770,1710.2006312490.328083551

2017-4,265,458,400297,437,697,083519,396,084,598-0.821234223-1.434067854

2018-10,493,668,025303,730,081,187515,535,374,763-2.035489423-3.454932084

2019-2,255,055,171303,471,677,263604,313,971,998-0.373159529-0.743085876

2020273,360,000303,634,925,000699,147,651,0000.0390990370.090029169

2.2694307455.473933107 المتوسط
 

 . Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إ المصدر :

 

 :الموجودات تحليل العائد على   -

،  2004من المتوسط خلال العامين  على( أن المصرف حقق عوائد أ 10ل ) نلاحظ من خلال الجدو

انخفض معدل العائد نتيجة تحقيق خسارة في صافي دخل المصرف ناتجة عن  2006. في عام  2005

% لذلك حقق  123وارتفاع المصروفات الجارية بنسبة  %  45انخفاض ايرادات المصرف بنسبة 

قل من مصرف في تحقيق عائد أالمصرف خسارة في موجوداته وخسارة في حقوق المساهمين . استمر ال

ارتفع معدل العائد فوق المتوسط بسبب زيادة  2009في عام  . 2008،  2007المتوسط في العامين 
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. %  2862يرادات المصرف بنسبة نتيجة ارتفاع إ( 9كما في الملحق )%  2433صافي الدخل بنسبة 

انخفض معدل  2016ي عام . ف 2015استمر المصرف في تحقيق عائد اعلى من المتوسط حتى عام 

 ( 9% كما في الملحق ) 95انخفض بنسبة  بشكل كبير إذالعائد عن المتوسط بسبب انخفاض صافي الدخل 

% . استمر  97التحويلية بنسبة وزيادة المصروفات  %  47يرادات الجارية بنسبة فاض الإنتيجة انخ

المصرف خسارة في العائد على حقق .  2020المصرف في تحقيق عائد اقل من المتوسط حتى عام 

 ا  في المصروفات وانخفاض ا  في السنوات التي لاحظنا فيها ارتفاعالموجودات والعائد على حق الملكية 

 بنسب كبيرة في الايرادات .

 

                                        تحليل العائد على حق الملكية :                                                                                                  -

،  2004على من المتوسط خلال العامين ا  أن المصرف حقق عائد( أ 10نلاحظ من خلال الجدول ) 

يرادات انخفضت إ نتيجة الخسارة في صافي الدخل إذ انخفض معدل العائد 2006في عام  . 2005

لى تحقيق خسارة في % مما أدى إ 123صروفات الجارية بنسبة وارتفعت الم %  45المصرف بنسبة 

بب ارتفاع صافي ارتفع معدل العائد بس 2007العائد على الموجودات والعائد على حق الملكية . في عام 

ق المصرف خسارة في صافي الدخل إذ حق 2008في عام .  ( 9% كما في الملحق ) 119دخل بنسبة ال

لذلك حقق خسارة في معدل العائد على حق ( 9كما في الملحق )%  233انخفض صافي الدخل بنسبة 

كما %  2433ارتفع معدل العائد فوق المتوسط بسبب زيادة صافي الدخل بنسبة  2009الملكية . في عام 

% . استمر المصرف في تحقيق عوائد  2862يرادات بنسبة والناتج عن الزيادة في الإ( 9في الملحق )

انخفاض صافي الدخل بنسبة  انخفض معدل العائد بسبب 2016. في عام  2015فوق المتوسط حتى عام 

مصروفات وزيادة ال % 47يرادات المصرف بنسبة إوالناتج عن انخفاض  ( 9% كما في الملحق ) 95

بسبب  2020قل من المتوسط حتى عام واستمر المصرف في تحقيق عائد أ%  97التحويلية بنسبة 

    انخفاض مستويات الدخل مقارنة بحقوق المساهمين .
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 هلي العراقي عوائد المصرف الأ  - 10

 العراقي( العائد على الموجودات والعائد على حق الملكية للمصرف الاهلي  11الجدول ) 

% ROA %ROEمجموع الموجوداتمجموع حقوق المساهمينصافي الدخلالسنة

2004546,831,6591,668,747,73212,498,961,1084.37501688632.7689829

20051,808,593,95127,104,016,84464,006,501,2202.8256410156.672789356

2006-742,895,00326,361,121,84143,925,751,126-1.691251678-2.818146388

20071,852,259,00027,945,512,00051,192,450,0003.6182269076.628109014

20083,510,884,00031,080,598,00070,563,773,0004.97547658111.29606322

2009696,561,00051,771,970,00094,052,910,0000.7406054741.3454404

20101,351,558,00052,913,474,000107,558,290,0001.2565818962.554279464

20112,904,494,000105,416,986,000184,664,516,0001.5728490042.755242879

201218,195,673,000154,660,445,000337,248,547,0005.39533028711.76491701

201316,610,177,132168,541,167,966542,453,293,9663.0620474279.855264048

20149,075,725,206263,429,187,282615,235,071,8041.4751638233.445223857

20154,166,100,050260,396,326,552535,764,591,3050.777598991.599907382

201627,746,410,000287,838,883,000578,847,033,0004.7933924549.639562838

20175,876,466,000285,719,322,000603,980,329,0000.9729565222.056726846

2018-5,616,243,000257,849,745,000525,757,058,000-1.068220182-2.178106866

201911,467,384,000256,641,507,000632,802,650,0001.8121580244.468249947

202024,775,180,000307,483,051,000893,964,966,0002.7713815358.05741322

2.2155855866.465407008 المتوسط
 

 . Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إ المصدر :

 

 :الموجودات تحليل العائد على   -

،  2004على من المتوسط خلال العامين ا  أن المصرف حقق عائد( أ 11نلاحظ من خلال الجدول ) 

صروفات الجارية بنسبة حقق المصرف خسارة في صافي الدخل نتيجة زيادة الم 2006. في عام  2005

ارتفع معدل  2008،  2007لى تحقيق خسارة في العائد على الموجودات . في العامين % مما أدى إ 182

بنسبة  2007ازداد صافي الدخل في عام  زيادة الملحوظة في صافي الدخل إذالعائد فوق المتوسط بسبب ال

% .  95 يرادات الجارية بنسبة والناتج عن زيادة الإ 2006في عام عنه ( 10كما في الملحق )%  349
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انخفض معدل العائد عن المتوسط بسبب الزيادة المستمرة في  2011،  2010،  2009عوام في الأ

ه في عن ( 10% كما في الملحق ) 80انخفض صافي الدخل بنسبة  إذالمطلوبات وانخفاض صافي الدخل 

% . في  742وزيادة المصروفات التحويلية بنسبة  %  20يرادات بنسبة انخفاض الإنتيجة  2008عام 

كما  %  526ارتفع معدل العائد عن المتوسط بسبب زيادة صافي الدخل بنسبة  2013،  2012العامين 

انخفض  2015،  2014% . في العامين  123زيادة ايرادات المصرف بنسبة نتيجة ( 10في الملحق )

نتيجة زيادة  ( 10% كما في الملحق ) 45سبب انخفاض صافي الدخل بنسبة معدل العائد عن المتوسط ب

ارتفع معدل العائد عن المتوسط بسبب زيادة صافي  2016% . في عام  61المصروفات الجارية بنسبة 

عوام % . في الأ 58ة يرادات التشغيل بنسبنتيجة زيادة إ( 10كما في الملحق )%  566الدخل بنسبة 

.  %  78بب انخفاض صافي الدخل بنسبة انخفض معدل العائد عن المتوسط بس 2019،  2018،  2017

كما في الملحق %  116ارتفع معدل العائد عن المتوسط نتيجة زيادة صافي الدخل بنسبة  2020في عام 

 % . 50يرادات الفوائد والعمولات بنسبة نتيجة زيادة إ( 10)

 

                                        تحليل العائد على حق الملكية :                                                                                                 -

،  2004على من المتوسط خلال العامين ا  أن المصرف حقق عائد( أ 11من خلال الجدول )  نلاحظ

حقق المصرف خسارة في صافي الدخل نتيجة زيادة المصروفات الجارية بنسبة  2006. في عام  2005

حقق  2008،  2007لى تحقيق خسارة في العائد على الموجودات . في العامين أدى إ% مما  182

نتيجة ( 10كما في الملحق )%  349على من المتوسط بسبب زيادة صافي الدخل بنسبة ا  أالمصرف عائد

قل ا  أحقق المصرف عائد 2011،  2010،  2009عوام % . في الأ 95ادات الجارية بنسبة يرادة الإزي

والناتجة عن زيادة  ( 10% كما في الملحق ) 80الدخل بنسبة من المتوسط بسبب انخفاض صافي 

 2013،  2012. في العامين  % 20يرادات بنسبة % وانخفاض الإ 742المصروفات التحويلية بنسبة 

نتيجة  ( 10كما في الملحق ) % 526ارتفع معدل العائد عن المتوسط بسبب زيادة صافي الدخل بنسبة 

سبب انخفض معدل العائد عن المتوسط ب 2015،  2014. في العامين %  123يرادات بنسبة زيادة الإ

% . في  61نتيجة زيادة المصروفات بنسبة  ( 10% كما في الملحق ) 45انخفاض صافي الدخل بنسبة 

كما في %  566على من المتوسط بسبب زيادة صافي الدخل بنسبة ا  أحقق المصرف عائد 2016عام 

 2019،  2018،  2017عوام % . في الأ 58ادات التشغيل بنسبة يروالناتج عن زيادة إ( 10الملحق )

انخفض  إذة انخفض معدل العائد عن المتوسط بسبب تدني مستويات صافي الدخل مقارنة بحقوق الملكي

ارتفع معدل العائد فوق المتوسط بسبب  2020. في عام  2016عنه في عام  % 78صافي الدخل بنسبة 
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يرادات الفوائد والعمولات والناتج عن زيادة إ ( 10كما في الملحق ) % 116زيادة صافي الدخل بنسبة 

 % . 50بنسبة 

 

ا  في معدل تباين ن هناكوالعائد على حق الملكية أموجودات من خلال تحليل العائد على ال يلاحظ الباحث

خفض ويرتفع من خلال مدة الدراسة بحيث ينعائد تباين في مستويات ال خر وكذلك العائد بين مصرف وآ

ولغاية الوقت   2004وضاع الاقتصادية في العراق منذ عام عام إلى أخر وهو يشير الى تقلبات الأ

 الحاضر .

 

ن مالية لدى المصارف عينة الدراسة إلا أفر السيولة الاتو مما سبق انه على الرغم من يستنتج الباحث  

توظيف الموارد المالية الخاصة بها في المجالات الاستثمارية ضعف في معظم هذه المصارف تعاني من 

 ة الدراسة. قد يكون هناك تباين في السياسات الاستثمارية التي تتبعها المصارف عينالمتنوعة والمتاحة 

و قد يكون بسبب المخاطر التي تواجهها هذه المصارف والناجمة عن عدم ختلاف مواردها المالية أبا

سعار الصرف وغيرها من عن تقلبات أو المخاطر الناجمة ادي والأمني أالاستقرار السياسي والاقتص

 .المتغيرات الاقتصادية 

 

المصارف في تحقيق عوائد طيلة مدة الدراسة باستثناء  ن الهندسة المالية ساعدتأيضا  أ ويستنتج الباحث

قل من صارف خسارة في صافي دخلها  حتى وإن كانت هذه العوائد أالسنوات التي حققت فيها هذه الم

ن هذه العوائد ساعدت المصارف ومكنتها من الاستمرار إلا أالمتوسط كطريقة استخدمناها للتحليل المالي 

باقي المؤسسات المالية وساعدتها في تطوير خدماتها  دة بينها وبينديفي ظل ظروف المنافسة الش

 المصرفية .

 

  

 

 



 الفصل الثالث
 

 
72 

 لقياس الاستقرار المالي في المصارف   Z  -  SCORE ثانياً : تطبيق نموذج 

 :والمعادلات المفهوم   -أ 

لقياس  ا  نموذج ستاذ في العلوم المالية الأ 1968عام  (  Edward Altmanمريكي )الأ الاقتصاديقدم 

الهندسة المالية  دواتمن أ  Z – SCOREيعد نموذج  إذ، الاستقرار المالي في الشركات الصناعية 

في بناء نموذجه (  Altman) واعتمد   في قياس الاستقرار المالي للمؤسسات والتنبؤ بفشلهاالمستخدمة 

ويعبر رياضيا  عن النموذج    Zعلى خمس نسب مالية كمتغيرات مستقلة ومتغير تابع يرمز له بالرمز 

 : ( 221:  2020(  )  باجليدة و العويثاني ،  27:  2017) الرفاعي ، بالمعادلة التالية 

 

 

 : هي  وهذه النسب

X1 رأس المال العامل  /  مجموع الموجودات = 

X2 الموجوداترباح المحتجزة  /  مجموع = الأ 

X3 رباح قبل الفوائد والضرائب  /  مجموع الموجودات = الأ 

X4  =مجموع حقوق المساهمين  /  مجموع المطلوبات 

X5 المبيعات  /  مجموع الموجودات = 

( كأوزان نسبية لكل متغير  Altman( وضعت من قبل ) 1.0( )0.6( ) 3.3( )  1.4( ) 1.2رقام ) والأ

 مستقل في المعادلة .

 : هي ن تمر المصارف في ثلاث حالاتوهنا يمكن أ

 ذا كانت قيمة  إZ   ن المصرف غير مستقر ماليا  ومعرض للإفلاسفإ 1.80أقل من . 

 ذا كانت قيمة إZ    ن المصرف في منطقة ضبابية لا يمكن التنبؤ فإ  2.99و  1.80محصورة بين

 بوضعه المالي وقد يكون معرضا  للإفلاس .

 ذا كانت قيمة إZ   ن المصرف مستقر ماليا  وفي حالة جيدة .فإ  2.99كبر من أ 

 

Z  =  1.2 X1 + 1.4 X2 + 3.3 X3 + 0.6 X4 + 1.0 X5 
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فشلت خلال المدة  صناعية  مؤسسة 86تم تطبيق هذا النموذج على ثلاثة عينات ، ضمت العينة الاولى 

، أما العينة  1995 – 1076مؤسسة فشلت خلال المدة  110، والعينة الثانية ضمت  1975 – 1969

، وصلت دقة النموذج خلال هذه العينات  1999 – 1997مؤسسة  فشلت خلال المدة  120الثالثة ضمت 

وفي السنة الثانية قبل الفشل وصلت دقة النموذج الى % في السنة الاولى قبل الفشل للعينة الثالثة  94الى 

 ( altman ,2002 : 14 )% لنفس العينة .   74

مصارف والشركات الخدمية نتيجة الخاص بال Z – SCORE( نموذج   Altmanتبنى )  1995في عام 

وحذف معدل دوران المبيعات ولتقليل الكثافة رصدة المختلفة التي سجلتها الشركات الصناعية الأ

ربع نسب مالية كمتغيرات مستقلة ومتغير تابع ( في هذا النموذج على أ  Altman ( الرأسمالية واعتمد 

    :  ( 93:  2013) الزبيدي ،  ويعبر رياضيا  عن النموذج بالمعادلة التالية   Zيرمز له بالرمز 

 

 

 وهذه النسب هي :

X1 رأس المال العامل  /  مجموع الموجودات = 

X2 المحتجزة  /  مجموع الموجوداترباح = الأ 

X3  =مجموع حقوق المساهمين  /  مجموع المطلوبات 

X4  =رباح قبل الفوائد والضرائب  /  مجموع الموجوداتالأ 

 

( كأوزان نسبية لكل متغير  Altman(  وضعت من قبل ) 6.72( )1.05( )3.26( )6.56الارقام )

 مستقل في المعادلة .

 : هي المصارف في ثلاث حالاتن تمر وهنا يمكن أ

 ذا كانت قيمة  إZ  ن المصرف غير مستقر ماليا  ومعرض للإفلاسفإ  1.1قل من أ . 

 ذا كانت قيمة إZ     ن المصرف في منطقة ضبابية لا يمكن التنبؤ فإ  2.6و  1.1محصورة بين

 بوضعه المالي وقد يكون معرضا  للإفلاس .

 ذا كانت قيمة إZ    ن المصرف مستقر ماليا  وفي حالة جيدة .فإ  2.6أكبر من 

Z  =  6.56 X1 + 3.26 X2 + 1.05 X3 + 6.72 X4 
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 عينة الدراسة الخاص بالمصارف على   Z – SCOREتطبيق نموذج   -ب 

 مصرف بغداد   - 1

 لمصرف بغداد  Z – SCORE( نموذج  12الجدول ) 

X1X2X3X4Zالارباح المحتجزةالارباح قبل الفوائد والضرائبرأس المال العاملمجموع حقوق المساهمينالمطلوبات المتداولةمجموع الموجودات الموجودات المتداولةالسنة

200457,775,323,10061,877,903,08853,243,343,2988,634,559,7904,531,979,8023,109,202,0411,793,594,6190.073240.028990.139540.050251.059134654

2005313,841,084,913318,090,429,430262,168,619,81855,921,809,61251,672,465,0952,371,980,4091,470,820,5820.162450.004620.17580.007461.315424219

2006326,810,174,745331,209,583,378271,720,329,37059,489,254,00855,089,845,3759,694,202,6982,853,963,9660.166330.008620.179610.029271.504491694

2007352,697,008,614363,724,586,351287,617,584,30676,107,002,04365,079,424,30822,496,776,32715,786,860,6330.178930.04340.209240.061851.950588178

2008531,094,673,374542,911,440,820449,569,502,82293,341,937,99881,525,170,55221,948,977,33119,303,866,4370.150160.035560.171930.040431.553184963

2009787,685,552,000802,194,113,000693,024,541,000109,169,572,00094,661,011,00018,617,517,00015,011,919,0000.1180.018710.136090.023211.133956032

2010930,807,750,000961,062,610,000842,274,695,000118,787,915,00088,533,055,00016,211,209,00012,485,242,0000.092120.012990.12360.016870.889791525

2011841,245,291,000875,267,336,000735,647,496,000139,619,840,000105,597,795,00024,972,265,00019,910,214,0000.120650.022750.159520.028531.224818112

20121,257,407,835,0001,300,654,984,0001,093,402,136,000207,252,848,000164,005,699,00029,637,502,00023,844,409,0000.126090.018330.159340.022791.207383727

20131,708,093,725,0001,764,904,558,0001,473,642,144,000291,262,414,000234,451,581,00038,797,071,00030,463,346,0000.132840.017260.165030.021981.248710431

20141,770,087,708,0001,827,505,325,0001,535,086,127,000292,419,198,000235,001,581,00032,847,000,00019,741,625,0000.128590.01080.160010.017971.167569822

20151,493,192,477,0001,549,536,698,0001,281,048,325,000268,488,373,000212,144,152,00013,260,673,0005,430,791,0000.136910.00350.173270.008561.148985069

20161,042,904,322,0001,200,424,117,000917,602,412,000282,821,705,000125,301,910,00026,801,406,00023,525,818,0000.104380.01960.23560.022331.146047397

2017939,879,339,0001,090,152,647,000813,210,605,000276,942,042,000126,668,734,0009,454,532,00014,367,974,0000.116190.013180.254040.008671.13021795

2018983,477,790,0001,113,538,558,000846,795,838,000266,742,720,000136,681,952,0005,427,845,0007,649,644,0000.122750.006870.239550.004871.11188464

2019984,719,952,0001,132,744,205,000859,102,781,000273,641,424,000125,617,171,00010,837,194,00014,376,083,0000.11090.012690.241570.009571.086797978

20201,200,627,064,0001,419,528,237,0001,141,092,385,000278,435,852,00059,534,679,00025,775,190,00017,190,627,0000.041940.012110.196150.018160.642576763

 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إالمصدر : 
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 لمصرف بغداد Z( قيمة  3 الشكل )

 

 ( 12عداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول ) من إالمصدر : 

 

ن موجودات كان غير مستقر ماليا  لأ 2004 ن المصرف في عام( نلاحظ أ 12من خلال الجدول ) 

دخل  2005% وهي قليلة جدا  .في عام  8المصرف المتداولة تزيد عن مطلوباته المتداولة بنسبة 

م غير مستقر لوضع المالي للمصرف هل هو مستقر أي لا يمكن التنبؤ باالمصرف في منطقة ضبابية أ

وهي نسبة ( 1كما في الملحق )%  443المتداولة بنسبة  هو زيادة الموجودات Zماليا  وسبب ارتفاع قيمة 

أصبح المصرف غير  2010. في عام  2009حتى عام كبيرة . استمر المصرف في منطقة ضبابية 

في  .( 1كما في الملحق )%  21بسبب زيادة المطلوبات المتداولة بنسبة  Zانخفضت قيمة  مستقر ماليا  إذ

    زيادة حقوق المساهمين بنسبة بسبب Zدخل المصرف في منطقة ضبابية وازدادت قيمة  2011عام 

رباح المحتجزة % وزيادة الأ 54% وزيادة الأرباح بنسبة  19مال العامل بنسبة % و زيادة رأس ال 17

. استمر المصرف في  Zن هذه النسب تتناسب طرديا  مع قيمة حيث إ( 1كما في الملحق )  % 59بنسبة 

بب صبح المصرف غير مستقر ماليا  بسأ 2020،  2019. في العامين  2018منطقة ضبابية حتى عام 

والمطلوبات  2018% عنه في عام  34بنسبة  2020ازدادت في عام  زيادة المطلوبات المتداولة إذ

ن يتعرض ر ماليا  ويمكن أمستق رن مصرف بغداد غينؤكد هنا أ . Zالمتداولة تتناسب عكسيا  مع قيمة 

 للإفلاس خلال السنوات القادمة . 
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 المصرف التجاري العراقي  - 2

 للمصرف التجاري العراقي   Z – SCORE( نموذج  13الجدول ) 

X1X2X3X4Zالارباح المحتجزةالارباح قبل الفوائد والضرائبرأس المال العاملمجموع حقوق المساهمينالمطلوبات المتداولةمجموع الموجودات الموجودات المتداولةالسنة

200470,639,836,93473,465,764,21360,916,363,28612,549,400,9279,723,473,6481,415,695,9601,029,534,7270.132350.014010.170820.019271.222782055

2005152,354,975,639155,584,802,42292,923,382,92962,661,419,49359,431,592,7101,659,965,025943,821,6530.381990.006070.402750.010673.020202198

2006161,571,796,687164,594,170,638100,817,601,41163,776,569,22760,754,195,2762,100,698,198858,108,5780.369120.005210.387480.012762.931009298

2007210,228,348,624213,176,856,295147,872,849,03265,304,007,26362,355,499,5922,407,306,9941,216,606,1420.292510.005710.306340.011292.334983884

2008198,581,004,491204,674,371,349137,621,283,22867,053,088,12160,959,721,2634,263,376,0631,399,224,2870.297840.006840.327610.020832.460068005

2009205,481,716,220208,304,265,378124,153,620,31484,150,645,06481,328,095,9064,288,446,6023,065,261,7620.390430.014720.403980.020593.171714222

2010202,627,642,605204,163,838,149109,624,945,08294,538,893,06793,002,697,52313,934,450,02810,612,607,2960.455530.051980.463050.068254.102588123

2011245,896,682,650247,446,396,459112,261,767,064135,184,629,395133,634,915,5867,979,643,3695,744,687,9630.540060.023220.546320.032254.408792405

2012289,553,070,814293,436,517,502150,236,258,214143,200,259,288139,316,812,60014,310,014,40110,573,317,6810.474780.036030.488010.048774.072127374

2013333,245,269,275334,843,250,328138,264,072,282196,579,178,046194,981,196,99310,689,347,0727,989,301,5520.582310.023860.587080.031924.728667289

2014447,846,894,285449,272,568,429164,887,327,249284,385,241,180282,959,567,03610,462,291,1798,293,066,5470.629820.018460.632990.023295.012906229

2015413,938,925,600414,889,153,817140,687,855,320274,201,298,497273,251,070,2808,109,355,0976,520,377,3300.658610.015720.66090.019555.197025907

2016418,934,412,000423,819,261,000141,878,208,000281,941,053,000277,056,204,0008,499,841,00018,685,290,0000.653710.044090.665240.020065.265357161

2017453,335,781,000460,616,311,000168,807,517,000291,808,794,000284,528,264,00011,507,324,00027,718,103,0000.617710.060180.633520.024985.081441588

2018435,623,075,000443,945,613,000159,987,367,000283,958,246,000275,635,708,00011,683,918,00018,669,551,0000.620880.042050.639620.026325.058513931

2019440,103,267,000449,777,104,000177,847,850,000271,929,254,000262,255,417,0006,532,195,0006,036,657,0000.583080.013420.604590.014524.601161522

2020607,231,159,000616,949,229,000309,194,600,000307,754,629,000298,036,559,00040,366,425,00038,154,085,0000.483080.061840.498830.065434.334079297 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج المصدر : من إ
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 للمصرف التجاري العراقي Z( قيمة  4 الشكل )

 

 ( 13عداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول ) المصدر : من إ

لا يمكن التنبؤ  2004ن المصرف كان في منطقة ضبابية في عام ( أ 13نلاحظ من خلال الجدول ) 

كبيرة في صبح المصرف مستقر ماليا  بسبب الزيادة الأ 2006،  2005في العامين بوضعه المالي . 

% وزيادة رأس  399% وزيادة حقوق المساهمين بنسبة  115ازدادت بنسبة  الموجودات المتداولة إذ

دخل المصرف في منطقة  2008،  2007في العامين  .( 2كما في الملحق )%  511المال العامل بنسبة 

صبح المصرف أ 2009. في  ( 2كما في الملحق ) % 46ضبابية بسبب زيادة المطلوبات المتداولة بنسبة 

% وكذلك بسبب زيادة  41زدادت الاستثمارات بنسبة ا إذ ليا  نتيجة زيادة استثمارات المصرفما مستقر

رباح المحتجزة بنسبة % وزيادة الأ 33مال العامل بنسبة % وزيادة رأس ال 25مين بنسبة حقوق المساه

، في عام  2020حتى عام . استمر المصرف في حالة من الاستقرار المالي ( 2كما في الملحق ) % 119

مة كانت فيه قي والذي 2015% عن عام  26بنسبة ثمارات بسبب زيادة الاست Zحقق اعلى قيمة لـ  2016

Z  مرتفعة  . 

ماليا  وبعيد عن احتمالية الفشل أو الإفلاس خلال ن المصرف التجاري العراقي مستقر يتبين مما سبق أ

 زمة مالية كبيرة .السنوات القادمة إلا في حال حدوث أ
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 مصرف الائتمان العراقي  -  3

 لمصرف الائتمان العراقي  Z – SCORE( نموذج  14الجدول ) 

X1X2X3X4Zالارباح المحتجزةالارباح قبل الفوائد والضرائبرأس المال العاملمجموع حقوق المساهمينالمطلوبات المتداولةمجموع الموجودات الموجودات المتداولةالسنة

200426,255,823,42627,394,308,04724,827,328,1782,566,979,8691,428,495,248730,915,183533,453,1750.052150.019470.09370.026680.683246499

2005211,459,849,315213,869,681,163182,897,528,34130,972,152,82228,562,320,9746,440,153,3901,413,738,3630.133550.006610.144820.030111.252053131

2006355,206,362,441357,423,459,169323,714,079,58533,709,379,58431,492,282,85614,275,317,7781,428,461,8550.088110.0040.094310.039940.958446169

2007357,389,429,198359,329,223,523281,453,467,93677,875,755,58775,935,961,26221,979,679,20315,333,100,8030.211330.042670.216730.061172.164028838

2008336,143,875,474337,992,826,946244,922,963,27193,069,863,67591,220,912,20318,467,964,85813,755,286,4700.269890.04070.275360.054642.559461118

2009362,222,201,951363,961,161,693252,048,525,306111,912,636,387110,173,676,6458,956,403,3706,073,955,3880.302710.016690.307490.024612.528389864

2010593,600,121,041594,931,934,359459,838,474,740135,093,459,619133,761,646,3019,676,695,7657,771,782,0700.224840.013060.227070.016271.865235119

2011442,925,852,000444,122,919,000292,157,432,000151,965,487,000150,768,420,00018,531,525,00014,946,067,0000.339470.033650.342170.041732.976339582

2012558,682,149,000561,579,222,000386,031,739,000175,547,483,000172,650,410,00025,280,166,00021,299,614,0000.307440.037930.31260.045022.77116913

2013600,088,233,000602,995,583,000405,916,216,000197,079,367,000194,172,017,00013,746,219,00010,455,289,0000.322010.017340.326830.02282.665294151

2014622,321,210,000625,187,059,000335,015,916,000290,171,143,000287,305,294,00016,016,080,00016,016,080,0000.459550.025620.464130.025623.757664004

2015615,690,773,000618,517,645,000316,707,794,000301,809,851,000298,982,979,00013,914,149,00011,638,708,0000.483390.018820.487960.02253.895885549

2016508,539,574,000513,382,999,000206,567,799,000306,815,200,000301,971,775,0006,381,555,00038,159,208,0000.58820.074330.597630.012434.811951071

2017471,774,680,000476,638,010,000161,181,272,000315,456,738,000310,593,408,0008,050,300,00046,448,171,0000.651630.097450.661840.016895.400831094

2018491,505,744,000497,694,366,000184,196,061,000313,498,305,000307,309,683,0006,765,843,00046,277,759,0000.617470.092980.62990.013595.106460659

2019511,448,662,000522,536,851,000225,410,201,000297,126,650,000286,038,461,000-5,121,655,00029,906,104,0000.54740.057230.56862-0.00984.30873279

2020513,850,699,000527,045,441,000233,345,996,000293,699,445,000280,504,703,000-3,427,205,00026,478,899,0000.532220.050240.55726-0.00654.196574887 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج المصدر : من إ
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 لمصرف الائتمان العراقي Z( قيمة  5 الشكل )

 

 ( 14عداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول ) المصدر : من إ

بسبب انخفاض مبالغ  2004ن المصرف كان غير مستقر ماليا  في عام ( أ 14) نلاحظ من خلال الجدول 

دخل المصرف في منطقة ضبابية والسبب  2005في عام  حقوق المساهمين امام مطلوبات المصرف .

زيادة  زيادة التمويل ول % هذه النسبة تبين ميل المصرف 1106هو زيادة حقوق المساهمين بنسبة 

الناتجة عن زيادة الموجودات المتداولة بنسبة %  1899رأس المال العامل بنسبة  وزيادة، المساهمين 

.  ( 3% كما في الملحق ) 165رباح المحتجزة بنسبة وزيادة الأ % 781وزيادة الارباح بنسبة  % 705

بسبب الزيادة الواضحة في  نه في حالة خطر ماليأصبح المصرف غير مستقر ماليا  أي أ 2006في عام 

 2010،  2009،  2008،  2007عوام في الأ . ( 3ا في الملحق )كم % 76المطلوبات المتداولة بنسبة 

%  131هو زيادة حقوق المساهمين بنسبة  Zدخل المصرف في المنطقة الضبابية وسبب ارتفاع قيمة 

تجزة بنسبة رباح المح% وزيادة الأ 53% وزيادة الأرباح بنسبة  141ال العامل بنسبة وزيادة رأس الم

دخل المصرف في حالة من الاستقرار المالي  2012،  2011. في العامين ( 3كما في الملحق )%  973

% وزيادة  12وكذلك زيادة حقوق المساهمين بنسبة  % 36ض المطلوبات المتداولة بنسبة بسبب انخفا

% كما  92ح المحتجزة بنسبة ربا% وزيادة الأ 91رباح بنسبة وزيادة الأ%  12رأس المال العامل بنسبة 

دخل المصرف في منطقة ضبابية لكنها قريبة من الاستقرار المالي  2013. في عام ( 3في الملحق )

صبح المصرف أ 2014في عام  % . 5هو زيادة المطلوبات المتداولة بنسبة  Zوسبب انخفاض قيمة 

%  47وزيادة حقوق المساهمين بنسبة  %  17داولة بنسبة ماليا  نتيجة انخفاض المطلوبات المت ا  مستقر
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بنسبة  رباح المحتجزة الأ% وزيادة  16رباح بنسبة % وزيادة الأ 47وزيادة رأس المال العامل بنسبة 

نتيجة زيادة مبالغ حقوق المساهمين مقارنة  2020حتى عام  ماليا   ا  صبح المصرف مستقر. وأ%  53

  بمطلوبات المصرف .

ئتمان العراقي مستقر ماليا  ولا توجد احتمالية لتعرضه للفشل أو الإفلاس لان مصرف ايتبين مما سبق أ

 زمة مالية كبيرة .خلال السنوات القادمة إلا في حالة حدوث أ

    

 

 

 

 



 الفصل الثالث
 

 
81 

 مصرف سومر التجاري  - 4

 لمصرف سومر التجاري  Z – SCORE( نموذج  15الجدول ) 

X1X2X3X4Zالارباح المحتجزةالارباح قبل الفوائد والضرائبرأس المال العاملمجموع حقوق المساهمينالمطلوبات المتداولةمجموع الموجودات الموجودات المتداولةالسنة

20049,916,783,55211,828,362,4915,282,981,9246,545,380,5674,633,801,628247,318,766197,855,0130.391750.016730.553360.020913.345972678

200523,997,264,60627,069,665,4259,074,230,29317,995,435,13214,923,034,3131,116,930,142760,683,8140.551280.02810.664780.041264.683320232

200634,839,370,75838,077,432,73015,447,835,33138,077,432,73019,391,535,4271,265,545,572860,570,9890.509270.022610.033244.68780828

200740,682,149,02447,219,951,23520,186,925,92327,033,025,31220,495,223,1011,615,684,4881,098,665,4520.434040.023270.572490.034223.754184081

200870,873,926,49777,531,702,03427,779,948,13749,751,753,89743,093,978,3601,018,222,037692,390,9840.555820.008930.64170.013134.437352429

200987,736,502,21494,982,200,38335,733,549,47359,248,650,91052,002,952,7415,168,185,7333,514,366,2980.54750.0370.623790.054414.732860408

2010112,889,507,369120,428,016,44444,189,060,33276,238,956,11268,700,447,037570,748,009390,009,6780.570470.003240.633070.004744.449402311

2011158,953,268,000168,075,673,00062,099,276,000105,976,397,00096,853,992,000281,893,000188,954,0000.576250.001120.630530.001684.457204913

2012253,336,158,000270,141,859,000111,454,487,000158,687,372,000141,881,671,0001,380,487,000940,101,0000.525210.003480.587420.005114.107868023

2013294,268,044,000311,033,773,000114,233,226,000196,800,541,000180,034,818,0001,988,779,0001,377,031,0000.578830.004430.632730.006394.518874836

2014399,909,659,000420,615,472,000160,107,649,000260,507,823,000239,802,010,0002,714,445,0001,911,122,0000.570120.004540.619350.006454.448494771

2015342,515,117,000369,588,387,000105,878,189,000263,710,198,000236,636,928,0004,259,172,0002,923,391,0000.640270.007910.713520.011525.052609638

2016330,462,184,000351,772,887,00084,633,695,000267,139,192,000245,828,489,0004,424,023,0009,091,478,0000.698830.025840.759410.012585.550452478

2017365,401,151,000390,178,183,000122,662,900,000267,513,283,000242,738,251,000471,357,0009,413,713,0000.622120.024130.685620.001214.887787632

2018382,621,391,000409,535,591,000141,111,468,000268,424,123,000241,509,923,0001,074,069,00010,145,435,0000.589720.024770.655440.002624.655132125

2019318,366,796,000350,387,452,00080,919,690,000269,467,762,000237,447,106,0001,186,803,00010,967,627,0000.677670.03130.769060.003395.377829414

2020301,063,606,000333,165,030,00070,239,325,000262,925,705,000230,824,281,0001,225,122,0004,220,544,0000.692820.012670.789180.003685.439559689 

  .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج المصدر : من إ                      
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 لمصرف سومر التجاري  Z( قيمة  6 الشكل )

 

 ( 15عداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول ) المصدر : من إ

ارتفعت  2005. في عام  2004ماليا  في عام  ا  ن المصرف كان مستقر( أ 15نلاحظ من خلال الجدول ) 

الناتجة عن زيادة ( 4كما في الملحق ) % 141بسبب زيادة موجودات المصرف المتداولة بنسبة  Zقيمة 

  % 174وزيادة حقوق المساهمين بنسبة   ا  عراقي ا  دينار  313.418.720مبلغ  ب المصرف  استثمارات

رباح المحتجزة بنسبة % وزيادة الأ 351ة الأرباح بنسبة وزياد % 222ل العامل بنسبة وزيادة رأس الما

خفاض المطلوبات المتداولة بنسبة   بسبب ان Zكبر قيمة لـ حقق المصرف أ 2016في عام  . %  284

بسبب ارتفاع مبالغ  2020ماليا  حتى عام  ا  وكان مستقر Zحقق المصرف معدلات جيدة لقيمة  . % 20

 5.43تساوي  Zصبحت قيمة أ 2020المصرف المتداولة وفي عام  حقوق المساهمين مقارنة بمطلوبات

                                      . وهي قيمة كبيرة تمثل درجة عالية من الاستقرار المالي

وجد احتمالية عالية من الاستقرار المالي ولا ت تع بدرجةن مصرف سومر التجاري يتميتبين لنا مما سبق أ

 زمة مالية كبيرة .ه للإفلاس خلال السنوات القادمة إلا في حالة حدوث ألتعرض
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 مصرف الخليج التجاري  -  5

 لمصرف الخليج التجاري   Z – SCORE( نموذج  16الجدول ) 

X1X2X3X4Zالارباح المحتجزةالارباح قبل الفوائد والضرائبرأس المال العاملمجموع حقوق المساهمينالمطلوبات المتداولةمجموع الموجودات الموجودات المتداولةالسنة

200412,653,421,92515,136,853,73410,507,099,9524,629,753,7822,146,321,973270,238,563279,626,2880.141790.018470.305860.017851.431519313

200540,887,902,20545,733,265,77033,614,346,26712,118,919,5037,273,555,9381,489,248,5721,042,678,5030.159040.02280.264990.032561.614716848

200675,083,327,54081,847,073,83157,689,485,46024,157,588,37117,393,842,0802,709,435,5371,088,055,5810.212520.013290.295160.03311.969814341

2007134,252,055,141141,855,589,170113,423,927,94028,431,661,23020,828,127,2014,953,399,2425,773,927,5210.146830.04070.200430.034921.540972806

2008229,551,433,959239,984,991,213198,934,712,20741,050,279,00630,616,721,75215,411,634,47310,459,799,4670.127580.043590.171050.064221.590156183

2009242,315,483,826258,650,056,326198,349,299,22159,200,957,10543,966,184,6058,019,160,1527,103,491,4610.169980.027460.228880.0311.653296815

2010252,504,527,033272,031,632,749207,352,550,29663,548,282,45345,151,976,7376,161,760,7884,014,848,8500.165980.014760.233610.022651.53444693

2011333,928,294,403354,046,282,299234,661,526,015118,183,956,28499,266,768,38812,470,337,40510,069,797,4540.280380.028440.333810.035222.519194259

2012401,601,546,920424,766,297,564274,510,582,052149,087,509,846127,090,964,86836,342,937,63529,314,141,3210.29920.069010.350990.085563.131244791

2013739,693,298,451781,479,239,060476,167,432,103303,984,100,291263,525,866,34856,026,695,13245,079,249,7050.337210.057680.388990.071693.290389054

2014764,140,233,237816,478,697,199469,176,977,902345,974,012,631294,963,255,33542,753,350,94334,339,256,0850.361260.042060.423740.052363.303797356

2015760,989,595,237810,971,493,477487,998,540,927321,625,505,884272,991,054,31013,912,907,4309,366,908,2580.336620.011550.396590.017162.777605593

2016759,031,540,134802,022,034,419484,288,250,146317,733,784,273274,743,289,9886,955,475,03414,202,251,6020.342560.017710.396170.008672.779196197

2017557,630,396,382603,312,989,740282,425,648,974320,887,340,766275,204,747,4085,040,967,41318,220,853,2580.456160.03020.531880.008363.705456656

2018530,781,426,674578,336,518,931263,863,593,025314,472,925,906266,917,833,649906,965,9638,970,577,5020.461530.015510.543750.001573.659662473

2019503,272,542,359549,145,530,701242,436,472,500306,709,058,201260,836,069,859-3,931,357,8375,091,419,9990.474990.009270.55852-0.00723.684466723

2020466,586,208,670510,798,283,631203,626,172,180307,172,111,451262,960,036,490106,292,9115,089,942,5800.51480.009960.601360.000214.042409937

  

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج : من إالمصدر 
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 لمصرف الخليج التجاري  Z( قيمة  7 الشكل )

 

 ( 16عداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول ) المصدر : من إ

استمر وضع .  2004في عام ن المصرف كان في منطقة ضبابية ( أ 16نلاحظ من خلال الجدول ) 

بسبب انخفاض مبالغ حقوق المساهمين مقارنة  2011المصرف المالي في منطقة ضبابية حتى عام 

  بسبب Zماليا  وازدادت قيمة  ا  صبح المصرف مستقرأ 2012المتداولة للمصرف .في عام  بالمطلوبات

رباح بنسبة   وزيادة الأ % 28وزيادة رأس المال العامل بنسبة  % 26زيادة حقوق المساهمين بنسبة 

. بعدها استمر المصرف بحالة  ( 5% كما في الملحق ) 191رباح المحتجزة بنسبة وزيادة الأ % 191

نها حيث إ 4.04أعلى مستوى لها والبالغ  Zبلغت قيمة  إذ 2020ة ومستقر ماليا  حتى عام مالية جيد

 .( 5% كما في الملحق ) 16بات المتداولة للمصرف بنسبة المطلوارتفعت بسبب انخفاض 

 

لخليج التجاري مستقر ماليا  ولا توجد احتمالية لتعرضه للفشل أو الإفلاس ن مصرف ايتبين مما سبق أ

 زمة مالية كبيرة .خلال السنوات القادمة إلا في حالة حدوث أ
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 مصرف الاستثمار العراقي   - 6

 لمصرف الاستثمار العراقي  Z – SCORE( نموذج 17الجدول ) 

X1X2X3X4Zالارباح المحتجزةالارباح قبل الفوائد والضرائبرأس المال العاملمجموع حقوق المساهمينالمطلوبات المتداولةمجموع الموجودات الموجودات المتداولةالسنة

2004127,004,536,682130,582,225,476123,135,595,1167,446,630,3603,868,941,5661,377,761,1521,005,819,2880.029630.00770.057030.0105509090.35025245

2005134,385,443,995138,577,952,289107,891,087,50030,686,864,78926,494,356,4956,000,491,9334,731,222,7080.191190.034140.221440.0433004811.888982151

2006162,346,985,000167,731,022,000136,546,386,00031,184,654,00025,800,599,000497,789,000472,900,0000.153820.002820.185920.0029677811.233418897

2007126,591,304,000131,112,403,00092,162,045,00038,950,358,00034,429,259,0009,680,381,0007,703,453,0000.262590.058750.297080.0738326872.722238506

2008151,920,397,000158,187,678,000111,142,610,00047,045,068,00040,777,787,0009,208,192,0007,498,970,0000.257780.047410.29740.0582105522.54903101

2009183,674,122,000191,558,025,000129,035,582,00062,522,443,00054,638,540,0005,419,037,0004,365,560,0000.285230.022790.326390.0282892722.478231031

2010237,908,603,000246,091,572,000157,636,376,00088,455,196,00080,272,227,00010,466,715,0008,456,967,0000.326190.034370.359440.042531792.915052297

2011314,130,188,000327,719,084,000210,611,410,000117,107,674,000103,518,778,00011,678,862,0009,422,527,0000.315880.028750.357340.0356368082.780569325

2012364,475,106,000380,094,355,000261,536,688,000118,557,667,000102,938,418,0003,416,950,0001,313,870,0000.270820.003460.311920.0089897422.175793146

2013505,493,395,000520,596,472,000329,502,136,000186,356,658,000175,991,259,00031,539,943,00025,462,152,0000.338060.048910.357970.0605842433.160090917

2014541,303,525,000558,655,517,000274,906,261,000283,749,256,000266,397,264,00034,841,656,00027,433,611,0000.476850.049110.507910.0623669774.240667457

2015535,153,920,000551,734,351,000273,838,361,000281,262,187,000261,315,559,00020,864,892,00016,623,760,0000.473630.030130.509780.0378169173.994605178

2016562,401,667,000577,870,247,000288,077,511,000289,792,236,000274,324,156,00012,055,939,0009,670,180,0000.474720.016730.501480.0208627093.835444063

2017552,916,777,000573,706,556,000290,623,880,000283,082,676,000262,292,897,0004,775,691,0003,796,120,0000.457190.006620.493430.0083242753.59477539

2018587,579,113,518607,084,862,905323,983,243,537283,101,619,368263,595,869,981382,646,533322,016,3440.43420.000530.466330.0006303023.343958793

2019511,544,278,530529,829,506,291269,203,027,799260,626,478,492242,341,250,73117,216,29916,355,4840.457393.1E-050.491913.2494E-053.517330382

2020556,061,208,303571,480,175,360306,205,725,642265,247,449,718249,855,482,6615,526,425,8774,456,260,0160.437210.00780.464140.0096703723.445835679

 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج المصدر : من إ
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 لمصرف الاستثمار العراقي Z( قيمة  8 الشكل )

  

 ( 17بالاعتماد على بيانات الجدول ) عداد الباحث المصدر : من إ

نه في مرحلة خطر مالي أي أ 2004ان غير مستقر ماليا في عام ن المصرف ك( أ 17من خلال الجدول ) 

مقارنة بالمطلوبات المتداولة للمصرف . ومعرض عندها للإفلاس بسبب انخفاض مبالغ حقوق المساهمين 

بسبب ارتفاع حقوق المساهمين  Zارتفعت قيمة  دخل المصرف في منطقة ضبابية إذ 2005في عام 

رباح % وزيادة الأ 335وزيادة الأرباح بنسبة  %  584% وارتفاع رأس المال العامل بنسبة  312بنسبة 

. واستمر  %12اض المطلوبات المتداولة بنسبة وانخف( 6% كما في الملحق ) 370المحتجزة بنسبة 

بالمطلوبات بسبب تدني مبالغ حقوق المساهمين مقارنة  2009المصرف في منطقة ضبابية حتى عام 

بسبب  Zارتفعت قيمة  ا  ماليا  إذصبح المصرف مستقرأ 2011،  2010لمصرف . في العامين المتداولة ل

     رباح بنسبة% وزيادة الأ 46مال العامل بنسبة % وزيادة رأس ال 41زيادة حقوق المساهمين بنسبة 

ل المصرف في دخ 2012. في عام  ( 6% كما في الملحق ) 93تجزة بنسبة رباح المحوزيادة الأ % 93

كما في  % 24بسبب زيادة المطلوبات المتداولة للمصرف بنسبة  Zانخفضت قيمة  المنطقة الضبابية إذ

ماليا  نتيجة زيادة حقوق  ا  صبح المصرف مستقروأ Zارتفعت قيمة  2013. في عام  ( 6الملحق )

% وزيادة  823وزيادة الأرباح بنسبة  % 70% وزيادة رأس المال العامل بنسبة  57المساهمين بنسبة 

مان واستقرار . بعدها أصبح المصرف في حالة أ( 6كما في الملحق )%  1837رباح المحتجزة بنسبة الأ
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تثمار العراقي مستقر ماليا  ولا توجد احتمالية ن مصرف الاسيتبين مما سبق أ  . 2020مالي حتى عام 

 زمة مالية كبيرة .لتعرضه للفشل أو الإفلاس خلال السنوات القادمة إلا في حالة حدوث أ
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 وسط العراقي للاستثمار مصرف الشرق الأ  - 7

 لمصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار  Z – SCORE( نموذج  18الجدول )    

X1X2X3X4Zالارباح المحتجزةالارباح قبل الفوائد والضرائبرأس المال العاملمجموع حقوق المساهمينالمطلوبات المتداولةمجموع الموجودات الموجودات المتداولةالسنة

2004170,693,477,665175,541,477,402162,107,921,94613,433,555,4568,585,555,7195,332,276,4533,001,242,4210.048910.01710.076530.030380.661059873

2005307,863,273,737319,496,069,215292,136,557,67127,359,511,54415,726,716,06611,097,363,1808,308,154,9180.049220.0260.085630.034730.731006208

2006278,492,914,043299,385,631,368263,602,820,26235,782,810,74214,890,093,7815,682,577,2043,785,163,2930.049740.012640.119520.018980.620529171

2007381,548,298,077406,782,968,680356,333,944,97350,449,023,70725,214,353,10416,196,148,88711,561,101,0060.061980.028420.124020.039820.897050686

2008532,252,985,126569,667,612,693505,827,487,03763,840,125,65626,425,498,08914,027,457,95513,254,592,8070.046390.023270.112070.024620.663295369

2009510,555,954,903557,540,022,098481,992,807,38375,547,214,71528,563,147,52012,230,702,06911,000,000,0000.051230.019730.13550.021940.690083448

2010521,190,461,224580,125,543,187496,027,190,94784,098,352,24025,163,270,27710,075,460,8968,195,965,4710.043380.014130.144970.017370.599525864

2011601,535,848,941668,017,284,736530,117,905,585137,899,379,15171,417,943,35621,625,805,19817,530,573,9190.106910.026240.206430.032371.221182681

2012746,692,089,033818,969,589,919631,223,397,591187,746,192,328115,468,691,44228,588,411,57723,068,171,6450.140990.028170.229250.034911.492026686

2013686,717,620,052774,180,018,936571,400,423,727202,779,595,209115,317,196,32524,467,634,44319,831,927,9940.148950.025620.261930.03161.548055933

2014589,241,205,224683,076,386,655376,001,974,995307,074,411,660213,239,230,2294,291,058,6363,425,436,6930.312170.005010.449550.006282.578452944

2015578,091,374,172675,123,601,662397,163,029,430276,967,572,232180,928,344,7426,620,726,6195,149,487,0810.267990.007630.410250.009812.279559623

2016540,685,917,000633,833,084,000361,739,546,000272,093,538,000178,946,371,00014,132,964,00011,891,079,8650.282320.018760.429280.02232.513792491

2017656,372,745,000748,131,340,000477,233,637,000270,897,703,000179,139,108,000578,721,0006,300,400,0100.239450.008420.36210.000771.98364026

2018706,969,781,000800,749,802,000533,282,269,000267,467,533,000173,687,512,000-1,985,298,0002,755,158,4590.216910.003440.33402-0.00251.76818227

2019564,977,739,000658,231,494,000390,941,198,000267,290,296,000174,036,541,000193,789,0002,829,902,2520.26440.00430.406070.000292.176836381

2020553,590,224,000647,868,750,000382,977,561,000264,891,189,000170,612,663,000-1,687,258,000734,073,0000.263340.001130.40887-0.00262.143041352 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج المصدر : من إ
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 وسط العراقي للاستثمارلمصرف الشرق الأ Z( قيمة  9الشكل ) 

 

 ( 18عداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول ) المصدر : من إ

 2005،  2004عوام مرحلة خطرة ماليا  خلال الأان في ن المصرف ك( أ 18نلاحظ من خلال الجدول ) 

فلاس المصرف خلال هذه المرحلة الممكن إمن كان إذ  2010،  2009،  2008،  2007،  2006، 

دخل المصرف في  2011في عام  . بسبب تدني حقوق المساهمين مقارنة بالمطلوبات المتداولة للمصرف

بسبب زيادة حقوق المساهمين بنسبة  Zلي وارتفعت قيمة منطقة ضبابية لا يمكن فيها التنبؤ بوضعه الما

رباح % وزيادة الأ 114رباح بنسبة وزيادة الأ % 183% وزيادة رأس المال العامل بنسبة  63

نتيجة  Zعلى قيمة حقق المصرف أ 2014. في عام  ( 7كما في الملحق ) % 113المحتجزة بنسبة 

% وزيادة  51وزيادة حقوق المساهمين بنسبة  % 34المتداولة للمصرف بنسبة انخفاض المطلوبات 

. استمر المصرف في منطقة ضبابية حتى عام ( 7كما في الملحق ) %  84رأس المال العامل بنسبة 

 بسبب انخفاض حقوق المساهمين مقارنة مع المطلوبات المتداولة للمصرف . 2020

للاستثمار في منطقة ضبابية لا يمكن التنبؤ وسط العراقي يتبين لنا مما سبق أن مصرف الشرق الأ

التي تشمل الديون ل على تقليل مطلوباته المتداولة ن يعمالي خلال السنوات القادمة وعليه أبوضعه الم

 وحسابات الودائع بجميع انواعها . 
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 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار   - 8

 صرف الموصل للتنمية والاستثمار لم  Z – SCORE( نموذج  19الجدول )    

X1X2X3X4Zالارباح المحتجزةالارباح قبل الفوائد والضرائبرأس المال العاملمجموع حقوق المساهمينالمطلوبات المتداولةمجموع الموجودات الموجودات المتداولةالسنة

200439,921,680,44442,351,278,65131,005,764,47711,345,514,1748,915,915,9671,570,197,3131,013,244,3920.210520.023920.267890.037081.989458264

200576,516,558,73879,855,282,31057,838,279,56622,017,002,74418,678,279,1721,942,799,3821,328,541,7320.23390.016640.275710.024332.041618506

200686,489,329,66690,371,936,55766,032,119,59024,339,816,96720,457,210,0762,732,722,6131,858,251,3770.226370.020560.269330.030242.037998834

2007108,990,867,260112,973,527,93982,270,398,39730,703,129,54226,720,468,8635,042,210,6103,085,832,8940.236520.027310.271770.044632.22590227

2008200,832,732,301205,984,854,404168,827,842,06937,157,012,33532,004,890,2327,586,873,1156,126,135,2710.155370.029740.180390.036831.553133273

2009199,482,178,521205,310,508,845145,636,550,96359,673,957,88253,845,627,5588,070,651,6136,256,369,1310.262260.030470.290650.039312.389139833

2010178,332,208,285186,010,790,693121,620,505,64964,390,285,04456,711,702,63612,027,937,2929,712,559,3630.304880.052220.346160.064662.968264629

2011251,145,759,796258,603,105,014169,447,930,02889,155,174,98681,697,829,76812,557,056,60910,039,823,2120.315920.038820.344760.048562.887296891

2012467,133,272,319472,979,957,739250,550,019,030222,429,938,707216,583,253,28919,130,237,31915,447,666,6350.457910.032660.470270.040453.875961624

2013554,473,976,277560,875,574,786299,756,450,492261,119,124,294254,717,525,78545,516,688,92736,000,000,0000.454140.064190.465560.081154.222601778

2014342,164,251,541348,145,109,35085,205,316,745262,939,792,605256,958,934,7962,170,701,4291,700,000,0000.738080.004880.755260.006245.692644977

2015360,205,590,500365,478,345,227102,870,657,289262,607,687,938257,334,933,211-332,104,6672,401,630,0000.70410.006570.71853-0.00095.388699031

2016405,715,874,765410,055,008,175144,417,059,488265,637,948,687261,298,815,2774,130,085,7245,236,448,5230.637230.012770.647810.010074.969735845

2017404,991,667,593409,407,169,153138,764,308,720270,642,860,433266,227,358,8735,758,873,8459,992,835,4290.650280.024410.661060.014075.134015503

2018356,982,147,100409,740,060,338143,965,900,879265,774,159,459213,016,246,2213,040,585,9094,571,305,9700.519880.011160.648640.007424.177733161

2019355,793,674,524410,167,917,709141,706,973,665268,460,944,044214,086,700,8594,022,137,0885,477,819,0350.521950.013360.654510.009814.220659699

2020342,683,899,860397,449,289,966127,860,153,801269,589,136,165214,823,746,0591,708,785,6216,537,262,7250.540510.016450.67830.00434.340445251

 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج المصدر : من إ
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 لمصرف الموصل للتنمية والاستثمار  Z( قيمة  10 الشكل )

 

 ( 19بيانات الجدول ) عداد الباحث بالاعتماد على المصدر : من إ

،  2005،  2004ن المصرف كان في منطقة ضبابية خلال الاعوام ( أ 19نلاحظ من خلال الجدول ) 

المتداولة عن انخفاض حقوق المساهمين مقارنة بالمطلوبات  ةالناتج 2009،  2008،  2007،  2006

ض المطلوبات نتيجة انخفا  Zماليا  وارتفعت قيمة  ا  صبح المصرف مستقرأ 2010للمصرف . في عام 

%  5لمال العامل بنسبة % وزيادة رأس ا 8حقوق المساهمين بنسبة وزيادة   % 16المتداولة بنسبة 

في عام . ( 8كما في الملحق )%  55رباح المحتجزة بنسبة % وزيادة الأ 49رباح بنسبة وزيادة الأ

المطلوبات نتيجة انخفاض  Zعلى قيمة لـ أعلى حالة من الاستقرار المالي أي أ حقق المصرف 2014

. واستمر المصرف في حالة من الاستقرار المالي حتى عام ( 8% كما في الملحق ) 71المتداولة بنسبة 

 بسبب زيادة مبالغ حقوق المساهمين مقارنة بالمطلوبات المتداولة للمصرف . 2020

ماليا  ولا توجد احتمالية لتعرضه للفشل أو ية والاستثمار مستقر ن مصرف الموصل للتنميتبين مما سبق أ

 زمة مالية كبيرة .الإفلاس خلال السنوات القادمة إلا في حالة حدوث أ
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 مصرف المتحد للاستثمار   - 9

 لمصرف المتحد للاستثمار  Z – SCORE( نموذج  20الجدول ) 

X1X2X3X4Zالارباح المحتجزةالارباح قبل الفوائد والضرائبرأس المال العاملمجموع حقوق المساهمينالمطلوبات المتداولةمجموع الموجودات الموجودات المتداولةالسنة

200420,482,601,00020,849,621,0009,055,691,00011,735,023,00011,426,910,0001,496,537,0121,141,747,8590.548060.054760.562840.071784.847144727

200539,470,881,00039,761,699,00027,595,497,00012,019,406,00011,875,384,0001,390,442,2871,112,353,8300.298660.027980.302290.034972.602829949

200625,701,904,00027,895,016,00017,335,920,0009,276,367,0008,365,984,000-2,744,338,05000.2999100.33255-0.09841.655460197

200729,420,179,00031,551,300,00021,965,907,0009,298,249,0007,454,272,000534,200,870415,751,7860.236260.013180.29470.016932.016029971

200860,235,285,18162,382,961,27038,737,194,49023,645,766,78021,498,090,691-710,891,52300.3446100.37904-0.01142.582088694

2009433,068,714,000439,745,296,000327,067,030,000112,678,266,000106,001,684,00016,590,839,00012,168,134,0000.241050.027670.256240.037732.19409233

2010508,252,198,000518,599,704,000334,612,368,000183,987,336,000173,639,830,00040,202,070,00030,205,754,0000.334820.058240.354780.077523.279779458

2011642,070,629,000655,825,769,000408,379,529,000247,446,240,000233,691,100,00049,208,904,00040,095,751,0000.356330.061140.37730.075033.437236317

2012659,168,799,000706,408,071,000396,143,508,000310,264,563,000263,025,291,00055,818,322,00050,547,308,0000.372340.071560.439210.079023.668003176

2013703,241,183,000754,864,898,000416,031,634,000338,833,264,000287,209,549,00037,059,264,00028,632,465,0000.380480.037930.448870.049093.420810354

2014542,037,537,706596,733,704,984279,818,630,847316,915,074,137262,218,906,85926,333,903,00620,554,375,5120.439420.034440.531080.044133.849100411

2015522,926,078,716581,243,597,209259,527,046,104321,716,551,105263,399,032,61222,831,113,6805,002,509,1820.453160.008610.55350.039283.845949112

2016470,104,784,993527,820,770,171205,045,245,664322,775,524,507265,059,539,3291,245,851,0611,006,024,7320.502180.001910.611520.002363.958458546

2017463,029,611,126519,396,084,598221,958,387,515297,437,697,083241,071,223,611-3,130,871,8874,431,432,0000.464140.008530.57266-0.0063.633342403

2018460,611,659,472515,535,374,763211,805,293,576303,730,081,187248,806,365,896-16,798,612,90000.4826200.58915-0.03263.565613063

2019550,695,495,019604,313,971,998300,842,294,735303,471,677,263249,853,200,284-2,057,722,26900.4134500.50218-0.00343.21662985

2020551,066,113,000699,147,651,000395,512,726,000303,634,925,000155,553,387,000539,787,000425,543,0000.222490.000610.434290.000771.92271479 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج المصدر : من إ 
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 لمصرف المتحد للاستثمار Z( قيمة  11 الشكل )

 

 ( 20عداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول ) المصدر : من إ

دخل  2005. في عام  2004ماليا  في عام  ا  ن المصرف كان مستقر( أ 20نلاحظ من خلال الجدول ) 

بسبب زيادة  Zانخفضت قيمة  التنبؤ بالوضع المالي للمصرف إذ المصرف في منطقة ضبابية لا يمكن

. استمر وضع المصرف ماليا  في منطقة ضبابية ( 9كما في الملحق )%  204المطلوبات المتداولة بنسبة 

المتداولة للمصرف . في عام ساهمين مقارنة بالمطلوبات بسبب انخفاض مبالغ حقوق الم 2009حتى عام 

%  63نتيجة زيادة حقوق المساهمين بنسبة  Zارتفعت قيمة  ا  ماليا  إذصبح المصرف مستقرأ 2010

رباح المحتجزة بنسبة % وزيادة الأ 142% وزيادة الأرباح بنسبة  63 وزيادة رأس المال العامل بنسبة

. في عام  2019استمر المصرف في حالة من الاستقرار المالي حتى عام  . ( 9كما في الملحق ) % 148

   ودخل المصرف في منطقة ضبابية نتيجة زيادة المطلوبات المتداولة بنسبة  Zانخفضت قيمة  2020

 . ( 9% كما في الملحق ) 37% وانخفاض رأس المال العامل بنسبة  31

لا يمكن التنبؤ وفي منطقة ضبابية  دخل 2020في عام  ن مصرف المتحد للاستثماريتبين لنا مما سبق أ

ل الديون التي تشمالمتداولة  ن يعمل على تقليل مطلوباتهالي خلال السنوات القادمة وعليه أبوضعه الم

لاحظنا أن زيادتها أثرت بشكل سلبي في الوضع المالي للمصرف  إذنواعها وحسابات الودائع بجميع أ

يرادات من تقلباته بتعزيز فرص ومصادر الإن يقلل ة جيدة في صافي الدخل وأيحقق نتيجن وعليه أيضا  أ

 . ويتم ذلك من خلال الإدارة الجيدة للتمويل في المصرف وتقليل المصروفات 
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 هلي العراقي صرف الأالم  - 10

 للمصرف الاهلي العراقي   Z – SCORE( نموذج  21الجدول ) 

X1X2X3X4Zالارباح المحتجزةالارباح قبل الفوائد والضرائبرأس المال العاملمجموع حقوق المساهمينالمطلوبات المتداولةمجموع الموجودات الموجودات المتداولةالسنة

200411,580,823,15612,498,961,10810,830,213,3711,668,747,732750,609,785546,831,659290,841,6970.060050.023270.133510.043750.903998172

200563,056,439,73764,006,501,22036,902,484,37627,104,016,84426,153,955,3611,808,593,9511,500,068,1570.408610.023440.423460.028263.391423281

200643,057,763,98643,925,751,12617,564,629,28526,361,121,84125,493,134,701-742,895,00300.5803700.60013-0.01694.323702664

200750,354,421,00051,192,450,00023,246,938,00027,945,512,00027,107,483,0001,852,259,000799,421,0000.529520.015620.545890.036184.34089732

200868,345,143,00070,563,773,00039,483,175,00031,080,598,00028,861,968,0003,510,884,0002,978,332,0000.409020.042210.440460.049753.617601921

200990,974,745,00094,052,910,00042,280,940,00051,771,970,00048,693,805,000696,561,000556,727,0000.517730.005920.550460.007414.04333847

2010103,692,661,000107,558,290,00054,644,816,00052,913,474,00049,047,845,0001,351,558,0001,084,429,0000.456010.010080.491950.012573.62529675

2011180,676,890,000184,664,516,00079,247,530,000105,416,986,000101,429,360,0002,904,494,0002,370,509,0000.549260.012840.570860.015734.350107499

2012331,512,115,000337,248,547,000182,588,103,000154,660,445,000148,924,012,00018,195,673,00013,644,701,0000.441590.040460.458590.053953.872786541

2013533,836,892,763542,453,293,966373,912,126,000168,541,167,966159,924,766,76316,610,177,13213,180,708,8600.294820.02430.31070.030622.545222258

2014600,236,263,048615,235,071,804351,805,884,522263,429,187,282248,430,378,5269,075,725,2066,701,099,4920.40380.010890.428180.014753.233135559

2015513,359,246,592535,764,591,305275,368,264,753260,396,326,552237,990,981,8394,166,100,0502,180,593,3700.444210.004070.486030.007783.489857189

2016562,086,069,000578,847,033,000291,008,150,000287,838,883,000271,077,919,00027,746,410,00026,611,816,0000.468310.045970.497260.047934.066207887

2017590,062,651,000603,980,329,000318,261,007,000285,719,322,000271,801,644,0005,876,466,00024,203,243,0000.450020.040070.473060.009733.644848004

2018510,833,314,000525,757,058,000267,907,313,000257,849,745,000242,926,001,000-5,616,243,00000.4620500.49044-0.01073.474219924

2019615,650,100,000632,802,650,000376,161,143,000256,641,507,000239,488,957,00011,467,384,000945,805,0000.378460.001490.405560.018123.035172632

2020875,922,394,000893,964,966,000586,481,915,000307,483,051,000289,440,479,00024,775,180,00053,060,766,0000.323770.059350.343950.027712.864825972 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج المصدر : من إ
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 هلي العراقي للمصرف الأ Z( قيمة  12 الشكل )

 

 ( 21عداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول ) من إالمصدر : 

بسبب  2004كان في مرحلة خطرة ماليا  في عام ن المصرف ( أ 21) الجدول نلاحظ من خلال 

اصبح  2005الانخفاض الكبير في حقوق المساهمين مقارنة بمطلوبات المصرف المتداولة . في عام 

% وزيادة  1524ازدادت بنسبة  دة الواضحة في حقوق المساهمين إذماليا  بسبب الزيا ا  المصرف مستقر

    رباح المحتجزة بنسبة% وزيادة الأ 230لأرباح بنسبة % وزيادة ا 3384رأس المال العامل بنسبة 

دخل  2013. في عام  2012. وبقي المصرف مستقر ماليا   حتى عام ( 10كما في الملحق )%  415

ي المطلوبات المتداولة الكبيرة ف بسبب الزيادة Zقيمة  تالمصرف في المنطقة الضبابية وانخفض

ماليا   ا  صبح المصرف مستقرأ 2014. في عام ( 10كما في الملحق )%  104ازدادت بنسبة  للمصرف إذ

%  55 % وزيادة رأس المال العامل بنسبة  56نتيجة زيادة حقوق المساهمين بنسبة  Zوازدادت قيمة 

 . 2020حتى عام  ماليا   . بقي المصرف مستقرا  ( 10كما في الملحق )

المتداولة لى تقليل مطلوباته ولكن يحتاج إهلي العراقي مستقر ماليا  نستنتج مما سبق أن المصرف الأ

 مان .للوصول بالوضع المالي إلى بر الأ
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 : الاستنتاجات

حققت دة الدراسة باستثناء السنوات التي ـالهندسة المالية المصارف في تحقيق عوائد طيلة مساعدت    - 1

هذه العوائد ساعدت المصارف ومكنتها من ف خسارة في صافي دخلها حيث ان فيها هذه المصار

الاستمرار في ظل ظروف المنافسة الشديدة بينها وبين باقي المؤسسات المالية وساعدتها في تطوير 

 خدماتها المصرفية .

الدراسة الا ان معظم هذه المصارف فر السيولة المالية لدى المصارف عينة اتو من رغمعلى ال  - 2

تعاني من ضعف في توظيف الموارد المالية الخاصة بها في المجالات الاستثمارية المتنوعة والمتاحة . قد 

يكون هناك تباين في السياسات الاستثمارية التي تتبعها المصارف عينة البحث باختلاف مواردها المالية 

لاستقرار السياسي هها هذه المصارف والناجمة عن عدم ااو قد يكون بسبب المخاطر التي تواج

 سعار الصرف وغيرها من المتغيرات الاقتصادية .ناجمة عن تقلبات أو المخاطر الوالاقتصادي والأمني أ

فر السيولة المالية التي تحتاجها هذه اغلب المصارف عينة الدراسة مستقرة ماليا  بسبب توإن أ  - 3

ظروف السوق المليئة بالمخاطر . إلا أن  ياجات المختلفة للعملاء والزبائن ومقابلةالمصارف لمقابلة الاحت

عوائد وذلك من خلال نه يمكن للمصارف استغلالها في تحقيق ا  حيث إسلبي ا  عد امرنسبة السيولة العالية ت

نصوص عليها موال في المجالات الاستثمارية المتاحة مع مراعاة اعتماد نسب السيولة المتوظيف هذه الأ

 في قوانين البنك المركزي العراقي ومقررات لجنة بازل .  

   داة نموذجأالقطاع المصرفي من قياس الاستقرار المالي للمصارف من خلال  مكنت الهندسة المالية  - 4

Z – SCORE  الي في المصارف الهندسة المالية المستخدمة لقياس الاستقرار الم دواتوهي من أهم أ

نذار مبكر يحذر المصارف لضرورة اتخاذ خطوات تصحيحية في حال كانت يمثل جهاز إوالذي 

ها رسائل طمأنة الاستقرار المالي للمصارف وإعطائ ظهارارف لا تسير في الطريق الصحيح ، أو إالمص

 بأن المصرف في حالة مالية جيدة .
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 التوصيات :

 الحديثة لقياس الاداء المالي بصورة مستمرة  على المؤشرات المالية ضرورة اعتماد المصارف  - 1

 . لبيان مدى نجاح الإدارة في استغلال مواردها الماليةنشطة المصرفية مؤشرات لتقييم أداء الأوجعلها 

الاستثمارية لتحقيق عوائد تسهم  ثمار السيولة الفائضة في المشروعاتعلى المصارف است يفترض  - 2

 ها .ئفي دعم وتطوير خدماتها المصرفية وزيادة عملا

للابتكار  يتمثل المصدر الاساس دوات الهندسة المالية لأنهاالتوسع باستخدام أبالمصارف نوصي   - 3

 المالية . المشكلات القطاع المصرفي لحل معظم التي يحتاجها المالي والافكار الابداعية

دوات الهندسة المالية من خلال تفعيل التي تساعد على تطوير أوفير البيئة المناسبة للاستثمار ت  - 4

جل تشجيع من أالاستثمارية  التحتية اللازمة لتنفيذ المشروعات قوانين الاستثمار وتأهيل وتوفير البنى

 المصارف على العمل بأدوات الهندسة المالية .

رات الموظفين والعاملين فيها من أجل جعلهم أكثر قدرة على  تدريب وتطوير قد ن تعمل المصارفأ  - 5

 سواق المالية .  على التعامل في هذه الأدوات وكيفية تداولها في الأ
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 اولا ً : المصادر العربية 

 الكتب العلمية :  -أ 

( ، استخدام الهندسة المالية في اعادة هيكلة المشروعات ، المكتبة  2011البديوي ، محمد فتحي ، )   - 1

 . 1الاكاديمية ، القاهرة ، مصر ، ط 

المالية ودورها في ادارة المخاطر ودور ( ، المشتقات  2005حسن ، سمير عبد الحميد رضوان ، )   - 2

 . 1الهندسة المالية في صناعة ادواتها ، دار النشر للجامعات ، القاهرة ، مصر ، ط 

( ، صناعة الهندسة المالية نظرات في المنهج الاسلامي ،بيت المشورة  2000السويلم ، سامي ، )   - 3

 . 1للتدريب ، الكويت ، دولة الكويت ، ط 

( ، تقييم قرارات  2017ري ، مايح شبيب و حمزه ، حسن كريم و كاظم ، حيدر جواد ، ) الشم  - 4

 . 1الاستثمار النظرية والتطبيقات ، مؤسسة النبراس للطباعة ، البصرة ، العراق ، ط 

 ( ، الادارة المالية المتقدمة ، اثراء للنشر والتوزيع ، عمان 2010العامري ، محمد علي ابراهيم ، )   - 5

 .  1، الاردن ، ط 

( ، الهندسة المالية الاسلامية بين النظرية والتطبيق ، مؤسسة الرسالة  2008قندوز ، عبد الكريم ، )   - 6

 . 1ناشرون ، بيروت ، لبنان ، ط 

( ، الهندسة المالية الاسلامية ، جامعة البصرة ، كلية الادارة  2019النجار ، اخلاص باقر هاشم ، )   - 7

 . 1اد ، قسم العلوم المالية والمصرفية ، البصرة ، العراق ، ط والاقتص

( ، الفكر الحديث في ادارة المخاطر : الهندسة المالية باستخدام  2003هندي ، منير ابراهيم ، )   - 8

 .  1التوريق والمشتقات ، منشأة المعارف ، الاسكندرية ، مصر ، ط 

 الدوريات والبحوث :   -ب 

( ، التوريق المصرفي ودوره في حل  2017ابو احمد ، رضا صاحب و عطية ، كرار حاتم ، )   - 1

 .  1ازمة السكن في العراق ، مجلة الغري للعلوم الاقتصادية والادارية ، المجلد الرابع عشر ، العدد 

ة المالية الاسلامية ( ، الهندس 2020الاعرجي ، عدنان سالم و تاج الدين ، ميادة صلاح الدين ، )   - 2

،  15كاستراتيجية للتحوط من المخاطر ومواجهة الازمات المالية ، مجلة العلوم الاقتصادية ، المجلد 

 . 56العدد 
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( ، استخدام نموذج التمان في التنبؤ  2020باجليدة ، غسان سعيد و العويثاني ، مريم ابو بكر ، )   - 3

ودي ، مجلة الريان للعلوم الانسانية والتطبيقية ، المجلد الثالث ، بالفشل المالي في القطاع الصناعي السع

 .1العدد 

( ، دور ادوات الهندسة المالية الاسلامية في ادارة  2020البشير ، ابراهيم فضل المولى ، )   - 4

المخاطر المصرفية دراسة لعينة من المصارف العاملة في السودان ، بحث تكميلي لنيل درجة الماجستير 

 تمويل ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا ، كلية الدراسات العليا . –في الاقتصاد 

( ، اثر مؤشر العائد  2021جاسم ، عادل حمزة و عبد القادر ، دعاء ذيب و حسن ، اية عادل ، )   - 5

في الاستثمار بمؤشرات الربحية للمصارف التجارية في العراق ، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية 

 تشرين الاول . –الجامعة ، العدد السادس والستين 

( ، اثر المخاطر الكلية في العائد على الموجودات والعائد على حق  2019) جاسم ، ماجدة جودة ،   - 6

دراسة تطبيقية في عينة من المصارف العراقية الخاصة ، المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية ،  –الملكية 

 السنة الرابعة عشرة ، العدد الثاني والستون . 

هندسة المالية الاسلامية ، مجلة الغري للعلوم ( ، ال 2010الجبوري ، باقر كرجي حبيب ، )   - 7

 . 15، العدد  5الاقتصادية والادارية ، المجلد 

( ، انعكاسات تطبيق مدخل الهندسة المالية في زيادة جودة  2016حسن ، محمد زكي فاضل ، )   - 8

، المجلد السابع ، الافصاح المحاسبي عن الصكوك المالية ، المجلة العلمية للدراسات التجارية والبيئية 

 العدد الثالث.

( ، التوريق المالي كأداة للتحوط من مخاطر الاعسار  2021الحمداني ، رافعة ابراهيم عبد الله ، )   - 9

 دراسة حالة ، مجلة العلوم المالية والمحاسبية ، العدد الثالث . –المالي لشركات الاعمال 

( ، مواجهة المخاطر المصرفية باستعمال  2021، )  حميد ، سلوان حافظ و كاطع ، مهدي ماضي  - 10

، بحث مستل من رسالة ماجستير ، مجلة  RAROCنموذج العائد على رأس المال المعدل بالمخاطر 

 اذار . 127الادارة والاقتصاد ، الجامعة المستنصرية ، العدد 

خارجي في ادارة المخاطر ( ، دور التدقيق ال 2018خلف ، صلاح نوري و علي ، نافع حسين ، )   - 11

المصرفية اطار مقترح انموذجي اختبارات الرقابة وتقييم المخاطر المصرفية ، مجلة دراسات محاسبية 

 ، الفصل الثاني . 43ومالية ، المجلد الثالث ، العدد 
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ة ( ، عقود خيارات الاسهم في الاسواق المالية دراس 2019خليفة ، مصطفى عبد الغفار عباس ، )   - 12

 .  35، العدد  1فقهية مقارنة ، كلية الدراسات الاسلامية والعربية للبنات بالإسكندرية ، المجلد 

( ، اثر استخدام بعض ادوات الهندسة المالية في المخاطر  2014دلول ، عماد عبد المحسن ، )   - 13

تصاد ، الجامعة ، مجلة الادارة والاق   Bank of Americaالائتمانية دراسة تحليلية في مصرف 

 .  99، العدد  37المستنصرية ، السنة 

( ، اختبارات الجهد المتعددة  ومدى  2020الدوري ، عمر علي كامل و العنبكي ، انمار ماجد ، )   - 14

 . 1فاعليتها في ادارة المخاطر المصرفية ، مجلة الريادة للمال والاعمال ، المجلد الاول ، العدد 

( ، اهمية استخدام الهندسة المالية في الاسواق المالية الناشئة ،  2018 رشيدة ، ) رشا ، بن عبدالله  - 15

 جوان . 1مجلة الاقتصاد والقانون ، العدد 

( ، تحليل العلاقة بين الهندسة  2018محمد وابو رحمة ، محمد عبد الله ، )  نرشوان ، عبد الرحم  - 16

،  5المالية والتحليل المالي واثرها على ترشيد قرارات المستثمرين ، مجلة دراسات اقتصادية ، المجلد 

 جوان . 1العدد 

ارف العراقية ( ، ادارة المخاطر المصرفية ومدى التزام المص 2015رهيف ، بلسم حسين ، )   - 17

دراسة تطبيقية في مصرفي الرشيد والشرق الاوسط ، مجلة كلية بغداد للعلوم  2بمتطلبات بازل 

 الاقتصادية الجامعة ، العدد السادس والاربعون .

( ، توظيف عقود المبادلات في مجال الفنادق  2016الشريدة ، ندى عبد القادر عبد الستار ، )   - 18

ية في عينة من الفنادق العراقية المسجلة في سوق العراق للأوراق المالية ، جامعة والسياحة دراسة تحليل

البصرة ، كلية الادارة والاقتصاد ، قسم ادارة الاعمال ، مجلة الغري للعلوم الاقتصادية والادارية ، 

 . 40، العدد  13المجلد 

( ، دور الهندسة المالية في ادارة  2017، محمود سليم و عارف ، حيدر صلاح الدين ، )  الشويات  - 19

 . 2، العدد  6المخاطر في المصارف الاسلامية ، المجلة الاكاديمية لجامعة نوروز ، المجلد 

( ، التنظيم القانوني للتوريق المصرفي ، مجلة كلية الحقوق ،  2020صالح ، عمر حماد ، )   - 20

 . 3، العدد  22امعة النهرين ، المجلد ج

( ، تأثير ادارة المخاطر الفاعلة في  2020طاهر ، محمد عبود و عبد النبي ، رعد عبد الجبار ، )   - 21

نجاح المشروعات دراسة تطبيقية في عينة من مشروعات البناء والتشييد الحكومية والخاصة في محافظة 
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راه ، مجلة كلية الادارة والاقتصاد ، جامعة البصرة ، المجلد البصرة ، بحث مستل من اطروحة دكتو

 الثالث عشر ، العدد السابع والعشرون .

( ، توظيف العقود الآجلة  2020العارضي ، جليل كاظم مدلول والعباسي ، زيد متعب عباس ، )   - 22

صارف العراقية ، مجلة دراسة استشرافية لعينة من الم –للحماية من تقلبات اسعار الفائدة والعملات 

 . 1، الجزء  57الكلية الاسلامية الجامعة ، العدد 

( ، استخدام ادوات الهندسة المالية  2019عبد الحكيم ، هشام طلعت و حسين ، غضنفر عباس ، )   - 23

، مجلة  TD Bankدراسة تحليلية في مصرف   –في التحوط والمضاربة واثرها في ربحية المنشأة 

 . 118، العدد  42قتصاد ، السنة الادارة والا

( ، دور الهندسة المالية في تحقيق  2021عبد الله ، مهابات نوري و كريم ، عبد الله نور الدين ، )   - 24

الابتكار المالي دراسة تحليلية لآراء المديرين في المصارف الاهلية في مدينة اربيل ، جامعة تكريت ، 

 .  1، الجزء  55تكريت للعلوم الادارية والاقتصادية ، المجلد كلية الإدارة والاقتصاد ، مجلة 

( ، الهندسة المالية في الفكر التقليدي والفكر الاسلامي  2012عمار ، منى محمد الحسيني ، )   - 25

 ، جامعة الزقازيق ، كلية التجارة ، مصر . 1، العدد  34دراسة مقارنة ، مجلة البحوث التجارية ، المجلد 

( ، الهندسة المالية ودورها في ادارة المخاطر في  2015عمري ، حسن محمود محمد ، )   - 26

المصارف الاسلامية مع اشارة خاصة للمصارف الاسلامية في الاردن ، مجلة العلوم الانسانية 

 هـ .  1436والاجتماعية ، العدد الخامس والثلاثون ربيع الاخر 

( ، دور الهندسة المالية في تمويل رأس المال  2015مجيد ، ) رائد  ، محمد محمد ، سعد عبد و  - 27

العامل في المصارف الاسلامية ، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة ، العدد الخاص بالمؤتمر 

 العلمي السادس .

               ( ، دور الاستثمار الاجنبي غير المباشر  2021مسجت ، فايزة حسن و مكي ، بان ياسين ، )   - 28

، مجلة الادارة والاقتصاد ، المجلد  2018 – 2007) المحفظي (  في سوق العراق للأوراق المالية للمدة 

 . 37، العدد  10

( ، الاستثمار الاجنبي غير المباشر في سوق العراق  2015مصطفى ، سميرة عبد الله ، )   - 29

 . 15، العدد  4لقانونية والسياسية ، المجلد للأوراق المالية ، مجلة كلية القانون للعلوم ا
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( ، المؤشرات المالية المؤثرة على  2018مناحي ، افتخار محمد و قمر ، سيف الدين هشام ، )   - 30

باستخدام انموذج الانحدار اللوجستي الثنائي ،  2016اداء الاسهم في سوق العراق للأوراق المالية للعام 

 الث عشر .مجلة الدنانير ، العدد الث

الناصر ، اقداس حسين و المعموري ، جاسم عيدان براك و الجبوري ، ازهر صبحي عبد الحسين   - 31

( ، التوريق واثره على ادارة المخاطر في مؤسسات الائتمان دراسة تحليلية لعينة من  2019، ) 

 . 3، العدد  27المصارف التجارية ،  مجلة جامعة بابل للعلوم البحتة والتطبيقية ، المجلد 

( ، دور اداة التوريق في تخفيض المخاطر  2019نعمة ، نغم حسين و محمد ، مريم سلام ، )   - 32

 ، مجلة الدنانير ، العدد السادس عشر . Bank of Americaالائتمانية دراسة تطبيقية في مصرف  

في تخفيض الخطر دراسة  ( ، استخدام الخيارات المالية 2020الياسين ، حلا سامي خضير ، )   - 33

 . 127، العدد  39تحليلية في سوق دبي للأوراق المالية ، مجلة تنمية الرافدين ، المجلد 

 الرسائل والاطاريح الجامعية :  -ج 

( ، كفاءة سوق رأس المال واثرها في القيمة السوقية  2021الجعفري ، هبة عامر عيسى ، )   - 1

دراسة تطبيقية لعينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للمدة          –للأوراق المالية 

جامعة البصرة وهي جزء من  –، رسالة قدمت الى مجلس كلية الادارة والاقتصاد  2015-2019

 متطلبات نيل درجة الماجستير في العلوم المالية والمصرفية .

( ، اثر الهندسة المالية الاسلامية على العوائد الاستثمارية  2017جمعة ، خالد كامل مصطفى ، )   - 2

في البنوك الاسلامية ، اطروحة دكتوراه مقدمة استكمالاً لمتطلبات درجة دكتوراه في تخصص المصارف 

الاسلامية في جامعة العلوم الاسلامية العالمية ، جامعة العلوم الاسلامية العالمية ، كلية الدراسات العليا ، 

 قسم المصارف الاسلامية . 

( ، التنبؤ بتعثر الشركات باستخدام انموذج التمان :  2017الرفاعي ، هاشم احمد محمد علي ، )   - 3

دراسة على الشركات الصناعية المدرجة في سوق بورصة عمان ، رسالة قدمت استكمالاً لمتطلبات 

لاوسط ، كلية الاعمال ، قسم المحاسبة الحصول على درجة الماجستير في المحاسبة ، جامعة الشرق ا

 والتمويل .

( ، دور الادارة في التنبؤ بالفشل المالي للشركات بإطار  2013الزبيدي ، بلاسم محمد ابراهيم ، )   - 4

دراسة تطبيقية في عينة من الشركات الصناعية المدرجة في سوق العراق للأوراق  –انموذج التمان 
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المالية ، رسالة قدمت الى مجلس جامعة كربلاء وهي جزء من متطلبات نيل درجة الماجستير علوم في 

 تخصص العلوم المالية والمصرفية . 

( ، استخدام تقنيات الهندسة المالية في ادارة المخاطر في  2014عبد الحي ، محمد عبد الحميد ، )   - 5

مة لنيل درجة الدكتوراه في العلوم المالية والمصرفية ، المصارف الاسلامية ، اطروحة دكتوراه مقد

 جامعة حلب ، كلية الاقتصاد ، قسم العلوم المالية والمصرفية .

( ، دور المشتقات المالية كأدوات للتحوط التعاقدي تجاه المخاطر  2013غيا ، دانيا ابراهيم ، )   - 6

مشروع بحث مقدم لنيل درجة الماجستير في  المالية ومدى امكانية تطبيقها في المصارف السورية ،

 الاسواق المالية ، جامعة دمشق ، كلية الاقتصاد ، قسم المصارف والتأمين .

 وقائع المؤتمرات :  -د 

( ، دور الهندسة المالية الاسلامية في معالجة الازمات  2010الحنيطي ، هناء محمد هلال ، )   - 1

الدولي حول الازمة المالية والاقتصادية العالمية المعاصرة من  المالية ، بحث مقدم للمؤتمر العلمي

منظور اقتصادي اسلامي ، جامعة العلوم الاسلامية العالمية ، المعهد العالمي للفكر الاسلامي ، عمان ، 

 . الاردن

 منشورات المؤسسات :  -هـ 

 ( ، التقرير السنوي . 2021سوق العراق للأوراق المالية ، )   - 1

 مواقع الانترنت :  -و 

1 -  iq.net-http://www.isx  . موقع سوق العراق للأوراق المالية   

2 -  http://www.isc.gov.iq  . موقع هيأة الأوراق المالية 

  

 

 

 

 

http://www.isx-iq.net/
http://www.isc.gov.iq/
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Scientific Co. Inc. Warren Street , Hackensack , USA , 2E . 
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14 -    Rechtschaffen , Alan N. , ( 2019 ) , Capital Markets Derivatives and the 

Law , Sheridan Books , Inc , Oxford University Press , USA , 3E . 
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Applications ,  John Wiley and Sons LTD , West Sussex , UK , 2E .  
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Neural Networks , John Wiley and Sons Inc , New Jersey , USA . 
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4 -  Finnerty , J.D. , ( 1998 ) , Financial Engineering in corporate finance – An 

overview , Financial Management , vol.17 , NO.4 , PP14 . 
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C -  Doctor Dissertations and Master thesis : 
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Engineering and Financial Performance of commercial Banks in Kenya , 

Masters of Business Administration ( MBA ) , School of Business , University 

of Nairobi . 

 



 الملاحق
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الملاحق
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الملاحق
 

 ( 1ملحق ) ال

 ) نسب مئوية (             نسب التغير بين السنوات لمصرف بغداد                                

صافي الدخلالارباح المحتجزةالارباح رأس المال العاملحقوق المساهمينالمطلوبات المتداولةمجموع الموجوداتالموجودات المتداولةالسنة

2004

2005443.2095713414.0614235392.3969901547.65096281040.174214-23.71095935-17.99593027-17.17553937

20064.1323747774.1243472723.6433458586.3793436246.613542191308.696575394.03889237308.6957138

20077.9210611759.8170477565.85059460727.9340333218.13324918132.0642246453.1555696132.0642246

200850.580997449.2644328156.3080727222.6456639925.27027001-2.43501107922.27805696-2.435011079

200948.3135854147.7578206554.1529255516.9566160116.1126194-15.17820298-22.23361548-15.17820298

201018.1699661319.8042461821.536056118.810461399-6.473579709-12.92496738-16.83113931-12.92496738

2011-9.62201475-8.927126402-12.659432817.5370743719.2749928354.0431993759.4699886554.04319937

201249.4698215248.6008823348.6312591248.4408290455.311670118.6816734519.7596821418.68167345

201335.8424591835.6935220934.7758610940.5348186142.9533134730.9053340627.7588637230.90533406

20143.6294251363.5469774684.1695321520.3971621270.234590015-15.33639228-35.1954805-15.33639228

2015-15.64302321-15.21027727-16.54876541-8.183739359-9.726500095-59.62896764-72.4906587-59.62896764

2016-30.15606909-22.53012668-28.370976015.338529874-40.93548711102.1119592333.193212650.89197207

2017-9.878661046-9.186042536-11.37658376-2.0789291971.090824553-64.72374621-38.92678248-62.99242687

20184.6387285252.1451960024.129955118-3.6828362817.905043087-42.59001926-46.7590629-47.75399655

20190.1263030051.7247401861.4533542152.586276394-8.09527581299.6592386187.9313991688.65330573

202021.9257375225.31763432.823733111.752084144-52.60625715137.840071919.57796154192.700837

لم نحتسب نسبة التغير لأن عام 2003 غير داخل ضمن مدة الدراسة 

 

 .  Excelالكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج عداد الباحث بالاعتماد على من إالمصدر : 

 



 الملاحق
 

 ( 2ملحق ) ال

 ) نسب مئوية ( نسب التغير بين السنوات للمصرف التجاري العراقي 

صافي الدخلالارباح المحتجزةالارباحرأس المال العاملحقوق المساهمينالمطلوبات المتداولة مجموع الموجوداتالموجودات المتداولةالسنة

2004

2005115.6785495111.778648352.54256478399.3180141511.217707417.25434499-8.32541843917.25434499

20066.0495700975.7906479788.4954058211.7796432692.22542002626.55075055-9.08149063226.55075055

200730.1145081829.5166502446.673643262.3949830712.63570986114.5955661941.77764614.59556619

2008-5.540329936-3.988465302-6.932689722.678366813-2.23842056977.1014695515.0104572677.10146955

20093.4750109891.773497094-9.78603207225.4985376833.412840840.588044278119.06865040.588044278

2010-1.388967188-1.987682404-11.7021760612.3448227814.35494276224.9300113246.2218929224.9300113

201121.3539670521.19991412.40531202142.9936664343.68928982-42.73442186-45.86921194-42.73442186

201217.7539557218.5858924233.826735625.9293944364.25180574279.3315031784.0538206679.33150317

201315.0895303414.11096791-7.96890582537.2757137639.9552526-25.30163302-24.43902857-25.30163302

201434.3895729634.1739957419.255367344.667021245.12146371-2.1241324793.802147072-2.124132479

2015-7.571330541-7.653130199-14.6763686-3.581037694-3.431054429-22.48968263-21.37555761-22.48968263

20161.206817262.1524079630.8460948372.8226542131.3925411954.815252241186.567618-6.553456972

20178.2116360028.68225052218.980581573.4999305332.69694736735.3828148148.3418400232.62431657

2018-3.907193463-3.619215734-5.224974667-2.690305488-3.1253682411.534622646-32.644918028.10165695

20191.028456081.31355977611.16368332-4.236183372-4.854338756-44.09242687-67.66576229-39.87514063

202037.9746992437.1677712273.8534370813.1745203813.64362361517.9611141532.0399685442.7969159

لم نحتسب نسبة التغير لان عام 2003 غير داخل ضمن مدة الدراسة

 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إالمصدر : 

 



 الملاحق
 

 ( 3ملحق ) ال

 ) نسب مئوية ( نسب التغير بين السنوات لمصرف الائتمان العراقي 

صافي الدخلالارباح المحتجزةالارباحرأس المال العاملحقوق المساهمينالمطلوبات المتداولة مجموع الموجوداتالموجودات المتداولةالسنة

2004

2005705.3826608680.708462636.67825641106.560021899.46909781.10817165.016393781.10817

200667.9781592567.122079876.992047148.8377026210.2581365121.6611461.04145805121.661146

20070.6145911190.5331951-13.05491924131.021029141.12561753.9698068973.39938853.9698068

2008-5.944650845-5.93784062-12.9792341619.510703920.1287383-15.9770955-10.2902495-15.9770955

20097.7580846717.683102332.90930745720.245836820.7767758-51.50303-55.8427562-51.50303

201063.877343263.460280182.4404543520.713320721.40980538.0422058427.95257088.04220584

2011-25.3831264-25.3489528-36.4652050612.489151912.714237791.506744192.311967491.5067441

201226.1344639226.446800632.131411615.517994614.513642836.417083942.509825536.4170839

20137.4113848237.374981015.15099536912.265561212.4654248-45.6244908-50.9132466-45.6244908

20143.7049513353.6802054-17.4667325947.235678447.964314516.512620753.186392116.5126207

2015-1.065436449-1.06678696-5.4648514074.010980514.06455615-13.1238793-27.3311072-13.1238793

2016-17.40341153-16.997841-34.776534421.658444540.99965423-54.1362177227.864639-64.2353837

2017-7.229505014-7.15742225-21.971733842.816528652.855112226.149504321.72205234.7870584

20184.1823066894.4176829314.27882329-0.62082459-1.05724234-15.955393-0.36688635-16.5464747

20194.0575147384.9915142122.37514732-5.22224674-6.92175456-175.698697-35.3769399-191.497077

20200.469653590.862827183.520601537-1.15344921-1.93462025-33.0840324-11.4598846-33.0840324

لم نحتسب نسبة التغير لان عام 2003 غير داخل ضمن مدة الدراسة

 

 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إالمصدر : 



 الملاحق
 

 ( 4ملحق ) ال

 ) نسب مئوية ( نسب التغير بين السنوات لمصرف سومر التجاري  

صافي الدخلالارباح المحتجزةالارباحرأس المال العاملحقوق المساهمينالمطلوبات المتداولة مجموع الموجوداتالموجودات المتداولةالسنة

2004

2005141.9863707128.853870971.76341739174.9333663222.0473277351.6156053284.4652721351.6156053

200645.1805917540.6645857470.23851977111.594954229.9436496613.3057050213.1312344413.30570502

200716.7706193924.0103332930.67802375-29.00512625.69159506827.6670333927.667033427.66703339

200874.2138215364.1926770537.6135635784.04064407110.2635241-36.97890618-36.9789063-36.97890618

200923.7923543322.5075651528.6307278119.0885672720.67336254407.5696209407.5696217407.5696209

201028.668803226.7900890523.6626671128.6762735432.10874271-88.95651127-88.90241811-88.95651127

201140.8042888239.5652589540.5308814739.0055719640.98014813-50.60990217-51.55145868-50.60990217

201259.3777600160.7263289179.4779169449.7384101546.4902665389.720213397.5290282389.720213

201316.1571432715.137200192.4931602824.0177706126.8908215844.0635804646.476921144.06358046

201435.8997917635.2314470440.1585638532.3714973933.1975740436.4880160138.7856918336.48801601

2015-14.35187691-12.1315283-33.870624131.229281702-1.31987300756.9076551652.9672621656.90765516

2016-3.518949209-4.820362497-20.065033411.3002887363.8842462493.870494077210.9908322-28.70586114

201710.57275810.917639644.933882420.140035985-1.257070738-89.345511993.544363194-86.83132776

20184.7126945154.96117129115.040055310.340484027-0.506029847127.86741267.772937203127.4575364

2019-16.79325738-14.44273472-42.655482830.388802239-1.68225675810.495973728.10405862310.91146174

2020-5.434985751-4.915250789-13.19872209-2.42776982-2.7891790773.228758269-61.518166145.756540306

لم نحتسب نسبة التغير لان عام 2003 غير داخل ضمن مدة الدراسة

 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إالمصدر : 

 



 الملاحق
 

 ( 5ملحق ) ال

 نسب مئوية ()  نسب التغير بين السنوات لمصرف الخليج التجاري 

صافي الدخلالارباح المحتجزةالارباحرأس المال العاملحقوق المساهمينالمطلوبات المتداولة مجموع الموجوداتالموجودات المتداولةالسنة

2004

2005223.1371122202.1319131219.9203055161.7616416238.8846608451.0866234272.8828611451.0866234

200683.6321344278.9661692771.6216195499.33780701139.138080981.933062624.35197214481.93306262

200778.804082873.3178506396.6110930517.6924649719.7442583782.82033931430.664758582.82033931

200870.9854152569.1755627175.3904275944.3822739546.99699813211.132491481.15571124211.1324914

20095.5604313367.777596848-0.29427392544.2157240843.60186881-47.96684176-32.08768979-47.96684176

20104.2048667495.173622084.5390889267.3433362582.69705489-23.16201858-43.48062679-23.16201858

201132.2464584430.1489384613.1703109985.97505978119.8503267102.3826928150.813862102.3826928

201220.2658036619.9747939216.9815038326.1486876328.02971924191.4350787191.1095427191.4350787

201384.1858688483.9786356773.46050143103.8964234107.352164454.1611624653.779874454.16116246

20143.3050096354.478616499-1.46806642613.8131936211.92952685-23.69110682-23.82469471-23.69110682

2015-0.412311492-0.6745067254.011612656-7.037669264-7.449131588-67.45773811-72.72244852-67.45773811

2016-0.257303794-1.103547921-0.760307761-1.2100164760.641865603-50.0070343451.62155122-50.00703434

2017-26.53396244-24.77600816-41.682324750.9925153220.167959487-27.525188628.29552502-27.5251886

2018-4.814832527-4.139886134-6.572369052-1.998961643-3.011181252-82.00809708-50.76752238-82.00809708

2019-5.182714189-5.047405321-8.120529354-2.468850914-2.278515342-533.4625551-43.24311899-533.4625551

2020-7.289555976-6.98307551-16.008441270.1509747550.814291763-102.7037201-0.029017818-102.7037201

لم نحتسب نسبة التغير لان عام 2003 غير داخل ضمن مدة الدراسة

 

 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إالمصدر : 

 



 الملاحق
 

 ( 6ملحق ) ال

 ) نسب مئوية ( نسب التغير بين السنوات لمصرف الاستثمار العراقي 

صافي الدخلالارباح المحتجزةالارباحرأس المال العاملحقوق المساهمينالمطلوبات المتداولة مجموع الموجوداتالموجودات المتداولةالسنة

2004

20055.8115304436.123135659-12.38026064312.0906142584.7959847335.5248313370.3849652335.5248313

200620.8069714821.0373073326.559467671.622157279-2.618510456-91.70419683-90.00469796-91.70419683

2007-22.0242347-21.83175096-32.5049547624.9023253633.443642141844.6755551528.9813911844.675555

200820.0085568320.6504320.5947741320.7821196418.43933963-4.87779355-2.654433019-4.87779355

200920.9015547821.095414916.0991108632.8990384333.99093972-41.14982615-41.78453841-41.14982615

201029.5275569628.4684220422.1650443741.4775107246.9150292193.1471403593.7200954793.14714035

201132.0381793833.1695682833.6058436232.3920801728.9596437911.5809688111.4173320111.58096881

201216.0267684915.9817580224.179733661.238170779-0.560632584-70.74244049-86.05607604-70.74244049

201338.6907875736.9650627925.9869651657.1865090870.96751866823.04373781837.950634823.0437378

20147.0841934547.310661337-16.5692021552.2613997551.3695995510.468354377.74270375910.46835437

2015-1.136073333-1.238896921-0.388459687-0.876502386-1.907566513-40.11509671-39.40367529-40.11509671

20165.0915719724.7370434625.1998375793.0327748964.978118046-42.21902035-41.829165-51.21404894

2017-1.68649749-0.7205235120.883918009-2.315300124-4.385781834-60.38723321-60.74406061-60.74405529

20186.2689970645.81801036711.478534910.0066918150.496762587-91.98761953-91.51722432-91.51722476

2019-12.94035701-12.72562723-16.90834845-7.938895202-8.063335458-95.50073044-94.92091495-94.92091494

20208.7024587397.86114562813.745275511.7730244653.10068216131999.9645627146.2741927046.27411

لم نحتسب نسبة التغير لان عام 2003 غير داخل ضمن مدة الدراسة

 

   

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إالمصدر : 

 



 الملاحق
 

 ( 7ملحق ) ال

 ) نسب مئوية (                          وسط العراقي للاستثمارتغير بين السنوات لمصرف الشرق الأنسب ال                                               

صافي الدخلالارباح المحتجزةالارباحرأس المال العاملحقوق المساهمينالمطلوبات المتداولة مجموع الموجوداتالموجودات المتداولةالسنة

2004

200580.3603031382.0060272680.2111545103.665452883.17644869108.1168011176.8238533108.1168011

2006-9.540066062-6.294424184-9.76726009130.78746192-5.319751953-48.79344659-54.44038622-48.79344659

200737.0046700835.8725757235.1783507540.9867549869.33642914185.014146205.4320279185.014146

200839.4981940240.0421493941.9532138826.543827744.803395035-13.3901642114.64818792-13.39016421

2009-4.076450641-2.128888904-4.71201748918.338135998.08934395-12.80884884-17.00989868-12.80884884

20102.0829267044.0509237352.91174128511.31893155-11.90302028-17.62156547-25.49122299-17.62156547

201115.4157440915.150469176.87275118463.97393704183.8182103114.6383716113.8927254114.6383716

201224.1309375622.5970657719.0722650536.1472353961.6802249132.1958249231.5882283832.19582492

2013-8.03202148-5.469015154-9.4773061478.007301077-0.131200168-14.41415212-14.0290427-14.41415212

2014-14.1945411-11.76775815-34.1964129951.4325991984.91537865-82.46230691-82.72766675-82.46230691

2015-1.892235464-1.1642599795.627910448-9.804411662-15.1524114354.2912176450.3308203554.29121764

2016-6.470509481-6.115993806-8.919129125-1.759785159-1.095446789113.465452130.917753177.47906954

201721.3963087218.0328636831.92741636-0.4394940830.107706571-95.90516894-47.01574557-104.9492341

20187.708582727.03331877511.74448481-1.266223361-3.043219351-443.0492413-56.27010262294.6734187

2019-20.0845985-17.79810718-26.69150641-0.0662648650.200952271-109.76120462.712867304-103.4278288

2020-2.015568794-1.574331234-2.037042154-0.897566068-1.967332826-970.6675818-74.06012877-2763.840767

لم نحتسب نسبة التغير لان عام 2003 غير داخل ضمن مدة الدراسة

 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إالمصدر : 

 



 الملاحق
 

 ( 8ملحق ) ال

 ) نسب مئوية ( نسب التغير بين السنوات لمصرف الموصل للتنمية والاستثمار 

صافي الدخلالارباح المحتجزةالارباحرأس المال العاملحقوق المساهمينالمطلوبات المتداولة مجموع الموجوداتالموجودات المتداولةالسنة

2004

200591.6666780788.5545958886.5404080294.05910042109.493665523.7296335931.117600323.72963359

200613.0334807213.1696413114.1668114710.550092819.52406208140.6590221539.8715096640.65902215

200726.0165475725.0095242424.5914850326.1436336330.6163878884.5123462666.0611116684.51234626

200884.2656521182.33019554105.210920821.0202767319.7766790550.4671998498.524530750.46719984

2009-0.672476924-0.327376283-13.7366507960.5994511768.241875446.3765202172.1258730716.376520217

2010-10.60243596-9.400258302-16.490396927.9034931315.32276288349.0330380855.2427479849.03303808

201140.8302864739.0258619139.3251319938.4605999644.058150214.3990860963.3694913644.399086096

201286.000859782.8980196247.86254337149.4862903165.102823352.3465085453.8639307652.34650854

201318.6971704118.5833703119.6393644917.3938750417.60721197137.9306026133.0449048137.9306026

2014-38.29029564-37.92828124-71.575151560.6972558280.879958693-95.23097686-95.27777778-95.23097686

20155.2727129964.97873886820.73267399-0.1263044530.146326266-115.299417241.27235294-115.2994172

201612.6345302412.1968000440.387029011.1539116671.540359102-1343.609661118.0372715-1160.568569

2017-0.178501069-0.157988321-3.9141849231.8841102221.88617142839.4371504690.8323052438.97683321

2018-11.854446480.0813105413.748508681-1.798939372-19.98709407-47.20172744-54.25416537-47.20168745

2019-0.3329221320.10442166-1.5690710091.0109276950.50252253432.2816459819.8305051332.2816349

2020-3.684656474-3.100834364-9.7714456150.4202444140.344274164-57.5154803619.34061135-57.51547952

لم نحتسب نسبة التغير لان عام 2003 غير داخل ضمن مدة الدراسة

 

 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إالمصدر : 

 



 الملاحق
 

 ( 9ملحق ) ال

 ) نسب مئوية ( نسب التغير بين السنوات لمصرف المتحد للاستثمار 

صافي الدخلالارباح المحتجزةالارباحرأس المال العاملحقوق المساهمينالمطلوبات المتداولة مجموع الموجوداتالموجودات المتداولةالسنة

2004

200592.7044372990.7070589204.73099182.4233697713.924718056-7.089348553-2.574476384-7.089348553

2006-34.88388567-29.8445069-37.17844618-22.82175176-29.55188649-297.37159-100-297.37159

200714.4669243213.1073020426.707477880.235889762-10.89784537-119.46556370-119.4655637

2008104.74139697.7191471376.3514454154.3034369188.3996008-233.0756955-100-233.0756955

2009618.9618389604.9125066744.3229674376.5261666393.0748759-2433.8074040-2433.807404

201017.3606362217.931836612.3069699263.2855585563.80855798142.3148703148.2365332142.3148703

201126.3291396526.4608837922.045557234.4909086634.5838106422.4039060732.7420960922.40390607

20122.6629733917.712765248-2.996237625.386654912.552549513.4313456826.0664951813.43134568

20136.6860543266.8596083475.0204346659.2078517529.194651171-33.6073485-43.35511399-33.6073485

2014-22.92295292-20.94827742-32.74102064-6.468724353-8.701187766-28.94110632-28.21304239-28.94110632

2015-3.525855252-2.595815796-7.2516918131.5150673980.450053647-13.30144387-75.66207166-13.30144387

2016-10.10110145-9.191125252-20.992725520.3291634820.630414888-94.54318752-79.88959749-95.36170939

2017-1.505020602-1.5961261958.248492569-7.849984122-9.05016125-351.3038665340.4893696-502.7918352

2018-0.522202381-0.743307458-4.5743231662.1155301313.208654343436.5474381-100146.0150127

201919.5574370917.2206606142.03719353-0.085076830.420742606-87.750641790-78.51032484

20200.06729998415.6927827931.468458030.053793401-37.74208742-126.23225730-112.1220981

لم نحتسب نسبة التغير لان عام 2003 غير داخل ضمن مدة الدراسة

 

 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إالمصدر : 

 



 الملاحق
 

 ( 10ملحق ) ال

 ) نسب مئوية ( هلي العراقيسب التغير بين السنوات للمصرف الأن 

صافي الدخلالارباح المحتجزةالارباحرأس المال العاملحقوق المساهمينالمطلوبات المتداولة مجموع الموجوداتالموجودات المتداولةالسنة

2004

2005444.4901359412.0945706240.73644821524.2129553384.3611230.7405344415.7679151230.7405344

2006-31.71551682-31.37298511-52.40258324-2.740903709-2.526656679-141.0758315-100-141.0758315

200716.9462051416.5431408432.350860496.0103290316.332482521-349.32985050-349.3298505

200835.728187637.8401951969.842475611.218567056.47232721789.5460624272.561141189.5460624

200933.1107683833.287813287.08596763166.5732750768.71269832-80.15995402-81.30742308-80.15995402

201013.9796115914.3593430529.242197552.2048687740.72707400994.0329705594.786493294.03297055

201174.2426978571.6878503745.0229606499.22522192106.7967716114.8996935118.5951316114.8996935

201283.4834078782.62769389130.402263646.7130211846.82534919526.4661934475.6021597526.4661934

201361.0308850360.84674012104.78449578.9749663967.386824069-8.71358739-3.40052992-8.71358739

201412.4381381613.41715105-5.91214885656.2996094455.3420296-45.36045502-49.15979434-45.36045502

2015-14.47380337-12.91709204-21.72721467-1.151300189-4.202141763-54.09622972-67.45917036-54.09622972

20169.4917589848.0413006755.6796251610.5387648213.90260123566.00440861120.393328566.0044086

20174.9772772434.3419581639.364980672-0.7363706310.266980432-78.82080601-9.050765269-78.82080601

2018-13.42727537-12.95129448-15.82150904-9.754180013-10.62379262-195.5717773-100-195.5717773

201920.5187843320.3602767440.40719486-0.468582197-1.414852254-304.18247570-304.1824757

202042.2760093841.2707367855.9124130519.8103356720.8575471116.04910065510.116885116.0491006

لم نحتسب نسبة التغير لان عام 2003 غير داخل ضمن مدة الدراسة

 

 

 .  Excelعداد الباحث بالاعتماد على الكشوفات المالية للمصرف ومخرجات برنامج من إالمصدر : 



 

Abstract 

 

 

Financial engineering is intended to achieve financial innovations in the 

banking sector in the form of a new financial product, a new financial 

mechanism, or a new financial technology, and the use and development of all 

existing financial tools to help banks achieve returns, manage risks, and solve 

most financial problems.  Financial engineering, represented by its tools, plays 

important roles in the banking sector, as it helps banks to continue and perform 

their various activities under conditions of intense competition with other 

financial institutions through its role in stimulating financial innovation, 

managing risks and achieving returns through which banks can continue and 

develop their banking services.  The problem of the study was to determine the 

role of financial engineering in the banking sector in achieving returns and the 

possibility of using one of the financial engineering tools in measuring the 

financial stability of a sample of Iraqi banks. A sample of 10 banks within the 

banking sector and listed in the Iraq Stock Exchange were selected and studied 

for the period 2004-2020.  The study reached the most important results, the 

most important of which is that financial engineering helped the banks achieve 

returns throughout the study period, as these returns helped the banks and 

enabled them to continue under the conditions of intense competition between 

them and the rest of the financial institutions and helped them develop their 

banking services.  The financial engineering also enabled the banking sector to 

measure the financial stability of banks through the Z-SCORE model tool, 

which is one of the most important financial engineering tools used to measure 

financial stability in banks . 
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