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 وتقديرشكر 
 

الحمد حمده كما يستحقه، وله الشكر على تمام نعمته علينا، وهو المأمول في كل ما 
يصيبنا من خير أو شر، والصلاة والتسليم على أفضل الخلق حبيبنا ونبينا محمد بن عبد الله، 

 وعلى أهل بيته الطيبين الطاهرين.

عبد )  المشرف الأستاذ الدكتوربعد ذلك فإني أتقدم بوافر الشكر والإمتنان الى الأستاذ 
، جهدا في متابعة عملي، ليخرج بالصورة التي بين أيديكم ، والذي لم يأل  (الرضا فرج بدراوي 

 ولو أنني أشعر أن الشكر قليل بحقه.

الأستاذ لابد من كلمة شكر بحق أساتذة كلية الإدارة والإقتصاد بشخص عميدها  وهنا
اذ معاون العميد للشؤون العلمية الأستاذ الدكتور أحمد والأستالدكتور عبد الحسين الشبلي 
، وأساتذة قسم العلوم المالية معاون العميد للشؤون الإدارية صدام، والدكتور نعيم صباح

في الدراستين الأولية  نيوالمصرفية بشخص الدكتور عقيل الحمد وبقية أساتذة القسم المحترم
 .والعليا

أعضاء لجنة المناقشة، على قبولهم لرئيس و يشرفني أن أتقدم بالشكر والعرفان  و
 لها دور كبير في إثراء الرسالة.لما ملاحظاتهم القيمة، والتي ولمناقشة رسالتي، 

كما أتقدم بالشكر والعرفان للأستاذ مؤيد من المعهد العالي للدراسات المحاسبية 
 عبد السلام في كلية الإدارة والإقتصاد جامعة بغداد.والمالية في جامعة بغداد والدكتور 

ولا أنسى أن أتوجه بالشكر والعرفان للسيدة بشرى مديرة مكتبة البنك المركزي العراقي، 
ن ساعداني كثيرا في يلأستاذ علي عبد العزيز الموظف في البنك المركزي العراقي، اللذلو 

من له دالة عليَ، سواء بنصيحة أو مساعدة الحصول على البيانات التي تعضد الرسالة، ولكل 
 للحصول على المراجع التي ساعدت في إنجاز هذه الرسالة. 

 والله ولي التوفيق....
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 المستخلص

 
السلامة المالية  في تحقيقإدارة رأس المال العامل  تأثير على الدراسةتقوم فكرة 

خاصة بعد أن استشعر الكثير ،  2019ـــ2015 منالمصارف التجارية في العراق للفترة  على

من أصحاب الإختصاص بضرورة وجود ما يشبه جرس الإنذار المبكر للتحوط أزاء المشاكل 

 التي قد يتعرض لها الجهاز المصرفي.

تنطلق الفكرة الأساسية لمشكلة الدراسة حول وجود مشاكل قد ينتج عنها إنخفاض 

ى معدل العائد للسهم، وهو الأمر الذي في معدلات الربحية والذي ينعكس سلبا أو إيجابا عل

إدارة تأثير  ىينعكس على أداء المصرف بمجمله، بالتالي فإن الدراسة تعمل على دراسة مد

رأس المال العامل على هذه المؤشرات، من خلال طرح فرضيتين أساسيتين، الأولى )لا توجد 

تحقيق السلامة المالية(، وهذه علاقة إرتباط ذات دلالة معنوية بين إدارة رأس المال العامل و 

الفرضية تتفرع منها عدد من الفرضيات الفرعية، الفرضية الثانية )لا توجد علاقة أثر ذات 

تفرع يدلالة معنوية بين إدارة رأس المال العامل وتحقيق السلامة المالية( وهذه الفرضية أيضا 

عة العلاقة ما بين إدارة رأس منها عدد من الفرضيات الفرعية، والهدف من هذا هو معرفة طبي

 المال العامل ومؤشرات السلامة المالية التي إعتمدها البنك المركزي العراقي.

جميعها مدرجة في سوق العراق للأوراق  ا  تجاري ا  مصرف15العينة من  تكونت

في التحليل الإحصائي، الذي يستخدم أسلوب  المتعدد المالية، وتم إعتماد نموذج الإنحدار

 ةومن خلال الإختبار لثلاث( Panel dataالدمج بين السلاسل الزمنية والبيانات المقطعية )

Pooled Regression Model (PRM )نماذج تمثلت في نموذج الإنحدار التجميعي 

( ونموذج التـأثيرات العشوائية FEM) Fixed Effects Modelونموذج التأثيرات الثابتة 
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Random Effects Model (REM تم التوصل الى أن نموذج التأثيرات الثابتة هو )

 النموذج الأكثر ملائمة.

يستنتج الباحث أن رأس المال العامل ليس له علاقة إرتباط مع )جودة الموجودات، 

العائد على الإستثمار، العائد  نسبة التوظيف، نسبة الرصيد النقدي، نسبة الإحتياطي القانوني،

على حقوق المساهمين، معدل دوران السهم( بسبب كون رأس المال العامل في الغالب يتكون 

أن المصارف تعتمد على  ذلك الى أضف، والموجودات قصيرة الآجل من التمويل قصير الآجل

مبدأ الأمان للمحافظة على موقفها المالي تجاه زبائنها في حال المطالبة بسحب أرصدتهم 

علاقته واضحة على كفاية رأس المال والتي تكون النقدية، لذلك نجد أن المتغير المستقل 

السهم فهو في  تتجاوز الحدود التي يضعها البنك المركزي العراقي، أما ما يتعلق بالعائد على

الغالب بسبب دخول المصارف كمشتري للدولار في نافذة العملة الأجنبية، والتي ساهمت في 

 زيادة أرباح المصارف.

العامل، مؤشرات السلامة  الكلمات المفتاحية: رأس المال العامل، إدارة رأس المال

 المالية، المصارف التجارية العراقية
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 المقدمة

 

يعد القطاع المصرفي أحد مقومات نجاح أي إقتصاد في العالم كونه يقوم بتوفير 

الى ذلك فهو يقوم بمنح الأفراد الفرصة في  أضفالأموال اللازمة لتشغيل القطاعات الأخرى، 

هم تعمل في القطاعات أموالهم الفائضة عن حاجات استثمارتيجة الحصول على عوائد مالية ن

 .د ماليةئدر عليهم عوايالإقتصادية بما 

مع نشاطها الرئيسي المتمثل في التمويل نجد أن هذه المصارف لا تزال بحاجة الى و 

ة فيما يتعلق بالدخول في شراكات مزيد من التحرر من تعليمات البنك المركزي العراقي خاص

الإقتصادية التي لا تستطيع منافسة السلع  تستطيع من خلالها تنمية الكثير من القطاعات

وأرخص بالنسبة للسعر، حتى مع وجود قانون  ةالتي تنتجها لأن المنتج المستورد أفضل نوعي

 2004( لسنة 56وقانون البنك المركزي العراقي لسنة ) 2004( لسنة 94م )المصارف رق

جارية فرصة كبيرة والذي أعطى للمصارف الت 2006( لسنة 13وقانون الإستثمار رقم )

للنهوض بواقع القطاع المصرفي، لكن الحاجة لا تزال قائمة الى مزيد من التحرر من تعليمات 

 .البنك المركزي العراقي

على مؤشرات السلامة المالية تعالج الدراسة موضوع تأثير إدارة رأس المال العامل 

سمين الأول هو رأس المال العامل والذي ينقسم الى قي، المعتمدة من قبل البنك المركزي العراق

يفترض أن يقوم المصرف بالإحتفاظ  إذالدائم والمتمثل بالحد الأدنى من الأصول المتداولة 

يتم تمويل هذا كما إستمرار النشاط التشغيلي للمصرف،  من أجلبهذه الأصول بصورة دائمة 

أس المال العامل المتغير النوع من الأصول عن طريق التمويل طويل الآجل، القسم الثاني هو ر 
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ويتمثل بالأصول المتداولة التي قد يحتاج لها المصرف لمقابلة المتطلبات التي تظهر في 

  .أوقات غير محددة، ويتم تمويل هذا النوع من الأصول عن طريق التمويل قصير الآجل

هدفت الدراسة التطبيقية الى إختبار وجود علاقة لرأس المال العامل على مؤشرات 

السلامة المالية المعتمدة من قبل البنك المركزي العراقي على القطاع المصرفي الخاص، 

بالإضافة الى إختبار أثر رأس المال العامل على تلك المؤشرات، ولذلك إعتمدنا هنا على 

الأولى بتوضيح مجتمع البحث والعينة التي تم إستخدامها، ومصادر خطوتين، تمثلت الخطوة 

البيانات ونموذج المتغيرات الخاصة بالبحث، بالإضافة الى الأسلوب الإحصائي الذي تم 

مجتمع البحث في المصارف حيث عينة الدراسة إستخدامه في إستخلاص نتائج البحث، 

اق المالية، وتم أخذ عينة من هذه المصارف التجارية الخاصة والمسجلة في سوق العراق للأور 

إستناداً الى تكامل هذه البيانات مع سنوات الدراسة، وتم الإعتماد على بيانات سوق العراق 

 الدراسة.للأوراق المالية، بالإضافة الى البيانات التي تم أخذها من المصارف عينة 

العامل وأثره على كفاية رأس  تحاول الدراسة لاحقا توضيح العلاقة بين إدارة رأس المال

المال وجودة الأصول ونسب التوظيف والرصيد النقدي والإحتياطي القانوني والعائد على 

الإستثمار والعائد حقوق المساهمين والعائد على الودائع والعائد على السهم ومعدل دوران 

المالية،  السهم على مجموعة من المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق

ول الأ ، الفصل باحثم يةفي ثمانولتحقيق ذلك قام الباحث بتقسيم الدراسة الى أربعة فصول 

منه مبحثين الأول تناول منهجية الدراسة، والمبحث الثاني تناول بعض الدراسات العربية 

 مباحث تتحدث عن إدارة رأس المال العامل ثلاثوالأجنبية، الفصل الثاني الإطار النظري ضم 

، بالإنتقال الى الفصل بنوك المركزية والمصارف التجاريةالبالإضافة الى  المؤشرات الماليةو 

عن واقع المصارف العراقية  مبحثينالثالث نجد أنه يضم الإطار العملي للدراسة يتحدث في 
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وعلاقتها بالبنك المركزي العراقي وقانون المصارف العراقية، وتحليل متغيرات الدراسة وأخيرا 

إختبار وتحليل نتائج الفرضيات، نصل الى الفصل الرابع والذي يتناول في مبحثين أهم 

 الإستنتاجات والتوصيات التي خرج بها الباحث.
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 الفصل الأول
 

 المبحث الأول
 

 منهجية الدراسة
 

 أولا: مشكلة الدراسة
تحتاج عملية إدارة رأس المال العامل معرفة كيف تقوم المصارف التجارية بإدارة 
موجوداتها المتداولة، بما يحقق متطلبات مواجهة المطلوبات المتداولة، لأن إرتفاع رأس المال 

، ربحية المصارف تنخفضالعامل يمثل إرتفاع السيولة في المصارف التجارية، لكن في المقابل 
الأمر الذي يؤثر على عائد السهم وحقوق المساهمين، في حين أن إنخفاض رأس المال 

يشير الى أن ربحية لربما العامل يعبر عن إنخفاض السيولة للمصارف التجارية، لكنه 
المصارف عالية، أضف الى ذلك فإن هناك مؤشرات يجب أن لا تغيب عن بال المصارف 

نسب الإستثمار في رأس المال العامل )قصير الآجل( ومؤشرات التجارية، خاصة تلك المتعلقة ب
الحساسية لمخاطر السوق  ونسبة كفاية رأس المال، وبقية المؤشرات التي إعتمدها صندوق 

والتي طالب فيها المصارف التجارية الإعتماد عليها  النقد الدولي والبنك المركزي العراقي،
 لتجارية.للمصارف ا بالكشف عن البيانات السنوية

 :ةالتالي تالتساؤلاب ومشكلة الدراسة يمكن تصويرها
 ما هو دور رأس المال العامل في تعزيز السلامة المالية .1
 أي نوع من أنواع رأس المال العامل لها أثر أكبر في السلامة المالية .2
 هل بالإمكان تحديد أي المؤشرات تأثراً برأس المال العامل .3
ي الموائمة بين أهداف المصرف الرئيسة )الربحية ما هو دور رأس المال العام ف .4

 والسيولة والأمان(
 

 ثانيا: أهمية الدراسة
في كونها تحاول دراسة الكيفية التي تقوم فيها المصارف  دراسةتكمن أهمية ال

في الموائمة ما بين ها إدارة رأس المال العامل، للحصول على النتائج التي تساعدالتجارية في 
لضمان  العامل والمؤشرات المالية الموضوعة من قبل البنك المركزي العراقيرأس المال 

وهذا ، السلامة المالية والمحافظة على حقوق المودعين والأطراف المتعاملة مع المصارف
الموضوع يحظى بإهتمام واسع على الصعيد الأكاديمي ومن قبل الزبائن والمستثمرين والبنك 
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ذلك، وتساهم هذه الدراسة في زيادة معرفة ودراية المدراء الماليين المركزي والحكومة الى غير 
على وجه الخصوص وإدارة المصارف بموضوع إدارة رأس المال العامل والسلامة المالية لتعزيز 

وذلك لأهمية هذا الموضوع والذي الموقع التنافسي للمصارف في السوق والأهداف المتواخاة 
ضافة الى ذلك فهو محاولة لزيادة معرفة لإخرى، بالأعات ايحظى بإهتمام واسع لدى القطا

مفهوم إدارة رأس المال العامل، وماذا يمكن فعله لزيادة قدرة المصارف على بالمدراء الماليين 
 .المتوخاةهداف لأتعزيز موقعها التنافسي في السوق، وتحقيق ا

 
 

 :ثالثا: هدف الدراسة
 :إبرازالى  دراسةهدف الت

 ومؤشرات السلامة إدارة رأس المال العامل في المصارف التجارية دور .1
 .دراسةتأثير تطبيق هذه المؤشرات على نشاط المصارف الخاصة عينة ال .2
 الخاصة في تنفيذ هذه المؤشرات.التجارية المصارف  تواجهأهم المعوقات التي  .3

 رابعا: المخطط الفرضي للدراسة
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 علمية( من إعداد الباحث بالإعتماد على المصادر ال1الشكل )
 

 خامسا: فرضيات الدراسة:
الى فرضيتين أساسيتين، الأولى ))لا توجد علاقة إرتباط ذات دلالة  الدراسةتستند 

 معنوية بين إدارة رأس المال العامل وتحقيق السلامة المالية((.

 )المتغير المستقل(
  إدارة رأس المال العامل

 
 

 المتغير المعتمد )التابع(

 مؤشرات السلامة المالية

نسبة كفاية رأس   .1

 المال

 الربحية المصرفية  .2

 السيولة المصرفية  .3

 الأرباح .4

 إرتباط

 أثر
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 وتتفرع هذه الفرضية الى عدد من الفرضيات هي:
 .رأس المال العامل وكفاية رأس المالإدارة عدم وجود علاقة إرتباط بين  .1
 .رأس المال العامل والربحية المصرفيةإدارة عدم وجود علاقة إرتباط بين  .2
 .رأس المال العامل والسيولة المصرفيةإدارة عدم وجود علاقة إرتباط بين  .3
رأس المال العامل والإيرادات المتحققة من قبل إدارة عدم وجود علاقة إرتباط بين  .4

 .المصرف
ذات دلالة معنوية بين إدارة رأس المال العامل الفرضية الثانية ))لا توجد علاقة أثر 

 وتحقيق السلامة المالية((
 تتفرع هذه الفرضية الى عدد من الفرضيات هي:

 ،رأس المال العامل وكفاية رأس المالإدارة عدم وجود علاقة أثر بين  .1
 .رأس المال العامل والربحية المصرفيةإدارة عدم وجود علاقة أثر بين  .2
 .رأس المال العامل والسيولة المصرفيةإدارة ثر بين عدم وجود علاقة أ .3
رأس المال العامل والإيرادات المتحققة من قبل إدارة عدم وجود علاقة أثر بين  .4

 .المصرف
 

 :المنهج العلمي المعتمدسادسا: 
 ، تم الإستناد الى منهجين هما:هذه الدراسةلغرض الوصول الى الأهداف المتوخاة من 

الوصفي: من خلال مراجعة الكتب والدراسات والدوريات والأنترنت، الأول: المنهج 
بالإضافة الى إعتماد الأسلوب الإحصائي لمعالجة البيانات وإستخراج 

 النتائج.
الثاني: المنهج التحليلي: بإعتماد التقارير المالية السنوية الصادرة عن المصارف 

 للأوراق المالية.عينة البحث والتي سبق وأن صادق عليها سوق العراق 
 

 مجتمع وعينة الدراسة:سابعا: 
عند إعداد هذه الدراسة يعمل في السوق المصرفي في العراق  اً تجاري اً مصرف 40هناك 

مسجلة في سوق العراق ال( والمصارف الأجنبية )عدا المصارف الحكومية والمصارف الإسلامية
% من مجموع المصارف 37,5، تمثل اً مصرف 15 بعدد منهاللأوراق المالية، تم إختيار عينة 

بعد مراجعة بيانات جميع هذه المصارف وإستبعاد المصارف التي كانت  ،التجارية في العراق
 .بياناتها غير مكتملة



7 
 

على البيانات التي يصدرها البنك المركزي العراقي )قسم الإستقرار النقدي،  الإعتمادتم 
بيانات سوق  إستخدامك المركزي( بالإضافة الى قسم الإحصاء، الصيرفة المركزية، مكتبة البن

العراق للأوراق المالية المنشورة على الموقع الألكتروني، بالإضافة الى البيانات التي تصدرها 
 المصارف التجارية عينة البحث.

 
 :والأساليب الإحصائية ثامنا: أدوات جمع البيانات

تم الإعتماد في الجانب النظري على مجموعة من المصادر العلمية التي أتيحت للباحث 
شبكة من الكتب والدوريات والرسائل الجامعية والأطاريح التي تناقش الموضوع، بالإضافة الى 

السنوية والنشرات التي يصدرها  التطبيقي اعتمد الباحث على التقارير بفي الجان، و الأنترنت
، إضافة الى  www.isc.gov.iq ركزي العراقي وسوق العراق للأوراق الماليةالبنك الم

في الجانب التحليلي والإحصائي تم  التقارير السنوية التي تصدرها المصارف عينة البحث.
 .البيانات وإستخلاص النتائج والتعليق عليهالتحليل ( SPSSالأخذ ببرنامج )

 
 تاسعا: الحدود الزمانية والمكانية:

 15الحدود المكانية: يشمل مجتمع البحث المصارف الخاصة العاملة في العراق  .1
 7)وتشمل مصرف  78من مجموع المصارف العاملة والتي يبلغ عددها  اً مصرف

مصارف حكومية ومصارف أجنبية تجارية وإسلامية والمصارف التجارية الخاصة( 
 .% من مجموع المصارف مجتمعةً 19.23وتمثل نسبة 

 .2019لغاية  2015الحدود الزمانية: الفترة الممتدة من عام  .2
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.isc.gov.iq/
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 الفصل الأول
 ثانيالمبحث ال
 

 الدراسات السابقة
 

يتضمن هذا المبحث عرضا لعدد من الدراسات السابقة باللغتين العربية والإنكليزية 
المال العامل وقياس السلامة المالية في القطاع  لبعض المؤشرات المستخدمة في إدارة رأس

المصرفي ، في محاولة لمعرفة ما قام به الباحثون وما تم إستخدامه من مؤشرات مالية لتشكل 
 الباحث لتواصل السلسلة العلمية وتقديم هذه الدراسة. اتراكما معرفيا إستفاد منه

 
 أولا: الدراسات العراقية

 2011 القزاز: دراسة 1

تقويم الأداء للمصارف باستخدام النسب المالية للبيان الدولي لمهنة التدقيق رقم  ن الدراسةعنوا
 بحث تطبيقي في عينة من المصارف الحكومية والخاصة.: (1006)

 تسليط الضوء على مقومات تقويم الأداء واهميته. هدف الدراسة
أهم 

 الإستنتاجات
 عملية تقويم الأداء وبشكل دوري.قصور الإطار القانوني الملزم لإجراء  .1
عدم شمول المصارف الحكومية بعمليات التقويم والتصنيف الائتماني من قبل البنك  .2

المركزي العراقي لإعطاء المصارف تصنيفاً ائتمانياً وتقييم لعناصر الأداء من كفاية 
 رأس المال ونوعية الموجودات والسيولة والربحية.

 1006ت التي يتضمنها بيان التدقيق الدولي رقم وجود بعض المعايير والمؤشرا .3
 وتميز بها التي من المقترح استخدامها في تقويم الأداء.

من اجل ضمان مستوى الأداء المقبول للمصارف يجب أن تجرى دراسة تقويم الأداء  .1 أهم التوصيات
لإدارة على مددة دورية متقاربة وليس متباعدة مما يساعد على خلق جو من التحفيز 

المصارف على الالتزام بالأنظمة والتعليمات والقوانين المنظمة لعملها والسعي نحو 
 تقديم أفضل الخدمات المتطورة لزبائنها.

ضرورة شمول المصارف الحكومية )شركات عامة( بعمليات التقويم والتصنيف  .2
صنيفاً الائتماني التي تقوم بها دوائر البنك المركزي العراقي من أجل إعطاءها ت

 ائتمانياً وتقييم مدى قوة مركزها المالي وحسن أداء الإدارة فيها.
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 2015: دراسة الزبيدي 2

لقطاع لالاستقرار المالي  في اثرهالمعايير الدولية للإشراف والرقابة المصرفية وا عنوان الدراسة
 العراق في المصرفي الخاص

للبنك المركزي العراقي وإعطاء صورة متكاملة عن معرفة قدرة المعايير الرقابية  .1 هدف الدراسة
التزام المصارف التجارية الخاصة بها، ومدى تجاوز هذه النسب المحددة لهذه 

 المعايير وما هي الأسباب الموضوعية والفنية لهذا التجاوز.
تقييم المؤشرات والمعايير الدولية من خلال صندوق النقد الدولي والبنك الدولي  .2

، 2006التعاون بين العراق وهذه المؤسسات والتي عقدت عام  بموجب مذكرة
وتقييم إجراءات الرقابة والإشراف المصرفي المتبعة من المصارف التجارية 

 العراقية.
أهم 

 الإستنتاجات
% حداً أدنى لكفاية رأس المال مرجحة بالمخاطر 12حدد البنك المركزي نسبة  .1

% والسبب وجود درجة عالية 8ازل علمًا ان هذه النسبة محددة وفق معيار ب
 من المخاطر في النظام المصرفي في العراق.

بلغت نسبة مساهمة المصارف التجارية الخاصة في اجمالي رأس مال القطاع  .2
% وهي تعد نسبة جيدة وعالية حيث تمثل أهمية كبيرة 78المصرفي ككل 

مواجهة للقطاع المصرفي الخاص ومدى قدرة المصارف التجارية الخاصة في 
 الأزمات الاقتصادية.

% من 24ان حجم الودائع لدى المصارف التجارية الخاصة يمثل نسبة  .3
 اجمالي الناتج المحلي الاجمالي.

نسمة وهي  40000تدني نسبة الكثافة المصرفية حيث بلغت فرعاً واحداً لكل  .4
 .الواحدنسمة للفرع  10000نسبة متواضعة مقارنة بدول العالم المتقدم والبالغة 

% وتعد متجاوزة 56نسبة السيولة في المصارف الخاصة في العراق بلغت  .5
% وهذا دليل على 30للنسب المحددة من البنك المركزي العراقي حيث حددها 

ان المصارف متحفظة في منح الائتمانات بسبب الظروف السياسية 
 والاقتصادية التي يمر بها البلد.

نسبة الربحية المحددة من قبل البنك المركزي ربحية المصارف مرتفعة مقارنة ب .6
(، 2012-2007% حيث بلغ متوسط النسبة للأعوام) 0,5العراقي والبالغة 

% ويعكس ان زيادة الربحية هي السبب في نجاح القطاع المصرفي 2,5
 واستقراره.
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شراف على المصارف العراقية الالتزام بقوانين البنك المركزي للرقابة والاإلزام  .1 أهم التوصيات
المصارف الخاصة وذلك لتوفير الحماية وتجنب المخاطر المصرفية التي قد 

 يتعرض لها القطاع المصرفي عمومًا.
البنك المركزي مواكبة التطورات والقرارات التي تصدر من اللجان المالية على  .2

والدولية بهدف ترسيخ وتعزيز مؤشرات الرقابة والاشراف المصرفي في العراق 
 .ل العولمة المصرفيةظلائم مع حجم التحديات المصرفية وخصوصًا في بما يت

 

 2018: دراسة راضي 3

 إدارة رأس المال العامل في تحقيق المواءمة بين السيولة والربحية عنوان الدراسة
 بيان دور إدارة رأس المال العامل في تحقيق المواءمة بين السيولة والربحية هدف الدراسة

أهم 
 الإستنتاجات

عندما يكون هناك ضعف في إدارة رأس المال العامل، نلاحظ مسألتين  .1
مهمتين، الأول تتعلق فيما إذا كان المصرف يحتفظ بكمية قليلة من عناصر 

رأس المال العامل قد يعرضه الى إحتمالات العسر المالي، أما في حالة 
ج عنه ضياع الإحتفاظ بأكبر كمية من عناصر رأس المال العامل، سينت

 فرص تحقيق عوائد أكبر.
إن السيولة والربحية هدفان متلازمان ومتعارضان، فالتعارض ينتج عن  .2

تحقيق هدف على حساب الهدف الأخر، أما التلازم فيكون عن طريق 
سياسات الإستثمار والتمويل في عناصر رأس المال من خلال إتباع سياسة 

 إستثمارية معتدلة.
يز على إدارة راس المال العامل في المصارف بإعتباره موضوعا حيويا الترك .1 أهم التوصيات

 لما له من دور كبير في توفير السيولة.
على المصارف الإحتفاظ برأس المال العامل بصورة متوازنة لتعزيز مركزها  .2

 التنافسي. 
 

 2021: دراسة مازن داود سلمان/ عمر هاشم محمد، حكيم حمود فليح  3

مؤشرات السلامة المالية في ظل الأزمات المالية وأثرها في التمويل  عنوان الدراسة
 المصرفي/ دراسة تطبيقية في المصارف العراقية
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تهدف الدراسة الى استعراض أهم المؤشرات المالية التي يطبقها البنك  هدف الدراسة
 المركزي العراقي

ر الدولية بما ينتج عنه قيام ان البنك المركزي العراقي ملتزم بالمعايي . أ اهم الاستنتاجات
المصارف العراقية بتطوير أساليبها المصرفية امتابعة التطورات 

 المصرفية والمعايير الدولية.
أن كفاية رأس المال في المصارف التجارية الخاصة أعلى منها في  . ب

المصارف الحكومية، حتى مع أن المصارف الحكومية كانت قد 
 % 12بيا تجاوزت حققت مستويات عالية ومقبولة نس

 
ضرورة قيام البنك المركزي العراقي بتطبيق المصارف التجارية للمعايير  اهم التوصيات

 الدولية التي يقوم بطرحها على المصارف التجارية

 
 2021/ : م.م هيشوو غفور اورحمان، م. هه ردى آزاد عمر، د. هه ريم احمد عبد الله4

العامل على مستوى الأداء المصرفي/ بحث تطبيقي أثر إدارة رأس المال  عنوان الدراسة
 في عينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية

 هدفت الدراسة الى: هدف الدراسة
دراسة أثر إدارة رأس المال العامل على مستوى الأداء المالي  .1

 للمصارف المسجلة في العراق
ورة رأس المال تحسين مستوى الأداء المالي من خلال تحليل د .2

 العامل
عملية تقييم الأداء المالي في المصارف الى وجود إفتقار  .1 أهم الاستنتاجات

مؤشرات موضوعية مثل العائد على الموجودات والعائد على 
 حقوق الملكية، كونهما ركيزتان في عملية تقييم الأداء المالي.

مسار مساهمة استخدام النماذج والعلاقات الإحصائية في تحديد  .2
علمي موضوعي للبحث في العلاقة ما بين المتغيرات التي كانت 

 سبب في الوصول الى نتائج واقعية.
استخدام أساليب إحصائية ملائمة سهل من تحديد كفاءة رأس  .3

 المال العامل وبيان أثر ذلك على مستوى الأداء المالي
على المؤسسات المصرفية افهتمام بعملية تقييم الأداء المالي،  .1 أهم التوصيات

عن طريق استخدام أساليب كفوءة تتعلق بإدارة رأس المال العامل 
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 لغرض النهوض بالواقع المصرفي
إتباع عملية تقييم أداء ترتكز على تحليل المؤشرات المالية  .2

 المستمدة من إدارة رأس المال العامل.
 

 

 2021هيد كاظم/ : دراسة عذراء ش5

قياس العلاقة بين مؤشرات السلامة  عنوان الدراسة
الماليةومؤشرات الربحية/ دراسة تحليلية 

مقارنة لعينة من المصارف التجارية لسوق 
ـ  2005العراق للأوراق المالية للمدة الزمنية )

2019) 

 

هدف الدراسة تقويم العلاقة بين مؤشرات  هدف الدراسة
لأهميتها في تحقيق الاستقرار السلامة المالية 

وتقويم السلامة المالية للنظام المصرفي من 
خلال اعتماد المصارف المدرجة في سوق 

 العراق للاوراق المالية كمجتمع للدراسة

 

توصلت الدراسة الى أن لمؤشرات السلامة  أهم الاستنتاجات
 المالية: 

دور أساسي في تحليل وتقييم   . أ
 القطاع المصرفي

وة ومتانة المركز المالي تحديد ق . ب
 للمصرف

أظهرت نتائج التحليل الإحصائي وجود علاقة 
ارتباط موجبة بين نسبة الموجودات السائلة 

ومؤشرات الربحية، وهذا يعني انه كلما ارتفعت 
الموجودات السائلة أدى الى ارتفاع ربحية 

 المصرف.

 

ضرورة اهتمام المصارف بالسيولة  .1 أهم التوصيات
النقدية وتوظيف الوفرة المالية بالشكل 
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الذي يساعد على مواجهة هذه 
السحوبات التي تتعرض لها المصارف 
فضلًا عن استثمارها في منح القروض 

الائتمانية وما يترتب عليها فوائد 
  مصرفية

 

 ثانيا: الدراسات الأجنبية

1:   Oluoch     2014 

تقييم تأثير ممارسات إدارة رأس المال العامل على أداء الشركات الصغيرة والمتوسطة  الدراسةعنوان 
 الموجودة في منطقة الأعمال المركزية إلدوريت

Assessing the impact of working capital management 
practices on the performance of small and medium-sized 
companies located in the Eldoret Central Business District 

 تقييم تأثير إدارة رأس المال العامل على أداء الشركات الصغيرة والمتوسطة  .1 هدف الدراسة
تحليل تأثير ممارسات إدارة النقد على أداء الشركات الصغيرة والمتوسطة ،  .2

لتحديد تأثير ممارسات إدارة الائتمان التجاري على أداء الشركات الصغيرة 
 والمتوسطة 

 تقييم تأثير ممارسات إدارة المخزون على أداء الشركات الصغيرة والمتوسطة .3
أهم 

 الإستنتاجات
 r( ، الائتمان التجاري )r = .126  ،p <0.01تأثير النقد )وجود علاقة موجبة بين 

= .281  ،p <0.01( والمخزون )r = .729  ،P <0.01 إدارات على أداء )
 الشركات الصغيرة والمتوسطة

ضرورة حضور الندوات التدريبية حول مراقبة المخزون من قبل مديري هذه  .1 أهم التوصيات
 .الشركات

يلزم إجراء مزيد من الدراسات لتحديد ما إذا كانت نتائج هذا البحث هي   .2
 الحال في مناطق أخرى من مدينة إلدوريت وأجزاء أخرى من البلاد.

 

2 :Mengesha  2014 
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تأثير إدارة رأس المال العامل على أداء الشركات باستخدام البيانات المالية المدققة  عنوان الدراسة
 شركة خاصة محدودة لتصنيع المعادن في أديس أبابا 11لعينة من 

The impact of working capital management on corporate 
performance using audited financial statements of a sample of 

11 metallurgical private limited companies in Addis Ababa. 
 من خلال فترة التحويل النقدي  تحديد رأس المال العامل .1 هدف الدراسة

 فترة الذمم المدينة وفترة تحويل المخزون  .2
 فترة الذمم الدائنة تستخدم كمتغيرات رأس المال العامل المستقلة.  .3

أهم 
 الإستنتاجات

 أن فترات الذمم المدينة الطويلة والاحتفاظ بالمخزون مرتبطة بربحية أقل.  .1
التحويل النقدي ومقاييس الربحية هناك علاقة سلبية كبيرة بين دورة  .2

 للشركات التي شملتها العينة.
لم تتم ملاحظة أي علاقة كبيرة بين دورة التحويل النقدي وفترة الحسابات   .3

المدينة وفترة تحويل المخزون وفترة الحساب المستحق الدفع مع العائد 
 على رأس المال الاستثماري. 

 لها علاقة سلبية كبيرة مع العائد على الأصول أن دورة التحويل النقدي أهم التوصيات
 

3 :Candeias   2015 

 العلاقة بين إدارة رأس المال العامل وربحية الشركات في الشرق الأوسط وأوروبا عنوان الدراسة
The relationship between working capital management 
and corporate profitability in the Middle East and Europe 

الهدف من هذا البحث هو اختبار تأثير إدارة رأس المال العامل في شكل قياسات  هدف الدراسة
 دورة التحويل النقدي على ربحية الشركات في الشرق الأوسط وأوروبا

أهم 
 الإستنتاجات

وجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين قياسات دورة التحويل النقدي وربحية عدم 
 كعائد على الأصول. علاوة على ذلك الشركات المقاسة

يجب على المديرين استخدام أدوات واستراتيجيات أخرى لتحسين ربحية شركاتهم بدلًا  أهم التوصيات
 .من إدارة رأس المال العامل بكفاءة

 

  Mrs. Pooman Gautam Shamah1 & Ms. Risham Preet Kaur 2016:4     



15 
 

عنوان 

 الدراسة

العامل وتأثيرها على الربحية والسيولةإدارة رأس المال   

Working capital management and its impact on profitability 

and liquidity 

الغرض من هذه الدراسة هو تطوير البحث حول العلاقة بين إدارة رأس المال  هدف الدراسة

ختلفة.العامل والربحية من خلال التحقيق في كيفية تأثرها بخصائص الشركة الم  

أهم 

 الإستنتاجات

هناك علاقة إيجابية بين دورة التحويل النقدي والربحية، تتعارض مع  .1

 البحث السابق. 

أشارت النتائج القوية إلى أن الشركات الصغيرة تحقق أرباحًا أعلى ،  .2

 بغض النظر عن مستوى دورة التحويل النقدي.

استراتيجيات إدارة لم يتم العثور على اختلاف في الحساسية للتغييرات في  .3

رأس المال العامل. كان هذا صحيحًا أيضًا بالنسبة للشركات غير المدرجة 

، على الرغم من أنها كانت أداؤها أسوأ من الشركات المدرجة وفقاً 

 للنظرية المقدمة.

أهم 

 التوصيات

 ضرورة الإنتباه الى المتغيرات التي تؤثر على نتائج الأعمال

 

   2016 Sadeghi 5 :  

 دور إدارة رأس المال العامل في تحديد ربحية الشركات المقبولة في بورصة طهران عنوان الدراسة
The role of working capital management in determining the 
profitability of companies accepted on the Tehran Stock 
Exchange 

دراسة دور إدارة رأس المال العامل في تحديد ربحية الشركات المقبولة في  .1 هدف الدراسة
 بورصة طهران. 

دور إدارة رأس المال العامل دورًا أساسيًا في الأداء اليومي للوحدات التجارية.  .2
لذلك تعد إدارة رأس المال العامل عنصرًا ماليًا مهمًا للشركة بحيث يكون لها 

 ركة وأدائها.تأثير مباشر على أنشطة الش
أهم 

 الإستنتاجات
 وجود علاقة مهمة بين فترة دوران المخزون و الربحية  .1
 هناك علاقة مهمة بين فترة استلام حسابات القبض و الربحية  .2

 العمل على الإهتمام بصورة أكبر في إدارة رأس المال العامل لغرض زيادة الربحية أهم التوصيات
6 :Ketema  2018 
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عنوان 
 الدراسة

 تأثير إدارة رأس المال العامل على أداء الشركات
The impact of working capital management on corporate 
performance 

كان الهدف الرئيسي من هذه الدراسة هو التحقيق في تأثير إدارة رأس المال  هدف الدراسة
هذه العامل على ربحية شركات الطباعة الكبيرة لدافعي الضرائب. درست 

الدراسة تأثير إدارة رأس المال العامل على أداء الشركة باستخدام البيانات 
المالية لشركات طباعة دافعي الضرائب الكبيرة في أديس أبابا ، إثيوبيا من 

 2015إلى  2011الفترة من 

أهم 
 الإستنتاجات

الفترة بين فترة تحويل المخزون وفترة تحصيل الحساب والنسبة الحالية  .1
 وجود علاقة سلبية معنوية بالربحية.لها 

 هناك علاقة معنوية موجبة بين دورة التحيل النقدي والربحية. .2
 هناك علاقة سلبية بين حجم الشركة والربحية .3

 

 العمل على تحسين إدارة عنصر رأس المال على المستوى الأفضل  أهم التوصيات

 

7 :Ali   2018 

 العامل على أداء البنوكتأثير إدارة رأس المال  عنوان الدراسة
The effect of working capital management on the 
performance of banks 

 :وعناصرها والمتمثلة في WCMدراسة تأثير  هدف الدراسة
 (BCP) (Borrowers Collection Period)فترة تحصيل المقترضين  .1
  Payment Period (CPP)فترة سداد الدائنين  .2
  Bank Cash Conversion Cycle (BCCC)دورة التحويل النقدي للبنك  .3

على ربحية البنوك البريطانية التي يتم قياسها، من خلال العائد على الأصول 
Return Of Assets (ROA)  وصافي هامش الفائدةNet Interest Margin 

(NIM)   
أهم 

 الإستنتاجات
 إدارة فعالة لرأس المال العامل قدرة البنوك على زيادة ربحيتها من خلال

على مدراء البنوك التجارية أن يتخذوا إدارة رأس المال العامل، كمهمة أساسية  .1 أهم التوصيات
 يجب إداراتها بفعالية.
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يجب على البنوك الإحتفاظ بالحد الأدنى من متطلبات رأس المال والتوازن ما  .2
 بين الربحية والسيولة.

بالأصول السائلة، الى تعزيز إدارة رأس المال يمكن أن يؤدي الإحتفاظ  .3
 العامل بكفاءة، بما يؤدي الى زيادة الأرباح
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 ثالثا:  مجالات الإستفادة من الدراسات السابقة:

الباحث كثيرا في  يساعدلا يخفى على الجميع أن الإطلاع على الدراسات السابقة 
التعرف على كيفية توجيه بحثه لما فيه الفائدة المتوخاة من دراسته، خاصة فيما يتعلق 
بمساره بإتجاه التراكم المعرفي والإستفادة من معطيات جهود سابقة لتشكل إضاءة تساعد 

الإستفادة  ، لذا فإننا يمكن إجمال ما تمالباحث في تزويده بأدوات ودلالات مفيدة لإنجاز دراسته
 :بالأتيالدراسات هذه من 

الإستفادة من المنشور في الأدبيات المتخصصة للإستفادة منه في كتابة الإطار  .1
 .النظري 

ما ستخدمها الباحثون في دراساتهم، لتحديد إالإستفادة من المؤشرات المالية التي  .2
 .يمكن توظيفه منها ليخدم توجهات هذه الدراسة

 كثر فائدة لهذه الدراسة.الإحصائية الأ  والأساليببرامج تحديد ال .3

جعل هذه الدراسة حلقة مضافة ضمن إطار سلسلة البحث في المؤشرات المختارة  .4
الإنطلاق من حيث انتهى من سبقه من الباحثين، من خلال الإطلاع على لتكون 

منها في النتائج والإستنتاجات والتوصيات التي خرج بها أولئك الباحثون، للإستفادة 
 إتمام البحث على أتم وجه.

 رابعا: أوجه التشابه والإختلاف بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة

 إختلاف من حيث عينة الدراسة .1
 إختلاف في الأساليب والمعالجات الإحصائية المستخدمة في الدراسة الحالية .2
 إختلاف في آلية عرض الجانب النظري  .3
لمالية، حيث نجد أن الدراسات السابقة كانت تقتصر إختلاف في تناول المؤشرات ا .4

 على تناول في الغالب مؤشرين لا غير.
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 ثانيالفصل ال

 

 ولالمبحث الأ

 

 إدارة رأس المال العامل

 

 مقدمة

تعتمد إدارة رأس المال العامل على مجموعة من القرارات الإدارية التي 
تتعلق بمستويات الإستثمار التي تستهدفها إدارة المصرف في الموجودات المتداولة 

إدارة نسب مكوناته وكيف يمكن تمويل هذه الإستثمارات، بالإضافة أنه يعتمد على 
المختلفة، وهذا أمر ضروري لأغراض تأمين السلامة المالية للمصارف التجارية 

(، فعندما تريد الإدارة المالية للمصرف تخفيض 190: 2016)مسودة وخشان، 
رصيد الحسابات المدينة تتبع أسلوب تحصيل الديون الضاغط على المدينيين، 

الممنوحة الى العملاء، بالتالي فإن هذا الأمر بالإضافة الى تقييد نسب الإئتمان 
ينتج عنه زيادة حجم التدفقات النقدية، لكن من جانب أخر سيؤدي إتباع هذا 

الأسلوب الى خسارة جزء من الإئتمان الذي يتم منحه للزبائن وإنخفاض معدجلات 
 الأرباح، وبالمحصلة النهائية يجب على الإدارة المالية للمصرف السعي لتحقيق

الموازنة بين نسب مكونات رأس المال العامل لغرض تحقيق أعلى مستويات من 
 ناحية الربح والتدفق النقدية معا.

من جهة أخرى تبرز الحاجة الى تمويل الزيادة في الموجودات المتداولة 
بسبب إرتفاع معدلات منح الإئتمان، فعندما ترتفع هذه المعدلات يكون على الإدارة 

المالية أن تقوم بزيادة معدلات إستثماراتها في الموجودات المتداولة، وهو الأمر 
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طريق مصادر خارجية تكون خارج الذي يحتاج الى زيادة معدلات التمويل عن 
 إمكانات المصرف.

 أولا: مفهوم رأس المال العامل

، مفاهيم شائعة ةنجد هناك أربعرأس المال العامل، هناك مفاهيم كثيرة لتعريف 
يتحدث الأول عن المفهوم الصافي لرأس المال العامل، بأنه فائض الموجودات المتداولة على 

المتداولة على الوفاء بالإلتزامات قصيرة  موجوداتناك مقدرة للالمطلوبات المتدولة، وطالما ه
الآجل، فإن الوضع المالي للمصرف لا غبار عليه، و هذا يصلح في حال إستخدمه الدائنون 

قدرته في الإلتزام بمواعيد أيضا ، و مركز المالي للمصرف محل الدراسةللإطلاع على ال
المتداولة أكبر من المطلوبات المتداولة،  موجوداتالإستحقاق المترتبة عليه، فإذا كانت ال

يعطي إشارة للدائنين بأن المصرف لديه القدرة الكافية لمقابلة إلتزاماته بيسر، مع الأخذ 
بالإعتبار قدرة المصرف الفعلية على الوفاء بهذه الإلتزامات مرتبط بنوعية الموجودات 

 (.124: 2018، راضي)المتداولة 

ني رأس المال العامل بأنه: مجموع الإستثمارات التي يقوم بها يصف المفهوم الثا
المتداولة، والتي يمكن تحويلها الى سيولة نقدية خلال سنة، وهي  موجوداتالمصرف في ال

)النقد، الأوراق المالية، الحسابات المدينة، والمخزون السلعي(، هذا المفهوم يتجاهل 
(، فيقوم بتقسيم الموجودات الى موجودات Gitman,2008: p638المتداولة ) مطلوباتال

 .(Ross, et al, 2013: 74) ثابتة حركتها بطيئة، وأخرى متداولة تكون سريعة الحركة

للموجودات في حين نجد أن المفهوم الثالث يتحدث عن صافي رأس المال العامل 
غير المحملة بالفوائد، والذي يكون على أساس عدم إدراج الخصوم المتداولة،  والمطلوبات

المتداولة، طالما أن المصرف بالمقابل  لموجوداتوالتي لا يقوم المصرف بدفع أية فائدة من ا
 (.Wang, et al,2020: 5لا يحصل على أية فوائد)

الدائم والمؤقت، حيث أن  المفهوم الرابع بأنه يتمثل برأس المال العامل طرق وأخيرا يت
رأس المال العامل الدائم يمثل النقدية وأوراق القبض، في حين أن رأس العامل المؤقت يتم 
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إستخدامه في الشركات التي يكون إنتاجها خاضع للطلب الموسمي، بالإضافة الى شركات 
 .(125: 2021لتي تنتقل من مشروع الى أخر. )عبد الرحمن والحمياني،المقاولات ا

يمكن من خلاله معرفة مدى  ا  مؤشر  يعدعموما يمكن القول بأن رأس المال العامل 
مناسبته لعمليات المصرف، بالإضافة لأهميته النسبية لإجمالي الموجودات، ذلك لأنه بعكس 
ذلك سيكون واحد من المؤشرات السلبية لوضع المصرف، مع الإشارة الى أنه من الضروري 

رأس المال العامل، ناهيك عن الإهتمام بمساهمة تلك المكونات في  الإهتمام بنوعية مكونات
أرباح المصرف، فالإهتمام بجانب وترك جانب أخر من هذه المؤشرات لا يعد كافيا للحكم على 

 (.Preve& L,Sarria,2010 :68سلامة هذا المؤشر )

نظرة ثاقبة لقدرته على الوفاء بالالتزامات الحالية  مصرفوفر رأس المال العامل للي
يركز التنفيذيون بشكل كبير  ،عند استحقاقها والاستفادة من استراتيجيات النمو قصيرة الأجل

على إدارة رأس المال العامل لسد الفجوة بين المقبوضات والمدفوعات النقدية، ولضمان 
(، 22: 2020)آل ابريه،  ستحقق أرباحا  ستثمار الأموال بشكل مناسب في الأصول التي إ

ويمثل مؤشر توازن للإنتقال من مشاكل التوازن المالي على المدى الى المدى القصير، وهو 
هامش الأمان الناتج عن فائض الأموال الدائمة على الأصول الثابتة، أي أنه التمويل الدائم 

 .ستثمارالموجه لدورة الإ

: أن رأس المال العامل يمثل عدد من الأصول التي تستطيع إدارة يمكن القولمن هنا 
الى ذلك فإنه بإمكان إدارة المصرف تحويل رأس  أضفالمصرف تدويرها كسيولة بسهولة، 

المال العامل الى نقدية في الآجل القصير، وأخيرا تتمثل مكونات رأس المال العامل بالنقد 
 والإستثمارات والإحتياطيات.
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 مفهوم إدارة رأس المال العامل:ثانيا: 

تعد إدارة رأس المال العامل مدخل إداري مصمم للتأكد من أن المصرف يشغل ويراقب 
موجوداته المتداولة ومطلوباته بأفضل شكل ممكن، حيث تمثل المرحلة الأولى من خلال حاجة 

هتمام بالحصول على المصرف للإستثمار في موجوداته الثابتة، بعد ذلك يقوم المصرف بالإ
الموارد المالية التي تمكنه من ممارسة المصرف لنشاطه الرئيسي، ثم بعد ذلك يقوم بتوزيع 

الموارد بصورة تمكنه من تحقيق أكبر عائد من خلال الموازنة بين السيولة والربحية وبين 
لأول للمصرف مكونات رأس المال العامل والمتمثل بالنقد والنقد المكافئ والذي يعد الملجأ ا

لمواصلة العمليات التشغيلية اليومية ولمواجهة متطلبات الزبائن في تواريخ الإستحقاق )حمودة 
(، كل هذا ليحقق المصرف الهدف الأهم وهو تحقيق السيولة ومن خلاله 29: 2017وخنيفر، 

ائنه من تعظيم ثروة المُلاك، بعد ذلك يأتي دور التسهيلات المصرفية التي يقدمها المصرف لزب
خلال القروض المباشرة والإئتمان المصرفي وخصم الأوراق التجارية بالإضافة الى الإعتمادات 

 المستندية وخطابات الضمان.

تستمد أهمية إدارة رأس المال العامل، من القدرة على تطوير أداء المصارف، من  
ل العامل بكفاءة وفاعلية خلال الإعتماد على الأسلوب الذي تتبعه في إدارة واستخدام رأس الما

في العمليات التشغيلية وهو الأمر الذي يساعد المصرف على الإستمرار بالبقاء في السوق 
والمنافسة، من هنا يلجأ المصرف الى تحقيق الموازنة ما بين أهدافه، خاصة تلك المتعلقة 

رة الأصول بالربحية والسيولة، وهذا الأمر بالإمكان تحقيقه من خلال تحسين كفاءة إدا
والإلتزامات المتداولة، عن طريق السعي لتقديم تسهيلات تنافسية للزبائن لشراء الخدمات التي 
تقدمها المصارف، بالإضافة الى تحصيل المستحقات على العملاء في مواعيد الإستحقاق، مع 

ي نظر الأخذ بنظر الإعتبار تلبية الزبائن الذين لديهم مستحقات على المصرف، تكمن أهمية ف
الإدارة المالية، من خلال قدرته العالية في المحافظة على السيولة والمحافظة على الملاءة 

المالية للمصرف، بالإضافة لقدرة الإدارة المالية على إدارة رأس المال العامل عامل حاسم في 
زيادة ربحية المصرف، وتمثل عامل مهم في بقاء المصرف يعمل لمدة طويلة، هناك ثلاث 

 الات لرأس المال العامل هي: ح
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الحالة الأولى رأس المال العامل أكبر من صفر، هذا يعني زيادة في السيولة قصيرة 
الآجل، على الإلتزامات قصيرة الآجل، بما يعني قدرة المصرف على التسديد، لتحقيق توازن في 

 (.Kamau & Ayuo,2014: 8الهيكل المالي للمصرف )

ال العامل يساوي صفر، هذا يعني تغطية الأموال الدائمة الحالة الثانية رأس الم
 الأصول الثابتة فقط، أي قدرة المصرف على الوفاء بديونه في ميعاد إستحقاقها.

الحالة الثالثة رأس المال العامل أقل من صفر، هذا يعني صعوبة في قدرة المصرف 
  على التسديد، وهذا يدل على عدم توازن الهيكل المالي للمصرف.

هناك مظاهر تجعل من موضوع إدارة رأس المال العامل ذو أهمية كبيرة، تتمثل في 
إن الوقت الأعظم للإدارة المالية يتم توظيفه لأمور المصرف الداخلية، وأحد هذه الأمور 
الداخلية هو رأس المال العامل، بل هو الجزء الأهم من هذه الأمور، كما أن الموجودات 

توليها الإدارة المالية عناية خاصة، كونها تشكل جزء مهم من الموجودات المتداولة تستحق أن 
الكلية للمصرف، ولأن مصادر التمويل طويل الآجل محدودة، فإن الإدارة المالية تكون مجبرة 

(، بالإضافة الى 5، 2014على الإعتماد على المصادر قصيرة الآجل )الربيعي و جار الله، 
لى الإستئجار لتخفيض إستثمارها في الموجودات طويلة الآجل، وعلى إعتماد الإدارة المالية ع

الإدارة التنبه لوجود علاقة قوية بين نمو المبيعات والإستثمار في الموجودات المتداولة، ولأن 
هكذا نمو يحدث بصورة سريعة، فعلى الإدارة المالية أن تكون واعية بشكل مستمر لأي تطور 

 ل، كونها تحتاج الى معالجات آنية وسريعة.يحدث على رأس المال العام

بالإضافة لما تقدم فإن أهمية إدارة رأس المال العامل تظهر من خلال تقديم 
المصارف المساعدة للمستثمرين )الحاليين والمحتملين( في التنبؤ بربحية المصرف، من خلال 

المفاضلة بين الربح  الإعتماد على الطريقة المتبعة في إدارة رأس المال العامل، من خلال
ومخاطر السيولة، ناهيك عن أن إدارة رأس المال العامل ذات تأثير كبير على قيمة الأصول 

 (18: 2017المتداولة غير المستغلة على فرص الإستثمار التي أمام المصرف. )العرموطي، 

ع من هنا نجد أن إدارة رأس المال العامل بكفاءة عالية، يحقق ميزة تنافسية تستطي
الإدارة المالية للمصرف من رفع ثروة المساهمين وتحقيق نمو إقتصادي ينعكس إيجابا على 
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المصرف نفسه.، بالإضافة الى ذلك فإن إدارة رأس المال العامل، تمنح المصرف قدرة أكبر 
على الإيفاء بإلتزاماتها المالية قصيرة الآجل، وأخير ضمان وجود سيولة كافية تحقق للمصرف 

 (.31: 2017لإقتصادي طويل الآجل. )حمودة وخنيفر، النمو ا

إن الإنتقادات الموجهة لرأس المال العامل كمؤشر على قدرة الوفاء، تعود لإستحالة 
وجود علاقة واضحة بين مستوى رأس المال العامل وخطر الإفلاس، حيث أنه وجدت عدة 

س بالنسبة لمؤسسات مصارف قادرة على الوفاء مع رأس مال عامل سالب، والعكس بالعك
 أخرى.

تمثل إدارة رأس المال العامل جزء من وظائف الإدارة المالية، ولها أهمية بالنسبة 
للمصارف التجارية بغض النظر عن نشاط المصرف وحجمه، وتعد من الركائز المهمة للإدارة 

ل المالية في المصرف، وتكمن أهميتها في قدرة المصرف على تطوير أداء المصرف من خلا 
الإعتماد على الكيفية التي تقوم فيها بإدارة وإستخدام رأس المال العامل بكفاءة وفاعلية في 

 العمليات اليومية للمساعدة في الإستمرارية والمنافسة.

تحاول إدارة المصرف تحقيق الموازنة ما بين هدف الربح وهدف السيولة، عن طريق 
داولة عن طريق السعي لتحقيق أفضل الشروط في تحسين كفاءة إدارة الأصول والإلتزامات المت

منح الإئتمان للزبائن، بالإضافة الى تحصيل الديون المترتبة على الزبائن في مواعيد 
 الإستحقاق المثبتة مسبقا، مع ملاحظة مقابلة تلك المتحصلات مع مستحقات الدائنين.

والمحتمل للتنبؤ  أيضا تقوم إدارة رأس المال العامل بمساعدة المستثمرين الحالي
بربحية المصرف عن طريق المفاضلة بين الربحية ومخاطر السيولة، ناهيك عن تأثيرها على 

قيمة أصول المصرف المتداولة وغير المستثمرة، بما يمكنها من تحقيق ميزة تنافسية لرفع 
 ثروة المساهمين وتحقيق نمو إقتصادي.

لمال العامل أهمية كبيرة منها هناك عدد من المعطيات التي تعطي لإدارة رأس ا
 (:18: 2017)العرموطي، 
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قيام الإدارة المالية للمصرف بتكريس الجزء الأكبر من الأبحاث لمعالجة  .1
 الأمور اليومية في المصرف، والأهم فيها هو رأس المال العامل.

بسبب حركتها السريعة تعتد الموجودات الثابتة تشكل جزءا  مهما  من  .2
 الكلية، نجد أن الإدارة المالية تهتم بهذا الموضوع.الموجودات 

مع أن الإدارة المالية للمصرف بإمكانها تخفيض إستثماراتها في الموجودات  .3
الثابتة عن طريق الإستئجار، لكنها لا تحبذ الإستثمار في النقد والحسابات 

المدينة، كما أن قلة مصادر التمويل طويلة الآجل تضطر الإدارة المالية 
للبحث عن مصادر التمويل قصيرة الآجل، بما يزيد من أهمية إدارة رأس 

 المال العامل في المصارف.

تبقى الإدارة المالية للمصرف وبسبب النمو السريع في قطاع المصارف  .4
واعية لما يجري من تطورات في رأس المال العامل لحاجتها الى معالجات 

 سريعة.

ل لعدم قدرة المصرف على تخفيض تأتي أهمية إدارة رأس المال العام .5
الإستثمار في الموجودات المتداولة لقلة مصادر التمويل طويلة الآجل 

المتوفرة، أضف الى ذلك إختلاف متطلبات التمويل وإرتفاع أعباء الديون 
 والحاجة المستمرة لمقابلة الإلتزامات قصيرة الآجل لتمويل نشاطها اليومي.

صرف على الإلتزام بسداد المستحقات القصيرة وأخيرا  تبقى مسألة قدرة الم .6
الآجل وضمان وجود سيولة يقوم من خلالها المصرف بتحقيق النمو 

 الإقتصادي طويل الآجل.

إن أهمية رأس المال تكمن في أنه يتأثر بالعمليات التشغيلية على مدار العام، أضف 
ستثمار في مكونات رأس المال الى ذلك أنه يؤثر على الكفاءة الإستثمارية من خلال زيادة الإ

 العامل، عدا عن تميز حجم الإستثمار في رأس المال العامل بالمرونة.
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 : سياسات رأس المال العامل:ثالثا

لكي تكون سياسة رأس المال العامل فاعلة بالشكل الذي ترغب فيه إدارة المصرف، 
يجب عليها ملاحظة أمرين المطلوب توفرهما الأول يتمثل بإدارة السيولة في المصرف: والتي 
تتضمن مجموعة الإجراءات التي ينتج عنها زيادة فاعلية الإدارة لمواجهة طلبات الزبائن في 

مواجهة طلبات الزبائن فيما يتعلق بالقروض،  ذلك الى أضفالمستحقة،  تسديد الإلتزامات
وهذا الأمر يعد من الأمور المهمة لغرض الموازنة بين زيادة العائد المطلوب وتخفيض مخاطر 

(، أما الثاني فهو إدارة قرارات منح 23: 2020العسر المالي الذي قد يحدث )عبد الرحمن،
من الإجراءات التي يتخذها المصرف التجاري عند إتخاذه لقرار الإئتمان: وتتمثل في مجموعة 

، والغرض منها ضمان جودة وفاعلية قرارات الإئتمان، ناهيك عن زيادة ئهمنح الإئتمان لعملا 
العوائد المتوقعة من القروض والتسهيلات الإئتمانية، عن طريق تخفيض الكلف والتقليل من 

 (.20: 2017 خسائر الديون المعدومة. )العرموطي،

 :هناك ثلاثة أنواع من السياسات المتبعة في تمويل رأس المال العامل هي

السياسة المتحفظة: والتي تقوم على أساس زيادة الإستثمار في رأس المال   .1
، لأن هذا النوع من العامل لمواجهة الإلتزامات المستحقة على المصرف
ادة في الإستثمار في الإستثمارات ينتج عنه تحقيق نمو واضح بسبب الزي

 مكونات رأس المال العامل.
السياسة المعتدلة: تقوم هذه السياسة على أساس تحقيق قدر  ذلك الى أضف  .2

(، مع تحمل مخاطر أقل، عن طريق 44: 2014، لطرشمناسب من الأرباح )
إستثمار رأس المال العامل، لغرض مواجهة الزيادة المتوقعة في الخدمات 

بالتالي فإن إدارة المصرف هنا تقوم بزيادة إستثماراتها بشكل  المقدمة للزبائن،
 .معتدل في الأصول

وأخيرا السياسة المغامرة: في هذه الحالة تقوم إدارة المصرف بتخفيض  .3
إستثماراتها في رأس المال العامل، لتغطية الطلبات المتوقعة لزبائن المصرف، 
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م الى الحد الأدنى. عن طريق زيادة الرصيد النقدي وتخفيض رصيد الذم
(Mishkin, 2017: 385). 

إن الأخذ بأيا  من السياسات الثلاثة المذكورة أنفا  له تأثير على حجم الإستثمار، فإنتهاج 
المصرف لسياسة متحفظة يمكن للمصرف زيادة حجم السيولة النقدية لكنه يكون على حساب 

نسبة الأرباح على حساب حجم السيولة  فقدانه لجزء من الأرباح، بينما السياسة المغامرة تزيد
التي يمكن أن تؤثر على قدرة المصرف لمواجهة متطلبات المودعين، لذلك فإن أفضل سياسة 

 يمكن أن يتبعها المصرف تتمثل في الموازنة بين السيولة والربحية.

 : أنواع رأس المال العامل:رابعا

ذلك فإنه يمكن تقسيم رأس تختلف التسميات حول أنواع رأس المال العامل، مع 
 المال العامل الى عدة أقسام هي:

العامل الثابت: وهو أدنى حد لرأس المال العامل الذي يجب أن يعمل المال رأس  .1
فيه المصرف التجاري لكي يقوم بـادية عملياته التشغيلية اليومية، بما لا يؤدي 

 .(Anton, Nucu,2021:5) الى أي تغيير في حجم النشاط للمصرف.
رأس العامل الصافي: ويمثل الفرق بين اصول المتداولة الخصوم المتداولة.  .2

 (.16: 2010)كلش،
العامل المؤقت: ويمثل رأس المال العامل الذي يتغير مع مرور المال رأس  .3

الوقت، متأثرا بزيادة حجم النشاط للمصرف، مع ملاحظة قيام المصرف بالإحتفاظ 
: 2019لمواجهة بعض الإحتياجات الطارئة )النابوت،  بهذا النوع من رأس المال

15.) 
رأس المال العامل التشغيلي الصافي: ويمثل الفرق بين الأصول المتداولة  .4

والخصوم المتداولة غير المحملة بفوائد )وتمثل حسابات الذمم الدائنة والإلتزامات 
  (.41: 2014،لطرشالمستحقة(. )
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 : إحتياجات رأس المال العامل: خامسا

إن نشاط المصرف الإسثماري عملية الغرض منها توفير مجموعة من العناصر، وهي 
النقدية والقيم القابلة للتحقيق، وهذه العملية تولد مصادر قصيرة الآجل، وهي الديون الممنوحة 

مصرف أن يبحث للعملاء، ضد المصادر التي تمول جزء من الأصول المتداولة، ويجب على ال
، بعبارة (2)كما في الشكل  عن جزء أخر مكمل وهو ما يسمى بإحتياجات رأس المال العامل

أخرى المصرف في دورة نشاطه عليه أن يغطي مخزوناته ومديونيته )إحتياجات الدورة( 
بالديون قصيرة الآجل )موارد الدورة(، فإذا كان الفرق موجب  بين الطرفين+ فهو يعبر عن 

محاضرات في إدارة رأس المال المصرف الى موارد أخرى تزيد مدتها عن دورة واحدة)حاجة 
(. من إحتياجات رأس المال العامل الأخرى هي تلك الإحتياجات التي لم 10غير منشورة: 

تمول بموارد الدورة ذاتها، هنا نميز بين نوعين من الإحتياجات النوع الأول يتمثل إحتياجات 
 وع الثاني فهو إحتياجات خارج الإستغلال.للإستغلال أما الن

 : دورة رأس المال العامل سادسا

إن الحاجة الى الأموال تكون لأسباب عديدة، تأتي في مقدمتها الأتي، حاجة 
المصرف لموارد أساسية ينتج عنها خدمات جديدة لعملاء المصرف، وكذلك حاجة المنتج 

إنتقال المنتج الى يد بلسوق، ورغبة المصرف للطرح الى ا ا  الجديد الى مصاريف ليكون جاهز 
 ا  تكون لغاالعملاء، بالإضافة الى أن بعض العملاء يشتري الخدمة المقدمة، ويدفع لقاءها مب

، والبعض الأخر يشتري الخدمة بالآجل، وأخيرا تدوير المبالغ المستلمة لقاء بيع الخدمات، نقدا  
 (.34: 2015لإنتاج خدمات جديدة )الشباني، 

هذه الممارسة ينتج عنها تدفق الأموال من والى المصرف، مع الأخذ بنظر الإعتبار 
حالة عدم التأكد  ذلك الى أضفعدم تزامن هذه التدفقات ما بين إنتاج الخدمة وبيعها للعملاء، 

من جهة التكاليف المرتبطة بتكاليف الخدمة المنتجة والمبيعات، هذا الأمر جعل المصارف 
ر في الموجودات المتداولة، فالإستثمار في النقد يجعل المصرف في وضع تذهب للإستثما

يسمح له بالوفاء بإلتزاماته المترتبة عليه، كما أن المصرف يستطيع الإستثمار في الحسابات 
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 :Barine,2012المدينة، من خلال منح زبائنه القروض، والشكل يوضح هذه الآلية )
219.) 

 

 

 بالإستناد الى المصادر العلميةحث البا( يبين الحاجة الى المال وإستخدامه، من إعداد  2شكل رقم ) 

 : الحجم المناسب لمكونات الإستثمار في رأس المال العامل:سابعا

ونقصد به الحجم الأمثل للأموال المستثمرة في الأصول المتداولة بكفاءة إنتاجية 
الى ذلك فهو يمثل الهيكل الذي يقوم بتخفيض تكلفة الأصول التي يستثمرها  أضفعالية، 

المشروع لأدنى حد، ويمكن القول بأنه يمثل حجم الإستثمار في مكونات الأصول المتداولة 
  .(340: 2011)حافظ و حسين،  )النقد، استثمارات المؤقتة، والذمم المدينة والدائنة(

لمعرفة الحجم المناسب لهذه المكونات، يجب معرفة كيفية تقدير الأرصدة النقدية 
المناسبة ونقصد بذلك، إختلاف التدفقات النقدية المتوقعة، والتي يتم معرفتها من خلال 
الميزانية التقديرية بتحديد التدفقات النقدية الداخلة والخارجة، وكذلك معرفة إختلاف التدفقات 

المتوقعة الناشئة عن بعض الإنحرافات لظروف غير طبيعية، بالتالي يجب أن  النقدية غير
برصيد نقدي  وهي الإحتفاظتتحسب إدارة المصرف لهذه الظروف من خلال وضع خطة 

1 

 أموال قابلة للدفع

5 

أموال مستلمة من 
 بيع السلع

4 

 مواد مباعة

3 

  مواد منتجة

2 

 مواد، رواتب، أجور
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تستطيع معه إدارة المصرف مواجهة تلك الظروف، بالإضافة لمعرفة نوعية ومصادر الأموال 
ت لمواجهة التغيرات التكنولوجية، وعليها أخيرا داخلية وخارجية، وكذلك تخصيص الموجودا

 معرفة مدى قدرتها على تسديد الإلتزامات المترتبة للعملاء عند إقتراب مواعيد تسديده.

هناك عدة سياسات تقوم بها إدارة المصرف لتقدير حجم الإستثمار في الذمم، وهذا 
تي يتعرض لها بلد المصرف الأمر يتوقف على عدد من العوامل منها الظروف الإقتصادية ال

والمتمثلة في التضخم، وهنا نلاحظ زيادة في الإقبال على القروض، بينما في حالة الكساد نجد 
أن الإستثمار يكون أكبر في الذمم، وإرتفاع حجم المبيعات الآجلة ينتج عنه زيادة حجم 

زيادة متوسط فترة الإستثمار في الذمم، أيضا نجد هناك زيادة المبيعات الآجلة ينتج عنها 
(، بالتالي يؤدي الى إرتفاع حجم الإستثمار في الذمم، 95: 2018التحصيل )الجميل، 

وبالعكس عندما تنخفض حجم المبيعات الآجلة ينتج عنها إنخفاض حجم الإستثمار في الذمم 
(، كما تقوم الإدارة بمقارنة 340: 2011وتخفيض متوسط فترة التحصيل )حافظ و حسين، 

ح الإضافية المتحصلة عن تغيير السياسة الإئتمانية بعائد الفرصة البديلة، والذي يساوي الأربا
معدل العائد المطلوب لدى المُلاك، ناهيك عن إتباع أية سياسة جديدة سيؤدي الى مخاطر قد 
ينتج عنها تعثر في السداد وفقدان أرباح إضافية، وأخيرا فإن تكلفة الخصم النقدي وخسائر 

 لمعدومة ومصروفات التحصيل ينتج عنه تخفيض الإستثمار في الذمم.الديون ا

 : العوامل المؤثرة في تحديد مكونات الإستثمار في رأس المال العامل:ثامنا

هناك عدد من العوامل التي تؤثر في تحديد حجم مكونات الإستثمار في رأس المال 
على تحقيق الربح نتيجة العمليات العامل، يمكن إيجازها باختصار، فالعائد هو قدرة المصرف 

التي يقوم بها، وهو من أهم أهداف المصرف التجاري. في حين إن المخاطر تمثل الأحداث 
غير المرغوب فيها والتي قد ينتج عنها خسائر غير متوقعة، و تتمثل في تذبذب العائد وعدم 

 ,Mishkin, Fredericإنتظامه من حيث القيمة أو النسبة قياسا الى رأس المال المستثمر )
(، يأتي بعد ذلك الموازنة بين العائد والمخاطر: هنا يقوم المصرف بالعمل على 380 :2017

تخفيض المخاطر عن طريق زيادة حجم السيولة والإستثمار في مشاريع تكون فيها العوائد 
منخفضة تفاديا للمخاطر التي تعترض الإستثمارات التي تكون فيها عوائد عالية لكن ذات 
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بينما يمثل حجم المبيعات أن أية زيادة أو نقص  ،( Mishkin, 2017: 382مخاطر عالية )
في حجم المبيعات يكون ذا تأثير واضح على مكونات الإستثمار في رأس المال العامل، ويتأثر 
في التقلبات الموسمية بالإضافة الى السياسة الإئتمانية التي يتبعها المصرف، في حين تمثل 

المستثمرة، ولها تأثير واضح على كفاءة الإستثمار في رأس  التكلفة في الثمن المدفوع للأموال
 المال العامل، وأخيرا عامل الوقت ونقصد معدل دوران الأصول.

مما تقدم يمكن تأشير أهم العوامل التي تؤثر في تحديد حجم الإستثمار في رأس 
لمخاطر مدى تحقق العائد، ودرجة ابفي الدرجة الأولى  في المصارف تتمثلالمال العامل 

المرتبطة بالإستثمار، بالإضافة الى زيادة ونقص حجم المبيعات، وتكلفة الأموال المستثمرة، 
 ودورة رأس المال خلال فترة زمنية معينة.

 : عوامل تؤثر في حجم الإستثمار لرأس المال العامل:تاسعا

هناك عدد من العوامل تؤثر على حجم الإستثمار في مكونات رأس المال العامل، 
تتمثل في عدم إحتفاظ المصرف بنقد كافِ، بما يفقده الفرصة في إقتناص الفرص إستثمارية 
عوائدها عالية، وتعطيل الأموال غير الضرورية والتي لا أو تحقق عوائد منخفضة، بالإضافة 
الى إنخفاض قيمة هذه الأموال نتيجة إرتفاع نسبة التضخم، عدم القدرة على الوفاء 

(، 48: 2015)الشباني،  سر المالي( بالإلتزامات قصيرة أو طويلة الآجلبالإلتزامات )الع
الإعتماد على القروض في الهيكل المالي مع أنه يحقق ميزة للمنشأة تتمثل في تعظيم قيمتها 
السوقية، بالإضافة الى تعظيم ثروة أصحاب الملكية، لكن كلما إرتفعت هذه القروض أدت الى 

يمتد تأثيرها على معدل العائد على الأصول، لأن عوائد التمويل  زيادة المخاطر المالية، و
 . (Hassan, 2017: 14بالإقتراض يتم من خلالها تغطية تكلفة الإقتراض )

 أن معوقات الإستثمار في رأس المال العامل تتلخص في: يمكن القولهنا 

ضعف كفاءة الأصول الإستثمارية، الناتجة عن عدم قدرة الإدارة على تحديد أولويات 
عملها والموازنة بين الفرص المتاحة والأموال التي يتم من خلالها تغطية هذه الفرص 
الإستثمارية، بالإضافة المخاطر الناتجة عن العسر المالي، والمتمثلة في عدم قدرة المصرف 

ماته تجاه العملاء، وأخيرا مخاطر الرفع المالي والذي من خلالها تذهب أغلب على الإيفاء بالتزا
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العوائد المالية لتغطية القروض وهذا يؤدي الى انسحاب كثير من المستثمرين عن التعامل مع 
 المصرف.

 : تكلفة الإستثمار في رأس المال العامل: عاشرا

ل لا تأتي بصورة عشوائية كما المفاضلة بين سياسات الإستثمار في رأس المال العام
يتوهم البعض، ذلك لأن لكل منهما تكلفة ومنفعة تعود على المؤسسة بالتالي فإذن ذلك حتما 
سيكون له تأثير على الأرباح المتحصلة من جراء إستخدام هذه السياية أو تلك، من هنا يمكن 

ثة تقسيمات، الأول التكلفة لنا أن نقوم بتقسيم تكلفة الإستثمار في رأس المال العامل الى ثلا 
التشغيلية والتي تتضمن كل ما تقوم المؤسسة بالتضحية به للحصول على الموجودات 

(، أما القسم 268: 2015المتداولة وهذا يشمل تكلفة الأموال وتكلفة تحصيل الديون)الجيلي، 
في رأس المال العامل، الثاني فهو تكلفة تمويلية وتمثل تكلفة الأموال اللازمة لتمويل الإستثمار 

بغض النظر عن مصدر هذه الأموال كأن تكون عن طريق الإقتراض أو هي أموال المساهمين 
والمُلاك، مع ملاحظة أن الأموال المقترضة تنحصر تكلفتها بسعر الفائدة على المال المقترض، 

 Zanxin, etتكون تكلفة أموال المساهمين والمُلاك من خلال توزيع الأرباح السنوية )
al,2020: 7 أخيرا القسم الثالث يتمثل بتكلفة الفرصة البديلة ونقصد بها التكلفة التي يتم ،)

التنازل عنها جراء اتخاذ قرار لصالح بديل نجد أنه أفضل من البديل الأخر، لأنه لكل بديل 
ديل منفعة وتكلفة وبالتالي ستكون هناك صافي أرباح وعن طريق المفاضلة بينهما نختار الب

الأفضل، فلو إفترضنا أن المؤسسة اختارات أن تقوم بالإستثمار في الموجودات قصيرة الآجل، 
فهذا سيؤثر على العوائد التي تحصل عليها، لكنها في ذات الوقت ستكون في مأمن من 
التعرض للمخاطر، نتيجة للعلاقة العكسية بين السيولة والربحية، وكلما زاد المصرف من 

ي الموجودات المتداولة سيفقد فرصة الحصول على عوائد يمكن أن تحققها في إستثماراته ف
، بينما رة، لكن مخاطرها أيضا تكون مرتفعةإستثمارات طويلة الآجل، وهي ذات عوائد كبي

 تصنف تكلفة الإستثمار في الموجودات المتداولة الى صنفين، 

ت المتداولة، وتسمى )تكلفة الأول تكلفة تزيد مع أية زيادة في الإستثمار بالموجودا
التحميل( وهي المعنى الأخر لتكلفة الفرصة البديلة، لأن العائد هنا يكون منخفض كونه يكون 
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 Hatemإستثمار في الموجودات المتداولة قياسا بالإستثمار في الموجودات الطويلة الآجل)
Ahmed Adela, 2021: 1282.) 

تشغيلية وحتى التمويلية التي تتحملها  وهنا لابد من الإشارة الى أن أية تكاليف
الشركة جراء الإستثمار في رأس المال العامل بهذه الصورة بالإمكان إدراجه ضمن هذا القسم، 

 كونه يمثل زيادة في الإستثمار.

الصنف الثاني إذا انخفض الإستثمار في الموجودات المتداولة مع زيادة في التكلفة 
أن المؤسسة هنا تقوم بتخفيض حجم الحسابات المدينة على تسمى )تكلفة العجز(، حيث نجد 

 حساب منح التسهيلات الإئتمانية.

  سياسات إدارة رأس المال العامل: حادي عشر

ناجحة، يجب أن يتوافر  ايمكن أن نقول عن سياسة رأس المال العامل بأنه ويمكننا
لدى المصرف رأس المال اللازم لتمكين العملاء من استخدام هذه الأموال بصورة سليمة، بما 
يعود بالنفع على المصرف من خلال زيادة الأرباح وإنتشار فروع المصرف في مناطق عديدة 

لمال العامل، من البلاد، بالإضافة الى ذلك فإن المصرف كلما احتفظ بمستوى مرتفع من رأس ا
ه هذا الأمر من مجابهة متطلبات العملاء في اللحظة التي يريد فيها العميل سحب سوف يمكن  

، هناك عدة طرق وأساليب يمكن ل لإستثمارها في مشاريع مستقبليةودائعه أو حاجته للأموا
مار إستخدامها من قبل الإدارة للوصول الى تحقيق المستوى الأمثل لتمويل مشاريعها وإستث

سياسات رأس المال العامل بأنها تمثل رأس المال بالشكل الذي يعود بالنفع على المُلاك، 
قرارات تتعلق بكيفية إدارة الموجودات والمطلوبات من حيث بنود كل منها، لأن نجاح هذه 

(، 42:  2014، لطرشالسياسات على المدى الطويل ضروري لبقاء المصرف وديمومته )
أقسام يتمثل الأول في إتباع الإدارة  ةن تقسيم تلك السياسات الى ثلاثومع ذلك فإنه يمك

المالية سياسة مقيدة أو ضيقة بمعنى أنها تضع ضوابط للإستثمار في رأس المال العامل عند 
الحدود الدنيا، بحيث أنها تحتفظ بالنقد في أقل الحدود لأغراض تمويل بعض نشاطات المصرف 

اسة ينتج عنها زيادة في الأرباح؛ لكن قد تؤدي الى إرتفاع درجة المالية، ومع أن هذه السي
 (.36: 2015الخطورة فيما يتعلق بالسيولة الموجودة لديها )المصري، 
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 ثانيالفصل ال

 
 ثانيالمبحث ال
 

 مؤشرات السلامة المالية

 

    تمهيد:
بالغ الأهمية فيما يتعلق  ا  يمثل الإستقرار المصرفي على مدى السنوات الحالية هدف

 ا  مركزي ا  بنك 12برسم السياسات الإقتصادية، خاصة إذا ما أخذنا بنظر الإعتبار وجود أكثر من 
وعدد لا بأس به من المؤسسات المالية )صندوق النقد الدولي والبنك الدولي( والتي تقوم 

مالية وفقا لهذه التقارير بإصدار تقارير عن الإستقرار المصرفي، حيث تمثل مؤشرات السلامة ال
أنها تعمل كمؤشر لتحليل وتقييم متانة النظام المصرفي،  ذلك الى أضفجهاز الإنذار المبكر، 

لغرض دعم الإستقرار وتحديد المخاطر التي قد يتعرض لها الجهاز المصرفي، من ثم فإن هذه 
وتساعد في تقييم  المؤشرات تعطي صورة عن مدى متانة وإستقرار القطاع المصرفي والمالي،

:  2017)المولى محمد، قابلية هذا القطاع لمواجهة الأزمات والصدمات )الداخلية والخارجية( 
 (.73ـ 72

 

 أولا: نبذة عن تقرير الإستقرار المالي العالمي الصادر عن صندوق النقد الدولي
صنع أصبح الإستقرار المصرفي على مدى العقد الحالي يحظى بأهمية كبيرة في سياق 

)البنك المركزي الألماني،  ا  مركزي ا  بنك 12السياسات الإقتصادية، خاصة مع وجود أكثر من 
البنك المركزي الروسي، بنك إنكلترا( على سبيل المثال، وعدد كبير من المؤسسات المالية )بما 

ة عن فيها صندوق النقد الدولي وبنك التسويات الدولية(، وهذه كلها تقوم بإصدار تقارير دوري
الإستقرار المصرفي، وتقوم بإفراد جانب مهم من نشاطها لدراسة الإستقرار المصرفي )المولى 

 (.73ـ72: 2017محمد، 
لم تعد المقاييس التقليدية كافية لمعرفة أداء المصارف، وهذا الأمر أصبح جليا بصورة 

واضحة عن خلق  أكبر للإدارة كونها هي من تتعامل مع تلك المقاييس، لأنها لا تعطي صورة
القيمة داخل المصرف، لعدم أخذها للمخاطر التي تحيط بعمل المصرف بالإضافة لعدم النظر 
الى أثر التضخم ولا حتى لتكلفة الفرصة البديلة، بل أن هذه المقاييس تخضع للجانب التاريخي 

ق من أداء المصرف بصورة كبيرة، ناهيك عن التلاعب الذي يقوم به المدراء فيما يتعل
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بأن مؤشرات السلامة المالية  (IMF)بالضريبة أو تقسيم الأرباح، يؤكد صندوق النقد الدولي 
تمثل دليل للإنذار المبكر، بالإضافة الى كونها مؤشرات يتم من خلالها تحليل ومتابعة وتقييم 
 متانة وهشاشة النظام المصرفي، بغية دعم الإستقرار وتحديد المخاطر التي قد تؤدي الى فشل

 (.International Monetary Fund,2006: 9القطاع المصرفي )
من هنا فإن مؤشرات السلامة المالية تدل على مدى صلابة وإستقرار النظام المصرفي 
والمالي، كما أنها تساعد في تقييم مدى قابلية القطاع المصرفي للتأثر بالأزمات والصدمات 

 Indicators of financial)مة المالية الداخلية والخارجية، وعليه فإن مؤشرات السلا
health )  ما هي إلا مجموعة من التدابير والإجراءات الإحترازية التي عند تطبيقها يتمكن

 .(المصرف من التنبؤ المبكر بالأزمات
لا يزال التعافي الإقتصادي العالمي يعتمد بصورة كبيرة على السياسات النقدية التيسيرة 

دمة لدعم الطلب، حتى بعد عشر سنوات من الأزمة المالية العالمية، في الإقتصادات المتق
بالإضافة الى ذلك فإن التيسر النقدي لا يزال عاملا حاسما في دعم الإقتصاد، من خلال 
تشجيع الإقدام على المخاطرة الإقتصادية في الإقتصادات المتقدمة، والذي يتم على شكل إنفاق 

عيشية، بالإضافة الى إستعداد أكبر للإستثمار وتوظيف حقيقي أعلى من جانب الأسر الم
 العمالة من جانب الشركات.

إن التيسير النقدي لفترة مطولة قد ينتج عنه الإفراط في المخاطرة المالية أيضا، من 
وجود إستعداد  ذلك الى أضفخلال تخصيص أموال أكبر في المحفظة للأصول الأكثر خطرا، 

أكبر للرفع المالي في الميزانيات العمومية، وهذا يؤدي الى أن السياسات النقدية التيسيرية 
ستقوم بالمفاضلة ما بين تحقيق المنافع الإقتصادية التي تتجاوز التوقعات من جهة، وتحمل 

 International Monetaryالمخاطر السلبية على الإستقرار المالي من جهة أخرى )
Fund,2006: 36.) 

 
 FSI (International Monetaryثانيا: تاريخ مؤشرات السلامة المالية 

Fund,2006) 
دور كبير في الكشف عن الثغرات العديدة والكبيرة 1998ـ 1997كان للأزمة الآسيوية 

في البيانات الإحصائية عن القطاع المالي، الأمر الذي جعل السلطات الإقتصادية في هذه 
البلدان تقف عاجزة عن فعل شيء، لعدم توافر المعلومات المطلوبة لإتخاذ القرار المناسب في 

لذا نجد إن صندوق النقد الدولي استجاب بمبادرات إحصائية عديدة، نتج  الوقت المناسب،
الذي يقوم بتوفير مجموعة من البيانات والأدوات،  FSIعنها ظهور مشروع السلامة المالية 
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لمراقبة المخاطر والتقلبات في النظام المالي الحالي، بدأ صندوق النقد الدولي بمشروع مؤشات 
، عندما عقد إجتماع مع مجموعة كبيرة من خبراء 1999نة س FSIالسلامة المالية 

ومسؤولين من بلدان مختلفة بمشاركة خبراء من منظمات دولية وإقليمية، وقد خرج الإجتماع 
بتوصيات تؤكد الحاجة لوجود بيانات تفصيلية عن القطاع المالي، وتوضيح ماهية المؤشرات 

ورية، ونظرا  لعدم وجود نموذج عالمي يحدد نوع التي يراد جمعها، ويعتقد المجتمعون بأنها ضر 
شمل أكثر من  2000بإجراء مسح إحصائي عام  IMFالمعلومات المطلوب تجميعها، فقد قام 

بلد، يتعلق بكيفية إستخدام وتجميع ونشر مؤشرات الحيطة الكلية، وهو الأمر الذي  100
التي يراد تجميعها  FSIمن  (Core)سمح لصندوق النقد الدولي بتحديد المجموعة الأساسية 

(International Monetary Fund,2019: 65 بالإضافة الى المؤشرات الساندة ،)
(Encourage) .التي يجد أي بلد أنها ضرورية، بالإعتماد على ظروف هذا البلد أو ذاك 
تم نشر دليل مختص بتجميع مؤشرات السلامة المالية، ومن خلاله تم  2006في عام 

ادات تتعلق بالتعريفات والمفاهيم والمصادر والتقنيات، التي يمكن من خلالها تجميع تقديم إرش
ونشر مؤشرات سلامة مالية متسقة داخليا، وقابلة للمقارنة في أي بلد، بما يوفر معلومات 
حول السلامة المالية للنظام المالي العالمي، وهو مستمر الى غاية اللحظة لتطوير آليات جمع 

دليل تجميع مؤشرات  2019لامة المالية ، وقد نشر صندوق النقد الدولي في عام بيانات الس
السلامة المالية، تم فيها إضافة مؤشرات جديدة، لغرض تطوير آلية إحتساب المؤشرات 

 السابقة وزيادة قابلية المقارنة في بيانات القطاع المالي لجميع البلدان.
بلد يعمل على جمع  133لدولي، هناك عضو في صندوق النقد ا ا  بلد 189من أصل 

بين هذه البلدان، لكن لم يتم  FSIساب حبيانات السلامة المالية، وبالرغم من إتساع نطاق 
إحتساب هذه المؤشرات بشكل كامل، خاصة تلك المؤشرات التي تحتاج الى إجراء مسح خاص، 
 مثال ذلك عدد الدول التي تقوم بتجميع مؤشرات تخص قطاع الشركات وقطاع الأسرة قليلا  

يم السلامة المالية أن مؤشر أسعار العقارات والذي له أهمية عالية في تقي ذلك الى أضف، جدا  
 للقطاع المصرفي؛ يتم إحتسابه بشكل ضيق.

 ثالثا: مفهوم السلامة المالية  
هناك وجهات نظر مختلفة لمفهوم السلامة المالية، يشير إليها الكُتاب والباحثون، 

بأنه ))عملية تقويم مركزة لعمليات  (Mishkin & Eakins, 2000: 523)حيث يشير 
ل مراقبة المخاطرة((. من خلال التعريف يمكن القول بأن هناك وأنشطة المصرف، من خلا 

تركيز كبير على إدارة المخاطر في المصارف، مع التأكيد على وجود عوامل أربعة يمكن من 
 (:28: 2020خلالها إدارة المخاطر بصورة سليمة هي )عبد الرحمن، 
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 وضع مجلس إدارة المصرف لنوعية وشروط الإشراف والرقابة .1
 حدود لأي نشاط يضم مخاطر ذات أهميةوجود  .2
 نوعية نظم الرقابة والإشراف على المخاطر .3
كفاية الرقابة الداخلية، في محاولة لمنع الإحتيال والنشاطات الممنوعة، من قبل بعض  .4

 الزبائن.
 :ساسية هيألى خمسة ركائز عالسلامة المالية رتكز ت

 قتصادية كلية مستقرةإظروف  . أ
 ورقابة سليمة للمؤسسات الماليةتنظيم  . ب
 ومؤسسات مالية سليمةسواق أ . ت
 مينةأتحتية قوية و بنية  . ث
 مالي فاعلة مانأشبكات  . ج

ومن التعريفات الأخرى للسلامة المالية، أنها ))التقويم المتخصص لإستقرار النظام 
حالة الضعف الموجود في النظام، خلال أي فترة زمنية((. )الإمام  المالي، بهدف تحديد

، إن إستخدام مؤشرات السلامة المالية يدل على سلامة وإستقرار (116: 2017والخزعلي، 
النظام المصرفي، بالإضافة الى أنها تساعد في تقييم مدى قابلية النظام المصرفي للتأثر 

 .ل كجهاز تنبيه في حال تعرضه للخطربالأزمات المالية، وبالتالي فهي تعم
على تعبئة  ن يكون قادرا  أيتمتع النظام المصرفي بالسلامة المالية يجب ولكي 

همية أن أنه يمكن القول بإمن هنا ف ،نشطة المصرفية المختلفةلأ المدخرات وتوجيهها نحو ا
 (3 :2005 ،طلفاح) :السلامة المالية تكمن في

ن يكون تقييم القطاع المالي المصرفي مبني على مقاييس كمية أبالسماح  .1
 .موضوعية

تاحة كافة المعلومات لزبائن السوق إو  فصاحلإفي تكريس الشفافية واالمساعدة  .2
 .والجمهور

 .وضاع من خلال المؤشرات عبر النظم المصرفيةلأ تسمح بمقارنة امقاييس  .3
زمات المالية والعمل على تقليل لأ نتقال عدوى اإعلى كشف مخاطر عتماد لإا .4

 .حدتها
 .دمات المصرفيةزمات والصلأ نذار مبكر عن اإن تكون كمؤشرات أعلى تعمل  .5
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 : أهمية مؤشرات السلامة الماليةرابعا

تتمثل أهمية مؤشرات السلامية المالية في أنها تؤدي الى معرفة الملاءة المالية 
الى ذلك تعطي صورة واضحة للمستفيدين من معرفة المركز  أضفللمصارف عينة البحث، 

(، كما تعد 58: 2017المالي للمصرف وقدرته على الوفاء بإلتزاماته تجاه عملائه )حنتوش، 
مؤشر للإنذار المبكر عندما تبتعد الإدارة المالية للمصرف عن الخطط الموضوعة لها، وتعطي 

إنتقال عدوى الأزمة المالية والتقليل من حدتها في القدرة لإدارة المصرف للتقليل من مخاطر 
حال حدوث أية أزمة، بالإضافة الى أن المؤشرات المالية تمنح الإدارة المالية القدرة على 
مقارنة النظام المصرفي الذي يعمل به المصرف مع الأنظمة المصرفية في الدول الأخرى 

شف نقاط الضعف والثغرات التي قد ، أضف الى ذلك أنها تساعد في ك(59: 2017)حنتوش، 
تحدث أثناء العمل، مع ملاحظة أن ذلك يعتمد في الدرجة الأساس على توفر البيانات اللازمة 
في الوقت المناسب لغرض مواجهة أي طارئ يحدث في الوقت المناسب، ومع ذلك فإنه يمكن 

 :(31: 2015فريدة، توضيح أهمية المؤشرات المالية بالتالي )

 من خطورة إنتقال عدوى الأزمات المالية التقليل . أ
 يكون التقييم مبني على مقاييس موضوعية للسلامة المالية . ب
المساعدة في تكريس مبدأ الشفافية والإفصاح، بالإضافة الى إتاحة المعلومات  . ت

 لعملاء السوق والجمهور
 تسمح المؤشرات بمقارنة أوضاع المصرف مع بقية المصارف . ث

المالية لابد من تقييم وتحليل المخاطر التي قد تنشأ داخل النظام لغرض تحقيق السلامة   
المالي، عن طريق الإهتمام بمؤشرات السلامة المالية، كونها تعمل كجرس إنذار مبكر للإدارة 
المالية للمصرف، وتعتبر المصارف من أكثر المؤسسات المالية تأثرا  بالأزمات التي لا يمكن 

تج عنه ضعف المصارف في المرحلة الأولى بعد ذلك يؤدي الى تجنبها بشكل كامل؛ بما ين
تعثرها وبالمحصلة النهائية تدخل في أزمة، وهذا الأمر يحصل عندما لا تتدخل الإدارة عند في 
المرحلة الأولى من خلال إتخاذ عدة إجراءات وقائية تخفف من الصدمة التي قد يتعرض لها 

 .(63: 2015)فريدة،  المصرف.
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 قارنة بين السياسة الإحترازية الكلية والجزئيةأوجه الم

 الإحترازية الجزئية الإحترازية الكلية 
التقليل من العسر المالي على مستوى  الهدف التقريبي

 النظام بصورة عامة
التقليل من العسر المالي على 

 مستوى المؤسسة
تجنب تكاليف الناتج المحلي الإجمالي  الهدف النهائي

 الإستقرار المالي المرتبطة بعدم
حماية المستهلك )المستثمر، 

 المودع(
 خارجي ذاتي/ من الداخل خصائص الخطر

الإرتباطات والتعرض 
 المشترك عبر المؤسسات

 غير مهم مهم

المساهمة في المخاطر على نطاق  معايرة الضوابط الإحترازية
 النظام بأجمعه، من الأعلى الى الأسفل

المؤسسات المخاطر على مستوى 
 من الأسفل الى الأعلى

إحتمالية فشل المؤسسات 
 الفردية

 متشابهة قد تختلف حسب قوة المؤسسة ونوعها

 

 2019( من إعداد الباحث بالإعتماد على تقرير صندوق النقد الدولي لعام  1الجدول )
 

 : مؤشرات السلامة المالية:خامسا
هناك نوعين من مؤشرات السلامة المالية يعتمدهما صندوق النقد الدولي، الأول يُطلق 

مؤشر،  12عليه المؤشرات الأساسية وهي خاصة بالمؤسسات التي تستقطب الودائع، ويضم 
مؤشر، هذا عدا عن  13والثاني يُطلق عليه المؤشرات الثانوية المحبذة )المساندة( وتضم 

  (.10: 2019المالية الأخرى )أبو زيتون،  مؤشرين يخصان الشركات

 
 

 المؤشرات الأساسية: .1
: وهنا يتم إستخدام الموجودات المرجحة بالمخاطر،  Capitalأ: مؤشر رأس المال 

لتعيين الحد الأدنى لرأس المال الذي يجب أن تحتفظ به البنوك والمؤسسات الأخرى 
 (.37: 2012لتقليل مخاطر الإفلاس )محمد، 

 Capital)رأس المال التنظيمي الى الموجودات المرجحة بالمخاطر )أولا(: 
Adequacy)  ويقيس قوة 3أو  2أو  1بحسب طريقة حساب بازل ،

لتحمل الصدمات وإمتصاص الخسائر غير المتوقعة،  DTsرأس المال 
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وهناك تعليمات إشرافية يقوم بإصدارها البنك المركزي لكل بلد على حدة، 
أس المال التنظيمي البسط في المعادلة، بينما تمثل وهنا يمثل إجمالي ر 

 الموجودات داخل وخارج الميزانية العمومية مرجحا بالمخاطر 
(Financial Soundness Indicators,2019: 68). 

الى الموجودات المرجحة بالمخاطر، هذه  Tier 1)ثانيا(:  رأس المال التنظيمي 
النسبة تأخذ الجزء الأول من رأس المال النظامي والمتمثل )عالي الجودة( 

 (.88: 2016الى الموجودات المرجحة بالمخاطر )شهاب الدين، 

 (100: 2018: )بدوي، Assets Qualityب: نوعية الأصول 

 القروض )أولا(: القروض غير العاملة المتعثرة الى إجمالي

 100× إجمالي القروض(÷ )القروض المتعثرة 

 )ثانيا(: صافي القروض غير العاملة الى رأس المال

 100×إجمالي الأصول( ÷ )القروض المتعثرة 

 )ثالثا(: التوزيع القطاعي للقروض الى إجمالي القروض

 )رابعا(: التعرضات الكبيرة الى رأس المال

: 2015: )الكروي، Earnings and Profitabilityج: مؤشر الإيرادات والربحية  
9) 

تقيس هذه النسبة صافي الدخل الذي : ROA)أولا(: العائد على الموجودات 
من استثمارهم لأموالهم ويعتمد على  الشركةيحصل عليه المساهمون في 

 ( الموجوداتالاستثمارات )مقدار الارباح التي تتحقق من هذه 

لإيرادات والمصروفات الأخرى = صافي الربح  )قبل الفائدة وا

 100×مجموع الموجودات÷ والضريبة(
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وهذه النسبة تعد من أفضل النسب المستخدمة لقياس ربحية العمليات في 
المصرف، خاصة عندما يتم مقابلة النتائج مع المصارف الأخرى )حنتوش، 

2017 :61 .) 

 ROE)ثانيا(: العائد على حقوق المساهمين  

÷ الضريبة ) بعد طرح حقوق حلة الأسهم الممتازة( = صافي الربح  بعد 

 صافي حقوق المساهمين

 وهذه النسبة تقيس مدى نجاح الإدارة في تعظيم عائد المستثمرين.

)ثالثا(: هامش الفائدة على الدخل الإجمالي )العائد(: يمكن إحتساب هامش سعر 
الإلزامي، التكاليف الفائدة من خلال تغطية كل من )كلفة الإحتياطي النقدي 

التشغيلية، كلفة مخصصات تدني التسهيلات الإئتمانية، الربحية، والدخل 
 (، والمعادلة التالية تبين ذلك.8: 2020من غير الفوائد )عبيد، 

هامش سعر الفائدة= كلفة الإحتياطي النقدي الإلزامي +كلفة مخصص 
ربحية + الدخل تدني التسهيلات الإئتمانية + المصاريف التشغيلية + ال

 من غير الفوائد 

 )رابعا(: المصاريف من غير الفائدة على الدخل الإجمالي

 Liquidityد: مؤشر السيولة 

من عناصر عمل المصرف، هناك عدة مفاهيم  ا  مهم ا  تعد السيولة عنصر 
للسيولة، فهي تعني النقود من جهة ومن جهة اخرى تعني إمكانية تحويل الأصل 

(، ذلك لأن الإحتفاظ بالأصل السائل أو النقود هو Alshatti,2015:63الى نقد )
الى ذلك فإن  أضفلمواجهة المتطلبات الواجبة على المصرف تجاه العملاء، 

السيولة تعني أيضا قدرة المصرف على مواجهة الإلتزامات بغض النظر عن كون 
عرضية  هذه الإلتزامات تم التعاقد عليها، أو أن هذه الإلتزامات جاءت بصورة

 (.83: 2019، فاضل)
الموجودات السائلة على إجمالي الموجودات: تقيس هذه النسبة أهمية  .1

الموجودات الأكثر سيولة نسبة الى إجمالي الأصول، تشكل الأرصدة النقدية 
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لدى المصرف، بالإضافة ودائع المصرف المودعة لدى الجهاز المصرفي 
ما والبنك المركزي والأوراق المالية التي يكون آجلها أقل من سنة واحدة 

نطلق عليه الموجودات السائلة، والتي تتميز بأنها سريعة التحول الى نقد 
  https://lahodod.blogspot.comبدون أية خسائر 

 الموجودات السائلة على الإلتزامات قصيرة الآجل .2
لتي يمكن أن تؤثر بها خامسا: الحساسية تجاه مخاطر السوق: و تعكس الدرجة ا

التغيرات في أسعار الفائدة، وسعر صرف العملات الأجنبية، وأسعار 
السلع، بالإضافة الى أسعار الأسهم سلبا على أرباح المؤسسة المالية، أو 

 على رأس ماله.

بالنسبة لمعظم المصارف تعكس مخاطر السوق في المقام الأول التعرض لمعدلات 
 الفائدة المتغيرة.

 المؤشرات المساندة: .2
سيولة أسواق المال )متوسط إنتشار العرض والطلب في سوق الأوراق  .أ 

 المالية، ومتوسط معدل الدوران اليومي في سوق الأوراق اليومية.
المؤسسات المالية غير المصرفية )إجمالي موجودات القطاع على موجودات  .ب 

 حلي الإجمالي(.القطاع المصرفي، إجمالي موجودات القطاع على الناتج الم
قطاع الشركات )إجمالي الديون على حقوق الملكية، العائد على حقوق  .ج 

الملكية، أرباح الفائدة على النفقات الأساسية، صافي تعرضات الصرف 
 الأجنبي على الأسهم، عدد طلبات الحماية من الدائنين(.

ة ديون قطاع الأفراد )الأسر(: ديون الأسر الى الناتج المحلي الإجمالي، خدم .د 
 الأسر والمدفوعات الأساسية للدخل(.

أسواق العقارات: مؤشر أسعار الأصول العقارية، إجمالي القروض السكنية  .ه 
على إجمالي القروض، إجمالي القروض العقارية التجارية على إجمالي 

 القروض(.
 

https://lahodod.blogspot.com/
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  علاقة رأس المال العامل بمؤشرات السلامة المالية: سادسا
مؤشر على فاعلية المصرف في إدارة سيولتها وعملياتها يعد رأس المال العامل 

التشغيلية، عندما ينخفض رأس المال العامل فهو دليل على ضعف قدرة الشركة على الوفاء 
بإلتزاماتها تجاه الزبائن خاصة تلك الإلتزامات قصيرة الآجل، وهذا يؤدي الى إرتفاع مستوى 

عامل ينتج عنه ضعف فاعلية المصرف في إدارة المخاطر، وبالعكس عندما يرتفع رأس المال ال
 عملياتها التشغيلية؛ أما بسبب ضعف المبيعات أو لعدم سداد الزبائن لما في ذمتهم من ديون.

إن طبيعة عمل المدير المالي تحتم عليه ان يقوم بالموازنة ما بين الإحتفاظ بالسيولة 
كفاءة إدارة رأس المال من خلال الفترة وتعظيم الربحية، لذلك فإن المدير المالي يقوم بقياس 

الزمنية التي يحصل عليها من المودعين وتحصيل الديون من المقترضين، وكلما كانت فترة 
 تحصيل الديون طويلة يؤدي ذلك الى إرتفاع تكلفة التمويل وإنخفاض ربحية المصرف.

 سابعا: أهمية رأس المال العامل للمؤشرات المالية:
ل مهمة تؤثر في مؤشرات السيولة ككل، العامل وإدارة مكوناته عواميعد رأس المال 

لما له من تأثير على المصرف في إدارة السيولة والعمليات اليومية، فتأثير رأس المال العامل 
ضروري لبقاء وإستمرار المصرف، بالإضافة الى  واضح على ربحية المصرف والتي تعتبر هدف

من إهتمام المستثمرون والدائنون على حد سواء، بالإضافة أن هذا المؤشر يأخذ جزء واسع 
 .(6: 2021الى أنه يعتبر أداة مهمة لمدى كفاءة الإدارة في إدارة مواردها ) الحمياني، 

 
 

 : قانون السيولة في المصارف التجارية العراقية ثامنا
على  2004( لسنة 56( فقرة )أولا( من قانون المصارف رقم )21نصت المادة )

كل مصرف عامل في العراق إن يحتفظ بنسبة سيولة صافية يومية لديه يحددها البنك المركزي 
سب النسبة بعد تحويلها إلى الدينار العراقي تحت  /https://cbi.iqالعراقي بالعملات كافة 

 على أساس:
 % 100×مجموع المطلوبات المتداولة ( ÷ )مجموع الموجودات المتداولة 

بعد  %(30في المصارف التجارية العراقية يجب أن لا تقل السيولة المصرفية عن )
ترجيحها بأوزان الترجيح الخاصة بها، على أن يستثنى من هذه الموجودات الإحتياطي الإلزامي 

نك المركزي العراقي، كما تضمنت نفس المادة فقرة )ثانيآ( يمكن تسييل عناصر المودع لدى الب
بسط ومقام النسبة أسبوعيا  أو فصليا  دون أن يتعرض المصرف لأي خسائر، على أن تستبعد 
المبالغ المرهونة رهنا  تأمينيآ والحسابات المجمدة والمحجوزة، لقاء فتح إعتمادات مستندية 

https://cbi.iq/
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وغير المستحقة القبض خلال المدة التي تحتسب بها. )الوقائع العراقية:عدد والفوائد المتحققة 
(، ويمكن إعادة النظر في النسبة وفقآ لما تسفر عنه دراسة الأوضاع  2011، 4172

الإقتصادية والنقدية في البلد، إذ يتم إحتساب النسبة على أساس المتوسط اليومي لأيام العمل 
تاحة قدر من المرونة للمصرف التجاري في إدارة الأموال، مع الفعلية خلال الشهر، بهدف إ

الحفاظ على الحد الآدنى لمتوسط النسبة، كما تتضمن عناصر البسط الأرصدة السائلة، أو 
التي يتاح تسييلها في الآجل القصير، وإذا توافر للمصرف موجود سائل وفقآ لطبيعته وتم 

المرهون من عناصر البسط، لعدم إمكانية اللجوء  إقراضه بضمان، فيتم إستبعاد قيمة الموجود
إليه لمواجهة السحوبات التي يتعرض لها المصرف من قبل الزبائن، فيما يتعلق بالأرصدة لدى 
المصارف في الخارج تعتبر أرصدة سائلة بالكامل، وهذا الأمر قد لا يتفق مع واقع مفردات 

مثل في إيداعات مجمدة في صورة غطاء، بسط نسبة السيولة، لأن جانبآ من هذه الارصدة تت
   مثل الإعتمادات المستندية أو خطابات الضمان.

 
 : إستخدامات مؤشرات السلامة المالية النوعية: تاسعا

هناك إختلاف عند إستخدام مؤشرات السلامة المالية ما بين قطاع مالي وقطاع 
المالية التي أقرها المجلس  مالي أخر، فيما يتعلق بالقطاع المصرفي فإن مؤشرات السلامة

التنفيذي لصندوق النقد الدولي، من خلال النظر الى مكونات جهات تلقي الودائع، بالإمكان 
 معرفة نقاط الضعف والقوة في المصارف، من خلال:

كفاية رأس المال: والتي يتم عن طريقها معرفة قدرة المصارف على تحمل أية  .1
انية العمومية، وتعد النسبة الكلية لرأس المال مشكلة يمكن أن تتعرض لها في الميز 

المرجح بالمخاطر، من أكثر المؤشرات لكفاية رأس المال إستخداما، مع الأخذ بنظر 
بهذا الأمر )حمود،  1988الإعتبار إقرار لجنة بازل للرقابة المصرفية عام 

(، في حين نجد أن نسب الرفع المالي البسيطة، والتي منها نسبة 73: 2014
رأس المال الى الأصول يتم إستخدامها لتكملة هذا المقياس، مع ملاحظة أن 
الإتجاه السلبي يُظهر وجود إرتفاع في الإنكشاف الى المخاطر مع إحتمال وقوع 
مشاكل فيما يتعلق بكفاية رأس المال، بالإضافة الى ذلك يجب مراقبة مؤشرات 

ن العناصر التي تتفاوت جودة رأس المال للمصرف، والذي يتكون من مجموعة م
في مدى قدرتها على إستيعاب الخسائر، حتى داخل فئات رأس المال الواسعة 
والمتمثلة في طبقة رأس المال الأولى والثانية والثالثة، وعليه يمكن التبليغ عن 
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عناصر رأس المال المتقدم ذكرها كلا  على حدة، لكي تمثل مؤشرات إضافية لقدرة 
لخسائر، بالإضافة الى المساعدة في تفسير النسب الكلية المصارف على تحمل ا

 لرأس المال.
المقترحات التي قدمتها لجنة بازل للرقابة المصرفية، لغرض تحديث نسب رأس 
المال القياسية لزيادة الحساسية على المخاطر في متطلبات رأس المال، والتي تراعي التطور 

ر المالي، حيث تم إدخال الكثير من التحسينات على السريع في أساليب إدارة المخاطر والإبتكا
(، لغرض ربط فئاته بصورة دقيقة بالمخاطر 12: 2013، المالكينظام الترجيح بالمخاطر )

الإقتصادية التي تتعرض لها المصارف، حيث يمكن قياس هذه المخاطر عن طريق نظم 
قياسها تبعا للتصنيفات التي التصنيفات الداخلية الخاصة بكل مصرف، بالإضافة الى إمكانية 

تقدمها وكالات التصنيف الإئتمانية الخارجية، ومع ذلك فإن تطوير أساليب قياس المخاطر، قد 
يكون على حساب القدرة على مقارنة المعلومات بين المصارف، حيث أن التعليمات الجديدة قد 

وهذا قد يجعل من جمع تختلف الأساليب المتبعة من قبل كل مصرف لتقدير مخاطر الإئتمان، 
البيانات مسألة صعبة، بسبب الإختلاف الذي ينشأ بين المصارف في نسب الأصول المرجحة 

 (.112: 2021للمخاطر ونسب رأس المال )حكيمة وحبيب، 
واحدة من المؤشرات المهمة لقدرة رأس مال المصرف على تحمل المخاطر هي 
القروض المتعثرة، حيث أن هذا المؤشر يساهم في الكشف عن حالات تأخر المصارف في حل 

(، لذلك تعد 27:  2018مشكلات جودة الأصول التي قد تزداد خطرة بمرور الزمن)أبوشهاب ،
يدة لتصنيف القروض ورصد المخصصات عامل مهم القواعد التي يتم إعدادها بصورة ج

للحصول على نسبة ذات دلالة لرأس المال، كون قواعد تصنيف القروض تمثل عامل محدد 
لمستوى رصد المخصصات، بما يؤثر على رأس المال بشكل غير مباشر عن طريق تخفيض 

عامة في (، وبصورة مباشرة إدراج المخصصات الAndhik, et, al. 2021: 127الدخل )
رأس المال التنظيمي، بالإضافة الى ذلك على المصارف القيام بخصم مخصصات معينة من 
القروض، بمعنى أخر أن يقوم المصرف بحساب الإئتمان على أساس الصافي، وبالتالي 
ستكون قيمة إجمالي الأصول أقل، الأمر الذي يؤثر على قيمة رأس المال عندما يتم حسابها 

 (.Muritala & Taiwo,2013: 47ي )على أساس المتبق
جودة الأصول: تهديدات الملاءة للمؤسسات المالية، تأتي عن طريق المخاطر  .2

المتعلقة بقيمة الأصول، بالإضافة الى تدهور الربحية والقروض المتعثرة، من ثم 
يتم إستخدام نسبة الديون المتعثرة الى مجموع القروض الإجمالية، بإعتباره مؤشرا  

الأصول، أما نسبة المخصصات الى القروض المتعثرة فهي بمثابة مقياس لجودة 
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لحجم القروض المتعثرة التي يتم رصد مخصصات لها، في بعض الأحيان لا نجد 
(، وهو أمر يشكل ضعف خطير 138: 2012تنويع في محفظة القروض )شكارة، 

لأي تطور في النظام المالي، لأن تركز القروض في نشاط معين، يعرض المصارف 
في هذا القطاع، خاصة عندما تكون هذه التطورات سلبية، ونجد هذه بصورة 
واضحة في قطاع العقارات، مع أن لكل بلد ظروف خاصة، تحتم على البنوك 

 (.Sadik,2021: 11المركزية مراقبتها، لسلامة النظام المالي )
ذه البلدان تكون الإنكشافات على المستوى المحلي مهمة جدا، في حال تكون ه

فعالة في الأسواق المالية الدولية، نجد أن البيانات االمالية التي تتعلق بالتوزيع الجغرافي 
 Ainsaللقروض، تسمح بمراقبة المخاطر الإئتمانية التي تنشأ عن الإنكشافات لبعض الدول )

نظامها (، مما يتيح إمكانية تقييم أثر الأحداث المعاكسة لهذه الدول على 19 :2015 ,
المالي، أو قد تركز المخاطر الإئتمانية بسبب القروض التي يتم منحها لأشخاص لهم صلة 

 ,Jorionبأعضاء مجالس الإدارة، ناهيك عن الإنكشافات الكبيرة للقروض الأخرى )
2011:448.) 

لذلك فإن مراقبة القروض التي تمنح للأشخاص الذين لديهم صلة بأعضاء مجالس 
غاية في الأهمية خاصة مع وجود النشاط المختلط، ومع ذلك فإن الإنكشافات الإدارة، مسألة 

التي تتعرض لها المصارف تعطي للمؤسسات المقيمة الكبرى مؤشرا على تركز القروض ضمن 
 .(68:  2011) الزبيدي، المؤسسات الكبرى في النظام الإقتصادي لهذه الدولة

ية بمنح قروض محلية بالعملات من جهة أخرى توجد دول تسمح للمصارف التجار 
الأجنبية، وهنا يجب أن تكون هناك مراقبة دقيقة لنسبة القروض المقومة بالعملات الأجنبية 
الى مجموع القروض، بالإضافة الى ذلك نجد أن المشتقات المالية تمثل واحد من مواطن 

إستخدام القيمة الضعف التي يجب أن تخضع للمراقبة وتثبيتها في الميزانيات العمومية، ب
السوقية أو أي مقياس معادل لها، على أن يتم مراقبة المخاطر التي تنشأ عن العمليات خارج 

 :Aparicio, et, al. 2021الميزانية العمومية )الضمانات وترتيبات القروض الطارئة( )
13.) 

يتم إستخدام البيانات المحاسبية وما تتضمنه من الدخل  الإيرادات والربحية: .3
لمصروفات كمؤشر لبيان ربحية المصارف التجارية، وتعد نسبة صافي الدخل الى وا

متوسط مجموع الأصول )العائد على الأصول(، و نسبة صافي الدخل الى متوسط 
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أسهم رأس المال )العائد على السهم( من أكثر النسب المستخدمة في تقييم ربحية 
 (.Daryanto,et,al. 2021:67المصارف التجارية )

مع ذلك نرى إختلافات بين البلدان في حساب ذلك، بسبب الإختلاف من حيث و 
)هيكل رأس المال، ونوع النشاط الذي يمارسه المصرف التجاري(، كما يجب الإلتفات فيما إذا 
كانت الرافعة المالية للمصرف مرتفعة أو منخفضة، فعندما يكون المصرف التجاري يعتمد 

ية، نجد العائد على الأصول يكون كبيرا )الحمدان والقضاة، بدرجة أقل على الرافعة المال
(، وبالعكس عندما تكون الرافعة المالية عالية، نجد أن العائد على الأصول 165: 2013

، الأمر الذي يعني عدم  إقتصار تحليل الربحية على العائد على السهم، لأنه ا  يكون منخفض
بة الرافعة المالية، وهو الأمر الذي يؤثر على سيتجاهل مخاطر تصاحب في العادة إرتفاع نس

 .(110: 2013)العلي،نسب الدخل 
من مؤشرات الربحية في القطاع المالي تبرز لدينا موضوعة معلومات الفرق بين 
سعر الفائدة على القروض من جهة، ومن جهة ثانية سعر الفائدة على الودائع، حيث أنه في 

ة، ينتج عنه إرتفاع أسعار الفائدة على القروض، حال إرتفاع نشاط المصارف التجاري
وإنخفاضها على الودائع، كما أن تكاليف التشغيل ستكون مرتفعة قياسا بنشاط المصارف التي 

 تتعامل مع الشركات، حيث أن هامش الربح لهذه المصارف يرتبط بإرتفاع تكاليف التشغيل.
مات إعتمادا على السيولة السيولة: تتأثر قدرة الجهاز المصرفي على تحمل الصد .4

الموجودة لدى المصارف التجارية، وتعد نسبة الأصول السائلة الى مجموع الأصول 
السائلة من المقاييس الشائعة، لبيان مدى قدرة النظام المالي على إستيعاب 

(، قبل الذهاب الى بيع الأصول 34: 2020إنخفاض الميزانية العمومية )كاظم،
لأصول السائلة الى الخصوم قصيرة الآجل واحدة من غير السائلة، ونسبة ا

المقاييس التي يتم من خلالها السيولة بين الخصوم قصيرة الآجل )الإمام و 
(، التي يمكن من خلالها تغطية مبيعات الأصول في حال 116: 2017الخزعلي، 

 عدم القدرة على الحصول على تمويل، وتقوم هذه المؤشرات ببيان الإختلاف الكبير
بين آجل الإستحقاق والحاجة الى إدارة السيولة بحرص شديد، كما أن إستخدام 
نسبة الودائع الى مجموع القروض )عدا القروض بين المصارف التجارية( يكون 

(، Gitman & Zutter, 2014 : 71لغرض معرفة المشاكل في السيولة )
الجهاز فعندما تنخفض هذه النسبة، فهذا يعني وجود ضغط للسيولة على 
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المصرفي، وبالتالي قد تؤدي الى زعزعة الثقة لدى المودعين والمستثمرين 
 .( 458:  2014الشمري، )

الحساسية لمخاطر السوق: إن أية تغيرات في أسعار السوق نتيجة المشاركة  .5
المتزايدة من قبل المصارف التجارية في الأعمال التجارية للسوق، تؤدي الى زيادة 

(، ومن 216: 2020تعرضها الى خسائر كبيرة )رباط وآخرون، المخاطر التي قد 
أهم المخاطر التي تتعرض لها هي مخاطر أسعار الفائدة وأسعار الصرف، كما أن 
بعض الدول تسمح للمصارف التجارية بالمتاجرة على حسابها الخاص في أسواق 

الى (، وبالتالي فإن هذه المصارف تتعرض 25: 2018الأوراق المالية )رضا، 
مخاطر أسعار الأسهم، وهو الأمر الذي قد تضطر معه الى إستخدام المشتقات 

 (.Christophouls,2011:14المالية لإدارة هذه المخاطر )
هناك مؤشرات يمكن إستخدامها لمعرفة مقدار الحساسية لتلك المخاطر، فعندما 

الإستحقاق كبير،  تكون المدة بين الإستحقاق المتبقي في الأصول والخصوم و متوسط عمر
  (.69: 2014نجد أن مخاطر أسعار الفائدة هنا تكون مرتفعة )فرج،
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 الفصل الثالث

 

 ولالمبحث الأ
 

 

 واقع عمل المصارف العراقية 

 والمؤشرات المعتمدة من قبل البنك المركزي العراقي

 

 أولا: واقع عمل المصارف العراقية:

يعد عمل المصارف الخاصة ليس في العراق فحسب بل في العالم عموما من 
لال الخدمات المتعددة التي الأهمية بحيث أنك تجده في كل مفاصل الحياة اليومية، من خ

مع ذلك تبقى الإدارة المالية للمصرف تتوجس من عامل المخاطرة و يقدمها المصرف لزبائنه، 
الذي يرافق عملها، بالإضافة الى تفكيرها بأهمية تعظيم الأرباح التي تعني أن المصرف يقوم 

أن يكون هناك  بعمله في خدمة المجتمع الذي يعمل فيه، ناهيك عن ضرورة التأكيد على
إنتشار للمصرف بحيث يغطي مساحة واسعة وشريحة كبيرة من المتعاملين، يقوم عمل تحليل 
المؤشرات المالية بتحليل الفرص والمخاطر التي تواجه إدارة المصرف، والعمل على وضع 

 من هنا فإننا نحاول التعرف، الخطط المناسبة لمواجهة ذلك، للخروج بأقل الخسائر على الأقل
على أهم المؤشرات المالية التي لها تأثير على الإستقرار المالي للمصارف التجارية، والتي 

 اعتمدها البنك المركزي العراقي.
 

 رمز المصرف حجم الأصول اسم المصرف ت
 BCOI 449777104 المصرف التجاري العراقي 1
 BBOB 1132744205 مصرف بغداد 2
مصرف الشرق الأوسط العراقي  3

 ستثمارللإ
658231494 BIME 

 BIBI 529829506 مصرف الإستثمار العراقي 4
 BNOI 632037786 المصرف الأهلي العراقي 5
 BSUC 350387452 مصرف سومر التجاري  6
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 مصرف الإقليم التجاري  7
 للإستثمار والتمويل

977103226 BRTB 

 BGUC 549145530 مصرف الخليج التجاري  8
ة للتنمي مصرف الموصل 9

 والإستثمار
410167917 BMFI 

 BASH 421460216 مصرف آشور الدولي 10
 BMNS 1461478909 للإستثمار مصرف المنصور 11
 BUND 605313971 المصرف المتحد للإستثمار 12
 مصرف التنمية الدولي 13

 للإستثمار والتمويل
768378726 BIDB 

 BTRI 346646881 للإستثمار مصرف عبر العراق 14
 BORI 522536851 مصرف الإئتمان العراقي 15

التقارير السنوية و لمصارف عينة الدراسة، من إعداد الباحث بالإعتماد على البيانات المالية للمصارف، حجم الأصول ل( يوضح 2جدول رقم )
 لسوق العراق للأوراق المالية

 شروط التالية:الملاحظ أن الباحث أخذ على عاتقه أن تكون عينة البحث تتوفر فيها ال

ضرورة أن تكون التقارير المالية للمصارف عينة البحث منشورة على الموقع  .1
الألكتروني للمصرف، مع الأخذ بنظر الإعتبار ان تكون جميع البيانات المطلوبة 

 متوافرة.
 من كل سنة 31/12أن تكون نهاية السنة المالية لجميع المصارف هي  .2
 الدينار العراقيالقوائم المالية لجميع المصارف ب .3
 ان تكون المصارف عينة البحث مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية .4

 : يوضح نسبة عينة الدراسة الى مجتمع الدراسة (3رقم ) وللتوضيح قمنا بإعداد جدول

 النسبة مجتمع الدراسة عينة الدراسة البيان ت
 %37.5 40 15 عدد المصارف 1
 %21.12 71 15 مجموع المصارف 2

( يوضح عينة الدراسة وحجمها قياسا بمجموع المصارف العاملة، من إعداد الباحث، المصدر: من إعداد الباحث بالإعتماد على 3جدول رقم )
 التقارير السنوية للمصارف والبنك المركزي العراقي
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ثانيا: مصادر الحصول على البيانات: تم الحصول على البيانات من البنك المركزي العراقي،  
والبيانات الرسمية للمصارف عيبنة البحث، بالإضافة الى البيانات المنشورة على الموقع 

 الرسمي لسوق العراق للأوراق المالية.

كما ثالثا: نموذج قياس متغيرات الدراسة: قمنا هنا بصياغة المتغير المستقل والمتغيرات التابعة 
 :(4)في الجدول 

 طريقة القياس المؤشر ت
 ستقلالمتغير الم

 الموجودات المتداولة/ المطلوبات المتداولة رأس المال العامل 
 المتغيرات التابعة

 مؤشر الربحية  
 صافي الربح قبل الضرائب/ متوسط إجمالي الأصول معدل العائد على الأصول 1
 صافي الربح قبل الضرائب/ متوسط إجمالي حقوق الملكية معدل العائد على حقوق الملكية 2
 صافي الربح بعد الضرائب/ متوسط الأسهم العادية بحية السهمر  3

 مؤشرات السيولة
نسبة الأصول السائلة الى إجمالي  1

 الأصول
 الأصول السائلة/ إجمالي الأصول

 صافي القروض/ إجمالي الودائع والقروض قصيرة الآجل نسبة القروض الى الودائع 2
 ائع/ إجمالي الأصولإجمالي الود نسبة الودائع الى الأصول 3

 
 مؤشرات المخاطر المالية

 إجمالي حقوق الملكية/ صافي القروض نسبة حقوق الملكية الى القروض 1
 مؤشرات الحساسية ضد مخاطر السوق 

 قيمة الاسهم المتداولة / رأس المال السوقي معدل دوران السهم 1
 المبلغ المستثمرالعائد على الاستثمار/ إجمالي  معدل العائد على السهم 2

 مؤشرات الملاءة المالية
إجمالي رأس المال/ إجمالي الأصول والإلتزامات العرضية  معيار كفاية رأس المال 1

 المرجحة بأوزان المخاطر
 ( المتغير المستقل والمتغيرات المعتمدة4جدول رقم )
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 ثانيا: نبذة عن المصارف عينة البحث

مال قدره  برأس 1992: أسس المصرف عام العراقي التجاري العراقيمصرف ال .1

الصادرة  4524س المرقمة م/ش/( مليون دينار عراقي بموجب شهادة التأسي150)

بعدها حصل على إجازة ، 11/2/1992في تسجيل الشركات  عن وزارة التجارة/

، يسعى 1992/ تموز/ 12ممارسة مهنة الصيرفة من البنك المركزي العراقي في 

افة الى مساهمته في تطوير ضقاعدة عملاءه محليا ودوليا بالإ المصرف الى زيادة

مليار دينار  250الى  2014مال المصرف في العام  الاقتصاد العراقي، ارتفع رأس

يمتلك المصرف عدداً من الفروع في محافظات العراق، يقوم المصرف بتوفير عراقي، 

مالي بالإضافة لتمويل مجموعة من الخدمات المصرفية للأفراد وخدمات التحويل ال

الشركات المحلية، سبق للمصرف أن فاز بعدد من الجوائز كأفضل مصؤف في الشرق 

 .2016و 2012و 2007الأوسط للأعوام 

 100مال قدره  برأس 1992مصرف بغداد: تأسس كشركة مساهمة خاصة عام  .2

ة ، يمتلك المصرف علاقات واسعة مع عدد من البنوك الخارجيمليون دينار عراقي

المراسلة التي يستطيع من خلالها تقديم خدمات جيدة لزبائنه في مجالات الإعتمادات 

المستندية والحوالات الخارجية، بالإضافة الى تقديمه خدمات متنوعة لزبائنه داخل 

 العراق.

برأس مال  1993مصرف الشرق الأوسط العراقي للإستثمار: تأسس المصرف عام  .3

ر عراقي، بموجب شهادة التأسيس الصادرة عن دائرة مليون دينا 400إسمي مقداره 

، بعدها حصل على إجازة من 7/7/1993في  5211تسجيل الشركات المرقمة مش/ 

ليمارس من  28/9/1993في  4/491البنك المركزي العراقي تحمل الرقم ص أ/ د/ 

فرع في عموم العراق، رأس مال المصرف  17خلالها عملية الصيرفة، للمصرف 

مليار دينار، للمصرف تعاون مع عدد من البنوك الخارجية لتسهيل  250حاليا 

 تعاملات زبائن المصرف الخارجية.

مصرف الإستثمار العراقي: أسس المصرف كشركة مساهمة خاصة برأس مال قدره  .4

/ 13في  5236مليون دينار عراقي بموجب شهادة التأسيس المرقمة )م.ش/  100

رة تسجيل الشركات بموجب قانون الشركات النافذ ( الصادرة عن دائ1993تمزو / 

المعدل، بعدها حصل على موافقة البنك المركزي العراقي  1983لعام  36المرقم 

لممارسة الصيرفة، اليوم بلغ  28/9/1993( في 10/3/942/5بكتابه المرقم ص/

مليار دينار عراقي، للمصرف عدة فروع داخل العراق،  250رأس مال المصرف 

 علاقات مع عدد من البنوك الأجنبية لتغطية تعاملات زبائنه في تلك الدول.ولديه 

بموجب إجازة  1995المصرف الأهلي العراقي: شركة مساهمة خاصة تأسس سنة  .5

، يقدم المصرف جميع الأعمال المصرفية والمالية التي 582التأسيس المرقمة مش/ 

الصيرفة والوساطة المالية، رأس تتعلق بنشاطه بالإضافة الى أنه يقوم بتقديم خدمات 

 مليار دينار. 250مال المصرف 

مليون  400مصرف سومر التجاري: تأسس برأس مال اسمي مدفوع بالكامل قدره  .6

بعد حصوله على موافقة مسجل الشركات بالكتاب المرقم م.ش/  1999دينار في عام 
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اقي على بعد ذلك حصل على موافقة البنك المركزي العر 26/5/1999في  6913

، قام 1999/ 4/11في  10/9/1124ممارسته الصيرفة بموجب الكتاب المرقم ص

 250المصرف بتعديل رأسماله عدد من المرات الى أن وصل رأس المال الى مبلغ 

مليار دينار، يقوم المصرف بجميع الأعمال المصرفية والإستثمارية لحسابه ولحساب 

يمه لمجموعة متكاملة من الخدمات الغير داخل العراق وخارجه، من خلال تقد

، ويعد أحد المساهمين في تأسيس الشركة العراقية للكفالات المصرفية والتجارية

 المصرفية.

في  282مصرف الإقليم التجاري: تأسس المصرف بموجب شهادة التأسيس المرقمة  .7

الصادرة عن مسجل الشكرات في إقليم كردستان، بعدها حصل على  2001/ تموز/ 20

في  15145هدة التأسيس الصادرة من مسجل الشركات في بغداد بالرقم شا

مليار دينار، بعدها حصل على إجازة من البنك  25برأسمال قدره  29/11/2006

ليمارس من خلالها عملية  2007/ آذار/ 1في  9/3/408المركزي العراقي بالرقم 

 مليار دينار عراقي. 250الصيرفة، رأس مال المصرف اليوم هو 

شركة مساهمة خاصة عراقية تمارس النشاطات المصرفية مصرف الخليج التجاري:  .8

والإستثمارية بإشراف ورقابة البنك المركزي العراقي، جميع أنشطة المصرف خاضعة 

 1997لسنة  21وقانون الشركات رقم  2004لسنة  94لأحكام وقانون المصارف رقم 

، تأسس سنة 2015لسنة  39رقم وقانون مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب 

 مليار دينار عراقي. 300برأس مال مدفوع  1999

مصرف الموصل للتنمية والإستثمار: حصل على شهادة تأسيس صادرة من مسجل  .9

بعدها حصل على شهادة إجازة ممارسة  23/8/2001في  7909الشركات بالرقم 

مليار  250حاليا  ، رأس المال3/12/2001في  9/3/19909مهنة الصيرفة المرقمة 

 دينار عراقي.

تحت  2005مصرف آشور الدولي للإستثمار: شركة مساهمة خاصة تأسست سنة  .10

 مليار دينار عراقي. 250برأس مال مكتتب قدره  25812رقم م.ش/ 

مصرف المنصور للإستثمار: شركة مساهمة خاصة برأس مال مدفوع بالكامل قدره  .11

يموجب شهادة التأسيس الصادرة عن دائرة  2005مليار دينار عراقي، تأسس سنة  55

، كما حصل على موافقة البنك 13/9/2005في  27520مسجل الشركات المرقمة م.ش/ 

المركزي العراقي بمنحه إجازة ممارسة الصيرفة استناداً لقانون المصارف النافذ بموجب 

بممارسة  ، يقوم المصرف20/2/2006في  9/3/368كتاب البنك المركزي العراقي المرقم 

، ولديه عدد من 2004لسنة  94الأعمال المصرفية بموجب قانون المصارف المرقم 

 الفروع داخل العراق.

تأسس المصرف بموجب شهادة التأسيس المرقمة م.ش/ المصرف المتحد للإستثمار:  .12

من قانون  21الصادرة عن مسجل الشركات وفقا لأحكام المادة  20/8/1994في  5762

المعدل برأس مال مليار دينار عراقي، بعدها حصل على  1983لسنة  36الشركات رقم 

من قانون البنك المركزي  41من المادة  1إجازة ممارسة الصيرفة وفق أحكام الفقرة 

 المعدل. 1976لسنة  64العراقي رقم 
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مصرف التنمية الدولي للإستثمار والتمويل: تأسس المصرف بموجب شهادة التأسيس  .13

من دائرة تسجيل الشركات وحصل على  11/1/2011بتاريخ  77326/ 1المرقمة م.ش/ 

في  9/3/1816إجازة ممارسة الصيرفة من البنك المركزي العراقي بموجب كتابه 

 للمصرف فروع في جميع محافظات العراق. 7/4/2011

مصرف عبر العراق: تأسس المصرف للإستثمار كشركة مساهمة برأس مال اسمي  .14

في  30026ر عراقي بموجب شهادة التأسيس المرقمة م.ش/ مليار دينا 56قدره 

الصادرة عن مسجل الشركات، كما حصل على إجازة ممارسة الصيرفة من  21/5/2006

، يبلغ رأس المال حاليا 5/12/2006في  9/3/2661البنك المركزي العراقي بكتابه المرقم 

 مليار دينار عراقي. 250

مليون  200برأس مال قدره  1998ف عام مصرف الإئتمان العراقي: أسس المصر .15

وإجازة  25/7/1998في  6615دينار عراقي بموجب شهادة التأسيس المرقمة م.ش/ 

مليار دينار عراقي،  250، زاد رأس مال المصرف الى 6/10/1998ممارسة الصيرفة في 

 يقوم المصرف بتقديم جميع الأعمال المصرفية والمالية التي تصب في مجال عمله.

 مؤشرات السلامة المالية في العراقا: ثلثا

 مؤشر كفاية رأس المال: .1

وهو واحد من المؤشرات التي وضعتها لجنة بازل لتقيس به قدرة المؤسسات 
المصرفية على تحمل الصدمات التي قد تتعرض لها الميزانية العمومية للمصرف، والغرض من 

حتمل أن يتعرض لها المصرف ممن ال هذا المؤشر هو إستيعاب جميع المخاطر المالية التي
، وعليه فإن وجود مستوى معين من رأس المال (5: 2017) صندوق النقد العربي، التجاري 

يعمل على تأمين المصرف من خسائر التخلف عن السداد التي تأتي عن طريق الإنكشاف في 
ر كفاية رأس بعض البنود )خاصة بنود داخل وخارج الميزانية العمومية(، وعموما فإن مؤش

وبالنظر الى  (82: 2019)فاضل،  المال يقيس درجة مرونة المصرف في مواجهة الصدمات
( نلاحظ أن هناك تباين ما بين عام وأخر وهو مؤشر على أن المصارف عينة 19الجدول رقم )

البحث مع أنها تحتفظ بنسبة أعلى مما أقره البنك المركزي العراقي لكن في نفس الوقت فهي 
 .على توظيف أموالها في الإستثمار تعمل

 
 :موجوداتمؤشر جودة ال .2

من أكثر المجالات التي تحدد السلامة المالية للمصرف، العامل الأهم فيها هو جودة 
، وهنا يواجه المصرف قدر من المخاطر كبير، مصرفال موجوداتالقروض والتي تمثل معظم 
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دد الملاءة المالية للمصرف تأتي من خلال الأمر الذي يشير الى أن أغلب المخاطر التي ته
للمقترض وإنسحاب تدهور قيمة الأصول )القرض( والذي يأتي بسبب إنخفاض السلامة المالية 

لسنوات الدراسة نجد تذبذب في نسبة  (21ذلك على الربحية، إذا ما نظرنا الى الجدول رقم )
% يليه مصرفي 13ت الموجودات، ومع ذلك فإن مصرف آشور حقق أعلى نسبة موجودا

 .(12: 2005)طلفاح،  الإئتمان العراقي ومصرف عبر العراق
 

 والإيرادات: مؤشر الربحية .3

وقدرته على ى دعم عملياته التشغيلية، ليعكس قدرة المصرف عهذا المؤشر 
إستيعاب الخسائر المحتملة في المستقبل، ويتأثر هذا المؤشر بقوى السوق على العكس من 

)فاضل،  رأس المال وجودة الأصول اللذان يتأثران بصورة مباشرة بالسياساتمؤشر كفاية 
( نجد أن مصرف عبر العراق قد حقق أعلى 24، وبالنظر الى الجدول رقم ) (83: 2019

% يليه 2.1وصل للتنمية والإستثمار ممصرف اليليه  %2.3نسبة عائد على الإستثمار
 %.1.9المصرف التجاري العراقي 

تعلق بالعائد على حقوق المساهمين نجد أن مصرف المنصور حقق أعلى أما فيما ي
%، تلاه مصرف التنمية الدولي بنسبة تزيد على 5نسبة عوائد للسماهين بمتوسط يزيد على 

المتحد رف ــــــ%، أما أدنى نسبة عائد على حقوق المساهمين فكانت من قبل المص4
 .(25كما في الجدول ) %(3-للإستثمار )

يتعلق بالعائد على الودائع فقد وجدنا أن المصرف التجاري العراقي حقق أعلى  فيما
وهذا  %(1-% والأدنى كان المصرف المتحد للإستثمار بنسبة )6نسبة بمتوسط يزيد على 

 .(26واضح في الجدول )
 

 مؤشر السيولة: .4

 وتمثل قدرة المصرف على تلبية متطلبات الزبائن بشكل عاجل، عن طريق تحويل
وبالنظر الى الجدول رقم  (83: 2019)فاضل،  الى نقد بسرعة وبدون خسائر موجوداتال
% والأقل 3.4( نجد أن أعلى معدل سيولة تم تسجيلها في مصرف عبر العراق بنسبة 20)

 .% 0.25سجلها المصرف المتحد للإستثمار بنسبة 
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  مؤشر الحساسية ضد مخاطر السوق: .5

المتاجرة في المحافظ الإستثمارية التي تحوي الكثير من  يتعلق هذا المؤشر بعمليات
الأدوات المالية )الأسهم والسندات الحكومية والمشتقات المالية(، وفي الغالب نجد أن هذه 

( 27، وبالنظر الى الجدول )الأدوات تكتفنها مخاطر متعددة خاصة فيما يتعلق بالسعر والعائد
% وهو معدل أعلى من بقية المصارف في 0.3عدل نجد أن مصرف الإئتمان العراقي سجل م

% هذا فيما يتعلق بمعدل العائد 0.01حين أن المصرف المتحد للإستثمار سجل المعدل الأقل 
وهو مؤشر أخر من مؤشرات الحساسية ضد على السهم، في حين أن معدل دوران السهم 

 31.8تداول السهم مخاطر السوق يبين لنا أن مصرف الموصل كان الأعلى في عدد مرات 
 .(28مرة، والأقل كان مصرف عبر العراق كما مبين في الجدول )

 

 :: تحليل متغيرات الدراسةثالثا

تعتمد الدراسة على عدد من المتغيرات المستقلة والتابعة، فالمتغير المستقل وهو 
زي رأس المال العامل خضع لعدد من التغيرات بموجب التعليمات الصادرة عن البنك المرك

(، مع 18الجدول رقم ) فيالعراقي الى أن تم تثبيت رأس المال العامل عند الرقم الذي نجده 
ملاحظة أن المصرف التجاري العراقي ومصرف الإئتمان العراقي سجلا أعلى نسبة في رأس 

%، بينما نجد أن مصرف الشرق الأوسط العراقي للإستثمار ومصرف الإقليم التجاري 8المال 
(، بينما شملت المتغيرات التابعة والمتمثلة 3% الشكل رقم )5نسبة في رأس المال سجلا أدنى 

كفاية رأس المال والتي ترتفع عن النسبة التي تضعها تعليمات البنك المركزي الجدول رقم  ـب
(، ومع أن هذا يعطي الأمان للمؤسسين والمودعين على حد سواء، لكنه من جانب أخر 19)

يعني أن المصرف لا يستثمر أمواله ومنح الإئتمان الى الزبائن إلا في  يشكل نقطة ضعف لأنه
 ه% يلي21حدود ضيقة، وقد سجل مصرف الإئتمان العراقي أعلى نسبة كفاية رأس المال 

%، بينما سجل مصرف الشرق 13% ثم مصرف المنصور للإستثمار 15مصرف عبر العراق 
(، بعد ذلك نذهب 4موضح في الشكل رقم ) % وهذا0الأوسط العراقي للإستثمار أدنى نسبة 

( الذي تظهر فيه نسبة الموجودات السائلة نلاحظ أن المصارف عينة 20الى الجدول رقم )
البحث تحتفظ بموجوداتها المتداولة في محاولة منها لتغطية المطلوبات والإلتزامات المتقابلة 

نسبة الموجودات السائلة  ( يوضح أن5لكن هذا على حساب منح الإئتمان، والشكل رقم )
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% لمصرف سومر التجاري، 11والتي تقابل المطلوبات السائلة سجلت نسب لا تزيد على 
( يتحدث عن التوظيف ومنح 21% سجلها مصرف المنصور، في الجدول رقم )2والأدنى 

القروض حيث تعكس قدرة المصرف على الأموال المتحصلة عن طريق المودعين وتوظيفها 
ة فهو دليل على قدرة المصرف على توظيف هذه علاء، فإذا كانت النسبة مرتفلصالح العم

والشكل رقم  ، وتحقيق عوائد للمصرف وللمودعين ثانيالاالأموال في منح القروض لزبائنه أو 
، فيما يتعلق بالقروض والسلف الممنوحة على ( يوضح نسب التوظيف لعينة المصارف6)

وصل للتنمية والإستثمار سجل النسبة الأعلى في منح إجمالي الودائع نجد أن مصرف الم
%، بينما نجد أن النسبة الأدنى 16% يليه مصرف عبر العراق 17الإئتمان لزبائن المصرف 

%، 1% كانت من حصة مصرف الإئتمان العراقي وبعده مصرف المنصور للإستثمار بنسبة 0
ول في الإستثمار برأس المال وهذا يعود الى أن المصارف عينة البحث كانت إهتمامها الأ 

العامل متجاهلة منح القروض والسلف لكي تتجنب المخاطر التي قد تسببها لها وهي بهذا 
تحاول تحقيق الأمان والسيولة معا على حساب تحقيق الربحية، يشكل الرصيد النقدي الذي 

نلاحظ أن مصرف يحتفظ به المصرف أهمية كبيرة لمقابلة إحتياجات العملاء عند الحاجة وهنا 
% يليه مصرفي الموصل 17الخليج التجاري احتل المرتبة الأولى في الإحتفاظ برصيد نقدي 

% على التوالي واخيرا يليهما 12% و14للإستثمار والتنمية ومصرف الإقليم التجاري بنسبة 
، بينما نجد أن ( يوضح ذلك22والجدول رقم ) %11مصرف المنصور للإستثمار بنسبة 

% يليه مصرفي بغداد 2شرق الأوسط العراقي للإستثمار احتل المرتبة الأخيرة بنسبة مصرف ال
، بالنسبة (7كما في الشكل رقم ) % على التوالي4%و3والمصرف التجاري العراقي بنسبة 

للإحتياطي القانوني والذي تحتفظ به المصارف التجارية في البنك المركزي كان مصرف عبر 
% فيما 2%، بينما كان مصرف الإستثمار العراقي حصل على نسبة 14العراق الأعلى بنسبة 

يتعلق بإحتفاظه بالإحتياطي القانوني، يشكل العائد على الإستثمار أهمية كبيرة بالنسبة للمُلاك 
لأنه يعني قدرة المصرف على إيجاد فرص لإستثمار الأموال والحصول على أرباح الجدول رقم 

% تبعه 15وصل للتنمية والإستثمار صاحب أعلى نسبة (، وهنا نجد أن مصرف الم23)
%، بينما نجد أن مصرف 13% والمصرف المتحد للإستثمار 14مصرفي آشور الدولي بنسبة 

يبحث المستثمر عن ، (8كما في الشكل ) %0الشرق الأوسط العراقي صاحب النسبة الأدنى 
ية مؤشرات العائد على الإستثمار الربح دائما ويبتعد عن المخاطر لذلك فهو دائما يدرس بواقع
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هو الأعلى في ربحية العائد  آشور الدولينجد أن مصرف  ،للمصرف الذي يضع أمواله فيه
كما في الجدول  %(1.9-%، بينما المصرف المتحد للإستثمار يمثل الأدنى )2.8على السهم 

يمثل العائد  سة،( يوضح بيانيا العائد على الاستثمار للمصارف عينة الدرا9( والشكل )24)
على حقوق المساهمين مؤشر تحليلي مهم في تقييم الأداء المالي وقياسه، لأنه يعطي للباحث 
فكرة عن كفاءة الإدارة في إستثمار أموال المساهمين وقدرة تلك الأموال على توليد الأرباح من 

 علىعرف ، من ثم فإننا بهذه النسبة نستطيع الت(25كما في الجدول ) حقوق المساهمين
مقدار الأرباح التي حصل عليها المساهمون من إستثمار أموالهم من قبل المصرف، حيث أنه 
كلما زاد العائد الذي يتم توزيعه على المساهمين إرتفع سعر السهم في السوق المالي ونلاحظ 

% بينما سجل مصرف الشرق الأوسط العراقي 13أن مصرف آشور سجل أعلى نسبة 
، يمثل العائد على الودائع (10كما في الشكل ) %0ة الأقل في توزيع العوائد للإستثمار النسب

مؤشر مهم في تحليل وتقييم الأداء المالي للمصارف التجارية، حيث يستطيع الباحث من 
خلاله معرفة صافي الأرباح التي تحققت خلال العام المالي الى مجموع المطلوبات، فعندما 

ليل على قوة الأرباح المتحققة لمقابلة المطلوبات المستحقة، كما تكون النسبة مرتفعة تعطي د
أنه يشكل حافز للمودعين في التعامل مع هذا المصرف أو ذاك فكلما ارتفع معدل العائد على 

، وهنا نجد أن مصرف الخليج (26الجدول رقم ) الوديعة كلما كان أعداد المودعين في ارتفاع
المودعين عوائد مالية على الودائع التي يضعونها في  التجاري يسجل أعلى نسبة في منح

كما في  %9-%، بينما سجل مصرف الموصل للتنمية والإستثمار النسبة الأقل 13المصرف 
، بعد ذلك نجد أن معدل العائد على السهم يعطي قوة للسهم في السهم بيعا (11الشكل )

ن مصرف الشرق الأوسط العراقي وشراءاً عندما تكون الأرباح الموزعة مرتفعة، ونلاحظ أ
% بينما مصرف الموصل للتنمية 29للإستثمار هو الأعلى في توزيع عوائد على السهم 

( يوضح معدل العائد 12والشكل ) (27كما في الجدول ) %0والإستثمار حقق النسبة الأقل 
مستثمر ، وأخير فإن معدل دوران السهم يمثل معيار مهم التي يجب أن يأخذها العلى السهم

ة بين هذا السهم لفي حساباته قبل أن يمضي في قرار الإستثمار، لأنه لا يتعلق فقط بالمفاض
أو ذاك بل يتعداه ليكون شاملا للمفاضلة ما بين الأسواق المالية المختلفة بالنسبة للمستثمرين 

أي  ، إن هذا المؤشر يقوم بقياس درجة سيولة سهم دون غيره(28كما في الجدول ) الأجانب
توفر أوامر البيع والشراء في أغلب أيام التداول، بكلمة أوضح فهو يعطي مؤشر عن إمكانية 
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تحويل السهم الى سيولة نقدية بشكل سريع بأقل التكاليف ويكون سعره مقاربا لأخر سعر تم 
، بالتالي فإننا كلما نجد أن معدلات تداول (13ويمكن مشاهدة ذلك في الشكل رقم ) تداوله به

ا السهم قد زادت فهو دليل على إرتفاع سيولته، يشكل دافعا قويا للمصرف عندما يتم هذ
التعامل بأسهم المصرف في السوق المالي، لأنه يعطي مصداقية لعمل المصرف وهذا له تأثير 
مباشر على سعر السهم في السوق المالي، هنا نجد أن المصرف المتحد للإستثمار حصل 

في حين أن مصرف الإقليم التجاري حصل على النسبة الأدنى  %23على النسبة الأعلى 
0.% 
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 الفصل الثالث

 

 ثانيالمبحث ال
 

 

 الدراسةختبار وتحليل فرضيات إ
 

، فإنه لابد من الباحث دراسة من قبلال التي تم وضعها في فرضياتال للتحقق من
لها، والفرضية الرئيسية الثانية  الرئيسية الأولى والفرضيات الفرعية ةإختبار وتحليل الفرضي

) رأس  لوالفرضيات الفرعية لها حيث سيتم أولًا إيجاد معاملات الإرتباط  بين  المتغير المستق
، (Y2) جودة الاصول (،Y1)) كفاية رأس المال {والمتغيرات المعتمدة  ) Xالمال العامل 

( رصيد النقدي)نسبة ال السيولة المصرفية(،  Y3السيولة المصرفية )نسبة التوظيف( ) 
(Y4،) نسبة الا السيولة المصرفية(حتياطي القانوني( )Y5)،  جودة الربحية المصرفية )العائد

 ، (Y7)( العائد على حقوق المساهمين) المصرفية ربحيةال، جودة (Y6)على الإستثمار( 
معدل دوران  ،(Y9) السهمالعائد على  ،(Y8( )الودائع)العائد على  لربحية المصرفيةجودة ا
على المتغيرات المعتمدة بإستخدام  Xبعد ذلك يتم قياس أثر المتغير المستقل  }(Y10) السهم
 السلاسل الزمنية والبيانات المقطعيةبيانات أسلوب الدمج بين  المتضمننحدار الإ  أسلوب

 خصائص بين تجمع التي البيانات وهي عبارة عن مجموعة ،(Panel data) والذي يسمى
 من عدد سلوك تصف المقطعية الزمنية، إذ أن البيانات المقطعية والسلاسل البيانات من كل

 الزمنية السلسلة بيانات تصف واحدة، بينما زمنية فترة عند المقطعية الوحدات أو المفردات
ي ه (Panel data) معينة. وللتوضيح أكثر فإن الـ زمنية فترة خلال واحدة مفردة سلوك

التي تم ...( مصارف، الجامعاتال المدن،الدول،  ( مثل المقطعية، تعبارة عن المشاهدا
 عن الإنحدار الإعتيادي بأنه:( Panel data)ويتميز أسلوب عبر مدة زمنية معينه رصدها 

يمكننا من التحكم بالتباين الفردي الذي يظهر بالبيانات الزمنية أو المقطعية، إذا تم أولا: 
 الي يؤدي الى نتائج متحيزة غير دقيقة. أخذها لوحدها بدون دمج وبالت

 معلومات أكثر منتمتلك ( Panel data) مع الأخذ بنظر الإعتبار أن بيانات الـثانيا: 
  لو أخذت لوحدها. في المقطعية أو الزمنية لموجودةا المعلومات
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ك رتباط المشتر مشكلة الإ  ودقة، كما أن ثقةأكثر  الحصول على تقديراتعليه يمكن و ثالثا: 
 . بين المتغيرات تكون أقل حدة من بيانات السلاسل الزمنية

 بالإضافة الى أن إستخدامها يمكننا من منع مشكلة عدم التجانس بشكل كبير.رابعا: 

 الرئيسية الأولى والفرضيات الفرعية التابعة لها : ة: إختبار الفرضي1

عة منها تم إيجاد من أجل التحقق من الفرضية الرئيسية الأولى والفرضيات المتفر 
 معاملات الإرتباط  بين المتغير المستقل والمتغيرات التابعة وكما يلي:

 ( معاملات إرتباط بيرسون بين المتغير المستقل والمتغيرات المعتمدة5الجدول ) 

المتغيرات 
 المعتمدة

المتغير 
 X  المستقل

Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 Y8 Y9 Y10 

قيمة ارتباط 
 بيرسون 

0.30* -0.14 -0.02 -0.02 0.10 0.14 0.01 0.23* -
0.24* 

0.03 

SIG. 0.008 0.330 0.847 0.897 0.384 0.233 0.952 0.045 0.040 0.805 

 

 تعني ان علاقة الارتباط معنوية* 

 

المتغير المستقل ) رأس ( نستنتج بانه لا توجد علاقة بين  5من خلال الجدول )
)نسبة  السيولة المصرفية ،(Y2) جودة الاصول ){دة والمتغيرات المعتم  (X)المال العامل 
السيولة المصرفية)نسبة  ،(Y4)نسبة الرصيد النقدي( ) السيولة المصرفية ،(Y3التوظيف( )

(، جودة Y6)العائد على الاستثمار( ) (، جودة الربحية المصرفيةY5الاحتياطي القانوني( )
بينما   }(Y10(، معدل دوران السهم )Y7)العائد على حقوق المساهمين( ) الربحية المصرفية

كفاية  {والمتغيرات المعتمدة   (Xالمتغير المستقل ) رأس المال العامل  توجد علاقة إرتباط بين
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( Y9العائد على السهم )، (Y8جودة الربحية المصرفية)العائد على الودائع( ) ،Y1ل راس الما
{. 

 فرضيات الفرعية التابعة لها.ثانياً: إختبار الفرضيات الرئيسية الثانية وال

 

 نموذج الدراسة:  

لغرض التحقق من الفرضية الرئيسية الأولى والفرضيات المتفرعة منها، تم قياس 
(  Panel dataعلى المتغيرات المعتمدة باستخدام أسلوب الإنحدار ) Xأثر المتغير المستقل 

 وكما يلي:
من الفترات الزمنية فإن نموذج  Tمن المقاطع العرضية  مقاسة في  Nليكن لدينا  

panel data :يأخذ الشكل التالي 

𝒀𝐢𝐭 = 𝐁𝟎(𝐢) + ∑ 𝐁𝐉𝐗𝐉 (𝐢𝐭) + 𝛜𝐢𝐭 

𝐤

𝒋=𝟏

     ,   𝒊 = 𝟏, 𝟐, … , 𝑵   , 𝒕 = 𝟏, 𝟐, … , 𝑻 

    tوالفترة الزمنية  iهو متغير الاستجابة)المتغير المعتمد ( عند المشاهدة   𝒀𝐢𝐭حيث :  

𝐗𝐉 (𝐢𝐭)  هو المتغير التفسيريJ  عند المشاهدةi  والفترة الزمنيةt   

K  .هو عدد المتغيرات التفسيرية او المستقلة 

𝐁𝟎(𝐢)  هي نقطة التقاطع في المشاهدةi 

𝐁𝐉  هي ميل خط الانحدار للمتغيرJ  

𝛜𝐢𝐭  هو الخطأ العشوائي عند المشاهدةi  والفترة الزمنيةt   

 

 وهي : (2)وهناك ثلاثة نماذج رئيسية للبيانات الطولية

 :(PRM) Pooled Regression modelنموذج الانحدار التجميعي  .1
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( لأننا نلاحظ فيه أن جميع Panel data)يعتبر هذا النموذج من أبسط أنواع 
ميع الفترات ثابتة لج 𝐁𝐉و   𝐁𝟎(𝐢)المعاملات ثابتة ولجميع الفترات الزمنية، أي أن 

، ويمكن كتابة معادلة نموذج الإنحدار )هنا يتم إهمال أثر عامل الزمن( الزمنية
 التجميعي بالصيغة التالية:

𝒀𝐢𝐭 = 𝒂 + ∑ 𝛃𝐉𝐗𝐉 (𝐢𝐭) + 𝛜𝐢𝐭 

𝐤

𝒋=𝟏

     ,   𝒊 = 𝟏, 𝟐, … , 𝑵   , 𝒕 = 𝟏, 𝟐, … , 𝑻 

 حيث:

Var (εit)= σε²  

E(εit) = 0 

 (OLSالنموذج باستخدام طريقة المربعات الصغرى )ويتم تقدير 

 :Fixed Effects Model (FEM)نموذج التأثيرات الثابتة    .2

يتم من خلال هذا النموذج معرفة سلوك كل مجموعة بيانات مقطعية على حدة، عن 
مختلفة من مجموعة الى مجموعة ثانية، مع بقاء  aطريق جعل معلمة القطع 

يسمح بدراسة النموذج لكل مجموعة بيانانت مقطعية، و ( ثابتة معاملات الميل )البيتا
بالإضافة الى ذلك فهو يسمح  ،تغير سلوك الوحدات عبر الزمن للبيانات المجمعة

من خلال العنصر الثابت في  ،هذا النموذج بإستخدامدراسة سلوك الوحدات والزمن ب
 نحدار. نموذج الإ 

𝒀𝐢𝐭 = 𝒂𝒊 + ∑ 𝛃𝐉𝐗𝐉 (𝐢𝐭) + 𝛜𝐢𝐭 

𝐤

𝒋=𝟏

     ,   𝒊 = 𝟏, 𝟐, … , 𝑵   , 𝒕 = 𝟏, 𝟐, … , 𝑻 

 حيث:

Var (εit)= σε²  
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E(εit) = 0 

لــكل مجموعــة بيانــات مقطعيــة لا  αيقصــد بمصطلــح التأثيـــرات الثابتــة بــأن المعلمــة 
ــع البيانــات المقطعيــة، الزمــن وإنمــا يكــون التغيـــر فقــط فــي مجامي تتغيـــر خــلال

ويتــم تقديـــر النمــوذج باســتخدام طريقــة المربعــات الصغــرى للمتغيـــرات الوهميــة 
Least   Squares Dummy Variable  (LSDV) 

لمتغيـــرات ( وبعد إضافة اN-1) إضافــة متغيـــرات وهميــة عددهــا ذلــك مــن خــلالو 
  لنمــوذج الصيغــة التاليــة:الوهميــة يأخــذ ا

 

 :Random Effects Model (REM)نموذج التأثيرات العشوائية   .3

و أالمقطع الثابت لكل من البيانات الزمنية يقوم هذا النموذج على إفتراض أن 
، وتتم معاملة معامل كليهما يتغير عشوائياً ضمن وسط حسابي ثابتفي  وأالمقطعية 
، لذلك فإن نموذج التأثيرات العشوائية uله مفدار ثابت  كمتغير عشوائي aالمقطع 

 يأخذ الصيغة التالية:

 

والذي يعبر عن الإنحرافات  iحد الخطأ في مجموعة البيانات المقطعية  vحيث يمثل 
العشوائية لكل مجموعة من البيانات خلال الفترة الزمنية، والتي تعود الى عوامل أخرى 

قدير النموذج باستخدام طريقة المربعات الصغرى المعممة خارج حدود النموذج، وينم ت
(GLS). 

 :ختبار فرضيات الدراسةوإpanel data) تقدير نموذج الإنحدار ) 
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المتغير  يوجد تأثير التي تنص على انهرئيسية جل اختبار فرضية الدراسة الأمن 
جودة  (،Y1المال )المتغيرات المعتمدة ) كفاية راس ( على  Xالمستقل )رأس المال العامل 

)نسبة  (، السيولة المصرفية Y3)نسبة التوظيف( )  (، السيولة المصرفيةY2صول )الأ
(، جودة الربحية Y5حتياطي القانوني( ))نسبة الإ (، السيولة المصرفيةY4الرصيد النقدي( )

)العائد على حقوق  (، جودة الربحية المصرفيةY6ستثمار( ))العائد على الإ المصرفية
(، العائد على السهم Y8)العائد على الودائع( ) (، جودة الربحية المصرفيةY7ساهمين( )الم
(Y9( معدل دوران السهم ،)Y10ب {)استخدام نمإ( ذج البيانات الطولية الثلاثةPRM ،)
(FEM ،)(REM) ةول التالياوتم التوصل الى النتائج الموضحة بالجد : 

 
 ( Y1على المتغير المعتمد) Xل لمستقا ثر المتغيرأ( نتائج تقدير  6جدول )

 المتغيرات النموذج

 REM FEM PRM 

 الحد الثابت Cقيمة الثابت  81.240 749.643 661.085

 المحتسبة tقيمة  0.102- 1.405 1.26

 pالقيمة الإحتمالية  0.919 0.165 0.212

 xالمتغير  xقيمة معامل  1.310 32.971- 28.358-

 المحتسبة tقيمة  0.250 1.178- 1.04- 

 pالقيمة الإحتمالية  0.805 0.240 0.302

 R2معامل التحديد  0.001 0.75 0.02

 D.Wقيمة  0.48 1.90 1.53

 Fقيمة  0.06 12.002 1.08

 Fisherإحتمالية  0.805 0.000 0.302

 Eview. 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 ( ما يلي :6ول ) نلاحظ من الجد

 (:(PRMنتائج نموذج الانحدار التجميعي  .أ 

 cن قيمة الحد الثابت تم ملاحظة أالمقدر في  الجدول أعلاه  PRM نموذجمن خلال 
القيمة  لأن( 0.05مستوى معنوية ) عندمعنوية ذات دلالة  هذا النموذج ليستل

من مستوى  ركانت أكب ((0.919 ةللحد الثابت والبالغ tختبار حتمالية لإالإ
ليس ذا (  xمعامل المتغير )قيمة  أننستنتج  الى ذلك فإننا أضف(، 0.05المعنوية)

 tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05تحت مستوى معنوية دلالة معنوية 
فرضية العدم التي تنص على  قبللذا ن 0.05من  أكبر( 0.805والبالغة ) xلمعامل 

رأس المال العامل على كفاية رأس المال وية لمتغير دلالة معن يثر ذأوجود عدم 
الفرعية الأولى للفرضية الرئيسية  الفرضية البديلة، وهذا ما يتفق مع الفرضية رفضون

قتصادية التي تنص شارة المعلمة الموجبة تتفق مع النظرية الإإن أ، كذلك نلاحظ الثانية
 الى أضفة رأس المال العامل، قيمزادت  كفاية راس المال ت قيمة نه كلما زادأعلى 
 ن( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية  Fمعنوية قيمةأننا نلاحظ عدم  ذلك

ن النموذج أ( وهذا يعني 0.05من ) أكبر( وهي 0.805) حتمالية لها بلغتالقيمة الإ
( وهذا 0.001بلغت )قد  R2)) ن قيمة معامل التحديدأمعنوي، كما  غير المقدر ككل

( %0.1قد بلغ  ) متغير رأس المال  العامل في سوق العملفسره ين قيمة ما أ يعني
%( 99.9ما النسبة المتبقية والبالغة )كفاية راس المال أمن التغيرات الحاصلة في 

وأخيرا موجودة ضمن الخطأ العشوائي،  أخرى لم تؤخذ بالنموذج و فهي تعود إلى عوامل
و  0وهي تقع بين  (D.W=0. 48قيمة ) لأن ،طاءرتباط ذاتي للأخإ وجودنلاحظ  فإننا
DL. 

 (:FEMنموذج التأثيرات الثابتة ) .ب 

 cن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب FEMمن خلال نموذج   نلاحظ
ن القيمة أذ إ( 0.05لهذا النموذج ليست  ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية )

 كبر من مستوى المعنويةأكانت  (0.165)البالغة للحد الثابت و  tختبار حتمالية لإالإ
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(  ليس ذا دلالة معنوية تحت مستوى xن قيمة معامل المتغير )أنستنتج  ما(، ك0.05)
كبر من أ( 0.240والبالغة ) xلمعامل  tختبار حتمالية لإالقيمة الإ لأن 0.05معنوية 
لة معنوية لمتغير دلا  يثر ذألذا نقبل فرضية العدم التي تنص على عدم وجود  0.05

رأس المال العامل على كفاية رأس المال ونرفض الفرضية البديلة، وهذا ما يتفق مع 
شارة المعلمة إن أالفرضية الفرعية الأولى للفرضية الرئيسية الثانية، كذلك نلاحظ 

نه كلما زادت قيمة  كفاية أقتصادية التي تنص على تتفق مع النظرية الإ سالبة لاال
المحتسبة تحت   Fس المال العامل، كذلك نلاحظ  معنوية قيمة أزادت قيمة ر  س المالأر 

من  أقل( وهي 0.000) حتمالية لها بلغتن القيمة الإ( وذلك لأ 0.05مستوى معنوية)
ن قيمة معامل الى ذلك فإ أضفن النموذج المقدر ككل معنوي، أ( وهذا يعني 0.05)

س المال  العامل أيمة ما يفسره متغير ر ن قأوهذا يعني (  0.75قد بلغت ) R2التحديد
ما النسبة المتبقية أ ،س المالأ%( من التغيرات الحاصلة في كفاية ر 75قد بلغ  )
خرى لم تؤخذ بالنموذج و موجودة ضمن الخطأ أ%( فهي تعود إلى عوامل 25والبالغة )

( D.W=1.90ن قيمة )لأ رتباط ذاتي للأخطاء  إيوجد لا العشوائي، وكما نلاحظ انه 
  .DU-4و  DUوهي تقع بين 

 (:REMنموذج التأثيرات العشوائية ) .ج 

لهذا  cن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب PRMمن خلال نموذج  نلاحظ
حتمالية القيمة الإ كون ( 0.05النموذج ليست ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية )

(، 0.05) كبر من مستوى المعنويةأ كانت(0.212) للحد الثابت والبالغة  tختبار لإ
( ليس ذا دلالة معنوية تحت مستوى معنوية xن قيمة معامل المتغير )أنستنتج  من هنا
( 0.805والبالغة ) xلمعامل  tحتمالية لاختبار القيمة الإ والسبب في ذلك أن 0.05

 يثر ذأنقبل فرضية العدم التي تنص على عدم وجود  بالتالي فإننا 0.05كبر من أ
دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على كفاية رأس المال ونرفض الفرضية البديلة، 

ن أ أيضا نلاحظما يتفق مع الفرضية الفرعية الأولى للفرضية الرئيسية الثانية، وهو 
نه كلما زادت أقتصادية التي تنص على تتفق مع النظرية الإ سالبة لاشارة المعلمة الإ

لمال زادت قيمة راس المال العامل، كذلك نلاحظ  عدم معنوية قيمة قيمة  كفاية راس ا
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F  (وذلك لأ 0.05المحتسبة تحت مستوى معنوية )حتمالية لها بلغتن القيمة الإ 
ن النموذج المقدر ككل غير معنوي، كما أ( وهذا يعني 0.05كبر من )أ( وهي 0.302)
ن قيمة ما يفسره متغير أني ( وهذا يع0.002قد بلغت ) R2)) ن قيمة معامل التحديدأ
، في حين س المالأ%( من التغيرات الحاصلة في كفاية ر 2س المال  العامل قد بلغ  )أر 

خرى لم تؤخذ بالنموذج و أ%( تعود إلى عوامل 98النسبة المتبقية والبالغة ) أن
ن قيمة أذ إرتباط ذاتي للأخطاء إ وجودنلاحظ  وأخيراموجودة ضمن الخطأ العشوائي، 

(D.W=1.53 وهي تقع بين )DU  4و-DU. 

 

 ( Y2على المتغير المعتمد) Xل المستق ثر المتغيرأ( نتائج تقدير 7جدول ) 

 المتغيرات النموذج

 REM FEM PRM 

 الحد الثابت Cقيمة الثابت  11.570- 7.481- 7.955-

 المحتسبة tقيمة  1.91- 1.79- 1.91-

 pالقيمة الاحتمالية  0.061 0.082 0.059

 xالمتغير  xقيمة معامل  0.683 0.470 0.495

 المحتسبة tقيمة  2.16 2.136 2.29 

 pالقيمة الاحتمالية  0.034 0.037 0.025

 R2معامل التحديد  0.06 0.75 0.07

 D.Wقيمة  0.54 1.91 1.56

 Fقيمة  4.67 11.67 5.29

 Fisherاحتمالية  0.034 0.000 0.024

 Eview. 12لباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر: من اعداد ا
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 ( ما يلي :7نلاحظ من الجدول ) 

 ((:PRMنتائج نموذج الانحدار التجميعي  .أ 

لهذا  cن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب PRMمن خلال نموذج  نلاحظ
حتمالية لإاالقيمة لأن ( 0.05النموذج ليست  ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية )

(، 0.05) كبر من مستوى المعنويةأكانت (0.061) للحد الثابت والبالغة  tختبار لإ
 0.05ذا دلالة معنوية تحت مستوى معنوية  (xن قيمة معامل المتغير )أنستنتج  أيضا

لذا  0.05من  أقل( 0.034والبالغة ) xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ
دلالة معنوية لمتغير رأس  يثر ذأم التي تنص على عدم وجود فرضية العد رفضن

التي تنص على وجود هذا  الفرضية البديلةقبل ون جودة الاصول،المال العامل على 
للفرضية الرئيسية الثانية، كذلك  ثانية، وهذا ما يتفق مع الفرضية الفرعية الالتاثير
نه كلما أقتصادية التي تنص على الإشارة المعلمة الموجبة تتفق مع النظرية إن أنلاحظ 

 Fس المال العامل، كذلك نلاحظ  معنوية قيمة أزادت قيمة ر  جودة الأصول زادت قيمة
حتمالية لها ن القيمة الإ( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية

ن النموذج المقدر ككل معنوي، أوهذا يعني  ،(0.05من ) أقل( وهي 0.034بلغت)
ن قيمة ما أ( وهذا يعني 0.6قد بلغت )  R2 قيمة معامل التحديد ذلكبالإضافة الى 
جودة %( من التغيرات الحاصلة في 6) س المال  العامل قد بلغأيفسره متغير ر 

ى عوامل اخرى لم تؤخذ %( فهي تعود إل94ما النسبة المتبقية والبالغة )أ الأصول،
نه يوجد ارتباط ذاتي للأخطاء أموجودة ضمن الخطأ العشوائي، وكما نلاحظ بالنموذج و 

 .DLو  0( وهي تقع بين D.W=0. 54ن قيمة )أذ إ

 (:FEMنموذج التأثيرات الثابتة ) .ب 

 cن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب FEMمن خلال نموذج   نلاحظ
ن القيمة أذ إ( 0.05لهذا النموذج ليست  ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية )
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 كبر من مستوى المعنويةأكانت  (0.082للحد الثابت والبالغة ) tختبار ة لإحتماليالإ
دلالة معنوية تحت مستوى  ذا (xن قيمة معامل المتغير )أ(، كذلك نستنتج 0.05)

قل أ( 0.037والبالغة ) xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05معنوية 
دلالة معنوية  يثر ذأص على عدم وجود لذا نرفض فرضية العدم التي تن 0.05من 

ونقبل الفرضية البديلة التي تنص على  ،صوللألمتغير رأس المال العامل على جودة ا
وجود هذا التاثير، وهذا ما يتفق مع الفرضية الفرعية الثانية للفرضية الرئيسية الثانية، 

ة التي تنص على قتصاديشارة المعلمة الموجبة تتفق مع النظرية الإإن أكذلك نلاحظ 
، كذلك نلاحظ  معنوية جودة الأصولزادت قيمة  رأس المال العاملنه كلما زادت قيمة  أ

 حتمالية لها بلغتن القيمة الإ( وذلك لأ 0.05المحتسبة تحت مستوى معنوية)  Fقيمة 
ن أن النموذج المقدر ككل معنوي، كما أ( وهذا يعني 0.05قل من )أ( وهي 0.034)

ن قيمة ما يفسره متغير راس أ( وهذا يعني 0.75قد بلغت ) R2حديدقيمة معامل الت
ما النسبة أ جودة الأصول،%( من التغيرات الحاصلة في 75) بلغ المال  العامل قد

%( فهي تعود إلى عوامل اخرى لم تؤخذ بالنموذج و موجودة 25المتبقية والبالغة )
قيمة  لأنذاتي للأخطاء   يوجد ارتباط لا نهأضمن الخطأ العشوائي، وكما نلاحظ 

(D.W=0. 1.91 وهي تقع بين )DU  4و-DU. 

 (:REMنموذج التأثيرات العشوائية ) .ج 

 cن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب PRMلاحظ  من خلال نموذج ن هنا
القيمة  كون ( 0.05لهذا النموذج ليست  ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية )

 كبر من مستوى المعنويةأكانت  (0.059للحد الثابت والبالغة  ) tبار ختحتمالية لإالإ
(  ذا دلالة معنوية تحت مستوى xن قيمة معامل المتغير )أ(، كذلك نستنتج 0.05)

( اقل 0.025والبالغة ) xلمعامل  tحتمالية لاختبار وذلك كون القيمة الإ 0.05معنوية 
دلالة معنوية  يى عدم وجود اثر ذلذا نرفض فرضية العدم التي تنص عل 0.05من 

صول ونقبل الفرضية البديلة التي تنص على لمتغير رأس المال العامل على جودة الأ
ثير، وهذا ما يتفق مع الفرضية الفرعية الثانية للفرضية الرئيسية الثانية، أوجود هذا الت

ي تنص على قتصادية التكذلك نلاحظ ان اشارة المعلمة الموجبة تتفق مع النظرية الإ
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صول، كذلك نلاحظ  زادت قيمة قيمة جودة الأ رأس المال العاملنه كلما زادت قيمة  أ
حتمالية ن القيمة الإ( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية Fمعنوية قيمة 

( وهذا يعني إن النموذج المقدر ككل معنوي، 0.05قل من )أ( وهي 0.024) لها بلغت
ن قيمة ما يفسره متغير أ( وهذا يعني 0.07قد بلغت ) R2حديدن قيمة معامل التأكما 

جودة %( من التغيرات الحاصلة في 7س المال العامل في سوق العمل قد بلغ )أر 
ى عوامل اخرى لم تؤخذ %( فهي تعود إل93ما النسبة المتبقية والبالغة )أ الأصول،

 ارتباط ذاتي للأخطاء نه يوجدأموجودة ضمن الخطأ العشوائي، وكما نلاحظ بالنموذج و 
 .DU-4و  DU( وهي تقع بين D.W=1.56ن قيمة )أذ إ

 ( Y3على المتغير المعتمد) Xل المستق ثر المتغيرأ( نتائج تقدير 8جدول ) 

 المتغيرات النموذج

 REM FEM PRM 

 الحد الثابت Cقيمة الثابت  9.946- 4.752- 4.927-

 المحتسبة tقيمة  .129- 1.50- 1.56-

 pالقيمة الاحتمالية  0.198 0.130 0.123

 xالمتغير  xقيمة معامل  0.715 0.445 0.454

 المحتسبة tقيمة  1.99 2.703 2.77 

 pالقيمة الاحتمالية  0.077 0.009 0.007

 R2معامل التحديد  0.04 0.91 0.10

 D.Wقيمة  0.18 1.72 1.41

 Fقيمة  3.22 9.64 7.77

 Fisherمالية احت 0.077 0.000 0.007

 Eview. 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 ( ما يلي : 8نلاحظ من الجدول )

 :PRMنحدار التجميعي نتائج نموذج الإ  .أ 
 cالمقدر في  الجدول أعلاه بان قيمة الحد الثابت  PRMذ يلاحظ  من خلال نموذج إ

ن القيمة أذ إ( 0.05مستوى معنوية ) لهذا النموذج ليست  ذات دلالة معنوية عند
 كبر من مستوى المعنويةأكانت (0.198) للحد الثابت والبالغة  tختبار حتمالية لإالإ
ذا دلالة معنوية تحت  ليست( xن قيمة معامل المتغير )أ( ، كذلك نستنتج 0.05)

 والبالغة xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05مستوى معنوية 
 يثر ذأفرضية العدم التي تنص على عدم وجود  نقبللذا  0.05من  أكبر( 0.077)

 السيولة المصرفية )نسبة التوظيف(دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على 
، وهذا ما يتفق مع الفرضية التي تنص على وجود هذا التاثير الفرضية البديلةرفض ون

شارة المعلمة الموجبة تتفق إن ألثانية، كذلك نلاحظ للفرضية الرئيسية ا ثالثةالفرعية ال
زادت  رأس المال العامل نه كلما زادت قيمةأقتصادية التي تنص على مع النظرية الإ

المحتسبة  Fمعنوية قيمة عدم )نسبة التوظيف(، كذلك نلاحظ   قيمة السيولة المصرفية
( وهي 0.077) بلغت ( وذلك لان القيمة الاحتمالية لها0.05) تحت مستوى معنوية

ن قيمة معامل أمعنوي، كما  غير ن النموذج المقدر ككلأ( وهذا يعني 0.05من ) أكبر
المال  العامل س أن قيمة ما يفسره متغير ر أ( وهذا يعني 0.04قد بلغت )  R2 التحديد
ما أ)نسبة التوظيف(،  السيولة المصرفيةفي %( من التغيرات الحاصلة 4) قد بلغ

ى عوامل اخرى لم تؤخذ بالنموذج %( فهي تعود إل96قية والبالغة )النسبة المتب
ن قيمة أذ إرتباط ذاتي للأخطاء إنه يوجد أموجودة ضمن الخطأ العشوائي، كما نلاحظ و 
(D.W=0. 77 وهي تقع بين )و  0DL. 

 (:FEMنموذج التأثيرات الثابتة ) .ب 

 cقيمة الحد الثابت  نأالمقدر في  الجدول أعلاه ب FEMذ يلاحظ  من خلال نموذج إ
القيمة  لأن( 0.05لهذا النموذج ليست  ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية )

 كبر من مستوى المعنويةأكانت  (0.138للحد الثابت والبالغة  ) tختبار حتمالية لإالإ
ذا دلالة معنوية تحت مستوى  (xن قيمة معامل المتغير )أ(، كذلك نستنتج 0.05)

قل أ( 0.009والبالغة ) xلمعامل  tختبار حتمالية لإلك كون القيمة الإوذ 0.05معنوية 
دلالة معنوية  يثر ذألذا نرفض فرضية العدم التي تنص على عدم وجود  0.05من 

)نسبة التوظيف( ونقبل الفرضية  لمتغير رأس المال العامل على السيولة المصرفية
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 ةلثيتفق مع الفرضية الفرعية الثا البديلة التي تنص على وجود هذا التاثير، وهذا ما
شارة المعلمة الموجبة تتفق مع النظرية إن أللفرضية الرئيسية الثانية، كذلك نلاحظ 

زادت قيمة السيولة رأس المال العامل، نه كلما زادت قيمة  أقتصادية التي تنص على الإ
مستوى المحتسبة تحت   F)نسبة التوظيف(، كذلك نلاحظ  معنوية قيمة  المصرفية
( 0.01قل من )أ( وهي 0.000) حتمالية لها بلغتن القيمة الإ( وذلك لأ 0.01معنوية)

قد بلغت  R2ن قيمة معامل التحديدأن النموذج المقدر ككل معنوي، كما أوهذا يعني 
%( من 91س المال  العامل قد بلغ  )أن قيمة ما يفسره متغير ر أ( وهذا يعني 0.91)

ما النسبة المتبقية والبالغة أ)نسبة التوظيف(  لة المصرفيةالتغيرات الحاصلة في السيو 
%( فهي تعود إلى عوامل اخرى لم تؤخذ بالنموذج و موجودة ضمن الخطأ 9)

( D.W=0. 1.77قيمة ) لأن رتباط ذاتي للأخطاءإيوجد  لا نهأالعشوائي، وكما نلاحظ 
 .DU-4و  DUوهي تقع بين 

 (:REMنموذج التأثيرات العشوائية ) .ج 

لهذا  cن قيمة الحد الثابت أبنلاحظ الجدول أعلاه  المقدر في REMخلال نموذج من 
حتمالية القيمة الإ لأن( 0.05النموذج ليست  ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية )

 ،(0.05) كبر من مستوى المعنويةأكانت  (0.128) للحد الثابت والبالغة tختبار لإ
 0.05( ذا دلالة معنوية تحت مستوى معنوية xر )ن قيمة معامل المتغيأكذلك نستنتج 

لذا  0.01قل من أ( 0.007والبالغة ) xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ
دلالة معنوية لمتغير رأس  يثر ذأنرفض فرضية العدم التي تنص على عدم وجود 

المال العامل على السيولة المصرفية )نسبة التوظيف( ونقبل الفرضية البديلة التي 
تنص على وجود هذا التاثير، وهذا ما يتفق مع الفرضية الفرعية الثالثة للفرضية 

قتصادية شارة المعلمة الموجبة تتفق مع النظرية الإإن أالرئيسية الثانية، كذلك نلاحظ 
 س المال العامل زادت قيمة السيولة المصرفيةأنه كلما زادت قيمة  ر أالتي تنص على 

المحتسبة تحت مستوى   F)نسبة التوظيف(، كذلك نلاحظ  معنوية قيمة 
( 0.01قل من )أ( وهي 0.009) حتمالية لها بلغتن القيمة الإ( وذلك لأ 0.01معنوية)

قد بلغت  R2ن قيمة معامل التحديدأ ن النموذج المقدر ككل معنوي، كماأوهذا يعني 
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%( من 10س المال  العامل قد بلغ  )أن قيمة ما يفسره متغير ر أ( وهذا يعني 0.10)
ما النسبة المتبقية والبالغة أ)نسبة التوظيف(  التغيرات الحاصلة في السيولة المصرفية

خرى لم تؤخذ بالنموذج و موجودة ضمن الخطأ أ%( فهي تعود إلى عوامل 90)
( D.W=0. 1.41قيمة ) لأن رتباط ذاتي للأخطاءإنه لا يوجد أوكما نلاحظ  ،لعشوائيا

 ..DU-4و  DUوهي تقع بين 

 ( Y4على المتغير المعتمد) Xل المستق ثر المتغيرأ( نتائج تقدير 9جدول ) 

 المتغيرات النموذج

 REM FEM PRM 

 الحد الثابت Cقيمة الثابت  10.751 13.672 11.245

 المحتسبة tقيمة  0.72 0.78 0.743

 pالقيمة الاحتمالية  0.472 0.441 0.460

 xالمتغير  xقيمة معامل  -0.408 0.445 -0.434

 المحتسبة tقيمة  -0.53 0.61- -0.549 

 pالقيمة الاحتمالية  0.600 0.544 0.584

 R2معامل التحديد  0.004 0.23 0.004

 D.Wقيمة  1.82 2.34 1.92

 Fقيمة  0.28 1.15 0.306

 Fisherاحتمالية  0.600 0.336 0.582

 Eview. 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 

 ( ما يلي : 9نلاحظ من الجدول )

 (:(PRMنتائج نموذج الانحدار التجميعي  .أ 
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 cالمقدر في  الجدول أعلاه بان قيمة الحد الثابت  PRMاذ يلاحظ  من خلال نموذج 
( اذ ان القيمة 0.05ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية ) لهذا النموذج ليست
نت اكبر من مستوى كا(0.472) للحد الثابت والبالغة  tالاحتمالية لاختبار 

ذا دلالة معنوية  ليست( x، كذلك نستنتج ان قيمة معامل المتغير )(0.05المعنوية)
والبالغة  xلمعامل  tالاحتمالية لاختبار وذلك كون القيمة  0.05تحت مستوى معنوية 

 يفرضية العدم التي تنص على عدم وجود اثر ذ نقبللذا  0.05من  كبر( ا0.600)
 السيولة المصرفية)نسبة الرصيد النقدي(دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على 

الفرضية  ، وهذا ما يتفق معالتي تنص على وجود هذا التاثير الفرضية البديلةرفض ون
سالبة لا ، كذلك نلاحظ ان اشارة المعلمة الللفرضية الرئيسية الثانية رابعةالفرعية ال

 راس المال العامل التي تنص على انه كلما زادت قيمةتتفق مع النظرية الاقتصادية 
معنوية قيمة عدم )نسبة الرصيد النقدي(، كذلك نلاحظ   زادت قيمة السيولة المصرفية

F ( وذلك لان القيمة الاحتمالية لها 0.05ت مستوى معنوية)المحتسبة تح
 ،معنوي  غير ( وهذا يعني إن النموذج المقدر ككل0.05من ) كبر( وهي ا0.28بلغت)

( وهذا يعني إن قيمة ما يفسره 0.004قد بلغت )  R2 كما ان قيمة معامل التحديد
يرات الحاصلة في %( من التغ0.4) مال  العامل في سوق العمل قد بلغمتغير راس ال

%( 99.6إما النسبة المتبقية والبالغة ) ،قيمة السيولة المصرفية)نسبة الرصيد النقدي(
موجودة ضمن الخطأ العشوائي، وكما ى عوامل اخرى لم تؤخذ بالنموذج و فهي تعود إل
( وهي تقع بين D.W=1.82اذ ان قيمة ) تي للأخطاءيوجد ارتباط ذالا نلاحظ انه 

DU  4و-DU. 

 (:FEMذج التأثيرات الثابتة )نمو  .ب 

 cالجدول أعلاه بان قيمة الحد الثابت  المقدر في FEMذ يلاحظ  من خلال نموذج إ
القيمة لأن ( 0.05ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية ) لهذا النموذج ليست

 كبر من مستوى المعنويةأكانت  (0.441) للحد الثابت والبالغة tختبار حتمالية لإالإ
( ليست ذا دلالة معنوية تحت xن قيمة معامل المتغير )أ، كذلك نستنتج (0.05)

والبالغة  xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05مستوى معنوية 
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 يثر ذألذا نقبل فرضية العدم التي تنص على عدم وجود  0.05كبر من أ( 0.544)
)نسبة الرصيد النقدي(  ة المصرفيةدلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على السيول

وهذا ما يتفق مع الفرضية  ،ثيرأونرفض الفرضية البديلة التي تنص على وجود هذا الت
شارة المعلمة السالبة لا إن أالفرعية الرابعة للفرضية الرئيسية الثانية، كذلك نلاحظ 

ال العامل راس الم التي تنص على انه كلما زادت قيمةقتصادية تتفق مع النظرية الإ
)نسبة الرصيد النقدي(، كذلك نلاحظ  عدم معنوية قيمة  زادت قيمة السيولة المصرفية

F حتمالية لها بلغتن القيمة الإ( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية 
كما  ،ن النموذج المقدر ككل غير معنوي أ( وهذا يعني 0.05كبر من )أ( وهي 1.15)
ن قيمة ما يفسره متغير أ( وهذا يعني 0.23قد بلغت )  R2ن قيمة معامل التحديد أ
%( من التغيرات الحاصلة في قيمة 23س المال  العامل في سوق العمل قد بلغ  )أر 

%( فهي 77ما النسبة المتبقية والبالغة )أ)نسبة الرصيد النقدي(،  السيولة المصرفية
العشوائي، وكما تعود إلى عوامل اخرى لم تؤخذ بالنموذج و موجودة ضمن الخطأ 

 DU( وهي تقع بين D.W=2.34قيمة ) لأن نه لا يوجد ارتباط ذاتي للأخطاءأنلاحظ 
 .DU-4و 

 (:REMنموذج التأثيرات العشوائية ) .ج 

 cن قيمة الحد الثابت أالجدول أعلاه ب المقدر في REMمن خلال نموذج الملاحظ 
القيمة  لأن( 0.05ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية ) لهذا النموذج ليست

 كبر من مستوى المعنويةأكانت  (0.460) للحد الثابت والبالغة tختبار حتمالية لإالإ
( ليست ذا دلالة معنوية تحت xن قيمة معامل المتغير )أكذلك نستنتج  ،(0.05)

والبالغة  xلمعامل  tختبار حتمالية لإلإوذلك كون القيمة ا 0.05مستوى معنوية 
 يثر ذألذا نقبل فرضية العدم التي تنص على عدم وجود  0.05كبر من أ( 0.584)

)نسبة الرصيد النقدي(  دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على السيولة المصرفية
وهذا ما يتفق مع الفرضية  ،ونرفض الفرضية البديلة التي تنص على وجود هذا التاثير

ن اشارة المعلمة السالبة لا ألاحظ كذلك ن ،الفرعية الرابعة للفرضية الرئيسية الثانية
س المال العامل أنه كلما زادت قيمة  ر أقتصادية التي تنص على تتفق مع النظرية الإ
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 F)نسبة الرصيد النقدي(، كذلك نلاحظ عدم معنوية قيمة  زادت قيمة السيولة المصرفية
 حتمالية لها بلغتن القيمة الإ( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية

كما  ،ن النموذج المقدر ككل غير معنوي أ( وهذا يعني 0.05كبر من )أ( وهي 0.582)
ن قيمة ما يفسره متغير أ( وهذا يعني 0.004قد بلغت )  R2ن قيمة معامل التحديد أ
%( من التغيرات الحاصلة في قيمة 0.4) س المال العامل في سوق العمل قد بلغأر 

%( 99.6ما النسبة المتبقية والبالغة )أ ،دي()نسبة الرصيد النق السيولة المصرفية
وكما  ،موجودة ضمن الخطأ العشوائيى عوامل اخرى لم تؤخذ بالنموذج و فهي تعود إل

 DU( وهي تقع بين D.W=1.92قيمة ) لأن رتباط ذاتي للأخطاءإنه لا يوجد أنلاحظ 
 .DU-4و 

 ( Y5معتمد)على المتغير ال Xل المستق ( نتائج تقدير اثر المتغير 10جدول )

 المتغيرات النموذج
 REM FEM PRM 

 الحد الثابت Cقيمة الثابت  21.438 0.622 9.739
 المحتسبة tقيمة  1.13 0.03 0.53

 pالقيمة الاحتمالية  0.263 0.975 0.795
 xالمتغير  xقيمة معامل  -0.901 0.184 -0.291

 المحتسبة tقيمة  -0.901 0.18 -0.317 
 pالقيمة الاحتمالية  0.366 0.858 0.759
 R2معامل التحديد  0.01 0.42 0.001
 D.Wقيمة  1.82 2.14 1.76
 Fقيمة  0.28 2.80 0.09

 Fisherاحتمالية  0.600 0.002 0.761
 Eview. 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 ( ما يلي : 10نلاحظ من الجدول )

 (:(PRMحدار التجميعي ننتائج نموذج الإ  .أ 

 cن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب PRMذ يلاحظ  من خلال نموذج إ
القيمة  كون ( 0.05ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية ) لهذا النموذج ليست
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 كبر من مستوى المعنويةأكانت (0.263) للحد الثابت والبالغة  tختبار حتمالية لإالإ
ذا دلالة  ليست( xن قيمة معامل المتغير )أنستنتج  ضافة الى ذلكبالإ(، 0.05)

 xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05معنوية تحت مستوى معنوية 
فرضية العدم التي تنص على عدم وجود  نقبللذا  0.05من  أكبر( 0.366والبالغة )

)نسبة  السيولة المصرفيةدلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على  يثر ذأ
، وهذا التي تنص على وجود هذا التأثير الفرضية البديلةرفض ( ونحتياطي القانونيالا

شارة إن أللفرضية الرئيسية الثانية، كذلك نلاحظ  خامسةما يتفق مع الفرضية الفرعية ال
يمة نه كلما زادت قأقتصادية التي تنص على تتفق مع النظرية الإسالبة لا المعلمة ال

كذلك  ،(حتياطي القانوني)نسبة الا زادت قيمة السيولة المصرفية راس المال العامل
ن القيمة ( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية Fمعنوية قيمة عدم نلاحظ  

ن النموذج المقدر أ( وهذا يعني 0.05من ) أكبر( وهي 0.366) حتمالية لها بلغتالإ
( وهذا يعني إن 0.01قد بلغت )  R2 معامل التحديدن قيمة أمعنوي، كما  غير ككل

%( من التغيرات الحاصلة في قيمة 1) متغير راس المال العامل قد بلغ قيمة ما يفسره
%( 99ما النسبة المتبقية والبالغة )أ ،(الإحتياطي القانوني)نسبة  السيولة المصرفية

 ،الخطأ العشوائيفهي تعود إلى عوامل اخرى لم تؤخذ بالنموذج و موجودة ضمن 
( D.W=1.36اذ ان قيمة ) رتباط ذاتي للأخطاءإنه يوجد أنلاحظ  بالإضافة الى أننا

 .DLو  0وهي تقع بين 

 (:FEMنموذج التأثيرات الثابتة ) .ب 

 cالمقدر في  الجدول أعلاه بان قيمة الحد الثابت  FEMذ يلاحظ  من خلال نموذج إ
القيمة  لأن( 0.05مستوى معنوية )ذات دلالة معنوية عند  لهذا النموذج ليست

 كبر من مستوى المعنويةأكانت (0.975) للحد الثابت والبالغة  tختبار حتمالية لإالإ
ذا دلالة معنوية تحت  ليست( xن قيمة معامل المتغير )أكذلك نستنتج  ،(0.05)

والبالغة  xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05مستوى معنوية 
 يثر ذأفرضية العدم التي تنص على عدم وجود  نقبللذا  0.05من  أكبر( 0.858)

حتياطي )نسبة الا دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على السيولة المصرفية
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وهذا ما يتفق مع  ،التي تنص على وجود هذا التاثير الفرضية البديلةرفض ون (القانوني
شارة المعلمة إن أئيسية الثانية، كذلك نلاحظ للفرضية الر  خامسةالفرضية الفرعية ال

رأس المال نه كلما زادت قيمة  أقتصادية التي تنص على تفق مع النظرية الإموجبة  يال
معنوية  ( كذلك نلاحظحتياطي القانوني)نسبة الا زادت قيمة السيولة المصرفية العامل
 حتمالية لها بلغتلإن القيمة ا( وذلك لأ 0.05المحتسبة تحت مستوى معنوية) Fقيمة 

كما ان ، معنوي   ( وهذا يعني إن النموذج المقدر ككل0.05من ) قل( وهي ا0.002)
س أن قيمة ما يفسره متغير ر أ( وهذا يعني 0.42قد بلغت ) R2 قيمة معامل التحديد
)نسبة  %( من التغيرات الحاصلة في قيمة السيولة المصرفية42) المال  العامل قد بلغ

ى عوامل اخرى %( فهي تعود إل58ما النسبة المتبقية والبالغة )أ ،(قانونيالاحتياطي ال
رتباط إيوجد لا نه أوكما نلاحظ  ،موجودة ضمن الخطأ العشوائيلم تؤخذ بالنموذج و 

 .DLو  0( وهي تقع بين D.W=2.14قيمة ) لأنذاتي للأخطاء  

 (:REMنموذج التأثيرات العشوائية ) .ج 

 cن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب REMذ يلاحظ  من خلال نموذج إ
ن القيمة أذ إ( 0.05ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية ) لهذا النموذج ليست

 كبر من مستوى المعنويةأكانت (0.595) للحد الثابت والبالغة  tختبار حتمالية لإالإ
لة معنوية تحت ذا دلا  ليست( xن قيمة معامل المتغير )أ(، كذلك نستنتج 0.05)

والبالغة  xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05مستوى معنوية 
 يثر ذأفرضية العدم التي تنص على عدم وجود  نقبللذا  0.05من  أكبر( 0.759)

حتياطي )نسبة الإ دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على السيولة المصرفية
، وهذا ما يتفق مع التي تنص على وجود هذا التأثير البديلةالفرضية رفض ( ونالقانوني

شارة المعلمة إن أللفرضية الرئيسية الثانية، كذلك نلاحظ  خامسةالفرضية الفرعية ال
رأس المال نه كلما زادت قيمة أقتصادية التي تنص على تتفق مع النظرية الإسالبة لا ال

عدم  (، كذلك نلاحظحتياطي القانوني)نسبة الإ زادت قيمة السيولة المصرفية العامل
حتمالية ن القيمة الإ( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية  Fمعنوية قيمة 

 غير ن النموذج المقدر ككلأ( وهذا يعني 0.05من ) أكبر( وهي 0.761) لها بلغت
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ن قيمة ما أ( وهذا يعني 0.001قد بلغت )  R2 ن قيمة معامل التحديدأمعنوي، كما 
%( من التغيرات الحاصلة في قيمة 0.1س المال  العامل قد بلغ )أسره متغير ر يف

%( 99.9ما النسبة المتبقية والبالغة )أ(، الإحتياطي القانوني)نسبة  السيولة المصرفية
خرى لم تؤخذ بالنموذج و موجودة ضمن الخطأ العشوائي، وكما أفهي تعود إلى عوامل 

 ( وهي تقع بين D.W=1.76ن قيمة )أذ إللأخطاء  رتباط ذاتي إيوجد لا نه أنلاحظ 
DU  4و-DU. 

 ( Y6على المتغير المعتمد ) Xل المستق ثر المتغيرأ( نتائج تقدير 11جدول ) 

 المتغيرات النموذج
 REM FEM PRM 

 الحد الثابت Cقيمة الثابت  6.133- 5.946- 6.067-
 المحتسبة tقيمة  0.46- 0.39- 0.45

 pالقيمة الاحتمالية  0.648 0.699 0.657
 xالمتغير  xقيمة معامل  0.378 0.368 0.375

 المحتسبة tقيمة  0.54 0.46 0.53 
 pالقيمة الاحتمالية  0.598 0.646 0.599
 R2معامل التحديد  0.004 0.28 0.004
 D.Wقيمة  1.62 2.24 1.84
 Fقيمة  0.29 1.53 0.28

 Fisherاحتمالية  0.589 0.123 0.596
 Eview. 12المصدر: من أعداد الباحث بالإعتماد على مخرجات برنامج 

 ( ما يلي :11نلاحظ من الجدول ) 

 (:(PRMنحدار التجميعي نتائج نموذج الإ  .أ 

 cن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب PRMذ يلاحظ  من خلال نموذج إ
ن القيمة إذ إ( 0.05معنوية )لهذا النموذج ليست  ذات دلالة معنوية عند مستوى 

كبر من مستوى أكانت (0.648) للحد الثابت والبالغة  tختبار حتمالية لإالإ
ذا دلالة معنوية  ليست( xن قيمة معامل المتغير )أ(، كذلك نستنتج 0.05المعنوية)

والبالغة  xلمعامل  tحتمالية لاختبار وذلك كون القيمة الإ 0.05تحت مستوى معنوية 
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 يثر ذأفرضية العدم التي تنص على عدم وجود  نقبللذا  0.05من  كبرا( 0.589)
)العائد على  دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على جودة الربحية المصرفية

، وهذا ما يتفق التي تنص على وجود هذا التاثير الفرضية البديلةرفض ( ونالاستثمار
شارة إن أية الثانية ، كذلك نلاحظ للفرضية الرئيس سادسةمع الفرضية الفرعية ال

نه كلما زادت قيمة  أتتفق مع النظرية الاقتصادية التي تنص على موجبة المعلمة ال
، كذلك جودة الربحية المصرفية )العائد على الاستثمار(زادت قيمة  رأس المال العامل

ن ( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية  Fمعنوية قيمة عدم نلاحظ  
ن النموذج أ( وهذا يعني 0.05من ) أكبر( وهي 0.589) حتمالية لها بلغتلقيمة الإا

( وهذا 0.004قد بلغت )  R2 ن قيمة معامل التحديدأمعنوي، كما  غير المقدر ككل
%( من التغيرات 0.4س المال  العامل قد بلغ )أن قيمة ما يفسره متغير ر أيعني 

ما النسبة المتبقية أ، ائد على الإستثمار(جودة الربحية المصرفية )العالحاصلة في 
%( فهي تعود إلى عوامل اخرى لم تؤخذ بالنموذج و موجودة ضمن 99.6والبالغة )

ن قيمة أذ إرتباط ذاتي للأخطاء  إيوجد لا نه أالخطأ العشوائي، وكما نلاحظ 
(D.W=1.62 وهي تقع بين )DU  4و-DU. 

 (:FEMنموذج التأثيرات الثابتة ) .ب 

ن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب FEMحظ  من خلال نموذج ذ يلاإ    
c ( 0.05لهذا النموذج ليست  ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية )ن القيمة أذ إ
 كبر من مستوى المعنويةأكانت (0.699) للحد الثابت والبالغة  tختبار حتمالية لإالإ
ذا دلالة معنوية تحت  ليست( xلمتغير )ن قيمة معامل اأ(، كذلك نستنتج 0.05)

والبالغة  xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05مستوى معنوية 
 يثر ذأفرضية العدم التي تنص على عدم وجود  نقبللذا  0.05من  أكبر( 0.646)

)العائد على  دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على جودة الربحية المصرفية
، وهذا ما يتفق التي تنص على وجود هذا التاثير الفرضية البديلةرفض ( ونلاستثمارا

شارة المعلمة إن أللفرضية الرئيسية الثانية، كذلك نلاحظ  سادسةمع الفرضية الفرعية ال
رأس المال نه كلما زادت قيمة  أقتصادية التي تنص على تتفق مع النظرية الإموجبة ال
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عدم ، كذلك نلاحظ  الربحية المصرفية )العائد على الإستثمار( جودةزادت قيمة  العامل
حتمالية ن القيمة الإ( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية  Fمعنوية قيمة 

 غير ن النموذج المقدر ككلأ( وهذا يعني 0.05من ) أكبر( وهي 0.123) لها بلغت
ن قيمة ما أوهذا يعني  (28.0قد بلغت )  R2 ن قيمة معامل التحديدأمعنوي، كما 

جودة %( من التغيرات الحاصلة في 28س المال  العامل قد بلغ  )أيفسره متغير ر 
%( فهي 72ما النسبة المتبقية والبالغة )أ، الربحية المصرفية )العائد على الإستثمار(

تعود إلى عوامل اخرى لم تؤخذ بالنموذج و موجودة ضمن الخطأ العشوائي، وكما 
 ( وهي تقع بينD.W=2.14ن قيمة )أذ إ رتباط ذاتي للأخطاءإيوجد  لانه أنلاحظ 

DU  4و-DU. 

 (:REMنموذج التأثيرات العشوائية ) .ج 

 cن قيمة الحد الثابت أالجدول أعلاه ب المقدر في REMمن خلال نموذج  ذ يلاحظإ
ن القيمة أذ إ( 0.05ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية ) لهذا النموذج ليست

 كبر من مستوى المعنويةأكانت (0.657) للحد الثابت والبالغة  tختبار الية لإحتمالإ
ذا دلالة معنوية تحت  ليست( xن قيمة معامل المتغير )أ(، كذلك نستنتج 0.05)

والبالغة  xلمعامل  tختبار لإحتمالية وذلك كون القيمة الإ 0.05مستوى معنوية 
 يثر ذأم التي تنص على عدم وجود فرضية العد نقبللذا  0.05من  أكبر( 0.599)

)العائد على  دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على جودة الربحية المصرفية
وهذا ما يتفق  ،التي تنص على وجود هذا التاثير الفرضية البديلةرفض ون (الاستثمار

المعلمة شارة إن أللفرضية الرئيسية الثانية، كذلك نلاحظ  سادسةمع الفرضية الفرعية ال
رأس المال  نه كلما زادت قيمةأقتصادية التي تنص على تتفق مع النظرية الإموجبة ال

عدم  كذلك نلاحظ ،جودة الربحية المصرفية )العائد على الإستثمار(زادت قيمة  العامل
حتمالية ن القيمة الإ( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية Fمعنوية قيمة 

 غير ن النموذج المقدر ككلأ( وهذا يعني 0.05من ) أكبري ( وه0.596) لها بلغت
ن قيمة ما أ( وهذا يعني 0.004قد بلغت )  R2 ن قيمة معامل التحديدأكما  ،معنوي 

جودة %( من التغيرات الحاصلة في 0.4) س المال  العامل قد بلغأيفسره متغير ر 
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%( 99.6قية والبالغة )ما النسبة المتبأ ،الربحية المصرفية )العائد على الإستثمار(
وكما  ،فهي تعود إلى عوامل اخرى لم تؤخذ بالنموذج وموجودة ضمن الخطأ العشوائي

( وهي تقع بين D.W=1.84ن قيمة )أذ إرتباط ذاتي للأخطاء  إيوجد لا نه أنلاحظ 
DU  4و-DU. 

 ( Y7على المتغير المعتمد) Xل المستق ثر المتغيرأ( نتائج تقدير 12جدول ) 

 المتغيرات النموذج
 REM FEM PRM 

-
7.326 

-
12.755 

-
3.805 

 الحد الثابت Cقيمة الثابت 

 المحتسبة tقيمة  0.16- 0.48- 0.30
 pالقيمة الاحتمالية  0.873 0.633 0.760
 xالمتغير  xقيمة معامل  0.310 0.778 0.493

 المحتسبة tقيمة  0.25 0.56 0.39 
 pتمالية القيمة الاح 0.803 0.577 0.693
 R2معامل التحديد  0.001 0.30 0.002
 D.Wقيمة  1.54 2.22 1.81
 Fقيمة  0.06 1.72 0.16

 Fisherاحتمالية  0.803 0.072 0.691
 Eview. 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 ( ما يلي : 12نلاحظ من الجدول )

 (:(PRMنتائج نموذج الانحدار التجميعي  .أ 

 cالمقدر في  الجدول أعلاه بان قيمة الحد الثابت  PRMذ يلاحظ  من خلال نموذج إ
ن القيمة أذ إ( 0.05لهذا النموذج ليست  ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية )

 كبر من مستوى المعنويةأكانت (0.873) للحد الثابت والبالغة  tختبار حتمالية لإالإ
ذا دلالة معنوية تحت  ليست( xمعامل المتغير ) ن قيمةأ(، كذلك نستنتج 0.05)

والبالغة  xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05مستوى معنوية 
 يثر ذأفرضية العدم التي تنص على عدم وجود  نقبللذا  0.05من  أكبر( 0.803)
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ئد على العا) المصرفية ربحيةالجودة دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على 
وهذا ما ،التي تنص على وجود هذا التاثير الفرضية البديلةرفض ( ونحقوق المساهمين

شارة إن أكذلك نلاحظ  ،للفرضية الرئيسية الثانية سادسةيتفق مع الفرضية الفرعية ال
رأس  نه كلما زادت قيمةأقتصادية التي تنص على تتفق مع النظرية الإموجبة المعلمة ال

كذلك  ،(العائد على حقوق المساهمين) المصرفية ربحيةالجودة ت قيمة زاد المال العامل
ن القيمة ( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية Fمعنوية قيمة عدم نلاحظ  

ن النموذج المقدر أ( وهذا يعني 0.05من ) أكبر( وهي 0.803) حتمالية لها بلغتالإ
ن أ( وهذا يعني 0.001قد بلغت )  R2 ن قيمة معامل التحديدأكما  ،معنوي  غير ككل

%( من التغيرات الحاصلة في 0.1) س المال  العامل قد بلغأقيمة ما يفسره متغير ر 
ما النسبة المتبقية والبالغة أ ،)العائد على حقوق المساهمين( جودة الربحية المصرفية

%( فهي تعود إلى عوامل اخرى لم تؤخذ بالنموذج وموجودة ضمن الخطأ 99.9)
( D.W=1.54ن قيمة )أذ إ يوجد ارتباط ذاتي للأخطاءلا نه أوكما نلاحظ  ،وائيالعش

 .DLو  0وهي تقع بين 

 (:FEMنموذج التأثيرات الثابتة ) .ب 

ن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب FEMمن خلال نموذج  ذ يلاحظإ    
c ن القيمة أذ إ( 0.05ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية ) لهذا النموذج ليست
كبر من مستوى أكانت (0.633) للحد الثابت والبالغة tختبار لإحتمالية لإا

ذا دلالة معنوية  ليست( xن قيمة معامل المتغير )أ( ، كذلك نستنتج 0.05المعنوية)
والبالغة  xلمعامل  tختبار لإحتمالية لإوذلك كون القيمة ا 0.05تحت مستوى معنوية 

 يثر ذأفرضية العدم التي تنص على عدم وجود  نقبللذا  0.05من  أكبر( 0.577)
العائد على ) المصرفية ربحيةالجودة دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على 

وهذا ما  ،التي تنص على وجود هذا التأثير الفرضية البديلةرفض ( ونحقوق المساهمين
شارة إن أانية، كذلك نلاحظ للفرضية الرئيسية الث سادسةيتفق مع الفرضية الفرعية ال

رأس  نه كلما زادت قيمةأقتصادية التي تنص على تتفق مع النظرية الإموجبة المعلمة ال
(، كذلك العائد على حقوق المساهمين) المصرفية ربحيةالجودة زادت قيمة  المال العامل



85 
 

 ن القيمة( وذلك لأ 0.05المحتسبة تحت مستوى معنوية) Fمعنوية قيمة عدم نلاحظ  
ن النموذج المقدر أ( وهذا يعني 0.05من ) أكبر( وهي 0.072حتمالية لها بلغت)الإ

ن أ( وهذا يعني 0.30قد بلغت )  R2 ن قيمة معامل التحديدأمعنوي، كما  غير ككل
%( من التغيرات الحاصلة في 30) امل قد بلغس المال  العأقيمة ما يفسره متغير ر 
ما النسبة المتبقية والبالغة أ ،حقوق المساهمين()العائد على  جودة الربحية المصرفية

موجودة ضمن الخطأ ى عوامل اخرى لم تؤخذ بالنموذج و %( فهي تعود إل70)
( D.W=2.22ن قيمة )أذ إرتباط ذاتي للأخطاء  إيوجد لا نه أوكما نلاحظ  ،العشوائي

 ..DU-4و  DUوهي تقع بين 

 (:REMنموذج التأثيرات العشوائية ) .ج 

 cن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب REMخلال نموذج  ذ يلاحظ  منإ
ن القيمة أذ إ( 0.05ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية ) لهذا النموذج ليست

 كبر من مستوى المعنويةأكانت (0.760) للحد الثابت والبالغة  tختبار حتمالية لإالإ
ذا دلالة معنوية تحت  ليست( xن قيمة معامل المتغير )أ(، كذلك نستنتج 0.05)

والبالغة  xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05مستوى معنوية 
 يثر ذأفرضية العدم التي تنص على عدم وجود  نقبللذا  0.05من  أكبر( 0.693)

العائد على ) المصرفية ربحيةالجودة دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على 
وهذا ما  ،التي تنص على وجود هذا التاثير الفرضية البديلةرفض ( وناهمينحقوق المس

شارة إن أللفرضية الرئيسية الثانية، كذلك نلاحظ  سادسةيتفق مع الفرضية الفرعية ال
رأس  نه كلما زادت قيمةأقتصادية التي تنص على تتفق مع النظرية الإموجبة المعلمة ال

كذلك  ،(العائد على حقوق المساهمين) المصرفية بحيةر الجودة زادت قيمة  المال العامل
ن القيمة ( وذلك لأ 0.05المحتسبة تحت مستوى معنوية) Fمعنوية قيمة عدم  نلاحظ

ن النموذج المقدر أوهذا يعني (0.05من ) أكبر( وهي 0.691) حتمالية لها بلغتالإ
ن أهذا يعني ( و 0.002قد بلغت )  R2 ن قيمة معامل التحديدأكما ، معنوي  غير ككل

%( من التغيرات الحاصلة في 0.2) س المال  العامل قد بلغأقيمة ما يفسره متغير ر 
ما النسبة المتبقية والبالغة أ ،)العائد على حقوق المساهمين( جودة الربحية المصرفية
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موجودة ضمن الخطأ ى عوامل اخرى لم تؤخذ بالنموذج و %( فهي تعود إل99.8)
( D.W=1.81ن قيمة )أذ إرتباط ذاتي للأخطاء  إيوجد لا نه أوكما نلاحظ  ،العشوائي

 .DLو  0وهي تقع بين 

 ( Y8على المتغير المعتمد ) Xل المستق ثر المتغيرأ( نتائج تقدير  13جدول )

 المتغيرات النموذج
 REM FEM PRM 

 الحد الثابت Cقيمة الثابت  7.930 7.044 7.447
 المحتسبة tقيمة  0.36 0.30 0.34

 pالقيمة الاحتمالية  0.720 0.764 0.732
-

0.235 
-

0.214 
-

0.259 
 xالمتغير  xقيمة معامل 

 
 المحتسبة tقيمة  0.23- 0.18- 0.21-
 pالقيمة الاحتمالية  0.822 0.861 0.836
 R2معامل التحديد  0.001 0.38 0.001
 D.Wقيمة  1.04 1.67 1.37
 Fقيمة  0.05 2.39 0.04

 Fisherاحتمالية  0.822 0.009 0.855
 Eview. 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 ( ما يلي :13نلاحظ من الجدول ) 

 (:(PRMنتائج نموذج الانحدار التجميعي  .أ 

 cالجدول أعلاه بان قيمة الحد الثابت  المقدر في PRMذ يلاحظ  من خلال نموذج إ
ن القيمة أذ إ( 0.05معنوية عند مستوى معنوية ) ذات دلالة لهذا النموذج ليست

 كبر من مستوى المعنويةأكانت (0.720) للحد الثابت والبالغة  tختبار حتمالية لإالإ
ذا دلالة معنوية تحت  ليست( xن قيمة معامل المتغير )أكذلك نستنتج  ،(0.05)

والبالغة  xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05مستوى معنوية 
 يثر ذأفرضية العدم التي تنص على عدم وجود  نقبللذا  0.05من  أكبر( 0.822)

)العائد على  دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على جودة الربحية المصرفية
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وهذا ما يتفق مع  ،التي تنص على وجود هذا التاثير الفرضية البديلةرفض الودائع( ون
شارة المعلمة إن أللفرضية الرئيسية الثانية، كذلك نلاحظ  سةسادالفرضية الفرعية ال

رأس المال  نه كلما زادت قيمةأقتصادية التي تنص على تتفق مع النظرية الإموجبة ال
 كذلك نلاحظ ،()العائد على الودائع جودة الربحية المصرفيةجودة زادت قيمة  العامل
ن القيمة ( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية Fمعنوية قيمة عدم 

ن النموذج المقدر أ( وهذا يعني 0.05من ) أكبر( وهي 0.822) حتمالية لها بلغتالإ
ن أ( وهذا يعني 0.001قد بلغت ) R2 ن قيمة معامل التحديدأكما  ،معنوي  غير ككل

%( من التغيرات الحاصلة في 0.1س المال  العامل قد بلغ  )أقيمة ما يفسره متغير ر 
%( 99.9ما النسبة المتبقية والبالغة )أ، )العائد على الودائع( ية المصرفيةجودة الربح

خرى لم تؤخذ بالنموذج وموجودة ضمن الخطأ العشوائي، وكما أفهي تعود إلى عوامل 
 0( وهي تقع بين D.W=1.04ن قيمة )أذ إرتباط ذاتي للأخطاء  إيوجد لا نه أنلاحظ 

 .DLو 

 (:FEMنموذج التأثيرات الثابتة ) .ب 

 cن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب FEMذ يلاحظ  من خلال نموذج إ
ن القيمة أذ إ( 0.05ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية ) لهذا النموذج ليست

 كبر من مستوى المعنويةأكانت (0.764) للحد الثابت والبالغة  tختبار حتمالية لإالإ
ذا دلالة معنوية تحت  ليست( xامل المتغير )ن قيمة معأكذلك نستنتج  ،(0.05)

والبالغة  xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05مستوى معنوية 
 يثر ذأفرضية العدم التي تنص على عدم وجود  نقبللذا  0.05من  أكبر( 0.861)

على )العائد  دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على جودة الربحية المصرفية
وهذا ما يتفق مع  ،التي تنص على وجود هذا التاثير الفرضية البديلةرفض ون الودائع(

شارة المعلمة إن أكذلك نلاحظ  ،للفرضية الرئيسية الثانية سادسةالفرضية الفرعية ال
رأس المال  نه كلما زادت قيمةأقتصادية التي تنص على تتفق مع النظرية الإموجبة ال

عدم كذلك نلاحظ   ،)العائد على الودائع( دة الربحية المصرفيةزادت قيمة جو  العامل
حتمالية ن القيمة الإ( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية  Fمعنوية قيمة 
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 غير ن النموذج المقدر ككلأ( وهذا يعني 0.05من ) أكبر( وهي 0.009) لها بلغت
ن قيمة ما أوهذا يعني  (0.38قد بلغت )  R2 ن قيمة معامل التحديدأكما  ،معنوي 

%( من التغيرات الحاصلة في جودة الربحية 38) س المال العامل قد بلغأيفسره متغير ر 
%( فهي تعود إلى 62ما النسبة المتبقية والبالغة )أ ،)العائد على الودائع( المصرفية

لا نه أوكما نلاحظ  ،خرى لم تؤخذ بالنموذج و موجودة ضمن الخطأ العشوائيأعوامل 
 .DU-4و DU( وهي تقع بين D.W=1.67ن قيمة )أذ إ رتباط ذاتي للأخطاءإجد يو 

 (:REMنموذج التأثيرات العشوائية ) .ج 

 cن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب REMذ يلاحظ  من خلال نموذج إ
ن القيمة أذ إ( 0.05ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية ) لهذا النموذج ليست

 كبر من مستوى المعنويةأكانت  (0.732) للحد الثابت والبالغة tختبار ة لإحتماليالإ
( ليست ذا دلالة معنوية تحت xن قيمة معامل المتغير )أكذلك نستنتج  ،(0.05)

والبالغة  xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05مستوى معنوية 
 يثر ذألتي تنص على عدم وجود لذا نقبل فرضية العدم ا 0.05كبر من أ( 0.836)

)العائد على  دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على جودة الربحية المصرفية
وهذا ما يتفق مع ،الودائع( ونرفض الفرضية البديلة التي تنص على وجود هذا التاثير

ة شارة المعلمإن أكذلك نلاحظ  ،الفرضية الفرعية السادسة للفرضية الرئيسية الثانية
س المال أنه كلما زادت قيمة  ر أقتصادية التي تنص على الموجبة تتفق مع النظرية الإ

)العائد على الودائع(، كذلك نلاحظ   العامل زادت قيمة جودة جودة الربحية المصرفية
ن القيمة ( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية Fعدم معنوية قيمة 

ن النموذج المقدر أ( وهذا يعني 0.05كبر من )أ ( وهي0.835) حتمالية لها بلغتالإ
 أن ( وهذا يعني0.001قد بلغت ) R2ن قيمة معامل التحديد أكما  ،ككل غير معنوي 

%( من التغيرات الحاصلة في 0.1س المال  العامل قد بلغ  )أقيمة ما يفسره متغير ر 
%( 99.9والبالغة ) ما النسبة المتبقيةأ ،)العائد على الودائع( جودة الربحية المصرفية
وكما  ،خرى لم تؤخذ بالنموذج و موجودة ضمن الخطأ العشوائيأفهي تعود إلى عوامل 
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و  0( وهي تقع بين D.W=1.37ن قيمة )أذ إ ءرتباط ذاتي للأخطاإيوجد  نهأنلاحظ 
DL. 

 ( Y9على المتغير المعتمد ) Xل المستق ثر المتغيرأ( نتائج تقدير 14جدول ) 

 اتالمتغير  النموذج
 REM FEM PRM 

 الحد الثابت Cقيمة الثابت  2.051- 3.326- 2.434-
 المحتسبة tقيمة  1.94- 2.79- 2.311-
 pالقيمة الاحتمالية  0.056 0.007 0.024
 xالمتغير  xقيمة معامل  0.111 0.178 0.131

 المحتسبة tقيمة  2.022 2.86 2.39 
 p القيمة الاحتمالية 0.047 0.006 0.019
 R2معامل التحديد  0.05 0.33 0.07
 D.Wقيمة  1.88 2.54 2.07
 Fقيمة  21.09 1.96 5.62

 Fisherاحتمالية  0.047 0.034 0.020
 Eview. 12المصدر: من إعداد الباحث بالإعتماد على مخرجات برنامج 

 ( ما يلي : 14نلاحظ من الجدول )

 (:(PRMنحدار التجميعي نتائج نموذج الإ  .أ 

 cن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب PRMلاحظ  من خلال نموذج ذ يإ
ن القيمة أذ إ( 0.05ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية ) لهذا النموذج ليست

 كبر من مستوى المعنويةأكانت (0.056) للحد الثابت والبالغة  tختبار حتمالية لإالإ
ذا دلالة معنوية تحت مستوى  (xلمتغير )ن قيمة معامل اأكذلك نستنتج  ،(0.05)

 أقل( 0.047والبالغة ) xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05معنوية 
دلالة معنوية  يثر ذأفرضية العدم التي تنص على عدم وجود نرفض لذا  0.05من 

تي تنص ال الفرضية البديلةقبل ون السهملمتغير رأس المال العامل على العائد على 
للفرضية  تاسعةيتفق مع الفرضية الفرعية ال لا وهذا ما ،على وجود هذا التأثير

قتصادية تتفق مع النظرية الإموجبة شارة المعلمة الإن أالرئيسية الثانية، كذلك نلاحظ 
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 ،زادت قيمة العائد على السهم رأس المال العاملنه كلما زادت قيمة  أالتي تنص على 
ن القيمة ( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية Fقيمة  معنوية كذلك نلاحظ

ن النموذج المقدر أ( وهذا يعني 0.05من ) أقل( وهي 0.047) حتمالية لها بلغتالإ
ن قيمة أ( وهذا يعني 0.05قد بلغت )  R2 ن قيمة معامل التحديدأكما  ،معنوي   ككل

غيرات الحاصلة في العائد على %( من الت5) س المال العامل قد بلغأما يفسره متغير ر 
ى عوامل اخرى لم تؤخذ %( فهي تعود إل95ما النسبة المتبقية والبالغة )أ ،السهم

رتباط ذاتي إيوجد لا نه أموجودة ضمن الخطأ العشوائي، وكما نلاحظ بالنموذج و 
 ..DU-4و  DU( وهي تقع بين D.W=1.88ن قيمة )أذ إ للأخطاء

 (:FEMنموذج التأثيرات الثابتة ) .ب 

 cالمقدر في  الجدول أعلاه بان قيمة الحد الثابت  FEMذ يلاحظ  من خلال نموذج إ
حتمالية ذ ان القيمة الإإ( 0.05لهذا النموذج  ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية )

، (0.05) من مستوى المعنويةأقل كانت  (0.007) للحد الثابت والبالغة tختبار لإ
 0.05ذا دلالة معنوية تحت مستوى معنوية  (xالمتغير ) ن قيمة معاملأكذلك نستنتج 

لذا  0.05قل من أ( 0.006والبالغة ) xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ
دلالة معنوية لمتغير رأس  يثر ذأنرفض فرضية العدم التي تنص على عدم وجود 

التي تنص على وجود هذا المال العامل على العائد على السهم ونقبل الفرضية البديلة 
كذلك  ،وهذا ما لا يتفق مع الفرضية الفرعية التاسعة للفرضية الرئيسية الثانية ،ثيرأالت

نه كلما أقتصادية التي تنص على شارة المعلمة الموجبة تتفق مع النظرية الإإن أنلاحظ 
ة قيمة معنوي كذلك نلاحظ ،س المال العامل زادت قيمة العائد على السهمأر  زادت قيمة

F حتمالية لها بلغتن القيمة الإ( وذلك لأ 0.05) المحتسبة تحت مستوى معنوية 
ن أن النموذج المقدر ككل  معنوي، كما أ( وهذا يعني 0.05قل من )أ( وهي 0.034)

س أن قيمة ما يفسره متغير ر أ( وهذا يعني 0.33قد بلغت )  R2قيمة معامل التحديد 
ما النسبة ألتغيرات الحاصلة في العائد على السهم، %( من ا33) المال العامل قد بلغ
موجودة لم تؤخذ بالنموذج و  %( فهي تعود إلى عوامل اخرى 67المتبقية والبالغة )
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ن قيمة أذ إ نه لا يوجد ارتباط ذاتي للأخطاءأضمن الخطأ العشوائي، وكما نلاحظ 
(D.W=2.54 وهي تقع بين )DU  4و-DU. 

 (:REMنموذج التأثيرات العشوائية ) .ج 

 cن قيمة الحد الثابت أالجدول أعلاه ب المقدر في PRMذ يلاحظ  من خلال نموذج إ
حتمالية ن القيمة الإأذ إ( 0.05لهذا النموذج ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية )

 ،(0.05) من مستوى المعنوية أقلكانت  (0.024) للحد الثابت والبالغة tختبار لإ
 0.05ذا دلالة معنوية تحت مستوى معنوية  (xل المتغير )ن قيمة معامأكذلك نستنتج 

لذا  0.05قل من أ( 0.019والبالغة ) xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ
دلالة معنوية لمتغير رأس  يثر ذأنرفض فرضية العدم التي تنص على عدم وجود 

التي تنص على وجود هذا  المال العامل على العائد على السهم ونقبل الفرضية البديلة
كذلك  ،وهذا ما لا يتفق مع الفرضية الفرعية التاسعة للفرضية الرئيسية الثانية ،ثيرأالت

نه كلما أقتصادية التي تنص على شارة المعلمة الموجبة تتفق مع النظرية الإإن أنلاحظ 
 ية قيمةمعنو  كذلك نلاحظ، مة العائد على السهمس المال العامل زادت قيأر  زادت قيمة

F (وذلك لأ 0.05المحتسبة تحت مستوى معنوية )حتمالية لها بلغتن القيمة الإ 
ن أكما  ،معنوي  ن النموذج المقدر ككلأ( وهذا يعني 0.05قل من )أ( وهي 0.20)

س أن قيمة ما يفسره متغير ر أ( وهذا يعني 0.07قد بلغت ) R2قيمة معامل التحديد 
ما النسبة أرات الحاصلة في العائد على السهم، %( من التغي7) المال العامل قد بلغ
%( فهي تعود إلى عوامل اخرى لم تؤخذ بالنموذج وموجودة 93المتبقية والبالغة )

ن قيمة أذ إ رتباط ذاتي للأخطاءإنه لا يوجد أوكما نلاحظ  ،ضمن الخطأ العشوائي
(D.W=2.07 وهي تقع بين )DU  4و-DU.. 
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 ( Y10على المتغير المعتمد ) Xل المستق المتغير ثرأ( نتائج تقدير  15جدول )

 Eview. 12المصدر: من إعداد الباحث بالإعتماد على مخرجات برنامج 

 المتغيرات النموذج
 REM FEM PRM 

-
69.744 

-
91.425 

-
49.853 

 الحد الثابت Cقيمة الثابت 

 المحتسبة tقيمة  0.52- 0.88- 0.737-
 pلاحتمالية القيمة ا 0.602 0.381 0.164
 xالمتغير  xقيمة معامل  3.014 5.179 4.050

 المحتسبة tقيمة  0.61 0.96 0.82 
 pالقيمة الاحتمالية  0.545 0.311 0.414
 R2معامل التحديد  0.01 0.35 0.01
 D.Wقيمة  1.74 2.65 2.46
 Fقيمة  0.37 2.09 0,68

 Fisherاحتمالية  0.545 0.023 0.412
 

 ( ما يلي :15الجدول ) نلاحظ من 

 (:(PRMنتائج نموذج الانحدار التجميعي  .أ 

 cن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب PRMذ يلاحظ  من خلال نموذج إ
ن القيمة أذ إ( 0.05لهذا النموذج ليست  ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية )

 كبر من مستوى المعنويةأكانت (0.602) للحد الثابت والبالغة  tختبار حتمالية لإالإ
دلالة معنوية تحت  تذاليست (  xن قيمة معامل المتغير )أكذلك نستنتج ، (0.05)

والبالغة  xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05مستوى معنوية 
 يثر ذأفرضية العدم التي تنص على عدم وجود نقبل لذا  0.05من  أكبر( 0.545)

الفرضية  رفضونمعدل دوران السهم ية لمتغير رأس المال العامل على دلالة معنو 
 عاشرةوهذا ما يتفق مع الفرضية الفرعية ال ،ثيرأالبديلة التي تنص على وجود هذا الت
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شارة المعلمة الموجبة تتفق مع النظرية إن أكذلك نلاحظ ، للفرضية الرئيسية الثانية
س المال العامل زادت قيمة معدل أقيمة  ر  نه كلما زادتأقتصادية التي تنص على الإ

المحتسبة تحت مستوى   Fمعنوية قيمة عدم دوران السهم، كذلك نلاحظ  
من  أكبر( وهي 0.545) حتمالية لها بلغتن القيمة الإ( وذلك لأ 0.05معنوية)

ن قيمة معامل التحديد أكما  ،معنوي غير ن النموذج المقدر ككل  أ( وهذا يعني 0.05)
R2  العامل قد بلغ   ن قيمة ما يفسره متغير راس المالأ( وهذا يعني 0.01لغت )قد ب

ما النسبة المتبقية والبالغة أ ،%( من التغيرات الحاصلة في معدل دوران السهم1)
موجودة ضمن الخطأ خرى لم تؤخذ بالنموذج و أ%( فهي تعود إلى عوامل 999)

( D.W=1.74ن قيمة )أذ إ لأخطاءرتباط ذاتي لإنه لا يوجد أالعشوائي، وكما نلاحظ 
 .DLو  0وهي تقع بين 

 (:FEMنموذج التأثيرات الثابتة ) .ب 

 cن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب PRMذ يلاحظ  من خلال نموذج إ
ن القيمة أذ إ( 0.05ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية ) لهذا النموذج ليست

 كبر من مستوى المعنويةأكانت  (0.381) ابت والبالغةللحد الث tختبار حتمالية لإالإ
(  ليست ذات دلالة معنوية تحت xن قيمة معامل المتغير )أ( ، كذلك نستنتج 0.05)

والبالغة  xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05مستوى معنوية 
 يثر ذأجود لذا نقبل فرضية العدم التي تنص على عدم و  0.05كبر من أ( 0.341)

دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على معدل دوران السهم ونرفض الفرضية 
ثير، وهذا ما يتفق مع الفرضية الفرعية العاشرة أالبديلة التي تنص على وجود هذا الت

شارة المعلمة الموجبة تتفق مع النظرية إن أكذلك نلاحظ  ،للفرضية الرئيسية الثانية
س المال العامل زادت قيمة معدل أنه كلما زادت قيمة  ر أتنص على قتصادية التي الإ

 المحتسبة تحت مستوى معنوية  Fكذلك نلاحظ  عدم معنوية قيمة  ،دوران السهم
( وهذا 0.05كبر من )أ( وهي 0.023) حتمالية لها بلغتلإن القيمة ا( وذلك لأ 0.05)

قد بلغت  R2عامل التحديد ن قيمة مأكما  ،غير معنوي  ن النموذج المقدر ككلأيعني 
%( من 35العامل قد بلغ  )يفسره متغير راس المال  ن قيمة ماأ( وهذا يعني 0.35)
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%( فهي 65ما النسبة المتبقية والبالغة )أ ،التغيرات الحاصلة في معدل دوران السهم
تعود إلى عوامل اخرى لم تؤخذ بالنموذج وموجودة ضمن الخطأ العشوائي، وكما نلاحظ 

 .DLو  0( وهي تقع بين D.W=2.65ن قيمة )أذ إ رتباط ذاتي للأخطاءإ يوجد نه لاأ

 (:REMنموذج التأثيرات العشوائية ) .ج 

 cن قيمة الحد الثابت أالمقدر في  الجدول أعلاه ب REMيلاحظ  من خلال نموذج  إذ
ن القيمة أذ إ( 0.05ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية ) لهذا النموذج ليست

 كبر من مستوى المعنويةأكانت  (0.164) للحد الثابت والبالغة tختبار لية لإحتماالإ
(  ليست ذات دلالة معنوية تحت xن قيمة معامل المتغير )أكذلك نستنتج  ،(0.05)

والبالغة  xلمعامل  tختبار حتمالية لإوذلك كون القيمة الإ 0.05مستوى معنوية 
 يثر ذأدم التي تنص على عدم وجود لذا نقبل فرضية الع 0.05كبر من أ( 0.414)

دلالة معنوية لمتغير رأس المال العامل على معدل دوران السهم ونرفض الفرضية 
ثير، وهذا ما يتفق مع الفرضية الفرعية العاشرة أالبديلة التي تنص على وجود هذا الت

ظرية شارة المعلمة الموجبة تتفق مع النإن أكذلك نلاحظ  ،للفرضية الرئيسية الثانية
س المال العامل زادت قيمة معدل أنه كلما زادت قيمة  ر أقتصادية التي تنص على الإ

 المحتسبة تحت مستوى معنوية Fكذلك نلاحظ  عدم معنوية قيمة  ،دوران السهم
( وهذا 0.05كبر من )أ( وهي 0.412) حتمالية لها بلغتن القيمة الإ( وذلك لأ 0.05)

قد بلغت  R2ن قيمة معامل التحديد أكما  ،معنوي غير  ن النموذج المقدر ككلأيعني 
%( من 1العامل قد بلغ  ) س المالأن قيمة ما يفسره متغير ر أ( وهذا يعني 0.01)

%( فهي 999ما النسبة المتبقية والبالغة )أ ،التغيرات الحاصلة في معدل دوران السهم
ئي، وكما نلاحظ موجودة ضمن الخطأ العشواخرى لم تؤخذ بالنموذج و أتعود إلى عوامل 

 .DLو  0( وهي تقع بين D.W=2.16ن قيمة )أذ إ ط ذاتي للأخطاءرتباإنه لا يوجد أ

 اختيار النموذج الملائم: .د 

من  تحديد النموذج الأكثر ملاءمةبعد أن تم إيجاد النماذج الثلاثة السابقة سنقوم ب
نة بين النموذج المرحلة الأولى المقار  تتضمن مرحلتين، ختبارين وعلىإنجري بينها إذ س
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الى  نتيجة الإختبار الأولدلت ما ، فإذا فضلأيهما أالتجميعي ونموذج التأثيرات الثابتة 
نموذج كثر ملائمة للبيانات نتوقف عند هذه المرحلة ونعتبر الأن  النموذج التجميعي أ

رات ملائمة نموذج التأثي وأذا أشارت النتائج لأفضلية أما إ، التجميعي هو الأكثر ملائمة
أو الى الإختبار الثاني وهو  ننتقل للمرحلة الثانيةفإننا سالثابتة على النموذج التجميعي 

يتم سو  .ابتة ونموذج التأثيرات العشوائيةبين نموذج التأثيرات الث أو المقارنة لتفضيلا
  F ختبارإستخدام إمن التقييم بين النماذج بأو الإختبار الأول  تطبيق المرحلة الأولى

 (:3يد الذي يأخذ الصيغة الرياضية الموضحة فيما يلي)المق

 

𝑭 =
(𝑹𝑭𝑬𝑴

𝟐 − 𝑹𝑷𝑬𝑴
𝟐 )/(𝑵 − 𝟏)

(𝟏 − 𝑹𝑭𝑬𝑴
𝟐 )/(𝑵𝑻 − 𝑵 − 𝑲)

≈ 𝑭(𝑵 − 𝟏, 𝑵𝑻 − 𝑵 − 𝑲) 

 ن :أذ إ

        N مصارف: عدد المقاطع وهنا عدد ال 

        T  طول المدة الزمنية : 

        Kلمستقلة: عدد المتغيرات ا 

   𝐑𝐅𝐄𝐌
 (  FEMللنموذج غير المقيد)نموذج(  R2) : معامل التحديد𝟐

    𝐑𝐏𝐄𝐌
 (   PEMللنموذج المقيد)نموذج  ( R2): معامل التحديد 𝟐

( 0.05الجدولية بمستوى معنوية ) Fالمحتسبة مع قيمة    Fمقارنة قيمة  فإذا تم
𝐍)ودرجة حرية البسط  − 𝐍𝐓) والمقام  (𝟏 − 𝐍 − 𝐊) نتيجةكانت  فإذاF   كبر أالمحتسبة

فضل ن النموذج الأأي أنرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة فإننا الجدولية  F قيمة من
 .والعكس صحيح (FEMهو نموذج التأثيرات الثابتة )

 ) الإختبار الثاني( الثانية المرحلة تطبيق يتمفإنه تم رفض فرضية العدم ما ذا إف
ختبار إ ستخدامإب وذلك العشوائية، التأثيرات ونموذج الثابتة التأثيرات نموذج بين يلللتفض

(Housman:وحسب الفرضيات التالية ،) 
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H0  :العشوائية  التأثيرات نموذج التأثيرات العشوائية أفضل من نموذج. 

 H1  من نموذج التأثيرات الثابتة أفضل ثابتةالتأثيرات ال نموذج. 

قل أ (x2) ختبار كايإحصاءة حتمالية لإذا كانت القيمة الإإالعدم  فرضيةنقبل ذ إ
 .0.05من 

فيه حسب   F ة وبلغت قيمة ول السابقاالمحتسبة للجد  Fقيمة إذ تم أولًا حساب 
 الجدول الآتي: 

 FEMو نموذج    PEMالمفاضلة بين نموذج   ( 16الجدول )

 Fقيمة  الجدول

 المحتسبة

 Fقيمة 

 الجدولية

 الافضل النموذج

 FEM 1.88 40.98 8الجدول رقم 

 FEM 1.88 37.95 9 الجدول رقم

 FEM 1.88 132.92 10 الجدول رقم

 FEM 1.88 4.04 11 الجدول رقم

 FEM 1.88 9.72 12 الجدول رقم

 FEM 1.88 5.27 13 الجدول رقم

 FEM 1.88 5.87 14 الجدول رقم

 FEM 1.88 8.41 15 الجدول رقم

 FEM 1.88 5.75 16 الجدول رقم

 FEM 1.88 28.77 17 الجدول رقم
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  Fقيمة المحتسبة ولكل الجداول أكبر من  Fهنا نلاحظ من الجدول السابق أن قيم 
فضل هو الأ ثابتةن نموذج التأثيرات الأي أ أي نرفض فرضية العدم  (1.88الجدولية البالغة )

 . في كل الجداول السابقة كثر ملائمة في التقديرو الأ أ

نه يتم تطبيق إفهو الأفضل  FEMوتبين أن نموذج  تم رفض فرضية العدمبعد أن 
ختبار الثاني( للتفضيل بين نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات المرحلة الثانية ) الإ
، إذ تم حسابه للجداول السابقة وكما (Housmanختبار )إستخدام إالعشوائية، وذلك ب

 بالجدول الآتي :

( القيمة .Pro) الجدولية X2قيمة  ولالجد
 الاحتمالية

 النموذج الافضل

 FEM 0.365 0.821 8الجدول رقم 
 FEM 0.558 0.344 9 الجدول رقم
 FEM 0.591 0.289 10 الجدول رقم
 FEM 0.788 0.072 11 الجدول رقم
 FEM 0.211 1.564 12 الجدول رقم
 FEM 0.986 0.003 13 الجدول رقم
 FEM 0.641 0.218 14 الجدول رقم
 FEM 0.964 0.002 15 الجدول رقم
 FEM 0.111 2.559 16 الجدول رقم
 FEM 0.605 0.267 17 الجدول رقم

 

 ( النموذج الأفضلHousman( يبين من خلال استخدام إختبار )17جدول رقم )

 FEM إذ يتبين أن النموذج الأفضل في كل الجداول السابقة هو نموذج التأثيرات الثابتة

على  ( يؤثر  X المتغير المستقل ) رأس المال العامل ن أنستنتج من الجداول السابقة     

(، العائد  Y3)نسبة التوظيف( )  (، السيولة المصرفيةY2صول )جودة الأ)المتغيرات المعتمدة 

)نسبة  ، السيولة المصرفية (Y1س المال )أ) كفاية ر(  ولا يوثر على ( Y9على السهم )

(، جودة الربحية Y5حتياطي القانوني( ))نسبة الإ ( ، السيولة المصرفيةY4يد النقدي( )الرص

)العائد على حقوق  ( ، جودة الربحية المصرفيةY6ستثمار( ))العائد على الإ المصرفية
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(، معدل دوران السهم Y8)العائد على الودائع( ) (، جودة الربحية المصرفيةY7المساهمين( )

(Y10)) 

ثر بين إدارة أننا نرفض فرضية العدم  الثانية التي تنص على عدم وجود علاقة إجمالا فإما أ   

ونقبل الفرضية البديلة التي تنص على وجود هذا  ،يرادات المتحققةس المال العامل والإأر

  ثير.أالت
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 الفصل الرابع
 

 

 الإستنتاجات والتوصيات

 

 

 أولا: الإستنتاجات

 

هدفت الدراسة الى معرفة تأثير إدارة رأس المال العامل لدى عينة من المصارف 
التجارية الخاصة خلال فترة زمنية تمتد لخمس سنوات على بعض مؤشرات السلامة المالية 

 المستخدمة من قبل البنك المركزي العراقي.
 الإستنتاجات التي خلصت إليها الدراسة : من أهم

 

لقد كان للتوسع السريع في الخدمات المالية التي تقدمها المصارف دور كبير في  .1
تعزيز فرص النمو الإقتصادي هذا من جهة، ومن جهة ثانية نجد أن المخاطر في 

 القطاع المالي أيضا زادت.
 إستثمار رأس المال العاملانتهاج المصارف عينة الدراسة سياسة متحفظة في  .2
 التزام المصارف عينة الدراسة بزيادة رأس المال العامل الذي أقره البنك المركزي العراقي .3
ارتفاع حجم الموجودات المتداولة على المطلوبات المتداولة، بما يعطي مؤشر إيجابي  .4

 لأداء المصارف عينة الدراسة
ولة مناسبة ساهمت في تحقيق أدى الإهتمام برأس المال العامل الى تحقيق سي .5

 .مواجهة متطلبات الإلتزامات قصيرة الآجل التي واجهت المصارف
نتيجة التحليل لرأس المال العامل يساعد في إعطاء مؤشرات عن الأداء المالي  .6

للمصارف، الأمر الذي يساهم في تحقيق الإفصاح المناسب الذي تبحث عنه الأسواق 
 المالية.
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أس المال العامل تمنح المصارف الفرصة للإستعداد لمواجهة أن نتيجة التحليل لر  .7
 المخاطر المالية التي تواجهها في البيئة التي تعمل فيها.

من كل ما تقدم من إجراء الإختبارات على النماذج الثلاث )نموذج الإنحدار التجميعي،  .8
ونموذج التأثيرات العشوائية( يتبين لنا أن نموذج التأثيرات ونموذج التأثيرات الثابتة، 

 هو الأفضل والأكثر ملائمة لدراسة هذه الحالة. (FEM)الثابتة 
المؤشرات المالية المعتمدة حاليا لها جذور تمتد لبعض المقاييس المحاسبية  .9

 المستخدمة في العقدين الخامس والسادس من القرن القرن الماضي.
 ت المالية صورة واضحة عن حقيقة الأوضاع المالية للمصرف.تعطي المؤشرا .11
المؤشرات المالية الحديثة قد تم بناؤها بما يمكنها من تأدية الغرض من إيجادها  .11

والمتمثل بتوضيح القيمة المضافة والذي يهتم به جميع أطراف المصرف خاصة 
 المستثمرين.

عن تفاوت في مؤشري الربحية توصل الى وجود تذبذب في الأرباح، والذي نتج تم ال .12
مان غير مستقر بحيث نجد أن هناك مصارف والسيولة، والذي يعني أن هامش الأ

 وصلت لحد الخسارة في عدد من سنوات العينة.
نتيجة للإضطراب الأمني والسياسي تسبب في إعتماد المصارف التجارية لسياسة  .13

المفترض أن تدخل في السوق متحفظة، بما نتج عنه إرتفاع السيولة النقدية كان من 
 لتغيل القطاعات الإقتصادية من جهة وتحقيق أرباح للمصارف من جهة أخرى.
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 ثانيا: التوصيات

 

 

ضرورة قيام البنك المركزي العراقي بتطوير مؤشرات السلامة المالية التي يعتمدها، من  .1
 المالية الكبرى.خلال إستخدامه للمؤشرات المالية التي اعتمدتها المؤسسات 

ضرورة إستخدام جميع المؤشرات المالية التي تم إعتمادها من قبل البنك المركزي  .2
العراقي، وهذا الأمر يتطلب توفير كل البيانات المطلوبة من قبل المصارف، خاصة تلك 

 المتعلقة بالديون المعدومة.
ك البيانات من تل وأن تقوم المصارف بتوفير معلومات مالية صادقة، يستطيع مستخدم .3

 معرفة واقع عمل المصرف بشكل دقيق.
المصارف التجارية، من خلال ما  تؤديهالعمل على توعية الأفراد بأهمية الدور الذي  .4

تقدمه من خدمات مصرفية لعملاءها بما يؤدي الى زيادة موارد المصرف من خلال 
 زبائن جدد وإرتفاع معدلات الإيداع.جذب 

زيادة معدلات الأرباح لإرضاء العملاء والمساهمين على  تركيز المصارف على كيفية .5
 حد سواء.

أن تكون نسبة كفاية رأس المال ضمن المستويات المقبولة، لأن إرتفاعها ينتج عنه  .6
تعطيل للأموال نتيجة إرتفاع الرصيد النقدي غير المستغل من قبل المصارف، بالمقابل 

المحددة من قبل البنك المركزي فإن إنخفاض نسبة كفاية رأس المال عن النسبة 
 العراقي قد يؤدي الى مخاطر العسر المالي وتهديد المصرف بالفشل المالي.

ضرورة البحث عن مصادر تمويل طويلة الآجل، والإعتماد عليها بدرجة أكبر مما هو  .7
 عليه في التمويل قصير الآجل

ملاحظة البنك المركزي لبعض تعليماته التي تقيد عمل المصارف التجارية، خاصة فيما  .8
يتعلق بمجالات الإستثمار التي يحد منها البنك المركزي بحجة حماية أموال المودعين، 
وأن يستعين المصرف بخبرات علمية كفوءة يتم عن طريقها إيجاد أفضل السبل 
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دية الفائضة عن الحاجة وإستثمارها في مشاريع للإستفادة من معدلات السيولة النق
 مدرة للدخل وتساهم في تنشيط القطاعات الإقتصادية الحقيقية.

 نوصي بضرورة قيام المصارف العاملة في العراق بتنشيط عملها في مجال الإستثمار .9
وتمويل المشروعات الإستثمارية في القطاعات الإقتصادية الحقيقية )الزراعي 

 مساهمة في بناء إقتصاد قوي.والصناعي( لل
إجراء المزيد من الدراسات فيما يتعلق بتقييم أداء المصارف التجارية  .11

بإستخدام المؤشرات المالية المعتمدة، للتمكن من النهوض بالقطاع المصرفي للمستوى 
 الذي تتمناه السلطة النقدية.
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 .2018قياسه، دراسة تطبيقية، ماجستير ادارة صيرفة وتمويل، 

شهاب الدين ابتسام ، الحصة السوقية للتسهيلات المصرفية وأثرها على  (3
لتجارية الأردنية، رسالة ماجستير، جامعة الشرق الاوسط، ربحية البنوك ا

 2016كلية الأعمال، الأردن، 
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طه فضل ، تقويم الأداء المالي للمصارف باستخدام  شتعالالمولى محمد إ (4
المؤشرات المالية ودورها في التنبوء بالفشل المالي والحد من مخاطره 

تجارية بالخرطوم للفترة بالخرطوم، دراسة تطبيقية على عينة من المصارف ال
(، رسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه الفلسفة في 2015ـ  2009)

المحاسبة والتمويل، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، كلية الدراسات العليا 
  2017والبحث العلمي، 

جار الله استبرق محمود، دور هيكل المحفظة الإستثمارية للمصرف في أدائه  (5
ث مقدم الى مجلس المعهد العالي للدراسات المحاسبية والمالية/ المالي، بح

جامعة بغداد/ جزء من متطلبات نيل شهادة الدبلوم العالي المعادل للماجستير، 
2011. 

بلحاج أسماء، فلاح فاطمة، دور البنوك التجارية في تمويل العمليات  (6
الى كلية العلوم  الإستثماريةـراسة حالة البنك الوطني الجزائري، مذكرة مقدمة

الإقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التيسير لنيل شهادة الماجستير في العلوم 
 .2013الاقتصادية، 

حمود جبار عبد الحسين، تحليل البيئة المصرفية وأثرها الأداء المصرفي من  (7
التجارية بحث تطبيقي في عينة من المصارف منظور بطاقة الأداء المتوازنة، 

، مقدم الى  مجلس المعهد العالي للدراسات المحاسبية راقيةالخاصة الع
 .2014 ،المعادل للماجستير والمالي في جامعة بغداد لنيل الدبلوم العالي

حمودة خديجة ، خيفر دلال ، إدارة رأس المال العامل وأثرها على مؤشرات  (8
 التوازن قصيرة الآجل، دراسة مقدمة لنيل شهادة الماجستير، كلية العلوم

 .2017الإقتصادية والتجارية، 
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لسيولة المصرفية وإمكانية إستثمارها في تعزيز اكاظم حسن عبد نزال،  (9
الملاءة المالية لعدد من المصارف التجارية في العراق، رسالة مقدمة الى 
مجلس كلية الإدارة جامعة بغداد وهي جزء من متطلبات نيل درجة الماجستير 

 . 2020في العلوم الإقتصادية، 

حميد حيدر عبد الهادي، تقويم أداء المصارف التجارية العامة في إستثمار  (10
مواردها المتاحة، بحث تطبيقي في مصرفي الرافدين والرشيد، مقدم الى 
مجلس المعهد العالي للدراسات المحاسبية والمالية لنيل شهادة الدبلوم العالي 

 .2015االمعادل للماجستير في المصارف، 

جار الله وزهراء، سياسات الاستثمار في راس  ،م محسن محمدحاك الربيعي  (11
المال العامل  واثرها في العائد والمخاطرة، المجلة العراقية للعلوم الادارية، 

 .2014، 48، العدد 12المجلد 

راضي حسن هادي كهو، دور إدارة رأس المال العامل في تحقيق المواءمة  (12
عينة من المصارف المدرجة في بين السيولة والربحية/ بحث تطبيقي في 

سوق العراق للأوراق المالية، مقدم الى  مجلس المعهد العالي للدراسات 
، المعادل للماجستير المحاسبية والمالي في جامعة بغداد لنيل الدبلوم العالي

2018. 

السيولة المصرفية وامكانية استثمارها في تعزيز ، كاظم حسن عبد نزال (13
إلى  رسالة مقدمة، من المصارف التجارية في العراقلعدد  الملاءة المالية

وهي جزء من متطلبات نيل  جامعة بغداد -مجلس كلية الإدارة والاقتصاد 
 .2020، درجة الماجستير في العلوم الاقتصادية
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توفيق حسين محسن، تحليل السيولة المصرفية والعائد ومخاطرة السيولة،  (14
مجلس المعهد العالي للدراسات بحث تطبيقي في مصرف الرشيد، مقدم الى 

المحاسبية والمالية، جامعة بغداد، كجزء من متطلبات نيل درجة الدبلوم العالي 
 .2014المعادل للماجستير، 

يوسف حمزة عبد، السياسة النقدية من منظور السياسات والأهداف، دراسة  (15
 (، بحث مقدم الى مجلس2010ـ  2004تطبيقية في البنك المركزي العراقي )

المعهد العالي للدراسات المحاسبية والمالية لجامعة بغداد، لنيل شهادة الدبلوم 
 .2012العالي المعادل للماجستير، 

)انضباط  2محمد خولة جاسم، أثر تطبيق الركيزة الثالثة لمقررات بازل  (16
السوق(في كفاءة المكونات المعنوية لعوامل مخاطر رأس المال المصرفي، 

من المصارف العراقية، مقدم الى مجلس المعهد  بحث تطبيقي في عينة
العالي للدراسات المحاسبية والمالية، جامعة بغداد، كجزء من متطلبات نيل 

 .2012درجة الدبلوم العالي المعادل للماجستير، 

عبد الجليل رسول، العلاقة بين استراتيجية التحصيل والديون المتعثرة واثرها  (17
مقدم الى مجلس المعهد العالي للدراسات في سيولة المصارف التجارية، 

المحاسبية والمالية / جامعة بغداد وهو جزء من متطلبات نيل درجة الدبلوم 
 .2020العالي المعادل للماجستير في المصارف، 

المالكي زهراء ناجي عبيد، معايير كفاية رأس المال والمخاطر الإئتمانية  (18
حث مقدم الى مجلس المعهد ( دراسة حالة، ب2و1على وفق مقررات بازل )

العالي للدراسات المحاسبية والمالية في جامعة بغداد، وهو جزء من متطلبات 
 .2013نيل شهادة الدبلوم العالي المعادل للماجستير في المصارف، 
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بكر سرى ضيغم حازم الحاج ، تقييم الأداء المالي على وفق نموذج  (19
CAMELS  وانعكاسه على قيمة المصرف، دراسة تطبيقية في عدد من

دارة والإقتصاد لإالمصارف العراقية الخاصة، رسالة مقدمة الى مجلس كلية ا
في جامعة بغداد وهي جزء من متطلبات نيل درجة الماجستير في إدارة 

 . 2020الأعمال، 

خاطر بورزق فريدة، دور مؤشرات الحيطة والحذر الجزئية في الحد من م (20
( 2012ـ2009الأزمات المصرفية/ دراسة حالة البنك الوطني الجزائري )

مذكرة تخرج تدخل ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم 
 .2015الاقتصادية/ تخصص مالية وادارة حساب المخاطر، 

العرموطي شذى أحمد ، أثر كفاءة إدارة رأس العامل على الأداء المالي  (21
ة المدرجة في بورصة عمان، دراسة إختبارية، قدمت هذه للشركات الصناعي

الرسالة إستكمالا لمتطلبات الحصول على درجة الماجستير في المحاسبة، 
 2017قسم المحاسبة والتمويل، كلية الأعمال، جامعة الشرق الأوسط، 

لتقييم  CAMELSرضا صبا عبد الهادي ، مدى إمكانية تطبيق نظام  (22
راقية الأهلية دراسة حالة في مصرف الشرق الأوسط الأداء في المصارف الع

للإستثمار، بحث مقدم الى مجلس المعهد العالي للدراسات المحاسبية والمالية 
 .2008في جامعة بغداد لنيل الدبلوم العالي في المصارف، 

دحام صادق طعمة خلف ، سياسات تحويل مخاطر الإئتمان ودورها في  (23
رة مع الإشارة الى العراق، أطروحة مقدمة الى الإستقرار المالي تجارب مختا

مجلس كلية الإدارة والإقتصاد، الجامعة المستنصرية، كجزء من متطلبات نيل 
 .   2019درجة الدكتوراه فلسفة في العلوم الإقتصادية، 
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خلاف ضيف ، البنوك التجارية ودورها في تمويل التجارة الخارجية، دراسة  (24
، مذكرة 2014ــ  2000الريفية خلال الفترة  حالة بنك الفلاحة والتنمية

مكملة ضمن متطلبات نيل شهادة الماستر أكاديمي في علوم التيسير، جامعة 
 .2015أم البواقي، 

عطية عبد السلام ، أثر الصادرات النفطية على النمو الإقتصادي )دراسة  (25
 ( رسالة ماجستير2014ــ  2000قياسية لدول منظمة الأوبك خلال الفترة 

 .2016في الإقتصاد القياسي، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة ـ الجزائر ـ 

فائض السيولة في المصارف التجارية  الصفار عدنان عودة صالح ،  (26
وإمكانيات الاستثمار مع إشارة خاصة للعراق، رسالة ماجستير، الجامعة 

 . 2015 المستنصرية/ كلية الادارة والاقتصاد،

شر الإستقرار المالي في فلسطين/ رسالة أبو زيتون عبير ، قياس مؤ  (27
 .  2019ماجستير، فلسطين، 

 بالفشل بالتنبؤ كيدا نموذج فاعلية مدى أبو شهاب عزت هاني عزت، (28
المساهمة، رسالة ماجستير في المحاسبة، جامعة الشرق  الشركات في المالي

 .2018الاوسط، الاردن، 

وال على ربحية المصارف عبد الله غيث أركان، أثر مصادر واستخدامات الأم (29
في جامعة بغداد المعهد العالي  غير منشورة التجارية، رسالة ماجستير

للدراسات المحاسبية والمالية، قسم الدراسات المالية، تخصص مصارف، 
2011 



109 
 

أثر المعايير الإئتمانية على تحسين جودة  ،الشمري فواز فاضل جدعان  (30
المعلومات المحاسبية، ، رسالة ماجستير، جامعة عمان العربية/ كلية 

 2013بة، الاردن، سالأعمال، قسم المحا

المعايير الدولية للإشراف والرقابة المصرفية وأثرها في  ، يدي فرحبالز  (31
الإستقرار المالي للقطاع المصرفي الخاص في العراق، رسالة ماجستير مقدمة 

 2015الى مجلس كلية الإدارة والإقتصاد الجامعة المستنصرية، 

السيدة مهند ، أثر تغيير السياسات المحاسبية في جودة التقارير المالية ـ  (32
 .2020ميدانية، جامعة الشام الخاصة، سوريا، دراسة 

أثر مخاطرة السيولة المصرفية وكفاية راس  ،مروج طاهر هذالالمرسومي  (33
اطروحة ، 2014-2005المال في أداء المصـارف التجاريـة العراقيـة للمــدة 

 .2017دكتوراه، جامعة كربلاء/ كلية الادارة والاقتصاد، 

إستراتيجيات رأس المال العامل على ربحية  مجاهد محمد ذياب، أثرالنابوت  (34
شركات الأغذية الأردنية المدرجة في بورصة عمان، رسالة ماجستير مقدمة 

 2019الى جامعة الشرق الأوسط، كلية الأعمال، 

زيادة  قرار البنك المركزي العراقي فيانعكاس  ،مصطفى أكرمحنتوش  (35
 /لاسهم امالية وعوائد التمويل الممتلك للمصارف الخاصة على المؤشرات ال

رسالة مقدمة إلى مجلس كلية الإدارة والاقتصاد / جامعة )بحث تحليلي(، 
بغداد وهي جزء من متطلبات نيل درجة الماجستير في علوم إدارة الأعمال، 

2017 . 
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نبيل، أثر الإختلال ين القطاع الحقيقي والقطاع المالي في بن موسى  (36
والأزمة  1997أزمة جنوب شرق آسيا ظهور الأزمات، دراسة مقارنة بين 

، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الدكتوراه 2008المالية العالمية 
في العلوم الإقتصادية، إقتصاد دولي/ جامعة محمد بن خيضر، الجزائر، 

2021. 

نمير الشباني التحليل المتزامن لرأس المال العامل وانعكاسه على الأداء  (37
لية للمصارف التجارية العراقية المدرجة في سوق العراق المالي، دراسة تحلي

للأوراق المالية، وهي جزء من متطلبات نيل شهادة الماجستير في علوم إدارة 
 .2015الأعمال، جامعة كربلاء، العراق، 

وليد لطرش، دور سياسات إدارة السيولة في تحسين إستقرار الموارد المالية  (38
لة، رسالة مقدمة لنيل شهادة الماجستير، للمؤسسة الإقتصادية، دراسة حا

 .2014كلية العلوم الإقتصادية، 

 النشرات::  ( ت

 .2018اللائحة الإرشادية، البنك المركزي العراقي،  (1

التقرير السنوي للاستقرار المالي، البنك المركزي العراقي، بغداد، العراق،  (2
2019. 

العراقي، قسم الإستقرار النقدي تقرير الإنذار المبكر للقطاع المصرفي، البنك المركزي  (3
 ، العراق.2019والمالي، العدد الثامن، الفصل الأول لعام 

 .2017تقرير مؤشرات السلامة المالية في الدول العربية، أبو ظبي،  (4
 ، بغداد، العراق2003، 3980جريدة الوقائع العراقية، العدد  (5
 2011، 4172جريدة الوقائع العراقية، العدد  (6
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 2004، 3986العراقية، العدد  جريدة الوقائع (7
صندوق النقد العربي، اللجنة العربية للرقابة المصرفية، الترجمة العربية للمبادئ  (8

 2014الأساسية للرقابة المصرفية الفعالة الصادرة عن لجنة بازل للرقابة المصرفية، 
 2019صندوق النقد الدولي، دليل الإحصاءات النقدية والمالية،  (9

أطر أساسية ومعاصرة في  العربي، معهد السياسات الإقتصادية،صندوق النقد  (10
 .2010الرقابة على البنوك وإدارة المخاطر، الإمارات العربية المتحدة، 

قسم الإستقرار النقدي والمالي، تقرير الإنذار المبكر للقطاع المالي، البنك المركوي  (11
 ، العراق.2017العراقي، العدد الثاني، الفصل الأول لعام 

مؤشرات الحيطة الكلية لتقييم سلامة  أحمد طلفاح، المعهد العربي للتخطيط، (12
 . 2005القطاع المالي،

 المجلات: ( ث

الحمياني منيرة محيل، عبد الرحمن نجلاء ابراهيم، أثر رأس المال العامل على ربحية  (1
الشركات المساهمة السعودية/ دراسة تطبيقية على قطاع شركات إنتاج الأغذية، مجلة 

، المملكة العربية 7،2021، العدد5علوم الاقتصادية والادارية والقانونية، مجلدال
 السعودية.

، دراسة حالة السودانية تقويم كفاءة رأس المال العامل بالمصارف، محمد الحسنالجيلي  (2
دراسة تطبيقية عينة من المصارف السودانية، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه، 

  .2015 ،16مجلة العلوم الاقتصادية، العدد ،الصناعيةعلى مصرف التنمية 

أيمن، اختبارات جذر الوحدة لبيانات البانل )اختبارات الجيل الأول( تطبيق العشعوش  (3
عملي على عينة من الدول النامية، مجلة جامعة تشرين للبحوث والدراسات العلمية، 

 .2017، 5، العدد 39المجلد 

لأثر التفاعلي لإدارة رأس المال العامل وإنعكاسه على أمجد حسن عبد الرحمن، قياس ا (4
، 4، العدد 24الأداء المالي للشركات، جامعة عين شمس، مجلة الفكر المحاسبي، مجلد 

2020. 
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إيهاب أحمد فاضل، دور السياسة النقدية في المؤشر التجميعي للإستقرار المصرفي في  (5
(، مجلة دراسات 2017ــ  2010لمدة )العراق، بحث تطبيقي في البنك المركزي العراقي ل

 .2019، 49، العدد 14مالية ومحاسبية، المجلد 

أحمد عباس حسين، مجلة ميسان للدراسات الأكاديمية، تقييم الأداء المالي للمصارف  (6
 .2020، 39الخاصة المسجلة في سوق العراق للأوراق المالية دراسة تحليلية، العدد 

ايد، أثر الإندماج المصرفي على تحسين ربحية البنوك أمينة عثامنية، ابراهيم بو مز  (7
 التجارية دراسة حالة التجاري وفا بنك، مجلة الدراسة المالية والمحاسبية والادارية،

 .2021، 1، العدد8المجلد 

التنظيم القانوني للبنك ، علوم القانونيةمجلة الأمير حسن زغير، بان صلاح الصالحي،  (8
 .2020، عدد خاص، 2العدد، جامعة بغداد، المركزي 

، مجلة العلوم 3،بازل2بريش عبد القادر، إدارة المخاطر المصرفية وفقا لمقررات بازل (9
 .2013، المغرب، 29العدد  الإنسانية،

بشرى يحيى منصور، تقييم أثر مخاطر الإئتمان والسيولة على الإستقرار المصرفي  (10
، المجلة 2013ـ 2001ة للفترة اليمني، دراسة قياسية على البنوك التجارية اليمني

جامعة قناة السويس، كلية التجارة، الإسماعيلية،  العلمية للدراسات التجارية والبيئية،
 .2018، 1، العدد 9مجلد 

جعفر حسن البشير و ابراهيم فضل المولي، معيار كفاية رأس المال المكيف حسب  (11
من آثار مخاطر الإئتمان معايير مجلس الخدمات المالية الإسلامية ودوره في الحد 

، 16المصرفي، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، مجلة العلوم الإقتصادية، المجلد 
 2015العدد الأول، 

دراسة تأثير سياسات رأس المال  حافظ عبد الناصر علك، وحسين، وليد حسين، (12
 2011، 15العامل على أرباح اسهم الشركة، مجلة كلية الاسلامية الجامعة، الاصدار 

 . النجف الاشرف
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القطاع المصرفي في العراق ومعوقات التكيف،  حسين جواد كاظم، منذر جبار داغر، (13
 2011بغداد: مجلة الغري، 

خيضر خنفري، دور النسب والمؤشرات المالية في تقييم الأداء المالي للمؤسسات  (14
 .2017، 1، العدد17المجلد  الإقتصادية، مجلة دراسات إقتصادية،

السيد عبد الجواد، تأثير كفاية رأس المال على الأداء المالي للقطاع المصرفي راضي  (15
 ، 9، العدد10السياسة والاقتصاد،  المجلد كلية ، جامعة بني سويف، مجلة في مصر

2021 

 -راضي حمد عبد الحسين، العلاقة بين أدارة راس المال العامل والربحية في الشركات (16
شركات الصناعية العراقية، مجلة القادسية للعلوم الادارية دراسة تحليلية في عينة من ال

 . 2009، 4، العدد 11المجلد   والاقتصادية،

لقياس اثر بعض   panel dataاستعمال اسلوب  الامام زعلان واخرون، ريسان عبد (17
العوامل على الامان المصرفي  دراسة تطبيقية على عينة من المصارف التجارية في 

   2020، 35العدد ،9المجلد العراق، مجلة الادارة والاقتصاد،
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ين، المملكة العربية السعودية، المجلة العلمية نسب الملاءة المالية في شركات التأم

  2020، 1، العدد 40للتجارة والتمويل، المجلد 

محددات سياسة توزيع الأرباح في البنوك الجزائرية ، مجلة نماء  زين الدين شروقي، (19
  2018  3العدد للاقتصاد والتجارة،

ها على الاداء تطبيق متغيرات حوكمة المؤسسات المصرفية وأثر ، سندس علي خليفة (20
( دراسة تطبيقية على عينة من المصارف الاسلامية ROA &ROEالمالي مقاسا ب )

المحلية المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية، مجلة دراسات مالية ومحاسبية، مجلد 
 . 2021، 55، العدد 16
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ت سناء مسودة، نزار محمد خشان، أثر إدارة رأس المال العامل على ربحية الشركا (21
 .2016الصناعية المساهمة العامة الأردنية، مجلة جامعة الخليل للبحوث، 
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إستمرارية المصارف الخاصة، بحث تطبيقي في البنك المركزي العراقي، مجلة دراسات 

 .2018، 45 ، العدد13محاسبية ومالية، المجلد 

شروقي زين الدين، محددات سياسة توزيع الأرباح في البنوك الجزائرية، مجلة نماء  (23
 .2018، 3للإقتصاد والتجارة، العدد 

في تحقيق السلامة المالية  CAMELSاستخدلم نظام التصنيف  ،صلاح الدين الإمام (24
 .2010، لسنة 13مجلة المنصور، العدد للمصارف، 

طاهر محسن منصور الغالبي، مداخل صناعة القرار الإستراتيجي وعلاقتها بالأداء ـ  (25
، 8، العدد 29المجلد مجلة العلوم الإقتصادية دراسة تطبيقية في منظمات عراقية، 

2012. 
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مجلة تكريت للعلوم التجارية الخاصة دراسة تطبيقية في مصرف الإئتمان العراقي، 
 .2018، 44، العدد4المجلدالإدارية والإقتصادية، 

علي أحمد فارس الكعبي، هشام أحمد مهدي اليساري، تأثير الكفاءة المصرفية في  (28
تنشيط سوق العراق للاوراق المالية دراسة تحليلة لعينة من المصارف العراقية الخاصة 

 .2020، 1، العدد 2المجلد لعلمية، مجلة وارث للبحوث ا، 2016ـ  2005للفترة من 
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غسان طاهر ظاهر، علي كريم محمد، تحليل السيولة، الربحية، الرفع المالي في ضوء  (29
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 2021، 1العدد 
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وتأثيرها في القيمة الاقتصادية للمصرف )دراسة تحليلية لعينة من المصارف العراقية 

، ، مجلة 2017ـ  2005الخاصة المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية للمدة من 
 2020، 1، العدد 2المجلد  ،حوث العلميةوارث للب

ميسون سعيد العمد، أثر التسهيلات الإئتمانية على ربحية البنوك، دراسة تطبيقية  (34
(، مجلة الجامعة الإسلامية 2018ـ 2008على البنوك التجارية الأردنية للفترة )

 .2020، 4، العدد 28للدراسات الإقتصادية والإدارية، المجلد 

دراسة تحيلية لمخاطر السيولة بإستخدام كشف التدفق النقدي مع ، نضال رؤوف أحمد (35
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 . 2013، 36العدد  الإقتصادية،
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ة من 18جدول رقم ) ( 2019ـ  2015( رأس المال العامل للمصارف عينة البحث للفتر ي
ر
 )المبالغ بالألف دينار عراق

 2019 2018 2017 2016 2015 المصرف

  
     273489471     273489371     273489271     273489172     273489071 المصرف التجاري العراق 

     114532592     136681952     126668734     125301910     212144152 مصرف بغداد

  للإستثمار
ق الأوسط العراق       151621000     173688000     129143000     123361171     180928344 مصرف الشر

  
     242341250     263596998     262292897     274344156     264681756 مصرف الإستثمار العراق 

  
     161786000     242926000     271801164     271077919     237990981 المصرف الأهل  العراق 

     245804000     241510992     242701492     245828499     236276286 مصرف سومر التجاري

     102879000     215985000     206139000     195034000     183017000 مصرف الإقليم التجاري للإستثمار والتمويل

     195667000     266918833     275205747     274743289     272991054 مصرف الخليج التجاري

     146280000     213016246     261224910     257081421     257334493 مصرف الموصل للتنمية والإستثمار

     242191842     238840404     236658631     224187844     241065929 مصرف أشور الدول  

     147964000     267549952     263525623     265300160     273107418 مصرف المنصور للإستثمار

     249853200     248806365     241071222     243987170     263399032 المصرف المتحد للإستثمار

     177544049     173772360     202872566     199586862     201924234 التنمية الدول  للإستثمار والتمويلمصرف 

     205335000     248238000     270297000     272588000     243848000 مصرف عبر العراق

  
     288057762     309201665     472355583     30974622     298982979 مصرف الإئتمان العراق 

ة من 19جدول رقم )  2019ـ  2015( يمثل كفاية رأس المال لعينة المصارف للفب 

  

   2019 2018 2017 2016 2015 المصرف
الوسط 
 الحسابر  

  
 
 609 3045 529 657 594 729 536 المصرف التجاري العراق

 88.88 444.4 64 127 103 86 64.4 مصرف بغداد

  للإستثمارمصرف الشر 
 
 111.8 559 111 110 133 101 104 ق الأوسط العراق

  
 
 128.4 642 102 122 139 130 149 مصرف الإستثمار العراق

  
 
 93.6 468 58 83.00 107 103 117 المصرف الأهل  العراق

 272.6 1363 331 309 263 243 217 مصرف سومر التجاري

 96 480 68 92 118 108 94 مصرف الإقليم التجاري للتمويل والاستثمار

 113.6 568 148 131 124 91 74 مصرف الخليج التجاري

 137.2 686 123 139 162 142 120 مصرف الموصل للتنمية والإستثمار

 167.4 837 271 276 116 56 118 مصرف أشور الدول  

 207.4 1037 209 205 206 226 191 مصرف المنصور للإستثمار

 12.76 63.8 0.45 0.36 0.36 33.03 29.6 ثمارالمصرف المتحد للإست

 71.644 358.22 69 76 71.5 78.5 63.22 مصرف التنمية الدول  للإستثمار والتمويل

 292 1460 355 355 316 218 216 مصرف عبر العراق

  
 
 363.8 1819 374 370 399 374 302 مصرف الإئتمان العراق
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ة من 100×ة الموجودات السائلة = الموجودات السائلة/ المطلوبات السائلة(( يمثل السيولة )نسب20جدول رقم )   2019ـ  2015لعينة المصارف للفب 

 المتوسط الحسابر   2019 2018 2017 2016 2015 المصرف

  
 
 1.058 1.63 1.16 0.93 0.97 1.6 المصرف التجاري العراق

 1.0 0.86 1 1 0.99 1.17 مصرف بغداد

ق الأوسط    للإستثمارمصرف الشر
 
 1.2 1.2 1.1 1.31 1.3 1.03 العراق

  
 
 1.8 1.67 1.89 1.9 1.85 1.9 مصرف الإستثمار العراق

  
 
 1.8 1.33 1.93 2.12 2.2 1.45 المصرف الأهل  العراق

 2.6 3.4 2.3 2.5 2.64 2.27 مصرف سومر التجاري

 1.3 0.93 1.13 1.16 1.65 1.7 مصرف الإقليم التجاري للإستثمار والتمويل

 0.87 1.26 1.04 0.83 0.65 0.6 مصرف الخليج التجاري

 1.39 1.28 1.42 1.4 1.3 1.55 مصرف الموصل للتنمية والإستثمار

 2.9 2.67 2.35 3.5 3.3 2.8 مصرف أشور الدول  

 0.97 1.04 0.99 0.85 1.53 0.43 مصرف المنصور للإستثمار

 0.25 0.05 0.04 0.32 0.36 0.5 المصرف المتحد للإستثمار

 0.76 0.64 0.7 0.78 0.82 0.86 مصرف التنمية الدول  للإستثمار والتمويل

 3.4 2.8 5.05 5.53 1.98 1.8 مصرف عبر العراق

  
 
 1.6 2.12 2.48 1.11 0.46 1.86 مصرف الإئتمان العراق

ة من ل 100×( نسبة التوظيف)نسبة القروض = القروض والسلف/إجمال  الودائع(21جدول رقم )       2019ـ  2015عينة المصارف للفب 

 المتوسط المجموع 2019 2018 2017 2016 2015 المصرف

  
 25.14 125.7 23.1 23.1 23.1 24.8 31.6 المصرف التجاري العراق 

 23.86 119.3 23.5 25 19.6 24.7 26.5 مصرف بغداد

  للإستثمار
ق الأوسط العراق   36.572 182.86 38.9 25.36 34.7 38.7 45.2 مصرف الشر

  
 49.44 247.2 55 58.7 45 36.4 52.1 مصرف الإستثمار العراق 

  
 60.98 304.9 48.5 27.2 74.8 85.2 69.2 المصرف الأهل  العراق 

 117.48 587.4 125.4 97.8 105.7 132.9 125.6 مصرف سومر التجاري

 52.246 261.23 15.13 16.1 78.2 123.9 27.9 مصرف الإقليم التجاري للإستثمار والتمويل

 74.66 373.3 71.7 73.6 76.8 67.3 83.9 مصرف الخليج التجاري

 141.56 707.8 83.6 112.8 124.5 205.6 181.3 مصرف الموصل للتنمية والإستثمار

 13.29 66.45 7.2 3.2 12.8 18.65 24.6 مصرف أشور الدول  

 12.88 64.4 12.4 10 12 14.7 15.3 مصرف المنصور للإستثمار

 303.84 1519.2 363.2 465.4 316.6 232.4 141.6 المصرف المتحد للإستثمار

 83.24 416.2 85.1 88.2 83.5 89.5 69.9 مصرف التنمية الدول  للإستثمار والتمويل

 206.1 1030.5 141 252.5 326.8 142.7 167.5 مصرف عبر العراق

  
 3.528 17.64 1.5 4.9 5.5 1.6 4.14 مصرف الإئتمان العراق 
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 ( نسبة الرصيد النقدي22جدول رقم ) 

 المعدل المتوسط المجموع 2019 2018 2017 2016 2015 المصرف

  
 0.1094691 4.8 24 1.6 1.8 9.3 9.7 1.6 المصرف التجاري العراق 

 0.1245211 5.46 27.3 8.6 1 9.6 6.9 1.2 مصرف بغداد

  للإستثمار
ق الأوسط العراق   0.0269111 1.18 5.9 1.2 1.1 1.3 1.3 1 مصرف الشر

  
 0.0351213 1.54 7.7 1.4 1.5 1.6 1.7 1.5 مصرف الإستثمار العراق 

  
 0.0424193 1.86 9.3 1.4 1.9 2.2 2.3 1.5 المصرف الأهل  العراق 

 0.0588396 2.58 12.9 3.8 1.3 2.9 3.2 1.7 مصرف سومر التجاري

 0.0501733 2.2 11 1.1 1.4 1.2 2.8 4.5 ويلمصرف الإقليم التجاري للإستثمار والتم

 0.0834702 3.66 18.3 1.1 1.1 2.3 7.2 6.6 مصرف الخليج التجاري

 0.0542784 2.38 11.9 1.4 1.6 1.7 1.8 5.4 مصرف الموصل للتنمية والإستثمار

 0.0693304 3.04 15.2 2.7 2.4 3.7 3.5 2.9 مصرف أشور الدول  

 0.0727057 3.188 15.94 1.1 1 8.6 1.04 4.2 مصرف المنصور للإستثمار

 0.0775406 3.4 17 1.1 1.1 5.6 8.2 1 المصرف المتحد للإستثمار

 0.0615764 2.7 13.5 2.9 5.2 1.3 2.2 1.9 مصرف التنمية الدول  للإستثمار والتمويل

 0.063857 2.8 14 3 5.2 1.7 2.2 1.9 مصرف عبر العراق

  
 0.0697865 3.06 15.3 2.2 2.5 4.1 4.7 1.8 مصرف الإئتمان العراق 

   43.848 219.24 34.6 30.1 57.1 58.74 38.7 المجموع

  = )النقد لدى البنك المركزي 23جدول رقم )
  حكمها( ÷ ( نسبة الإحتياط  القانوب 

 100×الودائع وما ق 

 المعدل المتوسط المجموع 2019 2018 2017 2016 2015 المصرف

   المصرف التجاري
 0.0032134 0.2 1 1.4 1.1 6.2 6.7 1.3 العراق 

 0.1192159 7.42 37.1 6.9 7.8 6.8 6.5 9.1 مصرف بغداد

  للإستثمار
ق الأوسط العراق   0.0231362 1.44 7.2 1.2 1.1 1.3 1.1 2.5 مصرف الشر

  
 0.0231362 1.44 7.2 1.4 1.5 1.6 1.2 1.5 مصرف الإستثمار العراق 

  المصرف الأهل  العرا
 0.0388817 2.42 12.1 6.4 1.1 1.5 1.9 1.2 ق 

 0.0427378 2.66 13.3 3.3 2.7 2.4 2.6 2.3 مصرف سومر التجاري

 0.1012211 6.3 31.5 8.9 8.2 4.4 1.7 8.3 مصرف الإقليم التجاري للإستثمار والتمويل

 0.0845116 5.26 26.3 1.1 8.3 7.6 3.9 5.4 مصرف الخليج التجاري

 0.0459512 2.86 14.3 8.7 1.4 1.6 1.2 1.4 مصرف الموصل للتنمية والإستثمار

 0.0491645 3.06 15.3 9.8 1 1.4 1.5 1.6 مصرف أشور الدول  

 0.0735861 4.58 22.9 1 8.4 8.3 1 4.2 مصرف المنصور للإستثمار

 0.1025064 6.38 31.9 7.8 9.3 3.9 7.7 3.2 المصرف المتحد للإستثمار

 0.1176093 7.32 36.6 5.5 6.7 7 8.3 9.1 ف التنمية الدول  للإستثمار والتمويلمصر 

 0.06491 4.04 20.2 2.9 5.1 1.3 1.8 9.1 مصرف عبر العراق

  
 0.0597686 3.72 18.6 1.9 2.1 8.1 3.3 3.2 مصرف الإئتمان العراق 

   62.24 311.2 68.2 65.8 63.4 50.4 63.4 المجموع
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يبة/إجمال  الموجودات((  24جدول رقم 
  الربــح بعد الصر 

ة من  100×يمثل جودة الربحية العائد عل الاستثمار)العائد عل الموجودات = صاق  ـ  2015لعينة المصارف للفب 
2019 

 المتوسط المجموع 2019 2018 2017 2016 2015 المصرف

  
 1.956 9.78 1.46 2.44 2.18 1.8 1.9 المصرف التجاري العراق 

 0.742 3.71 0.64 0.37 0.56 1.7 0.44 بغدادمصرف 

  للإستثمار
ق الأوسط العراق   0.24 1.2 0.4 0.37- 0.75- 1.9 0.02 مصرف الشر

  
 1.152 5.76 0.06 0.06 0.7 1.76 3.18 مصرف الإستثمار العراق 

  
 0.984 4.92 1.45 1.5- 0.5 4.1 0.37 المصرف الأهل  العراق 

 0.53 2.65 0.29 0.2 0.1 1.07 0.99 مصرف سومر التجاري

 1.66 8.3 1.3 0.94 2.76 2.4 0.9 مصرف الإقليم التجاي للإستثمار والتمويل

 0.402 2.01 0.72- 0.1 0.7 0.73 1.2 مصرف الخليج التجاري

 2.104 10.52 1.4 1.01 0.15- 3.9 4.36 مصرف الموصل للتنمية والإستثمار

 2.86 14.3 1.4 1.01 3.6 3.93 4.36 مصرف أشور الدول  

 1.258 6.29 0.6 1.4 1.13 1.3 1.86 مصرف المنصور للإستثمار

 1.976- 9.88- 0.3- 12.9- 0.6- 0.02 3.9 المصرف المتحد للإستثمار

 1.684 8.42 0.67 1.16 1.9 2.53 2.16 مصرف التنمية الدول  للإستثمار والتمويل

 2.33 11.65 0.4 2 2.9 3.6 2.75 مصرف عبر العراق

  
 0.884 4.42 1- 1.12 1.4 1 1.9 مصرف الإئتمان العراق 
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(25جدول رقم )  ن يبة/إجمالي حقوق المساهمي 
ي الربــح بعد الضن

ن
ن = صاق ة من  100×( يمثل جودة الربحية )العائد على حقوق المساهمي   2019ـ  2015لعينة المصارف للفتر

 المتوسط عالمجمو  2019 2018 2017 2016 2015 المضف

ي 
ر
 2.992 14.96 2.4 3.8 3.4 2.68 2.68 المضف التجاري العراق

 2.672 13.36 2.7 1.6 2.3 4.3 2.46 مضف بغداد

ي للإستثمار
ر
ق الأوسط العراق  0.834 4.17 0.1 0.1- 0.2- 4.32 0.05 مضف الشر

ي 
ر
 2.262 11.31 0.06 0.12 1.4 3.5 6.23 مضف الإستثمار العراق

ي المضف الأه
ر
 2.106 10.53 3.6 3.1- 1.04 8.16 0.83 لىي العراق

 0.728 3.64 0.37 0.34 0.15 1.41 1.37 مضف سومر التجاري

 2.802 14.01 0.37 0.34 5.1 5.9 2.3 مضف الإقليم التجاري للإستثمار والتمويل

 1.014 5.07 1.3- 0.2 1.32 1.85 3 مضف الخليج التجاري

 0.68 3.4 0.83 0.63 1.2 0.9 0.16- تثمارمضف الموصل للتنمية والإس

 4.502 22.51 2.3 1.8 5.1 5.84 7.47 مضف أشور الدولي 

 5.436 27.18 2.96 7.12 5.1 5 7 مضف المنصور للإستثمار

 3.298- 16.49- 0.67- 21.9- 1.05- 0.03 7.1 المضف المتحد للإستثمار

 4.384 21.92 1.9 2.9 4.72 6.1 6.3 مضف التنمية الدولي للإستثمار والتمويل

 3.4 17 0.5 2.37 3.7 5.4 5.03 مضف عتر العراق

ي 
ر
 1.602 8.01 1.7- 2.13 2.12 1.6 3.86 مضف الإئتمان العراق
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  الدخل26جدول رقم ) 
 100×مجموع الودائع( ÷ ( معدل العائد عل الودائع = )صاق 

 المعدل المتوسط مجموعال 2019 2018 2017 2016 2015 المصرف
 

  
 0.1563208 6.9 34.5 4.5 8.2 7.4 6.2 8.2 المصرف التجاري العراق 

 
 0.1431808 6.32 31.6 9.1 4.9 9.9 2.4 5.3 مصرف بغداد

 
  للإستثمار

ق الأوسط العراق   0.0203897 0.9 4.5 1.1 5.1- 2- 4.7 5.8 مصرف الشر
 

  
 0.1191663 5.26 26.3 8.3 4.3 3.4 4 6.3 مصرف الإستثمار العراق 

 
  
 0.0439511 1.94 9.7 3.7 1.5- 1.6 1.5 4.4 المصرف الأهل  العراق 

 
 0.0856366 3.78 18.9 1.5 6.9 3.8 3.4 3.3 مصرف سومر التجاري

 
 0.0693249 3.06 15.3 2 3.9 6.3 0 3.1 مصرف الإقليم التجاري للإستثمار والتمويل

 
 0.0367014 1.62 8.1 2- 1.7- 1.2 1.4 9.2 مصرف الخليج التجاري

 
 0.0222021 0.98 4.9 2.7 2 4 2.8 6.6- مصرف الموصل للتنمية والإستثمار

 
 0.0462166 2.04 10.2 4.4 2.7 1.5 1.6 0 مصرف آشور الدول  

 
 0.03942 1.74 8.7 7 1.7 0 0 0 مصرف المنصور للإستثمار

 
 0.0285455- 1.26- 6.3- 3.2- 1.4- 4.1- 1.3 1.1 المصرف المتحد للإستثمار

 
 0.0670594 2.96 14.8 1.3 2.3 3.9 5.3 2 مصرف التنمية الدول  للإستثمار والتمويل

 
 0.1069325 4.72 23.6 1.8 1.3 3 8.7 8.8 مصرف عبر العراق

 
  
 0.0720435 3.18 15.9 2.5- 3.5 4.7 2.8 7.4 مصرف الإئتمان العراق 

 
   44.14 220.7 39.7 32 44.6 46.1 58.3 المجموع

 

ات الحساسية لمخاطر 27جدول رقم ) ( مؤشر
   السوق 

ة من    2019ـ  2015لعينة المصارف للفب 
  الدخل/عدد 

معدل العائد عل السهم =صاق 
           الأسهم

  
 المتوسط المجموع 2019 2018 2017 2016 2015 المصرف

  
 0.1118 0.559 0.026 0.43 0.04 0.03 0.033 المصرف التجاري العراق 

 0.066 0.33 0.029 0.17 0.024 0.081 0.026 مصرف بغداد

  للإستثمار
ق الأوسط العراق   0.0556 0.278 0.011 0 0 0.047 0.22 مصرف الشر

  
 0.0274 0.137 0 0.01 0.016 0.041 0.07 مصرف الإستثمار العراق 

  
 0.0312 0.156 0.04 0 0.012 0.094 0.01 المصرف الأهل  العراق 

 0.118 0.59 0.004 0.42 0.002 0.15 0.014 مصرف سومر التجاري

 0.1052 0.526 0.049 0.34 0.04 0.052 0.045 مصرف الإقليم التجاري للإستثمار والتمويل

 0.0174 0.087 0 0.02 0.014 0.02 0.033 مصرف الخليج التجاري

 0.0108 0.054 0.014 0.01 0.014 0.016 0 مصرف الموصل للتنمية والإستثمار

 0.074 0.37 0.024 0.19 0.054 0.059 0.043 مصرف أشور الدول  

 0.2158 1.079 0.033 0.85 0.059 0.058 0.079 مصرف المنصور للإستثمار

 0.014 0.07 0 0 0 0.004 0.066 المصرف المتحد للإستثمار

 0.095 0.475 0.021 0.31 0.009 0.066 0.069 مصرف التنمية الدول  للإستثمار والتمويل

 0.0372 0.186 0 0.09 0.025 0.034 0.037 مصرف عبر العراق

  
 0.32828 1.6414 0.071 0.57 0.93 0.046 0.0244 مصرف الإئتمان العراق 

 1.30768 6.5384 0.322 3.41 1.239 0.798 0.7694 المجموع
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ات الحساسية لمخاطر السوق لعينة المصارف لل28جدول رقم )  ة من ( مؤشر  معدل دوران السهم = إجمال  حجم التداول/إجمال  القيمة السوقية 2019ـ  2015فب 

 المتوسط المجموع 2019 2018 2017 2016 2015 المصرف

  
 7.43 37.15 %1.9 %2.2 13.8 15.65 7.66 المصرف التجاري العراق 

 11.20 56.02 16.17 %22.9 15.92 14.45 9.25 مصرف بغداد

ق ا   للإستثمارمصرف الشر
 14.47 72.34 7.85 11.68 16.375 28.3 8.137 لأوسط العراق 

  
 3.35 16.74 3.56 %8 4.27 4.46 4.37 مصرف الإستثمار العراق 

  
 4.25 21.27 0.5 %2.21 0.59 0.1 20.06 المصرف الأهل  العراق 

 3.06 15.29 0.18 %0 6.42 6.38 2.31 مصرف سومر التجاري

 0.00 0.00 0 0.001 0 0 0 للإستثمار والتمويل مصرف الإقليم التجاري

 10.01 50.06 4.38 %16.8 13.79 12.89 18.83 مصرف الخليج التجاري

 31.87 159.34 1.76 %21.59 70.63 78.25 8.48 مصرف الموصل للتنمية والإستثمار

 2.56 12.80 0.43 %3.31 0.96 0.51 10.87 مصرف أشور الدول  

 2.21 11.07 1.98 %1.51 1.3 5.18 2.59 مارمصرف المنصور للإستث

 21.05 105.23 12.56 0.83 4.98 58.58 28.28 المصرف المتحد للإستثمار

 8.22 41.11 0 %1.5 41.09 0 0 مصرف التنمية الدول  للإستثمار والتمويل

 0.00 0.01 0.005 0 0 0 0 مصرف عبر العراق

  
 2.7 13.4 %7.1 %0.57 %0.9 %4.6 %244 مصرف الإئتمان العراق 

 120.20 600.99 49.465 13.3189 190.134 224.796 123.277 المجموع
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 ( يبين رأس المال العامل للمصارف عينة الدراسة3شكل رقم )
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 ( يبين كفاية رأس المال للمصارف عينة الدراسة4شكل رقم )
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 ( يبين الموجودات السائلة للمصارف عينة الدراسة5شكل رقم )
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 ( يبين التوظيف للمصارف عينة الدراسة6شكل رقم )
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 الرصيد النقدي للمصارف عينة الدراسة( يبين 7شكل رقم )
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 ( يبين الإحتياطي القانوني للمصارف عينة الدراسة8شكل رقم )
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 ( يبين العائد على الإستثمار للمصارف عينة الدراسة9شكل رقم )
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 ( يبين العائد على حقوق المساهمين للمصارف عينة الدراسة10شكل رقم )
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 ( يبين العائد على الودائع للمصارف عينة الدراسة11)شكل رقم 
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Abstract 

 

The idea of the research is based on evaluating the impact 
of working capital management on the indicators of 
financial safety in commercial banks in Iraq for the period 
between 2015-2019, especially after many specialists felt 
the necessity of having something like an early warning 
bell to hedge against the problems that may be exposed to 
the device Banking, as happened in the financial crisis of 
2008. 

The main idea of the study problem stems from the 
existence of problems that may result in a decrease in 
profitability rates, which is reflected negatively or 
positively on the rate of return per share, which is 
reflected on the performance of the bank as a whole. By 
putting forward two main hypotheses, The first is 
represented in that (there is no significant correlation 
between working capital management and achieving 
financial soundness), and this hypothesis is a branch of a 



 

number of sub-hypotheses, While the second hypothesis 
says that (there is no significant effect relationship 
between working capital management and achieving 
financial soundness) and this hypothesis also branched 
from a number of sub-hypotheses, The aim of this is to 
know the nature of the relationship between working 
capital management and the financial safety indicators 
adopted by the Central Bank of Iraq. 

The sample was from 15 commercial banks, all of which 
are listed in the Iraq Stock Exchange, and the regression 
model was adopted in the statistical analysis, which uses 
the method of integrating time series and cross-sectional 
data (panel data), Through the testing of three models 
represented in the Pooled Regression Model (PRM), the 
Fixed Effects Model (FEM) and the Random Effects Model 
(REM), it was concluded that the fixed effects model is the 
most suitable model.  

Keywords: working capital, working capital management, 
financial safety indicators 
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