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 ا٣٥خ اُوشآ٤ٗخ

 الله الرحمن الرحيم بسم

 

شِ سَث٢ِّ{ ْٓ ْٖ أَ ِٓ ٝػُ  َِ ٱُشُّ ٝػِ هُ ِٖ ٱُشُّ ٣غَْؤَُُٞٗيََ ػَ َٝ  

٤ِِلا   ِْ اِلاَّ هَ ِْ ؼِ ُْ َٖ ٱ ِّٓ آ أُٝر٤ِزُْ  َٓ َٝ{   

 

 طذم الله اُؼ٢ِ اُؼظ٤ْ

 

 85عٞسح الإعشاء, ا٣٥خ 

 

  

 أصش اداسح الأسثبػ ػ٠ِ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلأعْٜ 

 دساعخ رطج٤و٤خ ُؼ٤٘خ ٖٓ أُظبسف اُخبطخ أُذسعخ

 (2010 – 2020)ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ُِٔذح 

 



 

 ة 

 الإٛذاء

 

 ا٠ُ هذٝر٢ ... ٝا٠ُ اُ٘جشاط اُز١ أػبءَ دسث٢

 ...أث٢ اُـب٢ُ  ...

ٖ أخزد ث٤ذ١ ٗؾٞ اُؼِْ َٓ  ا٠ُ 

 ...عذر٢ سؽٜٔب الله  ...

 ...ا٠ُ شٔؼز٢ ك٢ ؽ٤بر٢

 ... أ٢ٓ سػبٛب الله ...

 ا٠ُ ع٘ذ١ ك٢ ٛزٙ اُؾ٤بح

 …اخٞر٢ ٝأخٞار٢  ...

 …ا٠ُ سك٤وز٢ ٝؽج٤جز٢

 … صٝعز٢ ؽلظٜب الله …

 

 

 

 

 

 اُجبؽش



 

 ط 

 زوذ٣شاُشٌش ٝاُ

أَ  َٝ شِىَ  ٌْ ْٖ شُ ٌَشُ ػِجبَدِىَ ػَبعِضٌ ػَ ْٖ ؽَبػَزِيكؤَشَْ شٌ ػَ وَظِّ ُٓ  ْْ ُٛ  ػْجَذُ

اُؾٔذ لله سةِّ اُؼب٤ُٖٔ ٝاُظلح ٝاُغلّ ػ٠ِ أُجؼٞس سؽٔخا ُِؼب٤ُٖٔ أثب اُوبعْ محمد 

 ٝآُٚ ٝطؾجٚ اُط٤ج٤ٖ اُطبٛش٣ٖ ...

أروذّ ثغض٣َ اُشٌش ٝٝاكش الإٓز٘بٕ ا٠ُ ٓششك٢ اُغ٤ذ اُلبػَ الأعزبر أُغبػذ 

ُٔغبٗذرٚ ا٣ب١ ؽ٤ِخ ٓذح ٝ ششاف ػ٠ِ دساعز٢ُوجُٞٚ الإ ٗؼ٤ْ طجبػ عشاػاُذًزٞس 

 .كغضاٙ الله ػ٢٘ خ٤ش عضاء أُؾغ٤ٖ٘ ثبُٔزبثؼخ ٝاُزٞع٤ٚ اُذساعخ

ًٔب أروذّ ثغض٣َ اُشٌش ٝٝاكش الإٓز٘بٕ ا٠ُ اُغ٤ذ ػ٤ٔذ ٤ًِخ الإداسح ٝالإهزظبد 

. ٣ٝغؼذ٢ٗ إٔ أروذّ ثغض٣َ اُشٌش ا٠ُ ػجذ اُؾغ٤ٖ رٞك٤ن شج٢ِالأعزبر اُذًزٞس 

اُذًزٞس ػو٤َ ػجذ ئ٤ظ هغْ اُؼِّٞ أُب٤ُخ ٝأُظشك٤خ الأعزبر أُغبػذ أعزبر١ س

 محمد.

ًٔب ٣غش٢ٗ إٔ أروذّ ثغض٣َ اُشٌش ٝٝاكش الإٓز٘بٕ ا٠ُ أعبرزر٢ اٌُشاّ ك٢ هغْ 

 اُؼِّٞ أُب٤ُخ ٝأُظشك٤خ ُٔب ُْٜ ٖٓ كؼَ ًج٤ش ك٢ ا٣ظبُ٘ب ُٔب ٗؾٖ ػ٤ِٚ.

ثشٌش١ ٝآز٘ب٢ٗ ا٠ُ طذ٣و٢  ًٔب ٣ؾزْ ػ٢ِ ٝاعت اُٞكبء ٝاُؼشكبٕ إٔ أروذّ

 ُٔب هذٓٚ ٢ُ ٖٓ ٓغبٗذح ٝرشغ٤غ ؽ٤ِخ ٓذح اُذساعخ. ػ٢ِ عجبس ٓ٘بر٢الأعزبر 

خٞح ٝالأخٞاد اُضٓلء ٝاُض٤ٓلد ٖٝٓ اُٞاعت إٔ أروذّ ثبُشٌش ٝالإٓز٘بٕ ا٠ُ الأ

 كغضاْٛ الله ػ٢٘ خ٤ش اُغضاء. اُذساعخ ِخ ٓذحُٔب أثذٝٙ ٢ُ ٖٓ ٓغبٗذح ٝدػْ ؽ٤

ٖ أعْٜ ك٢ اٗغبص ٛزا اُؼَٔ  ٝأروذّ ثغض٣َ َٓ ٓجبشش  ثشٌَاُشٌش ٝالإٓز٘بٕ ا٠ُ ًَ 

 أٝ ؿ٤ش ٓجبشش كٌِْ ٢٘ٓ ًَ اُزوذ٣ش ٝالإؽزشاّ

 ٝآخش دػٞاٗب إٔ اُؾٔذ لله سة اُؼب٤ُٖٔ

 اُجبؽش



 

 د 

 المستخلص

ٗٔٞرؽ ٓخقـ خغخثش  ٝكن ػ٠ِطٜذف ٛزٙ حُذسحعش ا٠ُ ر٤خٕ أػش ٓظـ٤شحص ادحسس حلأسرخف      

ٖٓ ٓ٘طِن إ رؼل حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقخسف,  ك٢ حُو٤ٔشـ٤ش ٓغظوَ ًٔظ LLPsحُوشٝك 

ٓخشؿخص حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُخخفش رٜخ رـ٤ش طلو٤ن أٛذحف  ك٢ادحسحص حُٔقخسف طغؼ٠ ُِظؤػ٤ش 

ْ   ٓلذدس ٓغزوخ  حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقخسف, ٖٓ خلاٍ  ك٢ حُو٤ٔشٛزٙ حُٔٔخسعخص  حٗؼٌخط ٖٝٓ ػ

 (.2020-2011ٓقخسف ُِٝٔذس ) 10رؼ٤٘ش حُٔقخسف حُزخُـش حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُخخفش  حعظخذحّ

كشم٤ش ػذّ ٓٔخسعش حُٔقخسف ػ٤٘ش حُذسحعش لإدحسس :  ػلاػش كشم٤خصٝطْ رُي ٖٓ خلاٍ      

ر٤ٖ ٓظـ٤شحص ادحسس حلأسرخف ٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقشف ٝكشم٤ش  حلاسطزخهكشم٤ش حلأسرخف, 

طْ  ٢حُظ) حلاسطزخهٞه٤ش ُلأعْٜ, ٝهذ طلووض كشم٤ش حلأػش ر٤ٖ ٓظـ٤شحص ادحسس حلأسرخف ٝحُو٤ٔش حُغ

ٌَُ حُٔقخسف ػ٤٘ش حُذسحعش ك٤ٔخ طلووض كشم٤ش   Person)سطزخه كغخرٜخ ٖٓ خلاٍ ٓؼخَٓ ح

ُؼٔخ٤ٗش ٓقخسف ٖٓ ػ٤٘ش  حُخط٢ حُٔظؼذد( حلاٗلذحس)حُظ٢ طْ كغخرٜخ ٖٓ خلاٍ ٓؼخدُش حلأػش

 حُذسحعش.

عش ه٤خّ حُٔقخسف ػ٤٘ش حُذسح ٖٓ حلإعظ٘ظخؿخص ٖٓ أٜٛٔخ : ا٠ُ ؿِٔشعش ٝهذ طٞفِض حُذسح     

خلاٍ ع٘ٞحص ٓظلخٝطٚ ٖٓ ٓذس حُذسحعش ٝرِـض ٗغزش حُٔٔخسعش أًؼش ٖٓ ٔٔخسعش ادحسس حلأسرخف ر

% , ًٔخ هذٓض حُذسحعش رؼل حُظٞف٤خص حُظ٢ ٖٓ ؽؤٜٗخ حٕ طغخػذ حُٔقخسف ػ٤٘ش حُذسحعش 50

 ًٝزُي حُـٜخص حُٔ٘ظٔش ك٢ عٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝحُٔغظؼٔش٣ٖ.
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 حُقللش أُٞػٞع

 أ اُوشآ٤ٗخ ا٣٥خ

 ة الإٛذاء

 ط اُشٌش ٝاُزوذ٣ش

 د أُغزخِض

 ٝ -ٙ  هبئٔخ أُؾز٣ٞبد

 ػ -ص  هبئٔخ اُغذاٍٝ

 ؽ هبئٔخ الأشٌبٍ

 ١ هبئٔخ أُخزظشاد

 2 -1 أُوذٓخ

 20 – 3 اُذساعبد اُغبثوخثؼغ اُلظَ الأٍٝ : ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝ

 4 ذساعخُِ اُؼ٤ِٔخ ٜٔ٘غ٤خاُأُجؾش الأٍٝ : 

 9 غبثوخاُذساعبد اُ ثؼغ ُٔجؾش اُضب٢ٗ :ا

 59 – 21 اُلظَ اُضب٢ٗ : الإؽبس أُشعؼ٢

 22 داسح الأسثبػ  لإ أُجؾش الأٍٝ : ٓذخَ ٓلب٢ٔ٤ٛ

 23 أٝلا : ٓلّٜٞ ٝؽج٤ؼخ اداسح الأسثبػ 

 24 رج٢٘ ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ اعب٤ُتصب٤ٗب : دٝاكغ ٝ

 28 الأسثبػصبُضب : ٗٔبرط اٌُشق ػٖ ٓٔبسعبد اداسح 

 32 ساثؼب : ٗزبئظ اداسح الأسثبػ ٝعجَ اُؾذ ٜٓ٘ب

 38 أُجؾش اُضب٢ٗ : ٓذخَ ٓلب٢ٔ٤ٛ ُِو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلأعْٜ

 39 أٝلا : ٓلّٜٞ ٝأٗٞاع اُو٤ْ ُلأعْٜ

 41 اُؼٞآَ أُئصشح ك٢ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلأعْٜ صب٤ٗب :

 44 صبُضب : ٓؾذداد اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلأعْٜ

 47 رط رو٤٤ْ الأعْٜ اُؼبد٣خساثؼب : ٗٔب

 53ٗٔٞرط ٓخظض خغبئش  بعزخذاّثًشق ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ أُجؾش اُضبُش : 

 هخثٔش حُٔلظ٣ٞخص 



 

 ٝ 

 اُغٞه٤خ ُلأعْٜ ك٢ اُو٤ٔخٚ اٗؼٌبعاُوشٝع ٝ

 54 اُغٞه٤خ ُلعْٜ لأعؼبساداسح الأسثبػ ك٢ أُظبسف ٝأصشٛب ك٢ اأٝلا : 

 55 ي أُشًض١ اُؼشاه٢صب٤ٗب : رظ٤٘ق الإئزٔبٕ ًٔب عبء ك٢ رؼ٤ِٔبد اُج٘

 57 ٗٔٞرط ٓخظض خغبئش اُوشٝع ٝٓزـ٤شارٚ اعزؼشاعصبُضب : 

 101 – 60 اُلظَ اُضبُش : اُغبٗت اُؼ٢ِٔ

أُجؾش الأٍٝ: ٗجزح رؼش٣ل٤خ ػٖ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ٝٝطق ُؼ٤٘خ 

 اُذساعخ
61 

 رطج٤ن ٗٔٞرط ٓخظض خغبئش اُوشٝع ػ٠ِ ػ٤٘خ أُظبسفأُجؾش اُضب٢ٗ: 

 أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ
63 

 105 - 102 الإعز٘زبعبد ٝاُزٞط٤بد

 103 : الإعز٘زبعبد أٝلا

ا   104 : اُزٞط٤بد صب٤ٗب

 120 - 106 أُظبدس

 124 -121 أُلؽن
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 هبئٔخ اُغذاٍٝ

 اُظلؾخ أُٞػٞع ص

 9 أُظبسف ػ٤٘خ اُذساعخ 1

 56 2010ُغ٘خ  4اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ سهْ  ٤ٔبد رؼِ ٝكن ػ٠ِ رظ٤٘ق الإئزٔبٕ  2

 58 اُذساعبد أُغزخذٓخ ُٔزـ٤شاد اُذساعخ 3

 63 ٗزبئظ اخزجبس اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ ُج٤بٗبد أُظبسف 4

 64 خ ُٔظشف ثـذادالاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ  5

 65 سح الأسثبػ  رظ٤٘ق ٓظشف ثـذاد ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإدا 6

 66 الأ٢ِٛ اُؼشاه٢ ٔظشفِخ ُالاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ  7

 66 رظ٤٘ق أُظشف الأ٢ِٛ اُؼشاه٢ ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ   8

 67 آشٞسخ ُٔظشف الاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ  9

 67 ف آشٞس اُذ٢ُٝ ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ  رظ٤٘ق ٓظش 10

 68 اُخ٤ِظ اُزغبس١خ ُٔظشف الاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ  11

 69 رظ٤٘ق ٓظشف اُخ٤ِظ اُزغبس١ ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ   12

 69 أُٞطَخ ُٔظشف خز٤بس٣الاؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ  13

 70 رظ٤٘ق ٓظشف أُٞطَ ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ   14

 71 اُششم الأٝعؾخ ُٔظشف الاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ  15

 71 رظ٤٘ق ٓظشف اُششم الأٝعؾ ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ   16

 72 اُؼشاه٢ الاعزضٔبسخ ُٔظشف الاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد لاسثبػ رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح ا 17

 72 اُؼشاه٢ ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ   الاعزضٔبسرظ٤٘ق ٓظشف  18

 73 ُلعزضٔبسأُزؾذ ِٔظشف ُخ الاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ  19

 74 بُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ  ث ُلعزضٔبسرظ٤٘ق أُظشف أُزؾذ  20

 74 عٞٓش اُزغبس١ٔظشف ُخ الاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ  21

 75 رظ٤٘ق ٓظشف عٞٓش اُزغبس١ ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ   22

 76 ُلعزضٔبسٞس أُ٘ظٔظشف ُخ الاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ  23

 76 ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ   ُلعزضٔبسرظ٤٘ق ٓظشف أُ٘ظٞس  24

 78 رٌشاس ٝٗغت ٓٔبسعبد أُظبسف لإداسح الاسثبػ 25

 86 ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف ثـذاد  الاسرجبؽػلهخ  26

 87 ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِٔظشف الا٢ِٛ  ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ الاسرجبؽػلهخ  27

 87 ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف اشٞس الاسرجبؽػلهخ  28

 88 ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف اُخ٤ِظ اُزغبس١ الاسرجبؽػلهخ  29
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 خــُٔوذٓا

طظـغذ ك٢ ه٤ٔش حلأعْٜ  حُظ٢ٖٓ خلاٍ ص٣خدس كقظٚ حُغٞه٤ش ٣ٜذف ًَ ٓقشف ُض٣خدس ػشٝطٚ      

حُؼذ٣ذ ٖٓ  ك٢أفلخد حلأعْٜ كوو ٝاٗٔخ  ك٢ك٢ أعٞحم حُٔخٍ, ٝإ ص٣خدس طِي حُو٤ٔش لا طئػش 

إٔ حُض٣خدس حُلخفِش ك٢ ه٤ٔش خُٔقشف, ٖٝٓ حُـذ٣ش رخُزًش رحف حُظ٢ طشرطْٜ ٓقخُق حلأهش

ُٜزٙ حلأعْٜ, ٣ٝؼٞد حُغزذ ك٢ رُي ا٠ُ  زؼ٤ذطٌٕٞ كو٤و٤ش ٣ٝظٜش رُي ػ٠ِ حُٔذٟ حُحلأعْٜ هذ لا 

أطخزص ػذس ٓؼخ٢ٗ  حُظ٢بدحسس حلأسرخف حُظ٢ طوّٞ رٜخ ادحسحص رؼل حُٔقخسف ٓخ ٣قطِق ػ٤ِٚ ر

 ش .خ٤ُٓخ هشكظٚ حلأدر٤خص حُٔ ٝكن ػ٠ِ ٝٓلخ٤ْٛ ٝ

حُٔؼخفشس ك٢ كِغلش حلإدحسس حُلذ٣ؼش  حُٔٔخسعخصٝطؼذ كٌشس ادحسس حلأسرخف ٝحكذس ٖٓ أْٛ      

ٝطلو٤ن  ػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ هذّ ٛزٙ حُؼ٤ِٔش ٌُٜ٘خ رو٤ض ك٢ هٞس حُظـذ٣ذ ك٢ أعخ٤ُزٜخ ُِٔقخسف

حُظٞحكن ٓغ حُظـ٤٤شحص حُٔظغخسػش ك٢ حُز٤جش حُخخسؿ٤ش ٝحُذحخ٤ِش ٝحُوذسس ػ٠ِ حُزوخء ٝحُ٘ٔٞ 

 شحص حُٔغظٔشس .٤ٝحُٔ٘خكغش ك٢ ظَ حُظـ٤

إٔ أعخ٤ُذ ادحسس حلأسرخف طغظخذّ ٖٓ حؿَ ح٥خش ٛ٘خُي ٖٓ ٣شٟ ٖٓ حُزخكؼ٤ٖ ٝػ٠ِ حُـخٗذ      

ْ   , حُٔخ٤ُش وٞحثْٝرو٤ش ٓغظخذ٢ٓ حُ طن٤َِ حُٔغخ٤ٖٔٛ كؤٕ ادحسس حلأسرخف ػزخسس ػٖ ٓـٔٞػش  ٖٝٓ ػ

ٖٓ حلأٗؾطش ٝحُٞعخثَ حُٔظخزس ٖٓ هزَ ادحسس حُٔقشف لأؿَ طؼظ٤ْ كٞحثذ حلإدحسس ٝطلو٤ن رؼل 

ك٢ حُٔزخدة ٝحُٔؼخ٤٣ش حُٔشٝٗش  حعظـلاٍحُ٘ظش ػٖ ٓؾشٝػ٤ظٜخ, ٝرُي ٖٓ خلاٍ حٌُٔخعذ رـل 

 أٝ حُخشٝؽ ػٜ٘خ .حُٔلخعز٤ش 

حُظ٢ ٣ـذ إٔ طظزؼٜخ حُـٜخص حُشهخر٤ش ك٢ حُلذ ٖٓ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٢ٛ  حُطشحثنٝأْٛ       

ٗظٔش حُشهخرش حلإػظٔخد ػ٠ِ ٝعخثَ ٓخظِلش ٜٓ٘خ طلؼ٤َ دٝس ُـخٕ حُٔشحؿؼش ٝطؼض٣ض أمشٝسس 

حُظ٢ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٜخ ط٘ظ٤ْ حُؼلاهخص ر٤ٖ حلإدحسس حُظ٘ل٤ز٣ش ُِٔقشف  حُٔقشك٤ش حُذحخ٤ِش ٝحُلًٞٔش

, كنلا ػٖ افذحس د٤َُ هٞحػذ ِٓضٓش رظطز٤وٜخ ك٢ حُٔقخسف حُؼشحه٤ش ُٔخ ٝحُٔغخ٤ٖٔٛ ٝحُؼخ٤ِٖٓ

 . ُٜخ ٖٓ أػش ك٢ طخل٤ل ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف 

 ٣شحلاعظؼٔخسٓـٔٞػش ٖٓ حُوشحسحص  حطخخرحُٔخ٤ُش حُخظخ٤ٓش ُٜخ حُذٝس حُزخسص ك٢  ٞحثْٝرٔخ إٔ حُو      

ٜٝٓ٘خ هشحس حُز٤غ ٝحُؾشحء ُلأعْٜ, كوذ طِـؤ رؼل ادحسحص حُٔقخسف ُٔٔخسعش رؼل حُغ٤ًِٞخص 

 ار ُِوٞحثْ حُخظخ٤ٓشحُٔوزُٞش ٝؿ٤ش حُٔوزُٞش, ٖٝٓ ٛزٙ حُغ٤ًِٞخص ٛٞ حُظلاػذ رخلأسهخّ حُٔلخعز٤ش 

لون ٓقِلش ٣هخُٔخ أٗٚ  ؿ٤ش أخلاه٢ عِٞى ٓؾشٝع كظ٠ ٝإ ًخٕ ٚأٗ حُزخكؼ٤ٖ ؼلرذٙ ٣ؼ

 ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش هخُٔخ ك٤ٚ فلش حُظؼٔذ. طن٤ِلا ذ٣ٙؼ ٝرؼنْٜ, حُٔقشف
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ٜٓ٘ـ٤ش حُذسحعش  ػشك ٖٓ ك٤غ ٓظٞحص رؾٌَض كقٍٞ حُذسحعش ؾٌِذ طٝطؤع٤غخ ػ٠ِ رُي كو      

ادحسس حلأسرخف ٖٓ ؿٜش ٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ٖٓ  رٔٔخسعشخفش حُـٞحٗذ حُ٘ظش٣ش حُخٝ ك٢ حُلقَ حلأٍٝ

, ك٤ٔخ ط٘خٍٝ حُلقَ حُؼخُغ ٖٓ حُذسحعش حلإؿشحءحص حُظطز٤و٤ش )ك٢ حُلقَ حُؼخ٢ٗ( ؿٜش أخشٟ

 ٝكن ٗٔٞرؽ ٓخقـ خغخثش حُوشٝك, ػ٠ِ  حُٔغظخذٓش ك٢ حٌُؾق ػٖ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف

ٝحُز١ ػٖ هش٣وٚ ٗـذ  شحلاخظ٤خس٣ؿ٤ش غظلوخص حُ٘ٔٞرؽ حلأًؼش كؼخ٤ُش ك٢ طوذ٣ش حُٔ ٣ؼذحُز١ 

م حُغ١ٞ٘( ش  ُذٟ حُٔقخسف ٝػلاهظٜخ ٝطؤػ٤شٛخ رؤعؼخس حلأعْٜ )عؼش حلإؿلاحلاخظ٤خس٣حُٔغظلوخص 

طؼذ حُٔٔؼَ حلأكنَ ُو٤ٔش حُٔقشف كغذ سأ١ حُزخكؼ٤ٖ ٝحُٜٔظ٤ٖٔ  خك٢ حُغٞم حُٔخ٤ُش ًٜٞٗ

 رخُـخٗذ حُٔخ٢ُ .
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

 أُجؾش الأٍٝ 

 أُٜ٘غ٤خ اُؼ٤ِٔخ ُِذساعخ

 أٝلا : أ٤ٔٛخ اُذساعخ :

 ح٥ط٢ : ػ٠ِ ٝكنأ٤ٔٛش حُذسحعش  ؾٌَطظ

حلأخشٟ رحص حُٔقخُق رخُٔقخسف ػ٤٘ش  حُـٜخصِٔغخ٤ٖٔٛ ٝٔخ طٞكشٙ ُر أ٤ٔٛش حُذسحعش شطزوط .1

 ٓٔخسعش ؽشحك٤ش ٖٓ ٓئؽشحص ػٖ ٓذٟ طلؾ٢ ظخٛشسحُذسحعش رٔخ ك٤ٜخ حُـٜخص حُشهخر٤ش ٝحلإ

ْ   حُغٞه٤ش ُلأعْٜ  ك٢ حُو٤ٔشآػخسٛخ  كـْادحسس حلأسرخف ٝ  ه٤ٔش حُٔقخسف . ك٢ ٖٝٓ ػ

كنلا ٔخسعش لإدحسس حلأسرخف ٖٓ ػذٜٓخ, إ ٛزٙ حُذسحعش ؿخءص ُظلذ٣ذ ك٤ٔخ ارح ًخٗض ٛ٘خُي ٓ .2

دسحعش  أّ لا ٖٓ خلاٍ خصًظؾخف ٛزٙ حُٔٔخسعحػ٠ِ  ظؼٔش٣ٖ ٝحُٔغخ٤ٖٔٛطلذ٣ذ هذسس حُٔغ ػٖ

 ظ٢ ط٘ؾشٛخػ٠ِ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُ رخلاػظٔخد حُٔقخسف لأعْٜػلاهظٜخ رخُو٤ٔش حُغٞه٤ش 

 حُٔقخسف . 

ؿش٣ض ػ٠ِ حُؾشًخص ٝحُٔقخسف ك٢ حُذسحعخص حُغخروش هذ ح حُؼذ٣ذ ٖٓػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ إٔ  .3

ٝحُذٍٝ حُٔظوذٓش, كؤٕ ٛزٙ حُذسحعش طٌظغذ أ٤ٔٛش أخشٟ ٖٓ خلاٍ  حُذٍٝ حلأه٤ٔ٤ِش أعٞحم

, ًٕٞ ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُؼشحمحُٔذسؿش ك٢ عٞم ِٔقخسف حُخخفش ػ٤٘ش ُططز٤وٜخ ػ٠ِ 

ٝمخع ٝٓخ ٣لذع ٖٓ طوِزخص ك٢ حلأ خخهشحُغٞم حُؼشحه٢ ٣ظغْ رخٌُؼ٤ش ٖٓ حُظلذ٣خص ٝحُٔ

 حُغ٤خع٤ش ٝحلأ٤٘ٓش ٝحلإؿظٔخػ٤ش. 

ٔٔخسعش رحُٔقخسف حُؼشحه٤ش حُخخفش  ك٢ ه٤خّ ػ٢ِٔ  رشٛخْٕ ٣طوذ طغْٜ ٛزٙ حُذسحعش ك٢ .4

ٖٓ خلاٍ ططز٤ن ٗٔٞرؽ ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ٝحُخخؿ ك٢ ًؾق ٛزٙ  ادحسس حلأسرخف

 .حُٔٔخسعخص ك٢ حُوطخع حُٔقشك٢
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

 خ اُذساعخ : شٌِصب٤ٗب : ٓ

ادحسس حلأسرخف ٔٔخسعش رحُٔقخسف حُؼشحه٤ش حُخخفش  ه٤خّ ٓذٟ كٍٞحُذسحعش  ٓؾٌِش لٞسطظٔ     

 حُخخؿ ١حلاعظؼٔخس وشحسحُ ك٢ٝطؤػ٤شٙ  خصحُٔٔخسع ٜزٙحُٔغظؼٔش ُ كْٜحُٔخ٤ُش ٝٓذٟ  خك٢ طوخس٣شٛ

 حُض٤٘ٓش حُٔذسعْٜ ك٢ لأحثذ حٞػكـْ طلذد  حُظ٢ خُو٤ْ حُغٞه٤ش ُلأعْٜأٝ حُؾشحء حُٔ٘ؼٌظ ررخُز٤غ 

 حطخخرػ٘ذ  ػظٔخد ػ٤ِٜخحلا حُٔخ٤ُش ك٢ حُوٞحثْ  ش, ٝلأ٤ٔٛشلإػلإ ػٖ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُرخ خفشحُخ

 ظزخس ك٢ حٌُؼ٤ش ٖٓ حُوشحسحصػطئخز رؼ٤ٖ حلا حُظ٢خص ٓخ طلظ٣ٞٚ ٖٓ ر٤خٗرغزذ  حُوشحسحص

 -حُغئحٍ ح٥ط٢ : ػ٠ِ ٝكنحُذسحعش  ٓؾٌِشخقٞفخ رؼذ طل٤ِِٜخ ؿخءص  ٣شحلاعظؼٔخس

 َٛ ؟ داسح الأسثبػ ك٢ أُظبسف اُؼشاه٤خ اُخبطخرٞعذ ٓٔبسعبد لإ 

  َٛاداسح الأسثبػ ك٢ ػ٤٘خ أُظبسف اُؼشاه٤خ اُخبطخ ٝاُو٤ٔخ  بدػلهخ ث٤ٖ ٓٔبسع رٞعذ

 ؟ أُظبسف اُغٞه٤خ لأعْٜ
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

 صبُضب : كشػ٤خ اُذساعخ : 

 ُ٘لٞ حُظخ٢ُ : ٝحُلشم٤خص حُزذ٣ِش ٌَُ ٓٔخ ٣ؤط٢ ػ٠ِ ح حُؼذّكشم٤خص طوّٞ حُذسحعش ػ٠ِ أخظزخس 

حُلشم٤ش حُشث٤غش حلأ٠ُٝ: لا طٔخسط حُٔقخسف حُؼشحه٤ش حُخخفش ػ٤٘ش حُذسحعش ادحسس  .1

 حلأسرخف.  

ر٤ٖ ٓظـ٤شحص حدحسس حلاسرخف ٝ حُو٤ٔش  حلاسطزخهخظزخس كشم٤خص ا: ؼخ٤ٗشحُ حُشث٤غشحُلشم٤ش   .2

قخث٤ش ر٤ٖ لا طٞؿذ ػلاهش حسطزخه رحص دلاُش حك :لأعْٜ حُٔقخسف, حُظ٢ ط٘ـ ػ٠ِ حُغٞه٤ش

 ٓظـ٤شحص ادحسس حلأسرخف ٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقخسف.

 حُغٞه٤ش ك٢ حُو٤ٔشخظزخس كشم٤خص طؤػ٤ش ٓظـ٤شحص حدحسس حلاسرخف أ: ُؼشحُؼخ حُشث٤غشحُلشم٤ش  .3

لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش رحص دلاُش اكقخث٤ش ُٔظـ٤شحص ادحسس  :لأعْٜ حُٔقخسف, ٝحُظ٢ ط٘ـ ػ٠ِ

 ْ حُٔقخسف.حلأسرخف ػ٠ِ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعٜ

 ح٥ط٢ :  حُؾٌَٗٔٞرؽ حُذسحعش ًٔخ ٓز٤ٖ ك٢ ٝػ٤ِٚ ٣ٌٕٞ 
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

 ساثؼب : أٛذاف اُذساعخ : 

 ـ رٔخ ٢ِ٣ : خِذسحعش طلو٤ن ؿِٔش ٖٓ حلأٛذحف طظطلخٍٝ حُ

ك٢ ػ٤٘ش حُٔقخسف حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ  ك٢ ٛخأػشٝ ادحسس حلأسرخف خصٓٔخسعػ٠ِ حُظؼشف  .1

 عٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش . حُخخفش حُٔذسؿش ك٢

ك٢ ػ٤٘ش حُٔقخسف حُخخفش حُٔذسؿش ك٢  خُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜرحلأسرخف ادحسس  ػلاهش طٞم٤ق .2

 عٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش . 

ادحسس حلأسرخف ك٢ ػ٤٘ش  ك٢ حٌُؾق ػٖ ظخٛشس خغخثش حُوشٝكٓخقـ ر٤خٕ دٝس ٗٔٞرؽ  .3

 ك٢ حُو٤ٔشرُي  حٗؼٌخطٝسحم حُٔخ٤ُش  ٝحُٔقخسف حُخخفش حُٔذسؿش ك٢ عٞم حُؼشحم ُلأ

 حُغٞه٤ش ُلأعْٜ . 

 :اُذساعخ  أعِٞة : خبٓغب

 :ػ٠ِ حُظخ٢ُ ؿَ طلو٤ن أٛذحف حُذسحعشحٖٓ  حُز٤خٗخصٝ ك٢ ػ٤ِٔش ؿٔغ حُٔؼِٞٓخصحُزخكغ  حػظٔذ    

 اُغبٗت اُ٘ظش١ :  

٘ؾشحص ٝحُحُذٝس٣خص ٝ ٝحلأهخس٣ق حلاؿ٘ز٤شٝ ػ٠ِ اعٜخٓخص حٌُظذ حُؼشر٤شحُزخكغ  حػظٔذ

حلإعٜخٓخص حُؼ٤ِٔش  أطخكض ُِزخكغ أكذع أٜٗخ , اررحص حُقِش رٔٞمٞع حُذسحعشحُشع٤ٔش 

  ك٢ دسحعش حُزخكغ.  أعٜٔضحُظ٢  حُ٘ظخثؾٝ

 اُغبٗت ا٤ُٔذا٢ٗ : 

ك٢ طل٤َِ ٝطـ٤ٔغ حُز٤خٗخص ٖٓ  ٝحلأعخ٤ُذ حلإكقخث٤ش ٝحُو٤خع٤ش حُزشحٓؾ حُزخكغ ػ٠ِ حػظٔذ

ػ٠ِ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُقخدسس ػٖ حُٔقخسف  رخلاػظٔخدُز٤خٗخص طْ ؿٔغ ح ار, حُظخٛشس ٓلَ حُذسحعش

ٝهذسطٜخ ك٢ طلغ٤ش  حلاسطزخهٝ دسؿش حُظؤػ٤ش ٖٓ ك٤غٝحُظٞفَ ا٠ُ هز٤ؼش حُؼلاهش  ػ٤٘ش حُذسحعش

ٗٔٞرؽ ٓخقـ خغخثش  ػ٠ِ ٝكنادحسس حلأسرخف  ظـ٤شحصحُٔظـ٤شحص حُٔغظوِش )حُٔظٔؼِش رٔ

 ُغٞه٤ش ُلأعْٜ (.حُوشٝك( ك٢ حُٔظـ٤ش حُٔؼظٔذ )حُو٤ٔش ح
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

 عبدعب : اُؾذٝد اُضٓب٤ٗخ ُِذساعخ :

 . 2020ُـخ٣ش  2011  إ حُلذٝد حُضٓخ٤ٗش ُٜزٙ حُذسحعش طٔظذ ٖٓ ع٘ش

 : ٓغزٔغ ٝػ٤٘خ اُذساعخ :  عبثؼب

٣ظْ ٞف حُٔقخسف حُٔذسؿش ك٢ عٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝع ػ٠ِ ٣ؾظَٔ ٓـظٔغ حُذسحعش     

كش حُز٤خٗخص حطٞ زٙ حلأػظزخسحصٛ ٝأْٛ ٓؼ٤٘شخسف هخثٔش ػ٠ِ اػظزخسحص حُٔقاخظ٤خس ػ٤٘ش ٖٓ ٛزٙ 

هظقخسٛخ ػ٠ِ حُٔقخسف حُظـخس٣ش حُخخفش ٝػذّ حُظطشم ُِٔقخسف حٓذس حُذسحعش ًٝزُي خلاٍ 

حُظخ٢ُ ٣ٞمق حُٔقخسف ػ٤٘ش  حُـذٍٝحلإعلا٤ٓش رغزذ خنٞػٜخ ُٔؼخ٤٣ش ٓلخعز٤ش ٓخظِلش, ٝ

    حُذسحعش  :

 ( 1) اُغذٍٝ

 ػ٤٘خ اُذساعخ  أُظبسف

 أُظشف سٓض اعْ أُظشف  د

 BBOB ٓظشف ثـذاد 1

 BNOI أُظشف الأ٢ِٛ اُؼشاه٢  2

 BASH ٓظشف آشٞس اُذ٢ُٝ  3

 BGUC ٓظشف اُخ٤ِظ اُزغبس١ 4

 BMFI  الاعزضٔبسٓظشف أُٞطَ ُِز٤ٔ٘خ ٝ 5

 BIME  ُلعزضٔبسٓظشف اُششم الأٝعؾ اُؼشاه٢  6

 BIBI اُؼشاه٢  الاعزضٔبسٓظشف  7

 BUND ُلعزضٔبسأُظشف أُزؾذ  8

 BSUC ٓظشف عٞٓش اُزغبس١ 9

 BMNS ُلعزضٔبسٓظشف أُ٘ظٞس  10
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

 أُجؾش اُضب٢ٗ

 ثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ 

 

 أٝلا : اُذساعبد أُؾ٤ِخ ٝاُؼشث٤خ:

 ( 2010دراسة الأشمر   .1

 ػ٘ٞإ اُذساعخ
دى تأثر العلالة بحجم إدارة الأرباح وعلالتها بالعوائد غٌر المتولعة للسهم وم

 الشركة

 دساعخ رطج٤و٤خ  ٗٞع اُذساعخ

 اُٜذف ٖٓ اُذساعخ
اد ٓٔبسعخ اداسح الأسثبػ, ٝرٞػ٤ؼ اُؼلهخ ث٤ٖ اداسح اُزؼشف ػ٠ِ أْٛ ٓئشش

 الأسثبػ ٝػٞائذ الأعْٜ.

 ٌٓبٕ ٝٓذح اُذساعخ
ُِٔذح  الشركات المساهمه المدرجة فً سوق فلسطٌن للأوراق المالٌةمن  عٌنة

(2005-2009.) 

 ششًخ  23 ؽغْ ٝػ٤٘خ اُذساعخ

اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ 

 ا٤ُٜب اُذساعخ

ٓؼظْ اُششًبد رٔبسط اداسح الأسثبػ, ًٔب إٔ ٛ٘بُي ػلهخ راد دلاُخ اؽظبئ٤خ 

 ُجؼغ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط .

 ث٤ٖ خزلفالاأٝعٚ 

دساعخ اُجبؽش ٝ 

 اُغبثوخاُذساعخ 

عخ اُغبثوخ ك٢ اُ٘ٔٞرط أُغزخذّ ك٢ ث٤ٖ دساعخ اُجبؽش ٝاُذسا اُشئ٤ظ خزلفالا

اُذساعخ اُغبثوخ ػ٠ِ ٗٔٞرط عٞٗض أُؼذٍ ك٢  اػزٔذد اره٤بط اداسح الأسثبػ, 

 اُجبؽش ػ٠ِ ٗٔٞرط ٓخظض خغبئش اُوشٝع .  اػزٔذؽ٤ٖ 

 

 (2013دراسة اللوزي   .2

 الأسهم فً أسعارأثر ممارسة إدارة الأرباح  ػ٘ٞإ اُذساعخ

 خخزجبس٣دساعخ ا ٗٞع اُذساعخ

 اُٜذف ٖٓ اُذساعخ

 ك٢اداسح الأسثبػ ك٢ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أصش ٓٔبسعخ رٜذف اُذساعخ ا٠ُ رؾ٤َِ 

أعؼبس الأعْٜ ك٢ اُغٞم أُب٤ُخ, ًٔب رجؾش ك٢ ػلهخ أعؼبس الأعْٜ ثجؼغ 

 ٗغجخ أُذ٤ٗٞ٣خ ٝؽغْ اُششًخ .ؽغْ ٌٓزت اُزذه٤ن ٝأُزـ٤شاد اُؼبثطخ ٓضَ 
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

 ٌٓبٕ ٝٓذح اُذساعخ
 ارٌة على الشركات الصناعٌة المساهمة المدرجة فً بورصة عماندراسة اختب

 (.2011-2008ُِٔذح )

 ششًخ . 28 ؽغْ ٝػ٤٘خ اُذساعخ

اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ 

 ا٤ُٜب اُذساعخ

٣ش٤ش ا٠ُ  ًٔبرٞعذ ػلهخ راد دلاُخ اؽظبئ٤خ ث٤ٖ اداسح الأسثبػ ٝعؼش اُغْٜ, 

ذه٤ن, ٝأصش عِج٢ ك٢ ؽبٍ ص٣بدح ٝعٞد أصش ا٣غبث٢ ًِٔب ًجش ؽغْ اُششًخ ٌٝٓزت اُز

 الأعْٜ.  ك٢ أعؼبسٗغجخ أُذ٤ٗٞ٣خ 

 ث٤ٖ خزلفالاأٝعٚ 

دساعخ اُجبؽش ٝ 

 اُغبثوخاُذساعخ 

رخزِق اُذساعخ اُغبثوخ ػٖ دساعخ اُجبؽش ٖٓ خلٍ اُؼ٤٘خ اُز٢ رؼْ اُششًبد 

اُجبؽش ػ٠ِ اُوطبع  اػزٔذٗٔٞرط عٞٗض أُؼذٍ, ك٢ ؽ٤ٖ  بعزخذاّثاُظ٘بػ٤خ 

 ٗٔٞرط ٓخظض خغبئش اُوشٝع. اعزخذا٢ّ ٝأُظشك

 

 ( 2014دساعخ اُش٤خ ) .3

 رؤص٤ش ػ٤ِٔخ اداسح الأسثبػ ك٢ عؼش اُغْٜ ػ٘ٞإ اُذساعخ

 دساعخ رطج٤و٤خ ٗٞع اُذساعخ

 اُٜذف ٖٓ اُذساعخ
وٜب ائٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ رٞػ٤ؼ ٓلّٜٞ اداسح الأسثبػ ٝاُزؼشف ػ٠ِ ؽش

 ٢ عؼش اُغْٜ اُغٞه٢ ُِششًبد اُظ٘بػ٤خ.ٝأعب٤ُت اُزخِض ٜٓ٘ب ٝث٤بٕ أصشٛب ك

 (2009-2005اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُغبٛٔخ اُؼبٓخ ك٢ الأسدٕ ُِٔذح ) ٌٓبٕ ٝٓذح اُذساعخ

 ششًخ 49 ؽغْ ٝػ٤٘خ اُذساعخ

اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ 

 ا٤ُٜب اُذساعخ

رٞطِذ اُذساعخ ا٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ ٖٓ أثشصٛب : أصشد أُغزؾوبد 

,  %1, ٝٗغجخ اُذ٣ٖ ا٠ُ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ أصشد ة  %2خ خ ث٘غجالاخز٤بس٣

اُزؤص٤ش ٖٓ أُزـ٤شاد  اعٔب٢ُ, أ١  %16ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ؿ٤ش اُؼبد٣خ أصشد ة 

 . %45عؼش اُغْٜ اُغٞه٢ أصشد ة  ك٢دساعزٜب ك٢ اُجؾش  ذاُز٢ رٔ

ث٤ٖ  خزلفالاأٝعٚ 

دساعخ اُجبؽش ٝ 

 اُغبثوخاُذساعخ 

ػ٠ِ ٗٔٞرط عٞٗض  اػزٔذددساعخ اُجبؽش ك٢ ًٜٞٗب ػٖ  اُغبثوخرخزِق اُذساعخ 

 اػزٔذأُؼذٍ ك٢ اٌُشق ػٖ ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ ُِوطبع اُظ٘بػ٢, ك٤ٔب 

 اُجبؽش ػ٠ِ ٗٔٞرط ٓخظض خغبئش اُوشٝع ُِوطبع أُظشك٢.
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

 (2015دساعخ أُش٣ب٢ٗ , آخشٕٝ )  .4

 اداسح الأسثبػ ٝػلهزٜب ثؼٞائذ الأعْٜ ػ٘ٞإ اُذساعخ

 دساعخ رطج٤و٤خ ذساعخٗٞع اُ

 اُٜذف ٖٓ اُذساعخ
رؾبٍٝ ٛزٙ اُذساعخ اُزؼشف ػ٠ِ ٓذٟ ٝعٞد ظبٛشح ٓٔبسعخ اداسح الأسثبػ ُذٟ 

 اُششًبد اُظ٘بػ٤خ الإٓبسار٤خ ٝػلهزٜب ثؼٞائذ أعٜٜٔب.

 ٌٓبٕ ٝٓذح اُذساعخ
دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ ك٢ دُٝخ الإٓبساد اُؼشث٤خ 

 (2014-2006ٔذح )أُزؾذح ُِ

 ششًخ ط٘بػ٤خ آبسار٤خ  14 ؽغْ ٝػ٤٘خ اُذساعخ

اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ 

 ا٤ُٜب اُذساعخ

ٝرٞطِذ اُذساعخ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ ٖٓ أثشصٛب : ٝعٞد ػلهخ عِج٤خ ؿ٤ش داُخ 

بساد اؽظبئ٤ب ث٤ٖ اداسح الأسثبػ ٝػٞائذ الأعْٜ ُِششًبد اُظ٘بػ٤خ ك٢ دُٝخ الإٓ

اداسح  عِٞةػذّ ٓٔبسعخ اُششًبد ػ٤٘خ اُذساعخ لأا٠ُ رؼٞد اُؼشث٤خ أُزؾذح , هذ 

 .الأسثبػ ثبُٔغَٔ

ث٤ٖ  خزلفالاأٝعٚ 

دساعخ اُجبؽش ٝ 

 اُغبثوخاُذساعخ 

( ك٢ ًشق ٓٔبسعبد اداسح 1991ػ٠ِ ٗٔٞرط عٞٗض ) اُغبثوخاُذساعخ  اػزٔذد

اُجبؽش ػ٠ِ ٗٔٞرط ٓخظض خغبئش  اػزٔذالأسثبػ ُِوطبع اُظ٘بػ٢, ك٢ ؽ٤ٖ 

 ٝع ُِوطبع أُظشك٢.اُوش

 

 (2019دساعخ ػ٢ِ ) .5

 السولٌة فً المٌمةإدارة الأرباح فً المصارف الخاصة وأثرها  ػ٘ٞإ اُذساعخ

 دساعخ رطج٤و٤خ ٗٞع اُذساعخ

 اُٜذف ٖٓ اُذساعخ

ٌسهم البحث فً تسلٌط الضوء على إدارة ألأرباح التً تموم بها الوحدات 

على طبٌعة الأثر الذي تتركه إدارة  تكمن أهمٌته فً الولوف إذة, الالتصادٌ

 .الأرباح فً المٌمة السولٌة لأسهم المصارف الخاصة

 ٌٓبٕ ٝٓذح اُذساعخ
بحث تطبٌمً على المصارف الخاصة المدرجة فً سوق العراق للأوراق المالٌة 

 (2011-2008للمدة  

 ٓظبسف  3 ؽغْ ٝػ٤٘خ اُذساعخ

اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ 

 ا٤ُٜب اُذساعخ

أسعار  فًة لسٌاسة إدارة الأرباح له تأثٌر الالتصادٌإدارة الوحدة  إن تبنً

 التً تتخذها الإدارة. ٌةالاستثمارالمرارات  فًالأسهم المتداولة  وأٌضا 
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

 ث٤ٖ خزلفالاأٝعٚ 

دساعخ اُجبؽش ٝ 

 اُغبثوخاُذساعخ 

ػ٠ِ ٗغجخ  اػزٔذداُذساعخ اُغبثوخ ػٖ دساعخ اُجبؽش ك٢ ًٜٞٗب  اخزِلذ

(Miller, 2009 ٖك٢ ًشق ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ, ك٢ ؽ٤ )اُجبؽش ػ٠ِ  اػزٔذ

 أُذح اُض٤٘ٓخ ث٤ٖ اُذساعز٤ٖ. اخزلفٗٔٞرط ٓخظض خغبئش اُوشٝع, ًٝزُي 

 

 (2019) المشهدانً ومحمد  دساعخ .6

 ه٤بط اداسح الأسثبػ ثبعزؼٔبٍ ٓخظض خغبئش اُوشٝع ػ٘ٞإ اُذساعخ

 دساعخ رطج٤و٤خ ٗٞع اُذساعخ

 اُذساعخاُٜذف ٖٓ 

رٜذف اُذساعخ ا٠ُ ػشع ٝٓ٘بهشخ اداسح الأسثبػ ٤ًٝل٤خ ه٤بعٜب ٖٓ خلٍ 

ٓخظض خغبئش اُوشٝع ٝػشع اُلئؾخ الإسشبد٣خ ُِج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ 

 .2005ُِؼبّ 

 (.2015 -2013) ػ٤٘خ ٖٓ أُظبسف اُؼشاه٤خ اُخبطخ ُِٔذح ٌٓبٕ ٝٓذح اُذساعخ

 ٓظبسف  4 ؽغْ ٝػ٤٘خ اُذساعخ

اُز٢ رٞطِذ اُ٘زبئظ 

 ا٤ُٜب اُذساعخ

 الاػزشافأْٛ ٓب رٞطَ ا٤ُٚ اُجبؽضبٕ هذسح أُظبسف ػ٠ِ اُزلػت ثزٞه٤ذ 

ثٔخظض خغبئش اُوشٝع ٝص٣بدرٚ أٝ ٗوظبٗٚ, ٣ٝشعغ اُغجت ثزُي ا٠ُ هظٞس 

 . 2005اُلئؾخ الإسشبد٣خ اُظبدسح ػٖ اُج٘ي أُشًض١ 

 ث٤ٖ خزلفالاأٝعٚ 

دساعخ اُجبؽش ٝ 

 اُغبثوخاُذساعخ 

أُزـ٤ش اُزبثغ, ٝأ٣ؼب  ٖٓ ؽ٤شرخزِق اُذساعخ اُغبثوخ ػٖ دساعخ اُجبؽش 

اُز٢ ر٘بُٜٝب  2010اُلئؾخ الإسشبد٣خ اُظبدسح ػٖ اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ 

 اُجبؽش ًٝزُي اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ ٝؽغْ اُؼ٤٘خ.  

 

 (2020آخشٕٝ )ٝدساعخ طوش  .7

 ح الأسثبػدساعخ اُؼلهخ ث٤ٖ ع٤ُٞخ الأعْٜ ٝاداس ػ٘ٞإ اُذساعخ

 دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ٗٞع اُذساعخ

 اُٜذف ٖٓ اُذساعخ

رٜذف ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ اُزؼشف ػ٠ِ ؽج٤ؼخ اُؼلهخ ث٤ٖ ع٤ُٞخ الأعْٜ ٓوبعخ 

ثبُزـ٤ش ك٢ ؽغْ اُزذاٍٝ ٝٓؼذٍ دٝسإ عْٜ اُششًخ ٝدسعخ اُزوِت ٝث٤ٖ 

ْ ٝالأصش ك٢ ظَ ٓزـ٤شاد سهبث٤خ ؽغ الاسرجبؽ ٖٓ ؽ٤شٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ 

 اُششًخ ٝػٔش اُششًخ .

 (2018-2012اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُذسعخ ك٢ اُجٞسطخ أُظش٣خ ُِٔذح ) ٌٓبٕ ٝٓذح اُذساعخ
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

 ششًخ ط٘بػ٤خ 78 ؽغْ ٝػ٤٘خ اُذساعخ

اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ 

 ا٤ُٜب اُذساعخ

٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ُِزـ٤ش ك٢ ؽغْ اُزذاٍٝ ُغْٜ اُششًخ ػ٠ِ ٓٔبسعبد 

, ًزُي ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ُٔؼذٍ دٝسإ عْٜ اُششًخ ك٢  اداسح الأسثبػ

 اُجٞسطخ ػ٠ِ ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ.

ث٤ٖ  خزلفالاأٝعٚ 

دساعخ اُجبؽش ٝ 

 اُذساعخ اُغبثوخ

رخزِق اُذساعخ اُغبثوخ ػٖ دساعخ اُجبؽش ك٢ ًٕٞ الأخ٤شح ر٘بُٝذ ٓخظض 

ُِوطبع أُظشك٢, ك٢ خغبئش اُوشٝع ك٢ اٌُشق ػٖ ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ 

ؽ٤ٖ إٔ اُذساعخ اُغبثوخ ر٘بُٝذ ٗٔٞرط عٞٗض أُؼذٍ ك٢ ًشق ٓٔبسعبد اداسح 

 الأسثبػ. 

 

 (2020العبٌدي  دساعخ  .8

 ػ٘ٞإ اُذساعخ

 

 

 

 

اُغٞه٤خ ُلأعْٜ ثٔٞعت رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ  ك٢ اُو٤ٔخرؤص٤ش اداسح الأسثبػ 

 لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ

 رطج٤و٤خ دساعخ ٗٞع اُذساعخ

 اُٜذف ٖٓ اُذساعخ
اُغٞه٤خ ُلأعْٜ هجَ رطج٤ن  ك٢ اُو٤ٔخرٜذف اُذساعخ ُٔؼشكخ أصش اداسح الأسثبػ 

 .ٙٝثؼذ IFRSأُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُوٞائْ أُب٤ُخ 

 (2016-2012اُج٘ٞى أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ُِٔذح ) ٌٓبٕ ٝٓذح اُذساعخ

 ظبسف ٓ 4 ؽغْ ٝػ٤٘خ اُذساعخ

اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ 

 ا٤ُٜب اُذساعخ

رٞطَ اُجبؽش ا٠ُ إٔ اُ٘غجخ أُئ٣ٞخ لإداسح الأسثبػ ُْ رزـ٤ش ًض٤شا هجَ ٝثؼذ 

 رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ُلإثلؽ أُب٢ُ. 

ث٤ٖ  خزلفالاأٝعٚ 

دساعخ اُجبؽش ٝ 

 اُذساعخ اُغبثوخ

ٔبسعبد اداسح اُذساعخ اُغبثوخ ػ٠ِ ٗٔٞرط عٞٗض أُؼذٍ ك٢ ًشق ٓ اػزٔذد

اُجبؽش ٗٔٞرط ٓخظض  اػزٔذالأسثبػ لأعْٜ أُظبسف ػ٤٘خ اُذساعخ, ك٢ ؽ٤ٖ 

 خغبئش اُوشٝع.
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

 صب٤ٗب : اُذساعبد الأع٘ج٤خ : 

 

 Kyoko Nagata:2013دساعخ  .1

 ػ٘ٞإ اُذساعخ

 

 

 

َٛ رئد١ اداسح الأسثبػ ا٠ُ رؾغ٤ٖ أعؼبس الاًززبة اُؼبّ الأ٢ُٝ أٝ أُض٣ذ ٖٓ 

 ٕثبعؼبس؟ د٤َُ ٖٓ ا٤ُباُزخل٤غ ك٢ الأ

 دساعخ اخزجبس٣خ ٗٞع اُذساعخ

 رٜذف اُذساعخ ُجؾش اُؼلهخ ث٤ٖ اداسح الأسثبػ ٝخلغ رغؼ٤ش الأعْٜ.  اُٜذف ٖٓ اُذساعخ

 ٌٓبٕ ٝٓذح اُذساعخ

رزٌٕٞ ٖٓ اُششًبد  اُز٢ ثبٕػ٤٘خ ُِششًبد أُذسعخ ك٢ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ ا٤ُب

( ُِٔذح TSEٝثٞسطخ ؽ٤ًٞٞ ) ٢JASDAQ اُز٢ رْ ؽشؽٜب ُلًززبة اُؼبّ ك

(1989-2005) 

 ؽغْ ٝػ٤٘خ اُذساعخ
ششًخ  209( ثٞاهغ TSEٓٞصػخ ٓب ث٤ٖ ثٞسطخ ؽ٤ًٞٞ )ششًخ   1476

 ششًخ. 1267ثٞاهغ  JASDAQٝثٞسطخ 

اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ 

 ا٤ُٜب اُذساعخ

إٔ اُششًبد اُز٢ رؾون أسثبؽب ػب٤ُخ رؼَٔ اداسرٜب ػ٠ِ  إٔرٞطِذ ٛزٙ اُذساعخ 

اُششًبد  إٔرٌٕٞ أعؼبسٛب أهَ ٖٓ ثو٤خ اُششًبد ػ٠ِ ػٌظ الاػزوبد اُغبئذ 

عزؼَٔ ػ٠ِ رؼخ٤ْ أعؼبسٛب , ًٔب رٞط٢ اُذساعخ ثؼشٝسح اعشاء أُض٣ذ ٖٓ 

اُذساعبد ثٜزا اُخظٞص ٝٓشاهجخ اُششًبد أُذسعخ خلٍ الأعجٞع الأٍٝ 

 ٝاُشٜش الأٍٝ ُٔؼشكخ ؽو٤وخ الأسثبػ أُزؾووخ .

ث٤ٖ  زلفخالاأٝعٚ 

دساعخ اُجبؽش ٝ 

 اُذساعخ اُغبثوخ

اُذساعخ ػ٠ِ ٗٔٞرط عٞٗض أُؼذٍ ك٢ رلغ٤ش اُؼلهخ ث٤ٖ اداسح الأسثبػ  اػزٔذد

 اُجبؽش ػ٠ِ ٗٔٞرط ٓخظض خغبئش اُوشٝع. اػزٔذٝأعؼبس الأعْٜ, ك٢ ؽ٤ٖ 
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

 Bafghi et all : 2014دساعخ  .2

 ػ٘ٞإ اُذساعخ

(The Effect of Earnings Management on the Stock 

Liquidity) 

 ع٤ُٞخ اُغْٜ ك٢رؤص٤ش اداسح الأسثبػ 

 دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ٗٞع اُذساعخ

 اُٜذف ٖٓ اُذساعخ
بد اُزوذ٣ش٣خ ًٝزُي الاعزؾوبهرٜذف اُذساعخ ا٠ُ روذ٣ش اداسح الأسثبػ ث٘بء ػ٠ِ 

 ع٤ُٞخ الأعْٜ ك٢رؤص٤شٛب 

 (2014-2007) سطخ ؽٜشإاُششًبد ؿ٤ش أُب٤ُخ أُذسعخ ك٢ ثٞ ٌٓبٕ ٝٓذح اُذساعخ

 ششًخ 80 ؽغْ ٝػ٤٘خ اُذساعخ

اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ 

 ا٤ُٜب اُذساعخ

ر٘بعن  ا٠ُ ػذّإٔ اداسح الأسثبػ الأػ٠ِ رئد١ أْٛ ٓب رٞطِذ ا٤ُٚ اُذساعخ 

أُؼِٞٓبد ٝاسرلبع رٌب٤ُق أُؼبٓلد ٝٛزا ع٤وٞد أُزذا٤ُٖٝ ك٢ اُغٞم ُِؼضٝف 

َّْ  ػٖ رذاٍٝ الأعْٜ   ع٤ُٞخ الأعْٜ . اٗخلبع٠ ُارُي  ع٤ئد١ ٖٝٓ ص

ث٤ٖ  خزلفالاأٝعٚ 

دساعخ اُجبؽش ٝ 

 اُغبثوخاُذساعخ 

ٔب٤ُخ ك٢ اُؿ٤ش اعخ اُجبؽش ك٢ ر٘بُٜٝب ُِششًبد ػٖ دس اُغبثوخاُذساعخ  اخزِلذ

 ؽ٤ٖ سًض اُجبؽش ك٢ دساعزٚ ػ٠ِ اُوطبع أُظشك٢.  

 

 Al Farooque et all : 2014دساعخ  .3

 ػ٘ٞإ اُذساعخ

 

 

 

 ثؾ ث٤ٖ ػبئذ اُغٞم ٝ اُؾًٞٔخ ٝاداسح الأسثبػ : ٓ٘ظٞس اُغٞم اُ٘بشئخاُش

 دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ٗٞع اُذساعخ

 اُٜذف ٖٓ اُذساعخ
ػبئذ اُغٞم ٖٓ خلٍ  ك٢الأسثبػ  ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ ث٤بٕ رؤص٤ش اداسح

 ٗٔٞرط عٞٗض أُؼذٍ. اعزخذاّ

 (2010-2007ثٞسطخ اٗذ٤ٗٝغ٤ب ُِٔذح ) ٌٓبٕ ٝٓذح اُذساعخ

 ششًخ ط٘بػ٤خ 52 ؽغْ ٝػ٤٘خ اُذساعخ

ػبئذ اُغٞم  ٝٛ٘بُي ك٢ الأسثبػ ُٜب رؤص٤ش عِج٢ ًج٤ش أظٜشد اُذساعخ إٔ اداسح اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ 
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

ؼبئذ اُغٞم ٢ٛٝ )ؽغْ ث ر٘بُٝزٜب اُذساعخ ك٢ رؤص٤شٛبأ٣ؼب ثؼغ أُزـ٤شاد  ا٤ُٜب اُذساعخ

 ثشٌَش ؽغْ ٓغِظ الإداسح ٣ئص رآغِظ الإداسح ٝاُشاكؼخ أُب٤ُخ ٝؽغْ اُششًخ ( 

سدع ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ , ًٝزُي الإػزٔبد ػ٠ِ  اُشاكؼخ أُب٤ُخ ٖٓ  ك٢ًج٤ش 

شؤٗٚ إٔ ٣ض٣ذ ٖٓ دسعخ ٓٔبسعخ اداسح الأسثبػ , ك٢ ؽ٤ٖ إٔ ؽغْ اُششًخ ٣غْٜ 

 ك٢ اػؼبف ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ.

ث٤ٖ  خزلفالاأٝعٚ 

دساعخ اُجبؽش ٝ 

 اُذساعخ اُغبثوخ

اُذساعخ اُغبثوخ ٗٔٞرط عٞٗض أُؼذٍ ك٢ ًشق ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ  اعزخذٓذ

اُجبؽش ػ٠ِ ٗٔٞرط ٓخظض خغبئش  اػزٔذك٢ اُوطبع اُظ٘بػ٢, ك٢ ؽ٤ٖ 

 اُوشٝع ُِوطبع أُظشك٢. 

 

  Welc  : 2014دساعخ  .4

 ػ٘ٞإ اُذساعخ

 

  

 

 

 

الأسثبػ أُغزوج٤ِخ الأعْٜ ٝػٞائذ الأعْٜ ٝرـ٤شاد  ك٢ أعؼبسرؤص٤ش ر٤ٜٔذ الأسثبػ 

 اُزغشثخ اُجُٞ٘ذ٣خ -

 دساعخ رؾ٤ِِخ ٗٞع اُذساعخ

 ث٤بٕ أصش ر٤ٜٔذ اُذخَ ػ٠ِ الأسثبػ أُغزوج٤ِخ.٠ ُارٜذف ٛزٙ اُذساعخ  اُٜذف ٖٓ اُذساعخ

 (2013-1998اشزَٔ اُجؾش ػ٠ِ اُششًبد أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ٝاسعٞ ُِٔذح ) ٌٓبٕ ٝٓذح اُذساعخ

 بكع اعزضٔبس٣خ رؼْ ششًبد ٓخزِلخ.ٓؾ 5 ؽغْ ٝػ٤٘خ اُذساعخ

اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ 

 ا٤ُٜب اُذساعخ

ًج٤ش رٌٕٞ  ثشٌَإٔ اُششًبد اُز٢ ر٤َٔ ا٠ُ ر٤ٜٔذ الأسثبػ ٝاعز٘زغذ اُذساعخ 

 ٓخبؽشٛب ٓ٘خلؼخ ٗغج٤ب ٝأ٣ؼب رٌٕٞ راد أسثبػ ٓ٘خلؼخ.

ث٤ٖ  خزلفالاأٝعٚ 

دساعخ اُجبؽش ٝ 

 اُذساعخ اُغبثوخ

ػزٔبدٙ ػ٠ِ ٓخظض خغبئش اُوشٝع ك٢ آٖ خلٍ  دساعخ اُجبؽش اخزِلذ

 رلغ٤ش ػلهخ اداسح الأسثبػ ثبُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلأعْٜ. 
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

   Altintaş et all : 2017دساعخ  .5

 ػ٘ٞإ اُذساعخ

 

 

 

 أ٤ٔٛخ ه٤ٔخ الأسثبػ: الأدُخ اُزغش٣ج٤خ ٖٓ رش٤ًب ك٢رؤص٤ش اداسح الأسثبػ 

 دساعخ اخزجبس٣خ ٗٞع اُذساعخ

 ساعخاُٜذف ٖٓ اُذ

رؾَِ ٛزٙ سًضد ٛزٙ اُذساعخ ػ٠ِ اظٜبس اُؼلهخ ث٤ٖ الأسثبػ ٝػٞائذ الأعْٜ, ًٔب 

أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ُششًبد  بعزخذاّثاُذساعخ ٝعٞد ٓٔبسعبد لإداسح الأسثبػ 

 اُزظ٤٘غ اُزش٤ًخ أُذسعخ.

 (2016-2012ثٞسطخ اعط٘جٍٞ ُِٔذح ) ٌٓبٕ ٝٓذح اُذساعخ

 ششًخ ٓ٘خلؼخ الأداء (.  56ششًخ ػب٤ُخ الأداء ٝ   56ششًخ ) 112 ؽغْ ٝػ٤٘خ اُذساعخ

اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ 

 ا٤ُٜب اُذساعخ

أظٜشد اُ٘زبئظ إٔ اُششًبد راد الأداء أُ٘خلغ ر٤َٔ ا٠ُ ص٣بدح أسثبؽٜب ؽز٠ 

َّْ  رزٌٖٔ ٖٓ اخلبء أدائٜب أُ٘خلغ  ظٜش ػٞائذ أعٜٜٔب ٓوبسثخ زع ٖٝٓ ص

 اػؼبف اُغٞم .ا٠ُ ثذٝسٙ  ُِششًبد راد الأداء اُؼب٢ُ ٝٛزا ع٤وٞد

ث٤ٖ  خزلفالاأٝعٚ 

دساعخ اُجبؽش ٝ 

 اُذساعخ اُغبثوخ

اُذساعخ اُغبثوخ ػٖ دساعخ اُجبؽش ك٢ اػزٔبد ٗٔٞرط عٞٗض أُؼذٍ ك٢  اخزِلذ

 رلغ٤ش اُؼلهخ ث٤ٖ اداسح الأسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلأعْٜ.
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

 Ozili, Peterson&Outa:  2018دساعخ  .6

 ذساعخػ٘ٞإ اُ

 

 

 

دخَ اُؼٔٞلاد ٝاُشعّٞ دٝس ؽٔب٣خ أُغزضٔش  بعزخذاّثاداسح أسثبػ اُج٘ي 

 خالاهزظبد٣ٝاُزوِجبد 

  دساعخ اخزجبس٣خ ٗٞع اُذساعخ

 اُٜذف ٖٓ اُذساعخ

أُظبسف ػ٤٘خ اُذساعخ ُِؼُٔٞخ  اعزخذاّرٜذف ٛزٙ اُذساعخ ُِزؾون ٖٓ 

ر٤غ٤خ ُض٣بدح اُذخَ أٝ ُز٤ٜٔذ ٝاُشعّٞ ًؤداح لإداسح الأسثبػ أُجِؾ ػٜ٘ب ًبعزشا

 اُذخَ.

 (2013-2004اُوطبع أُظشك٢ ُؼ٤٘خ ٖٓ اُذٍٝ الأكش٣و٤خ ُِٔذح ) ٌٓبٕ ٝٓذح اُذساعخ

 دُٝخ أكش٣و٤خ.  18اعش٣ذ اُذساعخ ُؼ٤٘خ ٖٓ أُظبسف ٖٓ  ؽغْ ٝػ٤٘خ اُذساعخ

اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ 

 ا٤ُٜب اُذساعخ

سف رغزخذّ دخَ اُؼٔٞلاد ٝاُشعّٞ ٝأْٛ ٓب رٞطِذ ا٤ُٚ اُذساعخ ٛٞ إٔ أُظب

ًٔب إٔ اُذخَ ٖٓ ؿ٤ش  الاهزظبد١لأؿشاع ر٤ٜٔذ اُذخَ خلٍ كزشاد اُشًٞد 

 اُلٞائذ أُظشك٤خ ٣غزخذّ ُِزلػت ك٢ الأسثبػ.

ث٤ٖ  خزلفالاأٝعٚ 

دساعخ اُجبؽش ٝ 

 اُغبثوخاُذساعخ 

 اُغبثوخ ك٢ ًٕٞ اُذساعخ اُغبثوخبد ث٤ٖ دساعخ اُجبؽش ٝاُذساعخ خزلكالاأثشص 

سًضد ػ٠ِ دخَ اُؼٔٞلاد ٝاُشعّٞ ك٢ ؽ٤ٖ سًض اُجبؽش ك٢ دساعزٚ ػ٠ِ 

 اُزلػت ك٢ ٓخظض خغبئش اُوشٝع .
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

   Nguyen : 2019 دساعخ .7

 ػ٘ٞإ اُذساعخ

 

 

 

ُخ ٖٓ الأعْٜ هجَ اػلٕ  ّٞ ٓب ٛٞ رؤص٤ش اداسح الأسثبػ ٖٓ هجَ اُششًبد أُٔ

 اُظلوبد؟

 س٣خدساعخ اخزجب ٗٞع اُذساعخ

 اُٜذف ٖٓ اُذساعخ

هجَ اػلٕ  أُغبٛٔٚك٢ اداسح أسثبػ اُششًبد ا٠ُ اُزؾو٤ن  ذساعخاُ ٜٙذف ٛزر

الاٗذٓبط ًٝزُي رؤص٤ش ارظبلاد ٓغِظ الإداسح ٝخظبئض اُشإعبء اُز٘ل٤ز٤٣ٖ 

(CEOs )اداسح الأسثبػ هجَ اػلٕ الاٗذٓبط. ك٢ 

 ٌٓبٕ ٝٓذح اُذساعخ
-2007ُِٔذح )(UKد ك٢ أٌُِٔخ أُزؾذح )ُششًباث٤بٗبد ػ٠ِ  اُذساعخ اػزٔذد

2012). 

 ششًخ  295 ؽغْ ٝػ٤٘خ اُذساعخ

اُ٘زبئظ اُز٢ رٞطِذ 

 ا٤ُٜب اُذساعخ

ٓغزؾوبد ش ظٜرثبلأعْٜ ب رْ ر٣ِٜٞٔٔ ز٢اُ ششًبد أُغبٛٔٚٝعذد اُذساعخ إٔ اُ

ؿ٤ش ؽج٤ؼ٤خ ػب٤ُخ ٝأٗشطخ أسثبػ ؽو٤و٤خ ؿ٤ش ؽج٤ؼ٤خ ك٢ اُؼبّ الأٍٝ هجَ اػلٕ 

 ٓبط.الاٗذ

ث٤ٖ  خزلفالاأٝعٚ 

دساعخ اُجبؽش ٝ 

 اُغبثوخاُذساعخ 

اُذساعخ اُغبثوخ ػ٠ِ ٗٔٞرط عٞٗض أُؼذٍ ك٢ ًشق ٓٔبسعبد اداسح  اػزٔذد

اُجبؽش ػ٠ِ ٗٔٞرط ٓخظض خغبئش  اػزٔذالأسثبػ ُِششًبد أُغبٛٔٚ, ك٢ ؽ٤ٖ 

 اُوشٝع.
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 ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ٝثؼغ اُذساعبد اُغبثوخ ٍٝاُلظَ الا

 صبُضب : اُزؼ٤ِن ػ٠ِ اُذساعبد اُغبثوخ :

 

لأ٤ٔٛش ادحسس حلأسرخف ٝحُظؤػ٤شحص حُغِز٤ش حُ٘خطـش ػٖ حُـضء حلأًزش ٜٓ٘خ, كوذ ط٘خُٝظٜخ ٗظشح      

ش ٖٓ خلاٍ حلاهظقخد٣حُؼذ٣ذ ٖٓ حُذسحعخص حُٔل٤ِش ٝحُؼشر٤ش ٝحلأؿ٘ز٤ش ُٝٔخظِق حُوطخػخص 

ٗٔخرؽ ػذ٣ذس ٣ظ٘خعذ ًَ ٜٓ٘خ ٓغ هطخع ٓؼ٤ٖ ٝر٘غذ ٓظلخٝطش, ؿ٤ش إٔ رؼل حُ٘ٔخرؽ  حعظخذحّ

 ٛخ ك٢ ًؾق ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ك٢ هطخع دٕٝ آخش. ٣وظقش دٝس

 

ك٢  حػظٔذهذ ش حُلخ٤ُش حُظ٢ ٣ظ٘خُٜٝخ حُزخكغ ٝكؼ٠ِ عز٤َ حُٔؼخٍ حُ٘ٔٞرؽ حُخخؿ رخُذسحع     

دسحعظٚ ػ٠ِ ٗٔٞرؽ ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ك٢ ًؾق ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ك٢ حُوطخع 

حلأ٤ٔٛش حُزخُـش ُٜزح حُ٘ٔٞرؽ ُظ٢ أًذص لاٍ حلإهلاع ػ٠ِ ٓخظِق حُذسحعخص ححُٔقشك٢ ٖٓ خ

حُخذٓخص  ٖٓ ك٤غش حلاهظقخد٣رخُ٘غزش ُِوطخع حُٔقشك٢, رغزذ ًٞٗٚ ٣خظِق ػٖ رو٤ش حُوطخػخص 

 حُظ٢ ٣وذٜٓخ. 

ٝك٤ٔخ ٣خـ حُذسحعخص حُٔل٤ِش كوذ سًضص أؿِزٜخ ػ٠ِ ٗٔخرؽ ٓخظِلش ك٢ ه٤خط ادحسس حلأسرخف,      

ػ٠ِ ٗٔٞرؽ ٓخقـ خغخثش حُوشٝك, ٝطظؾخرٚ حُذسحعش ك٢ ك٤ٖ سًضص دسحعش حُزخكغ حُلخ٤ُش 

حُٔذس حُض٤٘ٓش  ٖٓ ك٤غحُلخ٤ُش ٓغ حُذسحعخص حُٔل٤ِش حُغخروش رزؼل حُـٞحٗذ حُ٘ظش٣ش ٝطخظِق 

هظقخسٙ ػ٠ِ حُٔقخسف حُخخفش ًٜٞٗخ طٔؼَ حُؾش٣خٕ ْ حُؼ٤٘ش حُظ٢ ٣ظ٘خُٜٝخ حُزخكغ ٝحٝكـ

أ٣نخ حُظش٤ًض ػ٠ِ حلأػش حُز١ طظشًٚ ادحسس حلأعخع٢ ك٢ سكذ أ١ اهظقخد ك٢ ٓٞحؿٜش حُظلذ٣خص, ٝ

 حلأسرخف ك٢ حُغٞم حُٔخ٢ُ ٖٓ خلاٍ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ حُٔظذحُٝش.

حلأرشص ٛٞ ط٘خٍٝ حُزخكغ ػ٤٘ش  خظلافحلاأٓخ رخقٞؿ حُذسحعخص حُؼشر٤ش ٝحلأؿ٘ز٤ش كوذ ًخٕ      

ل حُٔقخسف حُظـخس٣ش ٖٓ حُؾشًخص حُٔغخٛٔٚ ك٢ عٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔظٔؼِش ك٢ رؼ

-2011حُض٤٘ٓش حُٔٔظذس ر٤ٖ ) ٔذسٗٔٞرؽ ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ُِ حعظخذحّحُخخفش ٖٓ خلاٍ 

2020.) 

 

 



 

 

 

 

 

 

 اُلظــــَ اُضبٗـــ٢

 " الإؽبس أُشعؼ٢ ُِذساعخ "

 

 

 أُجؾش الأٍٝ   : ٓذخَ ٓلب٢ٔ٤ٛ لإداسح الأسثبػ 

 ْٜأُجؾش اُضب٢ٗ  : ٓذخَ ٓلب٢ٔ٤ٛ ُِو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلأع

ٗٔٞرط ٓخظض خغبئش  بعزخذاّثأُجؾش اُضبُش : ًشق ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ 

 اُغٞه٤خ ُلأعْٜ ك٢ اُو٤ٔخٚ اٗؼٌبعاُوشٝع ٝ
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 عؼ٢ ُِذساعخالاؽبس أُش ب٢ٗاُلظَ اُض

 أُجؾش الأٍٝ

 ٓذخَ ٓلب٢ٔ٤ٛ لإداسح الاسثبػ

 ر٤ٜٔذ ...

حُظ٢ ٓخ طضحٍ هخثٔش ا٠ُ ٤شس ظخٛشس ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف حلأخ شظٜشص خلاٍ حُؼوٞد حُؼلاػ     

 ٛزح ٝرؤعخ٤ُذ  ٝأؽٌخٍ ٓخظِلش ٝرغزذ حُذٝحكغ حُظؼخهذ٣ش حُظ٢ كقِض ح٤ٌُِٔش ػٖ حلإدحسس ,  ٘خ٣ٞٓ

  ْ ع٤وٞد حلإدحسس ُظؼظ٤ْ ٓ٘لؼظْٜ ػ٠ِ كغخد حُٔلاى أٝ طن٤ِِْٜ ٝحُز١   حُٔذ٣شٕٝع٤غؼ٠  ٖٝٓ ػ

خكش ك٢ ٓظخزس ٖٓ حُٔشٝٗش حُٔظ رٔلخفَ حُٔقشف ًخكش٤ـش ٓؼشكظٜخ ُؼَٔ رٜزٙ حُٔٔخسعخص ٗظحٗلٞ 

ٓغٞهخ ُِٞفٍٞ ُزؼل حلأٛذحف حُظ٢ طٌٕٞ ؿ٤ش  GAAPهزٞلا ػخٓخ   حُٔزخدة حُٔلخعز٤ش حُٔوزُٞش

ٝحهؼ٤ش ك٢ رؼل حلأك٤خٕ, ُزُي كخُٝض حٌُؼ٤ش ٖٓ حُذسحعخص حُزلغ ػٖ حُغزَ حُٔؼ٠ِ ك٢ حُلذ ٖٓ 

 ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٝٓخ ٣ظشطذ ػ٤ِٜخ ٖٓ ٗظخثؾ.

 

 بحث هو ما ٌضم الجوانب التالٌة :وأن أهم ما سنتناوله فً هذا الم

 ٜبٞئٝؽج٤ؼخ اداسح الأسثبػ ٝػٞآَ ٗش أٝلا : ٓلّٜٞ 

 صب٤ٗب : دٝاكغ ٝأعب٤ُت رج٢٘ ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ 

 صبُضب : ٗٔبرط اٌُشق ػٖ ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ 

 ساثؼب : ٗزبئظ اداسح الأسثبػ ٝعجَ اُؾذ ٜٓ٘ب 
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 عؼ٢ ُِذساعخالاؽبس أُش ب٢ٗاُلظَ اُض

 سثبػ أٝلا: ٓلّٜٞ ٝؽج٤ؼخ اداسح الأ

إ أٍٝ ٜٓٔٚ ُِظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٢ٛ طض٣ٝذ حلأهشحف أفلخد حُٔقخُق رخُٔقشف رخُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش      

ْ   حُٔ٘خعزش ٝك٢ حُٞهض حُٔ٘خعذ ٝإٔ طٌٕٞ أًؼش ػذحُش ,  كبٕ ٖٓ ر٤ذٙ اػذحد ٛزٙ حُوٞحثْ ع٤ِـؤ ٖٓ  ٖٝٓ ػ

ادحسس حلأسرخف ,  حعظخذحُّٔقشف ٖٓ خلاٍ خلاٍ خزشطٚ رؼشك حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش رٔخ ٣ظٞحكن ٝٓقخُق ادحسس ح

طلذع ادحسس حلأسرخف ػ٘ذٓخ ٣غظخذّ حُٔذ٣شٕٝ حُلٌْ ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٝك٢ ٤ٌِٛش حُٔؼخٓلاص ُظـ٤٤ش 

حلأعخع٢ ُِٔقشف أٝ ُِظؤػ٤ش  حلاهظقخد١حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش آخ ُظن٤َِ رؼل أفلخد حُٔقِلش رؾؤٕ حلأدحء 

 . (Roney & yaari, 2008: 26)ػٜ٘خ  ؼِٖذ ػ٠ِ حلأسهخّ حُٔلخعز٤ش حُٔحُ٘ظخثؾ حُظؼخهذ٣ش حُظ٢ طؼظٔ ك٢

        ْ كبٕ ادحسس حلأسرخف ٢ٛ حخظ٤خس حُٔذ٣ش ُِغ٤خعخص حُٔلخعز٤ش , أٝ حلإؿشحءحص حُلو٤و٤ش , حُظ٢ طئػش  ٖٝٓ ػ

خ  ٣ؼذ كْٜ ادحسس حلأسرخف ارحلأسرخف ٖٓ أؿَ طلو٤ن رؼل أٛذحف حلأسرخف حُٔلذدس حُٔزِؾ ػٜ٘خ,  ك٢ ًٔ أٓشًح ٜٓ

خ أكنَ ُلخثذس فخك٢ حُذخَ , عٞحء رخُ٘غزش لإرلاؽ حُٔغظؼٔش٣ٖ أ ًٔ ُِظؼخهذ. هذ  ُِّٔلخعز٤ٖ , لأٗٚ ٣ظ٤ق كٜ

٘ذٓخ طظؼشك ٣غخػذ أ٣نًخ حُٔلخعز٤ٖ ػ٠ِ طـ٘ذ رؼل حُؼٞحهذ حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُغٔؼش حُخط٤شس حُظ٢ ط٘ؾؤ ػ

 :Scott, 2015)خط٤ش لإدحسس حلأسرخف   ظخذحّحعؿخُزخً ٓخ ٣غزن ٛزح حُن٤ن عٞء  ,حُٔقخسف ُنخثوش ٓخ٤ُش

445) . 

حُٔظؼٔذ ٖٓ هزَ حلإدحسس ُِظوخس٣ش حُٔخ٤ُش رٜذف حُظلاػذ  عظخذحّكوذ ػشكض ادحسس حلأسرخف ػ٠ِ حٜٗخ حلا     

أسرخف حُٔقشف ٝطن٤َِ أفلخد حُٔقخُق حُٔخظِلش كٍٞ حلأدحء حُلؼ٢ِ ُِٔقشف ٝٛزح رذٝسٙ  ك٢ٝحُظؤػ٤ش 

. ٝػشف (Sutanto, 2018: 172 & Widuri) أدحء حُٔقشف حُٔغظوز٢ِ  ك٢ِز٢ طؤػ٤ش ع٠ ُاع٤وٞد 

Lopes  ,)ادحسس  أ٣ٕؼ٢٘ حلأر٤ل  ارادحسس حلأسرخف ك٢ ػلاع ٓـٔٞػخص )حلأر٤ل , حُشٓخد١ , حلأعٞد

حُٔشٝٗش ك٢ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش ُلإؽخسس  حعظخذحّحلأسرخف ا٣ـخر٤ش ٝطؼضص ؽلخك٤ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٖٓ خلاٍ 

حُظؼش٣ق حُشٓخد١ لإدحسس حلأسرخف ٠ُ ٓؼِٞٓخص حُٔذ٣ش حُخخفش ػٖ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش, ك٤ٔخ ٣ؼ٢٘ ا

أٓخ  ش ُِٔقشف,حلاهظقخد٣حٗظٜخص١ أٝ ُظؼض٣ض حٌُلخءس  رؾٌَحُٔشٝٗش ك٢ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش أٓخ  حعظـلاٍ

ٖ ؽؤٜٗخ إٔ طئد١ ا٠ُ طلش٣ق أٝ خف ك٤٘ط١ٞ ػ٠ِ ٓٔخسعخص ؿ٤ش هخ٤ٗٞٗش ٓرحُظؼش٣ق حلأعٞد لإدحسس حلأس

طو٤َِ ؽلخك٤ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش, ٝطٌٖٔ حُقؼٞرش ك٢ ط٤٤ٔض ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ا٠ُ إٔ ٛ٘خُي رؼل 

 .(Lopes, 2018: 181 )رؼل حُوشحسحص  حطخخرحُٔؼخٓلاص حُٔلخعز٤ش طخنغ ُِٔزخدة حلأخلاه٤ش ك٢ 

 :(Zang, 2012: 676)هغ٤ٖٔ  ٝإٔ أؿِذ حلأدر٤خص حُغخروش هغٔض ادحسس حلأسرخف ا٠ُ

٣لذع ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ خلاٍ حُظلاػذ رخلأسرخف حُٔزِؾ  ارلأٗؾطش حُلو٤و٤ش: ٠ حُاادحسس حلأسرخف حُٔغظ٘ذس  -1

ػٜ٘خ ك٢ حطـخٙ ٓؼ٤ٖ ٝٓوقٞد ُقخُق حلإدحسس, ٝٓؼخٍ ػ٠ِ رُي ػ٘ذٓخ طوّٞ حلإدحسس رظخل٤ل ٗلوخص 

 فخك٢ حُذخَ. ك٢ػ٤ش ٝٗلوخص حُق٤خٗش رٜذف حُظؤ حُزلغ ٝحُظط٣ٞش ٝحلإػلإ
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ٖٓ  حلاعظلوخمحُٔلخعز٤ش: طظلون ادحسس حلأسرخف ػ٠ِ أعخط  حُٔغظلوخص  ا٠ُادحسس حلأسرخف حُٔغظ٘ذس  -2

ؼخِٓش ٓؼ٤٘ش ك٢ حُز٤خٗخص رٔ حلاػظشحفخلاٍ طـ٤٤ش حُغ٤خعخص حُٔلخعز٤ش أٝ حُظوذ٣شحص حُٔطزوش ػ٘ذ 

ٓخقـ حُذ٣ٕٞ حُٔؾٌٞى ك٢  أٝ طؾَٔ حلأٓؼِش طـ٤٤ش هش٣وش حلإٛلاى ُلأفٍٞ حُؼخرظش ,حُٔخ٤ُش

طل٤ض حلأسرخف حُٔزِؾ ػٜ٘خ ك٢ حطـخٙ ٓؼ٤ٖ إٔ  حلاعظلوخم٣ٌٖٔ لإدحسس حلأسرخف ػ٠ِ أعخط  ,طلق٤ِٜخ

 . ( Jie et all, 2017: 2)٤ش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٤دٕٝ طـ٤٤ش حُٔؼخٓلاص حلأعخع٤ش ٝلا طـ

 

 ار,  حلاعظلوخمسرخف حُلو٤و٤ش ٝحُوخثْ ػ٠ِ أعخط ٢ ادحسس حلأأعِٞرٝحطـٜض حلإدحسحص حُلخ٤ُش ُِٔزخدُش ر٤ٖ      

أكذ  حعظخذحّح٥خش, ٝرُي رغزذ حُظٌِلش حُ٘غز٤ش حُ٘خطـش ػٖ  عِٞد٤ٖ ع٤ؼٞمٚ حلأعِٞرإٔ حُظشحؿغ رؤكذ حلأ

٤ٖ, ٝإٔ حُظلاػذ حُلو٤و٢ رخلأٗؾطش ٓو٤ذ ٖٓ خلاٍ حُٞمغ حُظ٘خكغ٢ ُِٔقخسف, ٝحُظذه٤ن ٖٓ هزَ عِٞرحلأ

 حلاعظلوخمٖ, ٝحُؼٞحهذ حُنش٣ز٤ش حُٔزخؽشس ُِظلاػذ. أٓخ ادحسس حلأسرخف ػ٠ِ أعخط حُٔغظؼٔش٣ٖ حُٔئعغ٤٤

ػخ٤ُش , ٝحُٔشٝٗش حُٔلخعز٤ش ُِؾشًخص, ػ٠ِ حُ٘لٞ حُز١ طلذدٙ  خزشسذس رـٞؿٞد ٓذهو٤ٖ ر١ٝ ٓو٤ ك٢ٜ

 .(Zang, 2012: 676) ش ٝهٍٞ دٝسحص حُظؾـ٤َ حُخخفش رْٜحخظ٤خسحطْٜ حُٔلخعز٤ش ك٢ حُلظشحص حُغخرو

 

ادحسس حلأسرخف ػزخسس ػٖ ٓٔخسعخص ادحس٣ش ط٘ط١ٞ ػ٠ِ  إٔش٣لخص حُغخروش ٣شٟ حُزخكغ ٖٝٓ خلاٍ حُظؼ     

حُٔشٝٗش ك٢ حُٔزخدة حُٔلخعز٤ش حُٔوزُٞش هزٞلا ػخٓخ أٝ حُخشٝؽ  حعظـلاٍؿِٔش ٖٓ حلأٛذحف ٣ظْ ٖٓ خلاُٜخ 

خ٣ش ٜٓ٘خ اخلخء سهْ هشحسحص حُـٜخص حُٔظؼخهذس ٓغ حُٔقشف حُـ ك٢ػٜ٘خ ػ٘ذ ٗؾش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش رـ٤ش حُظؤػ٤ش 

ُظوذ٣شحص حُؾخق٤ش, أٓخ ُٞ طْ أخز هشحسحص حخظ٤خس٣ش ٖٓ ؽؤٜٗخ إٔ طلخكع ػ٠ِ ٠ حُاحُشرق حُلو٤و٢ رخلاعظ٘خد 

 ٓغظٟٞ ٓخ٢ُ ٓغظوش كٜزح ع٤قذ ك٢ فخُق حُؾشًش. 

  صب٤ٗب : دٝاكغ ٝأعب٤ُت رج٢٘ ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ

٣ْٜ أعزخد ٓخظِلش لإدحسس حلأسرخف ٝطوذ٣ْ طوخس٣ش ٓشم٤ش ك٢ حُٔذ٣ش٣ٖ ُذ إٔأػزظض حُؼذ٣ذ ٖٓ حُذسحعخص      

ٗلٞ ادحسس حسرخف حُٔقشف ٢ٛ ٓخ ٢ِ٣  ٣ٖحُٔذ٣شر٤خٗخص حُٔقشف حُٔخ٤ُش, ٝأْٛ حُذٝحكغ حُظ٢ طذكغ حٌُؼ٤ش ٖٓ 

Aghab, 2020: 11-17)) : 

 دٝاكغ رِج٤خ رٞهؼبد عٞم سأط أُبٍ :  -1

حُٔذ٣ش٣ٖ ٣٘خشهٕٞ ربدحسس حلأسرخف رٜذف  إٔؾٞسس ٝرلغذ حٌُؼ٤ش ٖٓ حُذسحعخص حُٔ٘ ٣Aghabشٟ      

حلأعْٜ ٝخخفش ك٢ حلأعٞحم حُ٘خؽجش ٝحُٜذف ٖٓ ٝسحء رُي ٛٞ ٖٓ حؿَ طـ٘ذ حُخغخثش  ك٢ أعؼخسحُظؤػ٤ش 

 طٞهؼخص حُٔل٤ِِٖ حُٔخ٤٤ُٖ. ك٢حُٔظٞهؼش ٝأ٣نخ ُِظؤػ٤ش 

ز٤ش ك٢ طو٤٤ْ حلأعْٜ ٣ٌٔ٘ٚ إٔ حػظٔخد رؼل حُٔغظؼٔش٣ٖ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخع أ٣ٕٝشٟ رؼل حُزخكؼ٤ٖ      

ْ   أدحء عؼش حُغْٜ ك٢ حُٔذٟ حُوق٤ش  ك٣٢ُٞذ دحكؼخ ُِٔذ٣ش٣ٖ ُِظلاػذ رخلأسرخف ُِظؤػ٤ش   إٔحُٔذ٣ش  ٣ؼذ ٖٝٓ ػ
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ٛزٙ حُذٝحكغ عظقذ ك٢ فخُق خلل حُظٌخ٤ُق حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ًِٝلش سأط حُٔخٍ ٝأ٣نخ طؼظ٤ْ حُٔ٘لؼش ُِٔذ٣ش٣ٖ 

 .(12: 2013)اُِٞص١, 

 خ ثبلإداسح :دٝاكغ ٓشرجط -2

خقٞفخ و٤ن أٛذحف أفلخد حُٔقِلش ٝطززٍ حلإدحسس أهق٠ حُـٜٞد حٌُٔٔ٘ش ك٢ عز٤َ حُٞفٍٞ ا٠ُ طل     

ْ   حُٔغخ٤ٖٔٛ, ص عظؼَٔ حلإدحسس ُِٞفٍٞ ا٤ُٚ ٖٓ آز١ ٣لون ُلإدحسس حُلٞحكض ٝحٌُٔخككبٕ حُٜذف حُ ٖٝٓ ػ

رؼل حُغ٤خعخص  حعظخذحّٖ خلاٍ خلاٍ طلو٤ن ٓغظ٣ٞخص أسرخف ٓوزُٞش ٝطو٤َِ حُظوِزخص ك٢ حُذخَ ٓ

 .(43-42: 2019)ػ٢ِ, حُٔلخعز٤ش حُظ٢ ٖٓ ؽؤٜٗخ إٔ طغخػذ حلإدحسس ػ٠ِ طلو٤ن أٛذحكٜخ 

رؼل حُؾشًخص طِـؤ لإدحسس حلأسرخف رغزذ ػ٤ِٔخص اػخدس حُؾشحء ػ٘ذٓخ ٣ٌٕٞ  إٔ ٣ٝHabbashشٟ 

ْ   ُِٔذ٣ش٣ٖ أعْٜ ك٢ ٛزٙ حُؾشًش   &Habbash)رخف اٗظٜخص٣ش عظٌٕٞ دٝحكغ حلإرلاؽ ػٖ حلأس ٖٝٓ ػ

Alghamdi, 2015: 6). 

 دٝاكغ الاهزشاع : - 3

فؼٞد١ ٢ً طزؼغ  رؾٌَطِـؤ رؼل حُؾشًخص ػ٘ذٓخ طش٣ذ حُلقٍٞ ػ٠ِ هشك ا٠ُ ادحسس أسرخكٜخ      

ْ   سعخُش حهٔج٘خٕ ا٠ُ حُـٜخص حُذحث٘ش ػٖ ؿذحسطٜخ حلإثظٔخ٤ٗش  كقُٜٞخ ػ٠ِ هشٝك رظٌِلٚ أهَ, ٝٛزح  ٖٝٓ ػ

٤ُٚ حُؾشًخص حُٔظؼؼشس ػ٘ذٓخ طٞحؿٚ فؼٞرش ك٢ اػخدس حُظلخٝك رؾؤٕ حُلقٍٞ ػ٠ِ هشك. ٖٝٓ ٓخ طِـؤ ا

ؽشٝه حُظلخٝك حُٔغظوز٤ِش  ك٢ؿخٗذ آخش طغؼ٠ رؼل حُؾشًخص ا٠ُ ادحسس أسرخكٜخ ٗضٝلا رٜذف حُظؤػ٤ش 

 .(El Diri, 2018: 75 )كٍٞ حُذ٣ٖ 

 دٝاكغ ر٘ظ٤ٔ٤خ : - 4

شمٜخ أؿِذ حلأعٞحم حُ٘خؽجش رخُللخظ ػ٠ِ ٓغظٟٞ سرق ٓؼ٤ٖ, دكغ رُي رغزذ حُِٞحثق حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُظ٢ طل     

رؼل ادحسحص حُؾشًخص حُٔؾخسًش ك٢ أعٞحم حُٔخٍ ُٜزٙ حُذٍٝ ا٠ُ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف فؼٞدح أٝ ٗضٝلا, 

 .((Aghab, 2020: 14حُِٞحثق حُٔؼٍٔٞ رٜخ  ػ٠ِ ٝكنحُٔذ٣ش٣ٖ ٣ظقشكٕٞ  إٔٝٛزح ع٤ظٜش 

 دٝاكغ ٓشرجطخ ثبُزٌب٤ُق اُغ٤بع٤خ : -5

طِـؤ رؼل حُؾشًخص لإدحسس حسرخكٜخ ٗضٝلا ٝحُغزذ ٣ؼٞد ك٢ رُي ا٠ُ طذخَ حُلٌٞٓش ك٢ ٛزٙ حُؾشًخص      

ٓشطلؼش ٗغز٤خ, ٝك٢ ٛزٙ حُلخُش عظظخ٠ِ )طخل٢( حُؾشًخص ػٖ حلأسرخف  خٜخ هذ كووض أسرخكأٗارح ٓخ سأص 

حُٔلخعز٤ش ك٢ خلل هق٤شس حلأؿَ كظ٠ طظٌٖٔ ٖٓ طؼظ٤ْ حلأسرخف ه٣ِٞش حلأؿَ, ٖٓ خلاٍ رؼل حلاعخ٤ُذ 

حُذخَ ًٝٔؼخٍ ػ٤ِٜخ ك٢ كخُش ص٣خدس حُظؼش٣لش حُـٔش٤ًش عظلقَ ٛزٙ حُؾشًخص ػ٠ِ رؼل حلإػلخءحص 

(Jones, 2011:89-90.) 
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 دٝاكغ اُزٜشة اُؼش٣ج٢ : -6

رغزذ حلأػزخء حُنش٣ز٤ش حُٔظشطزش ػ٠ِ حُؾشًخص حُٔخظِلش ٜٝٓ٘خ حُٔقخسف, طِـؤ رؼنٜخ ُظخل٤ل      

ٜخ أًؼش حٗخلخمح٥خش ا٠ُ ص٣خدس حلأسرخف ك٢ كخُش  ٜخرؼنٖ حلأػزخء حُنش٣ز٤ش, ك٤ٔخ ٣ِـؤ ٓ حلأسرخف ُِظو٤َِ

ٖٓ هزَ حُغِطخص حُشهخر٤ش ٝحُنش٣ز٤ش حلأسرخف  حٗخلخكزلغ ػٖ عزذ ٖ حُٔؼذٍ حُٔطِٞد لأؿَ طـ٘ذ حُٓ

 .(35: 2015)اُٜ٘ذ١, 

 (1) اُشٌَ

 دٝاكغ رج٢٘ ٓٔبسعبد اداسح الاسثبػ

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 ػ٠ِ ٓب عجن ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

 دوافع تبنً 

 ممارسات 

 إدارة الارباح

دوافع تلبٌة 

تولعات رأس 

 المال

 دوافع مرتبطة 

 دارةبالإ

 دوافع

 الالتراض

 دوافع 

 تنظٌمٌة

 دوافع مرتبطة

 بالتكالٌف السٌاسٌة

 دوافع التهرب 

 لضرٌبًا



 

27 

 عؼ٢ ُِذساعخالاؽبس أُش ب٢ٗاُلظَ اُض

أٓخ ك٤ٔخ ٣خـ حلأعخ٤ُذ حُظ٢ طغظخذٜٓخ حلإدحسس ك٢ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٖٓ أؿَ ص٣خدس أسرخكٜخ أٝ      

 ص٣خدس حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُٜخ ٜٝٓ٘خ طوذ٣ش ٓخقـ ُِذ٣ٕٞ حُٔؼذٝٓش كبٜٗخ طِـؤ ُظو٤٘خص ٓظؼذدس, ٝػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ

ًٕٞ ٛزٙ حُٔٔخسعخص هخ٤ٗٞٗش الا أٜٗخ هذ طئد١ رخُٜ٘خ٣ش ا٠ُ ٗوَ فٞسس ؿ٤ش كو٤و٤ش ُلأهشحف حُٔظؼخهذس ٓغ 

٢ٛ  أثشص الأعب٤ُت اُز٢ رغزخذٜٓب الإداسح ك٢ اداسح أسثبؽٜبحُٔقشف ٝأ٣نخ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش, ٖٝٓ 

 : (Scott, 2015: 447)ٓخ ٢ِ٣ 

 الاؿزغبٍ اٌُج٤ش: .1

٤ِٔش حلاؿظغخٍ حٌُز٤ش أٝ ٓخ ٣ؼشف رخلاعظلٔخّ طلذع ك٢ أٝهخص حُنـو حُظ٘ظ٢ٔ٤ أٝ ػ إٔ ٣Scottشٟ      

٣لذع ك٢ ٓؼَ ٛزٙ حُلخُش ؽطذ ُزؼل أفٍٞ حُٔقشف ٜٝٓ٘خ ػ٠ِ عز٤َ حُٔؼخٍ  ارػ٤ِٔش اػخدس ح٤ٌُِٜش, 

ٖ ٣شٟ ؽطذ حُذ٣ٕٞ حُٔؼذٝٓش ٝطل٤ِٜٔخ ك٢ ٛزٙ حُغ٘ش ٝحُـخ٣ش ٜٓ٘خ ٛٞ ُظؼظ٤ْ حلأسرخف ك٢ حُٔغظوزَ. ك٢ ك٤

 ٖٓ ًَKwon  ٝLee ٕٓلخعز٢ ُظل٤َٔ حلافٍٞ حُٔظؼؼشس ك٢ ع٘ش ٓخ٤ُش  أعِٞدحلاؿظغخٍ حٌُز٤ش ٛٞ  أ

 ارُظو٤َِ حُذخَ حُظؾـ٢ِ٤ ٝفخك٢ حُذخَ, ٣ٝلذع ٛزح ػ٘ذٓخ ٣ظْ طـ٤٤ش حُٔذ٣ش حُظ٘ل٤ز١ حُغخرن رٔذ٣ش ؿذ٣ذ 

خف ك٢ حُٔغظوزَ,  ٝأ٣نخ طؼَٔ ٣ؼَٔ حلأخ٤ش ػ٠ِ ؽطذ حُذ٣ٕٞ حُٔؾٌٞى ك٢ طلق٤ِٜخ ٖٓ أؿَ طؼظ٤ْ حلأسر

رؼل حُٔقخسف حُظ٢ ُذ٣ٜخ ػذد أًزش ٖٓ حُٔغخ٤ٖٔٛ ػ٠ِ طو٤َِ حلأسرخف حُٔزِؾ ػٜ٘خ ك٢ حُغ٘ش حُٔخ٤ُش هزَ 

حُظ٢ ُذ٣ٜخ ػذد أهَ ٖٓ حُٔغخ٤ٖٔٛ ػ٠ِ طٞع٤غ حلأسرخف حُٔزِؾ ػ٘خ  ٟص٣خدس عؼش حُغْٜ, ك٢ ك٤ٖ طؼَٔ حلاخش

 . (Lee, 2016: 1793 & Kwon)ْٜ عؼش حُغ حٗخلخكك٢ حُغ٘ش حُٔخ٤ُش هزَ 

 

 رو٤َِ اُذخَ : .2

س حُذخَ ك٢ حُٔغظوزَ, ًٔخ ٣غؼ٠ حُلخ٤ُش لأؿَ ص٣خد لظشسحُُظخل٤ل حُذخَ ك٢  ٣ٖحُٔذ٣ش٣غؼ٠ رؼل      

ظْ ػٖ ط حُظ٢ػ٠ِ ٓغظ٣ٞخص حُذخَ حُؼخ٤ُش  رُي ُظـ٘ذ حُظٌخ٤ُق حُنش٣ز٤ش حُظ٢ طلشك٠ ُاح٥خش  ْٜرؼن

 .(Li, 2011: 22) هش٣ن طو٤ِـ حلأسرخف حُٔؼِ٘ش

 

 رؼظ٤ْ اُذخَ : .3

حلاكظ٤خه٤خص  حعظخذحّػزخسس ػٖ حعظشحط٤ـ٤ش طغظخذٜٓخ حلإدحسس ُظنخ٤ْ حلأسرخف حُٔزِؾ ػٜ٘خ ػٖ هش٣ن      

حُخخفش رخلأسرخف حُغخروش أٝ حلاهظشحك ٖٓ حُوٞحثْ حُٔغظوز٤ِش, ٣ِٝـؤ حُٔذ٣شٕٝ ُٜزٙ حلاعظشحط٤ـ٤ش ُـشك 

حٗظٜخى ػوٞد حُذ٣ٖ,  ا٠ُ ػذّح ٓخ كون حُٔقشف حلأسرخف حُؼخ٤ُش, ًزُي طؼظ٤ْ حُلٞحكض حُظ٢ ٣ظِوٜٞٗخ ار

 .  ((Ashour, 2011: 17ٝأ٣نخ طِز٤ش طٞهؼخص حُٔل٤ِِٖ 
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 ر٤ٜٔذ اُذخَ :  .4

ٚ حُظذخَ حُٔظؼٔذ ٖٓ هزَ ادحسس حُٔقشف ُظو٤َِ أ٣ٗؼشف ط٤ٜٔذ حُذخَ أٝ ٓخ ٣ؼشف رظـخٗظ حُذخَ      

ُٔزخدة حُٔلخعز٤ش ح ػ٠ِ ٝكنٖٓ خلاٍ اطزخع رؼل حلإؿشحءحص حُٔلخعز٤ش خص حٝ حُظوِزخص ك٢ حُذخَ حلاٗلشحك

حلأسرخف  إٔحُٔوزُٞش هزٞلا ػخٓخ, ٝحُوقذ ٝسحء ٛزح حُظذخَ ٛٞ لأؿَ ا٣قخٍ سعخُش لأفلخد حُٔقِلش 

ْ   ٓغظوشس,  حُظ٢ ٣ٞكشٛخ  ٣شحلاعظؼٔخسش ا٠ُ حُلشؿ حلاهظقخد٣ع٤ئد١ ٛزح حُؼَٔ ا٠ُ ٝفٍٞ حُٞكذس  ٖٝٓ ػ

 ,Altaie et all)ٕ ٝحُز١ ٖٓ ؽؤٗٚ ع٤٘ؼٌظ ػ٠ِ ه٤ٔش حُٔقشف ك٢ حلأعٞحم حُٔخ٤ُش ٞحُُٔٔٞ

خ ُِٔقشف لأٗٚ ٣ٌٖٔ إٔ , ٝأ٣نخ ٣ؼذ ط٤ٜٔذ حُذخَ ٖٓ هزَ حُٔقخسف أ(2017:711-712 ًٔ ٌٕٞ طٓشًح ٜٓ

حد حُظوخس٣ش حُؾلخك٤ش ك٢ اػذ ك٢ٌٕٞ ُٚ أ٣نًخ آػخس عِز٤ش طحعظوشحس حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ٣ٌٖٝٔ إٔ  ك٢ُٚ آػخس ا٣ـخر٤ش 

ٜخ ُظغ٤َٜ حُذخَ ٢ٛ ٓخققخص خغخثش حُوشٝك. حعظخذحٓ ٔقخسف, ٝاكذٟ حلأدٝحص حُظ٢ ٣ٌٖٔ ُِحُٔخ٤ُش

طلذد حلأدر٤خص حُخخفش رظ٤ٜٔذ حُذخَ حُٔقشك٢ ٓخققخص خغخثش حُوشٝك ًؤدحس ٜٓٔش طغظخذٜٓخ 

ٝدٝسٛخ ك٢  ٔقخسفُلخثذس ُذٟ حُفخك٢ ٛخٓؼ ح ك٢حُٔقخسف ُظ٤ٜٔذ حُذخَ رغزذ طؤػ٤شٛخ حُٔزخؽش 

حُظخل٤ق ٖٓ ٓخخهش حلاثظٔخٕ حُ٘خؽجش ػٖ حلإهشحك حُٔقشك٢, ػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ إٔ ٓخقـ خغخثش 

ٚ ُظ٤ٜٔذ حُذخَ ُظلو٤ن رؼل حعظخذحٓ ٔقخسف٢ حُٞك٤ذ حُز١ ٣ٌٖٔ ُٔذ٣ش١ حُحُوشٝك ٤ُظ ٛٞ حُشهْ حُٔخُ

 .(Ozili, 2019: 2)حُ٘ظخثؾ حُٔشؿٞرش لإػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش 

 اٌُشق ػٖ ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ صبُضب : ٗٔبرط

طٔؼَ حُٔغظلوخص حُلشم ر٤ٖ فخك٢ حُذخَ ٝكـْ  ارطظٌٕٞ حلأسرخف ٖٓ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝحُٔغظلوخص,      

ْ   حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٖٓ حُؼ٤ِٔخص حُظؾـ٤ِ٤ش,   ,Al Omush et all)هغ٤ٖٔ ٠ ُاكبٕ حُٔغظلوخص ط٘وغْ  ٖٝٓ ػ

2019: 6): 

 :٣وّٞ حُٔذ٣ش رخلاخظ٤خس ٖٓ ر٤ٖ  ار٤ض ٛزٙ حُٔغظلوخص رٞؿٞد ػذس رذحثَ ُو٤خعٜخ, طظٔ ٓغزؾوبد اخز٤بس٣خ

 .(26: 2020)ؽغٖ, ٓقِلش حلإدحسس  ػ٠ِ ٝكنٛزٙ حُزذحثَ ُظلذ٣ذ ه٤ٔش ٛزٙ حُلغخرخص 

 :حُٔذسخص حُ٘خؽجش ػٖ حُٔؼخٓلاص ٝحلأكذحع حُظ٢ ٗلزطٜخ حُؾشًش خلاٍ حلاعظلوخه ٓغزؾوبد اعجبس٣خ 

ٟ أدحثٜخ ٝحعظشحط٤ـ٤خطٜخ ٝحطلخه٤خطٜخ حُق٘خػ٤ش ٝحلأكذحع ػ٠ِ ٓغظٟٞ حلاهظقخد حُلخ٤ُش, كغذ ٓغظٞ

 ح٢ٌُِ ٝػٞحَٓ حهظقخد٣ش أخشٟ.

ش حُظ٢ طظ٤ق حُلشفش ُلإدحسس ُِظلاػذ حلاخظ٤خس٣٣ظٜش أػش ٓٔخسعش حدحسس حلأسرخف ك٢ حُٔغظلوخص  ار      

ل حُٔقخسف ػٖ حلأٗؾطش حُٔٞؿٞدس ُزؼ حلاٗظٜخص١رلـْ ٛزٙ حُٔغظلوخص, ٣ٝظٜش رُي ٖٓ خلاٍ حلإرلاؽ 

ْ   دٕٝ اكذحع طـ٤٤ش ك٢ حلأٗؾطش, ٖٝٓ حلأٓؼِش ػ٠ِ رُي طـ٤٤ش كـْ ٓخقـ خغخثش حُوشٝك,  كبٕ  ٖٝٓ ػ

: 2014)اُز٢ٔ٤ٔ ٝاُغبػذ١, ش ُظخل٤ل أٝ ص٣خدس حُذخَ حلاخظ٤خس٣رؼل حُٔقخسف طغظخذّ حُٔغظلوخص 

75). 
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٤ش ك٢ حٌُؾق ػٖ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف, ظٜشص ػذس ٝرغزذ حُقؼٞرخص حُظ٢ طشحكن حُـٜخص حُٔؼ٘     

, ٖٝٓ خلاٍ حلإهلاع ػ٠ِ حلأدر٤خص حُغخروش ٣ٌٖٔ إٔ ٗزشص أعب٤ُت اؽظبئ٤خ ٌُِشق ػٖ ٛزٙ أُٔبسعبد

 :( 61-53: 2015)اُٜ٘ذ١, أْٛ ٛزٙ حُ٘ٔخرؽ ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ 

 ٓذخَ ٓؼبَٓ اُزجب٣ٖ .1

ص ش رظزخ٣ٖ حُٔز٤ؼخص ك٢ ًؾق ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ُِؾشًخ٣ؼظٔذ ٛزح حُٔذخَ ػ٠ِ طزخ٣ٖ حُذخَ ٓوخسٗ     

(, ٝحُز١ ٣ٌٖٔ كغخرٚ ٖٓ Eckle 1981ٔذس ك٢ ٛزح حُٔذخَ ٛٞ ٗٔٞرؽ )ظؼٖٓ ػذٓٚ, ٖٝٓ أرشص حُ٘ٔخرؽ حُٔ

 خلاٍ حُٔؼخدُش حُظخ٤ُش :

   
    

    
…………(2-1) 

 إٔ : ار

SB    ٓئؽش ادحسس حلأسرخف : 

 :     زخ٣ٖ حُظـ٤ش ك٢ حُذخَٓؼخَٓ ط 

        ٓؼخَٓ طزخ٣ٖ حُظـ٤ش ك٢ حُٔز٤ؼخص 

كبٕ حُؾشًش طوّٞ  0.9حُٔئؽش حُز١ طْ حُلقٍٞ ػ٤ِٚ ارح ًخٕ أهَ ٖٓ  إٔٝٗغظ٘ظؾ ٖٓ ٛزٙ حُٔؼخدُش      

 كبٕ حُؾشًش لا طوّٞ رٔٔخسعش ادحسس حلأسرخف 1.1رٔٔخسعش ادحسس حلأسرخف, ٝك٢ كخٍ ًخٕ حُٔئؽش أًزش ٖٓ 

(Kendory et all, 2020: 1159).  

 خالاخز٤بس٣ٓذخَ أُغزؾوبد  .2

 : Healyٗٔٞرط  .أ 

 حُظخ٢ُ : حُؾ٣ٌَؼظٔذ ٛزح حُ٘ٔٞرؽ ػ٠ِ كٌشس حُغ٤ش حُؼؾٞحث٢ ٝحُز١ طؤخز ٓؼخدُظٚ 

     =          +    +       +                  …………(2-2) 

حُٔغظلوخص ٣ٌٖٔ ه٤خعٚ ػٖ هش٣ن حُظـ٤ش ك٢ حلأفٍٞ حُٔظذحُٝش ػذح  اؿٔخ٢ُطؼ٢٘ ٛزٙ حُٔؼخدُش إٔ  ار     

 حكظشك ارؼخد٣ش, حُؿ٤ش ذحُٝش ٝحلإٛلاى ٝفخك٢ حُؼ٤ِٔخص حُ٘وذ ٝٓطشٝكخ ٓ٘ٚ حُظـ٤ش ك٢ حُخقّٞ حُٔظ

Healy  حلاخظ٤خس١ وخمحلاعظلػٖ حُظـ٤ش ك٢  خحُٔغظلوخص ٣ٌٕٞ ٗخطـ اؿٔخ٢ُإٔ أ١ طـ٤ش ك٢ ,   ْ كبٕ  ٖٝٓ ػ

ٗظوذ ٛزح حُٔذخَ لإٔ سأط حُٔخٍ حُؼخَٓ حرق ٝحُغخُذ ٣ٜذف ُظو٤َِ حُشرق, ٝحُظـ٤ش حُٔٞؿذ ٣ٜذف ُض٣خدس حُش

ْ   ش ٝطـ٤ش كـْ أػٔخٍ حُٔقشف,حلاهظقخد٣ع٤ظـ٤ش طزؼخ ُِظشٝف  ٤ُظ ًَ طـ٤ش ك٢ كـْ  ٚكبٗ ٖٝٓ ػ
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كـْ  إٔ حُٔزًٞسس آٗلخض حُٔؼخدُش حكظشمأسرخف, أ٣نخ ٣لْٜ ٓ٘ٚ ػ٠ِ حٗٚ ادحسس  ؿٔخ٢ُحُٔغظلوخص حلإ

 ٝٛزح ٓخ لا ٣٘طزن ػ٠ِ كـْ حلإٛلاى ًٞٗٚ ٖٓ حُٔغظلوخص حلأؿزخس٣ش  ححُٔغظلوخص حلأؿزخس٣ش  ٣غخ١ٝ فلش

 . (63: 2016)ػجذ الله, 

 : De Angelo (1986)ٗٔٞرط  .ة 

 حعظخذحّحلأعْٜ ٖٓ خلاٍ  ٣زلغ ٛزح حُ٘ٔٞرؽ ك٢ حلإؿشحءحص حُظ٢ طظخزٛخ حلإدحسس ُخلل أعؼخس     

طوّٞ حُؾشًش أٝ حُٔقشف ربػخدس ؽشحء حلأعْٜ رغؼش  ارعظلٞحر حلإدحس١, حلاعظلوخهخص ػٖ هش٣ن حلا

حُٔغظلوخص  اؿٔخ٢ُ حعظخذحّش, ُٝلغخد حُٔغظلوخص ٣ظْ حلاخظ٤خس٣ٓ٘خلل ػٖ هش٣ن حُظلاػذ رخُٔغظلوخص 

  ح٥ط٤ش : حُٔؼخدُش ٝكنػ٠ِ حلأفٍٞ ك٢ حُٔذس حُٔوذسس  اؿٔخ٢ُُِغ٘ش حُغخروش ا٠ُ 

(et all, 2016: 259 GÜLEÇ) : 

      =    − /  − …………(2-3) 

 ك٤غ إٔ :

  شحلاخظ٤خس٣ؿ٤ش حُٔغظلوخص        

 حُٔغظلوخص  اؿٔخ٢ُ=     −     

 حُٔوذسس ٔذسحُٔٞؿٞدحص ُِ اؿٔخ٢ُ −     

 : Industry Modelٗٔٞرط اُظ٘بػخ  .ط 

ش ٛٞ حلاخظ٤خس٣حُظـ٤ش حُلخفَ ك٢ حُٔغظلوخص ؿ٤ش  أ٣ٕلظشك  ار٣ؼشف ٛزح حُ٘ٔٞرؽ ر٘ٔٞرؽ حُوطخع,      

ش ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ حلاخظ٤خس٣٣وذس ٛزح حُ٘ٔٞرؽ حُٔغظلوخص  ار, ٚٗلغ ٗلغٚ ُٔخظِق حُؾشًخص ك٢ حُوطخع

 :(129: 2013)أ٤ٓ٘خ, 

                              ⁄      …………(2-4) 

 ك٤غ إٔ : 

 ؿ٤ش حلاخظ٤خس٣شحُٔغظلوخص          

 =                  ⁄  حُٔغظلوخص  اؿٔخ٢ُحُو٤ْ حُٞع٤طش ا٠ُ      

y1,y2  ٓؼخٓلاص حُ٘ٔٞرؽ = 

ُِؾشًخص  شحلاخظ٤خس٣ؿ٤ش ٚ لا ٣ؤخز ر٘ظش حلأػظزخس حُظـ٤شحص ك٢ حُٔغظلوخص أ٣ٝٗؼخد ػ٠ِ ٛزح حُ٘ٔٞرؽ      

ْ   , رغزذ طؼشك رؼل حُؾشًخص ُظشٝف أعظؼ٘خث٤ش ٚٗلغ حُوطخعٖٓ  لا ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ ؿ٤ٔغ  ٖٝٓ ػ

 حُٔغظلوخص ٓظـخٗغش.   
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 : Jones( 1991ٗٔٞرط ) .د 

ٖٓ حُضٖٓ, هخّ  ٔذسُ شحلاخظ٤خس٣ؿ٤ش حُغخروش حُظ٢ ط٘ـ ػ٠ِ ػزخص حُٔغظلوخص  حلاكظشحمخصرغزذ      

Jones ارحُٔٞؿٞدحص حُؼخرظش(,  اؿٔخ٢ُ, حُؾشًش أػٔخٍ ٗظ٤ـشظلوخص )ربمخكش ػخ٤ِٖٓ ُظوذ٣ش ٛزٙ حُٔغ 

 :(86: 2019)عبعْ ٝػجذ الله, ٜٔخ أهَ ػشمش ُِظلاػذ ٖٓ هزَ حلإدحسس ًٔخ ٓٞمق ك٢ حُٔؼخدُش أٗ حكظشك

NDA    /A   -1 = α1 (l /A   -1) + α2 (ΔREV    /A   -1) + α3 (PPE   /A   -1) …………(2-5) 

ΔREV      حُظـ٤ش ك٢ ا٣شحدحص حُؾشًش =i  ك٢ حُوطخعj  ك٢ حُغ٘شt  

PPE     =حُٔٞؿٞدحص ُِؾشًش  اؿٔخ٢ُi  ك٢ حُوطخعj  ك٢ حُغ٘شt  

α1 ,α2 ,α3 ٝ ٣ٝظْ طوذ٣ش ٛزٙ حُٔؼخُْ ُِؾشًخص حُٔخظِلش ٚٗلغ ِوطخعُ= ٓؼخُْ حُ٘ٔٞرؽ حُخخفش رخُؾشًش ,

 ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ :  ٚٗلغ ِوطخعُٝ

TAC    /A   -1 = α1 (l /A   -1) + α2 (ΔREV    /A   -1) + α3 (PPE   /A   -1)+ 

e   …………(2-6)  

 ك٤غ إٔ :

e     ش ُِؾشًش حلاخظ٤خس٣= ه٤ٔش حُٔغظلوخصi  ك٢ حُوطخعj  ك٢ حُغ٘شt . 

 : Jones Modifiedٗٔٞرط  .ٙ 

أًؼش هٞس ك٢  ٣ؼذ, ٝحُز١ ؿ٤ش حلاخظ٤خس٣شش ٝخظ٤خس٣حلاحُٔؼذٍ ر٤ٖ حُٔغظلوخص  ٣Jonesلقَ ٗٔٞرؽ      

رغزذ ( , Dechow et all 1995ٝاًظؾخف ادحسس حلأسرخف ٖٓ حُ٘ٔٞرؽ حلأف٢ِ ٝحُز١ ؿ٢ء رٚ ٖٓ هزَ )

 :Doukakis, 2014)رخلإ٣شحدحص كوذ أمخف حُظـ٤ش ك٢ حُزْٓ حُٔذ٣٘ش  حكظٔخ٤ُش طلاػذ حلإدحسس رخلاػظشحف

557) .   ْ  : ( Aghab, 2020: 88)ش ٖٓ خلاٍ حُٔؼخدُش حُظخ٤ُش حلاخظ٤خس٣ُٔغظلوخص ٣ٌٖٔ كغخد ح ٖٝٓ ػ

DA   = β0 (1 / A   – 1) + β1 (ΔREV  /A   – 1) – (ΔRCE   / A  -1) + β2 (PPE   / A   – 1) + 

ɛ   …………(2-7) 

 إٔ : ار

ΔRCE     حُظـ٤ش ك٢ حُلغخرخص طلض حُظلق٤َ ُِؾشًش =i ُِٝٔذس t   

 ɛ    حُخطؤ حُؼؾٞحث٢ = 

 حُظ٢ٓوخسٗظٜخ رخُظلاػذ رخُٔز٤ؼخص حُ٘وذ٣ش  ضٖٓ هزَ حلإدحسس ُٞ طٔ خؿِش أًؼش طلاػزؼخص ح٥حُٔز٤ طؼذٝ     

 . (157: 2011)اُلزل١ٝ, رخلإ٣شحد  حلاػظشحفطغظخذٜٓخ حلإدحسس ك٢ ػ٤ِٔش حُو٤خط حُٔلخعز٢ ػ٘ذ 

 Performance Matched to Discretionaryخ الاخز٤بس٣الأداء أُزطبثن ُِٔغزؾوبد  .ٝ 

Accruals : 

ػ٠ِ حُ٘ٔخرؽ حُغخروش ٖٓ هزَ  رخلاػظٔخد( (Kothari & Wasley 2005هظشف ٛزح حُ٘ٔٞرؽ ٖٓ هزَ ح     

(Jones, Dechow ٟ٣ٝش .)Sadiq ٕارٗٔٞرؽ حلأدحء حُٔظطخرن ٣ٞكش مٞحرو امخك٤ش ُٔخ ًخٗض ػ٤ِٚ,  أ 
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 Kothariأمخف  ار. (Sadiq, 2015: 31) حُخط٢ حلاٗلذحس ِٞدأع حعظخذحّٛزح حُ٘ٔٞرؽ أكنَ ٖٓ  ٣ؼذ

 :(Kothari et all, 2005: 13)( ًخ٥ط٢     ROAُِ٘ٔخرؽ حُغخروش ٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٠ِ حلأفٍٞ )

TA    =  /Assets    -  +  Δsales    +  PPE    +  ROA    -  +u    …………(2-8)  

 : Discretionary Revenues Modelخ ز٤بس٣الاخٗٔٞرط الإ٣شاداد  .ص 

ٛزح حُ٘ٔٞرؽ ٛٞ حلأكنَ ٖٓ ر٤ٖ حُ٘ٔخرؽ حُٔغظخذٓش ك٢ حٌُؾق ػٖ حُظلاػذ  إٔ ٣Stubbenشٟ      

حُؾخثؼش  حلاعظلوخمٖٓ ٗٔخرؽ  حرخلإ٣شحدحص ٝحُٔقشٝكخص ًٜٞٗخ أًزش هٞس ٝأهَ طل٤ضح ٝأكنَ طلذ٣ذ

(Stubben, 2010: 1)  .  

 د١الأؽب الاعزؾوبمٓذخَ  .3

كخُٝض رؼل حلأدر٤خص ادخخٍ ٗٔخرؽ ٓلذدس ُو٤خط أػش ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ك٢ حُوطخع حُٔخ٢ُ رغزذ      

خ خخفخ ٝرغزذ حُذٝحكغ حُظ٢ طخظِق ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ, ٝأكذ حٛظٔخُٓٔ٘لشدس ُٜزح حُوطخع حُظ٢ طظطِذ حُخقخثـ ح

٤ٖ ٓزِؾ حُخغخسس حُٔوذسس حُز١ ٣ٔؼَ حُلشم ر( LLPsأْٛ حُ٘ٔخرؽ ٛٞ ٗٔٞرؽ ٓخقـ خغخثش حُوشٝك )

ٝحُٔزِؾ حُٔطِٞد كؼ٤ِخ ُظؼ٤٤ٖ حُٔخقـ ٝأ٣نخ ٓوخرِش طٞهؼخص حُٔل٤ِِٖ ٓغ حُٔظلون كؼلا ٓوخسٗش رخُؼخّ 

  .(Diri, 2017: 36)حُغخرن 

 ٓذخَ عِٞى أُغزؾوبد .4

ٖ ٤ٜخ, ٓكسرخف ُٔؼشكش حُغِٞى حُز١ ٣ئػش ٣ظْ ٖٓ خلاٍ ٛزح حُٔذخَ طلذ٣ذ حُخقخثـ حلإكقخث٤ش ُلأ     

ْ   خلاٍ ٓشحهزش عِٞى حُٔغظلوخص كٍٞ ٗوطش حكقخث٤ش ٓؼ٤٘ش,  كبٕ طٌشحس حُٔزخُؾ ك٤ٔخ ُٞ ًخٕ هذ طْ  ٖٝٓ ػ

حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش, ٝك٢ كخٍ ُْ ٣ظْ رُي حُظٞص٣غ  ك٢أعلَ حُ٘وطش حُٔشؿؼ٤ش ُٖ ٣ئػش عِظ أػ٠ِ أٝ  رؾٌَطٞص٣ؼٚ 

 حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش. دحسس ك٢ اػذحدحُلٌْ حُؾخق٢ ٖٓ هزَ حلإ حعظخذحّكبٕ ٛزح ٣ؼ٢٘ 

 ساثؼب : ٗزبئظ اداسح الأسثبػ ٝعجَ اُؾذ ٜٓ٘ب 

 ٓذسٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٌٖٓٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُٜخ ٓشدٝد ا٣ـخر٢ خلاٍ  إٔ ٣ٖحُٔذ٣ش٣ذسى حٌُؼ٤ش ٖٓ      

عٔؼش حُؾشًش ٝأْٛ ٛزٙ  ك٢ػذس ٌٖٓٔ حٕ طئػش  ٓؾٌلاصضٖٓ, ٌُٖ ٓغ ٓشٝس حُٞهض عظزشص هق٤شس ٖٓ حُ

  :( Alfadhael, 2021:1003)٢ٛ  ٔؾٌلاصحُ

 ه٤ٔخ أُظشف : اٗخلبع .1

حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش هق٤شس حلأؿَ  ك٢طئػش ادحسس حلأسرخف ٖٓ خلاٍ ادحسس حلأٗؾطش حُلو٤و٤ش ٝحُؼ٤ِٔخص حُٔلخعز٤ش 

ْ   حلأدحء حُٔغظوز٢ِ ُِٔقشف ٝطنؼلٚ,  ك٢رذٝسٛخ عظئػش  حُظ٢ حُٔذٟ  ػ٠ِحُٔقشف  ك٢حُظؤػ٤ش  ٖٝٓ ػ

ؿ٤ش ٓـذ٣ش ُِٔغظؼٔش٣ٖ حُلخ٤٤ُٖ ٣ـؼِٜخ ق ٓٞػٞه٤ش حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُِٔقشف ٝحُط٣َٞ, ٝٛزح ع٤نؼ

 ٝحُٔغظوز٤٤ِٖ.
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ًز٤ش  رؾٌَحُظلاػذ رخلأسرخف ٖٓ خلاٍ حلإكشحه ك٢ حلإٗظخؽ ٝحُظلاػذ رخُٔز٤ؼخص ع٤غْٜ  إٔ ٣ٝZhangشٟ 

 .( Zhang, 2014: 26)ثظٔخ٤ٗش ٝص٣خدس طٌِلش حلاهظشحك ٖٓ عٞم حُغ٘ذحص ك٢ امؼخف حُظق٤٘لخص حلا

 رلش٢ أُؼب٤٣ش الأخله٤خ : .2

إ أْٛ ٓخ ٤ٔ٣ض ادحسس حلأسرخف ك٢ ًٜٞٗخ طظْ رقٞسس عش٣ش ؿ٤ش ٓؼشٝكش ُـٜٔٞس حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٓغ حُٔقشف, 

ٚ لا ٣ٞؿذ اػلإ ػٖ حلأسرخف حُظ٢ طْ حُظلاػذ ك٤ٜخ ٝلا ػٖ هز٤ؼش حُغ٤خعخص حُٔلخعز٤ش حُظ٢ أٗٝٛزح ٣ؼ٢٘ 

٣شٟ  ارسٙ لإُلخم حُنشس رٔقخُق حلأهشحف حُٔظؼخِٓش ٓغ حُٔقشف, ٝٛزح حُظؼظ٤ْ ع٤وٞد رذٝ حعظخذٓض

حُظش٤ًض حُٔظضح٣ذ ػ٠ِ ادحسس حلأسرخف ك٢ حلأؿَ حُوق٤ش ٣ٜذد حُو٤ْ حلأخلاه٤ش ك٢ هطخع حلأػٔخٍ  إٔ)حُِٞص١( 

, ٝٗظ٤ـش ُوقٞس حُو٤ْ حلأخلاه٤ش ػ٘ذ رؼل حُٔذهو٤ٖ ٝحُلنخثق حُظ٢ طؼشمض ُٜخ  (16: 2013)اُِٞص١, 

( أفذسص حُٞلا٣خص World Com( ٝؽشًش )Enron) شص حلأٓش٤ٌ٣ش حُؼٔلاهش ٜٝٓ٘خ ؽشًؾشًخرؼل حُ

طو٤ِـ حُٔٔخسعخص حُٔلخعز٤ش  ٚحكحُز١ ًخٕ ٖٓ أرشص أٛذ( Sarbanes-Oxleyحُٔظلذس حلأٓش٤ٌ٣ش هخٕٗٞ )

ُؾشًخص اؿشحءحص فخسٓش رلن ح حطخخرخلاه٤ش, ٝحُؾلخك٤ش ك٢ حلإكقخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ٝأ٣نخ حلأؿ٤ش 

 . ( 281: 2018)ػجذ اُوبدس, حُٔخخُلش ُلأٗظٔش 

 

 الإداسح اُزشـ٤ِ٤خ : ٓشٌلداخلبء  .3

طٔخسط ٖٓ هزَ حلإدحسس حُظؾـ٤ِ٤ش  ارلا ط٘لقش ادحسس حلأسرخف رخلإدحسس حُؼ٤ِخ ُِٔقشف كوو, رَ طظؼذٟ رُي 

ظوخد حلأدحء, اخلخء رؼل ذ اٗ)حُذ٤ٗخ( أ٣نخ ٝرذٝحكغ ٓخظِلش ٜٝٓ٘خ )حُلقٍٞ ػ٠ِ حُلٞحكض ٝحُظشه٤خص, طـ٘

: 2010)الأشوش, ظْ ٓؼخُـظٚ طص٤٘ٓش ه٣ِٞش ٓخُْ  ٔذسعظٔشحس ٛزٙ حلأعخ٤ُذ ٣ٌٖٔ إٔ ٣زو٠ ُح( ٝٔؾٌلاصحُ

37) . 

 

 خ :الاهزظبد٣اُؼوٞثبد  .4

ادحسس حلأسرخف ٖٓ خلاٍ دكغ  ظ٢ طٔخسطد٣ش ػ٠ِ حُؾشًخص ٝحُٔقخسف حُطلشك حُزٞسفخص ػوٞرخص حهظقخ

ك٢ حلأسرخف حُٔؼِ٘ش, ٝطلوذ  حٗخلخكطئد١ ٛزٙ حُؼوٞرخص ا٠ُ  ارطوخس٣شٛخ حُٔخ٤ُش, حُـشحٓخص ٝاػخدس اػذحد 

ْ   حُؾشًخص ه٤ٔظٜخ حُغٞه٤ش,  طلوذ ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝأفلخد حُٔقِلش, ًٔخ إٔ ػ٤ِٔش اػذحد حُظوخس٣ش  ٖٝٓ ػ

ُٔذ٣ش٣ٖ حُٔخ٤ُش ػ٤ِٔش ٌِٓلش ُِؾشًخص, ٝلا طوظقش حُؼوٞرخص ػ٠ِ حُؾشًخص كوو , رَ طظؼذٟ ُظؾَٔ ح

حُغِطش ٝح٤ُٜزش  ٖٓ ك٤غحُٔظٞسه٤ٖ ك٢ حٗظٜخًخص حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش, ًْٜٞٗ ع٤ظؼشمٕٞ ُؼوٞرخص خخفش 

 .( Alfadhael, 2021:1004) ٝحُغٔؼش

 

ػ٠ِ فٞس ٝأؽٌخٍ ٓخظِلش  ح٤ُّٞأفزلض  حُظ٢حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طغززٜخ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف  حعظؼشحكٝرؼذ 

حلأعْٜ  أعؼخس ػ٠ِٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ ط٘ؼٌظ  حُظ٢خ هذ ٣ظؼذٟ رؼنٜخ حُٔزخدة حُٔلخعز٤ش حُٔوزُٞش هزٞلا ػخٓ
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ْ   ُِٔقخسف حُٔذسؿش ك٢ أعٞحم حُٔخٍ  حُغٞه٤ش لأعْٜ طِي حُٔقخسف, ًخٕ لا رذ ٖٓ  ك٢ حُو٤ٔشحُظؤػ٤ش  ٖٝٓ ػ

, ٖٝٓ أْٛ حُٞعخثَ حُٔغظخذٓش ك٢ ًؾق اُٞعبئَ اُز٢ رؾذ ٖٓ رِي أُٔبسعبد ٝاٌُشق ػٜ٘بحلإؽخسس ا٠ُ 

 :(58: 2013)ثذس,  ٓخ ٣ؤط٢ٛزٙ حُٔٔخسعخص 

 

 ُغبٕ أُشاعؼخ : .1

طٌٕٞ ٓ٘زؼوش  اردٝسح ٜٓٔخ ك٢ ص٣خدس حُؼوش ك٢ ؿٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش  ئد١ط حُظ٢أٝ ًٔخ طؼشف رِـخٕ حُظذه٤ن 

ٖ ر١ٝ حٌُلخءس ٝحُخزشس, طٌٕٞ ٖٓ ػذد لا ٣وَ ػٖ ػلاػش أػنخء ؿ٤ش حُظ٘ل٤ز٤٣ٖ ٓ طظؾٌَٖٓ ٓـِظ حلإدحسس ٝ

ٛزٙ حُِـخٕ دٝسح رخسصح ك٢ حُلذ ٖٓ حُظلاػذ  طئد١ ارحُغ٣ٞ٘ش ُِٔغخ٤ٖٔٛ. ُش ػٖ طوذ٣ْ طوخس٣شٛخ ئٝٓغ

ٖ ُـؤص ُٜخ حُٔقخسف رـ٤ش حُلذ ٖٓ ٛزٙ حُٔٔخسعخص ٝك٢ ٓشحهزش حُٔلخعذ ك٢ ٓ٘ؼٚ ٓ حُظ٢رخلأسرخف 

. ٣ٝشٟ ًَ (175: 2017)اُششع, رخُغِٞى ح٢ُٜ٘ٔ ٝحلأخلاه٢  حلاُظضحّحُخشٝؽ ػٖ أ٣ش هٞحػذ طغظٞؿذ 

 ٖٓAlbersmann ٝ Hohenfelsٕخقخثـ ُـ٘ش حُظذه٤ن حُٔظٔؼِش رٔؾخسًش حُخزشحء حُٔخ٤٤ُٖ ك٢ حُِـ٘ش  أ

 &Albersmann)ًز٤ش ك٢ طو٤َِ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف  رؾٌَٝص٣خدس اؿظٔخػخطٜخ ٌٖٓٔ إٔ ٣غْٜ 

Hohenfels, 2013: 147) . 

 

     اُؾًٞٔخ أُظشك٤خ : .2

٠ِ أٜٗخ ٓـٔٞػش ٖٓ حلأٗظٔش حُؾخِٓش حُظ٢ طلذد ػشف حُز٘ي حُٔشًض١ حُؼشحه٢ حُلًٞٔش حُٔقشك٤ش ػ

حُؼلاهخص ر٤ٖ ٓـِظ حلإدحسس ٝحلإدحسس حُظ٘ل٤ز٣ش ُِٔقشف ٝحُٔغخ٤ٖٔٛ ٝأفلخد حُٔقخُق حلأخشٟ حُٔشطزطش 

ْ   رخُٔقشف,  كبٕ ٛزح حُ٘ظخّ ػٖ هش٣وٚ ٣وّٞ رظٞؿ٤ٚ ٓـِظ حلإدحسس ٝٓشحهزش أٗؾطش حُٔقشف ٝحُز١  ٖٝٓ ػ

 : (3: 2018اُؼشاه٢, )اُج٘ي أُشًض١  ك٣٢ٞػش 

 حُٔقشف اعظشحط٤ـ٤ش طلذ٣ذ. 

 ُِٔقشف حُٔخخهش ٓ٘ظٞٓش ادحسس. 

 .أػٔخٍ ٝأٗؾطش حُٔقشف 

  ٖرخُٔغئ٤ُٝش طـخٙ كِٔش حلأعْٜ ٝكٔخ٣ش ٓقخُق حُٔٞدػ٤ٖ ٝأخز ٓقِلش أفلخد  حلاُظضحّحُظٞحصٕ ر٤

 . ٕزخحُٔقخُق حلأخشٟ ك٢ حُلغ

 ُغخس٣ش.ٓظؼخٍ حُٔقشف رخُوٞح٤ٖٗ ٝحُظؼ٤ِٔخص ٝحُنٞحرو حح 

  .ٓٔخسعخص حلإكقخف ٝحُؾلخك٤ش 
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ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ُذٟ حُٔقخسف ٣ؼط٢ كش٣ش أًزش ُِٔذ٣ش٣ٖ  إٔ (Al Hajjar et all)٣ٝشٟ 

ْ   ُِظلاػذ ك٢ حلأسرخف,   ٢ٛ آ٤ُش كؼخُش ُظو٤َِ حُغِٞى حلاٗظٜخص١ كبٕ أٗظٔش حُلًٞٔش حُٔقشك٤ش ٖٝٓ ػ

 :(Al Hajjar et all, 2021: 4)ُلإدحسس ٖٝٓ أْٛ ٛزٙ ح٤ُ٥خص ٢ٛ 

 أػؼبء ٓغِظ الإداسح الأعبٗت : .أ 

إ ٝؿٞد أػنخء ٓـِظ ادحسس أؿخٗذ ٣ؼٞد رخلإ٣ـخد ػ٠ِ ادحسس حُٔقشف ٖٓ خلاٍ طؼض٣ض كؼخ٤ُش ٓـِظ 

ْ   حلإدحسس ٝطلغ٤ٖ ؿٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٝٓشحهزش أًؼش ُِٔذ٣ش   طو٤َِ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف. ٖٝٓ ػ

ٚ ٤ُظ ٖٓ حُنشٝس١ ٝؿٞد أػنخء ٓـِظ ادحسس أٗ( Hooghiemstra et allٖٝٓ ؿخٗذ آخش ٣شٟ )

 حخظلافْٜ ك٢ ادحسس أًزش ُلأسرخف ٗظ٤ـش ذسحعش حُظ٢ طٞفِٞح ا٤ُٜخ كبٗٚ ٣غأؿخٗذ, لإٔ رُي ٝرلغذ حُ

 .(Hooghiemstra et all, 2016: 1)حُٔؼشكش حُٔلخعز٤ش ر٤ٖ رِذ ٝآخش 

 

 اُز٘ٞع ث٤ٖ اُغ٘غ٤ٖ: .ة 

حُظ٘ٞع ر٤ٖ حُـ٘غ٤ٖ مشٝس١ دحخَ ٓـِظ حلإدحسس, رغزذ ًٕٞ كغخع٤ش  إٔ( (٣Al Hajjar et allشٟ 

أًزش رـٞدس حُٔؼِٞٓخص, ٓٔخ  حٛظٔخ٣ّلاء ٝاٖ ٣ه٤ش أًؼش ٓٔخ ٛٞ ػ٤ِٚ ػ٘ذ حُٔذ٣شحُٔذ٣شحص ُِٔغخثَ حلأخلا

ذػْ ٛزح حُشأ١ دسحعش )ٓلٔٞد( حُظ٢ طًخُش ر٤ٖ حُٔذ٣ش٣ٖ ٝحُٔغخ٤ٖٔٛ. ٝحُٞ ٓؾٌلاصع٤غْٜ ك٢ طو٤َِ 

ٗظخثؾ ٓلخدٛخ أ٤ٔٛش طٔؼ٤َ حلإٗخع ك٢ ٓـِظ حلإدحسس ٗظشح ُِقؼٞرش حُزخُـش ك٢ ٝفٍٞ حُٔشأس  طٞفِض ا٠ُ

ُِٔ٘خفذ حلإدحس٣ش ٣لظْ ػ٤ِٜخ إٔ طٌٕٞ أًؼش هذسس ػ٠ِ ٓ٘غ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ُِللخظ ػ٠ِ ٓ٘قزٜخ 

 .(680: 2017)ٓؾٔٞد, طـ٘ذ كوذ حُغٔؼش ٝٓخخهش حُظوخم٢  ٚٗلغٝك٢ حُٞهض 

 

 بػبد ٓغِظ الإداسح :رٌشاس اعزٔ .ط 

ًخفٍ ٛٞ كؼخ٤ُش ٓـِظ حلإدحسس ٝحُظضحٓٚ  رؾٌَأكذ حُـٞحٗذ حُٜٔٔش ُلًٞٔش حُؾشًخص حُظ٢ ُْ ٣ظْ حعظٌؾخكٜخ 

ٗٚ إٔ ٣ـؼَ ٖٓ ٓـِظ ؤٞحؿزخص, ٝاٗظظخّ حلإؿظٔخػخص ٖٓ ؽخص ٝحُحلاُظضحٓٝػذّ حُظؼَِ رن٤ن حُٞهض لإٜٗخء 

 Al) ٖ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخفٝٓ٘ؼٚ ُِٓٔذ٣ش  حلاٗظٜخص١ِٞى حلإدحسس أًؼش كؼخ٤ُش ًٝلخءس ٝحُغ٤طشس ػ٠ِ حُغ

Hajjar et all, 2021: 4).  

  

 ؽغْ ٓغِظ الإداسح : .د 

هطؼ٢ ػ٠ِ كـْ  رؾٌَك٤ٔخ ٣خـ كـْ ٓـِظ حلإدحسس, كبٕ حُذسحعخص حُٔظؼِوش رٜزح حُخقٞؿ لا طئًذ 

ٓؼ٤ٖ ُٔـِظ حلإدحسس كوذ ٣خظِق ػذد أػنخء حُٔـِظ ٖٓ دُٝش لأخشٟ, كؼ٘ذٓخ ٣ٌٕٞ كـْ ٓـِظ حلإدحسس 

٘ظؾ ػٖ رُي ًلخءس أكنَ ٗخطـش ػٖ ط٘ٞع حُخزشحص ٝحُٔؼخسف ك٢ ظػذد حلأػنخء ع ٖٓ ك٤غش ٗغز٤خ ًز٤

 ٓؾٌلاصرؼذّ آٌخ٤ٗش حُغ٤طشس ػ٠ِ كش٣ن حلإدحسس ٝخِن  عِز٢ ٓظٔؼَ خلاص ٓخظِلش, ٝهذ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ طؤػ٤شٓـ



 

36 

 عؼ٢ ُِذساعخالاؽبس أُش ب٢ٗاُلظَ اُض

ٓٔخسعخص  ك٢ش ًز٤ش كـْ ٓـِظ حلإدحسس ُٚ طؤػ٤ إٔك٢ حلاطقخٍ ٝحُظ٘غ٤ن ر٤ٖ حُٔذ٣ش٣ٖ, ٝٗغظ٘ظؾ ٖٓ رُي 

 . (Chouaibi et all, 2016: 1003)ادحسس حلأسرخف 

 

 اعزول٤ُخ ٓغِظ الإداسح : .ٙ 

حعظولا٤ُش ٓـِظ حلإدحسس ٖٓ أْٛ آ٤ُخص حُلًٞٔش حُٔقشك٤ش, ٣ٌٕٝٞ ٓـِظ حلإدحسس أًؼش حعظولا٤ُش رٞؿٞد  طؼذ

ْ   دحسس ًآ٤ُش سهخرش ػذد أًزش ٖٓ حُٔذ٣ش٣ٖ حُٔغظو٤ِٖ حُز٣ٖ ٣ؼِٕٔٞ ػ٠ِ طلغ٤ٖ ًلخءس ٓـِظ حلإ حُلذ  ٖٝٓ ػ

 . (Dakhlallh, 2021: 125)ٖٓ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف 

  

 اصدٝاع٤خ اُذٝس : .ٝ 

مشٝسس حُلقَ ر٤ٖ ٜٓخّ سث٤ظ ٓـِظ حلإدحسس ٝحُشث٤ظ حُظ٘ل٤ز١ كظ٠ لا ٣ٌٕٞ  ٣Al Hajjar et allشٟ 

ْ   أٓٞس ٓـِظ حلإدحسس  ك٢حلأخ٤ش ٓظٔظغ رغِطش طٌٔ٘ٚ ٖٓ حُظؤػ٤ش  ٓغظ٣ٞخص حلأسرخف, ًزُي  ك٢حُظؤػ٤ش  ٖٝٓ ػ

ؼِٞٓخص رٞؿٞد حُو٤خدس ع٤ٌٕٞ ٛ٘خُي كخكض أهَ ُلإؽشحف ػ٠ِ أٗؾطش ٓذ٣ش١ حُؾشًش ٝػذّ ط٘خعن حُٔ

 حُٔؾظشًش .

 خلغ اُجذائَ أُؾبعج٤خ : .3

ٖٓ ؽؤٗٚ إٔ ٣ظ٤ق كش٣ش أًزش لإدحسس حُٔقشف ك٢ طلو٤ن  ٜخٗلغِؼ٤ِٔش ُإ ٝؿٞد رذحثَ ٓلخعز٤ش ٓظؼذدس 

حُؾخق٤ش كظ٠ ُٞ ًخٕ رُي ػ٠ِ كغخد حلأهشحف حلأخشٟ, ًٔخ إٔ طؼذد حُزذحثَ حُٔلخعز٤ش ٣ئػش ٓقِلظٜخ 

 . (138: 2019)اُؼب٣ذ١, ٓذٍُٞ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش  ك٢

 

 اُؾذ ٖٓ ثؼغ اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ : .4

 :(65-64: 2016)ثٞ ػشٝط, ٣ٝظْ رُي ٖٓ خلاٍ 

 ث٘ذ اُطٞاسة : .أ 

ٓخ طشحٙ ٓظٞحكوخ ٝٓقِلظٜخ حُؾخق٤ش,  ػ٠ِ ٝكنذ حُطٞحسة طظذخَ رؼل ادحسحص حُٔقخسف ك٢ طلذ٣ذ ر٘

س حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش ؤػِٔض ٤ٛ ارٝلأؿَ رُي ٣ـذ إٔ ٣خنغ ٛزح حُز٘ذ ُ٘غذ ٓلذدس طشحٛخ حُـٜخص حُشهخر٤ش, 

 خخهت.  رؾٌَٚ حعظـلاُغ ٘حُزش٣طخ٤ٗش ػ٠ِ اُـخء ر٘ذ حُطٞحسة ُٔ

 رلؼ٤َ كشػ٤خ اُضجبد  : .ة 

ٓلخعز٤ش ك٢ ػشك حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش, ٝٛزح لا ٣ؼ٢٘ حُؼزخص  ٓذسص حُٔلخعز٤ش ٌَُ رخُغ٤خعخ حلاُظضحّٖٓ خلاٍ 

رقٞسس دحثٔش ٌُٖٝ ٣ـذ ر٤خٕ عزذ طـ٤٤ش هش٣وش حُؼشك ٝح٥ػخس حُغِز٤ش حُ٘خطـش ػٜ٘خ ك٤ٔخ ُٞ رو٤ض ًٔخ 

 ًخٗض ػ٤ِٚ. 
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 ٣وظخ أُشاعؼ٤ٖ ٝأُشاهج٤ٖ : .5

٤ش حُؼخ٤ُش, لإٔ رُي ع٤٘ؼٌظ ػ٠ِ ٓخشؿخص حُوٞحثْ ٖٓ خلاٍ اخظ٤خس ٌٓخطذ حُظذه٤ن رحص ح٤ُٜ٘ٔش ٝحُٔقذحه

 حُٔخ٤ُش ٝحٌُؾق ػٖ حُظلش٣لخص رز٘ٞدٛخ. 

 : رلؼ٤َ اُضوبكخ أُؾبعج٤خ .6

ٖٓ خلاٍ اهخٓش حُٞسػ ٝحُذٝسحص حُظذس٣ز٤ش لأؿَ ٓؼشكش ًَ ٓخ ٛٞ ؿذ٣ذ ػٖ أعخ٤ُذ ٓٔخسعخص ادحسس 

س حُـٜخص حُٔغئُٝش ػٖ علآش حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حلأسرخف ٝعزَ حُلذ ٜٓ٘خ, ٌَُ ٓغظخذ٢ٓ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝربدحس

 ٖٓ حُوطخع حُخخؿ.  ّٜخص ك٤ٌٓٞش أعٞحء ًخٗض طِي حُـ

 (2) اُشٌَ

 أْٛ ٝعبئَ اُؾذ ٖٓ اداسح الأسثبػ

 

 

 

 ػ٠ِ ٓب عجن ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 
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 أُجؾش اُضب٢ٗ

 ٓذخَ ٓلب٢ٔ٤ٛ ُِو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلأعْٜ

 

 ر٤ٜٔذ ...

ادحسس حُٔقشف رظؼظ٤ْ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعٜٔٚ حُٔذسؿش ك٢ أعٞحم حُٔخٍ ٝحُز١  ٣ظٔؼَ ٛذف

 خمشٝس٣ ٣ؼذا٣ـخر٢ ػ٠ِ ه٤ٔش حُٔقشف حُغٞه٤ش, ٝإ ٛذف طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُٔقشف  رؾ٣ٌَ٘ؼٌظ 

ْ   لأفلخد حلأعْٜ ٝادحسس حُٔقشف,  عظؼَٔ ادحسس حُٔقشف ؿخٛذس ػ٠ِ طؼظ٤ْ ٛزٙ  ٖٝٓ ػ

ْ   حُو٤ٔش حُغٞه٤ش أْٛ ٓخ ٣٘ظش ا٤ُٚ حُٔغظؼٔش ٖٓ ر٤ٖ رو٤ش حُو٤ْ, , ًٕٞ حُو٤ٔش ٝرؾظ٠ حُٞعخثَ  ٖٝٓ ػ

  ٤ٜخ. كٕ طئػش ٖٓ حُؼٞحَٓ ٝحُٔلذدحص ٖٓ ؽؤٜٗخ أ ا٠ُ ؿِٔشكبٕ ٛزٙ حُو٤ٔش طخنغ 

 

 

 وأن أهم ما سنتناوله فً هذا المبحث هو ما ٌضم الجوانب التالٌة :

 أٝلا : ٓلّٜٞ ٝأٗٞاع اُو٤ْ ُلأعْٜ  

 ؼٞآَ أُئصشح ك٢ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلأعْٜصب٤ٗب : اُ  

 ٓؾذداد اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلأعْٜصبُضب :  

 ٗٔبرط رو٤٤ْ الأعْٜ اُؼبد٣خ ساثؼب : 
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 أٝلا : ٓلّٜٞ ٝأٗٞاع اُو٤ْ ُلأعْٜ

إٔ ه٤ٔش حُؾ٢ء ط٘ؼٌظ ك٢ عؼشٙ أٝ إٔ  ارؼش أٝ خذٓش ٓؼ٤٘ش, ِحُو٤ٔش ح٤ُٔضس حُـٞٛش٣ش ُغ طؼذ

حُو٤ٔش, ٣ٝظلذد عؼش حُغْٜ ر٘خء ػ٠ِ حُؼشك ٝحُطِذ ُٜزح حُغْٜ ك٢  حُغؼش ٛٞ ٓخ ٣ؼزش ػٖ

 . (238: 2014)اُضث٤ذ١, حُغٞم حُٔخ٢ُ 

ًٔخ طٔؼَ حلأعْٜ كقش ك٢ ٤ٌِٓش حُٔقشف ٣لن ك٤ٜخ ُِٔغظؼٔش حُٔطخُزش رؤسرخف حُٔقشف ًٔخ ُٚ 

خس حلأعْٜ ُظ٣َٞٔ أٗؾطش ُِٔقشف ًٔخ طٔظخص أعؼ خٜٓٔ حطٔؼَ حلأعْٜ ٓقذس ارحُلن ك٢ أفُٞٚ, 

ًٔخ إٔ ص٣خدس عؼش رٌٜٞٗخ ٓظوِزش ٝٛزح ٓخ ٣٘ؼٌظ رذٝسٙ ػ٠ِ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝػ٠ِ كـْ حلإٗلخم, 

غْٜ ر٤ٌٔخص أًزش ٖٓ حلأٓٞحٍ حُظ٢ طغظخذٜٓخ ك٢ ؽشحء ٓشحكن ٝٓؼذحص حلإٗظخؽ طحُغْٜ ٌٖٓٔ إٔ 

Mishkin& Eakins, 2018: 43) ). 

ُو٤ٔش كلنلا ػٖ حٝلا ع٤ٔخ ػ٘ذ طو٤٤ْ حلأعْٜ,  ,خأعخع٤ حٓلّٜٞ حُو٤ٔش رخُ٘غزش ُِٔغظؼٔش أٓش ٣ؼذٝ

 :(150-149: 2017)اُشٔش١ ٝآخشٕٝ, حُغٞه٤ش ُِغْٜ, ٛ٘خُي ه٤ْ أخشٟ أٜٛٔخ 

 اُو٤ٔخ الأع٤ٔخ : .1

, ك٢ حُذُٝش حُظ٢ ش حُٔخ٤ُش ٖٓ خلاٍ حُ٘ـ حُوخ٢ٗٞٗطؼزض حُو٤ٔش حلأع٤ٔش ُِغْٜ ػ٠ِ حُٞسه      

ْ   طقذس رٜخ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش,  ٕ ٛزٙ حُو٤ٔش طقزق ػ٠ِ حلأٝسحم كوو ػ٘ذ طذحٍٝ كب ٖٝٓ ػ

 حُٞسهش حُٔخ٤ُش ك٢ حُغٞم حُٔخ٢ُ.

 اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ : .2

طٔؼَ حُو٤ٔش حُذكظش٣ش كوٞم ح٤ٌُِٔش ك٢ ح٤ُٔضح٤ٗش حُؼ٤ٓٞٔش حُٔؼزظش ك٢ عـلاص حُٔقشف       

هذسس  ٝإٔ حُ٘ٔٞ ك٢ ٛزٙ حُو٤ٔش ٣ؼذ ٓئؽشح ٜٓٔخ ػ٠ِ, ُٝزُي ك٢ٜ طؼشف رخُو٤ٔش حُٔلخعز٤ش

, ٣ٌٖٝٔ كغخد حُو٤ٔش حُذكظش٣ش ٖٓ خلاٍ هغٔش كوٞم حلاعظٔشحسحُٔقشف ك٢ حُظٞعغ ٝ

حُذكظش٣ش  ك٢ حُو٤ٔشح٤ٌُِٔش ػ٠ِ ػذد حلأعْٜ حُؼخد٣ش حُٔقذسس, ٣ٝ٘ظوذ حُٔذخَ حُز١ ٣ؼظٔذ 

: 2017)محمد, ػظٔخدٙ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُظخس٣خ٤ش ٝطـخِٛٚ لأسرخف حُٔقشف حُٔظٞهؼٚ حرغزذ 

399)  . 

 ٤ٔخ اُغٞه٤خ :اُو .3

طؼشف حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُِغْٜ ػ٠ِ أٜٗخ حُو٤ٔش حُ٘وذ٣ش حُٔذكٞػش ٖٓ هزَ حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢      

أرشصٛخ  ٟٝحُطِذ ك٢ حُزٞسفش, ٝٓظـ٤شحص أخشُلظش ص٤٘ٓش ٓلذدس ٝرظؤػ٤ش ػٞحَٓ حُؼشك 

حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٝحُٔئؽشحص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طذٍ ػ٠ِ ٗظخثؾ أػٔخٍ حُؾشًش ٝظشٝف 

 .(449: 2017)اُشٞس١, ًش ٝحُوطخع حُز١ ط٘ظ٢ٔ ا٤ُٚ ًٝزُي عِٞى حُٔظذحٍٝ حُؾش
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ٜخ عؼش ر٤غ حُغْٜ ك٢ حلأعٞحم حُٔخ٤ُش ٝحُ٘خطؾ ػٖ طلاه٢ أعؼخس أٗأٝ ًٔخ ػشكٜخ )ٗقش( 

حُؼشك ٓغ أعؼخس حُطِذ )ػذد حلأعْٜ حُٔؼشٝمش ُٔغظ٣ٞخص عؼش٣ش ٓخظِلش ٓغ ػذد حلأعْٜ 

ش( ُظلذ٣ذ ه٤ٔش حُغْٜ حُغٞه٤ش, ٓغ ٓلاكظش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔطِٞرش ُٝٔغظ٣ٞخص عؼش٣ش ٓخظِل

: 2020)ٗظش, حُٔظٞهؼش ُِغْٜ ك٢ حُٔغظوزَ ٓغ ٓشحػخس حُٔخخهش حُ٘خطـش ػٖ ٛزٙ حٌُٔخعذ 

830). 

حُٔلخ٤ْٛ حُغخروش ُِو٤ٔش حُغٞه٤ش كبٕ حُزخكغ ٣ؼشف حُو٤ٔش حُغٞه٤ش  حعظؼشحكٖٝٓ خلاٍ      

٢ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش خلاٍ ُلظش ص٤٘ٓش ٓؼ٤٘ش ٓلذدس رلـْ ُلأعْٜ ػ٠ِ حٜٗخ ه٤ٔش حُغْٜ ك

هذ طظذخَ ادحسس  حُظ٢حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش حُٔظٞهؼش ٝحُٔخخهش حُ٘خؿٔش ػٖ ٛزٙ حُظذكوخص, 

ٜخ رقٞسس ؿ٤ش ٓزخؽشس  ٝؿ٤ش ٓؾشٝػش, ٝطؼذ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ٖٓ أْٛ رحُٔقشف ك٢ حُظؤػ٤ش 

 ش.  حلاهظقخد٣ٝحُٔ٘ؾآص  ٓئؽشحص حلأدحء ك٢ طو٤٤ْ حُٔقخسف

 

 اُو٤ٔخ اُزظل٣ٞخ : .4

٢ٛ حُو٤ٔش حُٔظٞهغ حُلقٍٞ ػ٤ِٜخ ٖٓ هزَ كِٔش حلأعْٜ ػ٘ذ طقل٤ش حُٔقشف رؼذ عذحد      

خص حُٔظشطزش ػ٠ِ حُٔقشف, ٝإٔ حُغؼش حُز١ طزخع رٚ أعْٜ حُٔقشف حلاُظضحٓؿ٤ٔغ حُذ٣ٕٞ ٝ

حُظقل٤ش طغ٠ٔ حُو٤ٔش  ٣غ٠ٔ رغؼش حُظقل٤ش ًٝزُي كبٕ ه٤ٔش ر٤غ أفٍٞ حُٔقشف ػ٘ذ

 . (50: 2018)ؽٔذ, حُظقل٣ٞش ُِٔقشف 

 اُو٤ٔخ اُؾو٤و٤خ : .5

ٓؼط٤خص ٓؼ٤٘ش ٜٓ٘خ ) هخػذس أفٍٞ  ػ٠ِ ٝكنطظلذد  حُظ٢أٝ ًٔخ طؼشف رخُو٤ٔش حُؼخدُش      

 ش حُؼخٓش( .حلاهظقخد٣حُؾشًش, طٞص٣ؼخص حلأسرخف, آكخم حُ٘ٔٞ حُٔغظوز٤ِش ٝحُظشٝف 

١ حُٔ٘خعذ ر٤ؼخ أٝ ؽشحء ٣ـذ إٔ ٗ٘ظش ُِو٤ٔش حُلو٤و٤ش حلاعظؼٔخسُوشحس ح حطخخركؼ٘ذٓخ ٗش٣ذ      

ػ٤ِ٘خ ك٢ ٛزٙ حُلخُش  ٣ـذُِغْٜ, كؼ٘ذٓخ طٌٕٞ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ُِغْٜ أػ٠ِ ٖٓ عؼش حُغٞم 

سطلخع عؼشٛخ ك٢ حُٔغظوزَ, ٝك٢ كخٍ ًخٕ عؼش حُظذحٍٝ ححطخخر هشحس حُؾشحء رغزذ آٌخ٤ٗش 

زـ٢ حُظخِـ ٖٓ حُغْٜ ُظـ٘ذ حُخغخسس حُٔلظِٔش ك٢ حُٔغظوزَ أًزش ٖٓ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ٣٘

 . (119: 2010)ع٤ٔشح, 

ًٔخ ٣ؼذ دخٍٞ ٓلّٜٞ حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش أكذ حُظطٞسحص حُٜٔٔش ٗظ٤ـش ُظـ٤ش      

حُٔخ٤ُش  كنلا ػٖ حلأصٓخصعظزذح٤ُش ُلأفٍٞ, شحث٤ش ػزش حُضٖٓ ٝأ٣نخ حُو٤ٔش حلاحُوٞس حُؾ

  .(15: 2019)أؽٔذ, ئؽشحص حُٔخ٤ُش ك٢ طو٤٤ْ حلأدحء حُلخ٢ُ ٝحُٔغظوز٢ِ ٝمؼق حُٔ
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 صب٤ٗب : اُؼٞآَ أُئصشح ك٢ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلأعْٜ

طظؤػش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقشف ًزو٤ش حُوطخػخص رـِٔش ٖٓ حُؼٞحَٓ ٗظ٤ـش اسطزخهٜخ      

٤ـش ُزُي كبٕ حُغٞم حُٔخ٤ُش طئػش ش حُٔل٤طش, ٝٗظطلخػِٜخ ٓغ حُٔظـ٤شحص ٝحُظشٝف حلاهظقخد٣ٝ

ْ   ٝطظؤػش رخُؼخُْ حُخخسؿ٢  ٟ ش ٝحُؼٞحَٓ حلأخشكبٕ أ١ طـ٤ش ك٢ حُظشٝف حلاهظقخد٣ ٖٝٓ ػ

ٓخ ٤ٜٗخسحص رزؼل أعؼخس حلأعْٜ, ٖٝٓ أْٛ طِي حُؼٞحَٓ حعظ٘ؼٌظ ػ٠ِ أعٞحم حُٔخٍ ٓغززش 

 :(107-106: 2020)اُغ٣ٞل٢ ٝآخشٕٝ,  ٣ؤط٢

 عؼش اُلبئذح: .1

ْ   ط حُٔخٍ ٝأعٞحم حُ٘وذ أأعٞحم س ك٢عؼخس حُلخثذس طئػش ح      ٓزخؽش  رؾٌَكبٜٗخ طئػش  ٖٝٓ ػ

حلأدحء ٝهشحسحص  ك٢حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔظذحُٝش ك٢ حُغٞم حُٔخ٢ُ ٖٓ خلاٍ حُظؤػ٤ش  ك٢ أعؼخس

 . (Saunders&Cornett, 2014: 26)حُٔغظؼٔش٣ٖ حلأكشحد ٝحُؾشًخص 

 اُؼشع ٝاُطِت: .2

ٞه٤ش لأعْٜ حُٔقشف ػ٘ذ ص٣خدس حُطِذ ػ٤ِٜخ ٗظ٤ـش كخُش حُظلخإٍ ر٤ٖ طظؤػش حُو٤ٔش حُغ     

 .(513: 2019)ػجذ اُؾ٤ٔذ ٝؽغٖ, حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٤ٔخ ٣خـ ٓغظوزَ حُٔقشف 

 عؼش اُظشف:  .3

٣ؼشف عؼش حُقشف ػ٠ِ أٗٚ ػذد حُٞكذحص ٖٓ حُؼِٔش حُٞه٤٘ش حُظ٢ ٣ـذ دكؼٜخ ٓوخرَ      

٣ٝشٟ حُزخكغ رؤٕ  .(93: 2014)اُغ٘بث٢, ٤ش حُلقٍٞ ػ٠ِ ٝكذس ٝحكذس ٖٓ حُؼِٔش حلأؿ٘ز

طظؤػش رظوِزخص أعؼخس حُقشف ٝحُز١ ٣ئػش حُظؼخٓلاص حُظـخس٣ش حُذ٤ُٝش حُظ٢ طوّٞ رٜخ حُٔقخسف 

 ػ٠ِ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٖٝٓ ػْ ػ٠ِ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ ٛزٙ حُٔقخسف.

 اُزؼخْ: .4

٣٘ؼٌظ ػ٠ِ ه٤ٔش حُغْٜ حُغٞه٤ش  ارحُوٞس حُؾشحث٤ش ُِ٘وذ حُٔظذحٍٝ,  حٗخلخك٣وقذ رخُظنخْ      

 .(260: 2020)ؽٔٞد١ ٝآخشٕٝ, ٛخٓؼ حُشرق  حٗخلخكرض٣خدس حُظٌخ٤ُق ٝ

 :عٔب٢ُاُ٘برظ أُؾ٢ِ الإ .5

, كؼ٘ذ ٗخلخكحلاحُغٞه٤ش ُِغْٜ رخُض٣خدس ٝ ك٢ حُو٤ٔش ؿٔخ٣٢ُظٜش طؤػ٤ش حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإ     

حُلو٤و٢ ع٤ض٣ذ ٖٓ حُظلخإٍ  حلاهظقخد١ٖٓ خلاٍ ص٣خدس حُ٘خطؾ  ؿٔخ٢ُص٣خدس حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ حلإ

ْ   رؾؤٕ حُٔغظوزَ ٓٔخ ٣ض٣ذ ٖٓ كشًش حُظؼخَٓ ك٢ حلأعْٜ  اسطلخع حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ,  ٖٝٓ ػ

ٝإٔ ٛزٙ حُض٣خدس ٌٖٓٔ حٕ طئد١ ا٠ُ ص٣خدس حُٔؼشٝك حُ٘وذ١ حُز١ ٣وٞد رذٝسٙ ٗلٞ كذٝع 

حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ  كحٗخلخٖٝٓ ػْ  حلاعظؼٔخسٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٠ِ  حٗخلخكحُظنخْ ٝ

 . (21: 2019)ا٤ُبع٤ٖ, 
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 ٓؼذٍ دخَ اُلشد: .6

٣ظ٘خعذ دخَ حُلشد هشد٣خ ٓغ حُطِذ ػ٠ِ حُغِغ ٝحُخذٓخص, كٌِٔخ صحد حُذخَ صحد حُطِذ       

ٌٕٞ ُذ٣ٚ أٓٞحٍ كخثنش كبٗٚ طع٤ش ٝػ٠ِ حُغِغ ٝحُخذٓخص, كؼ٘ذٓخ ٣ـط٢ حُلشد اكظ٤خؿخطٚ حلأعخ

ؿضء آخش, ٝإٔ كـْ حلأٓٞحٍ حُظ٢ طزٛذ ربطـخٙ ؽشحء حلأعْٜ  ع٤وّٞ ربعظؼٔخس ؿضء ٝحدخخس

 ع٤ض٣ذ ٖٓ حُطِذ ػ٤ِٜخ ٗظ٤ـش ص٣خدس دخَ حلأكشحد.   

 :الاهزظبد١اُ٘ٔٞ  .7

ش ػٖ ًؼذ, ٓؼَ حُذخَ حلاهظقخد٣ٕ ك٢ حُغٞم حُٔخ٢ُ حُٔظـ٤شحص ٣ٝظخرغ حُٔغظؼٔش      

حُلخفِش ك٢ ٛزٙ حُٔظـ٤شحص ٝإٔ حُض٣خدس  ؿٔخ٢ُحُؾخق٢ ٝكـْ حُٔز٤ؼخص ٝحُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ حلإ

ص٣خدس حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ا٠ُ حُز١ ٣ئد١ رذٝسٙ  حلاهظقخد١ًز٤ش ك٢ ص٣خدس حُ٘ٔٞ  رؾٌَعظغْٜ 

 ُِٔقخسف ٖٓ خلاٍ ص٣خدس حُطِذ ػ٠ِ حُخذٓخص ٝحُٔ٘ظـخص حُٔوذٓش ٖٓ هزَ ٛزٙ حُٔقخسف .

 ٓوغّٞ الأسثبػ: .8

٣٘قق حُٔلَِ حُٔخ٢ُ  ارخف, ٖٓ أْٛ حُٔلذدحص ُِغؼش حُغٞه٢ ُِغْٜ ٛٞ ٓوغّٞ حلأسر      

ك٢ ك٤ٖ حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ؽشحء حلأعْٜ حُظ٢ ٖٓ حُٔظٞهغ إٔ طضدحد طٞص٣ؼخص حلأسرخف ػ٤ِٜخ 

ْ   أعؼخسٛخ  حٗخلخك٣٘قق رخلأعْٜ حُظ٢ ٣ظٞهغ  ٗؼذحّ طٞص٣ؼخص حلأسرخف ػ٤ِٜخ ح ٖٝٓ ػ

 . (11: 2021)اُؼ٢ِ٤ٌ, 

 رش٤ًجخ ٤ٌَٛ سأط أُبٍ: .9

ك٢ طخل٤ل  عظشحط٤ـ٢ ٣غْٜ رذٝسٙحط٤ٜجش ٓض٣ؾ ط٢ِ٣ٞٔ سس حُٔقشف ك٢ طغؼ٠ ادح      

ْ   ْٜ ك٢ طؼظ٤ْ ه٤ٔش ٝسرل٤ش حُٔقشف طٌخ٤ُق حُظ٣َٞٔ ُلذ ٣غ حُٔٞحءٓش ر٤ٖ حلأعْٜ  ٖٝٓ ػ

حُؼخد٣ش ٖٓ ؿٜش ٝحُوشٝك ٝحُغ٘ذحص ٖٓ ؿٜش أخشٟ, ٝٛ٘خ ٣ـذ ػ٠ِ حلإدحسس إٔ ط٢ُٞ 

حُظ٢ طشرو ر٤ٖ أدحء حُٔقشف ٓغ رخُظ٣َٞٔ ػٖ هش٣ن حلأعْٜ رٞفلٜخ حُذحُش  حًز٤ش خحٛظٔخٓ

 .(174, 2020)ػجذ الله, حُظـ٤شحص ك٢ ه٤ٔظٚ 

 : ؽغْ أُظشف .10

أٗؾطظٚ ٝه٤ٔظٚ حُغٞه٤ش ًٝٔخ طؾ٤ش حُذسحعخص كبٕ  ك٣٢ظٜش ُلـْ حُٔقشف أػش ًز٤ش      

طظٔظغ حُٔقخسف حٌُز٤شس  خًٞٗٚ ا٣ـخر٤ ٖٔ ك٤غ, كخٝآخش عِز٤ خا٣ـخر٤ حُلـْ حُٔقشف أػش

حص حُ٘طخم ٓٔخ ٣غْٜ رُي ك٢ هظقخدحًٔخ طٔظخص رٞكٞسحص حُلـْ ٖٝٓ حُضرخثٖ  رٞؿٞد أًزش ػذد

ًٕٞ كـْ حُٔقشف رح حػش عِز٢  ٖٓ ك٤غطخل٤ل طٌِلش حُظ٣َٞٔ ٝص٣خدس كـْ حلأسرخف, أٓخ 

ك٤ظٜش رُي ك٢ ص٣خدس حُظٌخ٤ُق حُظؾـ٤ِ٤ش ٝطٌخ٤ُق حُظغ٣ٞن ٝحُظٌخ٤ُق حُز٤شٝهشحه٤ش حُظ٢ طظٜش 

. ٝك٤ٔخ (Gupta& Mahakud: 2020, 3)قشف ٝحُشرل٤ش ر٤ٖ كـْ حُٔ خعِز٤ حأػش
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ا٣ـخر٢ ػ٠ِ  حٗؼٌخط خص٣خدس كـْ حُٔقشف ُٜ أ٣ٕخـ كـْ حُٔقشف كبٕ حُزخكغ ٣شٟ 

 .  ٚلإدحسس حُؼَٔ ػ٠ِ طو٤ِِسرل٤ش حُٔقشف ُِٔضح٣خ حُٔزًٞسس آٗلخ ٝإٔ حلأػش حُغِز٢ ربٌٓخٕ ح

 :  اداسح الأسثبػٔخ عزن كنلا ػ٣ٝن٤ق حُزخكغ 

ٕ رقٞسس ًز٤شس ػ٠ِ ٓخشؿخص حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش  ٕٞ حُٔخ٤ُٕٞ ٝحُٔلِِٝٔذ حُٔغظؼٔش٣ؼظ     

ٖ ٣زح ٓخ ٣ُٞذ كخكضح ُذٟ رؼل حُٔذ٣شُِٔقخسف ك٢ طو٤٤ْ رؼل حُٔقخسف ٝطو٤٤ْ أعٜٜٔخ, ٝٛ

حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقخسف,  ك٢ حُو٤ٔشُظن٤َِ حُٔغظل٤ذ٣ٖ رـ٤ش طلو٤ن ٌٓخعذ ٓؼ٤٘ش أٝ حُظؤػ٤ش 

ٖ ٣صس حُٔذ٣ش٤خحلأدحء ٖٓ هزَ حُٔخ٤ٌُٖ ٝرغزذ ك ص رغزذ طٌخ٤ُق سهخرشٝطؤط٢ ٛزٙ حُٔٔخسعخ

ٓؼِٞٓخص لا ٣ٌِٜٔخ كِٔش حلأعْٜ ٣ٝظٜش ٛ٘خ حلأػش حُغِز٢ ُٔٔخسعخص ادحسس حلأسرخف رخلأؿَ 

ٔؾشٝػش ٝٛزح ٓخ ٣نش رٔقِلش حُٔقشف رخلأؿَ حُؿ٤ش  خرَ ًغذ رؼل حلأٛذحفحُوق٤ش ٓو

 ٗضٝلا لأعْٜ ٛزٙ حُٔقخسف.حُغٞه٤ش  ك٢ حُو٤ٔشحُط٣َٞ ٝحُظؤػ٤ش 

 حُظخ٢ُ : حُؾٌَٖٓ خلاٍ  حُٔزًٞسس آٗلخ٣ٌٖٝٔ طٞم٤ق حُ٘وخه 
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 (3) اُشٌَ

 اُؼٞآَ أُئصشح ك٢ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلأعْٜ

 

 ػ٠ِ ٓب عجن ثبلاػزٔبدذاد اُجبؽش أُظذس: ٖٓ اػ

 ٓؾذداد اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلأعْٜصبُضب : 

ٕ حخكؼ٤ٖ ٖٓ خلاٍ ٓظـ٤ش٣ٖ, ٣ظٔؼَ ٛزعْٜ ًٔخ ٣شٟ رؼل حُزطظلذد حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأ     

ٕ د)كـْ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔظٞهؼٚ ٖٓ حلأٗؾطش حُظؾـ٤ِ٤ش ُِٔقشف ٝٓؼذٍ خقْ ٛزٙ ححُٔظـ٤ش

حُظ٢ طٔؼَ رٔـٔٞػٜخ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُِٔقشف, ًٝٔخ ٤ٔش حُلخ٤ُش حُظذكوخص( ك٢ عز٤َ حُٞفٍٞ ُِو

 :(48: 2018)ؽٔذ, ٓز٤ٖ ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ 

 

العوامل المؤثرة 
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 اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُزٞهؼخ : .1

طٌظغذ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش أ٤ٔٛش ًز٤شس ًٜٞٗخ طغْٜ ك٢ طل٤َِ حلأػٔخٍ ُِٔقخسف ٖٓ خلاٍ      

ػ٠ِ هخثٔش حُظذكوخص  رخلاػظٔخدحُوشحسحص حُظ٢ طخـ حُٔقشف  حطخخراعٜخٜٓخ ك٢ ػ٤ِٔش حُظخط٤و ٝ

. ٝطظٌٕٞ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔظٞهؼش (60: 2011)اُضث٤ذ١, ص٤٘ٓش ٓلذدس  ٓذسطخـ  حُظ٢حُ٘وذ٣ش 

 :(kieso et all, 2015: 217)ٖٓ حُظخ٢ُ 

 رذكوبد رخض الأٗشطخ اُزشـ٤ِ٤خ: - أ

  ٝطظنٖٔ ًَ ٓخ ٣خـ حُٔظلقلاص حُ٘وذ٣ش ٖٓ حُٔؼخٓلاص حُظ٢ طذخَ ك٢ طلذ٣ذ فخك٢ حُذخَ.

 : ٣خالاعزضٔبسرذكوبد رخض الأٗشطخ  - ة

ٝٓظلقلاص حُوشٝك  ٣شحلاعظؼٔخسـش ٖٓ حلأٗؾطش طظنٖٔ ًَ ٓخ ٣خـ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُ٘خط

 ٝػ٤ِٔخص ر٤غ حُٔٞؿٞدحص حُؼخرظش.

 رذكوبد رخض الأٗشطخ اُز٤ِ٣ٞٔخ: - د

ُِٔغظؼٔش٣ٖ  طخظـ ٛزٙ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش رخلأٓٞحٍ حُٔظلقِش ػٖ هش٣ن افذحس حلأعْٜ ار

 هظشحك ٖٓ حُذحث٤ٖ٘.  عظؼٔخسحطْٜ أٝ حلاحٝطض٣ٝذْٛ رؼخثذ ػ٠ِ 

 د اُ٘وذ٣خ : ٓؼذٍ خظْ اُزذكوب .2

٣ٔؼَ ٛزح حُٔظـ٤ش حُلذ حلأد٠ٗ ُٔؼذٍ حُؼخثذ حُز١ ٣ظٞهغ حُٔغظؼٔش حُلقٍٞ ػ٤ِٚ ؿشحء      

 ػ٠ِ ٝكنحعظؼٔخس أٓٞحُٚ ك٢ ؽشحء حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ طقذسٛخ حُٔقخسف ٝحُز١ ٣ظلذد 

 ُٔظـ٤شحص حُظخ٤ُش :ح

 ٓؼذٍ اُلبئذح اُؾو٤و٢ : .أ 

عظؼٔخس أٓٞحُٚ ك٢ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝٓوخسٗش ٛزح ح٣طِزٚ حُٔغظؼٔش ٖٓ طؼ٣ٞل  ؿشحء  ٝٛٞ ٓخ

حُخخ٢ُ ٖٓ حُٔخخهش حُٔظٔؼَ رؤرٝٗخص حُخضحٗش حُظ٢ ٣قذسٛخ حُز٘ي  حلاعظؼٔخسحُظؼ٣ٞل ٓغ 

 ع٘ش.  ٠ِحُٔشًض١ لأؿَ لا ٣ض٣ذ ػ

 ٓؼذٍ اُزؼخْ ٝاُؼشائت :  .د 

ٓؼذلاص  ع٢ٔ حُز١ ٣ظـخَٛحُظنخْ ػ٠ِ ػٌظ ٓؼذٍ حُلخثذس حلا ػظزخس كـْحُز١ ٣ؤخز رؼ٤ٖ حلا

 :(Mishkin& Eakins ,2018 :90)حُظنخْ, ٝحُز١ ٣ٌٖٔ حُظؼز٤ش ػ٘ٚ رخُٔؼخدُش حُظخ٤ُش 

       …………(2-10) 

 إٔ: ك٤غ

 ٓؼذٍ حُلخثذس حُلو٤و٢  =  

 ٓؼذٍ حُلخثذس حلأع٢ٔ   

 ٓؼذٍ حُظنخْ حُٔظٞهغ    = 
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% كبٕ ٓؼذٍ حُلخثذس حُلو٤و٢ 3% ٝٓؼذٍ حُظنخْ 5كِٞ ًخٕ ُذ٣٘خ ٓؼذٍ كخثذس أع٢ٔ هذسٙ     

طلون حلأعْٜ ػٞحثذ كؼ٤ِش  ار%. ٣ٝظٜش طؤػ٤ش ٛزٙ حُلخُش ػ٠ِ حلأعْٜ 2ع٤ٌٕٞ ك٢ ٛزٙ حُلخُش 

أًزش ػ٘ذ ص٣خدس  رؾٌَٓؼذٍ حُظنخْ, ٝأ٣نخ ٣ظٜش طؤػ٤ش حُنشحثذ  حٗخلخكأًزش ك٢ كخٍ 

ْ   ٖٝٓ ٓؼذلاص حُظنخْ رغزذ ُـٞء حُذُٝش ُِغ٤خعش حُٔخ٤ُش ك٢ كشك حُنشحثذ  طٌٕٞ حُؼٞحثذ  ػ

 حُلؼ٤ِش طلض طؤػ٤ش ٓضدٝؽ ٌَُ ٖٓ حُنشحثذ ٝحُظنخْ. 

 

 :الاعزضٔبسٓؼذٍ اُؼبئذ أُطِٞة ػ٠ِ  .ؽ 

ك٢ أعْٜ ٓؼ٤٘ش ٝٛٞ  حلاعظؼٔخسٚ ٓؼذٍ حُؼخثذ حُز١ ٣طِزٚ حُٔغظؼٔشٕٝ ٖٓ خلاٍ أ٣ٗؼشف      

ؿشحء طؤؿ٤َ ٖ طلَٔ ٓخخهشس ٓؼ٤٘ش أد٠ٗ ٓؼذٍ ػخثذ ٣ٌٖٔ إٔ ٣طِزٚ ٓغظؼٔش ٓخ ُظؼ٣ٞنٚ ػ

حُٔظٞهغ كبٕ  عظٜلاى  ٓذخشحطٚ, كبرح ًخٕ حُؼخثذ حُٔطِٞد ٖٓ عْٜ ٓؼ٤ٖ أهَ ٖٓ حُؼخثذح

: 2017)ػجذ ػ٢ِ, ٓظلاى ٛزح حُغْٜ ٝسرٔخ ر٤ؼٚ ك٢ كخُش ًخٕ رلٞصطٚ حُٔغظؼٔش ُٖ ٣غؼ٠ لا

30). 

 حُؾٌَأْٛ ٓلذدحص حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ كبٗٚ ٣ٌٖٔ طٞم٤لٜخ ٖٓ خلاٍ  حعظؼشحكٝرؼذ 

 ُظخ٢ُ :ح
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 (4) حُؾٌَ

 ٓلذدحص حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ

 ب عجنػ٠ِ ٓ ثبلاػزٔبدأُظذس: ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

 ٗٔبرط رو٤٤ْ الأعْٜ اُؼبد٣خ ساثؼب :

٣ظْ طو٤٤ْ ؿ٤ٔغ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ أعخط حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔظٞهؼٚ حُظ٢ طٞكشٛخ لأفلخرٜخ      

عٞحء, ٝطخظِق حلأعْٜ حُؼخد٣ش ػٖ ؿ٤شٛخ ٖٓ حلأفٍٞ حُٔخ٤ُش ك٢ ًٜٞٗخ ُِٝٔغظؼٔش٣ٖ ػ٠ِ كذ 

رحص ٓشدٝدحص ٓخ٤ُش ٓظـ٤شس ٝرغزذ رُي ٤ُظ ٖٓ حُغَٜ إٔ ٗلذد ٓؼذٍ ٓ٘خعذ ُخقْ أسرخف 

 .(Melicher& Norton, 2016: 284)حلأعْٜ حُٔغظوز٤ِش 

ٓـٔٞػظ٤ٖ ٝػ٠ِ حُ٘لٞ  ٗٔخرؽ طو٤٤ْ حلأعْٜ حُؼخد٣ش ٣ٌٖٔ اظٜخسٛخ ك٢ إٔ  ٣ٝJordan et allشٟ 

 :(Jordan et all, 2017: 177-200)حُظخ٢ُ 

 اُ٘ٔبرط اُوبئٔخ ػ٠ِ خظْ الأسثبػ : .1

 ٗٔٞرط خظْ الأسثبػ : .أ 

٣ظْ طلذ٣ذ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ُلأعْٜ ػٖ هش٣ن خقْ طٞص٣ؼخص حلأسرخف حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش 

 :Wafi et all, 2015)أٜٛٔخ  حلاكظشحمخصحُٔظٞهؼش, ٝإٔ ٛزح حُ٘ٔٞرؽ هخثْ ػ٠ِ ؿِٔش ٖٓ 

491): 
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 . طٞحفَ أػٔخٍ حُؾشًش ا٠ُ ٓخ لاٜٗخ٣ش 

 فل٤ق. رؾ٣ٌٌَٖٔ حُظ٘زئ رٜخ  ل٤غحعظٔشحس طٞص٣غ حلأسرخف رٔؼذٍ ػخرض ر 

 .ٓؼذٍ حُؼخثذ حُٔطِٞد ػ٠ِ حُغْٜ ٣زو٠ ػخرظخ 

 .٣ظطِذ ٛزح حُ٘ٔٞرؽ عٞم ٓخ٤ُش رحص ًلخءس 

 ٝحُز١ ٣ٌٖٔ حُظؼز٤ش ػ٘ٚ ٖٓ خلاٍ حُٔؼخدُش حُظخ٤ُش : 

   ∑
 

      
   
   …………(2-11) 

 :  إٔ ار

 حُو٤ٔش حلأع٤ٔش ُِغْٜ         

 ٣ٝظٌٕٞ ٗٔٞرؽ خقْ حلأسرخف ٖٓ حُ٘ٔخرؽ حُظخ٤ُش :

 اُ٘ٔٞ اُضبثذ : ٗٔٞرط 

طظقق ك٤ٜخ طٞص٣ؼخص  حُظ٣٢غظخذّ ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ حُ٘ٔخرؽ ك٢ حُؾشًخص حٌُز٤شس ٝحُ٘خمـش      

ْ   زخص, حلأسرخف رخُؼ ُظو٤٤ْ طٞص٣ؼخص حلأسرخف حُغ٣ٞ٘ش حُظ٢  أعِٞدكبٕ ٛزح حُ٘ٔٞرؽ ٛٞ  ٖٝٓ ػ

٣ٌٖٔ  حُظ٢طخـ أعْٜ ؽشًش ٓؼ٤٘ش طظذحٍٝ أعٜٜٔخ ك٢ حُغٞم حُٔخ٢ُ ٝطٔظخص رٔؼذٍ ٗٔٞ ػخرض, 

 :(184: 2017)اُشٔش١ ٝآخشٕٝ, طٞم٤لٜخ ٖٓ خلاٍ حُؼلاهش حُظخ٤ُش 

   
  

 − 
…………(2-12) 

 إٔ : ك٤غ

 حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ُِغْٜ        

        طٞص٣ؼخص حلأسرخف 

  حلاعظؼٔخسٓؼذٍ حُؼخثذ حُٔطِٞد ػ٠ِ        =  

 ٓؼذٍ ٗٔٞ طٞص٣ؼخص حلأسرخف        =  

 :(316: 2021)اُغجٞس١ ٝاُخبُذ١,  ٛٔخ سث٤غظ٤ٖكشم٤ظ٤ٖ  ا٠ُٝإٔ ٗٔٞرؽ حُ٘ٔٞ حُؼخرض ٣غظ٘ذ 

 ػخرظش ٝلا طظـ٤ش. رخفسإٔ طٌٕٞ طٞص٣ؼخص حلأ 

  .إٔ ٣ٌٕٞ ٓؼذٍ حُؼٞحثذ حُٔظٞهؼش أًزش ٖٓ ٓؼذٍ حُ٘ٔٞ حُؼخرض 

 

 

 

 



 

49 

 عؼ٢ ُِذساعخالاؽبس أُش ب٢ٗاُلظَ اُض

 : ٗٔٞرط اُ٘ٔٞ اُزبس٣خ٢ 

طغظخذّ حُٔؼِٞٓخص حُظخس٣خ٤ش حُخخفش رؤسرخف حُؾشًش ُظوذ٣ش حُ٘ٔٞ ك٢ حلأسرخف حُٔغظوز٤ِش, ٣ٝظْ      

 ػ٠ِ هش٣وظ٤ٖ : رخلاػظٔخدرُي 

 ذٍ ٗٔٞ الأسثبػ:أُزٞعؾ اُٜ٘ذع٢ ُٔؼ بعزخذاّث 

حُٔظٞعو حُٜ٘ذع٢ ُلأسرخف حُظخس٣خ٤ش, ًٔخ ٛٞ ٓٞمق  خعظخذحّرٝٛٞ ػزخسس ػٖ ٓؼذٍ ٗٔٞ حلأسرخف 

 : ( Jordan et all, 2017: 191) ك٢ حُٔؼخدُش حُظخ٤ُش

g = [
  

  
 
 
   …………(2-13) 

 إٔ : ار

 = حهشد طٞص٣ؼخص    

 أرؼذ طٞص٣ؼخص      =

N    ػذد حُغ٘ٞحص = 

 

 أُزٞعؾ اُؾغبث٢ ُٔؼذٍ ٗٔٞ الأسثبػ: ّبعزخذاث 

٣ٝظْ ٖٓ خلاٍ ) كغخد ٓؼذٍ ٗٔٞ حلأسرخف ٌَُ ػخّ ػ٠ِ كذس, كغخد حُٔظٞعو حُلغخر٢ ُٔؼذلاص 

 حُ٘ٔٞ حُغ٣ٞ٘ش (

 : ّاُ٘ٔٞ أُغزذا 

ٛزٙ  حعظخذحّٕ ك٢ خإٔ طظٜش ُ٘خ كخُظ ٣٘زـ٢ إٔ ٣ظغْ ٛزح حُ٘ٔٞرؽ رؼزخص ٗٔٞ حلأسرخف, ٝٛ٘خ ٣ٌٖٔ

كظلخظ ٝحلأسرخف طؼشف ر٘غزش حلا حُظ٢رخلأسرخف حُٔلظـضس لأؿَ حُ٘ٔٞ حُٔغظوز٢ِ حلأسرخف طظٔؼَ 

٣ؼزش ػٜ٘خ ر٘غزش حُذكغ, ٝإٔ ٗٔٞرؽ حُ٘ٔٞ حُٔغظذحّ ٣ؼزش ػ٘ٚ ٖٓ  حُظ٢حُٔٞصػش ُِٔغخ٤ٖٔٛ 

 خلاٍ حُٔؼخدُش حُظخ٤ُش :

Sustainable growth rate = ROE × Retention ratio …………(2-14) 

 إٔ : ار

Sustainable growth rate ّٓؼذٍ حُ٘ٔٞ حُٔغظذح = 

ROE حُؼخثذ ػ٠ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش = 

Retention ratio كظلخظ= ٗغزش حلا 
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 ٗٔٞرط ٗٔٞ اُزٞص٣ؼبد ػ٠ِ ٓشؽِز٤ٖ : .ة 

ْ   طٞص٣ؼخص حُؼخثذ ؿ٤ش ػخرظش ُِؼذ٣ذ ٖٓ حُؾشًخص  أ٣ٕلظشك ٛزح حُ٘ٔٞرؽ  كبٕ ٛ٘خُي طوِذ  ٖٝٓ ػ

)اُـب٢ُ رؽ طظلذد حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ُِغْٜ ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ ٛزح حُ٘ٔٞ ػ٠ِ ٝكنك٢ ٗٔٞ حُغْٜ, ٝ

 :(165: 2019ٝػذٗبٕ, 

  ٍػذّ ػزخص حُ٘ٔٞ. ٓذسطوذ٣ش حُظٞص٣ؼخص حُ٘وذ٣ش خلا 

  ؿ٤ش حُؼخرظش. حُٔذس٣لذد عؼش حُغْٜ حُٔظٞهغ ك٢ ٜٗخ٣ش 

  ٍػذّ ػزخص حُ٘ٔٞ , ٝحُو٤ٔش ٓذسطلذد حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ُِظٞص٣ؼخص حُ٘وذ٣ش ٌَُ ع٘ش ٝخلا 

ْ   ؼخرض حُؿ٤ش  ٤ُش ُغؼش حُغْٜ ك٢ ٜٗخ٣ش حُ٘ٔٞحُلخ ٌٕٞ ٓـٔٞع حُو٤ْ ٓغخ٣ٝخ ٣ ٖٝٓ ػ

 ُِو٤ٔش حُلو٤و٤ش ُِغْٜ.

حلأسرخف هزوخ ُٜزح حُ٘ٔٞرؽ ط٘ٔٞ ػ٠ِ ٓشكِظ٤ٖ, ٓشكِش حُ٘ٔٞ  إٔ ٣ٝJordanشٟ       

ك٢ حُٔؼخدُش  ًٝٔخ ٓٞمق g2ٖٓ حُضٖٓ, ط٤ِٜخ ٓشكِش حُ٘ٔٞ حُؼخ٤ٗش  tطغظٔش ُٔذس  حُظ٢  g1حلأ٠ُٝ

 حُظخ٤ُش :

   
        

 −  
1- 

   

   
    +(

      

    
  [

        

 −  
] …………(2-15) 

 

 اُذخَ أُزجو٢ : ٗٔٞرط .ط 

طز٤ؼ٤ش حُؿ٤ش حُؼٞحثذ خُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ًٝزُي حُذخَ حُٔظزو٢ حُو٤ٔش حُذكظش٣ش ُِغْٜ ر ٗٔٞرؽ٣شرو 

إٔ امخكش ػشٝس ُقخُق كِٔش حلأعْٜ  ا٠ُ ٘ٔٞرؽحُظ٢ طض٣ذ ػٖ طٌخ٤ُق سأط حُٔخٍ, ٣ٝغظ٘ذ ٛزح حُ

٣ظٞهق ػ٠ِ طلو٤ن ػٞحثذ ػ٠ِ سأط حُٔخٍ حُٔغظؼٔش طض٣ذ ػ٠ِ طٌخ٤ُلٚ, رغزذ آٌخ٤ٗش إٔ طلون 

٢ ٝاُ٘ؼ٢ٔ٤, )اُؾٔذٝٗدٕٝ إٔ طن٤ق أ٣ش ه٤ٔش ُلِٔش حلأعْٜ  خحُؾشًخص فخك٢ دخَ ٓٞؿز

 . ٣ٝؼزش ػ٘ٚ ٖٓ خلاٍ حُٔؼخدُش حُظخ٤ُش :(157-158: 2013

     ∑
     −      

      
 
   …………(2-16) 

 إٔ : ار 

 tُِغ٘ش           حُو٤ٔش حُذكظش٣ش

 اُزذكن اُ٘وذ١ اُؾش : ٗٔٞرط .د 

٣ٔؼَ ٓزِؾ حُظذكن حُ٘وذ١  ارطو٤٤ْ حلأدحء حُٔخ٢ُ ُِؾشًش حُظذكن حُ٘وذ١ حُلش ك٢  ٗٔٞرؽ٣غظخذّ      

٣طِن ػ٤ِٚ حُظذكن حُ٘وذ١  ارحُلش ٓخ طلووٚ حُؾشًش رؼذ اٗلخم حُٔخٍ حُلاصّ ُظٞع٤غ هخػذس أفُٜٞخ, 

ٜخ حعظخذحٓحُلخثل ٝإٔ ص٣خدس ٛزح حُظذكن ٌٖٓٔ حٕ طظغذ رنؼق حلأدحء ك٢ حُؾشًش ٓخُْ ٣ظْ 
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ء حُؾشًخص, ٣ٌٖٝٔ اظٜخس ٓؼخدُش حُظذكن حُ٘وذ١ حُلش ػ٠ِ رقٞسس ٓؼ٠ِ طغْٜ ك٢ طط٣ٞش أدح

 :(160: 2020)اُشث٤ؼ٢, حُ٘لٞ حُظخ٢ُ 

FCF = EBIT(1 − Tax rate) + Depreciation − Capital spending − 

Change in net working capital…………(2-17) 

 إٔ : ار

EBIT حلأسرخف هزَ حُلٞحثذ ٝحُنشحثذ = 

= Tax rateٓؼذٍ حُنشحثذ 

= Depreciation ٗذػخسحلا 

 = Capital spendingحُ٘لوخص حُشأعٔخ٤ُش 

 = Change in net working capitalَٓحُظـ٤ش ك٢ فخك٢ سأط حُٔخٍ حُؼخ 

  

 اُ٘ٔبرط اُوبئٔخ ػ٠ِ ٗغجخ اُغؼش : .2

٣غظخذّ حٌُؼ٤ش ٖٓ حُٔل٤ِِٖ حُٔخ٤٤ُٖ حُ٘غذ حُٔخ٤ُش ك٢ طو٤٤ْ أعْٜ حُؾشًش ٝهذ طغظخذّ رؼنٜخ      

خقْ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ ًٜٞٗخ طقذ ك٢ ٛذف ٝحكذ  حعظخذحّسس حًزش ٖٓ رقٞ

ٌُٖٝ لا ٣ٌٖٔ اػظٔخد ٗغزش ٓؼ٤٘ش ك٢ ٓخظِق حُوطخػخص, ٣ٌٖٝٔ طٞم٤ق ٛزٙ حُ٘غذ ػ٠ِ حُ٘لٞ 

 حُظخ٢ُ :

 ٗغجخ اُغؼش ا٠ُ سثؾ٤خ اُغْٜ : ٗٔٞرط .أ 

رخلأعْٜ حُؼخد٣ش ٢ٛ ٗغزش حُغؼش ا٠ُ  حلاعظؼٔخسٖٓ حُ٘ٔخرؽ حُٜٔٔش ك٢ أعٞحم حُٔخٍ ُظو٤٤ْ      

ْ   سرل٤ظٚ,  كبٜٗخ طٔؼَ حُغؼش حُز١ ٣شؿذ حُٔغظؼٔش ك٢ دكؼٚ ٓوخرَ ؽشحء ٝكذس ٝحكذس ٖٓ  ٖٝٓ ػ

سرل٤ش حُغْٜ ٝطلغذ ٛزٙ حُ٘غزش ٖٓ خلاٍ هغٔش عؼش حلإؿلام حلأخ٤ش ُِغْٜ ك٢ حُغٞم حُٔخ٢ُ 

 :(491: 2010)اُؼبٓش١, ػ٠ِ سرل٤ش حُغْٜ ٝػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ 

P/E = 
 

 
…………(2-18) 

   ْ كبٕ ٛزٙ حُٔؼخدُش طؼٌظ طٞهؼخص كِٔش حلأعْٜ ٝحُٔغظؼٔش٣ٖ كٍٞ حلأسرخف حُٔغظوز٤ِش  ٖٝٓ ػ

 ُِٔقشف .

 ٗغجخ اُغؼش ا٠ُ اُزذكن اُ٘وذ١ : ٗٔٞرط .ة 

( ٝطؼ٢٘ ٛزٙ حُ٘غزش ٣P/CFلنَ رؼل حُٔل٤ِِٖ حُٔخ٤٤ُٖ ٗغذ حُغؼش ا٠ُ حُظذكن حُ٘وذ١ )     

ٛزح  ػ٠ِ ٝكنٝ Jordanغْٜ حُلخ٢ُ ػ٠ِ حُظذكن حُ٘وذ١ ُِغْٜ حُٞحكذ, ٣ٝشٟ هغٔش عؼش حُ

ٕ حُشهْ حلأخ٤ش ٞذ٣ش ًَ ػلاػش أؽٜش ٣ٝنخػق حُٔلِِٚ ٣ظْ حلإرلاؽ ػٖ حُظذكوخص حُ٘وؤٗكحُ٘ٔٞرؽ 

 ُِلقٍٞ ػ٠ِ كـْ حُظذكن حُغ١ٞ٘.
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 ٗغجخ اُغؼش ا٠ُ أُج٤ؼبد : ٗٔٞرط .ط 

حُٔز٤ؼخص, ٝٓٔخ  اؿٔخ٢ُْ ػ٠ِ كقش ًَ عْٜ ٖٓ طلظغذ ٛزٙ حُ٘غزش ٖٓ خلاٍ هغٔش عؼش حُغٜ

ٛزٙ حُ٘غزش ك٢ إٔ طٌٕٞ ٓز٤ؼخص ًز٤شس ُِؾشًش  حعظخذح٣ّـذ حُلزس ٓ٘ٚ رخُ٘غزش ُِٔغظؼٔش ٖٓ 

 . (27, 2010)اٌُشاع٘خ, دٕٝ إٔ طٌٕٞ ٛ٘خى أسرخف طظ٘خعذ ٓغ كـْ ٛزٙ حُٔز٤ؼخص 

 ٗغجخ اُغؼش ا٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ : ٗٔٞرط .د 

ْ   ُوذسس حُؾشًش ػ٠ِ امخكش ػشٝس ُلِٔش حلأعْٜ,  خ٘غزش ُِٔغظؼٔش٣ٖ ٓو٤خعطؼذ ٛزٙ حُ٘غزش رخُ  ٖٝٓ ػ

كبٕ حُؾشًش حُظ٢ طٌٕٞ ُٜخ ٛزٙ حُ٘غزش أًزش ٖٓ حُٞحكذ حُقل٤ق كبٜٗخ هخدسس ػ٠ِ امخكش ػشٝس 

ؿ٤ش ؿ٤ذ رخُ٘غزش ُِؾشًش, ٝطلذد  حٓئؽش طؼذُلِٔش حلأعْٜ ٝك٢ كخٍ ًخٗض ٛزٙ حُ٘غزش أهَ كبٜٗخ 

 :(42: 2019)ا٤ُبع٤ٖ, لو٤و٤ش ُِغْٜ ٖٓ خلاٍ ٛزٙ حُ٘غزش ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ حُو٤ٔش حُ

PBVR= MP/BV…………(2-19) 

 إٔ : ار

PBVR  ٓنخػق حُشرل٤ش = 

= MP حُو٤ٔش حُغٞه٤ش 

BV حُو٤ٔش حُذكظش٣ش ُِغْٜ حُٞحكذ = 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

53 

 عؼ٢ ُِذساعخالاؽبس أُش ب٢ٗاُلظَ اُض

 أُجؾش اُضبُش

روض وأثر العلالة بالمٌمة ممارسات إدارة الأرباح وعلالتها بنموذج مخصص خسائر الم

 السولٌة للأسهم

 ر٤ٜٔذ ...

ٝطؼض٣ض حُظ٤ٔ٘ش  ٣شحلاعظؼٔخس خصػٝشش حُٜٔٔش ك٢ سكذ حُٔؾحلاهظقخد٣حُٔقخسف ٖٓ حُوطخػخص  طؼذ

ك٢ ٓخظِق حُـٞحٗذ حُظ٢ طٔظ ك٤خس حُٔظؼخ٤ِٖٓ ػ٠ِ ٝؿٚ حُخقٞؿ ٝحُٔـظٔغ رقٞسس ػخٓش, 

قظٜخ حُغٞه٤ش ُـٜٔٞس حُٔظؼخ٤ِٖٓ, ٝٛزح ٝر٘خء ػ٠ِ رُي طغؼ٠ حُٔقخسف ُِللخظ ٝطط٣ٞش ك

رذٝسٙ ٣ظْ ٖٓ خلاٍ ػشك فٞسس ا٣ـخر٤ش ٖٓ هزَ حُٔقشف ُـٜٔٞسٙ, ُٝزح كبٗٚ هذ ٣غؼ٠ 

ثش حُوشٝك ٓخقـ خغخ خعظخذحّرُِللخظ ػ٠ِ ه٤ٔظٚ حُغٞه٤ش ٖٓ خلاٍ طو٤َِ حُظوِزخص ك٢ حُذخَ 

ص حُظ٢ طخـ حلإكقخف مطشٙ حلأٓش ُٔخخُلش حُٔؼخ٤٣ش ٝحُظؼ٤ِٔخفؼٞدح ٝٛزٞهخ كظ٠ ٝإ ح

 ٝحُؾلخك٤ش.

 

 

 ٚ ك٢ ٛزح حُٔزلغ ط٘خٍٝ حُـٞحٗذ حُظخ٤ُش :٤ُاأْٛ ٓخ ع٤ظْ حُظطشم 

 اُغٞه٤خ ُلعْٜ لأعؼبساداسح الأسثبػ ك٢ أُظبسف ٝأصشٛب ك٢ اأٝلا : 

 صب٤ٗب : رظ٤٘ق الإئزٔبٕ ًٔب عبء ك٢ رؼ٤ِٔبد اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢

 اُوشٝع ٝٓزـ٤شارٚٗٔٞرط ٓخظض خغبئش  اعزؼشاعصبُضب : 
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 اُغٞه٤خ ُلعْٜ  لأعؼبسأٝلا : اداسح الأسثبػ ك٢ أُظبسف ٝأصشٛب ك٢ ا

مخصص خسائر المروض عبارة عن حساب ٌظهر فً المٌزانٌة العمومٌة وهو ممابل للمروض, 

ٌظهر هذا  إذلٌمة المروض,  انخفاضوفً كشف الدخل ٌمابله حساب الخسائر الناتجة من 

عة من لبل إدارة لفً كشف الدخل ٌدل على الخسائر المستمبلٌة المتوالحساب كمصروف 

وأن أٌة زٌادة فً  الاستحماق مدةفً حالة عجز الممترض عن سداد ما فً ذمته خلال  المصرف

ه ٌؤدي إلى زٌادة صافً الدخل انخفاضصافً الدخل كما أن  انخفاضى لإهذا المخصص تؤدي 

 Ahmed et all, 2014: 52). 

إدارة المصرف ٌجب أن تتخذ  أنبمسؤولون المصرفٌون وواضعو المعاٌٌر المحاسبٌة وٌمر ال

ما جاء فً تصرٌح لجنة  على وفكحرصا كبٌرا فً تمدٌر مخصص خسائر المروض, و

من لبل  تكون عملٌة تحدٌد مخصص خسائر المروض أنالأوراق المالٌة والبورصات الأمرٌكٌة 

ضوابط محددة فً ى لإم الأحكام التً ٌجب أن تستند الإدارة وعلى الرغم من كونها تستخد

ها فً إدارة الأرباح أو تضلٌل المستثمرٌن أو ممدمً استخدامتحدٌد الخسائر الممدرة, فلا ٌجب 

 . (Soliman, 2019: 4 الأموال أو المنظمٌن أو الأطراف المتأثرة الأخرى 

نظٌرتها ها حافز أكبر من المصارف المدرجة فً أسواق المال لدٌ أن Anandarajanوٌرى 

مدرجة باللجوء إلى ممارسات إدارة الأرباح من خلال تمهٌد الدخل ومعنى ذلن الحد من الغٌر 

إرسال إشارة للسوق تدل على مخاطر ألل من  ومن ثم   التملبات الحاصلة فً مستوٌات الدخل 

 .(Anandarajan et all, 2007: 363 فً هذه الأسهم  الاستثمارالممكن أن تصاحب 

المصارف أكثر عرضة لممارسة إدارة الأرباح بسبب المرونة المتاحة للمدٌر للتحكم  تعدو

للأسباب التالٌة  ابالسٌاسات المحاسبٌة فٌما ٌخص مخصص خسائر المروض, والذي ٌعد مهم

 Duru& Tsitinidis, 2013: 12) : 

 حجم وتولٌت الدخل المعلن عنه . فًتؤثر هذه المخصصات  .1

 ا المخصص أحكام المدٌرٌن على خسائر المروض فً المستمبل . ٌعكس هذ .2

وٌلجأ المدٌر لهذا النوع من الممارسات خلال السنوات التً تكون فٌها مستوٌات الدخل جٌدة, 

من خلال تحمٌل حساب المخصص مبالغ إضافٌة تظهر كتكالٌف خسارة للمروض أو عدم 

 .  الأرباح انخفاضخلال سنوات  متأخرةشطب الدٌون 
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السولٌة لأسهم المصارف المدرجة  فً المٌمةكما أن ممارسات إدارة الأرباح ٌظهر أثرها 

ن لذلن لتحسٌن أسعار الأسهم وزٌادة رأس المال, وهذا ما ٌخلك ٌلجأ المدٌرو إذبأسواق المال, 

مر كفوءة وهو االغٌر تتضح هذه الحالة فً الأسواق  إذفرلا عن المٌمة الحمٌمٌة لأسعار الأسهم 

إنتهازي  بشكلغٌر معروف لمعظم المساهمٌن, مما سٌتٌح فرصة للمدٌرٌن للتلاعب بالأرباح 

 . ( El Diri, 2018: 77 لأجل تحسٌن تولعات المستثمرٌن تجاه هذه المصارف 

المصارف كغٌرها من الشركات تسعى جاهدة لتعظٌم لٌمتها السولٌة من خلال  أنوٌرى الباحث 

بعض منها تجاوز للحدود المعمولة التً أن ٌحصل عند  من الممكن لتًاالممارسات المختلفة, 

نصت علٌها المعاٌٌر المحاسبٌة فً تحدٌد بعض أوجه الإنفاق والإفصاح بشفافٌة عن هذه البنود, 

ٌجب أن توضح إدارة المصرف أسباب إختٌار بدٌل محاسبً معٌن دون الآخر, وكذلن  ومن ثم  

حملة الأسهم عن أسباب تراجع لٌم أسهمها فٌما لو كان هذا التراجع إظهار التفسٌرات المنطمٌة ل

بمستوٌات أعلى مما هو علٌه, أو زٌادة عالٌة دون أن تكون هنالن زٌادة جوهرٌة فً حجم 

المبٌعات وصافً الإٌرادات لأجل أن تكون المصارف أكثر شفافٌة فٌما ٌخص التغٌرات 

 تخص المستثمر بصورة مباشرة.   ًالتأسهمها  فً أسعارالجوهرٌة التً تطرأ 

 

 صب٤ٗب : رظ٤٘ق الإئزٔبٕ ًٔب عبء ك٢ رؼ٤ِٔبد اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢

شهْ خـ طق٤٘ق حلإثظٔخٕ كغذ ًظخرْٜ ر١ حُأفذس حُز٘ي حُٔشًض١ حُؼشحه٢ حُظؼ٤ِٔخص حُظ٢ ط

٠ ػِ( ربػظٔخد حُظق٤٘ق حُـذ٣ذ ُلإثظٔخٕ ٝأكظغخد حُٔخققخص (2016/1/7( ك٢ طخس٣خ 9/3/9)

رذءح ٖٓ حُؼخّ  2005ٝرذلا ٖٓ حُلاثلش حلإسؽخد٣ش ُِؼخّ  2010( ُغ٘ش 4ُظؼ٤ِٔخص سهْ )ح ٝكن

ٖٓ حُنٔخٗخص  , ٝأرشص حُظؼذ٣لاص ػ٠ِ ٛزٙ حُظؼ٤ِٔخص أٜٗخ أخزص رؼ٤ٖ حلإػظزخس ًلا2016

كظغخد ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ًٝٔخ حُٔخ٤ُش ٝؿ٤شٛخ ٖٓ حُنٔخٗخص ػ٘ذ ححُؼوخس٣ش ٝحلأٝسحم 

 حُظخ٢ُ :      ذٍٝحُـٓٞمق ك٢ 
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 (2) اُغذٍٝ

  2010ُغ٘خ  4اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ سهْ  رؼ٤ِٔبد  ٝكن ػ٠ِ رظ٤٘ق الإئزٔبٕ 

 صب٤ٗب_ اُوشٝع أُ٘زغخ ُِؼٞائذ  أٝلا_ اُوشٝع ؿ٤ش أُ٘زغخ ُِؼٞائذ

٣٘ؾؤ ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ الإئزٔبٕ دٕٝ أُزٞعؾ :  - أ

حلإثظٔخٕ ٗظ٤ـش طؤخش طغذ٣ذ أفَ حُوشك ٝحُلخثذس 

ٝلا طض٣ذ  ٣ٞٓخ 90حُٔظشطزش ػ٤ِٚ ُٝٔذس أًؼش ٖٓ 

ْ   , ٣ٞٓخ 180 ٠ِػ ٣ظطِذ ٖٓ حُٔقشف  ٖٝٓ ػ

ٝمغ رشٗخٓؾ ٓؼ٤ٖ ُظلؼ٤َ طغذ٣ذ حُوشك 

ٝكٞحثذٙ مٖٔ عوق ص٢٘ٓ ٓؼ٤ٖ, ٝٓئؽشحطٚ ٢ٛ 

: 

 .٣ٞٓخ 90طؤخش دكغ أهغخه حُوشك ٝكٞحثذٙ ُٝٔذس أًؼش ٖٓ  .1

خ٣ش طٞحكش ٓؼِٞٓخص طخـ حُؾخـ حُٔذ٣ٖ طل٤ذ رؼذّ ًل .2

حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ك٢ طغذ٣ذ أفَ حُوشك ٓغ حُلٞحثذ حُٔظشطزش 

 .حلاعظلوخمػ٤ِٚ خلاٍ أؿَ 

هقٞس حُٔوظشك ك٢ طوذ٣ْ ٓؼِٞٓخص ده٤وش ٝٓلذػش  .3

 ُِٔقشف طل٤ذ آٌخ٤ٗظٚ ك٢ طغذ٣ذ ٓخ رزٓظٚ.

اػظٔخد حُٔوظشك ك٢ طغذ٣ذ ٓخ رزٓظٚ ػ٠ِ ٓقذس آخش ؿ٤ش  .4

 حُٔقذس ٓٞمٞع حُظغ٤ٜلاص حلإثظٔخ٤ٗش.

 ؤخش ك٢ اٗـخص حُٔؾشٝع ٓٞمٞع حُوشك ٝلأ١ عزذ.حُظ .5

طشحؿغ رؼل حُٔئؽشحص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طخـ ٗؾخه  .6

حُٔؾٌٞى  ؿ٤شحُٔوظشك ٓؼَ اسطلخع كـْ حُوشٝك ػ٠ِ 

 ك٢ طلق٤ِٜخ .

٣ٞٓخ  90طٞهق كشًش حُلغخد حٌُٔؾٞف ُٔذس أًؼش ٖٓ  .7

 طغذ٣ذ حُلخثذس. ك٤غٖٓ  ٣ٞٓخ 180 ٝطض٣ذ ػ٠ِ

 حُ٘ٞع ٖٓ حلإثظٔخ٣ٕؾَٔ ٛزح الإئزٔبٕ اُغ٤ذ :  - أ

ًَ حُٔٞؿٞدحص حُٔذػٔش رخٌُخَٓ روذسس حُؼ٤َٔ 

ػ٠ِ طغذ٣ذ ٓزِؾ حُوشك ٓغ حُلخثذس, ٝٓئؽشحطٚ 

: ٢ٛ 

طٞكش ر٤خٗخص ٓلذػش ٝدٝس٣ش طخـ حُٔوظشك, طل٤ذ رظٞكش  .1

طذكوخص ٗوذ٣ش ًخك٤ش ٝٓظلووش ُِٞكخء ربُظضحٓخطٚ ك٢ 

 ٓٞحػ٤ذٛخ.

 ٓٞحػ٤ذٛخ . طغذ٣ذ ه٤ٔش حلإثظٔخٕ أٝ حلأهغخه حُٔغظلوش ك٢ .2

 ػذّ ٝؿٞد طـخٝصحص كٞم عوق حُظغ٤ٜلاص حُٔٔ٘ٞكش. .3

ٝؿٞد ر٤خٗخص ع٣ٞ٘ش ٓلذػش طخـ حُنٔخٗخص حُؼوخس٣ش  .4

 رخُو٤ٔش حُغٞه٤ش ػ٠ِ إٔ لا طض٣ذ ػ٠ِ ع٘ش ٝحكذس.

 طٞكش عٔؼش ٝادحسس ؿ٤ذس ارح ًخٕ حُٔذ٣ٖ ؽخقخ ٓؼ٣ٞ٘خ. .5

: ٣ٌٕٞ ٛزح حلإثظٔخٕ هخرلا  الإئزٔبٕ أُزٞعؾ - د

زِؾ حُلخثذس ٌُ٘ٚ طل٤و رٚ رؼل ُِظلق٤َ ٓغ ٓ

ٌٖ إٔ طؼشك حُٔئؽشحص حُظ٢ ٖٓ حُٔٔ

ظْ ٓؼخُـظٜخ ٝٓظخرؼظٜخ حُٔقشف ُِخغخثش ٓخُْ ط

 عش٣غ ٝٓئؽشحطٚ ٢ٛ :  رؾٌَ

ٓن٠ ػ٠ِ ٓٞػذ اعظلوخم حُوشك ٝكٞحثذٙ أٝ أهغخهٚ ٓذس  .1

 .٣ٞٓخ 90 ٠ِٝلا طض٣ذ ػ ٣ٞٓخ 30أًؼش ٖٓ 

ئ ٗؾخهٚ طل٤ذ حُٔؼِٞٓخص حُٔلذػش ػٖ حُٔوظشك رظزخه  .2

 رُي عِزخ ػ٠ِ ٝمؼٚ حُٔخ٢ُ ٝطذكوخطٚ حُ٘وذ٣ش. حٗؼٌخطٝ

كقٍٞ سًٞد اهظقخد١ ك٢ حُوطخع حُز١ ٣٘ظ٢ٔ ا٤ُٚ  .3

 ٚ حُغِز٢ ػ٠ِ حُٔوظشك.حٗؼٌخعحُٔوظشك ٝ

ػذّ ٝمٞف حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش حُٔوذٓش ٖٓ هزَ حُٔوظشك ٝلا  .4

 طؼٌظ ٝحهغ ٗؾخهٚ حُلو٤و٢ .

ٕ ٣ئد١ ظٜٞس مؼق ٝخَِ ك٢ ادحسس حُٔوظشك ٌٖٓٔ أ .5

 ا٠ُ ػذّ حُغذحد. 

٣ٌٕٞ ٛزح الإئزٔبٕ أُشٌٞى ك٢ رؾظ٤ِٚ :  - ة

حُ٘ٞع ٖٓ حلإثظٔخٕ ُِذ٣ٖ حُز١ ٣ظؤخش ُٔذس طض٣ذ 

 ٝأهَ ٖٓ ع٘ش ٝٓئؽشحطٚ ٢ٛ :  ٣ٞٓخ 180 ػ٠ِ

 ٣ٞٓخ 180ػذّ طغذ٣ذ أفَ حُوشك ٝكٞحثذٙ ُٔذس طض٣ذ ػٖ  .1

 ٝلا طظؼذٟ حُغ٘ش.

ش حُـذ٣ُٝلخء ربعظلوخهخص اػخدس ػذّ ه٤خّ حُٔوظشك رخلإ .2

 حُٔظلن ػ٤ِٜخ ر٤ٖ حُٔوظشك ٝحُٔقشف .
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حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُِنٔخٗخص حُٔوذٓش ٖٓ هزَ  حٗخلخك .3

حُٔقشف ٝػذّ هذسس حُٔوظشك ػ٠ِ طوذ٣ْ مٔخٗخص 

 امخك٤ش.

ٝؿٞد اٗزحسحص ٝدػخٟٝ ػ٠ِ حُٔوظشك فذسص ٖٓ هزَ  .4

 حُٔقشف ػ٠ِ حُٔوظشك ُْ ط٘ـض اؿشحءحطٜخ . 

هِذ حُٔوظشك طؼذ٣لاص طخـ حلإثظٔخٕ حُٔٔ٘ٞف ٖٓ دٕٝ  .6

عزذ ٣غظٞؿذ رُي ٓؼَ طخل٤ل ٓؼذٍ حُلخثذس أٝ طٔذ٣ذ ٓذس 

 حُغذحد.

ػذّ ًلخ٣ش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش حُلخ٤ُش ُِنٔخٗخص حُٔوذٓش ٖٓ  .7

 هزَ حُٔوظشك ُظـط٤ش حُوشك ٝحُلٞحثذ حُٔظشطزش ػ٤ِٚ.

ٗخص حُٔوذٓش ٝطو٤٤ْ ه٤ٔظٜخ ػذّ ٓظخرؼٚ حُٔقشف ُِنٔخ .8

 دٝس١. ؾٌَحُغٞه٤ش ر

ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ حلإثظٔخٕ لا اُخبعش :  الإئزٔبٕ - د

٣ٌٖٔ طلق٤ِٚ, رخُشؿْ ٖٓ آٌخ٤ٗش طلق٤َ ؿضء 

ٓن٠ ػ٠ِ ٓٞػذ  ارمج٤َ ٓ٘ٚ رخُٔغظوزَ 

ع٘ش,  ٠ِاعظلوخم ٛزٙ حُنٔخٗخص ٓذس طض٣ذ ػ

 ٝٓئؽشحص ٛزٙ حُلجش ٢ٛ :

 اعظٔشحس طذٛٞس حُٞمغ حُٔخ٢ُ ُِٔوظشك. .1

 ػذّ ٝؿٞد مٔخٗخص أٝ هِظٜخ ػ٠ِ حُوشك. .2

 ظٞهغ طغذ٣ذٛخ ٖٓ هزَ حُٔوظشك طٌٕٞ ه٤ِِش .حُٔزخُؾ حُٔ .3

 ػذّ حُظٌٖٔ ٖٓ ٓظخرؼش حُٔوظشك . .4

 اكلاط حُٔوظشك ٝػذّ هذسطٚ ػ٠ِ حلإ٣لخء ربُظضحٓخطٚ.   .5

 (22-16, 2011ػ٠ِ )اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢,  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

ك٢ طؼ٤ِٔخص حُز٘ي حُٔشًض١  ٝك٤ٔخ ٣خـ حُ٘غذ حُظ٢ ٣ـذ إٔ ٣نؼٜخ حُٔقشف ؽٜش٣خ )ًٔخ ؿخء

حُؼشحه٢( ُظلاك٢ حُوشٝك حُٔظؼؼشس حُظ٢ طؼشك حُٔقشف ُِخغخسس, ك٢ٜ ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ 

 :(25: 2010)الإٓبّ, 

 حلإثظٔخٕ حُٔٔظخص, رذٕٝ ٓخقـ . .1

 % ٖٓ ٓـٔٞع ٓزخُؾ حلإثظٔخٕ .2حلإثظٔخٕ حُـ٤ذ,  .2

 % ٖٓ ٓـٔٞع ٓزخُؾ حلإثظٔخٕ .10حلإثظٔخٕ حُٔظٞعو,  .3

 % ٖٓ ٓـٔٞع ٓزخُؾ حلإثظٔخٕ .25دٕٝ حُٔظٞعو,  حلإثظٔخٕ .4

 % ٖٓ ٓـٔٞع ٓزخُؾ حلإثظٔخٕ .50حلإثظٔخٕ حُشد١ء,  .5

 % ٖٓ ٓـٔٞع ٓزخُؾ حلإثظٔخٕ .100حلإثظٔخٕ حُخخعش,  .6

 

 ٗٔٞرط ٓخظض خغبئش اُوشٝع ٝٓزـ٤شارٚ اعزؼشاعصبُضب : 

ُؼ٤ِٔخص حُظؾـ٤ِ٤ش ٝأ٣نخ ٣ظٌٕٞ حُشرق حُٔلخعز٢ ًٔخ ٛٞ ٓؼِّٞ ٖٓ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُ٘خطـش ػٖ ح

 :(406: 2016)خ٤ٔظ, ٖٓ حُٔغظلوخص, ٝإٔ ٛزٙ حُٔغظلوخص ط٘وغْ رطز٤ؼش حُلخٍ ا٠ُ ؿضأ٣ٖ 
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  حُظ٢ لا ؽؤٕ ُلإدحسس ك٢ طلذ٣ذٛخ ٝاٗٔخ رخلإعظ٘خد ا٠ُ حُظؼ٤ِٔخص : خالاخز٤بس٣ؿ٤ش أُغزؾوبد

 ٝحُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُٔؼٍٔٞ رٜخ.

  ٓخ ٓظخف ُٜخ ٖٓ  ػ٠ِ ٝكنطظذخَ حلإدحسس ك٢ طلذ٣ذٛخ ٢ٛٝ حُظ٢  خ :الاخز٤بس٣أُغزؾوبد

 حُغ٤خعخص حُٔلخعز٤ش. حعظخذحّرذحثَ ك٢ 

ٖٝٓ أؽٜش حُ٘ٔخرؽ حُٔغظخذٓش ك٢ ه٤خط ادحسس حلأسرخف ك٢ حُٔقخسف ٗٔٞرؽ ٓخقـ خغخثش 

ٓظـ٤شحطٚ ًٔخ ٓٞمق ك٢  حعظخذٓض ار( ٝحُٔغظخذّ ك٢ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُذسحعخص, LLPsحُوشٝك )

 ( :3) حُـذٍٝ

 (3) غذٍٝاُ

 اُذساعبد أُغزخذٓخ ُٔزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط

 اُذساعخ أُزـ٤ش 

      ,٣بع٤ٖ ًٝش٣ظ(2020( ,)Ozili, 2021 ,)(Ahmed, 

1999) 

     (Oosterbosch, 2010( ,)Spierings, 2011) 

      (Ozili, 2021ِ( ,)Anandarajan, 2007 ,)(Ahmed, 

1999) 

       Soliman, 2019) ,َ2021(, )ػجذ اُغ٤ِ) 

    −  (Spierings, 2011 ,)(Danisman, 2020) 

 ػ٠ِ ٓب عجن ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

ة, الاختٌارٌ المستحمات  على بالاعتمادتم لٌاس ممارسات إدارة الأرباح فً هذه الدراسات  إذ

 ٌتم الإعتماد على النموذج التالً : ةٌارٌالاختغٌر ولأجل تمدٌر المستحمات 

          
 
  

 
(    )+  

 
    +  


     

     
 + 

 
     + 

 
 
    − +e…………(2-20) 
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 أن : إذ 

 . tللسنة  ةالاختٌارٌغٌر المستحمات         

      : عاملة للسنة  ال غٌرالتغٌر فً المروضt  موجودات السنة  إجمالًإلىt-1. 

إلى  t( فً مخصصات خسائر المروض للسنة نخفاضالاالتغٌرات )الزٌادة أو  لٌمة:       

 . t-1موجودات السنة  إجمالً

, t-1موجودات السنة  إجمالًى إل tالأرباح لبل الضرائب والمخصصات للسنة      :  

 والذي ٌمكن الحصول علٌه من خلال إضافة مخصص خسائر المروض للأرباح لبل الضرائب.

من المتولع وجود أثر لحجم  إذ, tالموجودات للسنة  جمالًاللوغارتٌم الطبٌعً لإ      : 

  .المصرف على عملٌة ممارسة إدارة الأرباح

 .t-1الموجودات للسنة  إجمالًإلى  tت خسائر المروض فً بداٌة  السنة  مخصصا:  −     

e : . المٌمة المتبمٌة 

 (Spierings, 2011: 17 ة ٌتم على النحو التالً الاختٌارٌفإن تمدٌر المستحمات  ومن ثم   

: 

     =             …………(2-21) 

 أن :  إذ

 . t ة للسنة الاختٌارٌلمستحمات ا:         

 إجمالًإلى   tمستحمات السنة  )مخصصات خسائر المروض للسنة  إجمالً:         

 . ( t-1موجودات السنة 

 . tللسنة  ةالاختٌارٌغٌر المستحمات          



 

 

 

 

 

 

 

 اُلظَ اُضبُش  

 اُغبٗت اُؼ٢ِٔ 

  

م اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ٝٝطق ُؼ٤٘خ أُجؾش الأٍٝ: ٗجزح رؼش٣ل٤خ ػٖ عٞ

 اُذساعخ  

تطبٌك نموذج مخصص خسائر المروض على عٌنة المصارف أُجؾش اُضب٢ٗ: 

 المدرجة فً سوق العراق للأوراق المالٌة
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 أُجؾش الأٍٝ

 ٗجزح رؼش٣ل٤خ ػٖ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ٝٝطق ُؼ٤٘خ اُذساعخ

 ام أُب٤ُخ :أٝلا : ٓلّٜٞ عٞم اُؼشام ُلأٝس

ش ا٠ُ حُلخؿش حُٔخعش ُٜخ ٖٓ أؿَ ٣شؿغ ظٜٞس أعٞحم حُٔخٍ ك٢ رِذحٕ حُؼخُْ حُٔظطٞسس ٜٓ٘خ ٝحُ٘خ٤ٓ

خطو ٓؼذس ٓغزوخ  ػ٠ِ ٝكنهظقخد ٝحُٔغخٛٔش ك٢ حُظ٤ٔ٘ش ارح ٓخ ٝظلض حلأٓٞحٍ طلش٣ي ػـِش حلا

 حُؼخُْ.ٝٓٞحًزش أكذع ٓخ ٝفَ ا٤ُٚ  خصػحُـٜخص حُٔؼ٤٘ش رٔظخرؼش ٛزٙ حُٔؾشٖٝٓ هزَ 

   ْ عظولاٍ ٓخ٢ُ ػزخسس ػٖ عٞم حهظقخد٣ش ٣ظٔظغ رخ كبٕ عٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٖٝٓ ػ

ٝادحس١ ٝلا ٣شطزو رؤ٣ش ؿٜش, ٣ذحس ٖٓ هزَ ٓـِظ حُٔلخكظ٤ٖ حُزخُؾ ػذدْٛ طغؼش أػنخء ٝحُز٣ٖ 

حُظ٢ حُغٞم ٛٞ حُ٘وطش  ٣ؼذ١, ٝحلاعظؼٔخسش ُِٔـظٔغ حلاهظقخد٣٣ٔؼِٕٞ رذٝسْٛ ٓخظِق حُؾشحثق 

ْ   ٣ِظو٢ ك٤ٜخ حُٔغظؼٔشٕٝ ُؾشحء أٝ ر٤غ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش,  حُو٘ٞحص  ٟكذا ؾٌَكبٕ حُغٞم ٣ ٖٝٓ ػ

ْ   حُظ٢ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٜخ إٔ ط٘غخد حلأٓٞحٍ ر٤ٖ حُوطخػخص حُٔخظِلش ُِٔئعغخص ٝحلأكشحد,   ٖٝٓ ػ

: ٤ُِ2014ِخ, )احُٔخظِلش  ٣شحلاعظؼٔخسُظ٤ٔ٘ش حُٔذخشحص ٝط٤ٜجظٜخ ُِٔـخلاص  خٜٓٔ ح٣قزق ٓشًض

191) . 

ض أٗؾج حُظ٢س حلأٝسحم حُٔخ٤ُش لأٝسحم حُٔخ٤ُش ٓخ ٣ؼشف ر٤ٜؤ٣ٝظ٠ُٞ حلإؽشحف ػ٠ِ عٞم حُؼشحم ُ

( طظ٠ُٞ ٜٓٔش كٔخ٣ش حُٔغظؼٔش٣ٖ حُٔؾخس٤ًٖ ك٢ حُغٞم 2004( ُغ٘ش )47ُوخٕٗٞ سهْ )ح ػ٠ِ ٝكن

ُش ٝحٌُلخءس ٝكٔخ٣ش حُٔخ٢ُ ٝط٘ظ٤ْ ػَٔ حُغٞم ٝطط٣ٞشٙ ٓٔخ ٣غْٜ ك٢ طلو٤ن حُؾلخك٤ش ٝحُؼذح

س ٝٓظخرؼش ؽئٜٝٗخ ٓـِظ ٓلٞم٤ٖ ٌٕٓٞ شف ػ٠ِ ادحسس ح٤ُٜؤ٣ؾ ارحُغٞم حُٔخ٢ُ ٖٓ حُٔخخهش, 

ٖٓ خٔغش حكشحد ْٛ ًَ ٖٓ حُٔذ٣ش ٝٗخثزٚ ٝرو٤ش حلأكشحد ٖٓ ر١ٝ حلأخظقخؿ ٝحُخزشس, ٣ًَٝٞ 

   ( :/https://www.isc.gov.iq)حُٔـِظ رظلو٤ن ؿِٔش ٖٓ حلأٛذحف ٜٓ٘خ 

 حُوٞح٤ٖٗ ٝحلأٗظٔش حُظ٢ طخـ حُغٞم حُٔخ٢ُ. خصػٝشاػذحد ٓؾ .1

 افذحس حُظؼ٤ِٔخص ٝحُٔٞحكوش ػ٠ِ حلأٗظٔش حُذحخ٤ِش حُخخفش رٔشًض حلإ٣ذحع ٝحُغٞم حُٔخ٢ُ. .2

 حُٔٞحكوش ػ٠ِ ادسحؽ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُغٞم ٝٓ٘ق حُظشحخ٤ـ ُؾشًخص حُٞعخهش حُٔخ٤ُش. .3

٣ٝغؼ٠ عٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُظوذ٣ْ خذٓخص ؽخِٓش رٔخ ٣ٜذف ُظلو٤ن حُٔ٘خكغش ر٤ٖ ٛزح 

طلو٤وٜخ حُغٞم ٠ ُاحُٔغظؼٔش٣ٖ ٝط٤ٔ٘ش أعٞحم حُٔخٍ ك٢ حُؼشحم, ٖٝٓ ؿِٔش حلأٛذحف حُظ٢ ٣غؼ٠ 

 :(/iq.net-http://www.isx) ٓخ ٣ؤط٢ :

https://www.isc.gov.iq/
http://www.isx-iq.net/
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ٚ ٝحُؾشًخص حُٔؾخسًش ك٤ٚ ٝطط٣ٞش هخر٤ِخطْٜ ٝطؼض٣ض ػوظْٜ ذ ٝط٘ظ٤ْ أػنخثحُؼَٔ ػ٠ِ طذس٣ .1

 رخُغٞم ٖٓ خلاٍ عٞم كشس كؼخُش طظغْ رخُؾلخك٤ش.

ط٘ظ٤ْ ٝكٔخ٣ش حُٔؾخس٤ًٖ ك٢ حُغٞم ٝطزغ٤و ػ٤ِٔخص حُز٤غ ٝحُؾشحء ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٖٓ خلاٍ  .2

 ػش.اؿشحء حُٔوخفش ٝحُظغ٣ٞش ُٜزٙ حُٔؼخٓلاص ٝكٔخ٣ش ٓقخُلْٜ حُٔؾشٝ

طط٣ٞش عٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝكظق كشؿ ط٤ِ٣ٞٔش ُِؾشًخص حُشحؿزش رخُلقٍٞ ػ٠ِ  .3

 .٣شحلاعظؼٔخسؼشحه٤٤ٖ ٝطٞػ٤ظْٜ رؾؤٕ حُلشؿ حُ ؿ٤شحُظ٣َٞٔ ُِؼشحه٤٤ٖ ٝ

ؿٔغ حُز٤خٗخص ٝطل٤ِِٜخ ٝٗؾش حلإكقخءحص ٝحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٖٓ ؽؤٜٗخ إٔ طخذّ حُٔغظؼٔش٣ٖ  .4

 حُغٞم رٔخ ٣خـ حلإكقخف. ٝحُٔل٤ِِٖ ٝلأؿَ طلو٤ن أٛذحف

 كظق أكن حُظٞحفَ ٝحُلٞحس ٓغ أعٞحم أٝسحم حُٔخٍ حلأه٤ٔ٤ِش ٝحُؼخ٤ُٔش رـ٤ش طط٣ٞش حُغٞم. .5

 

 صب٤ٗب : ٝطق ُؼ٤٘خ اُذساعخ :

حخظ٤خس حُٔقخسف ًؼ٤٘ش ٠ ُالأؿَ طلذ٣ذ حُؾشًخص حُٔٔخسعش لإدحسس حلأسرخف, ُـؤ حُزخكغ 

حُٔقخسف ك٢ عٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش, ًٝزُي  ئد٣ُِٚذسحعش, رغزذ حُظؤػ٤ش حلأًزش حُز١ ط

ُوِش حُذسحعخص حُظ٢ طخـ ظخٛشس ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ك٢ حُٔقخسف ٖٓ خلاٍ ٗٔٞرؽ 

ْ   ٓخقـ خغخثش حُوشٝك,   ٢ :ط٥خ حػ٠ِ ٝكوكبٕ ػ٤٘ش حُذسحعش ع٤ظْ اػظٔخدٛخ  ٖٝٓ ػ

 حُذخَ ُِٔقخسف حُظ٢ ططزن  طٞكش حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ُوخثٔش ح٤ُٔضح٤ٗش حُؼ٤ٓٞٔش ٝهخثٔش ًؾق

 حُلاثلش حلإسؽخد٣ش حُقخدسس ػٖ حُز٘ي حُٔشًض١ حُؼشحه٢ خلاٍ ٓذس حُذسحعش, ٖٓ دٕٝ اٗوطخع.

 ٞكش ك٢ هٞحثٜٔخ حُٔخ٤ُش ؿضء ٖٓ ٓظـ٤شحص حُذسحعش خلاٍ ٓذس حاعظزؼخد حُٔقخسف حُظ٢ لا ٣ظ

 حُذسحعش.

 س )حُٔؼخ٤٣ش حُخخفش ر٤ٜؤخخفش ك٤ٜخ  اعظزؼخد حُٔقخسف حلإعلا٤ٓش ٌُٜٞٗخ طخنغ ُٔؼخ٤٣ش

 (.AAOIFIحُٔلخعزش ٝحُٔشحؿؼش ُِٔئعغخص حُٔخ٤ُش حلإعلا٤ٓش 
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 أُجؾش اُضب٢ٗ

رطج٤ن ٗٔٞرط ٓخظض اُخغبئش الإئزٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ ػ٠ِ ػ٤٘خ أُظبسف 

 أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ

ٝحُٔلخعز٤ش ُـشك ططز٤ن  حلإكقخث٤شحُٔخ٤ُش ٝحُزخكغ ػ٠ِ ٓـٔٞػش ٖٓ حلأعخ٤ُذ  حػظٔذ     

 :ٝطل٤َِ حُٔؼِٞٓخص رحص حُقِش رٔظـ٤شحص حُزلغ ٝحخظزخس كشم٤خطٚ ٢ٛٝ

ً ك٢ ٓخقـ خغخثش حُوشٝك حُٔغظخذّ ك٢ ٗٔٞرؽ  .أ  ه٤خط ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف اكقخث٤خ

 .لاثلش حلإسؽخد٣ش ُِز٘ي حُٔشًض١ حُؼشحه٢ف حُؼشحه٤ش ػ٤٘ش حُزلغ حُٔطزوش ُحُٔقخس

 . حُ٘غذ حُٔج٣ٞش )%( .د 

 حُٞعو حُلغخر٢ حُزغ٤و ُٞفق هز٤ؼش حُٔـخ٤ٓغ حلإكقخث٤ش .  .ؽ 

ٝصٕ خخؿ ٣ظ٘خعذ ٓغ  حُٞعو حُلغخر٢ حُٔٞصٕٝ ٣ٝغظؼَٔ ارح ًخٕ ٌَُ ه٤ٔش ٖٓ حُٔؾخٛذحص .د 

 . عظؼٔخُٚ ػ٘ذ طلش٣ؾ حُز٤خٗخص ٝحعظخشحؽ حلأٝعخه حُلغخر٤ش حُٔٞصٝٗشحأ٤ٔٛظٜخ ٝطْ 

 غخر٢ حُلو٤و٢ .حُٔؼ٤خس١ ُو٤خط طؾظض حُو٤ْ ػٖ ٝعطٜخ حُل حلاٗلشحف .ٙ 

ر٤ٖ ٓظـ٤شحص ادحسس حلأسرخف ٝحُو٤ٔش  حلاسطزخهُللـ ػلاهش Person كغخد ٓؼخَٓ حسطزخه  .ٝ 

 .حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقشف

 حُٔظـ٤ش حُظخرغ ك٢حُخط٢ حُٔظؼذد ُو٤خط طؤػ٤ش حُٔظـ٤شحص حُٔغظوِش  حلاٗلذحسكغخد ٓؼخدُش  .ص 

 .)حُو٤ٔش حُغٞه٤ش(

 (4)اُغذٍٝ 

 أُظبسفاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ لأعْٜ ٢ ُج٤بٗبد ٗزبئظ اخزجبس اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ

 أعْ حُٔقشف
Kolmogorov-Smirnov

a
 Shapiro-Wilk 

Statistic df P-value Statistic df P-value 

 0.303 10 0.913 0.200 10 0.155 رـذحد ٓقشف

 0.555 10 0.940 0.200 10 0.185 ٢ِٛحلأ حُٔقشف

 0.290 10 0.911 0.133 10 0.233 ؽٞسآ ٓقشف

 0.646 10 0.948 0.200 10 0.161 حُخ٤ِؾ ٓقشف

 0.073 10 0.858 0.053 10 0.260 حُٔٞفَ ٓقشف

 حُؾشم ٓقشف

 ٝعوحلأ
0.220 10 0.060 0.880 10 0.090 

 0.052 10 0.841 0.195 10 0.218 حلاعظؼٔخس ٓقشف

 0.248 10 0.905 0.200 10 0.180 حُٔظلذ ٔقشفحُ

 0.702 10 0.953 0.200 10 0.135 عٞٓش ٓقشف

 0.330 10 0.917 0.200 10 0.186 حُٔ٘قٞس ٓقشف

 SPSSالمصدر : من إعداد الباحث بالأعتماد على برنامج 
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ػ٤٘ش ( ٝحُز١ ٣ز٤ٖ ٗظخثؾ حخظزخس حُظٞص٣غ حُطز٤ؼ٢ ُز٤خٗخص حُٔقخسف 4ـذٍٝ )حُٖٓ خلاٍ ٗظخثؾ 

(  Shapiro-Wilk( ٝ حخظزخس ) Kolmogorov-Smirnovطْ حعظخذحّ حخظزخس ) ار, حُذسحعش

طظزغ حُز٤خٗخص حُظٞص٣غ حُطز٤ؼ٢ ك٢ كخُش ًٕٞ  ار ,ُٔؼشكش ك٤ٔخ حرح ًخٗض حُز٤خٗخص طظٞصع هز٤ؼ٤خ

ٗلاكع حٕ ؿ٤ٔغ حُو٤ْ حلاكظٔخ٤ُش  ار  0.05حًزش ٖٓ ٓغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش   P-valueحُو٤ٔش حلاكظٔخ٤ُش 

P-value  ٖٓ ذٍ ػ٠ِ حٕ ر٤خٗخص ٝٛزح ٣ 0.05ُ٘ظخثؾ حلاخظزخسحص ُـ٤ٔغ حُٔقخسف ًخٗض حًزش

 حُٔقخسف طظزغ حُظٞص٣غ حُطز٤ؼ٢.

 

 

ش ػٖ هش٣ن ططز٤ن حلاخظ٤خس٣ٝٛ٘خ ٣ؤط٢ طل٤َِ ٗظخثؾ حُٔقخسف ٖٓ حؿَ حعظخشحؽ حُٔغظلوخص 

 ش ًٝٔخ ٢ِ٣:حلاخظ٤خس٣حُخط٢ حُٔظؼذد  لإ٣ـخد حُٔغظلوخص ؿ٤ش  حلاٗلذحسٓؼخدُش 

 ( 5) اُغذٍٝ

 خ ُٔظشف ثـذادالاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ  

ؿ٤ش ٗٔٞرؽ حُٔغظلوخص 

 حلاخظ٤خس٣ش
 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.174 1.651 0.203 

 0.90 دحٍ 0.039 7.212

     0.048 0.892 0.423 ٍؿ٤ش دا 

 ؿ٤ش داٍ 0.937 0.084- 0.024-     

     

   − 
 داٍ 0.008 4.949 0.636 

 ؿ٤ش داٍ 0.176 1.640- 0.022-      

 داٍ 0.010 4.636- 1.112-  −    

   SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  زٔبدثبلاػأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

              
     

     
            −  
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اُلشػ٤خ اُشئ٤غخ الأ٠ُٝ: لا رٔبسط أُظبسف اُؼشاه٤خ اُخبطخ ػ٤٘خ اُذساعخ اداسح  -1

 الأسثبػ.  

 (6) اُغذٍٝ

 الأسثبػ   رظ٤٘ق ٓظشف ثـذاد ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح

 حُغ٘ش

                  Mean Std. Dev. 

 اؿٔخ٢ُ حُظق٤٘ق

 حُٔغظلوخص

حُٔغظلوخص ؿ٤ش 

 شحلاخظ٤خس٣

حُٔغظلوخص 

 شحلاخظ٤خس٣

حُٞعو 

 حُلغخر٢

 حلاٗلشحف

 حُٔؼ٤خس١

 ٓٔخسط 0.0034785 0.004596 0.00760 01000. 0.01768875 2011

 ٓٔخسط 0.0034785 0.004596 0.00710 01230. 0.01942263 2012

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0034785 0.004596 0.00030 01270. 0.01307033 2013

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0034785 0.004596 0.00240 00730. 0.00963224 2014

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0034785 0.004596 0.00260 00500. 0.00761191 2015

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0034785 0.004596 0.00020 0.0002- 0.00008053 2016

 ٓٔخسط 0.0034785 0.004596 0.00650 0.0023- 0.00421687 2017

 ٓٔخسط 0.0034785 0.004596 0.01030 0.0101- 0.00016694 2018

 ٓٔخسط 0.0034785 0.004596 0.00680 0.0063- 0.00050013 2019

 ٓٔخسط ؿ٤ش 0.0034785 0.004596 0.00200 005000. 0.00705441 2020

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

خلٍ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ ٖٝٓ  رؾذ٣ذ أُظبسف اُز٢ ٓبسعذ اداسح الأسثبػ ٌَُ ع٘خ ٖٓ ٓذح اُذساعخ

 :ا٥ر٢ ػ٠ِ ٝكن الإؽظبئ٢ ُِٔظبسف ػ٤٘خ اُجؾش

 رٔٔخسعشحد ه٤خّ ٓقشف رـذ طز٤ٖ ٗظ٤ـش حُظل٤َِ حلإكقخث٢ ٖٓ خلاٍ ٓلاكظش ٓظشف ثـذاد: .أ 

ٓخ ٗغزظٚ  طؾٌَ حُظ٢ ( 2019,  2018, 2017, 2012,  2011ادحسس حلأسرخف ك٢ حُغ٘ٞحص ) 

ٖٓ ه٤ٔش حُٞعو حُلغخر٢  أًزش شحلاخظ٤خس٣ظٜشص ه٤ٔش حُٔغظلوخص  ار% ٖٓ ٓذس حُذسحعش, 50

ادحسس حلأسرخف رقٞسس  رٔٔخسعشش, ًٔخ ٣ظٜش ه٤خّ حُٔقشف حلاخظ٤خس٣ُٔـٔٞع حُٔغظلوخص 

ػٖ ه٤ٔش حُٞعو  رؼ٤ذح ( 0.0034785) حُٔؼ٤خس١ حلاٗلشحف رغزذ ًٕٞٝرُي  ٓظزخ٣٘ش

 (.  0.004596حُلغخر٢ )
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 (7) اُغذٍٝ

 الأ٢ِٛ اُؼشاه٢ ٔظشفِخ ُالاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ 

ؿ٤ش ٗٔٞرؽ حُٔغظلوخص 

 حلاخظ٤خس٣ش
 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

 حُذلاُش

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.889 0.148- 0.013- 

 0.85 دحٍ 0.035 7.542

     0.115 0.716 0.514 ٍؿ٤ش دا 

 ؿ٤ش داٍ 0.314 1.150 0.270     

     

   − 
 داٍ 0.007 10.165 0.019 

 ؿ٤ش داٍ 0.752 0.339 0.003      

 داٍ 0.004 10.740 0.342  −    

   SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

              
     

     
            −  

 (8) اُغذٍٝ

 رظ٤٘ق أُظشف الأ٢ِٛ اُؼشاه٢ ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ  

 .Mean Std. Dev                   حُغ٘ش

حُٔغظلوخص ؿ٤ش  حُٔغظلوخص اؿٔخ٢ُ حُظق٤٘ق

 شحلاخظ٤خس٣

حُٔغظلوخص 

 شحلاخظ٤خس٣

حُٞعو 

 حُلغخر٢

 حلاٗلشحف

 حُٔؼ٤خس١

 ٓٔخسط 0.0091 0.0217 0.025849 0.0091 0.03491458 2011

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0091 0.0217 0.015320 0.0072 0.02250457 2012

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0091 0.0217 0.016762 0.0056 0.02233613 2013

 ٓٔخسط 0.0091 0.0217 0.029599 0.0057 0.03533351 2014

 ٓٔخسط 0.0091 0.0217 0.026898 0.0115 0.03839925 2015

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0091 0.0217 0.015819 0.0151 0.03095517 2016

 ٓٔخسط 0.0091 0.0217 0.034927 0.0119 0.04684088 2017

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0091 0.0217 0.003151 0.0155 0.01868246 2018

 ٓٔخسط 0.0091 0.0217 0.025183 0.0084 0.03357583 2019

 ٓٔخسط 0.0091 0.0217 0.022985 0.0109 0.03391394 2020

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 
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٢ِٛ ه٤خّ حُٔقشف حلأ طز٤ٖ ٗظ٤ـش حُظل٤َِ حلإكقخث٢ ٖٓ خلاٍ ٓلاكظش٢ِٛ: حُٔقشف حلأ .د 

 (2020 ,2019,  2017, 2015, 2014,  2011ادحسس حلأسرخف ك٢ حُغ٘ٞحص )  رٔٔخسعش

أًزش ٖٓ ه٤ٔش حُٞعو  شحلاخظ٤خس٣ظٜشص ه٤ٔش حُٔغظلوخص  را% ٖٓ ٓذس حُذسحعش, 60ٝر٘غزش 

ادحسس حلأسرخف  رٔٔخسعشش, ًٔخ ٣ظٜش ه٤خّ حُٔقشف حلاخظ٤خس٣حُلغخر٢ ُٔـٔٞع حُٔغظلوخص 

ػٖ ه٤ٔش حُٞعو  رؼ٤ذح(  0.0091حُٔؼ٤خس١ ) حلاٗلشحفًٕٞ  رغزذرقٞسس ٓظزخ٣٘ش ٝرُي 

 .(0.0217حُلغخر٢ )

 (9) اُغذٍٝ

 آشٞسخ ُٔظشف الاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد الاسثبػ  رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح

ؿ٤ش ٗٔٞرؽ حُٔغظلوخص 

 حلاخظ٤خس٣ش
 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.516 0.711 0.406 

 0.872 دحٍ 0.047 11.43

     -0.037 -0.227 0.832 ٍؿ٤ش دا 

داٍ  0.049 2.760 1.532       

     

   − 
 ؿ٤ش داٍ 0.523 0.699 0.136 

 ؿ٤ش داٍ 0.494 0.751- 0.037-      

 داٍ 0.026 3.468 1.091  −    

   SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدٖٓ اػذاد اُجبؽش أُظذس : 

                  +           −  

 (10) اُغذٍٝ

 رظ٤٘ق ٓظشف آشٞس اُذ٢ُٝ ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ  

 .Mean Std                   حُغ٘ش

Dev. 

 حُظق٤٘ق

 حُٔغظلوخص ٔخ٢ُاؿ
حُٔغظلوخص ؿ٤ش 

 شحلاخظ٤خس٣

حُٔغظلوخص 

 شحلاخظ٤خس٣
 حُٞعو حُلغخر٢

 حلاٗلشحف

 حُٔؼ٤خس١

 ٓٔخسط 0.01095 0.014633- 0.0050- 0.0168 0.01178406 2011

 ٓٔخسط 0.01095 0.014633- 0.0062- 0.0159 0.00970116 2012

 ٔخسطٓ 0.01095 0.014633- 0.0079- 0.0295 0.0216788 2013

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.01095 0.014633- 0.0198- 0.0707 0.0508240 2014
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 ٓٔخسط 0.01095 0.014633- 0.0105- 0.0647 0.0542763 2015

 ٓٔخسط 0.01095 0.014633- 0.0087- 0.0730 0.0642229 2016

 ٓٔخسط 0.01095 0.014633- 0.0139- 0.0876 0.0736214 2017

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.01095 0.014633- 0.0176- 0.0399 0.0223693 2018

 ٓٔخسط 0.01095 0.014633- 0.0141- 0.0555 0.0413926 2019

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.01095 0.014633- 0.0426- 0.0600 0.0173898 2020

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

 حُذ٢ُٝ خّ ٓقشف حؽٞسه٤طز٤ٖ ٗظ٤ـش حُظل٤َِ حلإكقخث٢  ٖٓ خلاٍ ٓلاكظشٓقشف حؽٞس:   .ؽ 

 ,20162017,  2015, 2013, 2012,  2011ادحسس حلأسرخف ك٢ حُغ٘ٞحص )  رٔٔخسعش

أًزش ٖٓ  شحلاخظ٤خس٣ظٜشص ه٤ٔش حُٔغظلوخص  ار % ٖٓ ٓذس حُذسحعش,70أ١ ٓخ ٗغزظٚ ( ,2019

 رٔٔخسعش, ًٔخ ٣ظٜش ه٤خّ حُٔقشف شحلاخظ٤خس٣خر٢ ُٔـٔٞع حُٔغظلوخص ه٤ٔش حُٞعو حُلغ

ػٖ  رؼ٤ذح(  0.01095حُٔؼ٤خس١ ) حلاٗلشحفًٕٞ رغزذ لأسرخف رقٞسس ٓظزخ٣٘ش ٝرُي ادحسس ح

 .(  0.014633-ه٤ٔش حُٞعو حُلغخر٢ )

 

 (11) اُغذٍٝ

 اُخ٤ِظ اُزغبس١خ ُٔظشف الاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ 

ؿ٤ش ٗٔٞرؽ حُٔغظلوخص 

 حلاخظ٤خس٣ش
 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش

 حُو٤ٔش

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 حخظزخس

F 

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.138 1.850 3.475 

 1 دحٍ 0.000 6414

     -4.618 -0.195 0.855 ٍؿ٤ش دا 

داٍ  0.000 1200000.203 1.000       

     

   − 
 

-4.895 -1.698 0.165 
 ؿ٤ش داٍ

 ؿ٤ش داٍ 0.151 1.771- 2.783-      

 داٍ 0.000 3557467.093 1.000  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

            +     −  
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 (12) اُغذٍٝ

 رظ٤٘ق ٓظشف اُخ٤ِظ اُزغبس١ ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ  

 حُظق٤٘ق .Mean Std. Dev                   حُغ٘ش

حُٔغظلوخص ؿ٤ش  حُٔغظلوخص اؿٔخ٢ُ

 شحلاخظ٤خس٣

حُٞعو  شحلاخظ٤خس٣حُٔغظلوخص 

 حُلغخر٢ 

 حلاٗلشحف

 حُٔؼ٤خس١ 

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0391 0.026- 0.032729- 0.0596 0.02683508 2011

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0391 0.026- 0.080321- 0.1016 0.02123322 2012

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0391 0.026- 0.103566- 0.1229 0.01930473 2013

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0391 0.026- 0.042385- 0.0539 0.01151662 2014

 ٓٔخسط 0.0391 0.026- 0.015260- 0.0324 0.01714680 2015

 ٓٔخسط 0.0391 0.026- 0.003409- 0.0207 0.01726324 2016

 ٓٔخسط 0.0391 0.026- 0.004330- 0.0258 0.02144579 2017

 ٓٔخسط 0.0391 0.026- 0.004499 0.0240 0.02850924 2018

 ٓٔخسط 0.0391 0.026- 0.011386 0.0184 0.02974047 2019

 ٓٔخسط 0.0391 0.026- 0.006109 0.0252 0.03132138 2020

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

ه٤خّ ٓقشف  طز٤ٖ ٗظ٤ـش حُظل٤َِ حلإكقخث٢ ٖٓ خلاٍ ٓلاكظش ٓظشف اُخ٤ِظ اُزغبس١: .د 

,  2018, 2017, 2016,  2015)  ادحسس حلأسرخف ك٢ حُغ٘ٞحص رٔٔخسعشس١  خحُخ٤ِؾ حُظـ

ش حلاخظ٤خس٣ظٜشص ه٤ٔش حُٔغظلوخص  ار ٓذس حُذسحعش, % خلا60ٍأ١ ٓخ ٗغزظٚ ( 2020,2019

ش , ًٔخ ٣ظٜش ه٤خّ حُٔقشف حلاخظ٤خس٣أًزش ٖٓ ه٤ٔش حُٞعو حُلغخر٢ ُٔـٔٞع حُٔغظلوخص 

 0.0391حُٔؼ٤خس١ ) حلاٗلشحفادحسس حلأسرخف رقٞسس ٓظزخ٣٘ش ٝرُي ٖٓ خلاٍ ًٕٞ  رٔٔخسعش

 .( -0.026ػٖ ه٤ٔش حُٞعو حُلغخر٢ )  رؼ٤ذح( 

 (13) اُغذٍٝ

 أُٞطَخ ُٔظشف الاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ 

ؿ٤ش ٗٔٞرؽ حُٔغظلوخص 

 حلاخظ٤خس٣ش
 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.675 0.451- 0.801- 

 0.751 دحٍ 0.041 10.40
     -2.709 -1.080 0.341 ٍؿ٤ش دا 
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داٍ  0.039 4.580 3.500       

     

   − 
 

-0.205 -0.367 0.732 
 ؿ٤ش داٍ

 ؿ٤ش داٍ 0.668 0.463 0.072      

 داٍ 0.032 5.010 0.003  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

                +           −  

 (14) اُغذٍٝ

 رظ٤٘ق ٓظشف أُٞطَ ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ  

 حُظق٤٘ق .Mean Std. Dev                   حُغ٘ش

حُٔغظلوخص ؿ٤ش  حُٔغظلوخص اؿٔخ٢ُ

 شحلاخظ٤خس٣

حُٔغظلوخص 

 شحلاخظ٤خس٣

حُٞعو 

 حُلغخر٢

 حلاٗلشحف

 حُٔؼ٤خس١

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0339 0.00493 0.000366- 0.0150 0.03491458 2011

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0339 0.00493 0.015918- 0.0406 0.02250457 2012

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0339 0.00493 0.002004- 0.0217 0.02233613 2013

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0339 0.00493 0.001132- 0.0246 0.03533351 2014

 ٓٔخسط 0.0339 0.00493 0.019971 0.0249 0.03839925 2015

 ٓٔخسط 0.0339 0.00493 0.039605 0.0043 0.03095517 2016

 ٓٔخسط 0.0339 0.00493 0.039050 0.0001 0.04684088 2017

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0339 0.00493 0.055652- 0.1327 0.01868246 2018

 ٓٔخسط 0.0339 0.00493 0.054248 0.0318 0.03357583 2019

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0339 0.00493 0.028518- 0.1601 0.03391394 2020

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

حُٔٞفَ ه٤خّ ٓقشف طز٤ٖ ظل٤َِ حلإكقخث٢ ٗظ٤ـش حُ ٖٓ خلاٍ ٓلاكظش ٓظشف أُٞطَ: .ٙ 

% 40أ١ ٓخ ٗغزظٚ ( 2019, 2017, 2016,  2015ادحسس حلأسرخف ك٢ حُغ٘ٞحص  )  رٔٔخسعش

ش أًزش ٖٓ ه٤ٔش حُٞعو حُلغخر٢ حلاخظ٤خس٣ظٜشص ه٤ٔش حُٔغظلوخص  ار ٖٓ ٓذس حُذسحعش,

لأسرخف رقٞسس ادحسس ح رٔٔخسعشش, ًٔخ ٣ظٜش ه٤خّ حُٔقشف حلاخظ٤خس٣ُٔـٔٞع حُٔغظلوخص 

ػٖ ه٤ٔش حُٞعو حُلغخر٢  رؼ٤ذح(  0.0339حُٔؼ٤خس١ ) حلاٗلشحفٓظزخ٣٘ش ٝرُي ٖٓ خلاٍ ًٕٞ 

(0.00493). 
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 (15) اُغذٍٝ

 اُششم الأٝعؾخ ُٔظشف الاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ 

ؿ٤ش ٗٔٞرؽ حُٔغظلوخص 

 حلاخظ٤خس٣ش
 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش

حُو٤ٔش 

 ؼ٣ٞ٘شحُٔ

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.897 0.139- 0.453- 

 0.838 دحٍ 0.045 8.128

     13.713 3.868 0.018 ٍدا 

 داٍ 0.015 4.107- 27.945-     

     

   − 
 ؿ٤ش داٍ 0.858 0.190- 0.120- 

داٍ ؿ٤ش 0.966 0.045 0.012        

 ؿ٤ش داٍ 0.082 2.314 24.997  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

               (    )              

 (16) اُغذٍٝ

 رظ٤٘ق ٓظشف اُششم الأٝعؾ ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ  

 حُظق٤٘ق .Mean Std. Dev                   حُغ٘ش

حُٔغظلوخص ؿ٤ش  حُٔغظلوخص اؿٔخ٢ُ

 شحلاخظ٤خس٣

حُٞعو  شحلاخظ٤خس٣حُٔغظلوخص 

 حُلغخر٢

 حلاٗلشحف

 حُٔؼ٤خس١

 ٓٔخسط 0.034 0.046 0.052837 0.0364- 0.01639298 2011

 ٓٔخسط 0.034 0.046 0.057371 0.0418- 0.01558760 2012

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.034 0.046 0.003427- 0.0162 0.01273331 2013

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.034 0.046 0.013055 0.0004 0.01346998 2014

 ٓٔخسط 0.034 0.046 0.088598 0.0641 0.15266515 2015

 ٓٔخسط 0.034 0.046 0.067157 0.0533- 0.01387864 2016

 ٓٔخسط 0.034 0.046 0.064385 0.0484- 0.01599631 2017

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.034 0.046 0.001390 0.0122 0.01358393 2018

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.034 0.046 0.032088 0.0187- 0.01339359 2019

 ٓٔخسط 0.034 0.046 0.089492 0.0602- 0.02924816 2020

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 
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ه٤خّ ٓقشف طز٤ٖ ٗظ٤ـش حُظل٤َِ حلإكقخث٢  ٖٓ خلاٍ ٓلاكظش اُششم الاٝعؾ : ٓظشف .ٝ 

 ,  2016, 2015, 2012,  2011ادحسس حلأسرخف ك٢ حُغ٘ٞحص )  رٔٔخسعشحُؾشم حلاٝعو  

ش حلاخظ٤خس٣ظٜشص ه٤ٔش حُٔغظلوخص  ار ,% ٖٓ ٓذس حُذسحعش60أ١ ٓخ ٗغزظٚ  (2020,  2017

ش , ًٔخ ٣ظٜش ه٤خّ حُٔقشف حلاخظ٤خس٣أًزش ٖٓ ه٤ٔش حُٞعو حُلغخر٢ ُٔـٔٞع حُٔغظلوخص 

(  0.034حُٔؼ٤خس١ ) حلاٗلشحفادحسس حلأسرخف رقٞسس ٓظزخ٣٘ش ٝرُي ٖٓ خلاٍ ًٕٞ  رٔٔخسعش

 .(0.046ػٖ ه٤ٔش حُٞعو حُلغخر٢ ) رؼ٤ذح

 (17) اُغذٍٝ

 اُؼشاه٢ الاعزضٔبسخ ُٔظشف الاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد اداسح الاسثبػ  رؤص٤ش ٓزـ٤شاد

ؿ٤ش ٗٔٞرؽ حُٔغظلوخص 

 حلاخظ٤خس٣ش
 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

حُٔؼ٘ٞ

 ٣ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.105 2.089- 0.012- 

 0.838 دحٍ 0.00 6003.5

     -0.018 -1.347 0.249 ٍؿ٤ش دا 

 داٍ 0.000 40.057 0.968     

     

   − 
 ؿ٤ش داٍ 0.137 1.857 0.002 

داٍ ؿ٤ش 0.098 2.150 0.001        

 داٍ 0.000 36.613 0.975  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

                  +           −   

 (18) اُغذٍٝ

 اُؼشاه٢ ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ   الاعزضٔبسرظ٤٘ق ٓظشف 

 حُظق٤٘ق .Mean Std. Dev                   حُغ٘ش

حُٔغظلوخص ؿ٤ش  حُٔغظلوخص اؿٔخ٢ُ

 شحلاخظ٤خس٣

حُٔغظلوخص 

 شحلاخظ٤خس٣

حُٞعو 

 حُلغخر٢ 

 حلاٗلشحف

 حُٔؼ٤خس١ 

 ٓٔخسط 0.000073 0.000138 0.000192 0.0120 0.01639298 2011

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.000073 0.000138 0.000048- 0.0089 0.01558760 2012

 ٓٔخسط 0.000073 0.000138 0.000190 0.0074 0.01273331 2013
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 ٓٔخسط 0.000073 0.000138 0.000185 0.0068 0.01346998 2014

 ٓٔخسط 0.000073 0.000138 0.000204 0.0076 0.15266515 2015

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.000073 0.000138 0.000121 0.0054 0.01387864 2016

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.000073 0.000138 0.000131 0.0051 0.01599631 2017

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.000073 0.000138 0.000132 0.0052 0.01358393 2018

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.000073 0.000138 0.000125 0.0049 0.01339359 2019

 ٓٔخسط 0.000073 0.000138 0.000143 0.0056 0.02924816 2020

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

ه٤خّ ٓقشف  طز٤ٖ ٗظ٤ـش حُظل٤َِ حلإكقخث٢ ٖٓ خلاٍ ٓلاكظش اُؼشاه٢ : الاعزضٔبسف ٓظش .ص 

,  2015, 2014, 2013,  2011ادحسس حلأسرخف ك٢ حُغ٘ٞحص )  رٔٔخسعشحُؼشحه٢   حلاعظؼٔخس

ش أًزش ٖٓ حلاخظ٤خس٣ظٜشص ه٤ٔش حُٔغظلوخص  ار% ٖٓ ٓذس حُذسحعش, 50أ١ ٓخ ٗغزظٚ ( 2020

 رٔٔخسعشش , ًٔخ ٣ظٜش ه٤خّ حُٔقشف حلاخظ٤خس٣ـٔٞع حُٔغظلوخص ه٤ٔش حُٞعو حُلغخر٢ ُٔ

 رؼ٤ذح(  0.000073حُٔؼ٤خس١ ) حلاٗلشحفادحسس حلأسرخف رقٞسس ٓظزخ٣٘ش ٝرُي ٖٓ خلاٍ ًٕٞ 

 .(0.000138ػٖ ه٤ٔش حُٞعو حُلغخر٢ )

 

 (19) اُغذٍٝ

 ُلعزضٔبسأُزؾذ ِٔظشف ُخ الاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ 

ؿ٤ش ٗٔٞرؽ حُٔغظلوخص 

 حلاخظ٤خس٣ش
 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

حُٔؼ٘ٞ

 ٣ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.825 0.236- 0.066- 

 0.838 دحٍ 0.00 6003.5

     0.012 0.587 0.589 ٍؿ٤ش دا 

 داٍ 0.001 9.048 1.037     

     

   − 
 

0.053 0.963 0.390 
 ؿ٤ش داٍ

داٍ ؿ٤ش 0.852 0.200 0.005        

 داٍ 0.000 37.701 1.026  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

                  +           −  
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 (20) اُغذٍٝ

 ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ   ُلعزضٔبسرظ٤٘ق أُظشف أُزؾذ 

 حُظق٤٘ق .Mean Std. Dev                   حُغ٘ش

حُٔغظلوخص ؿ٤ش  حُٔغظلوخص اؿٔخ٢ُ

 شخس٣حلاخظ٤

حُٔغظلوخص 

 شحلاخظ٤خس٣

حُٞعو 

 حُلغخر٢ 

 حلاٗلشحف

 حُٔؼ٤خس١ 

 ٓٔخسط 0.00193 0.0032- 0.001107- 0.0408 0.03965396 2011

 ٓٔخسط 0.00193 0.0032- 0.001790- 0.0595 0.05769470 2012

 ٓٔخسط 0.00193 0.0032- 0.001879- 0.0686 0.06670546 2013

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.00193 0.0032- 0.008095- 0.0689 0.06076005 2014

 ٓٔخسط 0.00193 0.0032- 0.002693- 0.1007 0.09801230 2015

 ٓٔخسط 0.00193 0.0032- 0.002616- 0.1032 0.10062432 2016

 ٓٔخسط 0.00193 0.0032- 0.003161- 0.1215 0.11838724 2017

 ٔخسطؿ٤ش ٓ 0.00193 0.0032- 0.003801- 0.1423 0.13850534 2018

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.00193 0.0032- 0.003628- 0.1432 0.13954257 2019

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.00193 0.0032- 0.003669- 0.1382 0.13455305 2020

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

ف حُٔقشه٤خّ  طز٤ٖ ٗظ٤ـش حُظل٤َِ حلإكقخث٢ ٖٓ خلاٍ ٓلاكظش: ُلعزضٔبسأُظشف أُزؾذ  .ف 

 2015, 2013, 2012,  2011ادحسس حلأسرخف ك٢ حُغ٘ٞحص )  رٔٔخسعش ُلاعظؼٔخسحُٔظلذ 

ظٜشص ه٤ٔش حُٔغظلوخص  ار% ٖٓ ٓذس حُذسحعش, 60ٗغزش  ؾٌَأ١ ٓخ ٣(  2017, 2016,

ش, ًٔخ ٣ظٜش ه٤خّ حلاخظ٤خس٣ش أًزش ٖٓ ه٤ٔش حُٞعو حُلغخر٢ ُٔـٔٞع حُٔغظلوخص حلاخظ٤خس٣

حُٔؼ٤خس١  حلاٗلشحفسرخف رقٞسس ٓظزخ٣٘ش ٝرُي ٖٓ خلاٍ ًٕٞ ادحسس حلأ رٔٔخسعشحُٔقشف 

 (-0.0032ػٖ ه٤ٔش حُٞعو حُلغخر٢ )  رؼ٤ذح(  0.000073)

 (21) اُغذٍٝ

 عٞٓش اُزغبس١ٔظشف ُخ الاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ 

ؿ٤ش ٗٔٞرؽ حُٔغظلوخص 

 حلاخظ٤خس٣ش
 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش

حُو٤ٔش 

 ٣ٞ٘شحُٔؼ

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

حُٔؼ٘ٞ

 ٣ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.009 4.726- 0.6943- 

 داٍ      -0.1389 -3.072 0.037 0.838 دحٍ 0.00 6003.5

 داٍ 0.000 317031.2 1.000     
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   − 
 

-0.4403 0.244 0.819 
 ؿ٤ش داٍ

 ؿ٤ش داٍ 0.009 4.697 0.5961-      

 داٍ 0.000 342464.2 1.000  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

                (    )+     +    −  

 (22) اُغذٍٝ

 رظ٤٘ق ٓظشف عٞٓش اُزغبس١ ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ  

 حُظق٤٘ق .Mean Std. Dev                   حُغ٘ش

حُٔغظلوخص ؿ٤ش  حُٔغظلوخص اؿٔخ٢ُ

 شحلاخظ٤خس٣

حُٔغظلوخص 

 شحلاخظ٤خس٣

حُٞعو 

 حُلغخر٢

 حلاٗلشحف

 حُٔؼ٤خس١ 

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.00054 0.0001- 0.001570- 0.0212 0.01958939 2011

 ٓٔخسط 0.00054 0.0001- 0.000016 0.0108 0.01081652 2012

 ٓٔخسط 0.00054 0.0001- 0.000035 0.0095 0.00956558 2013

 ٓٔخسط 0.00054 0.0001- 0.000460 0.0138 0.01427669 2014

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.00054 0.0001- 0.000005- 0.0090 0.00899426 2015

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.00054 0.0001- 0.000085- 0.0108 0.01071266 2016

 ٓٔخسط 0.00054 0.0001- 0.000025 0.0113 0.01129272 2017

 ٓٔخسط 0.00054 0.0001- 0.000136 0.0050 0.00517102 2018

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.00054 0.0001- 0.000039- 0.0044 0.00441105 2019

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.00054 0.0001- 0.000094- 0.0045 0.00438511 2020

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

ه٤خّ ٓقشف طز٤ٖ ٗظ٤ـش حُظل٤َِ حلإكقخث٢  ٖٓ خلاٍ ٓلاكظش ٓظشف عٞٓش اُزغبس١ : .ه 

 2017, 2014, 2013,  2012ادحسس حلأسرخف ك٢ حُغ٘ٞحص )  شعٞٓش حُظـخس١  رٔٔخسع

ش أًزش حلاخظ٤خس٣ظٜشص ه٤ٔش حُٔغظلوخص  ار % ٖٓ ٓذس حُذسحعش,50أ١ ٓخ ٗغزظٚ  ( 2018,

 رٔٔخسعشش, ًٔخ ٣ظٜش ه٤خّ حُٔقشف حلاخظ٤خس٣ٖٓ ه٤ٔش حُٞعو حُلغخر٢ ُٔـٔٞع حُٔغظلوخص 

 رؼ٤ذح(  0.00054حُٔؼ٤خس١ ) حلاٗلشحفادحسس حلأسرخف رقٞسس ٓظزخ٣٘ش ٝرُي ٖٓ خلاٍ ًٕٞ 

 .(-0.0001حُلغخر٢ ) ػٖ ه٤ٔش حُٞعو 
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 (23) اُغذٍٝ

 ُلعزضٔبسأُ٘ظٞس ٔظشف ُخ الاخز٤بس٣ؿ٤ش  ك٢ أُغزؾوبد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ 

ؿ٤ش ٗٔٞرؽ حُٔغظلوخص 

 حلاخظ٤خس٣ش
 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

حلاكقخث٤

 س

ٔش حُو٤

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.473 0.791 0.185 

 0.9 دحٍ 0.039 7.236

     -0.054 -3.447 0.048 ٍدا 

 داٍ 0.038 4.137 0.137     

     

   − 
 

0.016 0.296 0.782 
 ؿ٤ش داٍ

اٍؿ٤ش د 0.493 0.753- 0.014-        

 داٍ 0.022 6.324- 0.178-  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

               (    )+0.137*                −  

ٕ رؼل ( ٗـذ أ23, 21, 19, 17, 15, 13, 11, 9, 7, 5ٖٝٓ خلاٍ ٓلاكظش حُـذحٍٝ )

حُٔظٔؼِش ٖٓ خلاٍ دلاُظٜخ حُٔؼ٣ٞ٘ش  شحلاخظ٤خس٣ؿ٤ش  ك٢ حُٔغظلوخص حُٔظـ٤شحص أػشص ر٘غزش ًز٤شس 

, ٝه٤ٔش حُظـ٤ش ك٢ كغخد ٓخقـ خغخثش LLRد ) ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ك٢ رذح٣ش حُغ٘ش 

ؿ٤ش  ك٢ حُٔغظلوخص (, ك٢ ك٤ٖ إٔ حُٔظـ٤شحص حلأخشٟ ًخٕ ُٜخ طؤػ٤ش أهَ LCOحُوشٝك 

ؼخِٓش حُ ؿ٤ش, حُظـ٤ش ك٢ كغخرخص حُوشٝك SIZEحُٔظٔؼِش د )كـْ حُٔقشف  شحلاخظ٤خس٣

     حلأسرخف هزَ حُنشحثذ ٝحُٔخقـ ,EBTP حُٔؼخدلاص  ػ٠ِ ٝكن( ًٝٔخ طْ ر٤خٜٗخ

 .حُـذٍٝحُخخفش رٌَ 

 (24) اُغذٍٝ

 ثبُ٘غجخ ُٔٔبسعزٚ لإداسح الأسثبػ   ُلعزضٔبسرظ٤٘ق ٓظشف أُ٘ظٞس 

 .Mean Std                   حُغ٘ش

Dev. 

 حُظق٤٘ق

حُٔغظلوخص ؿ٤ش  حُٔغظلوخص اؿٔخ٢ُ

 شحلاخظ٤خس٣

حُٞعو  شحلاخظ٤خس٣حُٔغظلوخص 

 حُلغخر٢

 حلاٗلشحف

 حُٔؼ٤خس١ 

 ٓٔخسط 0.0041 0.0166 0.024499 0.0009- 0.02356179 2011
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 سطٓٔخ 0.0041 0.0166 0.022119 0.0029- 0.01918726 2012

 ٓٔخسط 0.0041 0.0166 0.017778 0.0017- 0.01606039 2013

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0041 0.0166 0.014025 0.0010- 0.01300546 2014

 ٓٔخسط 0.0041 0.0166 0.017086 0.0002 0.01728096 2015

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0041 0.0166 0.016557 0.0022- 0.01435271 2016

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0041 0.0166 0.015772 0.0025- 0.01322958 2017

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0041 0.0166 0.010941 0.0022- 0.00869342 2018

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0041 0.0166 0.013640 0.0036- 0.01002807 2019

 ؿ٤ش ٓٔخسط 0.0041 0.0166 0.013249 0.0033- 0.00990762 2020

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

ٗظ٤ـش حُظل٤َِ حلإكقخث٢ ه٤خّ ٓقشف حُٔ٘قٞس   ٖٓ خلاٍ ٓلاكظش ظشف أُ٘ظٞس :ٓ .١ 

% ٖٓ 40أ١ ٓخ ٗغزظٚ  (2015, 2013,  2012, 2011ادحسس حلأسرخف ك٢ حُغ٘ٞحص ) رٔٔخسعش

ش أًزش ٖٓ ه٤ٔش حُٞعو حُلغخر٢ ُٔـٔٞع حلاخظ٤خس٣ظٜشص ه٤ٔش حُٔغظلوخص  ار ٓذس حُذسحعش,

  ادحسس حلأسرخف رقٞسس ٓظزخ٣٘ش ٝرُي  رٔٔخسعش٣ظٜش ه٤خّ حُٔقشف  ش , ًٔخحلاخظ٤خس٣حُٔغظلوخص 

 .(0.0166ػٖ ه٤ٔش حُٞعو حُلغخر٢ ) رؼ٤ذح(  0.0041حُٔؼ٤خس١ ) حلاٗلشحفٖٓ خلاٍ ًٕٞ 

( حُظ٢ طْ ك٤ٜخ 24, 22, 20, 18, 16, 14, 12, 10, 8, 6ٝػ٘ذ ٓلاكظش حُـذحٍٝ )            

ُ٘خ ه٤خّ حُٔقخسف ػ٤٘ش حُزلغ رٔٔخسعش ادحسس حلأسرخف  طق٤٘ق حُٔقخسف ػ٤٘ش حُذسحعش, ٣ظز٤ٖ

ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ٝخلاٍ ع٘ٞحص ٓخظِلش ٖٓ ٓذس حُذسحعش رٜذف ػشك  خعظخذحّر

ْ   دٝحكغ ٓخظِلش طخـ ًَ ادحسس ػ٠ِ كذس  ػ٠ِ ٝكنحُوٞحثْ حُٔخ٤ُش   حٗخلخكٛزح ك٢ أعْٜ  ٖٝٓ ػ

ٞ ٓلاكع ٖٓ خلاٍ حلأؽٌخٍ حُز٤خ٤ٗش حُظ٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقخسف ػ٤٘ش حُذسحعش ًٝٔخ ٛ

 .حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقشف ك٢ حُو٤ٔشٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف  حٗؼٌخططٞمق 
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 حُظ٢(  2020-2011ٖٓ )  ٔذسرخُظٌشحسحص ُِٔقخسف حُٔٔخسعش لإدحسس حلاسرخف ُِ حُـذٍٝٝك٤ٔخ ٢ِ٣ 

 :حسس حلاسرخف د٣ز٤ٖ ك٤ٜخ ٗغزش ٓٔخسعش حُٔقشف لإ

 ( 25) ُغذٍٝا

 رٌشاس ٝٗغت ٓٔبسعبد أُظبسف لإداسح الاسثبػ

طغِغَ 

 حُٔقخسف
 حعْ حُٔقشف

حُٔؾخٛذحص 

 ح٤ٌُِش

طٌشحس حُٔٔخسعش 

 لإدحسس حلاسرخف

ٗغزش حُٔٔخسعش لإدحسس 

 حلاسرخف

 0.5 5 10 ٓقشف رـذحد 1

 0.6 6 10 حُٔقشف  حلأ٢ِٛ حُؼشحه٢ 2

 0.7 7 10 ٓقشف حؽٞس حُذ٢ُٝ 3

 0.6 6 10 ٓقشف حُخ٤ِؾ حُظـخس١ 4

5 
حُٔٞفَ ُِظ٤ٔ٘ش ٓقشف 

  حلاعظؼٔخسٝ
10 4 0.4 

6 
حُؾشم حلأٝعو حُؼشحه٢ ٓقشف 

 ُلاعظؼٔخس
10 6 0.6 

 0.5 5 10 حُؼشحه٢ حلاعظؼٔخس 7

 0.6 6 10 ُلاعظؼٔخسحُٔظلذ  حُٔقشف 8

 0.5 5 10 ٓقشف عٞٓش حُظـخس١ 9

ُلاعظؼٔخسحُٔ٘قٞس  10  0.4 4 10 ٓقشف 

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

( ٓؾخٛذس ٌَُ 100ػذد حُٔؾخٛذحص هذ رِؾ ) اؿٔخ٢ُ( ٗلاكع حٕ 25) ُـذٍٝحٖٓ خلاٍ         

( ع٘ٞحص, ٖٝٓ خلاٍ ٓلاكظش رُي كبٕ ٓقشف آؽٞس 10حُٔقخسف ػ٤٘ش حُذسحعش ٝخلاٍ ٓذس )

خ ًخٕ ًَ ٖٓ ٓقشف %(, ك70ٔ٤حُزخُـش )٠ ٗغزش رٔٔخسعظٚ لإدحسس حلأسرخف حُذ٢ُٝ هذ ًخٕ حلأػِ

%(, ك٤ٔخ طشحٝكض 40حُزخُـش )( حلأهَ ٗغزش ُلاعظؼٔخس, حُٔ٘قٞس حلاعظؼٔخس)حُٔٞفَ ُِظ٤ٔ٘ش ٝ

ْ   %( 54رو٤ش حُٔقخسف ر٤ٖ ٛزٙ حُ٘غذ, ٝرِؾ ٓظٞعو حُ٘غذ ٌَُ حُٔقخسف ٓـظٔؼٚ )  ٖٝٓ ػ

ُغٞم حُٔخ٤ُش, حُؾشًخص حُٔؾخسًش ك٢ ح ك٢ذ رخُظؤػ٤ش رخُٔـَٔ زٜٗخ إٔ طظغغزش ٖٓ ؽؤكبٕ ٛزٙ حُ٘

أػلاٙ كبٗٚ ٣ٌٖٔ حُوٍٞ رشكل  ٝطؤع٤غخ ػ٠ِ ٓخ ٝسد خفش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ حُغٞم حُٔخ٢ُٝرخ

أ١ إٔ حُٔقخسف ػ٤٘ش حُذسحعش طٔخسط ادحسس حُلشم٤ش حُشث٤غش حلأ٠ُٝ ٝٗوزَ حُلشم٤ش حُزذ٣ِش )

 .(حلأسرخف
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ٝلأؿَ طٞم٤ق حُؼلاهش ر٤ٖ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقخسف ػ٤٘ش      

عظؼخٗش رخلأؽٌخٍ حُز٤خ٤ٗش ُٔؼشكش هز٤ؼش ٛزٙ ض حلاحُذسحعش ٌَُٝ ع٘ش خلاٍ ٓذس حُذسحعش كوذ طٔ

 حُؼلاهش ًٝٔخ ٛٞ ٓٞمق رخُظخ٢ُ : 

 (5) ُشٌَا

 اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف ثـذادٓخطؾ 

 

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش  

( حُخخؿ رز٤خٕ حُؼلاهش ر٤ٖ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٝحُو٤ٔش 5) حُؾٌَٖٓ خلاٍ ٓلاكظش      

ك٢  حُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقشف ٝرخلأخـ حٗخلخكحُغٞه٤ش لأعْٜ ٓقشف رـذحد كوذ طز٤ٖ 

 حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقشف,  ك٢ حُو٤ٔشحُغ٘ٞحص حلأخ٤شس, ٓٔخ ٣ظٜش حلأػش حُز١ طشًظٚ ٛزٙ حُٔٔخسعش 

( ٝػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ إٔ حُٔقخسف ُْ طٔخسط ك٤ٜخ 2016, 2015, 2014, 2013ٝإٔ حُغ٘ٞحص )

ادحسس حلأسرخف ٝٓغ رُي كوذ ٝؿذ اٗخلخك ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ ٓقشف رـذحد, ٝٛزح ٓخ ٣ؼٞد 

ؼٞحَٓ أخشٟ أػشص ػ٠ِ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش أٝ رغزذ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ك٢ ع٘ٞحص عخروش, ُ

 . رل٤غ إٔ أػش ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف هذ ٣ظٜش خلاٍ ع٘ٞحص لاكوش
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 (6) اُشٌَ

 الأ٢ِٛ اُؼشاه٢ِٔظشف ُاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ٓخطؾ 

 

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

ظز٤ٖ ُ٘خ ٓٔخسعش حُٔقشف حلأ٢ِٛ حُؼشحه٢ لإدحسس حلأسرخف ( ط6حُؾٌَ )ٖٓ خلاٍ ٓلاكظش      

حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقشف  ك٢ حُو٤ٔشرقٞسس عِز٤ش  ٓظلخٝص خلاٍ ٓذس حُذسحعش ٓٔخ حٗؼٌظ رؾٌَٝ

ٔغظ٣ٞخص حُو٤ٔش حُغٞه٤ش, ر خحٗخلخمؽٜذص  حُظ٢( 2019ا٠ُ  2015ٝرخلأخـ خلاٍ حُٔذس ٖٓ )

 شحس رٔغظ٣ٞخص حُذخَ. عظوٝػذّ حلا

 (7) اُشٌَ

 آشٞساُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف ٓخطؾ 

 

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 
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0.85 0.84 0.82 
0.9 

0.55 

0.41 
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0.34 

0.61 

0.92 

 المٌمة السولٌة

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

1

غٌر  ممارس ممارس ممارس
 ممارس

غٌر  ممارس ممارس ممارس
 ممارس

غٌر  ممارس
 ممارس

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

0.99 
0.93 

0.74 

0.93 

0.43 

0.34 
0.3 

0.23 0.24 
 المٌمة السولٌة 0.28



 

81 
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 ارحُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ ٓقشف آؽٞس,  حٗخلخك( ٣ظز٤ٖ ُ٘خ 7) حُؾٌَٖٓ خلاٍ ٓلاكظش        

عِزخ ػ٠ِ  حٗؼٌظحعش ٓٔخ % خلاٍ ٓذس حُذس70رِـض ٗغزش ٓٔخسعش حُٔقشف لإدحسس حلأسرخف 

خ٤ُش حُغ٣ٞ٘ش حُقخدسس ػٖ حُٔقشف ؽٜذص حُوٞحثْ حُٔ ار, ٗخلخكخلآغظ٣ٞخص حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ر

طلو٤ن ٓغظ٣ٞخص ٓ٘خلنش ٖٓ حلأسرخف هزَ حُنشحثذ ٝحُٔخقـ, ٝػذّ حُذهش ك٢ اكظغخد 

 ًٔخ ؿخء ك٢ طوش٣ش حُٔذهن حُخخسؿ٢.  2020ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ُغ٘ش 

 (8) اُشٌَ

 اُخ٤ِظ اُزغبس١اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف ؾ ٓخط

 

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

( حُخخؿ رخُؼلاهش ر٤ٖ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش 8) حُؾٌَٖٓ خلاٍ ٓلاكظش      

غ٘ٞحص لأعْٜ ٓقشف حُخ٤ِؾ حُظـخس١, طز٤ٖ ُ٘خ ه٤خّ حُٔقشف رٔٔخسعش ادحسس حلأسرخف خلاٍ حُ

ٔخ إٔ ٓخقـ ٤ٜخس كخد رخُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقشف, ًٗربحُخٔظ حلأخ٤شس, ٓٔخ طغزذ 

ٓظؤخشس حُظغذ٣ذ ًٔخ ؿخء ك٢ طوش٣ش ٓشحهذ خغخثش حُوشٝك ؿ٤ش ًخف ُظـط٤ش حُوشٝك 

ْ   حُلغخرخص,   عظلوخهٜخ.ػ٠ِ ح ٓذس٣شؿ٠ طلق٤َ ٓزخُؾ حُوشٝك حُظ٢ ٓنض  ٖٝٓ ػ
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 (9) اُشٌَ

 الاعزضٔبسأُٞطَ ُِز٤ٔ٘خ ٝاُغٞه٤خ ُٔظشف اُو٤ٔخ ٓخطؾ 

 

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

حُز١ ٣ز٤ٖ ُ٘خ ػلاهش ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ٓغ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ( 9) حُؾٌَٖٓ خلاٍ ٓلاكظش      

لأسرخف خلاٍ طز٤ٖ ُ٘خ ه٤خّ حُٔقشف رٔٔخسعش ادحسس ح حلاعظؼٔخسلأعْٜ ٓقشف حُٔٞفَ ُِظ٤ٔ٘ش ٝ

ْ   حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقشف,  ك٢ حُو٤ٔشعِزخ  حٗؼٌظحُغ٘ٞحص حلأخ٤شس ٓٔخ  مشٝسس طلق٤َ  ٖٝٓ ػ

% ٖٓ كـْ حُٞدحثغ 70حُظغذ٣ذ ٝإٔ لا ٣ظـخٝص كـْ حلإثظٔخٕ حُٔٔ٘ٞف ٓخ ٗغزظٚ  ٓظؤخشسحُوشٝك 

 ًٔخ ٗقض ػ٤ِٚ طؼ٤ِٔخص حُز٘ي حُٔشًض١. 

 (10) اُشٌَ

 اُششم الأٝعؾاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف ٓخطؾ 

 

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

( حُخخؿ رخُؼلاهش ر٤ٖ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش 10) حُؾٌَٖٓ خلاٍ ٓلاكظش      

ادحسس  رٔٔخسعشحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ ٓظؤػشس  حٗخلخكلأعْٜ ٓقشف حُؾشم حلأٝعو طز٤ٖ ُ٘خ 

 ُذسحعش, ػِٔخ إٔ حُٔقشف كون خغخسس ك٢ ٗظخثؾ أػٔخُٚ ُِغ٘ٞحص حلأخ٤شس.  حلأسرخف خلاٍ ٓذس ح
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 (11) اُشٌَ

 الاعزضٔبساُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف ٓخطؾ 

 

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

( حُخخؿ رخُؼلاهش ر٤ٖ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش 11) حُؾٌَٖٓ خلاٍ ٓلاكظش      

ػ٠ِ حُشؿْ  حلاعظؼٔخسحُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ ٓقشف  حٗخلخك, طز٤ٖ ُ٘خ حلاعظؼٔخسلأعْٜ ٓقشف 

ٖٓ ًٕٞ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف كقِض رخُغ٘ٞحص حلأ٠ُٝ ٖٓ ٓذس حُذسحعش, ٣ٝشؿغ حُزخكغ 

حُغزذ ك٢ رُي ا٠ُ ٝؿٞد ػٞحَٓ أخشٟ أػشص ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ, ٝإٔ ٓـَٔ ٓٔخسعش 

ْ   % 50 خلاٍ ٓذس حُذسحعش رِؾ حلاعظؼٔخسُٔقشف  ادحسس حلأسرخف كبٕ ٛزٙ حُ٘غزش ُٜخ أػش  ٖٝٓ ػ

ًز٤ش ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقشف, ًٔخ إٔ حُٔقشف هذ ػَٔ ك٢ ع٘ظ٤ٖ ٖٓ ٓذس حُذسحعش 

 ػ٠ِ ص٣خدس ٓخقـ خغخثش حُوشٝك.

 (12) اُشٌَ

 ُلعزضٔبسأُزؾذ ٔظشف ِاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٓخطؾ 

 

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدػذاد اُجبؽش أُظذس : ٖٓ ا
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( ُِؼلاهش ر٤ٖ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش 12) حُؾٌَٖٓ خلاٍ ٓلاكظش      

ادحسس  رٔٔخسعشحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُِٔقشف ٓظؤػشس  حٗخلخك, طز٤ٖ ُ٘خ ُلاعظؼٔخسُِٔقشف حُٔظلذ 

ؼ٤ِٔخص حُظ٢ ؿخءص رخُلاثلش حلإسؽخد٣ش حلأسرخف ك٢ رذح٣ش حُٔذس, ػِٔخ إٔ حُٔقشف ُْ ٣ِظضّ رخُظ

, 2018, 2016, 2015, 2014, 2012حُقخدسس ػٖ حُز٘ي حُٔشًض١ حُؼشحه٢ ُِٝغ٘ٞحص )

ًٝزُي ص٣خدس حُوشٝك ٓظؤخشس حُظغذ٣ذ ٝص٣خدس ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ٓٔخ  ( 2020, 2019

 حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقشف. ك٢ حُو٤ٔشعِزخ  حٗؼٌظ

 (13) اُشٌَ

 ف عٞٓش٤خ ُٔظشاُو٤ٔخ اُغٞهٓخطؾ 

 

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش  

( ُِؼلاهش ر٤ٖ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ 13) حُؾٌَٖٓ خلاٍ ٓلاكظش      

ٜخ حٗخلخمٓقشف عٞٓش, ٗلاكع حلإعظوشحس حُ٘غز٢ ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُِٔقشف ػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ 

% ٖٓ ٓذس 50ٗغزظٚ رِـض ٗغزش ادحسس حلأسرخف ك٢ حُٔقشف ٓخ  ارذسحعش, ٥خش ع٘ظ٤ٖ ٖٓ ٓذس حُ

ٓظ٘خع ػٖ ٛزٙ حُٔٔخسعش أٝ طو٤َِ حُغ٤ًِٞخص حُظ٢ حُذسحعش, ٓٔخ ٣ـذ ػ٠ِ ادحسس حُٔقشف حلا

ْ   حُٔقشف لإدحسس أسرخكٚ  حعظخذحّطظٜش   ٓظضح٣ذ. ؾٌَحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ر حٗخلخكحُلذ ٖٓ  ٖٝٓ ػ
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 (14) اُشٌَ

 أُ٘ظٞسٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف اُو٤ٓخطؾ 

 

 Excelػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

لأعْٜ  ( ُِؼلاهش ر٤ٖ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش14) حُؾٌَٖٓ خلاٍ ٓلاكظش      

رِـض  ارعظوشحس حُ٘غز٢ رخُ٘غزش ُِو٤ٔش حُغٞه٤ش خلاٍ ٓذس حُذسحعش, ٓقشف حُٔ٘قٞس طز٤ٖ ُ٘خ حلا

ػخّ ٓوخسٗش ٓغ رو٤ش  رؾٌَ% ٢ٛٝ ٗغزش ٓؼوُٞش 40ش ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ُِٔقشف ٗغز

عْٜ حُٔقشف الا أٜٗخ ًخٗض أًؼش ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأ ٗخلخكحلاحُٔقخسف, ٝػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ 

 .حعظوشحسح
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 :  (الأسرجبؽ ٝالأصش)كشػ٤بد أخزجبس 

ٌَُ ٓٔب ٣ؤر٢ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ  H1ػ٤بد اُجذ٣ِخ ٝاُلش H0 ؼذُّروّٞ اُذساعخ ػ٠ِ أخزجبس اُلشػ٤بد ا

 اُزب٢ُ : 

ر٤ٖ ٓظـ٤شحص حدحسس حلاسرخف ٝ حُو٤ٔش  حلاسطزخه: حخظزخس كشم٤خص ضب٤ٗخاُ اُشئ٤غخاُلشػ٤خ  -2

 ُلأعْٜ:  حُغٞه٤ش

 (26) اُغذٍٝ

 ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف ثـذاد  الاسرجبؽػلهخ  

 داسحا  

 الاسثبػ 

      

اُو٤ٔخ            

 اُغٞه٤خ

اُزـ٤ش ك٢ 

ؿ٤ش  اُوشٝع

 اُؼبِٓخ

ه٤ٔخ اُزـ٤ش ك٢ 

ٓخظض خغبئش 

 اُوشٝع

الإ٣شاداد هجَ 

اُؼشائت 

 ٝأُخظظبد

 ؽغْ أُظشف

ٓخظض 

خغبئش 

اُوشٝع ك٢ 

 ثذا٣خ اُغ٘خ

 ه٤ٔخ اخزجبس ث٤شعٕٞ

 ُلإسرجبؽ

-0.354 -0.203 0.191 -0.096 -0.603 

 0.045 0.793 0.597 0.574 0.316 اُو٤ٔخ أُؼ٣ٞ٘خ

 H0 H0 H0 H0 H1 هجٍٞ اُلشػ٤خ 

هجٍٞ كشػ٤خ  

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُٞعٞد

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

ؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حدحسس حلاسرخف سطزخه ٓاطٞؿذ ػلاهش  ٗٚ لاأ( ٗلاكع 26) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ ٗظخثؾ      

)  ٓغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘شٕ حُو٤ٔش حُٔؼ٣ٞ٘ش حًزش ٖٓ ػخّ ٝرُي لأ رؾٌَٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُٔقشف رـذحد 

حر ًخٗض حُو٤ٔش حُٔؼ٣ٞ٘ش ) ٓخظض خغبئش اُوشٝع ك٢ ثذا٣خ اُغ٘خ ( ( ٓخ ػذح ٓظـ٤ش ) 0.05

 ٢( ٝٛ - 0.603) زخهحلاسطرِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ  ار(  0.05)  ٓغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش( حهَ ٖٓ  0.045

دلاُش ػٌغ٤ش ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞد ػلاهش حسطزخه ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢  ر٤ٖ ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ك٢ 

 . رذح٣ش حُغ٘ش ٝ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش
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 (27) اُغذٍٝ

 ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِٔظشف الا٢ِٛ  الاسرجبؽػلهخ 

 اداسح

 الاسثبػ

 

 اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ

 ُوشٝعاُزـ٤ش ك٢ ا

ه٤ٔخ اُزـ٤ش ك٢ 

ٓخظض 

خغبئش 

 اُوشٝع

الإ٣شاداد هجَ 

اُؼشائت 

 ٝأُخظظبد

 ؽغْ أُظشف

ٓخظض 

خغبئش 

اُوشٝع ك٢ 

 ثذا٣خ اُغ٘خ

ه٤ٔخ اخزجبس ث٤شعٕٞ 

 ُلسرجبؽ

0.338 0.278 0.216 -0.285 -0.824 

 0.003 0.425 0.549 0.437 0.339 اُو٤ٔخ أُؼ٣ٞ٘خ

 H0 H0 H0 H0 H1 هجٍٞ اُلشػ٤خ 

هجٍٞ كشػ٤خ  اُؼذّجٍٞ كشػ٤خ ه

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُٞعٞد

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

طٞؿذ ػلاهش حسطزخه ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حدحسس حلاسرخف  ( ٗلاكع حٗٚ لا27) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ ٗظخثؾ      

 ٓغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘شػخّ ٝرُي لإ حُو٤ٔش حُٔؼ٣ٞ٘ش حًزش ٖٓ  رؾٌَ ٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُِٔقشف حلا٢ِٛ

ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ك٢ رذح٣ش حُغ٘ش ( حر ًخٗض حُو٤ٔش حُٔؼ٣ٞ٘ش ( ٓخ ػذح ٓظـ٤ش ) 0.05) 

٢ٛٝ (   0.824-)  حلاسطزخهرِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ  ار(  0.05)  ٓغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش( حهَ ٖٓ 0.003)

حسطزخه ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢ ر٤ٖ ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ك٢ ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞد ػلاهش  دلاُش ػٌغ٤ش

 رذح٣ش حُغ٘ش ٝ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش.

 (28) اُغذٍٝ

 ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف اشٞس الاسرجبؽػلهخ  

 اداسح  

 الاسثبػ 

      

 اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ           

اُزـ٤ش ك٢ 

 اُوشٝع

ه٤ٔخ اُزـ٤ش ك٢ 

ٓخظض 

خغبئش 

 اُوشٝع

٣شاداد هجَ الإ

اُؼشائت 

 ٝأُخظظبد

 ؽغْ أُظشف

ٓخظض 

خغبئش 

اُوشٝع ك٢ 

 ثذا٣خ اُغ٘خ

ه٤ٔخ اخزجبس ث٤شعٕٞ 

 ُلسرجبؽ

0.349 0.467 0.482 -0.687 -0.791 

 0.006 0.028 0.159 0.174 0.322 اُو٤ٔخ أُؼ٣ٞ٘خ

 H0 H0 H0 H1 H1 هجٍٞ اُلشػ٤خ 

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

خ هجٍٞ كشػ٤

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُٞعٞد

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُٞعٞد

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 
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طٞؿذ ػلاهش حسطزخه ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حدحسس حلاسرخف  ( ٗلاكع حٗٚ لا28) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ ٗظخثؾ      

)  غظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘شٓػخّ ٝرُي لإ حُو٤ٔش حُٔؼ٣ٞ٘ش حًزش ٖٓ  رؾٌَٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُٔقشف حؽٞس 

حر ًخٗض (  ٝ ؽغْ أُظشف ٓخظض خغبئش اُوشٝع ك٢ ثذا٣خ اُغ٘خ( ٓخ ػذح ٓظـ٤ش ) 0.05

رِـض ه٤ٔش  ار(  0.05)  ٓغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘شحهَ ٖٓ ػ٠ِ حُظٞح٢ُ (  0.028, 0.006حُو٤ٔش حُٔؼ٣ٞ٘ش )

ه ٓؼ١ٞ٘ ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞد ػلاهش حسطزخ ٢ٛٝ دلاُش ػٌغ٤ش( -0- , 0.791.687) حلاسطزخهٓؼخَٓ 

 ػٌغ٢ ر٤ٖ )ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ك٢ رذح٣ش حُغ٘ش, كـْ حُٔقشف (  ٝ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش.

 (29) اُغذٍٝ

 ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف اُخ٤ِظ اُزغبس١ الاسرجبؽػلهخ  

 اداسح  

 الاسثبػ 

      

 اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ           

اُزـ٤ش ك٢ 

 اُوشٝع

ه٤ٔخ اُزـ٤ش 

ٓخظض ك٢ 

خغبئش 

 اُوشٝع

الإ٣شاداد هجَ 

اُؼشائت 

 ٝأُخظظبد

 ؽغْ أُظشف

ٓخظض 

خغبئش 

اُوشٝع ك٢ 

 ثذا٣خ اُغ٘خ

 0.477- 0.094- 0.879 0.102 0.375 ه٤ٔخ اخزجبس ث٤شعٕٞ ُلسرجبؽ

 0.163 0.797 0.001 0.779 0.285 اُو٤ٔخ أُؼ٣ٞ٘خ

 H0 H0 H1 H0 H0 هجٍٞ اُلشػ٤خ 

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

كشػ٤خ هجٍٞ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُٞعٞد

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

طٞؿذ ػلاهش حسطزخه ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حدحسس حلاسرخف  ( ٗلاكع حٗٚ لا29) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ ٗظخثؾ      

ٓغظٟٞ لإ حُو٤ٔش حُٔؼ٣ٞ٘ش حًزش ٖٓ  ػخّ ٝرُي رؾٌَٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُٔقشف حُخ٤ِؾ حُظـخس١ 

حلإ٣شحدحص هزَ حُنشحثذ ٝحُٔخققخص( حر ًخٗض حُو٤ٔش ( ٓخ ػذح ٓظـ٤ش) 0.05)  حُٔؼ٣ٞ٘ش

رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ  ار(  0.05)  ٓغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘شحهَ ٖٓ ػ٠ِ حُظٞح٢ُ (  0.001حُٔؼ٣ٞ٘ش )

ؼ١ٞ٘ هشد٣ش ر٤ٖ ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞد ػلاهش حسطزخه ٓ هشد٣ش دلاُش ٢( 0.879ٛٝ) حلاسطزخه

 )حلإ٣شحدحص هزَ حُنشحثذ ٝحُٔخققخص(  ٝ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش.
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 (30) اُغذٍٝ

ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف أُٞطَ ُِز٤ٔ٘خ  الاسرجبؽػلهخ  

 الاعزضٔبسٝ

 اداسح  

 الاسثبػ 

      

 اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ           

اُزـ٤ش ك٢ 

 اُوشٝع

 ه٤ٔخ اُزـ٤ش ك٢

ٓخظض 

خغبئش 

 اُوشٝع

الإ٣شاداد هجَ 

اُؼشائت 

 ٝأُخظظبد

ؽغْ 

 أُظشف

ٓخظض 

خغبئش 

اُوشٝع ك٢ 

 ثذا٣خ اُغ٘خ

ه٤ٔخ اخزجبس ث٤شعٕٞ 

 ُلسرجبؽ

-0.378 -0.487 -0.071 -0.287 -0.439 

 0.205 0.421 0.846 0.153 0.282 اُو٤ٔخ أُؼ٣ٞ٘خ

 H0 H0 H1 H0 H0 هجٍٞ اُلشػ٤خ 

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

جٍٞ كشػ٤خ ه

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

طٞؿذ ػلاهش حسطزخه ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حدحسس حلاسرخف  ( ٗلاكع حٗٚ لا30) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ ٗظخثؾ      

ػخّ ٝرُي لإ حُو٤ٔش حُٔؼ٣ٞ٘ش حًزش  رؾٌَ حلاعظؼٔخسٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُٔقشف حُٔٞفَ ُِظ٤ٔ٘ش ٝ

 ( 0.05)  ٓغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘شٖٓ 

 (31) اُغذٍٝ

 ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف اُششم الاٝعؾ الاسرجبؽػلهخ 

 اداسح  

 الاسثبػ 

      

 اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ           

اُزـ٤ش ك٢ 

 اُوشٝع

ه٤ٔخ اُزـ٤ش ك٢ 

ٓخظض خغبئش 

 اُوشٝع

٣شاداد هجَ الإ

اُؼشائت 

 ٝأُخظظبد

 ؽغْ أُظشف

ٓخظض 

خغبئش 

اُوشٝع ك٢ 

 ثذا٣خ اُغ٘خ

ه٤ٔخ اخزجبس ث٤شعٕٞ 

 ُلسرجبؽ

-0.267 -0.243 0.874 0.261 -0.062 

 0.864 0.467 0.001 0.498 0.456 اُو٤ٔخ أُؼ٣ٞ٘خ

 H0 H0 H1 H0 H0 هجٍٞ اُلشػ٤خ 

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

ػ٤خ هجٍٞ كش

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 
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طٞؿذ ػلاهش حسطزخه ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حدحسس حلاسرخف  ( ٗلاكع حٗٚ لا31) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ ٗظخثؾ      

ٓغظٟٞ ش حًزش ٖٓ ػخّ ٝرُي لإ حُو٤ٔش حُٔؼ٣ٞ٘ رؾٌَٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُٔقشف حُخ٤ِؾ حُظـخس١ 

( ٓخ ػذح ٓظـ٤ش)حلإ٣شحدحص هزَ حُنشحثذ ٝحُٔخققخص( حر ًخٗض حُو٤ٔش  0.05)  حُٔؼ٣ٞ٘ش

رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ  ار(  0.05)  ٓغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ حهَ ٖٓ  0.001حُٔؼ٣ٞ٘ش )

دلاُش هشد٣ش ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞد ػلاهش حسطزخه ٓؼ١ٞ٘ هشد٣ش ر٤ٖ  ٢( 0.874ٛٝ) حلاسطزخه

 ذ ٝحُٔخققخص(  ٝ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش.٣شحدحص هزَ حُنشحث)حلإ

 (32) اُغذٍٝ

 الاعزضٔبسث٤ٖ ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف  الاسرجبؽػلهخ  

 اداسح  

 الاسثبػ 

      

اُو٤ٔخ            

 اُغٞه٤خ

اُزـ٤ش ك٢ 

 اُوشٝع

ه٤ٔخ اُزـ٤ش ك٢ 

ٓخظض خغبئش 

 اُوشٝع

الإ٣شاداد هجَ 

اُؼشائت 

 ٝأُخظظبد

ؽغْ 

 أُظشف

ٓخظض خغبئش 

اُوشٝع ك٢ 

 ثذا٣خ اُغ٘خ

ه٤ٔخ اخزجبس ث٤شعٕٞ 

 ُلسرجبؽ

-0.330 -0.284 0.778 -0.600 0.448 

 0.194 0.066 0.008 0.427 0.352 اُو٤ٔخ أُؼ٣ٞ٘خ

 H0 H0 H1 H0 H0 هجٍٞ اُلشػ٤خ 

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُٞعٞد

خ هجٍٞ كشػ٤

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

طٞؿذ ػلاهش حسطزخه ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حدحسس حلاسرخف  ( ٗلاكع حٗٚ لا32) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ ٗظخثؾ      

ٓغظٟٞ ػخّ ٝرُي لإ حُو٤ٔش حُٔؼ٣ٞ٘ش حًزش ٖٓ  رؾٌَ حلاعظؼٔخسٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُٔقشف 

( ٓخ ػذح ٓظـ٤ش)حلإ٣شحدحص هزَ حُنشحثذ ٝحُٔخققخص( حر ًخٗض حُو٤ٔش  0.05)  حُٔؼ٣ٞ٘ش

رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ  ار(  0.05)  ٓغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ حهَ ٖٓ  0.008حُٔؼ٣ٞ٘ش )

( ٝٛٞ دلاُش هشد٣ش ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞد ػلاهش حسطزخه ٓؼ١ٞ٘ هشد٣ش ر٤ٖ 0.778) حلاسطزخه

 قخص(  ٝ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش.)حلإ٣شحدحص هزَ حُنشحثذ ٝحُٔخق
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 (33) اُغذٍٝ

 ُلعزضٔبسث٤ٖ ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف أُزؾذ  الاسرجبؽػلهخ  

 داسحا  

 الاسثبػ 

      

 اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ           

اُزـ٤ش ك٢ 

 اُوشٝع

ه٤ٔخ اُزـ٤ش ك٢ 

ٓخظض خغبئش 

 اُوشٝع

الإ٣شاداد هجَ 

اُؼشائت 

 ٝأُخظظبد

 أُظشفؽغْ 

ٓخظض 

خغبئش 

اُوشٝع ك٢ 

 ثذا٣خ اُغ٘خ

ه٤ٔخ اخزجبس ث٤شعٕٞ 

 ُلسرجبؽ

-0.080 0.233 0.439 0.534 -0.895 

 0.000 0.112 0.204 0.518 0.826 اُو٤ٔخ أُؼ٣ٞ٘خ

 H0 H0 H0 H0 H1 هجٍٞ اُلشػ٤خ 

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ  اُؼذّهجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

٤خ هجٍٞ كشػ

 اُٞعٞد

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

طٞؿذ ػلاهش حسطزخه ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حدحسس حلاسرخف  ( ٗلاكع حٗٚ لا33) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ ٗظخثؾ      

ٓغظٟٞ ػخّ ٝرُي لإ حُو٤ٔش حُٔؼ٣ٞ٘ش حًزش ٖٓ  رؾٌَ ُلاعظؼٔخسٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُٔقشف حُٔظلذ 

حر ًخٗض حُو٤ٔش ٓخظض خغبئش اُوشٝع ك٢ ثذا٣خ اُغ٘خ( ٓخ ػذح ٓظـ٤ش ) ( 0.05)  حُٔؼ٣ٞ٘ش

رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ  ار(  0.05)  ٓغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘شحهَ ٖٓ ػ٠ِ حُظٞح٢ُ (  0.000حُٔؼ٣ٞ٘ش )

ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞد ػلاهش حسطزخه ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢ ر٤ٖ  ٢ٛٝ دلاُش ػٌغ٤ش( -0.895) حلاسطزخه

 كـْ حُٔقشف (  ٝ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش.)ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ك٢ رذح٣ش حُغ٘ش, 

 (34) اُغذٍٝ

 ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف عٞٓش الاسرجبؽػلهخ 

 اداسح  

 الاسثبػ 

      

 اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ           

اُزـ٤ش ك٢ 

 اُوشٝع

ه٤ٔخ اُزـ٤ش 

ك٢ ٓخظض 

خغبئش 

 اُوشٝع

الإ٣شاداد هجَ 

اُؼشائت 

 ٝأُخظظبد

 ؽغْ أُظشف

ظض ٓخ

خغبئش 

اُوشٝع ك٢ 

 ثذا٣خ اُغ٘خ

 0.301 0.040 0.645 0.146 0.167 ه٤ٔخ اخزجبس ث٤شعٕٞ ُلسرجبؽ

 0.398 0.913 0.044 0.687 0.646 اُو٤ٔخ أُؼ٣ٞ٘خ

 H0 H0 H1 H0 H0 هجٍٞ اُلشػ٤خ 

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُٞعٞد

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 
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طٞؿذ ػلاهش حسطزخه ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حدحسس حلاسرخف  ( ٗلاكع حٗٚ لا34) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ ٗظخثؾ      

)  ٓغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘شػخّ ٝرُي لإ حُو٤ٔش حُٔؼ٣ٞ٘ش حًزش ٖٓ  رؾٌَٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُٔقشف عٞٓش 

 0.044هزَ حُنشحثذ ٝحُٔخققخص( حر ًخٗض حُو٤ٔش حُٔؼ٣ٞ٘ش ) ( ٓخ ػذح ٓظـ٤ش)حلإ٣شحدحص 0.05

 ٢( 0.645ٛٝ) حلاسطزخهرِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ  ار(  0.05)  ٓغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ حهَ ٖٓ 

دلاُش هشد٣ش ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞد ػلاهش حسطزخه ٓؼ١ٞ٘ هشد٣ش ر٤ٖ )حلإ٣شحدحص هزَ حُنشحثذ 

 ٝحُٔخققخص(  ٝ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش.

 (35) اُغذٍٝ

 ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔظشف أُ٘ظٞس الاسرجبؽػلهخ  

 اداسح  

 الاسثبػ 

      

اُو٤ٔخ            

 اُغٞه٤خ

اُزـ٤ش ك٢ 

 اُوشٝع

ه٤ٔخ اُزـ٤ش ك٢ 

ٓخظض خغبئش 

 اُوشٝع

الإ٣شاداد هجَ 

اُؼشائت 

 ٝأُخظظبد

 ؽغْ أُظشف

ٓخظض 

خغبئش 

اُوشٝع ك٢ 

 ثذا٣خ اُغ٘خ

خ اخزجبس ث٤شعٕٞ ه٤ٔ

 ُلسرجبؽ

-0.375 0.590 0.944 -0.670 0.344 

 0.330 0.034 0.000 0.073 0.285 اُو٤ٔخ أُؼ٣ٞ٘خ

 H0 H0 H1 H1 H0 هجٍٞ اُلشػ٤خ 

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

هجٍٞ كشػ٤خ  اُؼذّهجٍٞ كشػ٤خ 

 اُٞعٞد

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُٞعٞد

هجٍٞ كشػ٤خ 

 اُؼذّ

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  بدثبلاػزٔأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

طٞؿذ ػلاهش حسطزخه ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حدحسس حلاسرخف  ( ٗلاكع حٗٚ لا35) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ ٗظخثؾ      

ٓغظٟٞ ٕ حُو٤ٔش حُٔؼ٣ٞ٘ش حًزش ٖٓ ػخّ ٝرُي لأ رؾٌَ حُٔ٘قٞسٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُٔقشف 

حُٔقشف ( حر  ( ٓخ ػذح ٓظـ٤ش )حلإ٣شحدحص هزَ حُنشحثذ ٝحُٔخققخص ٝ كـْ 0.05)  حُٔؼ٣ٞ٘ش

 ار(  0.05)  ٓغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ حهَ ٖٓ  0.034, 0.000ًخٗض حُو٤ٔش حُٔؼ٣ٞ٘ش )

( ٝٛٞ دلاُش هشد٣ش ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞد ػلاهش حسطزخه ٓؼ١ٞ٘ 0.944) حلاسطزخهرِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ 

َٓ هشد١ ر٤ٖ )حلإ٣شحدحص هزَ حُنشحثذ ٝحُٔخققخص(  ٝ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش, ٝ رِـض ه٤ٔش ٓؼخ

ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞد ػلاهش حسطزخه ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢ ر٤ٖ )كـْ  ٢ٛٝ دلاُش ػٌغ٤ش( -0.670) حلاسطزخه

 .حُٔقشف ( ٝ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش

ر٤ٖ  حلاسطزخهطٔؼَ ػلاهش  حُظ٢ حُشث٤غشٝرؼذ ػشك حُلشم٤خص حُلشػ٤ش حُخخفش رخُلشم٤ش 

طز٤ٖ ُ٘خ هزٍٞ كشم٤خص  ٓظـ٤شحص ادحسس حلأسرخف ٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقخسف ػ٤٘ش حُذسحعش,
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ُزؼل حُٔظـ٤شحص ) ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ك٢ رذح٣ش حُغ٘ش, كـْ حُٔقشف,  H1حُٞؿٞد 

ُِٔظـ٤شحص حلأخشٟ )حُظـ٤ش ك٢  حُؼذّحلإ٣شحدحص هزَ حُلٞحثذ ٝحُنشحثذ( ٝهزٍٞ كشم٤خص 

ْ   ػخِٓش(,  ؿ٤شٓخقـ خغخثش حُوشٝك, حُظـ٤ش ك٢ كـْ حُوشٝك  ربٌٓخٕ حُٔغظؼٔش٣ٖ  ٖٝٓ ػ

ػ٘ذ طو٤٤ْٜٔ لأعْٜ حُٔقشف, ًٝزُي ػ٠ِ حُزخكؼ٤ٖ حلأخز  شػظٔخد ػ٠ِ حُٔظـ٤شحص حلأ٠ُٝ حُؼلاػحلا

طوزَ كشم٤ش حُٞؿٞد ٝحُزلغ ػٖ ٓظـ٤شحص أخشٟ طلَ  حُظ٢رخُٔظـ٤شحص رحص حُذلاُش حُٔؼ٣ٞ٘ش 

ْ   , حُؼذّٓلَ حُٔظـ٤شحص حُظ٢ طوزَ كشم٤ش  ؿٞد حُظ٢ طل٤ذ رٞ حُشث٤غش حلاسطزخههزٍٞ كشم٤ش  ٖٝٓ ػ

ٗٔٞرؽ ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ٝحُو٤ٔش  ػ٠ِ ٝكنػلاهش اسطزخه ر٤ٖ ٓظـ٤شحص ادحسس حلأسرخف 

 حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقشف. 

 

 اُغٞه٤خ ك٢ اُو٤ٔخ: اخزجبس كشػ٤بد رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ بُضخاُض اُشئ٤غخاُلشػ٤خ  -3

 ُلأعْٜ :

 (36) اُغذٍٝ

 ُغٞه٤خ ُٔظشف ثـذادا ك٢ اُو٤ٔخرؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ  

 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ
حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 داٍ 0.016 4.012 58.543 

 0.931 دحٍ 0.019 10.782

     6.914 1.082 0.340 ٍؿ٤ش دا 

 ؿ٤ش داٍ 0.298 1.195 40.521-     

     

   − 
 

67.033 4.409 0.012 
 داٍ

 داٍ 0.017 3.918 6.190-      

 داٍ 0.003 6.396 181.987-  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

٤ش حُـذُٝ( ٢ٛٝ أًزش ٖٓ ه٤ٔظٜخ 10.782حُٔلغٞرش ) F ( ظٜشص ه٤ٔش36) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ       

 حٛ٘خى طؤػ٤ش إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  3.32( ٝحُزخُـش ) 5.10( ٝدسؿش كش٣ش )  0.05ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش ) 

شحص %( ٖٓ حُظـ٤ 93.1)  إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  0.931ُِ٘ٔٞرؽ ٝهذ رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ ) خٓؼ٣ٞ٘

٣ٌٖٔ طلغ٤شٛخ ٖٓ خلاٍ ٓظـ٤شحص حُ٘ٔٞرؽ, ًٔخ طـذس حُٔلاكظش إٔ  حُو٤ٔش حُغٞه٤ش حُلخفِش ك٢

حلأخش, ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ػ٘ذ  ٜخُزؼنسس ٓٞؿزش ُزؼل حُٔظـ٤شحص ٝعخُزش ػ٤ش رحص اؽخؤه٤ْ ٓؼخَٓ حُظ
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)حلإ٣شحدحص هزَ حُنشحثذ ٝحُٔخققخص(  عظٌٕٞ ٛ٘خى ص٣خدس ك٢  طـ٤ش ٝكذس ٝحكذس ك٢ حُٔظـ٤ش

ػ٘ذ طـ٤ش ٝكذس ٝحكذس ك٢  ٝ, شٝٗغذ حُض٣خدس رلغذ ه٤ْ ٓؼخَٓ حُظؤػ٤ ظـ٤ش حُو٤ٔش حُغٞه٤شٓ

ع٤ٌٕٞ ٛ٘خى ٗوقخٕ  كـْ حُٔقشف ( ٝ )ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ك٢ رذح٣ش حُغ٘ش () حُٔظـ٤ش

 Tار ًخٗض حُو٤ٔش حُٔطِوش لأخظزخس ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ٝٗغزش حُ٘وقخٕ رلغذ ه٤ْ ٓؼخَٓ حُظؤػ٤ش, 

ٌٖ ُٜخ طؤػ٤ش ٣كِْ  أٓخ رو٤ش حُٔظـ٤شحص(, 2.262حُزخُـش )٤ش حُـذُٝظـ٤شحص أًزش ٖٓ ه٤ٔظٜخ ُٜزٙ حُٔ

ْ   ٤ش, حُـذُُٜٝخ أهَ ٖٓ ه٤ٔظٜخ  Tأ١ إٔ اخظزخس حُغٞه٤ش ك٢ حُو٤ٔشٓؼ١ٞ٘  كبٕ ٛزح ٣ؼ٢٘  ٖٝٓ ػ

  .H0 حُؼذّٝسكل كشم٤ش  H1هزٍٞ كشم٤ش حُٞؿٞد 

 (37) اُغذٍٝ

 اُغٞه٤خ ُِٔظشف الا٢ِٛ  ك٢ اُو٤ٔخ رؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ

 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ
حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.723 0.381 1.057 

 0.769 دحٍ 0.042 9.665

     4.642 0.897 0.420 ٍؿ٤ش دا 

 ؿ٤ش داٍ 0.347 1.065 8.045-     

     

   − 
 

-1.175 0.316 0.767 
 ؿ٤ش داٍ

 ؿ٤ش داٍ 0.944 0.075 0.019      

 داٍ 0.036 3.094 19.511-  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  زٔبدثبلاػأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

٤ش حُـذُٝ( ٢ٛٝ أًزش ٖٓ ه٤ٔظٜخ 9.665حُٔلغٞرش )  F ( ظٜشص ه٤ٔش37) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ      

 حٛ٘خى طؤػ٤ش إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  3.32( ٝحُزخُـش ) 5.10( ٝدسؿش كش٣ش )  0.05ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش ) 

%( ٖٓ حُظـ٤شحص  76.9)  إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  0.769ُِ٘ٔٞرؽ ٝهذ رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ ) خٓؼ٣ٞ٘

ػ٘ذ طـ٤ش ٣ٌٖٔ طلغ٤شٛخ ٖٓ خلاٍ ٓظـ٤شحص حُ٘ٔٞرؽ, ٝٛزح ٣ؼ٢٘  حُو٤ٔش حُغٞه٤ش حُلخفِش ك٢

ع٤ٌٕٞ ٛ٘خى ٗوقخٕ ك٢ )ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ك٢ رذح٣ش حُغ٘ش (   ٝكذس ٝحكذس ك٢ حُٔظـ٤ش

ُٜزح  Tُٔطِوش لأخظزخس ار ًخٗض حُو٤ٔش ح, حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ٝٗغزش حُ٘وقخٕ رلغذ ه٤ْ ٓؼخَٓ حُظؤػ٤ش

ٌٖ ُٜخ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٣كِْ  أٓخ رو٤ش حُٔظـ٤شحص(, ٤2.262ش ٝحُزخُـش )حُـذُٝحُٔظـ٤ش أًزش ٖٓ ه٤ٔظٚ 

ْ   ٤ش , حُـذُُٜٝخ أهَ ٖٓ ه٤ٔظٜخ  Tأ١ إٔ اخظزخس حُغٞه٤ش ك٢ حُو٤ٔش كبٕ ٛزح ٣ؼ٢٘ هزٍٞ  ٖٝٓ ػ

  .H0  حُؼذّٝسكل كشم٤ش  H1كشم٤ش حُٞؿٞد 
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 (38) اُغذٍٝ

 اُغٞه٤خ ُٔظشف اشٞس ك٢ اُو٤ٔخؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ ر

 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ
حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.559 0.636 5.805 

 0.77 دحٍ 0.041 67410.

     0.462 0.178 0.868 ٍؿ٤ش دا 

 ؿ٤ش داٍ 0.684 0.438 2.676-     

     

   − 
 

3.678 1.008 0.371 
 ؿ٤ش داٍ

 ؿ٤ش داٍ 0.592 0.582 0.457-      

 داٍ 0.038 1.847 8.403-  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدٖٓ اػذاد اُجبؽش أُظذس : 

٤ش حُـذُٝ( ٢ٛٝ أًزش ٖٓ ه٤ٔظٜخ 10.674حُٔلغٞرش ) F ( ظٜشص ه٤ٔش38) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ      

 شحٛ٘خى طؤػ٤ إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  3.32( ٝحُزخُـش ) 5.10( ٝدسؿش كش٣ش ) 0.05ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش )

%( ٖٓ حُظـ٤شحص 77) إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  0.77)ُِ٘ٔٞرؽ ٝهذ رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ  خٓؼ٣ٞ٘

٣ٌٖٔ طلغ٤شٛخ ٖٓ خلاٍ ٓظـ٤شحص حُ٘ٔٞرؽ, ًٔخ طـذس حُٔلاكظش إٔ  حُو٤ٔش حُغٞه٤ش حُلخفِش ك٢

حلأخش, ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ػ٘ذ  ٜخُزؼنسس ٓٞؿزش ُزؼل حُٔظـ٤شحص ٝعخُزش ػ٤ش رحص اؽخؤه٤ْ ٓؼخَٓ حُظ

ع٤ٌٕٞ ٛ٘خى  (ك٢ رذح٣ش حُغ٘ش)ٓخقـ خغخثش حُوشٝك  طـ٤ش ٝكذس ٝحكذس ك٢ حُٔظـ٤شحص

ار ًخٗض حُو٤ٔش حُٔطِوش , ٗوقخٕ ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ٝٗغزش حُ٘وقخٕ رلغذ ه٤ْ ٓؼخَٓ حُظؤػ٤ش

ٌٖ ٣كِْ  أٓخ رو٤ش حُٔظـ٤شحص(, ٤2.262ش ٝحُزخُـش )حُـذُُٜٝزح حُٔظـ٤ش أًزش ٖٓ ه٤ٔظٚ  Tلأخظزخس 

ْ   ٤ش , حُـذُٝهَ ٖٓ ه٤ٔظٜخ ُٜخ أ Tأ١ إٔ اخظزخس حُغٞه٤ش ك٢ حُو٤ٔشُٜخ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘  كبٕ ٛزح  ٖٝٓ ػ

  .H0  حُؼذّٝسكل كشم٤ش  ٣H1ؼ٢٘ هزٍٞ كشم٤ش حُٞؿٞد 
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 (39) اُغذٍٝ

 اُغٞه٤خ ُٔظشف اُخ٤ِظ اُزغبس١ ك٢ اُو٤ٔخرؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ 

 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ
حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F ظزخسحخ

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 داٍ   0.031 3.254 18.081 

 0.96 دحٍ 0.007 19.431

     1.223 0.458 0.671 ٍؿ٤ش دا 

 ؿ٤ش داٍ 0.361 1.031 26.968-     

     

   − 
 داٍ    0.005 5.716 5.777 

 ؿ٤ش داٍ 0.034 3.162 1.444-      

 داٍ 0.027 3.415 37.310-  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

٤ش حُـذُٝ( ٢ٛٝ أًزش ٖٓ ه٤ٔظٜخ 19.431حُٔلغٞرش ) F( ظٜشص ه٤ٔش 39) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ      

 حٛ٘خى طؤػ٤ش إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  3.32( ٝحُزخُـش ) 5.10( ٝدسؿش كش٣ش )  0.05ٟٞ دلاُش ) ػ٘ذ ٓغظ

%( ٖٓ حُظـ٤شحص 96) إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘ 0.96ُِ٘ٔٞرؽ ٝهذ رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ ) خٓؼ٣ٞ٘

حُلخفِش ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ٣ٌٖٔ طلغ٤شٛخ ٖٓ خلاٍ ٓظـ٤شحص حُ٘ٔٞرؽ, ًٔخ طـذس حُٔلاكظش إٔ 

ػ٘ذ حلأخش, ٝٛزح ٣ؼ٢٘  ٜخُزؼنسس ٓٞؿزش ُزؼل حُٔظـ٤شحص ٝعخُزش ػ٤ش رحص اؽخؤحُظه٤ْ ٓؼخَٓ 

عظٌٕٞ ٛ٘خى ص٣خدس ك٢ )حلإ٣شحدحص هزَ حُنشحثذ ٝحُٔخققخص(  شطـ٤ش ٝكذس ٝحكذس ك٢ حُٔظـ٤

ػ٘ذ طـ٤ش ٝكذس ٝحكذس ك٢  ٝ ,ٓظـ٤ش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ٝٗغذ حُض٣خدس رلغذ ه٤ْ ٓؼخَٓ حُظؤػ٤ش

ع٤ٌٕٞ ٛ٘خى ٗوقخٕ ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش  حُوشٝك ك٢ رذح٣ش حُغ٘ش ( )ٓخقـ خغخثشحُٔظـ٤ش

ُٜزٙ حُٔظـ٤شحص أًزش  Tار ًخٗض حُو٤ٔش حُٔطِوش لأخظزخس , ٝٗغزش حُ٘وقخٕ رلغذ ه٤ْ ٓؼخَٓ حُظؤػ٤ش

 ك٢ حُو٤ٔشٌٖ ُٜخ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٣كِْ  أٓخ رو٤ش حُٔظـ٤شحص(, ٤2.262ش ٝحُزخُـش )حُـذُٖٝٓ ه٤ٔظٜخ 

ْ   ٤ش , حُـذُُٜٝخ أهَ ٖٓ ه٤ٔظٜخ  Tخظزخسأ١ إٔ ا حُغٞه٤ش كبٕ ٛزح ٣ؼ٢٘ هزٍٞ كشم٤ش حُٞؿٞد  ٖٝٓ ػ

H1  حُؼذّٝسكل كشم٤ش  H0.  
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 (40) اُغذٍٝ

 الاعزضٔبساُغٞه٤خ ُٔظشف أُٞطَ ُِز٤ٔ٘خ ٝ ك٢ اُو٤ٔخرؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ  

 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ
حُو٤ٔش 

 شحُٔؼ٣ٞ٘

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ  0.135 1.870 44.477 

دحٍؿ٤ش  0.397 1.350  0.62 

     34.602 1.030 0.361 ٍؿ٤ش دا 

 ؿ٤ش داٍ 0.194 1.560 46.257-     

     

   − 
 

11.958 1.597 0.186 
 داٍ ؿ٤ش  

 ؿ٤ش داٍ 0.139 1.844 3.841-      

 ؿ٤ش داٍ 0.706 0.405 1.581  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

٤ش حُـذ٢ُٛٝ أهَ ٖٓ ه٤ٔظٜخ ( 1.350ٝحُٔلغٞرش ) F( ظٜشص ه٤ٔش 40) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ      

ي ٤ُُظ ٛ٘خ  إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  3.32( ٝحُزخُـش ) 5.10( ٝدسؿش كش٣ش )  0.05ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش ) 

ْ   , طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُِ٘ٔٞرؽ   حُؼذّٝهزٍٞ كشم٤ش  H1كبٕ ٛزح ٣ؼ٢٘ سكل كشم٤ش حُٞؿٞد  ٖٝٓ ػ

H0.  

 (41) اُغذٍٝ

 ُششم الأٝعؾخ ُٔظشف ااُغٞه٤ ك٢ اُو٤ٔخرؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ 

 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ
حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.834 0.224 10.008 

 0.875 دحٍ 0.050 6176.

     37.623 0.777 0.481 ٍؿ٤ش دا 

 ؿ٤ش داٍ 0.439 0.859 79.833-     

     

   − 
 داٍ 0.008 4.846 41.859 

 ؿ٤ش داٍ 0.858 0.190 0.700-      

 ؿ٤ش داٍ 0.363 1.026 151.407-  −    

 SPSS 24ثشٗبٓظ  ػ٠ِ ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 
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٤ش حُـذُٝ( ٢ٛٝ أًزش ٖٓ ه٤ٔظٜخ 6.617حُٔلغٞرش ) F( ظٜشص ه٤ٔش 41) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ      

ٛ٘خى طؤػ٤ش  إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  3.32( ٝحُزخُـش )5.10( ٝدسؿش كش٣ش )  0.05ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش ) 

ٖٓ  %( 87.5)  إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  0,875ٓؼ١ٞ٘ ُِ٘ٔٞرؽ ٝهذ رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ )

حُظـ٤شحص حُلخفِش ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ٣ٌٖٔ طلغ٤شٛخ ٖٓ خلاٍ ٓظـ٤شحص حُ٘ٔٞرؽ, ًٔخ طـذس 

خش, ٝٛزح ح٥ ٜخُزؼنسس ٓٞؿزش ُزؼل حُٔظـ٤شحص ٝعخُزش ػ٤ش رحص اؽخؤحُٔلاكظش إٔ ه٤ْ ٓؼخَٓ حُظ

)حلإ٣شحدحص هزَ حُنشحثذ ٝحُٔخققخص( عظٌٕٞ ٛ٘خى  ػ٘ذ طـ٤ش ٝكذس ٝحكذس ك٢ حُٔظـ٤ش٣ؼ٢٘ 

ار ًخٗض حُو٤ٔش حُٔطِوش خدس ك٢ ٓظـ٤ش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ٝٗغذ حُض٣خدس رلغذ ه٤ْ ٓؼخَٓ حُظؤػ٤ش, ص٣

ٌٖ ُٜخ ٣كِْ  أٓخ رو٤ش حُٔظـ٤شحص(, 2.262حُزخُـش )٤ش حُـذُُٜٝزح حُٔظـ٤ش أًزش ٖٓ ه٤ٔظٚ  Tلأخظزخس 

ْ  ٝٓ, ٤شحُـذُُٜٝخ أهَ ٖٓ ه٤ٔظٜخ  Tأ١ إٔ اخظزخس حُغٞه٤ش ك٢ حُو٤ٔشطؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘  كبٕ ٛزح ٣ؼ٢٘  ٖ ػ

  .H0  حُؼذّٝسكل كشم٤ش  H1هزٍٞ كشم٤ش حُٞؿٞد 

 (42) اُغذٍٝ

 الاعزضٔبساُغٞه٤خ ُٔظشف  ك٢ اُو٤ٔخرؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ 

 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ
حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.294 1.206 31.411 

 0.88 دحٍ 0.045 8856.

     -16.289 0.272 0.799 ٍؿ٤ش دا 

 ؿ٤ش داٍ 0.733 0.366 38.688     

     

   − 
 

7.613 2.078 0.106 
 ؿ٤ش داٍ

 داٍ 0.034 1.219 2.649-      

 ؿ٤ش داٍ 0.993 0.009 1.070  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

٤ش حُـذُٝ( ٢ٛٝ أًزش ٖٓ ه٤ٔظٜخ 6.885حُٔلغٞرش ) F( ظٜشص ه٤ٔش 42) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ      

 حٛ٘خى طؤػ٤ش إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  3.32ُزخُـش )( ٝح5.10( ٝدسؿش كش٣ش )  0.05ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش ) 

%( ٖٓ حُظـ٤شحص  88)  إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  0.88ُِ٘ٔٞرؽ ٝهذ رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ ) خٓؼ٣ٞ٘

حُلخفِش ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ٣ٌٖٔ طلغ٤شٛخ ٖٓ خلاٍ ٓظـ٤شحص حُ٘ٔٞرؽ, ًٔخ طـذس حُٔلاكظش إٔ 

٘ذ حلأخش, ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ػ ٜخزؼنص ٝعخُزش ُس ٓٞؿزش ُزؼل حُٔظـ٤شحػ٤ش رحص اؽخسؤه٤ْ ٓؼخَٓ حُظ

)كـْ حُٔقشف ( عظٌٕٞ ٛ٘خى ص٣خدس ك٢ ٓظـ٤ش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش طـ٤ش ٝكذس ٝحكذس ك٢ حُٔظـ٤ش

ُٜزح حُٔظـ٤ش أًزش ٖٓ  Tار ًخٗض حُو٤ٔش حُٔطِوش لأخظزخس ٝٗغذ حُض٣خدس رلغذ ه٤ْ ٓؼخَٓ حُظؤػ٤ش, 
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 حُغٞه٤ش ك٢ حُو٤ٔشٌٖ ُٜخ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٣كِْ  شحصأٓخ رو٤ش حُٔظـ٤(, 2.262حُزخُـش )٤ش حُـذُٝه٤ٔظٚ 

ْ   ٤ش , حُـذُُٜٝخ أهَ ٖٓ ه٤ٔظٜخ  Tأ١ إٔ اخظزخس  H1كبٕ ٛزح ٣ؼ٢٘ هزٍٞ كشم٤ش حُٞؿٞد  ٖٝٓ ػ

  .H0  حُؼذّٝسكل كشم٤ش 

 (43) اُغذٍٝ

 ُلعزضٔبس ٔظشف أُزؾذِاُغٞه٤خ ُ ك٢ اُو٤ٔخرؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ  

 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش عْٜحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأ
حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.901 0.132 7.912 

 0.854 دحٍ 0.040 6856.

     0.209 0.046 0.966 ٍؿ٤ش دا 

 ؿ٤ش داٍ 0.430 0.876 21.595-     

     

   − 
 

12.662 1.064 0.347 
 ؿ٤ش داٍ

 داٍ 0.916 112. 0.573-      

 ؿ٤ش داٍ 0.025 3.515 20.550-  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

٤ش حُـذُٝ( ٢ٛٝ أًزش ٖٓ ه٤ٔظٜخ 6.885حُٔلغٞرش ) Fٜشص ه٤ٔش ( ظ43) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ      

 حٛ٘خى طؤػ٤ش إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  3.32( ٝحُزخُـش ) 5.10( ٝدسؿش كش٣ش )  0.05ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش ) 

%( ٖٓ حُظـ٤شحص  85.4)  إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘ 0.854ُِ٘ٔٞرؽ ٝهذ رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ ) خٓؼ٣ٞ٘

ٌٖٔ طلغ٤شٛخ ٖٓ خلاٍ ٓظـ٤شحص حُ٘ٔٞرؽ, ًٔخ طـذس حُٔلاكظش إٔ حُلخفِش ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ٣

٘ذ , ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ػح٥خش ٜخزؼنس ٓٞؿزش ُزؼل حُٔظـ٤شحص ٝعخُزش ُػ٤ش رحص اؽخسؤه٤ْ ٓؼخَٓ حُظ

) ٝكـْ حُٔقشف ( عظٌٕٞ ٛ٘خى ص٣خدس ك٢ ٓظـ٤ش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش طـ٤ش ٝكذس ٝحكذس ك٢ حُٔظـ٤ش

ُٜزح حُٔظـ٤ش أًزش ٖٓ  T لاخظزخسار ًخٗض حُو٤ٔش حُٔطِوش ؤػ٤ش, ٝٗغذ حُض٣خدس رلغذ ه٤ْ ٓؼخَٓ حُظ

 حُغٞه٤ش ك٢ حُو٤ٔشُٜخ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘  ٣ٌٖكِْ  أٓخ رو٤ش حُٔظـ٤شحص(, ٤2.262ش ٝحُزخُـش )حُـذُٝه٤ٔظٚ 

ْ   , ٤شحُـذُُٜٝخ أهَ ٖٓ ه٤ٔظٜخ  Tأ١ إٔ اخظزخس  H1كبٕ ٛزح ٣ؼ٢٘ هزٍٞ كشم٤ش حُٞؿٞد  ٖٝٓ ػ

  .H0  حُؼذّٝسكل كشم٤ش 
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 (44) اُغذٍٝ

 اُغٞه٤خ ُٔظشف عٞٓش ك٢ اُو٤ٔخرؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ  

 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ
حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.816 0.249 3.251 

دحٍؿ٤ش  0.189 2.589  0.264 

     72.014 1.790 0.148 ٍؿ٤ش دا 

 ؿ٤ش داٍ 0.881 0.159 4.476     

     

   − 
 

9.898 0.616 0.571 
 ؿ٤ش داٍ

 ؿ٤ش داٍ 0.832 0.226 0.255-      

 ؿ٤ش داٍ 0.193 1.563 40.620  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 

٤ش حُـذُٝ( ٢ٛٝ أهَ ٖٓ ه٤ٔظٜخ 2.589حُٔلغٞرش ) F( ظٜشص ه٤ٔش 44) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ      

ي ٤ُُظ ٛ٘خ  إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  3.32( ٝحُزخُـش ) 5.10( ٝدسؿش كش٣ش )  0.05ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش ) 

ْ   , ُِ٘ٔٞرؽ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘   حُؼذّٝهزٍٞ كشم٤ش  H1كبٕ ٛزح ٣ؼ٢٘ سكل كشم٤ش حُٞؿٞد  ٖٝٓ ػ

H0.  

 (45) اُغذٍٝ

 اُغٞه٤خ ُٔظشف أُ٘ظٞس ك٢ اُو٤ٔخرؤص٤ش ٓزـ٤شاد اداسح الاسثبػ  

 Tحخظزخس  ه٤ْ حُظؤػ٤ش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ
حُو٤ٔش 

 حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

 F حخظزخس

 حُ٘ٔٞرؽ

حُو٤ٔش 

 ٣ٞشحُٔؼ٘

حُذلاُش 

 حلاكقخث٤ش

حُو٤ٔش 

حُظلغ٤ش٣ش 

 ُِ٘ٔٞرؽ

 
 
 ؿ٤ش داٍ 0.463 0.811 12.045- 

 0.93 دحٍ 0.017 11.66

     4.684 0.609 0.575 ٍؿ٤ش دا 

 ؿ٤ش داٍ 0.684 0.438 28.009     

     

   − 
 

16.840 4.959 0.008 
 داٍ  

 ؿ٤ش داٍ 0.452 0.832 0.992      

 ؿ٤ش داٍ 0.471 0.795 27.784  −    

 SPSS 24ػ٠ِ ثشٗبٓظ  ثبلاػزٔبدأُظذس : ٖٓ اػذاد اُجبؽش 
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٤ش حُـذُٝ( ٢ٛٝ أًزش ٖٓ ه٤ٔظٜخ 11.66حُٔلغٞرش ) F( ظٜشص ه٤ٔش 45) حُـذٍٖٝٓ خلاٍ      

 حٛ٘خى طؤػ٤ش إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  3.32( ٝحُزخُـش ) 5.10ش٣ش ) ( ٝدسؿش ك 0.05ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش ) 

%( ٖٓ حُظـ٤شحص  93)  إٔ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘  0.93ُِ٘ٔٞرؽ ٝهذ رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ ) خٓؼ٣ٞ٘

حُلخفِش ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ٣ٌٖٔ طلغ٤شٛخ ٖٓ خلاٍ ٓظـ٤شحص حُ٘ٔٞرؽ, ًٔخ طـذس حُٔلاكظش إٔ 

٘ذ , ٝٛزح ٣ؼ٢٘ ػخشح٥ ٜخُزؼنش ُزؼل حُٔظـ٤شحص ٝعخُزش ٓٞؿز ػ٤ش رحص اؽخسسؤه٤ْ ٓؼخَٓ حُظ

)حلإ٣شحدحص هزَ حُنشحثذ ٝحُٔخققخص( عظٌٕٞ ٛ٘خى ص٣خدس ك٢ طـ٤ش ٝكذس ٝحكذس ك٢ حُٔظـ٤ش

 T لاخظزخسار ًخٗض حُو٤ٔش حُٔطِوش ٓظـ٤ش حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ٝٗغذ حُض٣خدس رلغذ ه٤ْ ٓؼخَٓ حُظؤػ٤ش, 

ُٜخ طؤػ٤ش  ٣ٌٖكِْ  أٓخ رو٤ش حُٔظـ٤شحص(, 2.262حُزخُـش )٤ش حُـذُُٜٝزح حُٔظـ٤ش أًزش ٖٓ ه٤ٔظٚ 

ْ   ٤ش, حُـذُُٜٝخ أهَ ٖٓ ه٤ٔظٜخ  Tأ١ إٔ اخظزخس حُغٞه٤ش ك٢ حُو٤ٔشٓؼ١ٞ٘  كبٕ ٛزح ٣ؼ٢٘  ٖٝٓ ػ

  .H0  حُؼذّٝسكل كشم٤ش  H1هزٍٞ كشم٤ش حُٞؿٞد 

٤خٕ ػلاهش حُظؤػ٤ش ر٤ٖ ًَ حُؼخ٤ٗش حُخخفش رز حُشث٤غشٖٝٓ خلاٍ ٓخ طْ ػشمٚ آٗلخ ك٢ حُلشم٤ش      

ٖٓ  ٖٓ ٓظـ٤شحص ادحسس حلأسرخف ٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقخسف ػ٤٘ش حُذسحعش, طز٤ٖ ُ٘خ إٔ ًلاً 

حُٔظـ٤شحص )ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ك٢ رذح٣ش حُغ٘ش, كـْ حُٔقشف, حلإ٣شحدحص هزَ حُلٞحثذ 

ُٜزٙ حُٔظـ٤شحص,  H1ٞد ٖٓ خلاُٜخ ٗوزَ كشم٤ش حُٞؿ حُظ٢ٝحُنشحثذ ( ًخٗض رحص دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش 

 ؿ٤شأٓخ ك٤ٔخ ٣خـ حُٔظـ٤شحص )حُظـ٤ش ك٢ ٓخقـ خغخثش حُوشٝك, حُظـ٤ش ك٢ حُوشٝك 

ْ   ؼخِٓش( ًخٗض ؿ٤ش رحص دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش حُ , أٓخ ك٤ٔخ ٣خـ ٓقشك٢ حُؼذّٗوزَ كشم٤ش  ٖٝٓ ػ

ْ   ٖٝٓ خ ػذّ دلاُش حُ٘ٔٞرؽ ٔ, عٞٓش حُظـخس١( كوذ ػزض ك٤ٜحلاعظؼٔخس)حُٔٞفَ ُِظ٤ٔ٘ش ٝ ٗوزَ  ػ

 ٝٗشكل كشم٤ش حُٞؿٞد.  حُؼذّكشم٤ش 
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 الاعز٘زبعبد ٝاُزٞط٤بد

 : الاعز٘زبعبدأٝلا: 

ٗٔٞرؽ ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ٖٓ حُ٘ٔخرؽ حُٜٔٔش ك٢ ًؾق ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف  ٣ؼذ .1

ٓظـ٤شحطٚ  ُزؼل حلاسطزخهك٢ حُوطخع حُٔقشك٢, ٝٛزح ٓخ طز٤ٖ ُ٘خ ٖٓ خلاٍ ػلاهظ٢ حلأػش ٝ

 حُٔغظوِش ٝأػشٛخ ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٔقخسف ػ٤٘ش حُذسحعش.

ك٢ عِزخ رخُٔـَٔ  حٗؼٌظؽٜذص حُٔقخسف ػ٤٘ش حُذسحعش ٓٔخسعخص لإدحسس حلأسرخف, ٓٔخ  .2

حُغٞه٤ش لأعْٜ ٛزٙ حُٔقخسف, ًٔخ إٔ حلأكذحع حُظ٢ سحكوض حُٔقخسف خلاٍ ٓذس  حُو٤ٔش

طـخٙ ٛزٙ حُٔٔخسعخص  خٖٓ ؽؤٜٗخ إٔ طٌٕٞ دحكؼ ( Covid 19, 2014حُذسحعش) أكذحع 

 ُِظـط٤ش ػ٠ِ حُظوِزخص ك٢ كـْ حُذخَ.

 حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ أْٛ ٓٔؼَ ُو٤ٔش حُٔقشف ٝحُلٌْ ػ٠ِ أدحء حُٔقشف ٖٓ خلاُٜخ  طؼذ .3

  ْ كبٕ ٓغظ٣ٞخص حُظذ٢ٗ رخُو٤ٔش حُغٞه٤ش ط٘زس رٞمغ لا ٣لٔذ ػوزخٙ ارح ٓخ أعظٔش حُظذ٢ٗ  ٖٝٓ ػ

 ح حُٔغظٟٞ.ك٤ٜخ رٜز

ادحسس حلأسرخف, كبٕ حُٔقخسف ػ٤٘ش حُذسحعش  رٔٔخسعشحُخخؿ  حُـذٍٖٝٓ خلاٍ ٓلاكظش  .4

% ٝٛزح ٓخ ٣٘زس رؼٞحهذ ٝخ٤ٔش 50ٗغزش ٓٔخسعظٜخ لإدحسس حلأسرخف أًؼش ٖٓ  ؾٌَرٔـِٜٔخ ط

 ػ٠ِ أدحء حُغٞم حُٔخ٢ُ ًٌَ.

 حُؼذٍّٞ كشم٤خص رقٞسس ػخٓش ٝهز ٝحلأػش( حلاسطزخهظ٤ٖ)حُشث٤غظ٢ حُذسحعش  ٤هزٍٞ كشم .5

ُزؼل ٓظـ٤شحص ٗٔٞرؽ ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ٓٔؼلا ػٖ ادحسس حلأسرخف ٝػلاهظٚ رخُو٤ٔش 

 حُغٞه٤ش ُلأعْٜ.

ربٌٓخٕ حُٔقخسف حُظلٌْ ك٢ ٝهض ٝه٤ٔش ٓخقـ خغخثش حُوشٝك, ػٖ هش٣ن ص٣خدس أٝ  .6

ٓلاكظش حُٔقخسف ػ٤٘ش  ضطخل٤ل حُٔخقـ ٖٝٓ ػْ حُؼَٔ ػ٠ِ ط٤ٜٔذ حُذخَ, ًٔخ طٔ

 ٜخ ُٔخقـ خغخثش حُوشٝك ك٢ ادحسس حلأسرخف. حعظخذحٓش ك٢ حُذسحع

 

ٖٓ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُٔؼخ٤٣ش حُظ٢ ط٘ظْ ػِٜٔخ ألا أٜٗخ  ا٠ُ ؿِٔشػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ خنٞع حُٔقخسف  .7

٤ُغض ٜٗخث٤ش, ٓٔخ ٣ظطِذ طؾ٤ٌَ ُـخٕ ٖٓ هزَ حُـٜخص حُشهخر٤ش طغْٜ ك٢ حُزلغ ػٖ أكذع 

حُغٞه٤ش لأعْٜ  ك٢ حُو٤ٔشص ٖٓ ؽؤٜٗخ إٔ طئػش حُٞعخثَ حُظ٢ طظغزذ ك٢ ٓ٘غ ٓؼَ ٌٛزح ٓٔخسعخ

 حُٔقخسف ك٢ حُلخمش ٝحُٔغظوزَ.
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ٜٗخ لا ٖٓ ا ٓخ ٢ٛ ػ٤ِٚ ٝػ٠ِ حُشؿْ ػ٠ِ ٝكن إ حُٔقخسف حُظ٢ ططزن حُلاثلش حلإسؽخد٣ش .8

ًٔخ إٔ هٞحثٜٔخ طٔظخص رخُؾلخك٤ش ك٢ حلإكقخف, ؽٜذص أًؼش  طخِٞح ٖٓ رؼل حُٔلاكظخص,

 لأعٜٜٔخ. اعظوشحسح ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش 

طٌؼش ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ك٢ حُٔقخسف حُظ٢ طٌٕٞ ٗظ٤ـش أػٔخُٜخ أًؼش طوِزخ, حُظ٢ ٣ٌٕٞ  .9

ك٤ٜخ ٓخقـ حُذ٣ٕٞ حُٔؾٌٞى ك٢ طلق٤ِٚ رشف٤ذ لا ٣ظٞحكن ٝٓظطِزخص حُلاثلش حلإسؽخد٣ش, 

 ًٔخ إٔ ٛزٙ حُٔقخسف طٌٕٞ ك٤ٜخ حُوشٝك ؿ٤ش حُؼخِٓش أًزش ٓٔخ ٢ٛ ػ٤ِٚ رو٤ش حُٔقخسف.

 

ا:صبٗ  : اُزٞط٤بد ٤ب

حُؼَٔ ػ٠ِ ٝمغ ٓوخ٤٣ظ اكقخث٤ش ٣غظشؽذ رٜخ حُٔغظؼٔشٕٝ ك٢ حُغٞم حُٔخ٤ُش ُظو٤٤ْ ادحسحص  .1

حُؾشًخص حُٔغخٛٔٚ ك٤ٔخ ٣خـ ادحسس حلأسرخف ُظلاك٢ حلاعظؼٔخس ك٢ ؽشًخص ٓؾٌٞى ك٢ 

 ر٤خٗخطٜخ.

ٞحثْ حُٔخ٤ُش طؼضص حُؾلخك٤ش ٝحلإكقخف ػٖ حُو حُظ٢أ٤ٔٛش طلو٤ن أهق٠ دسؿخص حٌُلخءس حٌُٔٔ٘ش  .2

حُٔ٘ؾٞسس ُِؾشًخص حُٔغخٛٔٚ رقٞسس ػخٓش ٝحُٔقخسف ػ٠ِ ٝؿٚ حُخقٞؿ ٝر٤خٕ أعزخد 

 حُظـ٤٤ش ك٢ ططز٤ن حلإؿشحءحص حُٔلخعز٤ش.

س ػٖ رؼ٤ذمشٝسس إٔ ٣ٌٕٞ ٓشحؿؼ٢ حُلغخرخص ٝؽشًخص حُظذه٤ن حُخخسؿ٤ش أًؼش اعظولا٤ُش ٝ .3

 حُٔؼخ٤٣ش حُٔوزُٞش. ػ٠ِ ٝكنحُنـٞه ك٢ عز٤َ طٞم٤ق ٓذٟ ػشك حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش 

ؼخِٓش, ٝٝمغ مٔخٗخص أًؼش ٓظخٗش ٝعش٣ؼش حُظلق٤َ ك٢ حُ ؿ٤شمشٝسس طلق٤َ حُوشٝك  .4

لا  إٔ ُوخ٤ٗٞٗش, ًٔخ إٔ حلإهشحك ٣ـذحُٔذس ح ػ٠ِ ٝكنكخٍ طخِق حُٔوظشك ػٖ حُغذحد 

 ٣ظـخٝص حُ٘غذ حُٔلذدس ٖٓ هزَ حُز٘ي حُٔشًض١ ُِللخظ ػ٠ِ ع٤ُٞش حُٔقشف.

 حُطشحثنػ٠ِ  رخلاػظٔخدوظقش دٝسْٛ ك٢ ٓشحهزش أدحء حُٔقشف ػ٠ِ حُٔغظؼٔش٣ٖ ألا ٣ .5

حُ٘ٔط٤ش, رَ ًزُي ٣ـذ إٔ ٣شحهزٞح ٓغظ٣ٞخص حُظـ٤ش ك٢ كـْ حلإ٣شحدحص هزَ حُنشحثذ 

 ك٢ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف.  خٜٓٔ حٝحُٔخقـ ٌُٜٞٗخ ٓظـ٤ش

كوخطٜخ حُ٘وذ٣ش طٞؿٚ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٗلٞ حُؾشًخص رحص حلإعظوشحس ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعٜٜٔخ ٝطذ .6

 طوَ ك٤ٜخ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٖٓ رؼذ دسحعش ٓخشؿخطٜخ ٖٓ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش. حُظ٢

طن٤ٖٔ ٗٔٞرؽ ٓخقـ خغخثش حُوشٝك ٓظـ٤شحص أخشٟ, ٣شحٛخ حُزخكغ ك٢ ٛزح حُٔـخٍ  .7

ُظلَ ٓلَ حُٔظـ٤شحص حُظ٢ لا طلظ١ٞ ػ٠ِ دلاُش اكقخث٤ش ٝحُظؤ٤ًذ ػ٠ِ حُٔظـ٤شحص حُظ٢ أػزظظٜخ 

 عش حُلخ٤ُش. حُذسح
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طئًذ حُذسحعش ػ٠ِ مشٝسس طط٣ٞش حُلاثلش حلإسؽخد٣ش حُقخدسس ػٖ حُز٘ي حُٔشًض١ رٔخ  .8

 ٣نٖٔ ٝمغ مٔخٗخص كو٤و٤ش ُِوشٝك ٝحُلذ ٖٓ حُوشٝك حُٔظؼؼشس.

اؿشحء حُٔض٣ذ ٖٓ حُزلٞع ٝحُذسحعخص كٍٞ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ُٝٔخظِق حُوطخػخص   .9

 خص ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف.حٗؼٌخعهٞف ػ٠ِ ٗظخثؾ أًؼش ٖٓ ٗٔٞرؽ ك٢ عز٤َ حُٞ حعظخذحّٝ
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 أُظبدس

 أُظبدس

 أُظبدس اُؼشث٤خأٝلا: 

 . اُوشإٓ اٌُش٣ْ - أ

 : اٌُزت  - ة

حُظ٢ٔ٤ٔ ٝحُغخػذ١, ػزخط ك٤ٔذ, ك٤ٌْ كٔٞد, ادحسس حلأسرخف ػٞحَٓ ٗؾٞثٜخ ٝأعخ٤ُزٜخ ٝعزَ  .1

 . 2014ٔخٕ, حلأسدٕ, حُلذ ٜٓ٘خ, دحس ؿ٤ذحء ُِ٘ؾش ٝحُظٞص٣غ, حُطزؼش حلا٠ُٝ, ػ

حُـ٘خر٢, ٤َٛ ػـ٢ٔ, حُظ٣َٞٔ حُذ٢ُٝ ٝحُؼلاهخص حُ٘وذ٣ش حُذ٤ُٝش, دحس ٝحثَ ُِ٘ؾش, حُـخٓؼش  .2

 .2014حُٜخؽ٤ٔش, ػٔخٕ, حلأسدٕ, 

 حلاعظؼٔخسطو٤٤ْ هشحسحص , حُؾٔش١, ٓخ٣ق ؽز٤ذ ٝكٔضس, كغٖ ًش٣ْ ًٝخظْ, ك٤ذس ؿٞحد .3

 .2017ـق حلأؽشف, حُ٘ظش٣ش ٝحُظطز٤وخص, ٓئعغش حُ٘زشحط ُِطزخػش, حُ٘

ػٔخٕ, حُؼخٓش١, محمد ػ٢ِ, حلإدحسس حُٔخ٤ُش حُٔظوذٓش, اػشحء ُِ٘ؾش ٝحُظٞص٣غ, ؿخٓؼش رـذحد,  .4

 .2010حلأسدٕ, 

حُـخ٢ُ, رٖ حرشح٤ْٛ ٝػذٗخٕ, رٖ م٤ق محمد, حلأعٞحم حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش : طو٤٤ْ حلأعْٜ ٝحُغ٘ذحص,  .5

 .2019حثش, دحس ػ٢ِ رٖ ص٣ذ ُِطزخػش ٝحُ٘ؾش, حُطزؼش حلأ٠ُٝ, حُـض

 : اُذٝس٣بد ٝاُجؾٞس -عـ 

أكٔذ, ػٔخد محمد, دٝس حُٔلخعزش ػٖ حُو٤ٔش حُؼخدُش ك٢ طؼض٣ض حُٔلظٟٞ حلإخزخس١ ُِوٞحثْ  .1

دسحعش حخظزخس٣ش ػ٠ِ حُؾشًخص  –حُٔخ٤ُش ٝطؤػ٤شٛخ ػ٠ِ حلأعؼخس ٝحُؼٞحثذ حُغٞه٤ش ُلأعْٜ 

, ؿخٓؼش 2, حُؼذد 23ذ حُٔو٤ذس ك٢ عٞم حلأعْٜ حُغؼٞد١, ٓـِش حُلٌش حُٔلخعز٢, حُٔـِ

 .2019حُطخثق, حٌُِٔٔش حُؼشر٤ش حُغؼٞد٣ش, 

ك٢ طلو٤ن حُغلآش حُٔخ٤ُش  CAMELSٗظخّ حُظق٤٘ق  حعظخذحّحلإٓخّ, فلاف حُذ٣ٖ محمد,  .2

 .2010, ٤ًِش حُٔ٘قٞس حُـخٓؼش, 13ُِٔقخسف, ٓـِش حُٔ٘قٞس, حُؼذد 

ادحسس حلأسرخف, ٓـِش أ٤ٓ٘ش, كذح١ٝ, ٗلٞ ٓلخمِش اكقخث٤ش ر٤ٖ ٗٔخرؽ ه٤خط ٓٔخسعخص  .3

 .2013, ؿخٓؼش ػزذ حُل٤ٔذ رٖ رخد٣ظ ٓغظـخْٗ, حُـضحثش, 5حلأعظشحط٤ـ٤ش ٝحُظ٤ٔ٘ش, حُؼذد 

ؿخعْ ٝػزذ الله, ٓؼ٠٘ سًٝخٕ, رؾشٟ ٗـْ, طؤػ٤ش كًٞٔش حُؾشًخص ك٢ حُلذ ٖٓ ٓٔخسعخص  .4

خٓؼش , ؿ47, حُؼذد 15حُٔـِذ ش, حلاهظقخد٣ادحسس حلأسرخف, ٓـِش طٌش٣ض ُِؼِّٞ حلإدحس٣ش ٝ

 .2019طٌش٣ض, 
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حُـزٞس١, أ٣خد هخٛش ٝحُخخُذ١, كخهٔش ك٤قَ, طؤػ٤ش ٤ٌَٛ حُظ٣َٞٔ ػ٠ِ ه٤ٔش حلأعْٜ حُؼخد٣ش:  .5

, 22, حُؼذد 1دسحعش ططز٤و٤ش ػ٠ِ عٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش, ٓـِش حُذٗخ٤ٗش, حُٔـِذ 

 .2021ؿخٓؼش رـذحد, 

حُذ٤ُٝش ػ٠ِ حُٔوذسس حُظ٘زئ٣ش  كغٖ, ك٘خٕ ػزذ حُٔ٘ؼْ, أػش ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوش٣ش حُٔخ٢ُ .6

ُٔخققخص خغخثش حُوشٝك ُظلغ٤ٖ ؿٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٝحلأدحء حُٔخ٢ُ, ٓـِش حلإعٌ٘ذس٣ش 

 .2020, ٓقش, , حُٔؼٜذ حُؼخ٢ُ ُِذسحعخص حُ٘ٞػ٤ش1, حُؼذد 4حُٔـِذ ُِزلٞع حُٔلخعز٤ش, 

ٗٔٞرؽ حُذخَ  خعظخذحّر٣ش حُلٔذ٢ٗٝ, ا٤ُخط خن٤ش ٝحُ٘ؼ٢ٔ٤, عؼذ الله محمد, طو٤٤ْ حلأعْٜ حُؼخد .7

ش, حلاهظقخد٣حُٔظزو٢ ُظلذ٣ذ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ُِغْٜ, ٓـِش ؿخٓؼش ًشًٞى ُِؼِّٞ حلإدحس٣ش ٝ

 .2016, ؿخٓؼش حُٔٞفَ, 1, حُؼذد 6حُٔـِذ 

كٔٞد١, ٓشٝحٕ ٝفزش١, رغخّ ٝرظخٍ, أكٔذ, طل٤َِ حلأعْٜ حُؼخد٣ش ٝأػشٛخ ك٢ حُو٤ٔش  .8

, ؿخٓؼش طٌش٣ض, 49, حُؼذد 16حُٔـِذ ش, حلاهظقخد٣٣ش ٝحُغٞه٤ش, ٓـِش طٌش٣ض ُِؼِّٞ حلإدحس

2020. 

ٓخققخص حُوشٝك ك٢ ادحسس حلأسرخف رخُز٘ٞى  حعظخذحّخ٤ٔظ, كغٖ ًخَٓ كشؽ, ٓذٟ  .9

حُٔلخعز٢  حلاػظشحفحُظـخس٣ش حُخخفش )طل٤َِ ػ٢ِٔ( هزَ ٝرؼذ ططز٤ن أعظ حُو٤خط ٝ

, ؿخٓؼش 20, حُٔـِذ 3ُؼذد حُقخدسس ٖٓ حُز٘ي حُٔشًض١ حُٔقش١, ٓـِش حُلٌش حُٔلخعز٢, ح

 .2016ػ٤ٖ حُؾٔظ, ٓقش, 

حُشر٤ؼ٢, سرخد ػذٗخٕ, طو٤٤ْ ٗٔٞرؽ حُظذكن حُ٘وذ١ حُلش ًٔو٤خط ُلأدحء حُٔخ٢ُ ك٢ حُؾشًخص  .10

, حُؼذد 9, ٓـِش حلإدحسس ٝحلإهظقخد, حُٔـِذ حُٔخ٤ُش حُٔذسؿش ك٢ عٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 .2021, ؿخٓؼش حُلشحص حلأٝعو حُظو٤٘ش, 33

حُضر٤ذ١, ؽزٟ ػزذ حُلغ٤ٖ, حخظزخس حُؼلاهش ر٤ٖ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝحُؼٞحثذ حُٔظلووش ُلأعْٜ,  .11

 .2011, ؿخٓؼش رـذحد, 15, حُؼذد 6ٓـِش دسحعخص ٓلخعز٤ش ٝٓخ٤ُش, حُٔـِذ 

حُضر٤ذ١, كشحط خن٤ش, حُؼلاهش ر٤ٖ حُؼخثذ ٝحُٔخخهشس ٝأػشٛخ ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ,  .12

 .2014, ؿخٓؼش حُوخدع٤ش, 2, حُؼذد 16ش, حُٔـِذ حلاهظقخد٣ّ حلإدحس٣ش ٝٓـِش حُوخدع٤ش ُِؼِٞ

حُٔقشك٢  حلاعظؼٔخسحُغ٣ٞل٢, ك٤ذس ػزذ الله ٝمحمد, ػزذ حُلغ٤ٖ ؿخعْ ٝكخسط, ػ٢ِ أكٔذ,  .13

, حُز٘ي 64, حُؼذد 16حُغٞه٤ش ُِز٘ي, حُٔـِش حُؼشحه٤ش ُِؼِّٞ حلإدحس٣ش, حُٔـِذ  ك٢ حُو٤ٔشٝطؤػ٤شٙ 

 .2020 حُٔشًض١ حُؼشحه٢,

حُؾشع, ػلاء كغ٤ٖ, دٝس ُـخٕ حُظذه٤ن ك٢ حُلذ ٖٓ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٝأػشٛخ ػ٠ِ  .14

ؿٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُٔ٘ؾٞسس ُِؾشًخص حُٔغخٛٔش حُؼخٓش حُؼشحه٤ش, ٓـِش حُٔؼ٠٘ ُِؼِّٞ 

 .2017, ؿخٓؼش حُٔؼ٠٘, 1, حُؼذد 7ش, حُٔـِذ حلاهظقخد٣حلإدحس٣ش ٝ
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 أُظبدس

ٝٝعخثَ طز٢٘ حلإدحسس ُٔٔخسعخص ادحسس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش ٝعزَ  ؽؼلإ , ؿزخس ٗخظْ , دٝحكغ .15

ش حلاهظقخد٣حُلذ ٜٓ٘خ : دسحعش ططز٤و٤ش ُؼ٤٘ش ٖٓ حُؾشًخص حُؼشحه٤ش , ٓـِش حُٔؼ٠٘ ُِؼِّٞ 

 . 2016, ٤ًِش حلإدحسس ٝحلإهظقخد , ؿخٓؼش حُوخدع٤ش ,  1, حُؼذد   6ٝحلإدحس٣ش , حُٔـِذ 

ئػشس ك٢ طلذ٣ذ حُغؼش حُغٞه٢ ُِغْٜ حُؼخد١ ك٢ عٞم حُؾٞس١, أكٔذ عخٓق, حُؼٞحَٓ حُٔ .16

, 3, حُؼذد 8حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔقش١, حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُِذسحعخص حُظـخس٣ش ٝحُز٤ج٤ش, حُٔـِذ 

 .2017ؿخٓؼش ه٘خس حُغ٣ٞظ, ؿٜٔٞس٣ش ٓقش حُؼشر٤ش, 

ش حُؾ٤خ, ػٔخد ٣ٞعق أكٔذ, طؤػ٤ش ػ٤ِٔش ادحسس حلأسرخف ك٢ عؼش حُغْٜ ُِؾشًخص حُق٘خػ٤ .17

, ؿخٓؼش حُؼِّٞ 100, حُؼذد 37حُٔغخٛٔش حُؼخٓش ك٢ حلأسدٕ, ٓـِش حلإدحسس ٝحلإهظقخد, حُٔـِذ 

 . 2014حُظطز٤و٤ش حُخخفش, حلأسدٕ, 

فوش, أكٔذ ٝرخ٤ض ,محمد رٜخء حُذ٣ٖ ٝحُو٘طش١, ٗخفش أكٔذ , دسحعش حُؼلاهش ر٤ٖ ع٤ُٞش  .18

حُزٞسفش حُٔقش٣ش , حُٔـِش حلأعْٜ ٝادحسس حلأسرخف ك٢ ظَ حُؾشًخص حُق٘خػ٤ش حُٔذسؿش ك٢ 

, ؿخٓؼش ه٘خس حُغ٣ٞظ, ٓقش , 4, حُؼذد 11حُؼ٤ِٔش ُِذسحعخص حُظـخس٣ش ٝحُز٤ج٤ش , حُٔـِذ 

2020  . 

حُؼخ٣ذ١, ػشٝص ٓقطل٠, اؽٌخ٤ُش طؼذد رذحثَ حُو٤خط حُٔلخعز٢ ك٢ مٞء حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش  .19

, 23ِش حُلٌش حُٔلخعز٢, حُٔـِذ حُٔشطزطش أػشٛخ ػ٠ِ دلاُش حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش: دسحعش ٤ٓذح٤ٗش, ٓـ

 .2019, ؿخٓؼش ػ٤ٖ حُؾٔظ, ؿٜٔٞس٣ش ٓقش حُؼشر٤ش, 1حُؼذد 

ػزذ حُـ٤َِ, ػزذ حُـ٤َِ كغٖ, دٝس حُؾلخك٤ش ك٢ طشؽ٤ذ حُظوذ٣شحص حُٔلخعز٤ش ُٔخقـ  .20

, 22, حُٔـِذ 2خغخثش حُوشٝك ك٢ حُز٘ٞى حُظـخس٣ش, ٓـِش حُزلٞع حُظـخس٣ش ٝحُٔخ٤ُش, حُؼذد 

 .2021, ؿخٓؼش رٞسعؼ٤ذ

ػزذ حُل٤ٔذ ٝكغٖ, ػزذ حُؼض٣ض, عؼذ ه٤ظ, حلإكقخف حُ٘ٞػ٢ ك٢ حُٔقخسف حُظـخس٣ش ٝأػشٙ  .21

, 48, حُؼذد 15حُٔـِذ ش, حلاهظقخد٣ػ٠ِ ه٤ٔش حلأعْٜ حُغٞه٤ش, ٓـِش طٌش٣ض ُِؼِّٞ حلإدحس٣ش ٝ

 .2019ؿخٓؼش طٌش٣ض, 

ٝس ٝٓغئ٤ُٝش خص هخٕٗٞ عخسر٤٘ض أًٝغ٢ِ ػ٠ِ دحٗؼٌخعػزذ حُوخدس, ػزذ حُشكٖٔ ص٤ٛش,  .22

, ؿخٓؼش 117, حُؼذد 4حُٔذهن ك٢ اًظؾخف ٝٓ٘غ حلإكظ٤خٍ, ٓـِش حلإدحسس ٝحلإهظقخد, حُٔـِذ 

 .2018حُٔٞفَ, 

ًِلش سأط حُٔخٍ ٓذخلا ُظلغ٤ش ه٤ٔش حُؾشًش حُغٞه٤ش ٝأدحثٜخ  حعظخذحّػزذ الله, رغخّ أكٔذ,  .23

, ؿخٓؼش طٌش٣ض, 51ذد , حُؼ16حُٔـِذ ش, حلاهظقخد٣حُٔخ٢ُ, ٓـِش طٌش٣ض ُِؼِّٞ حلإدحس٣ش ٝ

2020. 
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 Downsideحُـخٗذ حُغخُذ ٖٓ حُٔخخهشس  ) ٗٔٞرؽ حعظخذحّػزذ ػ٢ِ, ػ٢ِ ؿ٤شحٕ, طؤػ٤ش  .24

Riskٝ 19ش, حُٔـِذ حلاهظقخد٣( ػ٠ِ ٓؼذٍ حُؼخثذ حُٔطِٞد, ٓـِش حُوخدع٤ش ُِؼِّٞ حلإدحس٣ش ,

 .2016, ؿخٓؼش حُوخدع٤ش, 1حُؼذد 

حُؾشًخص ػ٠ِ ادحسس حلأسرخف ك٢ حُؾشًخص حُٔذسؿش حُؼش٢٘٣ , رٜخء حُذ٣ٖ , َٛ طئػش كًٞٔش  .25

, ؿخٓؼش  4, حُؼذد  12ك٢ رٞسفش حُزلش٣ٖ ؟ , ٓـِش دسحعخص حلأػٔخٍ ح٥ع٣ٞ٤ش , حُٔـِذ 

 . 2018حُزلش٣ٖ , حُٔ٘خٓش , 

حُؼ٢ِ٤ٌ, فزخف كغٖ, حُؼلاهش ر٤ٖ ٓخخهش حُغٞم ٝحُشرل٤ش ٝأػشٛخ ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش  .26

, ٤ًِش حلإٓخّ حٌُخظْ )ع( 68, حُؼذد 19ش, حُٔـِذ حلاهظقخد٣ؼِّٞ ُِٔقخسف, حُٔـِش حُؼشحه٤ش ُِ

 .2021ُِؼِّٞ حلإعلا٤ٓش حُـخٓؼش, 

حُغٞه٤ش, رلغ  ك٢ حُو٤ٔشػ٢ِ, ػزخط كخمَ, ادحسس حلأسرخف ك٢ حُٔقخسف حُخخفش ٝأػشٛخ  .27

ططز٤و٢ ػ٠ِ حُٔقخسف حُخخفش حُٔذسؿش ك٢ عٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش, ٓـِش حُٔؼ٠٘ 

, ٤ًِش حلإدحسس ٝحلإهظقخد, ؿخٓؼش حُٔؼ٠٘, 2, حُؼذد 9ش, حُٔـِذ حلاهظقخد٣لإدحس٣ش ُِٝؼِّٞ ح

2019 . 

حٌُشحع٘ش, ارشح٤ْٛ, اسؽخدحص ػ٤ِٔش ك٢ طو٤٤ْ حلأعْٜ ٝحُغ٘ذحص, ٓؼٜذ حُغ٤خعخص حُ٘وذ٣ش,  .28

 .2010ف٘ذٝم حُ٘وذ حُؼشر٢, حلإٓخسحص, 

ٝسحم حُٔخ٤ُش )رلغ ٤ٓذح٢ٗ(, ح٤ُِِش, ٤ٓغٕٞ ػ٢ِ, طل٤َِ ٝحهغ حُؼَٔ ك٢ عٞم حُؼشحم ُلأ .29

, 6, حُٔـِذ 4ش ٝحلإدحس٣ش ٝحُٔخ٤ُش, حُؼذد حلاهظقخد٣ٓـِش ٤ًِش حلإدحسس ٝحلإهظقخد ُِذسحعخص 

 .2014ؿخٓؼش حُلِش, 

ػ٠ِ  Kothari et al 2005خ ُ٘ٔٞرؽ ػ٠ِ ٝكومحمد, محمد ؿخعْ, أػش ٌٓٞٗخص ادحسس حلأسرخف  .30

حُٔذسؿش ك٢ عٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش, ه٤ٔش حُؾشًش طل٤َِ كخُش ُٔـٔٞػش ٖٓ حُٔقخسف 

 .2017, ؿخٓؼش حُزقشس, 1, حُؼذد 14حُٔـِذ  ش ٝحلإدحس٣ش,حلاهظقخد٣ٓـِش حُـش١ ُِؼِّٞ 

ٓلٔٞد, ػزذ حُل٤ٔذ حُؼ٤غ١ٞ, أػش ٗٞع أػنخء ٓـخُظ حلإدحسس ُٝـخٕ حُٔشحؿؼش ػ٠ِ  .31

ش٣ش, ٓـِش حُلٌش ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف : دسحعش ططز٤و٤ش ػ٠ِ حُؾشًخص حُٔغخٛٔش حُٔق

 .2017, ؿخٓؼش ػ٤ٖ حُؾٔظ, ؿٜٔٞس٣ش ٓقش حُؼشر٤ش, 7, حُؼذد 21حُٔلخعز٢, حُٔـِذ 

حُٔش٣خ٢ٗ , ٓـ٤ذ ػزذ حُلغ٤ٖ ٝحُغخػذ١ , ػلاء ػزذ حُلغ٤ٖ ٝحُؾخ١ٝ , حُٜخّ ؿؼلش , ادحسس  .32

 حلأسرخف ٝػلاهظٜخ رؼٞحثذ حلأعْٜ : دسحعش ططز٤و٤ش ػ٠ِ ػ٤٘ش ٖٓ حُؾشًخص حُق٘خػ٤ش ك٢ دُٝش

, ؿخٓؼش أّ حُزٞحه٢ ,  4ش ٝحُٔخ٤ُش, حُؼذد حلاهظقخد٣حلإٓخسحص حُؼشر٤ش حُٔظلذس , ٓـِش حُزلٞع 

2015  . 
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حُٔؾٜذح٢ٗ ٝحُلظلا١ٝ , رؾشٟ ٗـْ , ٠ِ٤ُ ٗخؿ٢ , حُٔذحخَ حُٔؼظٔذس ك٢ ه٤خط ادحسس أسرخف  .33

حُؼذد  ,  2حُؾشًخص ٝأػش آ٤ُخص حُلًٞٔش ك٢ طخل٤نٜخ , ٓـِش حلإدحسس ٝحلإهظقخد , حُٔـِذ 

 .  2012ش حُـخٓؼش , حلاهظقخد٣, ٤ًِش رـذحد ُِؼِّٞ  93

حُٔؾٜذح٢ٗ ٝمحمد, رؾشٟ ٗـْ, أكٔذ ؿخعْ, ه٤خط ادحسس حلأسرخف ربعظؼٔخٍ ٓخقـ خغخثش  .34

 .2019حُوشٝك رخُظطز٤ن ػ٠ِ ػ٤٘ش ٖٓ حُٔقخسف حُؼشحه٤ش حُخخفش, ؿخٓؼش رـذحد, 

حُغٞه٤ش ُلأعْٜ  ك٢ حُو٤ٔشرذحع ٝحلإرظٌخس ٗقش, محمد ػزذ حُٔ٘ؼْ, طؤػ٤ش حلإػلإ ػٖ ٓٔخسعش حلإ .35

دسحعش ٤ٓذح٤ٗش ػ٠ِ حُؾشًخص حُٔذسؿش رزٞسفش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓقش,  حُٔـِش حُؼ٤ِٔش  –

, , ؿخٓؼش ه٘خس حُغ٣ٞظ, ؿٜٔٞس٣ش ٓقش 1, حُؼذد 11ُِذسحعخص حُظـخس٣ش ٝحُز٤ج٤ش, حُٔـِذ 

 .2020حُؼشر٤ش, 

ٓخقـ خغخثش حُوشٝك  خعظخذحّرادحسس حلأسرخف  ٣خع٤ٖ ًٝش٣ؾ, ح٣خّ, ٝلاء ٣ل٠٤, ٓٔخسعش .36

 .2020, ؿخٓؼش كٔخس 3, حُٔـِذ 8, ٓـِش ؿخٓؼش كٔخس, حُؼذد حلاخظ٤خس١

 : اُشعبئَ ٝالاؽبس٣ؼ اُغبٓؼ٤خ -د

حلأؽوش , ٛخ٢ٗ محمد , ادحسس ألأسرخف ٝػلاهظٜخ رخُؼٞحثذ ؿ٤ش حُٔظٞهؼش ُِغْٜ ٝٓذٟ طؤػش حُؼلاهش  .1

٠ حُؾشًخص حُٔغخٛٔٚ حُٔذسؿش ك٢ عٞم كِغط٤ٖ ُلأٝسحم رلـْ حُؾشًش دسحعش ططز٤و٤ش ػِ

ؿضس ,  –حُٔخ٤ُش, سعخُش ٓخؿغظ٤ش ك٢ حُٔلخعزش ٝحُظ٣َٞٔ, ٤ًِش حُظـخسس , حُـخٓؼش حلإعلا٤ٓش 

  .2010كِغط٤ٖ ,  

رذس, محمد سؿذ, دٝس حُٔو٤خط حُٔظٞحصٕ ُلأدحء ك٢ طشؽ٤ذ أدحء ادحسس حلأسرخف, سعخُش ٓخؿغظ٤ش  .2

 . 2013حلإهظقخد ٝحُؼِّٞ حلإدحس٣ش, ؿخٓؼش حلأصٛش, كِغط٤ٖ, ك٢ حُٔلخعزش, ٤ًِش 

رٞ ػشٝؽ, ٓؼخر, دٝس حُٔشحؿؼش حُخخسؿ٤ش ك٢ حُلذ ٖٓ ٓٔخسعخص حُٔلخعزش حلإرذحػ٤ش, سعخُش  .3

ش ٝحُؼِّٞ حُظـخس٣ش ٝػِّٞ حُظ٤غ٤ش, ؿخٓؼش حلاهظقخد٣ٓخؿغظ٤ش ك٢ حُؼِّٞ حُظـخس٣ش, ٤ًِش حُؼِّٞ 

 . 2016حُؼشر٢ رٖ ٤ٜٓذ١, حُـضحثش, 

كٔذ, ػزسحء خ٤ِلش, طؤػ٤ش ح٤ٌَُٜ حُٔخ٢ُ ك٢ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُِٔقخسف حُؼشحه٤ش حُخخفش,   .4

سعخُش ٓخؿغظ٤ش ك٢ حُظو٤٘خص حُٔخ٤ُش ٝحُٔلخعز٤ش, ح٤ٌُِش حُظو٤٘ش حلإدحس٣ش, حُـخٓؼش حُظو٤٘ش 

 .2018حُٞعط٠, 

كش دًظٞسحٙ حُغٞه٤ش ُِغْٜ, أهشٝ ك٢ حُو٤ٔشع٤ٔشس, ُطشػ, ًلخءس عٞم سأط حُٔخٍ ٝأػشٛخ  .5

ش ٝػِّٞ حُظ٤غ٤ش, ؿخٓؼش ٓ٘ظٞس١, حُـضحثش, حلاهظقخد٣ش, ٤ًِش حُؼِّٞ حلاهظقخد٣ك٢ حُؼِّٞ 

2010. 



 

112 
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ش ٝأػشٛخ ك٢ حُظ٘زئ رخلأسرخف حلاخظ٤خس٣خص حُٔلخعز٤ش حلاعظلوخهػزذ الله, حُض٣ٖ ػزذ الله رخرٌش,  .6

, ٤ًِش حُذسحعخص حُٔلخعز٤ش ٝص٣خدس ه٤ٔش حُٔقشف, أهشٝكش دًظٞسحٙ ك٢ حُٔلخعزش ٝحُظ٣َٞٔ

 . 2016ِٞؿ٤خ, حُغٞدحٕ, ٌ٘ظحُؼ٤ِخ, ؿخٓؼش حُغٞدحٕ ُِؼِّٞ ٝحُ

حُلظلا١ٝ, ٠ِ٤ُ ٗخؿ٢, أػش ططز٤ن كًٞٔش حُؾشًخص ك٢ حُلذ ٖٓ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف,  .7

 . 2011أهشٝكش دًظٞسحٙ ك٢ حُٔلخعزش, ٤ًِش حلإدحسس ٝحلإهظقخد, ؿخٓؼش رـذحد, 

حلأعْٜ دسحعش حخظزخس٣ش ػ٠ِ  ك٢ أعؼخسادحسس حلأسرخف  حُِٞص١ , خخُذ محمد , أػش ٓٔخسعش .8

حُؾشًخص حُق٘خػ٤ش حُٔغخٛٔٚ حُٔذسؿش ك٢ رٞسفش ػٔخٕ , سعخُش ٓخؿغظ٤ش ك٢ حُٔلخعزش 

 .   2013ٝحُظ٣َٞٔ , ٤ًِش حلأػٔخٍ , ؿخٓؼش حُؾشم حلأٝعو , حلأسدٕ, 

 ٗٔٞرؽ ؿٞٗض حُٔؼذٍ ٝٗٔٞرؽ ٓخققخص خغخثش حُوشٝك حعظخذحّحُٜ٘ذ١, هخسم,  .9

(LLPs ,)( ُظو٤٤ْ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف )دسحعش ططز٤و٤ش ػ٠ِ حُؾشًخص حُٔغخٛٔش حُغٞس٣ش

 . 2015سعخُش ٓخؿغظ٤ش ك٢ حُٔلخعزش, ٤ًِش حلإهظقخد, ؿخٓؼش طؾش٣ٖ, عٞس٣ش, 

ح٤ُخع٤ٖ, أكٔذ ػزذ حٌُش٣ْ, دٝس حُٔظـ٤شحص حُـضث٤ش ك٢ طلذ٣ذ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأعْٜ, سعخُش  .10

 .2019حُٔخ٤ُش ٝحُٔقشك٤ش ٤ًِش حلإدحسس ٝحلإهظقخد, ؿخٓؼش حُزقشس, ٓخؿغظ٤ش ك٢ حُؼِّٞ 

 

 : اُزوبس٣ش اُشع٤ٔخ -ٛـ 

:  2004( ُغ٘ش 94حُز٘ي حُٔشًض١ حُؼشحه٢, طؼ٤ِٔخص طغ٤َٜ ط٘ل٤ز هخٕٗٞ حُٔقخسف سهْ ) .1

 .2011( , 4172حُؼذد ), ؿش٣ذس حُٞهخثغ حُؼشحه٤ش, 2010ُغ٘ش  4طؼ٤ِٔخص سهْ 

 .2018, د٤َُ حُلًٞٔش حُٔئعغ٤ش ُِٔقخسف, رـذحد, حُز٘ي حُٔشًض١ حُؼشحه٢ .2

 : شجٌخ أُؼِٞٓبد اُذ٤ُٝخ )الاٗزشٗذ( -ٝ

 . /iq.net-http://www.isxحُٔٞهغ حُشع٢ٔ ُغٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش  .1

 . /https://www.isc.gov.iqحُٔٞهغ حُشع٢ٔ ٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  .2
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 حُٔلاكن

 ر٤خٗخص حُٔظـ٤شحص حُٔغظوِش ٝحُظخرؼش

 

 مصرف بغداد 

                    السنة

   − 
 

المٌمة السولٌة           
 للأسهم

2011 0701768875 0700451958 0700191854 0704336727 8794214072 0701577021 3.480 

2012 0701942263 0700566413 0 0705328372 9711416210 0701942263 1.800 

2013 0701307033 0700196446- 0 0704289920 9724672122 0701307033 2.060 

2014 0700963224 0700798853 0 0702824345 9726185865 0700963224 1.550 

2015 0700761191 0700632198 0700711352 0702407245 9719020186 0700930229 1.170 

2016 0700008053 0700886497 0700307180- 0703358522 9707933471 0701936062 0.910 

2017 0700421687 0700183268- 0700421685 0703322110 9703766049 0702102601 0.610 

2018 0700016694 0707885658 0700007223- 0703268991 9704670525 0702778515 0.290 

2019 0700050013 0700628281- 0700064284 0703751678 9705413184 0702714178 0.300 

2020 0700705441 0702340728 0701051633 0705566268 9715214403 0702731348 0.410 

 

 

 

 

 المصرف الأهلً العرالً 

                    نةالس

   − 
 

المٌمة السولٌة           
 للأسهم

2011 0703491458 0702785818 0701184766 0706191849 1170316438 0702306691 0.850 

2012 0702250457 0700394507 0700216849 0701210382 1172663834 0702033608 0.840 

2013 0702233613 0700556987 0701001347 0707158816 1177343623 0701232265 0.820 

2014 0703533351 0701297029 0702144691 0705184410 1177895353 0701388659 0.900 

2015 0703839925 0701486116 0700728110 0704519357 1177724918 0703111815 0.550 

2016 0703095517 0700853095 070089809- 0707780575 1177625638 0703993615 0.410 

2017 0704684088 0705669235 0704680921 0705699289 1177810227 0703167096 0.470 

2018 0701868246 070675395- 0702620924- 0700938374 1177207851 0704489170 0.340 

2019 0703357583 0700088627 0701211375 0705538701 1178012682 0702146207 0.610 

2020 0703391394 0701792297 0700601783 0707306545 1179513204 0702789610 0.920 
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 مصرف آشور الدولً

                    السنة

   − 
 

المٌمة السولٌة           
 للأسهم

2011 0701178406 0701525230 0700896725 0708358008 1172286443 0700281681 0.990 

2012 0700970116 070104463- 0700348953 0713012284 1174279609 0700970117 0.930 

2013 070216788 070004491- 0701334295 0709329831 1175512419 0700833588 0.740 

2014 070508240 0703760272 0.03450278 0708838867 1176366883 0701632131 0.930 

2015 070542763 0709159075 0701252956 0708757484 1176103727 0704174680 0.430 

2016 070642229 070009110- 0700655609 0710218295 1175736961 0705766687 0.340 

2017 070736214 070099739- 0700739183 0711458262 1175749518 0706988228 0.300 

2018 070223693 070887299- 0705103959- 0703766448 1176697627 0707340889 0.230 

2019 070413926 0700096845 0702341052 0705650627 1176190851 0701798215 0.240 

2020 070173898 070360537- 0702912595- 0706371554 1176757363 0704651585 0.280 

  

 مصرف الخلٌج التجاري 

                    السنة

   − 
 

المٌمة السولٌة           
 للأسهم

2011 0702683508 0700188668 0700158069 0707267653 1175363069 0702525438 1.010 

2012 0702123322 070043345- 0 0712694248 11.6281500 0702123322 1.090 

2013 0701930473 0701221509 0700211881 0715120478 1178929174 0701718592 1.150 

2014 0701151662 0701192559 0700102369 0706622485 1179119448 0701049292 0.900 

2015 0701714680 0700528603 0700612385 0703361920 1179090055 0701102294 0.510 

2016 0701726324 0702182814 0 0702583996 1179041863 0701726324 0.450 

2017 0702144579 0700656857 0700398991 0702773111 1177805426 0701745587 0.390 

2018 0702850924 0701185613 0 0703001255 1177621806 0702850924 0.190 

2019 0702974047 070458927- 0 0702294277 1177396874 0702974047 0.140 

2020 0703132138 070127384- 0 0703151494 1177082494 0703132138 0.140 

 الاستثمارمصرف الموصل للتنمٌة و

                    السنة

   − 
 

المٌمة السولٌة           
 للأسهم

2011 0701467331 0700044657 0700428811 0706643930 1174126337 0701038520 1.350 

2012 0702464833 0700283974 0701157911 0710971990 1176748427 0701306921 0.850 

2013 0701965270 0700311218 0700617616 0713032165 1177488665 0701347654 0.870 

2014 0702345602 0700025100 0700688312 0702795032 1175417602 0716572898 0.730 

2015 0704487037 070004689- 0700708178 0704322903 1175628616 0703778859 0.250 

2016 0704394474 0700000189 0700120240 0705524524 1176128421 0704394474 0.560 

2017 0703916755 0 0 0705328487 1176121554 0703916755 0.320 

2018 0707708967 0702913581 0703786013 0708451647 1176125084 0707708967 0.160 

2019 0708603548 070018621- 0700900844 0709585179 1176129616 0708603548 0.160 

2020 0713157331 0701323854 0704562758 0713573937 1175992817 0713157331 0.130 
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  للاستثمارالعرالً  مصرف الشرق الأوسط

                    السنة

   − 
 

المٌمة السولٌة           
 للأسهم

2011 0701639298 070008662-  0700087909 0705208033 1178247876 0701551388 1.920 

2012 0701558760 070002929- 0700135146 0705652561 1179132677 0701423614 1.460 

2013 0701273331 0700121683 0700001881 0704133492 1178888419 0701271450 1.600 

2014 0701346998 0700003023 0 0701877982 1178344692 0701346998 0.600 

2015 0715266515 0700467202 0 0702456225 1178293832 0701526651 0.510 

2016 0701387864 070070800- 070015677- 0703481253 1178174665 0701544635 0.430 

2017 0701599631 0 0700173158 0701687737 1178868797 0701426473 0.350 

2018 0701358393 0700078832 070000495- 0701100793 1179034968 0701363348 0.130 

2019 0701339359 070007120- 0700031959 0.5136356
0 

1178183786 0701307400 0.100 

2020 0702924816 0702200634 0701295463 0702668484 1178114870 0701629353 0.120 

 العرالً  الاستثمارمصرف 

                    السنة

   − 
 

المٌمة السولٌة           
 للأسهم

2011 0701219058 070127071- 070161382- 0705964796 1175155017 0702832882 0.950 

2012 0700881961 070012675- 070000599- 0701924607 1175798914 0700915418 1.010 

2013 0700760431 0700188585 0 0709058355 1177165012 0700760431 0.970 

2014 0700700031 0700045173 0700144830 0707392673 1177471440 0700555200 1.000 

2015 0700780207 070013946- 0700127866 0704515048 1177403830 0700652341 0.680 

2016 0700552119 070003861- 070024032- 0702744005 1177618303 0700792449 0.600 

2017 0700525515 070007824- 0 0701351945 1177586898 0700525515 0.420 

2018 0700529329 0700048929 0 0700596026 1177832494 0700529329 0.280 

2019 0700500226 070003317- 0 0700503062 1177241361 0700500226 0.270 

2020 0700573165 0700117840 0 0701616222 1177570011 0700573165 0.230 

 

 للاستثمارالمصرف المتحد 

                    السنة

   − 
 

المٌمة السولٌة           
 للأسهم

2011 0703965396 0700358685 0700691228 0713454931 1178167884 0703274167 2.690 

2012 0705769470 0700240612 0702634041 0716339392 1178490556 0703135428 1.840 

2013 0706670546 0701468367 0701314199 0711916701 1178778692 0705356347 1.180 

2014 0706076005 0701114300 0700463659 0710194563 1177757805 0706242346 0.710 

2015 0709801230 0703472543 0701318170 0713627243 1177643581 0708483060 0.370 

2016 0710062432 0705932037 0 0710276774 1177224864 0710062432 0.310 

2017 0711838724 0701299192  0700757833 0711245554 1177154986 0711080891 0.230 

2018 0713850534 0707817494  0701819784 0710616276 1177122584 0712030750 0.090 

2019 0713954257 0703687888 0 0713555114 1177812626 0.1355425
7 

0.070 

2020 0713455305 071128733-  0701551035 0713544622 1178445689 0711904264 0.080 
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 مصرف سومر التجاري   

                    السنة

   − 
 

المٌمة السولٌة           
 للأسهم

2011 0701958939 070113056- 070068025- 0702193915 1172255048 0702639190 0.820 

2012 0701081652 0700011612 070032194- 0701903001 1174315918 0701403601 1.020 

2013 0700956558 0700025338 0700283584 0701536577 1174922836 0700672977 1.000 

2014 0701427669 0700331310 0700595863 0702173891 1176230022 0700831801 1.000 

2015 0700899426 070000339- 070015717- 0701912094 1175632566 0701056596 0.950 

2016 0701071266 070006116- 0700039192 0702280641 1175462623 0701032074 0.900 

2017 0701129272 0700017866 0700015255 0701263267 1175912607 0701114017 0.900 

2018 0700517102 0700097802 070050102- 0700792636 1176122916 0701018123 0.900 

2019 0700441105 070002777- 070005155- 0700730897 1175445485 0700492658 0.510 

2020 0700438511 070006748- 070007705- 0700796720 1175226594 0700515566 0.400 

  

 للاستثمار مصرف المنصور 

                    السنة

   − 
 

المٌمة السولٌة           
 للأسهم

2011 0702356179 0700335099 0701091468 0707914221 1174344038 0701264711 1.290 

2012 0701918726 0701582342 0700424665 0707028185 1176101740 0701494061 1.230 

2013 0701606039 070021236- 0700325942 0708967345 1178971254 0701280097 1.740 

2014 0701300546 0700348266 0700471068 0703910599 1179459631 0700829478 0.840 

2015 0701728096 0700692415 0700565877 0704496912 1270316464 0700116221 0.870 

2016 0701435271 070055272- 0700016590 0703012772 1270429941 0701418681 0.990 

2017 0701322958 070009249- 070007529- 0702908804 1271194048 0701398254 0.730 

2018 0700869342 070010390- 070024017- 0702712527 1271948937 0701109521 0.630 

2019 0701002807 0703588960 070027217- 0701624815 1271647925 0700730637 0.670 

2020 0700990762 0702432212 070008401- 0701546756 1271097199 0701074778 0.570 

 

 



 

 

Abstract: 

        This study aims to demonstrate the impact of earnings  management 

variables according to the LLPs loan loss allocation model as an 

independent variable on the market value of bank Stocks, on the grounds 

that some bank departments seek to influence the outputs of their 

financial statements in order to achieve predetermined goals and thus the 

reflection of these practices on the market value of Stocks Banks, through 

the use of the financial statements of a sample of 10 banks for the period 

(2011-2020). 

       This was done through three hypotheses: the hypothesis of the study 

sample banks not practicing earnings management, the hypothesis of the 

correlation between the variables of earnings management and the market 

value of the bank’s shares, and the hypothesis of the impact between the 

variables of earnings management and the market value of the shares. For 

all the banks of the study sample, the impact hypothesis (which was 

calculated through the multiple linear regression equation) was achieved 

for eight banks from the study sample. 

       The study reached a number of conclusions, the most important of 

which are: The study sample banks practice profit management during 

varying years of the study period, and the practice rate reached more than 

50%. The study also made some recommendations that would help the 

study sample banks as well as the regulators in the Iraq Stock Exchange 

Finance and investors. 
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