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 رافـــــــبأش

 الأستاذ المساعد الدكتور
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 المخاطر الائتمانيةمن   الحد  في تمويليالهيكل الأثر  

المدرجة في سوق العراق للأوراق   للمصارف التجاريةلعينة من  دراسة تحليلية  
 (2020ــ  (2011للمدة من   المالية



 إقرار لجنة المناقشة 

 يكهه  طمعنههة  مههر  لة ههةلش  لن) هه)نش  ء ههة  لنشهه ن ن ههض ء لههة  لمنههش  لننة شههش ءننههة  ههن      
لنصهههةةل  لتمةةيهههش   نة  هههش ت ميميهههش لعينهههش نهههض  لنخهههةطة  ماتنةنيهههش ل هههن نهههض فههه    لتنههه)يم 

ة  لطةله  (  لته  تدهنب   ه2020ههههه  2011 لننةمش ف   )ق  لعة ق للأ)ة ق  لنةليش لمننة نض 
)فينهة لهع  ة هش   هة )نعتدهن   ن هة ) ن نة شنة  لطةل  ف  ن ت)يةت ة,   ن نن   ن ف ن  لعم (,

  . ( مين من    منيةة  ةلد )  لني  نةمش  لنةم تية ف   لعم)ب  لنةليش ) لنصةفيش  تدنية 

                                                  
 لمساعد الدكتورالأستاذ ا           الأستاذ الدكتور                                        

 سمير عبد الصاحب يارة                                                 منتظر فاضل سعد

                 عضوا                                                                رئيساً      

                                        
 الأستاذ المساعد الدكتور                                              الأستاذ المساعد الدكتور                                 

 نعيم صباح جراح             محمد جاسم محمد                                          

 ومشرفاً عضواً                         عضواً                                            

 مصادقة مجمس الكمية
                                                                صادق مجمس كمية الادارة والاقتصاد/ جامعة البصرة عمى إقرار لجنة المناقشة     

                                                
                                                           /     /2022 



 رفـــــــــــالمش إقرار

ء ههة  ل يكهه   لتنهه)يم  فهه   ل ههن نههض  لنخههةطة ءشهه ن  ض   ههن ن اههسا  لة ههةلش  لن) هه)نش  هههه      
 ماتنةنيههش نة  ههش ت ميميههش لعينههش نههض  لنصههةةل  لتمةةيههش  لننةمههش فهه   هه)ق  لعههة ق لههلأ)ة ق 

(  هههن مهههة   لعمههه ( لطةلههه   لنةم هههتية  ن نهههن   هههن ف هههن 2020ههههههه  2011لمنهههنة نهههض  لنةليهههش 
)اه  مه   نهض نتطم هةت نيه  نةمهش  / مةنعهش  ل صهةةت ت  شة ف  ف  كميش  من ةة ) م تصهةن
  لنةم تية ف   لعم)ب  لنةليش ) لنصةفيش .

        

                                                            
 الأستاذ المساعد الدكتور                                                                

 نعيم صباح جراح                                                                   
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 م الاحصائيقرار المقو إ

ء ههة  ل يكهه   لتنهه)يم  فهه   ل ههن نههض  لنخههةطة  ماتنةنيههش ءشهه ن  ض  لة ههةلش  لن) هه)نش  هههه      
نة  ش ت ميميش لعينش نض  لنصهةةل  لتمةةيهش  لننةمهش فه   ه)ق  لعهة ق لهلأ)ة ق  لنةليهش لمنهنة 

ت  ههه  ن نهههش طهههنيء(  هههن  لعمههه  ( لطةلههه   لنةم هههتية  ن نهههن   هههن ف هههن2020ههههههه  2011نهههض 
 . , )ا   مض ن ت)فيش  لشة)طن ة   صةايةتد)ي
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 دريد حسين بدرأ . م . د                                                 
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 إقرار المقوم المغوي

ء ههة  ل يكهه   لتنهه)يم  فهه   ل ههن نههض  لنخههةطة  ماتنةنيههش ءشهه ن  ض  لة ههةلش  لن) هه)نش  هههه      
نة  ش ت ميميش لعينش نض  لنصهةةل  لتمةةيهش  لننةمهش فه   ه)ق  لعهة ق لهلأ)ة ق  لنةليهش لمنهنة 

 ههه  ن نهههش  ءنيطهههت(  هههن  لعمههه  ( لطةلههه   لنةم هههتية  ن نهههن   هههن ف هههن2020ههههههه  2011نهههض 
 . شة)ط  ل ةنش  لمغ)يش, )ا   مض ن ت)فيش تد)ين ة لغ)ية  
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 داءـــــــــــالإه
 

إلا  إليي لا يطيب الميل إلا بشكرك ولا يطيب النيار إلا بطاعتك .. ولا تطيب المحظات 
 بذكرك .. ولا تطيب الاخرة إلا بعفوك ..

 إلى .. من تمنيت وجوده معي في ىذا اليوم ولكن كان امر الله اقوى, إلى روح

 أبي .. اسكنو الله فسيح جناتو ..

إلى  عتني بدعواتيا , وانارت دربي بصمواتيا .. إلى من كانت رمز العطاءإلى .. من رف 
 أغمى ما في ىذا الوجود .. أمي اطال الله في عمرىا ..

م سرت الدرب خطوة بخطوة إلى .. من رافقوني منذ ان حممنا حقائب صغيرة , ومعي  
 فقوني حتى الان .. الى الشموع التي تنير لي ظمماتي ..اير  ومازالوا

 .. اخوتي

 ضحكتيا إلى .. رفيقة دربي في ىذه الحياة , التي ارى التفاؤل بعينييا والسعادة في

 زوجتي الحبيبة ..

 إلى .. أجمل ما أىداني ربي  

 أبنائي .. نور و أمير

 

 محمد                                                       
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 رــر وتقديــشك                               
 اولًا الشكر لله رب العالمين   

  نعيم صباح جراحاتقدم بالشكر والعرفان لأستاذي ومشرفي الفاضل الأستاذ المساعد الدكتور 
          ة حتىالذي لم يتأن قميلَا عن تقديم النصح والارشاد طيمة إنجاز ىذه الرسال

 توصمنا الى ىذه النتيجة .

ويسعدني ان اتقدم بالشكر والامتنان الى كل الآراء التي قومت ىذا الجيد عمى اختلاف 
    مراتب اصحابيا وشكراً لعميد كمية الادارة والاقتصاد في جامعة البصرة الأستاذ الدكتور

صرفية وبشكل خاص السيد رئيس ورئاسة قسم العموم المالية والم عبد الحسين توفيق شبمي
ورئيس قسم العموم المالية  البطاط ضل سعدامنتظر فالقسم المحترم الأستاذ الدكتور 

 . عقيل عبد محمدوالمصرفية السابق الأستاذ المساعد الدكتور 

ويحتم عمي واجب الوفاء ان اتقدم بشكري وامتناني الى جميع اساتذتي الكرام ممن كان ليم 
 رحمة الدراسات العميا .مم جميع مراحل دراستي الجامعية و الفضل في اتما

ـــ كمية الادارة  كتور ريسان عبد الاماموالشكر والتقدير الى كل من الاستاذ المساعد الد
 محمد ــــ البنك المركزي العراقي . والدكتور مصطفى والاقتصاد ـــ جامعة البصرة 

يس لجنة المناقشة واعضائيا لتفضميم الى السادة رئ واتوجو بجزيل الشكر والتقدير
 .الرسالةبالموافقة عمى مناقشة الرسالة وما سيبدونو من ملاحظات وتوجييات بناءه ستغني 

وجزيل شكري لكل من اسيموا في انجاز ىذه الرسالة , ليم مني كل التقدير والاحترام وان 
 يجزييم الله عني خيراً , والله ولي التوفيق .

 محمد                                                                      
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" صالمستخل "  

 

 ة مخددد ال ةماتم  يددد   دددد   تمدددد يل ة هيكدددس ة ة علاقددد   ددديص  تحليددددسأثدددل    قيددد  تهدددهذ  دددرا ة هلة ددد  ة دددد      
قلددا ة  ظدد ش ة مدد    ,  ظددلة م ميدد  ة مصدد لذ ة تر ليدد  ك  هدد  تمثددس ة مصدد لذ ة تر ليدد  ة خ صدد   دد  ة عددلةر 

قده تكد ص  درا ة مصد لذ  د  ةحده ةم د  ا ,     م  تتعلض  ه مدص مخد ال  مدص ة مهد  ة مخد ال ةماتم  يد 
مص لذ تر ليد   (01ةر تش ةختي ل عي   مك    مص ) م  شل    حه ث ةمزم ت ة م  ي  ,ة ة م  شلة ة  غيل 

,   معتمددد ه علددد  ة تاددد ليل ة  ددد  ي  ( 1111-1100مهلرددد   ددد   ددد ر ة عدددلةر  دددل لةر ة م  يددد   لمدددهة مدددص )
  د    د   حاد ر   كمتغيل م دتاس مدص خدلاس ة   دا ة م  يد تم يل ة هيكس ة  تش قي    لمص لذ ة تر لي  , 

ة   ةرم    ة مال   ت ,       ةرم    ة هي ص  ة م ر هةتة ملكي  ة   ةرم    ة م ر هةت ,       ةرم    
ال ةماتم ص ة متغيل ة معتمه  تش قي  ه  مص خلاس   د   ة دهي ص ة مشدك ز ةم  مخ  ة   ةرم    ة م ر هةت ,

 دد  تحصدديله  ة دد  ةرمدد    ة اددل ض ,  كددر ز   دد   ة اددل ض ة متعثددلة ة دد  ةرمدد    ة اددل ض  تددش ة ددتخهةش 
 صدديغه ة مختل دد   مددد رج  Panel Dataة  مدد رج ة ددرم يرمددا  دديص ة  لا ددس ة زم يددد   ة  ي  دد ت ة مااعيدد  

 Fixed Effects(   م رج ة تأثيلةت ة ث  ت  PRM) Pooled Regression Modelةم حهةل ة ترميع  
Model (FEM م رج ة تأثيلةت   ) ة عش ةاي Random Effects Model (REM)  . 

      دز ةثدل رة درم يعده ة  دس  مد رج مدص حيدث ة  تد اج  (FEM) ت صلت ة هلة   ا ا    ت اج  م رج     
لمصد لذ ة تر ليد   مخد ال ةماتمد ص   د  ة تد  تدش ركل د   تم يدس يكدس ة  رميا   دا هم   مع  ي  ةحص اي 

 ددد   ة  ة ددد  ةرمددد    ة مال  ددد ت  ددد  ة متغيدددل ةمكثدددل تدددأثيل  م رددد هةتهلة ددد  ,  ك  دددت   ددد   ةرمددد    ة عي ددد  ة 
 علاقددد  الهيددد   هيكدددس  (حا ر ة ملكيددد  ددددد) متمدددثلا   هيكدددس ة تم يدددس علاقددد  عك دددي  ت رددده    مخدد ال ةماتمددد ص ,

  ددد ز الياددد  محدددههة  ت ي ددد ه دددأت صدددلت ة هلة ددد     كمددد مخددد ال ةماتمددد ص , مدددا  (ة هي ص ددددد) متمدددثلا   ة تم يدددس
يعتمددده علددد   ة هيكدددس ة تمددد يل  ددد  ة مصددد لذ ة تر ليددد  ,  ةص قدددلةل ةختيددد ل   يكدددس ة تم يدددسمختيددد ل مصددد هل 

  دا ك يدلة  تمد يل  كر ز ةعتم ه ة مص لذ ة تر لي  علد   يكدس  , ل ذ ة مصلذ    ه  ة  يا  ة محيا ظ
م ه عل  ة ال ض)ة تم يس ة خ لر ( يعل ه  ة   مخ ال ةاتم  ي  ةكثل مص ةعتم ه ة مص لذ عل  ة تم يس 

 ة ممتلز)ة تم يس ة هةخل ( .
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 ةـــــــــــالمـــــقدم
 

القررار المرالي ا المردارون المرالاون درادة    و  رالقرار المالي هو واحد من اصعب القررارات اليري اوا      
قضرا  اليموار  و   ومرا اررياب اره مرن يكم ر  لمؤسسر  فري ا ال اكر  اليمرواميدمر   ا  شرر لهُ يأثار واكرون ماا

معال ي رررا ا ررررا لمحا ررر  المسررريمرة ل مررروا  مرررن   ررر  يعرررد مرررن اهررر  القضرررااا اليررري ا رررب دمررر  المؤسسررر  
سسر  وليوفار مصادر يموا  ميعددة من   ر  اررر,   اا ان كر  مصردر مرن هراا المصرادر احمر  المؤ 

قدري ا في ارياار يركاا  ال دف الاساسي لأي مؤسس  هو م من ث و  او الشرك  م مود  من المرابر 
         يمواررررررر  دارميميمواررررررر  مميمررررررر   ا  ررررررررار يسررررررروا  كررررررران  مااسرررررررب مرررررررن مصرررررررادر اليمواررررررر  او مررررررر ا 

 .ميموا  مقيرض 
المؤسسرررات المالاررر  ييعررررض لكثارررر مرررن المررررابر ومرررن اهررر  هررراا المررررابر هررري المررررابر  أنكمرررا     

الائيمااا  واكثر هاا المؤسسات درضه ل اا الاوع من المرابر هي المصارف الي ارا  لكون الائيمران 
 دشررب  الاساسررا  االاسررا  لممصررارف واسرر   فرري  رر   كااررر مررن الارارراح   واعررمالاقررراض  هررو احررد الاا

 مرررن مررررابر قرررد يرررؤدي الررر  رسرررائر كااررررةالائيمررران المصررررفي الاسررريثمار الاكثرررر م ا فررر  لمرررا ايضرررماه 
 ساب في فش  او اا اار المصرف .يي
 

 فررريدااررر  الدراسررر   الراصررر  لممصرررارف الي ارارر ال اكررر  اليمررروامي مرررا هررو اثرررر هرردف الدراسررر  معرفررر     
وقرررد يررر   عممااي رررا المالاررر  والمصررررفا  المررررابر الائيماااررر  اليررري يوا   رررا هررراا المصرررارف رررر   القارررا  ا
ما را   االاسرب المالارل اكر  اليمروامي ااسيردا  ددة مؤشرات لغررض ااران هراا الاثرر اا يمثمرت مؤشررات 
الررر  ا مرررالي المبموارررات  مو ررروداتا مرررالي حقررروك الممكاررر  الررر  ا مرررالي المو رررودات وكرررال  ا مرررالي ال

واسا  ا مالي الداون ال  ا مالي المو ودات   امرا فامرا اررل المررابر الائيمااار  فقرد ير  قااسر ا مرن 
ررر   اسررا  ا مررالي الررداون المشرركو  فرري يحصررام ا الرر  ا مررالي القررروض   واسررا  ا مررالي القررروض 

صارف الي ارا  الراص  العراقا  داا  الدراسر  الميعثرة ال  ا مالي القروض وي  قااس هاا الااااات لمم
 سرر  ال ماارر  والااااررات المقبعارر      الرراي ا مررن ارران السPanel Dataمررن ررر   الامررواج القااسرري م

المررابر الائيمااار   فريميمرث  االاسرب المالار  لم اكر  المرالي و ود يأثار معاوي ال   ويوصمت الدراس 
 يمررواميال لم اكر وهراا اي رك مررن فرضرا  الدراسر  اليري يرال دمرر  و رود اثرر معاروي   لممصرارف الي ارار

 . المرابر الائيمااا في 
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الماحرث الابرار الما  ري مرن رر   ماحثران  ضمن الدراس  اراع  فصو    يااو  ال ص  الاو  يوي   
السررااق    امرررا دمرر  ما  ارر  الدراسرر  فرري حرران يضرررمن الماحررث الثررااي اعررض الدراسررات اقيصررر الاو  

والمررابر الائيمااار   لم اكر  اليمروامي الا رري ال ااربلااران  ااضرا انماحثكون من ال ص  الثااي فقد ي
الماحررث امررا   ل اكرر  اليمرروامياك قارراس ائررومحررددات وبر  ومصررادراا ركرر  الماحررث الاو  دمرر  م  ررو  

ل رررا المصرررارف وكررررال  درررن المررررابر وااررررواع المررررابر اليررري ييعرررررض  ا  دامرررر ا  يضرررمن م  ومرررف اايالثررر
  المرابر الائيمااا  اشك  رال من حاث م  وم ا   ااواد را   اسرااب اشرو  هراا المررابر  والعوامر

كران  فقرد  ورصائصر ا   وكا ار  اداري را وبررك قااسر ا  امرا ال صر  الثالرث ممرابر الائيمااار ل ساا الم
  الماحرث ثر ث مااحرثويكون مرن  الائيمااا في المرابر  اك  اليموامي الواثر امث  الابار اليحمامي 

يضرررمن اليحماررر  حرررث الثرررااي ا  والميضرررمن واقرررن القبررراع المصررررفي العراقررري رررر   مررردة الدراسررر   الاو 
فقرد ياراو  الامرواج القااسري  الث  اما الماحث الثوالمرابر الائيمااا  ال اك  اليموامي المالي لمؤشرات 

ال صرر  الرااررن الرراي يكررون مررن ماحثرران   الماحررث الاو  الدراسرر  ليقرردار ميغارررات الدراسرر    وارييمررت ا
 رصل ل سيايا ات اما الماحث الثااي فقد يضمن اليوصاات .
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 المبحث الاول                                  
   ة الدراسةـــــــــــــــــهجينم   

 
  اولًا / مشكمة الدراسة

هرر  هلميصرر را  لار ررررد رنررل يررا  للررر ر ا  ليهيررد   لق  رريد   لارر  قررل ر  ر  لهركررا  لايرر رم قررر ر  ياررر ر     
 ليانرر يمرا يررم  ليصرررا ك ةرر    للرر وي ا ىمررد  ةل رم  لي لرررد   يرر   ا يةرر ت  ييرررد لماي رررا  لييامررت  رر  ال رررد

 ليلارر  ل وير  اُيكا  ليصرا يا  للي ا      اثي ر ا ط رمد  ةرا ,  كذلت  ييرد  لاي ررا   ي  ةا ر  ر 
 لرررذع رنيرررا ىمرررد اي رررر   ليطرررر  لايررر رم   اكم رررد ر س  ليررر ا  لرررد  لةرررد قرررل,  يرررذ  رنةررر   ايررر ذ يثرررا يرررذ  
 للررر ر ا قررل رررىلع  لررد  لييرر طر  يةهرر   لييرر طر  ةواي ةرررد ةاررررد  ة ررر ط  رر   لاي رررا   لررلرا ىمررد ق رر   

 لييررر طر   ررر   لهركرررا  لايررر رم رر ام لر  رررا  يرررا يرررأا  رررر ا اررر ثا لاي ررررا   ليمكررررد     لنكرررس ,  يرررذ  يررر   ررر
  ةواي ةرد لميص را  لار ررد .

     يذ   ةط ر ريكا صر غد يشكمد  للر  د     لا  ىةا  ةارد :
 ر   ليير طر  ةواي ةررد لميصر را  لار رررد  ليلرررد  ر   ر    لنرر   لر  ر    لمهركرا  لاير رم يا ية ت  ثر 

  لي لرد ؟
  ةشك لرد  لا  ىةا  لا لرد : اا رع يا يأا يذ  

يا ر رل ا ثرر ينة ع لماي را  لييامت )قلر    ليمكرردف  ر   ليير طر  ةواي ةررد لميصر را  لار رررد ىرةرد 1- 
  للر  د ؟

يرررا ر ررررل اررر ثرر ينةررر ع لماي ررررا  ليلارررر  ) لرررلر اف  ررر   لييررر طر  ةواي ةررررد لميصررر را  لار رررررد ىرةرررد  2-
  للر  د ؟
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  مية الدراسةثانياً / أه 
 ريكا اقلرل  ييرد  للر  د يا يأا ي  رم  : 

 ليير طر  ةواي ةررد  ر   ليصر را  لار رررد يير  رنرزز قرلرم   ر  يلى ا ثرر    لهركا  لاي رم اقلرل  ييرد  1-
 . ليص را  لار ررد ىمد ك   ثلد  ليان يمرا   لره ا  لرق  رد 

انل  ليي طر  ةواي ةرد يا  لي  ضرم  ة   رد  لا  اقاا  ييرد ك ررم   لة  د للإل رم  ليص را  لار رررد  2-
   ليان يمرا ينه  .

المرا يرا  ليير طر  ةواي ةررد  لمهركرا  لاير رم ر رل  ليصر را  لار رررد  ر   يارر ر اركر رد اللرم ةي ذج قل  3-
  لا  ا  ر  يذ   ليص را .

 يص را  لار ررد .لم ليي طر  ةواي ةرد      لهركا  لاي رم  ر ا كرا رىثر 4-  
 

 ةثالثاً / اهداف الدراس
 ر لقل يا  ليي طر  ةواي ةرد  لا  اانر  له   ليص را  لار ررد  لمهركا  لاي رم ينر د كرا رررر 1
  ي ي  يي طر  ةواي ا . لميص را  لار ررد  لهركا  لاي رم  لانرا ىمد اركر د  رررر2

 ليصرر را  لار ررررد  ليلررررد  رر   رر    لنرةررد يررا لييرر طر  ةواي ةرررد     لهركررا  لايرر رم  يىشررر ااقمرررا رررررر 3
  لنر   ل  ر    لي لرد .

  لنأقد  رةهي  .رررر قر س  ثر  لهركا  لاي رم      ليي طر  ةواي ةرد  ينر د 4
 

 رابعا / فرضيات الدراسة
 ايا ر  للر  د  ل رضر ا  ةارد : 

لمهركرررا  لايررر رم   ررر   لييررر طر  ةواي ةررررد.  اا ررررع يةهررر  لةلرررد ينة ررررد   : ر ررررل اررر ثرر ذالفرضـــية الرةيســـة
 : ل رضر ا  لا لرد

    X1لة  د ر س  لي ا  لييامت  لد  ري ل   لي ر ل اينة رد ذ  لةلد   ثر رل ر:  ل رضرد  ل رىرد  ة لد
  . Y1 لد  ري ل   للر    ليشك ت    اقصرمه  ة  د  للر ا
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 ر   X2لة  د  ري ل   لي ر ل ا  لد  رير ل   ليطم  ر اينة رد ذ  لةلد   ثر رل ر:  ل رضرد  ل رىرد  لث ةرد
 . Y1 لد  ري ل   للر   ة  د  للر ا  ليشك ت    اقصرمه 

 ر   X3 ري ل   ليطم   ا  لرد  رير ل   لي رر ل الة  د ينة رد   ثر ذ  لةلد رل ر:  ل رضرد  ل رىرد  لث لثد
 . Y1 لد  ري ل   للر   ة  د  للر ا  ليشك ت    اقصرمه 

 ر   X1لة  د ر س  لي ا  لييامرت  لرد  رير ل   لي رر ل اينة رد ذ  لةلد   ثر رل ر:  ل رضرد  ل رىرد  لر  م
  .Y2 للر    ليانثرم  لد  ري ل   للر  ة  د 

 X2لة ر د  رير ل   لي رر ل ا  لرد  رير ل   ليطم  ر اينة ررد ذ  لةلرد   ثرر ررل ر:  لي ي د ل رضرد  ل رىرد 
 . Y2 للر    ليانثرم  لد  ري ل   للر  ة  د  ليشك ت    

 X3لة ر د  رير ل   ليطم  ر ا  لرد  رير ل   لي رر ل اينة ررد ذ  لةلرد   ثرر ررل ر:  ل رضرد  ل رىرد  ل  ل رد
 . Y2 ل   للر      للر    ليانثرم  لد  ري

 
   ةي ذج  للر  د ف 1 لشكا)  

 
 
 
 

الهيكل التمويلي 

الائتمانيةالمخاطر     
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 خامسا / اسموب الدراسة
ام  ةىاي ل ىمد  ليةهج  ل ص    لاقمرم   لل وم ىمد لر  د  لق لد لينر د يك ة ا  لهركا  لاي رم    ثري     

  ررر   ل  قرررج لريرررم  لينم يررر ا   ل ر ةررر ا لدرررر  اقلرررر   يرررل ا  للر  رررد   ررر   لييررر طر  ةواي ةررررد ,   ىايرررل
 : ةا 

 الجانب النظري : . 1

  لكاررر   لنر رررررد  ىمرررد يري ىرررد يررررا  ليصررر لر  ليا قرررد   ليانملرررد  ي ضرررر ع  للر  رررد  ذ ايثمرررا ةىايررر ل     
  ل ق ج   لل رر ا   لةشر ا  لر ريرد  لار   ا قرا لم  قرج  لينم ير ا    رهيا    ةرة رد   لر  وا   لأط ررح

     غة ء  لر ة   لةظرع لملر  د .
 
 : التحميميالجانب . 2
 ىايل  ل  قج يرأا يرذ   لر ةر  ىمرد  ة ر لر   ةقصر ورد   للر  ررد  ر  اقمررا  اريرم  ل ر ةر ا ,  ذ ارم    

 لصر لرم يرا  ليصر را ىرةرد  للر  رد  كرذلت  لالر ررر  ل رة رد  لصر لرم ىرا ريم  ل ر ة ا يا  لال ررر  لي لررد 
 صررد    للر  ر  Panel Data,  ارم  ىاير ل ةير ذج رد  يرر م  لنرر   لر  ر    لي لررد ر    لي لل      لنر   

 رر   لييرر طر   لهركررا  لايرر رم يا رر ر  ثررر ة (REM)  لنشرر  ورد (FEM)  لث  اررد (PRM) لثأثررد  لاريرنرررد
  ة رررران ةد  ي ررررر ا   رررر اذم يايصصرررررا  رررر  ق ررررم  فىرةررررد  للر  ررررد) ةواي ةررررد لميصرررر را  لار ررررررد  لي صررررد 

   ةقص ء .
 

 لمدراسة حدودسادسا / 
 لملر  د قل ل زي ةرد  يك ةرد ريكا اقلرلي       ةا  :    

ــة : ايثررا  لقررل ل  لزي ةرررد لملر  ررد  لق لرررد ىمررد  م ررمد زيةرررد  ياررلا لنشررر  ررة  ا يررا  ررةد  الحــدود الاماني
1111-1111 . 

ــة : ايثررا  لقررل ل  ليك ةرررد لملر  ررد  يرايررم  للر  ررد  لررذع شرريا  ليصرر را  لار ررررد  لي صررد  الحــدود المكاني
 ىشرم يص را ار ررد.  ليلررد         لنر   ل  ر    لي لرد  يةه  ام  يار ر ىرةد قصلرد اشيا
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  سابعا / مجتمع وعينة الدراسة
رايثررا يرايررم  للر  ررد   ليصرر را  لار ررررد  ليلررررد  رر   رر    لنررر   لرر  ر    لي لرررد  اررم  ياررر ر ىرةرر      

 يص را   لرل ا  لا ل  ر ضح  ليص را ىرةد  للر  د :  ف01) يك ةد يا
  

 ف  ليص را  لار رع  ليلررد         لنر   ل  ر    لي لرد ىرةد  للر  د0 لرل ا)             
  ةد  لا  رس ر س ي ا  لا  رس ريز  ليصرا   م  ليصرا ا
 1992 يمر ا لرة ر   BBOB 100 يصرا  دل ل 1
 1992 يمر ا لرة ر BCOI 150  ليصرا  لار رع  لنر ق  2
 لنر ق   يصرا  لشر   ة  ط 3

 لأ اثي ر
BIME 400   1993 يمر ا لرة ر 

 1993 يمر ا لرة ر   BIBI 100 يصرا  ة اثي ر  لنر ق  4
 1994 يمر ر لرة ر   BUND 1 يصرا  لياقل لأ اثي ر 5
 1995 يمر ا لرة ر   BNOI 400  ليصرا  ةيم   لنر ق  6
 1998 يمر ا لرة ر  BROI 200 يصرا  ةواي ا  لنر ق  7
 1999 يمر ا لرة ر  BGUC 600 يصرا  ليمرج  لار رع 8
 2001 يمر ر لرة ر BMFI 1 يصرا  لي صا لماي را   ة اثي ر 9
 2005 يمر ر لرة ر BMNS 55 يصرا  ليةص ر لأ اثي ر 10

 
 
 
 
 



....................................................................... منهجية الدراسة والدراسات السابقةالفصل الاول   

 

9 

 

 المبحث الثاني  
   ـات السابقةبعض الدراســــــــــــــــــ 

 
  عربية دراسات/  اولاً 
 

 (2007دراسة فتاح ) -1                                                    

 ػْ٘اُ اىذساعت  ٗػلاقخٔ باىَخاغش الائخَاّٞت ٕٞنو سأط اىَاه

 ّ٘ع اىذساعت  طبٞقٞتدساعت ح

اىنشفففن ػفففِ غبٞؼفففت اىؼلاقفففت بفففِٞ ٍؼفففاٝٞش مماٝفففت سأط اىَفففاه اىََخيفففل ٗاىَخفففاغش 

سأط اىَاه اىََخيل فٜ اىَصاسف ػْٞت اىذساعت ٍٗذٙ الائخَاّٞت ٗمزىل قٞاط مماٝت 

 . قذسحٔ ػيٚ حغطٞت اىَخاغش الائخَاّٞت

 اىٖذف ٍِ اىذساعت

 ٍناُ ٍٗذة اىذساعت (1997_2001ىيَذة ٍِ) اىؼشاق,

 دجٌ ٗػْٞت اىذساعت ُ اُ دنٍ٘ٞاٍصشف

حباِٝ ٍصشفٜ اىششفٞذ ٗاىشاففذِٝ ففٜ ّغفبت سأط اىَفاه اىفٚ ٍجَف٘ع اىَ٘ذف٘داث ار 

, اٍفا ّغفبت سأط اىَفاه اىفٚ  0.94 %) -0.75 حشاٗدفج اىْغفبت ىيَصفشفِٞ بفِٞ )

%( ىيَصشفِٞ, اٍفا  28.33 – 8.55اذَاىٜ اىقشٗض فقذ حشاٗدج ّغبخٖا ٍا بِٞ )

اىشافففذِٝ ٗاىششففٞذ فففٜ ّغففبت  اباىْغففبت ىخذيٞففو اىَخففاغش الائخَاّٞففت فقففذ حبففاِٝ ٍصففشف

 ( .% 0.05 -0.10 بِٞ ) اىقشٗض اىٚ اىَ٘ذ٘داث اىنيٞت فقذ بيغج ّغبخٖا

اىْخائج اىخٜ ح٘صيج 

 اىٖٞا اىذساعت
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 (2015دراسة محمد) -2

 ػْ٘اُ اىذساعت فٜ الاداء اىَاىٜ ىيششماث ٕٞنو سأط اىَاهاثش 

 ّ٘ع اىذساعت دساعت ٍٞذاّٞت

ٍخَثلا بْغبت اىذُٝ٘ اىٚ دق٘ق اىَينٞت ّٗغبت  ط اىَاهإٔٞنو س اىخؼشف ػيٚ اثش 

فٜ الاداء اىَاىٜ ىخيل اىششماث ٍخَثلا بَؼذه اىؼائذ  َ٘ذ٘داثاىذُٝ٘ اىٚ اذَاىٜ اى

( , دصت اىغٌٖ (ROE( , ٍؼذه اىؼائذ ػيٚ دق اىَينٞت ROA)َ٘ذ٘داثػيٚ اى

 . ( ّٗغبت اىقَٞت اىغ٘قٞت اىٚ اىقَٞت اىذفخشٝت ىذق٘ق اىَينٞت(EPSاىؼادٛ اى٘ادذ 

 اىٖذف ٍِ اىذساعت

 ٍناُ ٍٗذة اىذساعت 2015   ٗدخٚ ّٖاٝت اىشبغ اىثاّٜ ىؼاً 2010اىشبغ الاٗه ىؼاً  ع٘سٝا , ىيَذة ٍِ

 دجٌ ٗػْٞت اىذساعت . ششمت ٍِ اىششماث اىَذسذت فٜ ع٘ق دٍشق ىلأٗساق اىَاىٞت 21

ٍخَثلا بْغبت اىذُٝ٘ اىٚ  ط اىَاهأىٖٞنو سدلاىت ادصائٞت  رٛٗذ٘د حأثٞش عيبٜ 

فٜ الاداء اىَاىٜ ٍخَثلا باىؼائذ  َ٘ذ٘داثدق٘ق اىَينٞت ّٗغبت اىذُٝ٘ اىٚ اذَاىٜ اى

ٗمزىل ٗذ٘د حأثٞش  (ROE) ٗاىؼائذ ػيٚ دق٘ق اىَينٞت (ROA) َ٘ذ٘داثػيٚ اى

ٍخَثلا بْغبت اىذُٝ٘ اىٚ دق٘ق اىَينٞت   ىيٖٞنو اىخَ٘ٝيٜدلاىت ادصائٞت  رٛاٝجابٜ 

 اىقَٞت اىغ٘قٞت ىيقَٞت اىذفخشٝت فٜ ّغبت َ٘ذ٘داثاٗ ّغبت اىذُٝ٘ اىٚ اذَاىٜ اى

ٍخَثلا بْغبت  ط اىَاهاىٖٞنو ست ٗػذً ٗذ٘د حأثٞش داه ادصائٞاً ق٘ق اىَينٞىذ

فٜ دصت اىغٌٖ  َ٘ذ٘داثاىذُٝ٘ اىٚ دق٘ق اىَينٞت اٗ ّغبت اىذُٝ٘ اىٚ اذَاىٜ اى

 ( .(EPSاىؼادٛ اى٘ادذ 

اىْخائج اىخٜ ح٘صيج 

 اىٖٞا اىذساعت

 (2016دراسة المىسىي ) -3

 ػْ٘اُ اىذساعت اىَصشفٜ فٜ ٍخاغش اىغٞ٘ىت َاىٜاىٖٞنو اىحأثٞش 

 ّ٘ع اىذساعت  حطبٞقٞتدساعت 

اىَصشفٜ ٗحذيٞيٖا ٗقٞاط ّغبت اىغٞ٘ىت ٗحذيٞيٖا ىؼْٞت  َاىٜاىٖٞنو اىقٞاط ٍؤششاث 

 . ٍِ اىَصاسف
 اىٖذف ٍِ اىذساعت

 ٍناُ ٍٗذة اىذساعت (2014 2005-ٍِ)اىؼشاق, ىيَذة 

 دجٌ ٗػْٞت اىذساعت اىؼشاق ىلأٗساق اىَاىٞتٍصاسف حجاسٝت ٍذسذت فٜ ع٘ق  01

اىَصفففشفٜ  َفففاىٜاىٖٞنفففو اىدلاىفففت ادصفففائٞت بفففِٞ  ٛٗذففف٘د ػلاقفففت اسحبفففاغ ٗاثفففش ر

 ٍٗؤششاث اىغٞ٘ىت اىَصشفٞت .

اىْخائج اىخٜ ح٘صيج 

 اىٖٞا اىذساعت
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 (2018دراسة ) البشير, واخرون, -4

 ػْ٘اُ اىذساعت فٜ اىذذ ٍِ ٍخاغش اىخَ٘ٝو اىَصشفٜ َاىٜاىٖٞنو اىأثش 

 ّ٘ع اىذساعت دساعت ٍٞذاّٞت

 اىٖذف ٍِ اىذساعت . ىيَؤعغت فٜ اىذذ ٍِ ٍخاغش اىخَ٘ٝو اىَصشفٜ َاىٜاىٖٞنو اىقٞاط اثش 

 ٍناُ ٍٗذة اىذساعت (2102-2102اىغ٘داُ , ىيَذة ٍِ )

 دجٌ ٗػْٞت اىذساعت فٜ ع٘ق اىخشغً٘ ىلأٗساق اىَاىٞت اً ٍذسذ حجاسٝاً  ٍصشفاً  02

قصففف٘س ففففٜ اذفففشاءاث اىذساعفففت الائخَاّٞفففت ٗقيفففت اىخبفففشاث الائخَاّٞفففت ففففٜ بؼفففط 

ػْففذ ٍففْخ اىخغففٖٞلاث  َففاىٜاىٖٞنففو اىاىَصففاسف , ٗػففذً اىذساعففت اىنافٞففت ىَنّ٘ففاث 

دلاىففت ادصفائٞت ىَنّ٘ففاث  ٛر (20%)الائخَاّٞفت ,ٗمفزىل ٗذفف٘د أثفش ٍؼْفف٘ٛ بْغفبت 

 فٜ ٍخاغش اىخَ٘ٝو اىَصشفٜ . َاىٜاىٖٞنو اى

اىْخائج اىخٜ ح٘صيج 

 اىٖٞا اىذساعت

 (2019دراسة رجـــا ) -5

 

 ػْ٘اُ اىذساعت ػيٚ الاداء اىَاىٜ ىيَصاسف اىؼشاقٞت اىخاصت ٕٞنو سأط اىَاهاثش 

 ّ٘ع اىذساعت داسعت حذيٞيٞت قٞاعٞت

ٗالاداء اىَاىٜ ٗبٞاُ أثش مو ٍِ الاٍ٘اه  ٕٞنو سأط اىَاه ٍؼشفت اىؼلاقت بِٞ 

الاداء اىَاىٜ  فٜ اىخاصت ٗاىذُٝ٘ اىخاسذٞت راث الاعخذقاق غ٘ٝو الاذو

 ىيَصاسف اىؼشاقٞت اىخاصت .

 اىٖذف ٍِ اىذساعت

 ٍناُ ٍٗذة اىذساعت (2102-2100اىؼشاق, ىيَذة ٍِ )

 دجٌ ٗػْٞت اىذساعت حجاسٝاً  ٍصشفاً  02

ٍقاعاً بْغبت اىَذّٝ٘ٞت ّٗغبت الاسباح قبو اىم٘ائذ ٗاىعشائب  ٕٞنو سأط اىَاهاُ 

اىٚ ٍجَ٘ع اىَ٘ذ٘داث ىَٖا حأثٞش ٍؼْ٘ٛ غشدٛ رٗ دلاىت ادصائٞت ػيٚ اداء 

اىَصاسف اىؼشاقٞت ٍقاعاً باىؼائذ ػيٚ اىَ٘ذ٘داث , اٍا ّغبت اىَ٘ذ٘داث اىثابخت 

 ٛٞش ٍؼْ٘ٛ ػنغٜ ٗرأُ ىٖا حأثفّغبت اىخذاٗه اىٚ اىَ٘ذ٘داث , اىٚ اىَ٘ذ٘داث 

 اداء اىَصاسف اىؼشاقٞت ٍقاعاً باىؼائذ ػيٚ اىَ٘ذ٘داث . فٜدلاىت ادصائٞت 

اىْخائج اىخٜ ح٘صيج 

 اىٖٞا اىذساعت
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   اجنبية ثانيا/ دراسات
 

 (2021دراسة سدخان ) -6

 ػْ٘اُ اىذساعت فٜ الاداء اىَاىٜ ىيَصاسف اىخجاسٝت َاىٜاىٖٞنو اىاثش 

 ّ٘ع اىذساعت دساعت حطبٞقٞت قٞاعٞت

ٗالاداء اىَففاىٜ فففٜ اىَصففاسف اىخاصففت اىؼشاقٞففت  اىَففاىٜاىٖٞنففو حذيٞففو اىؼلاقففت بففِٞ 

 . اىَذسذت فٜ ع٘ق اىؼشاق ىلأٗساق اىَاىٞت
 اىٖذف ٍِ اىذساعت

 ٍناُ ٍٗذة اىذساعت (2009-2019)ىيَذة ٍِ  اىؼشاق,

 دجٌ ٗػْٞت اىذساعت فٜ ع٘ق اىؼشاق ىلأٗساق اىَاىٞت اً ٍذسذ ٍصشفا حجاسٝاً  05

 ذسٗعففتٞففت ػْٞففت اىذساعففت ٗمففلاه اىَففذة اىَفففٜ اىَصففاسف اىؼشاق َففاىٜاىٖٞنففو اىاُ 

ٝؼخَذ ػيٚ اىشافؼت اىَاىٞفت اىَخَثيفت بأذَفاىٜ اىفذُٝ٘ اىفٚ اذَفاىٜ اىَ٘ذف٘داث بْغفبت 

 اىذاميٞت .و اىخَ٘ٝامبش فٜ سفغ الاداء اىَاىٜ قٞاعا بَصادس 

اىْخائج اىخٜ ح٘صيج 

 اىٖٞا اىذساعت

 (Velnampy & Niresh,2012 ) دراسة -1

 The Relationship Between Capital Structure   & Profitability 

 ٗاىشبذٞتٕٞنو سأط اىَاه اىؼلاقت بِٞ     
 ػْ٘اُ اىذساعت

 ّ٘ع اىذساعت قٞاعٞت ذيٞيٞتدساعت ح

 اىذساعتاىٖذف ٍِ   . ٗسبذٞت اىَصشفٕٞنو سأط اىَاه اٝجاد اىؼلاقت بِٞ 

 ٍناُ ٍٗذة اىذساعت (,2112-2112) ىيَذة ٍِ, ب٘سصت م٘ىٍ٘ب٘ ىلأٗساق اىَاىٞت

 دجٌ ٗػْٞت اىذساعت ٍصاسف فٜ ب٘سصا م٘ىٍ٘بٞا ىلأٗساق اىَاىٞت  01

ٗاىشبذٞت باعخثْاء الاسحباغ بِٞ اىذِٝ اىٚ  ٕٞنو سأط اىَاه ْٕاك اسحباغ عيبٜ بِٞ 

دق٘ق اىَينٞت ٗاىؼائذ ػيفٚ دقف٘ق اىَينٞفت , ٗمفزىل اشفاسث ّخفائج اىذساعفت اىفٚ اُ 

 ٍخَثيت باىقشٗض . ٝلاّناشقطاع اىَصاسف فٜ ع ٍ٘ذ٘داث%( ٍِ 22)

اىْخائج اىخٜ ح٘صيج 

 اىٖٞا اىذساعت
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 Ban et al , 2016))دراسة  -2

The Determinants of  Bank Capital Structure : A European 

 اىَصشفٜ : دساعت اٗسبٞت ٕٞنو سأط اىَاهٍذذداث  
 ػْ٘اُ اىذساعت

 ّ٘ع اىذساعت دساعت حذيٞيٞت

 اىٖذف ٍِ اىذساعت . الامثش حأثٞشاً فٞٔ ٕٞنو سأط اىَاهحذذٝذ ٍذذداث 

 اىذساعتٍناُ ٍٗذة  (2104-2115اىَْطقت الاقخصادٝت الاٗسبٞت ىيَذة ٍِ )

 دجٌ ٗػْٞت اىذساعت ٍصشفا حجاسٝا 042

اُ صٝادة ٍخاغش اىغ٘ق حؤدٛ اىٚ صٝادة سأط اىَفاه ففٜ اىَصفاسف فٖفزٓ اىَخفاغش 

حجؼو اىَصشف ٝذفخم  بْغفبت امبفش ٍفِ الاعفٌٖ, فعفلاً ػفِ اُ اىَصفاسف اىنبٞفشة 

 . حَخيل سأط ٍاه اقو ٍِ اىَصاسف اىصغٞشة

اىْخائج اىخٜ ح٘صيج 

 اىٖٞا اىذساعت

 (Rinku , 2017)دراسة  -3

A Study Based on theVarious Components of Capital Structure 

of Banking Companies 

 دساعت ٍبْٞت ػيٚ اىَنّ٘اث اىَخخيمت ىٖٞنو سأط ٍاه اىششماث اىَصشفٞت  

 ػْ٘اُ اىذساعت

 ّ٘ع اىذساعت دساعت حجشٝبٞت 

 اىٖذف ٍِ اىذساعت . ىيَؤعغاث اىَصشفٞت ٕٞنو سأط اىَاهفذص ٍنّ٘اث 

 ٍناُ ٍٗذة اىذساعت (2006-2016اىب٘سصت اىبشحغاىٞت ٗاىب٘سصت الاعباّٞت ىيَذة ٍِ)

 دجٌ ٗػْٞت اىذساعت ٍصاسف فٜ اىب٘سصت اىبشحغاىٞت ٗاىب٘سصت الاعباّٞت  01 

اسحمفففاع ّغفففبت سأط اىَفففاه ففففٜ اىَصفففاسف ػْٞفففت اىذساعفففت اٍفففا ّغفففبت الادخٞاغٞفففاث 

ٗاىم٘ائط فقذ ماّج ٍؼخذىت, ٗاّخماض ّغبت اىذُٝ٘ ففٜ اىَصفاسف, ّٗغفبت صفافٜ 

 اىقَٞت ماّج ٍؼخذىت .

اىْخائج اىخٜ ح٘صيج 

 اىٖٞا اىذساعت
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 (Chang , 2018دراسة ) -4

The Impact of Credit Risk on Profitability of  US Commercial 

Bank        

 سبذٞت اىَصاسف اىخجاسٝت الاٍٞشمٞت فٜحأثٞش ٍخاغش الائخَاُ  

 ػْ٘اُ اىذساعت

 ّ٘ع اىذساعت دساعت قٞاعٞت

 اىٖذف ٍِ اىذساعت . اىبذث ػِ اىؼلاقت بِٞ ٍخاغش الائخَاُ ٗسبذٞت اىَصاسف اىخجاسٝت الاٍشٝنٞت

 ٍناُ ٍٗذة اىذساعت (2102-2101اى٘لاٝاث اىَخذذة الاٍشٝنٞت ىيَذة ٍِ )

 دجٌ ٗػْٞت اىذساعت اً اٍشٝنٞ اً حجاسٝ ا  ٍصشف 23

اُ ٍخاغش الائخَاُ ىٖا حأثٞش ٌٍٖ فٜ اىشبذٞت , ٗاُ اىضٝادة OLS بخقذٝش اّذذاساث 

% 0.088بْغفبت  َ٘ذف٘داثففٜ اىقفشٗض اىَخؼثفشة  حقيفو اىؼائفذ ػيفٚ اى1% بْغفبت 

ٕٗفزٓ اىْخفائج ىٖفا اثفاس ٍَٖفت ففٜ  0.141%ٗحقيو اىؼائذ ػيفٚ دقف٘ق اىَينٞفت بْغفبت 

 ٍْظَٜ اىَصاسف ٗصاّؼٜ اىغٞاعاث .

اىْخائج اىخٜ ح٘صيج 

 اىٖٞا اىذساعت

 (Al-Omari ,2021) دراسة -5

The Impact of Capital Structure on Jordanian Banks 

Performance 

 الاداء اىَاىٜ ىيَصاسف الاسدّٞت فٜ ٕٞنو سأط اىَاهاثش  

 ػْ٘اُ اىذساعت

 ّ٘ع اىذساعت دساعت حذيٞيٞت

 اىٖذف ٍِ اىذساعت . فٜ سبذٞت ٍصاسف اىقطاع اىؼإًٞنو سأط اىَاه ٍؼشفت اثش 

 ٍناُ ٍٗذة اىذساعت (2007-2017الاسدُ, ىيَذة ٍِ)

 دجٌ ٗػْٞت اىذساعت ػَاُت فٜ ب٘سص حجاسٝاً  ٍصشفاً  02

 ففٜىُٔ حأثٞش ففٜ اىؼائفذ ػيفٚ اىَ٘ذف٘داث ففٜ دفِٞ ىفٞظ ىفُٔ حفأثٞش  سأط اىَاهٕٞنو  

 اىؼائذ ػيٚ دق٘ق اىَينٞت ٗاىؼائذ ػيٚ اىغٌٖ ٗاىؼائذ ػيٚ الاعخثَاس .

 

اىْخائج اىخٜ ح٘صيج 

 اىٖٞا اىذساعت
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 اوجه التشابه والاختلاف لمدراسة الحالية عن الدراسات السابقةثالثاً / 
  ةرة رررد ف   لارر  لهرر   را رر ط  ي ضرر ع  نررل يرر  اررم  لاطررر   لررد يري ىررد يررا  للر  رر ا  ل رر  لد )  لنر رررد     

د  ق رر   لا م ررا  لزيةرر  لم ررة  ا , ريكررا  ا ة ضررح ةلرر ط  لاشرر      ةيرراأا  رررا  للر  ررد  للر  ررد  لق لررر
  لق لرد   ن   للر   ا  ل   لد  ك ةا  :

 

 

 

 

 

حشففابٖج اىذساعففت اىذاىٞففت ٍففغ بؼففط اىذساعففاث  -0

اىٖٞنففففو ٗ اىٖٞنففففو اىخَفففف٘ٝيٜاىغففففابقت ار حْاٗىففففج 

ىنّ٘ففففٔ اىخَ٘ٝففففو اىففففزٛ حؼخَففففذ ػيٞففففٔ  اىخَفففف٘ٝيٜ

 اىَؤعغاث فٜ حَ٘ٝو ّشاغاحٖا .

 

حشابٖج اىذساعت اىذاىٞت ٍغ بؼط اىذساعفاث ففٜ  -2

 بؼط اىج٘اّب اىْظشٝت .

 

حشففابٖج ٍففغ بؼففط اىذساعففاث اىغففابقت ٍففِ دٞففث  -3

َفففغ اىذساعفففت ار اُ بؼعفففٖا امخفففاس اىقطفففاع ٍجخ

 . اىَصشفٜ

 

امخيمففج اىذساعففت اىذاىٞففت ػففِ بؼففط اىذساعففاث  -0

 .ٍِ دٞث ٗالإذاف ٗفشظٞاث اىذساعتاىغابقت 
 

امخيمففج اىذساعففت اىذاىٞففت ػففِ بؼففط اىذساعففاث  -2

 اىغابقت ٍِ دٞث اىضٍاُ ٗاىَناُ .

 

امخيمفففج اىذساعفففت اىذاىٞفففت ػفففِ بؼفففط اىذساعفففت  -3

غشٝقففت اىخذيٞففو ار حففٌ حذيٞففو اىغففابقت ٍففِ دٞففث 

 ذَٞغ اىْخائج ىيَصاسف ػْٞت اىذساعت .

 

امخيمج اىذساعت اىذاىٞت ػِ اىذساعاث اىغابقت ار  -4

ىففٌ حشمففض بشففنو ماٍففو ػيففٚ اُ ٕففزٓ اىذساعففاث 

ػيفففٚ  اً اىَخفففاغش الائخَاّٞفففت اىخفففٜ حشفففنو مطفففش

اىَؤعغففاث ٗماصففٔ اىَاىٞففت ٍْٖففا اُ الائخَففاُ 

 يٖا .ٝؼذ ٍِ الاّشطت الاعاعٞت فٜ ػَ

 

امخيمج اىذساعت اىذاىٞت ػِ بؼط اىذساعاث ٍِ  -5

دٞفففث الاعفففي٘ت اىَغفففخخذً ىيقٞفففاط ٍفففِ مفففلاه 

ت اىَْففف٘رل اىفففزٛ ٝجَفففغ بفففِٞ اىغلاعفففو اىضٍْٞففف

 َْ٘رل بففففاىٗاىبٞاّففففاث اىَقطؼٞففففت اىففففزٛ ٝغففففَٚ 

 .(Panel Data) اىقٞاعٜ 

 اوجه الاختلاف اوجه التشابه



 

 

 

 

 ثانيالفصل ال

لجانب النظري للهيكل التمويلي والمخاطر ا

 الائتمانية

  الهيكل التمويلي المبحث الاول : 

 المخاطر الائتمانيةالمبحث الثاني : 
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 المبحث الاول

 الهيكــــــــــل التمويمي

  الهيكل التمويمي مفهوم  -1

الييكللا الويلل يمه   ىلل  ياي ولل  اتيلل اا الولله يللي   اجللاويا وي يللا ي الل  ات اليؤججلل   ي لليا كللا يلل      
الوي يلللا الييوملللم  الوي يلللا الي ولللن   ىيلللا ي لللك   الاانلللب اتيجلللن يللل  الييكانيللل  ال ي ييللل    ا  ا  الييكلللا 

اليلاا اليل ع و  اتيوياايلات  الوي يمه يوك   ي  ن وي  ي  الوي يلا ىيلا الوي يلا الييوملم اللض  يوألي  نأ 
 اتن للاح الييواللكة    الوي يللا الي وللن  الللض  يوأللي  الوي يللا الي وللن  يلللين اتاللا  الوي يللا الي وللن  

 .(:2010159ال اين  (ا يا اتاا  

 وللنا ايأللا  انللو ضلللم اليللكيل اليللاله اليجللولا ي علله وي يللا اتجللو يانات  الللض  ي لليا كللا يلل  الوي يللا     
 . (Chen et ,2021:180الييومم  الوي يا الي ون  ا يا اي يلين اتاا )

  يفي ي الان لمييكا الوي يمه  الض  ينص ومى انو و ليف  ي  يلا ن الوي يا الوه ولي وي يل ىا يل  ي لا     
 انة اليؤججلل  لوي يللا اجللو ياناويا  عالييكللا الويلل يمه يوكلل   يللل  ياي ولل  يلل  ال نالللن الولله و للكا اانلللب ا

 (.6:2021اتلوكايات عه يائي  الينكك الياله ج اء كا  يل نىا اي اتً ضاوي  ا   ينا لااناياً)كاظي  ييي  

 اللل  ات اليؤججللل   اللللض  يي لللا  ي لللنا الييكلللا الويللل يمه  انلللو اتجلللم ب اللللض  يلللوي وللل  اني لللو وي يلللا ي    
اليام  لللات  يلللك اليمكيللل  عللله الييكانيللل  ال ي ييللل    يوألللي  الي ي نيللل  يللللينة اتاا)اليام  لللات اليو ا لللل ( 

 (.86: 2014 الي ي ني  ا يم  اتاا )اليام  ات ا يم  اتاا( )نالح  ال  نا  

 لللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللل

اللكء اليو مللك   لل  يلل  ال ناجللات وييللك  للي  الييكللا اليللاله  الييكللا الويلل يمه اض و لل  الييكللا اليللاله ىلل  ال 
 اانب اليام  ات عه يي  الييكا الوي يمه ى  يا يو مك  اانب الي ا  ات  اليام  لات ات انلو    ل  الك يلن 
ي  ال ناجات  النوائل الواني ي  ا  وت  أ  يا ي ل   و عه الييكا اليلاله ينا لك ويايلاً وملى الييكلا الويل يمه 

 . كا الياله  الواله يا ي ان الي  عه ىضه ال ناج  ى  اليي
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 ي  الو نيفات الجا    ييك  و أيح الييكا الوي يمه  اض ىنام يفي يي  يناع انو  ىيا: ات ا ى  الييكا     
اليلاله  اللض  ي كل  ييلاي اليؤججل   وي يلا كاعل  ي ا  اويلا  يلاوملا يللا ن الوي يلا جل اء ا يمل  ا  يللينة 

ض  ي لل   لو الوي يلا الل ائي لميؤججل )اليام  ات ا يمل  اتاا   ينيا اليفي ي ال انه ىل  ىيكلا نأ  اليلاا  الل
اتالا(  يوكل   يل  ال لن   ا يلا اتالا  اتجليي ال ا يل   الييولاكة ا   ال ت  اتن لاح الييوالكة   يجللو    

 اييع يلا ن الوي يا يلينة اتاا.

ي ل   ضللم نويال   يلاوما الييكا الوي يمه عه اليللانا الواانيل  ول  اليؤججلات اتلالنح يل  ييلث الونك    
 (18: 2012تلاو ا ا ي   الن اا  ينيي    اج اب ىضا اتلاو ا ىه كاتوه:)ج لاا  

نأ  الياا الييم م عه اليلانا الوااني  ي كا نج   لليينة يل  الييكلا الويل يمه ي اننل  اليام  لات    -1
ه وكلل   عيللو النجلل   للضلم ياللب ومللى اليلللنا ا  يو ايللا  يلضن يللع ونكي لل  اللل لو علله ظللا  ال   ىيكللا يللال

 اتيا لنأ  الياا الييومم .

وفأا اليؤججات اليين يالي  الو ايا  الل ي   عله وي يلا ان لاويا ليلا و  يلو ىلضه الل ي   يل  ييلكة الل عن  -2
الأني ه   ايا اليلانا الوااني  ت ويومم لاياناً غين الو ايا  ال ي   الوه ويللا ومييلا يل  ال  ائلع  الوله 

 جاجه  اتيا كمف  ي انن   يلا ن الوي يا اتلانح اليواي  لميلنا .و   اليل ن ات

ووييللك اليياكللا الياليلل  علله اليلللانا الواانيلل   الو مللب  الوييللن اليجللوين   وكلل  ىياكللا اليؤججللات غيللن  -3
 اليالي  الوه وولا  اتجو نان النج ه .

ومى اتجيي عه وي يا ان اويا ي انن  يك   اوويا  اليلانا الوااني  ومى ال ي    كا يف ك اوويا ىا  -4
يع اليؤججات غين اليالي  الوه و ويل  وملى اتجليي   لكا اك لن   ضللم نويال  ييلاي اليللنا  اجلو يانات عله 
اللل ا و لللا  انيللا للل    الفيللي ليلل  ىللي لاللانج اليلللنا    ىللضا ال أللع يللا يا للا للل     ولللنيا ىللضه 

 اتجيي .

ولاوما اليؤججات غين اليالي  و  اليلانا الوااني  ي  ييث ي ح  و اعن الجي ل    عاليؤججات غين  -5
يالي  وجوايع وي يك عنص ني  ي  لا ا ال لا ا عه اجلو يانات ين يل   ويل ا ىلضه اتجلويانات يل  اتن لاح 
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ومى اللنغي يل  ا  ىلضا ال ألع  الييواكة   ضلم وجوايع ولافي  الناع   اليالي  ل ييا  ايا اليلانا الوااني 
ينا ك ومييا   اجوااوويا وي يا اتجو يانات  الأن اح الييواكة ايأا لك  يع ضلم عاليلانا توكاا  ياا  

 ك ينة الى ال ي   لوي يا عنص الني   كضلم وي يا ن اا اليلنا اتجاجه اليوي ا  الإينا  .

   مصـادر الهيكل التمويمي -2

يللل  ويللل يمه لميؤججللات   لللكا وللاي  اللللض  يلل  لا لللو و للل ي   يمياويللا الياليللل   اليجللو  مي  الييكللا اليوكلل       
  اتجللللليي ال ا يللللل   اتجللللليي الييولللللاكة  اتن لللللاح الييوالللللكةاللللللض  يوألللللي  )  الييوملللللمالوي يلللللا  ي  ىيلللللان  يلللللل

 (532: 2004 الوي يا الي ون  الض  يوأي  ال ن   يلينة  ا يا اتاا.)ىن      اتيوياايات(

 التمويل الممتمك  -2-1

 ين للأ ىللضا الوي يللا)ي  ك اليمكيلل (   للكا اجللا  يلل  الي للال   يلللا ن الوي يللا  النجلل   لميؤججلل  ايلل ي لل      
الن  ي  الوه ي  ييا اليالكي  ل ناء الألل ا اليام  ل  لم ل ة   يميلات اليؤججل   ييكل  ا  ولك ا  ي ل ك اليمكيل  
و  انيك ايوااك اتن اح  اوا ة اجو يانىا عه و جيع ويميات اليؤجج    وي ا ي  ك اليمكي  اتجا  الض  

وميلو اليؤججلل  الياليل  عله ال لل نة وملى اتيولنا   كللضلم ال وايل  اتجاجلي  لأيلل اا اليل  وي   يل  اىللي  و ويل 
يلللللللا ن الوي يللللللا الييومللللللم ىلللللله الأجلللللليي ال ا يلللللل    اتجلللللليي الييوللللللاكة   اتن للللللاح الييواللللللكة  اتيوياايللللللات 

Gitman,2013:522)). 

  الاسهم العادية -2-1-1

ئي  لميمكيل  عله و اه يايمييا ي  ك يوجا ي      ويييلك  وي لا ال لكا اللن ىه ومم ات ناك اليالي  الوه     
اليؤججل  ا      الجيي ى  و لانة ول  للم يمكيل  ي اله ليايملو اليلك عله اتن لاح الوله و لنناليؤجج  اليالي 

اليؤججلل  و كي يللا  ىنللا كلل   اتجلليي ال ا يلل  وي للا يللك اليمكيلل  لميؤججلل   ىللضا ي نلله ا  ييللاة اليؤججلل  غيللن 
الللض  يللوي  ال للكا الللنئي   تجلليي وللأنيت اجللوي اك ييلل     ي للي لل أ اتجللويناني    لللي  ليللضه ا  عللكومللى    ييلل

اتوويلللللللا  وميلللللللو عللللللله اليلللللللل ا وملللللللى اتيللللللل اا الوللللللله ويواايلللللللا اليؤججلللللللات لوي يلللللللا ان لللللللاويا اليلاومفللللللل  
(Fabozzi&Peterson,2003:30) ييم  اتجيي ال ا ي  ييلم   ومى ال ائ  الض  يوي ا ايا  و كي ات   
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ااناءىا ا  وملى اتن لاح النأجليالي  ونل يا و يلع اجليييا عله الجل ك الياليل   جل ن  يؤجج اتن اح الوه و نن ال
ا  وللفيويا  لكل    ل  جل   ييم  اتجيي ال ا ي  اليك عه ال ا اليؤجج  ونللاومى ي  ج ن ال ناء   كضلم 

 ,) الناللان الأللنائب  يلل  ييملل  اتجلليي الييوللاكة  اييلع اتلوكايللات اتلاللنح الولله علله ضيويلا  يللا عييللا الف ائلل  
 .10):,2003 ,ىن  :) ينيام ال  ي  ي  الي  ك الوه وينح لييم  اتجيي ال ا ي  ل ىنا  (486 2007:

  ال يع ا  الوناكا ا   أ  اني   الانح.اليك عه ن ا يمكي  الجيي  .1
 اليك عه اليل ا ومى و كي ات اتن اح اضا و نن و كي يا     ج ا  اييع اتلوكايات .           .2
 اليك عه الول يت عه ااوياوات الاي ي  ال ي يي  لميجاىيي  . .3
 الي انك   اتنولاا ات اللاال   يام  ات انة  ااوياوات الاي ي  ال ي يي  لميجاىيي  . .4
  لنف  النجل   يلا  يؤججل ل انات الا ي ة ل جيي الوله ولل نىا اليك اتعأمي  عه اتكوواب عه ات .5

 ييمكو ي ا اتل انات الا ي ة. 
 الاسهم الممتازة  -2-1-2

علله  ل ا يلل ىللضا النلل و يلل  اتجلليي  ايويللاكات ي ينلل  ت يويوللع  يللا الللياب اتجلليي ا  ملل  ا  يللالكيويوللع يي    
ي لللا   اتجللليي  ي عللله اتن لللاح  الي اللل  ات ا  ات نللل    يكللل   ىلللضا اتيويلللاك و لللانة وللل  يلللك اليؤججللل  نفجللليا

         الييولللاكة ىللله ا ناك ياليللل  للللي  ليلللا االللا اجلللوي اك ي لللا اتجللليي ال ا يللل   لكللل  ولاوملللا ونيلللا   للل ة يييلللكات
Van Horne&Wachowicz,2009:534).) 

 اليؤجج ا     ومى النغي ي  يؤجج ات ل ي  عه اليل ا ومى و كي ات اتن اح الي من  ي  ي ا ال  .1
وملى و كي لات  يلل ليييالب  وات انل   ات ان اح لييم  اتجيي الييواكةغين يمكي  يان نيا   عع و كي

 .تجيي ال ا ي  ومى ىضه الو كي اتاتن اح ي ا يل ا الياب ا
 ييم  اتجيي الييواكة يك اليل ا ومى ي  ييي ي ا الياب اتجيي ال ا ي  ون  الولفي .ل  .2
ياملل    الاويللاناليو م لل   اليؤججلل اتجلليي الييوللاكة اليللك علله الوللل يت ومللى يللنانات   لللي  لييملل   .3

  .ات انة  ال أايا النئيج
ول  ي مل  ييل   ول  كلا  ةا  و لان ال  ائ  الوه ييلا ومييا الياب اتجيي الييواكة وك   يي  ة   .4

 ومى  كا نج و يئ ي  ي  ييي  الجيي اتجيي .   ا جيي
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 جزة الارباح المحت -2-1-3

اتن اح الييواكة ي  يلا ن الوي يا ال الامي  ا  الضاوي  لميؤججل  الياليل   و لانة ول  الكء يل  اللن ح   و     
(. عيلله اللكء يلل  ي لل ك 493:2007اتيوفللاظ  للو  اوللا ة اجللو يانه عييللا   لل  )الناللان   الللض  و للنن اليؤججلل 

                 و كي يللللللللللا ومللللللللللى اليجللللللللللاىيي اليمكيلللللللللل   اليو  لللللللللله يلللللللللل  اتن للللللللللاح الولللللللللله ي  ويللللللللللا اليؤججلللللللللل   لللللللللللي و للللللللللي 
Fabozzi&Peterson,2003:135). )   و كيلللع  يكللل   و كيلللع اتن لللاح الييوالللكة   لللكا ي ا لللن يلللع جياجللل
يلللل  ال  ايللللا  اىللللي ىللللضه ال  ايللللا  ةوو يللللا  لللل  نىا ومللللى ياي ولللل  ك يللللن اتن للللاح الولللله و لللل ي  يللللا اليؤججلللل    

 .(46:,2004)الينا  

يلضا ع يا وك   ات أاو اتيولا ي  الوه و ي يا اليؤجج  غيلن يجلو نة ال أع اتيولا   ال اي: ون .1
 ي ع يا الى ايوااك ك ين ي  ان اييا لين  ي ااي  ا  اانئ عه اليجو  ا.

ونلل يا وكلل   اليؤججلل   ياالل  لم عللاء  اللل ي  :  ضلللم ونلل يا ييللي  ي ولل  اجللوي اك ومللم اللل ي     ىللضا  .2
 ن اح.اتي نه كميا كانت  ي   اليؤجج  ك ينة  كا  ي  الل     ايوااك 

ويللن اليؤججلل : ال لللنكات الا يلل ة ا  الي ي لل  و للل ي  اتوويللا  وملللى ايواللاك يلل ن اك لللن يلل  اتن لللاح  .3
 و جيع ن اايا.  نىا ي  ااا الونيي  لين  اوا ة اجو يا

ال يلل   اليفن ألل  يلل  ي للا الي نأللي  ومللى اليؤججلل   الي يللا الأللني ه لألللياب اتجلليي  عينللام  .4
 نج   ي ين  لو كيع ا  ايوااك اتن اح.   ن ا يفنأ نيا ومى اليؤجج   ييث يي    

 

 الاحتياطيات -2-1-4

لاجللائن الييويملل  يجللو  ً    كللضلم لولل ويي ينككىللا ىلله ي للال  وياللك يلل  لللاعه الللن ح  يللن  الييايلل  يلل  ال
 38). :2015ا  لوي يك ي ال  لاال  يفي ة لميؤجج  عه اليجو  ا)اليكا    الياله ي  يلااان و ي الوأك 
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 المقترض  التمويل -2-2

وماللأ اليؤججللات الللى ال يللث ولل  يلللا ن وي يللا ا يلل ة ونلل يا وكلل   يلللا ن الوي يللا الضاويلل  غيللن كاعيلل      
لي ااي  ايوياااويا   ا  انيا ت ونغب عه اجو ياا اليكي  ينيا لأج اب وو مك  الن يي  ا  الو ييت    يجاو  

يول لى  كفايل  يييل  ال جلاا   لي   اليؤجج  عه اليل ا وملى ايوياااويلا الوي يميل   ال   جل ك يلاله يوال ن
لل ح اليؤججل  الي ونأل  ال لن ا اليو الب   اياك  الفائ   اياك  ال الك عله اتيوللا   وملى ا  يول عن ا تً 

و عينىللا علله كللا ي وللن  يلل  ييللث جلل ي  ال أللع اليللاله .  ال للن  اليناجللب الللض  جوجللولا ي علله اتيلل اا 
لمي لللن    ين جلللي الوي يلللا الي ولللن  اللللى يجللليي  وي يلللا الي ونأللل     ال للل نة وملللى ال علللاء عللله  يلللت ي  للل ا 

  (.80 :2017الي ون  يلين اتاا  الوي يا الي ون  ا يا اتاا)ل ي ه  الان   

 التمويل المقترض قصير الاجل -2-2-1

ي ل   الوي يا الي ون  يلين اتاا ى  ضلم اتلوكاي الض  وو اب ج ا ه لال ا يل ة كينيل  ت وكيل  ول      
جن   اي ة   و جي يلا ن الوي يا يلينة اتاا )اليجوي ات   اليجا ات ال ائن  ا  الضيي اليالي    ال لن   

لوي يلا الي ولن  يللينة اتالا ي لع ألي  اليلنعي  يلينة اتاا   ات ناك اليو ا ل  عه جل ك الن ل (   ا  ا
ولنيفي  ىيا الوي يا الوم ائه  ى  يي ا ومم اتي اا الوه ييك  اليل ا ومييا   كا وم ائه  ىه ت ووامب 
يلل  اليؤججلل  ا  اوفايللات نجلليي  ك يللنة   يلل  اي ملل  ىللضا النلل و يلل  الوي يللا كللا يلل  اليجللوي ات   اليجللا ات 

 يا يلين اتاا ى  الوي يا غين وم ائه  ىل  ضللم النل و يل  الوي يلا اللض  ال ائن     اللنا اتلان ي  الوي
ييكلل  اليللل ا وميللو يلل  لالل ا الوفللا   يللع الايللات اليانيلل   يلل  اي ملل  ىللضا النلل و يلل  الوي يللا كللا يلل  

(.  عييللا يملله يلللا ن 35:2019ال للن   اليلللنعي  يلللينة اتاللا    ال للن   اليأللي ن   ألللا )ولل    
 اا الوم ائي    غين الوم ائي  .الوي يا يلينة ات

  المستحقات -2-2-1-1

ىه اتلوكايات اليونو   ومى اليؤجج   الوه وي ا اي ح يلا ن الوي يا الي ون  يلين اتاا  و الب     
ومللى اليؤججلل  وجلل ي ىا   لل  يلل ة كينيلل  ت وكيلل  ولل  جللن   ووي للا اليجللوي ات  الن اوللب  اتالل ن اليجللوي     

 .(Ehrhardt & Brigham,2017:411  الف ائ  اليجوي      اتياانات اليجوي   ) الأنائب اليجوي  
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 الحسابات او الذمم الدائنة -2-2-1-2

ىه الوكايات ووييميا اليؤجج  لوج ي   ي  يلين اتاا لل ائنه اليؤججل  ا  ايل  ي ن ييلا  وظيلن ونل يا     
ويمياويلا  ان لاويا الو لييمي  وملى اجلا  الل عع  و  ي ىضه اليؤجج    ناء يا ويوااو ي  يجومكيات و لاا عه

اتاا ل يي  ومم اليجومكيات  وجيى ايأا  اتئويا  الواان  اليكوجب    ي كا ىلضا اليلل ن النجل   اتك لن 
 .(Brigham & Houston ,2019:288ي  ااياله الي ي ني  يلينة اتاا )

  القروض المصرفية قصيرة الاجل -2-2-1-3

و يا اليلانا الوااني  ومى اجو ي الن    ي  الك ائ  ومى  كا   ائع ي ا ا ينييي وجيي ت يلنعي      
ووأللي  اليجللا ات الاانيلل  )ال  ائللع الاانيلل (  يجللا ات الولل عين )ال  ائللع الين  الل (    و لل ي ىللضه اليلللانا 

ك للن   اجللوي كي  اي لميؤججللات الواانيلل   اجللو يان ىللضه ال  ائللع يلل  لالل ا ينييللا ك للن    جلل اء ل عللنا  
ك للن   واانيلل   كللضلم لميك يلل  يلل  لالل ا  للناء ات ناك الياليلل    و لل  ىللضه ال للن   يلل  يلللا ن الوي يللا 
الييي  الوه وماأ ال  ي  ي  اليؤججات  وينح ىضه الن و ي  ال لن   ول  انيلك الوفلا    لي  الايل  اال ل  

ي اا لفونات يللينة  ت ييكل  و عينىلا ول  انيلك اتئويلا  ال ن   اليلنا   ع ن يا ويواج اليؤجج  الى ات
الواان  ا  و  انيك اتي اا اليوي     الاميا )اتن اح الييواكة( عأنيا وماأ الى اجولا اي اتئويلا  اليللنعه 

 (.Serghiescu & Vaidean,2014:1446يلين اتاا)

 الأوراق المالية لسوق النقد  -2-2-1-4

الض  وجولا ييا اليؤججات  ىضا الن و ي  يلا ن الوي يا    الوي يا يلين اتااي ا  يلا ن الانح ي    
يويوع   ا مي  والي  لموج يك ا  الوي يلا اللى ن ل     ىله ضللم النل و يل  ال لن   الوله ييكل  ول ا ليا  ي يلا ا  

عي   لللللناءىا علللللله الجلللللل ك اليفولللللل ح    يلللللل   للللللي  ىلللللضه ات  ات كللللللا يلللللل  ات ناك الواانيلللللل   ال  لللللل تت اليلللللللن 
(Brigham&Houston,2007:450). 
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 التمويل المضمون قصير الاجل  -2-2-1-5

ي ككاً  ألا ي  ي ا الي ون    ييث يي ا ىلضا اتللا اليجلولا ي كأليان  يك   ىضا الن و ي  الوي يا     
لموي يا  و   الأيان  اليضك نة  ي ا   يل ن يأاا يجولا ي عه وج ي  ال ن  عه ياا ع ا الي ولن  يل  
 عع ال ن  عه الي و  اليوفك وميو    وك   ىضه الأيان  اليجولا ي  عه و    الوي يا يلين الأاا  ال ا ة 

 .(Hill.2009:110ي  اتل ا اليو ا ل  )

 التمويل المقترض طويل الأجل -2 -2-2

لل ح ال  يل  ي و ن الوي يا  اتيونا  ي  اليلا ن اتجاجي  عه اليؤجج  اض ي كا ايل   ل ائا اتجلو يان     
يل  اليجلو يني     يكل   المال ء اليللو ونل يا وكل   ول ي كفايل  اتيلل اا الييومكل  لوم يل  ايوياالات اليؤججلل  ا  
وان للا لوكاليفيللا  عوكلل   يا للنة ومللى المالل ء الللى اتيوللنا  يلل  ايللات لاانايلل  يللل  ألليا  الوي يللا اللل ائي 

ا يا  ىضا يا ي نا  اتيونا  ا يا اتاا  ي  تجو ياناويا   الواله وي يك اى اا اليؤجج  ومى الي ح ال
اىلللي ات لللكاا ىلللضا الوي يلللا ىللله ال لللن   ا يمللل  اتالللا   الجلللن ات    الوي يلللا  اتجوئاان)ناللللح  ال للل نا  

 2017 :90) 

 القروض طويمة الاجل -2-2-2-1

للل ا ومللى و لل  ايلل ح يلللا ن الوي يللا ا يللا اتاللا  الولله ويللنح ي ا للنة ليلل ة اك للن يلل  جللن   ييكلل  الي    
ي للا ىللضه ال لللن   يلل  اليللللانا الواانيلل  ا  اليؤججللات الياليللل  اتلاللنح الييميللل  ا  اتان يلل     ا  جللل ب 
الاويللان الوي يللا  للال ن   ا يملل  اتاللا ي لل   الللى للل   ات اللل ان اجلليي ا يلل ة  اتىللي يلل  ضلللم ا  كمفلل  

األللع لمألللني   )اا  للل يب الوي يلللا  لللال ن   ايلللا يللل  اليللللا ن اتلالللنح لموي يلللا لأنيلللا ولافللل  اللللن ح اللا
 2009: 218.) 
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 السندات  -2-2-2-2

 ىله و لانة ول  ي ل ك ليايمييلا  الييكا الوي يمهي  نا  الياا الي ون  عه يك نات  اً اكء  الجن ات و     
 الجللن  ىلل  و لل  ا    يلاومفلل  لولل عن الوي يللا الياملل ب  للأن او  اليؤججلل   ييكلل  ا  وللل ن ىللضه الجللن اتللل ح 

اليلللل نة ) الي ولللن (   لللي  اليجلللو ين)الي ن (  ي للل ي اتلايلللن  و للل يي ي مللل  يللل  اليلللاا  يؤججللل اوفلللاك  لللي  ال
             مللللللل  يلللللللع الف ائللللللل  اليجلللللللوي   يجلللللللب الولللللللانيت اليوفلللللللك وميلللللللو لمي ولللللللن   يو يللللللل  الي ولللللللن   لللللللن  اللللللللا الي
Van Horne&Wachowicz,2009:528)اليك يلات  ليؤججلات(.  ييكل  ا  ولل ن الجلن ات يل  ي لا ا 

 وويولع  اليؤججلاتيل  يللا ن الوي يلا ا يلا اتالا الوله ويللا ومييلا   ل اليالي  اليلاول   و  اليؤججات
  .(Heider & Ljungqvist ,2015:45)الجن ات    ة لالائص  ىه

 .اليؤجج ي   ائنه    يايا الجن  ي .1
 . ي اي الواليؤجج  ي ا ا اجولا ايايا الجن )الي ن ( ييلا ومى عائ ة  ا و  ي  ي ا )الي ون (  .2
   اجوي اك. ي نه لمجن  وانيت    يي  عه نياي  الي ة اليوفك ومييا وج ي  ييي  الجن  اتج يؤجج وموكي ال .3
 .ليؤجج يايم  الجن ات لي  ليي اليك عه الول يت ا  اليجاىي  عه ا انة ا .4
 .  يؤجج ىنام     ي  ان او الجن ات وك   يأي ن   أل ا ي  ال .5

 
 التأجير التمويمي  -2-2-2-3

الض  ويلا وميو اليؤجج  ي  لال ا ايالان    ل  الي ال  ات ي   ي  يلا ن الوي يا ا يم  اتاا      
ال ا و  لين  ويكلي  اليؤججل  يل  ال يلاي  أن لاويا اليلاومفل     ي ال  نل وي  يل  اتيالان الويل يمه  كلاتوه: 

 ( 91: 2017)نالح  ال  نا   
 
: يوييك ىضا الوأاين  أ  يو لى اليؤان ليان   لا ي  الي  ات اليجوأانة  الييكة ال اني  الوأاين الو ييمه  -1

ا  ايجللاا اتياللان ت ويالله وكمفلل  اتلللا  الكايللا  الايللنا لميجللوأان يللك اليللاء اتياللان  اوللا ة اتلللا ي للا 
 انوياء اوفايي  اتياان .
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للليان   ت ييللك لميجللوأان اليللاء اتياللان   ا  الوللأاين اليللاله ا  النأجللياله : ت يوأللي  و لل يي لالل يات -2
 اليؤان يجومي اياانا يجا يا ل يي  اتلا يأاعا اليو ال ائ  ومى نأ  الياا اليجو ين.

 
كا يا ضكن او ه ي  يللا ن وي يلا يلاومفل  يلالص يؤججلات اتويلاا   لكا ولاي  لكل  ىنلام يك نلات     

لييكا الوي يا ولاص اليللانا الواانيل   وييكىلا ول  يؤججلات اتويلاا اتلالنح    يل  اىلي ىلضه اليللا ن 
   لك  و  ى ال  ائع  ىه ال  ائع  أن اويا  اتيونا  ي  ال نم الينكك   غينىا ي  اليلا ن اتلانح لموي يا

ىه اليل ن النئيجه لأي اا اليين الوه ييلا ومييا اليلنا الواان  لوي يا ال لو    و ل  ال  ائلع اك لن 
يا يييك اليلانا الوااني  و  غينىا يل  اليللانا  اليؤججلات الياليل  اتلالنح  ا  ال  ائلع ىله يام  لات 

و ظليي ن ييل  اليللنا  ليلضا يالب وملى اليللنا ومى اليلنا الوااني   ياب ا  و ان   كا يلؤ   اللى 
ال يا   كا اي  ك جيا  لي  اليل  وي   االلب اتيل اا    ا  ال  ائلع ىله اليلل ن نيلي  ايل  لأيل اا ي ظلي 
اليلانا الوااني    و   ال نلن اتجاجه الض  ي ي  ال  ن الييلي اللض  وؤ يلو اليللانا الاانيل  عله الييلاة 

انة  اليلل ظفي  ومللى اللضب ال  ائللع يلل  اليؤججللات  اتعللنا  ىلل  ي يللا  ييللي ل  لل ا اتيولللا ي     ا  يلل نة ات 
 (.  ييك  و أيح الوي يا  ال  ائع عييا يمه: 170: 2017اليلنا ي  ي ا الياويع )الي ج    الي ج   

 
  التمويل بالودائع -2-3

ا ي ل  ال يلا اليللنعه  و   ال  ائلع يل  يللا ن الوي يلا يللينة اتالا    ىله ال نللن اتجاجله اللض  ييل 
   نه الييللي علله اتيولللا . ا  يلل نة اليلللنا ومللى اللضب ال  ائللع يلل  اليؤججللات  اتعللنا  و لل  ي ياجللا يييللا 
لو كيك     الايي ن   عأ  و  انوفلاو ي ل ان ال  ائلع ي ناىلا كيلا ة يل نة اليللنا وملى لاملك اتئويلا   يل  

الواانيل  ول   لايه اليؤججلات غيلن اليللنعي      ليلا  ي وي يك اتن لاح  نيل  اليللنا    ووييلك اليللانا 
ال  ائللع اض  للالنغي يلل  و للاي  ياللي ال  ائللع يللع يللن ن ال يللت  ات انيللا و  للى و للكا النجلل   اتك للن يلل  يلللا ن 
الوي يللللللا لميلللللللنا  و لللللل  ال  ائللللللع اىللللللي يلللللللا ن ايلللللل اا اليلللللللنا اض و للللللكا نجلللللل   ك يللللللنة يلللللل  يلللللللا ن 

 ل  ائع عه اليلانا الوااني  ىه:(.  ي  اىي ا28: 2019اليلنا)اليياح 
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ال  ائع الااني  )ويت الامب(: ىه اليجا ات الوه ييك لمك    اتي او عييا  الجليب ينيلا عله ا   يلت  -1
ي اء.  ت ي عع اليلنا ومييا ا  عائ ة نظنا لا ي ويا الااني     يجو ينىا عه يلنح ال لن   ييلث ت  لهء 

يلللا  الوللله ييكللل  ا  ولللوي عللله ا   يلللت للللضلم يمالللأ اليللللنا اللللى يين لللو يللل  ضللللم جللل ح ويميلللات الجللليب ومي
 . (Borgo,2020:2اتيوفاظ  ي ا  ات ومى  نا  والي  ي  الجي ل  لي ااي  ىضه الجي  ات )

 
  ائلع الول عين: ن لأت عكلنة يجلا ات الول عين ليلن  الضب لليان اليل لاني   اض يل  و اتعلنا  يلا كا  ول   -2

ويللل ا اليللللانا اللللى و لللايع ىلللضا النللل و يللل  اتيللل او ك نيلللا وويولللع  ييلللكة ايوياالللاويي عللله ىلللضا اليجلللاب     
 .(Haddawee&Flayyih,2020:277اتجو نان عأ  و  ا  الي  وي  ت يو اأ   ومييا ع ائ  ك ينة )

 
ال  ائع لآاا : ىضا الن و ي  ال  ائع وك   ي ة اي اويا عه اليلنا ين  ا   كي  ي ي     ي عع ومييلا  -3

ي   ل   يك ا  ي  ا الفائ ة  اك يا  ي ة ال  ي ل  اض ت يال ك لميل  و جلي يا كميلا ا  اكئيلا ات   ل  انويلاء ع ائ  
وانيت اجوي اييا  ت ع   ي و عه اليل ا ومى الفائ ة    ي   ي عأ  اجو يانىا  يي ك ليلنا و ائ  ينوف   

 (Bikker&Gerritsen,2017:1-5عأ  و  انيا ت ووامب ينو اتيوفاظ    ن ك ين ي  الجي ل )
 

 الهيكل التمويمي محددات  -3

: اليمي جلي    اليؤججل  الياليل   ينيلا الييكا الويل يمه علهىنالم ال  ي  ي  ال  ايا الوه وؤ ن عه الاويان     
 الييكللا الويلل يمهالأللنائب   الياللي    الن ييلل     عللنص النيلل     غينىللا   وكلل   ال  يلل    للي  ىللضه ال  ايللا 

  الييكلا الي اننلات  ليع  عأل  ول  ضللميوناج    الاومفلت النولائل  الواني يل  عله ال  يل  يل  ال ناجلات   غين 
  ال  يلل   للي  النعللع اليللاله  الييلل  ات اتلاللنح  علله وك للا ولل  ا  اتلاو عللات اليؤججللي  يلل  وللؤ ن الويلل يمه

 . ((Jensen,2013:25لمييكا الوي يمه ي  اىي اليي  ات 
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 الممموسية  -3-1

   ييكلل  اجللولا اي الي الل  ات )اتيونا (  اليللالهع للىنللام انو للاا اياللا ه  للي  الي الل  ات اليمي جلل   الن     
   ك يلنة يل  الي ال  ات اليمي ج   كأيا  عه يال  اتيولنا  اللالاناه  و لي  ا  اليؤججلات الوله لل ييا نجل

عائل ة يلنلاف   كلضلم ويل  يل  اليلالاان ال لن   اليللنعي    جل ن وملى جاو ىا ومى اليلل ا واليمي ج  
يللا غيللن اليمي جلل  ي ا  اويللا اليمي جلل  ايللا يلل  ي ا  اوالولله وكلل    ليؤججللاتأللي    ايللا االولله و االلو الي ن 

 (.Bas,2012:47يا ميا ي ااي  انوفاو اك ن عه وكاليا نا  الياا )ع

  الفعمي معدل الضريبة -3-2

الكءا يل  اليللانيا الوله     ت  ع ائل  ال لن   و لالنعع اليلالهنات الأني   ومى ىنام ون و يا عه وأ ي    
 لي   ان يل  م و يل ل  يا ا  ىناؤجج  ولالي ي  اتينا ات اللااأ   لمأني   ييا ي ل   ع نات أني ي  لمي

عن  أنائب الى الجماات الأني ي    عأ  ضلم جي عع     ع نات الأني    ي  ا الأني   ىه و ي  ان ي
 الي ي ني الى اتوويا  ومى  يؤجج كميا انوف ت ىضه الأني   كا  اوااه ال    تي اا الي ونأ ومى ا ينوف  

Jensen,2013:25)). 

 ( The sizeالحجم ) -3-3

  ا  يل  يلنو ا يل  ايل   النعلع اليلاله لي  اليالي  اً ا يايا اً الك ين ي  ال ناجات ومى ا  ىنام انو اا ووفك    
اليؤججلات الياليل  ضات اليالي الك يلن وكل     تيوياا اتع   ي  اي  الالنح اً كجيو اً انو اا اليؤجج ياي 

للليينة  اليؤججللات   ً يا للا ايويللاا اع جلليا للليين ي اننلل اك للن ون وللا  ولل ع يا الن لل   اك للن اجللو نانا  ىللضا يللا
اللا اللل ي   ا يملل  ات اليؤججللات ضات الياللي الك يللن وفأللا اللل ان ا      ينللت ال  يلل  يلل  ال ناجللاتالياللي

 كلضلم اليؤججلات   وملى الل ي   يللينة اتالا عله وي يلا ي لاني يا  كاللليينة الوله ونكل يؤججلاتوكجيا ال
اللليينة  ىلضا ي ل   لجل ب  ليؤججلاتيلع ا  ً ونل  الل ان الل ي    اتجليي ي اننلالك ينة  ووييلا كمفل  ينلافأل  

 . (Ramlall,2009:86)ال ائني اتجوفا ة ي   ع نات الياي  ال  نة ومى الوفا   يع 
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 فرص النمو  -3-4

الوه وويوع  فنص لمني  يك   اوويا ىا اتك ن ومى يلا نىا ال الامي   يا وي  و يل  ان لاح  ا  اليؤجج     
عه وي يا ىضا الني   ايا اضا لي يكفه الوي يا ال الامه وامب اليؤجج  الوي يا اللالاناه   عواملب ا ت الل ي   

الا يمل  اتالا الوله وواملب  ال لينة الوه عه ال ا ة ت ووامب ا  ن و ي  النى نات    ي   ي وواو لم ن  
نى نلللات  كيلللا ا  اليؤججللل  الوللله ويوملللم علللنص  لمنيللل  ليلللا ال للل نة واليللل  وملللى اتجلللو ان   الللل ي   عللله وي يلللا 
ن للاااويا يجللو ين   يللا وي  للو يلل  ان للاح علله وجلل ي  اللل ي   ع ائلل ه    يوأللح ييللا جلل ك ا  ال  يلل   للي  الناعللع 

 (.45: 2015لفلاالان  الياله  عنص الني  ىه و ي  وكجي  )يي   ا

 الربحية  -3-5    

و   الن يي  وايً  ييياً عه اوويا  اليؤجج  ومى النعع الياله لوي يا ايوياااويلا الياليل    ىلضا ي نله ا      
اليؤججات ضات الن يي  ال الي  وجوايع ايوااك اكء ك ين ي  ان اييا اللاعي  لوي يا ايوياااويا   ي نه ا  

للالاناه   ىلضا ي لين اللى  ال   و يل  وكجلي   لي  اليؤججات ضات الن يي  ال الي  و ا يااويا اللى الوي يلا ا
 (.    8: 2020الن يي   النعع الياله )ا ناىيي  الان   

 تقمب الارباح  -3-6

 وللنو ا    يلل  وكجللي  يللع النعللع  تيويللاا ال جللن اليللاله اً يؤ للن   و للو مللب اتن للاح ا  يلاللاان اتويللاا      
لي يلان  لم ائل  وملى الي ي لات  الياله    اجولا يت ال ناجات الواني ي  و ة ي ايي  لمو م لات ي لا اتنيلناا ا

الوله يكل   لل ييا ي ل ا  يؤججلات و ي  ا  ال  لمويين عه ال لاا الو ييمه  تنيناا الي يان  لمنج   اليئ ي ا  
ي  الل ي    ىلضا يلا يا للن اوملى ونل  انلافلا  يجلو ح اتن لاح يللع اتلولكا اً و لااللن ينوفلع عله و ملب اتن لاح و اال

الوللله وكللل   يي لللل   يؤججلللات  الفللل  ا  اتعللل   عللله اليلللاتت ال لللل حا  وجللل   الللل ي   واليللل  الوكم ال لللنكات
الوله  تليؤججلاي نه ا  ا    اتجيي لا ا عونة ال جن اليالهو كيع اتن اح لييم الولامه و   الأجيي  إيكانيا

و االللو لايلللانات  ياجللل ا و ولللن  ايلللا  وفألللا الوي يلللا  الأجللليي وللل  الللل ي   ونللل  اً يكللل   و ملللب ان اييلللا واليللل
 (.Niu,2008:37)  اليالي نععوك   وكجي   ي  و مب اتن اح  ال ال  ي ا   يا اللااناه   ىضا ي نه الوي
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 السيولة  -3-7

لميفاأللم   للي  يلللا ن الوي يللا   اضا ي و لل   الل   و يلل  و لل  الجللي ل  وللاي  يللؤ ن علله ال للنانات الياليلل      
اياا يلل   للي  النعللع اليللاله  جللي ل  اليؤججلل   ا  ا  اليؤججللات الولله للل ييا يجللو ح وللاله يلل  الجللي ل  )ياللي 
ك يلللن يللل  الي اللل  ات  يللللينة اتالللا( وويولللع  انلافلللا  يلالللاان الجلللي ل   كا ة عنلللليا عللله اتيولللنا   ضللللم 

الوي يا  يؤججاتوفأا ال(.  ىنام  ايت نظن الانح اض Bukair,2019:8 ي   ) ج ب ي نويا ومى ج ا  ال
الجلائا يل  اتن لاح الييوالكة اضا كانلت ىلضه   اتيويلااه ي يا اللااناه  ىضا يلناح اتيوفلاظال الامه ومى الو

ا  وك     و  ي وك   ياا  الى الوي يا اللااناه   يل يؤججاتالجائم  كاعي  ل جو يانات ي نه ال الي ا  ات
 .((Irfan,2011:25 ي  الجي ل   الناع   اليالي   وكجي ال  ي  

  الائتماني التصنيف -3-8

   ىللضا ي نلله ا   ال ميللا يلل  اتجلليياك للن    اً ضات الولللنيا اتئويللانه ال للاله وجللولا ي  ي نلل يؤججللاتا  ال    
الولله يكلل   عييللا  ليؤججللات يلل  ايلل  الاللنح ا وكجللي وكلل    ا اتئويللانه  الناع لل  الياليلل ال  يلل   للي  الولللني

جلولا اي  يل   ايلا جو ااو ايا  نا  ي  الو اي  عه الي م يات  ىضا يلؤ   اللى ا اً الولنيا اتئويانه ينلافأ
الياليل   جل كاتضات الولنيا اتئويانه ي  اليو يع جلي ل   لل ليا اللى  يؤججات  ك   ال يكي  ي  اتجيي
 . (2014 :30    الجن ات )الجنيا    لاال  ج ك

  المؤسسةعمر  -3-9

 الوله   اتى  وناكي اللا نات ومى ي ح الجن جي ويال اليي  ةا ال  اي . عي وين ويمياويا  اليؤجج وين    
  ا  ويللن اليؤججلل  ي و لل    لللضلمويللان  ويميللا ومللى يللن الجللني   يؤججللاتال ت وللؤ    لل  نىا الللى ال للينة     

 ييك  و أيح ال  ي   ي  ييل  ات الييكلا  .(30: 2014 )الجنيا  يع الناع   اليالي  ينو ا   كا اياا ه 
 ( الآوه:2الوي يمه  الناع   اليالي  ي  لا ا الا  ا)
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  و يويا يع الناع   اليالي   ي ياجيا الييكا الوي يمه( يي  ات 2ا  ا)ال  

  

 الهٍكل التمىٌلًمحددات    ت
 العلاقة مع الرافعة   

 المالٍة          
 المقٍاس                    

 القٍمة الدفترٌة لجمٍع المىجىدات + الملمىسٍة 1

 نسبة الضرٌبة الفعلٍة -+/ الضرائب 2

 + الحجم 3
 اللىغارٌتم الطبٍعً لمجمىع

 المىجىدات

 صافً الربخ - الربحٍة 4

 - فرص النمى 5
 القٍمة السىقٍة الى القٍمة الدفترٌة

 للمىجىدات

 راف المعٍاري للربحٍةحالان - التقلب فً الارباح 6

 -+/ السٍىلة 7
 المىجىدات المتداولة مقسىمة على

 المطلىبات المتداولة

 التصنٍف الائتمانً - التدرج الائتمانً 8

 نسبة المدٌىنٍة + المؤسسةعمر  9

Source: Xiaoyan Niu, Theoretical and Practical Review of Capital                     
   Structure and its Determinant , International Journal of Business and 

Management,March,2008:138. 
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     الهيكل التمويمي ق قياس ائطر  -4

 ياي وللل  يللل  النجلللب الياليللل     الوللله وجلللولا ي كلللأ اة لو يللليي يللل نة  الييكلللا الويللل يمهييكللل  الو  يلللن وللل       
  كيا يمه: لمييكا الوي يمهاليلانا الوااني  ومى ال عاء  الوكاياويا   ج ا يوي اجولا اي   ث نجب 

 مؤشر نسبة اجمالي حقوق الممكية الى اجمالي الموجودات: -1

عللللله وي يلللللا ن لللللااات اليللللللنا اتجلللللو ياني  و لللللين ىلللللضه النجللللل   اللللللى نجللللل   يجلللللاىي  ي للللل ك اليلللللالكي     
 الي ال  اتيل و )الي ا  ات( كيا و ين الى النج   اليئ ي  الوه جييلا ومييا ييم  اتجيي ال ا يل  يل  يا

عله وي يلا  الي ال  ات ايأا و ين الى ي ح يجاىي  ي  ك اليمكيل  اللى اايلاله  عه يال  ولفي  اليلنا 
 .(Jadah,2020:124) وي يالىيكا االوالي  و أح يؤ ن ييا   الي ا ل     ن اا اليلانا الوااني 

(....1) 

 

 :المطموبات الى اجمالي الموجوداتمؤشر نسبة اجمالي  -2 

ويلل   ىللضه النجلل   يلل ح اوويللا  اليلللنا ومللى الوي يللا اللل الامه  ي نوللو ومللى وجلل ي  اتلوكايللات اليونو لل      
وميللو   انوفللاو ىللضا النجلل    لميلللنا ي لل  ي ألل و اياللا ه كلل   انوفللاو ىللضه النجلل   ي نلله ىنللام جللي ل  كاعيلل  

ب جلل ا ىا    الي ا للل  الواليلل  للل ح اليلللنا   الوللاله يكلل   يللا ن ومللى وجلل ي  اللل ي   اليجللوي   وميلل   ال االل
 .(Gambacorta&Shin,2016:45)و أح يؤ ن ييا  الييكا الوي يمه يجب ىضا اليؤ ن

  

(....2) 

     

 

 100  =  ااياله ي  ك اليمكي  / ااياله الي ا  ات الييكا الوي يمه

   ام  ات/ ااياله الي ااياله الي ا  ات=  الييكا الوي يمه
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 :الموجوداتالى اجمالي  المطموباتمؤشر نسبة اجمالي  -3

ىلضه النجل     وجولا ي ىلضه النجل   كلأ اة لو يليي يل نة اليللانا وملى ال علاء  الوكاياويلا  ال يلت الييل     و ل    
الييكللا الويلل يمه لميلللنا  يلل  اك للن النجللب اجللولا ايا ل يللا   نالل  اجللولا اي يلللا ن الوي يللا اللاانايلل  علله

اليلنا الواان  كيا ا  ىضه النج       وي   ىضه النج   ي  ان ال ي   لكا  ينان ي  ااياله ال االواان 
يلا اليللنا الوالان  عله اليجلو  ا يل  ييلث ولبء الل ي     يو   يؤ ن لياي اليلااان الييويم  الوله ي اا

% عا  ىضا ي ين الى ا  ي ي ني  اليلنا الواان  اك ن ي  ااياله ال لو 100عاضا كانت النج   اك ن ي  
جلي ااو يلالاان ول ي ال ل نة وملى ال علاء  الوكاياولو   للفو لاالل  الييم ك   ىلضا ي نله ا  اليللنا الوالان  

اللى ا  اليللنا الوالان  ي ويل   ىضه النج   ينلافأل  علا  ضللم ي لين اتلوكايات ا يم  اتاا  ايا اضا كانت
 الييكللا الويلل يمه الي ا للل  الواليلل  و أللح نجل   ييللا    الل ي   عله ن للاااوو ومللى الوي يلا الللضاوه  لللي  ومللى 

 (Hainaut, et al ,2018:23).ن عك ىضا اليؤ ومى 

 

(....3) 

 

 

 

 

 

 

 

 100  الي ا  ات/ ااياله  ليام  ات= ااياله ا الييكا الوي يمه
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 الثانيالمبحث                                

  ــةنـياـــــــــالمخاطر الائتم                          

 المخاطر 

  مفهوم المخاطر -1

 ائ  ىه و ي الي ي    أ  ال ا     اليلااان  النج   لميؤججات اليالي   الوي يا وي يا  اللاجائن اليالي      
ت يواكأ ي  ويا اليلنا  ي  ااا ا  يي ك   ا  اليلااان ىه اكء    الوه ييك  وي ي يا ي  اتلا
لااان الجي ل   اتئويا   غينىا. ي  ىضه اليلااان اليوي م   ي اً   يوييا اكءأاليلنا و ائ  لأليا و ت   

ائي  الوه  اليلااان ون أ ون يا يو يع ي  ويا يا اك ن ي  ايوياا ي ا النويا   و ي الوأك  ي  النويا  الني
ك   ييؤك ة الوه وناعك ىضا ال يا  ي  ال   ونو ا اليلااان  الأي اث  الظن ا غين جيك   ومييا ىضا ال يا

 . (11:2020) ين  ك اليؤجج  ون  ي   يا عه  اياا ه ن جم ه ايوأ  الي

ة يااو اليلانا عه ال تيات أونعت اليلااان ي  ي ا لان  الونظيي اليلنعه  ا انة اليلااان عه ىي     
ايوياا ي  ث لاجانة وك   ايا   أنيا (Financial Services Roundtable FSRاليوي ة اتيينكي  )

  ا  وك   اللاجانة   كا غين ي ا ن  ج ب عه نوائل اتوياا   كا ي ا ن ا  لاجانة عه نا  الياا ا 
ال ي   وا ا اليلنا غين يا ن  ه  ىضاى اعو لأ نة اليلنا ومى ا  يي ك غاياوو    ا   يي   وي  ي  ي 

ومى اتجوينان عه و ييي اويالو  ييانج  ان اوو  كضلم وي  ي  اجوااووو ومى اجوي ا الفنص اليواي  
 .  14):  2008)و يا  

غين  ؤجج  اليالي  )اليلنا( الى لاجائناليلااان و نه ايويالي  و ن  الي Keegan  ونا      
ي  ث ا ان جياجي   الى   ا  وض ضب عه ال ائ  اليو يع ومى اجو يان ي ي   ىضا يؤ  ييويم  ا  يو ي  
  ن وي  ي  اللاجائنووييك اليلانا وي ي يا.    عه اى اا اليلنا الوه ينغبعه ييكنيا ا  وؤ ن 

 (.Keegan, 2004 : 9):ىيا
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  ي ا الي  ا اليو يع ل  ي ال عاء  ال ي  ن الوه يك   اليلنا يو يع ي   يا:  ىه اللاجائالخسائر المتوقعة
 عه ييفظ  ين   اليلنا  ي  ي اليلنا  ي اايو ىضه اللاجائن ي  لا ا اولااض اتيويااات اليناج   .

اليلنا ا  يجب اتي اث  ا يك   غين يو يع ي  ي ايىضه اللاجائن ي   : متوقعةالالخسائر غير   
   يك   اوويا  اليلنا عه ي ااي  و م ات اليفاائ  عه ايولا  الج ك  ال الظن ا  ي ا و م ات اج ان الفائ ة

 ىضه اللاجائن ومى ي ة نأ  الياا الوه ييومكيا. 

ايويالي  و لن  اليؤجج  اليالي  إلى لاجائن غين   أنيا ي  الو نيفات الجا    ييك  و نيا اليلااان     
يو ي    غين يلااا ليا  أ  وض ضب ال ائ  اليو يع ومى اجو يان ي ي  ييا ينول ونو آ ان جم ي  ليا ي نة 

 . نويا  ظن ا  اي اث وين ومى اليؤجج  الأى ااالوأ ين ومى وي يك 

 ها المصارفلتعرض تانواع المخاطر التي  -2

اليلااان الوه يو نأا الييا اليلانا  اليؤججات اليالي  اتلانح ك ينه  يون وو  و   ي  اىي الوي يات     
 ى ا ات انة النئي  عه ا  ي نويا ومى وي يك اى اعيا. ويمياويا    عهليا وأ ين عاوا  الوه و ااييا   يك  

   ا  ويمي  يي  الج يي  ل جيي ال ا ي ي ال ى  و ظيي  ن ة اليالكي   ىضا ي نه ال  نة ومى و ظي يلنا
 و ييي الو ع ات الن  ي   اليلااان الوه و ااو  او ظيي  ن ة اليجاىيي  ووامب ي  ات انة )الي يني ( ا  ي  ي  

وو ن  اليلانا ل    ي  اليلااان اليلاومف  عييا يو مك   يمياويا ا    (2013:217)و يا   اليلنا 
اى اعيا وي يك  عهيلانا ي  ي نويا ومى ونفيض يياييا ا  ي  يك   ليا وأ ين ال ليا  ىضه اليلااان وي  ال

   لين  الي  ي  ىضه اليلااان عه اليلانا ىضه اليلااان يو الام  عييا  ينيا    وك  اليالي   الييويم 
يكي  ي  لا ا يوي و ييي ا اء اليلانا  يناي ويا ي  ي ا الايات النيا ي  الف نالي  عه ال تيات اليوي ة اتين 

لياا   نج   كفاي  نأ  الن عه اليلانا ينيا  ي  لا ا يناي وو ل    ي  ال ناCAMELنظاي ولنيا 
اان الوه  ىنام و   ي  اليلا (.2021:23)الا  ن     ات انة  الن يي   الجي ل   ا  ة ال ا اليلنا

 :وو ن  ليا اليلانا ينيا
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 مخاطر السيولة  -2-1

ون أ يلااان الجي ل  ي  و ي ي نة اليلنا ومى ي ااي  الن ص عه اتلوكايات.  و ااو اليلانا ىضا     
الن و ي  اليلااان ون يا ويواج الى الن   لين  وياي  جي  ات ال ي ء  كضلم ام ات اتئويا    اضا 

لانا وف   و  ا ي  وي ئيا يضا يا ا اليعكانت اليلانا ت و ااو ال ع ات   كا اي    الوكمف  الي   ل  
ي انه ينيا اليلنا عييا يلاص و اعن الجي ل  ال كي  الوه و   عه النياي   ت و   ا انة ا لي  ل ا   ي ك 

اليلااان الوه   أنيا ونعت يلااان الجي ل    (2011:10اي  اج اب اتكيات  اتنييانات اليالي  )ييي   
ا  الييا لوم ي  ام ات جي  ات الي  وي   ام ات اتئويا   وي ث نويا  و ي و اعن الن  ي  ون  اليا

 .407):2017 يي   نااه  ي اايو اتيويااات الن  ي  الاانئ  )

 مخاطر السوق  -2-2

ون أ ىضه اليلااان نويا  الويينات ا  الوينكات الوه ويلا عه ي  تت الج ك  اتج ان  و  ن ىضه     
ىا ومى كا ي  اليلااان الج يي  ينوظي   يك   وأ ين ومى لاعه ال لاا  ال يي  الج يي      اليلااان

   يلااان  الي ا  ات اتلوكايات   ي  ىضه اليلااان يلااان اج ان الفائ ة    يلااان وج ين  الي ا  ات
 .(19:2008اج ان اللنا )و يا   

 مخاطر التشغيل  -2-3 

اج اب ينيا و ي كفاي  النيا   ال الامي  لميلنا   كضلم أ ا  ةل ا   و اليلااان الو ييمي   ون أ نويا  
ات لااص  اتنظي   ا  ي  ث ظن ا لااناي   ىضه ايي يا وؤ   الى و مب ال  ائ   لاجائن غين يو ي    

.  ا  اليلانا و ااو ىضا الن و ي  اليلااان نويا  ي  ث 11:2015)  اييم  ينيا اتيوياا   الوك ين)
لااأ عه نظي الياج ات ا  لاما عه الجيانة ومى ا  ة اللا ي  الي  ي  ا  وي ث  ج ب اوياا أنن ا  

ولانيب  ي  ث ك انث ا ي ي   ا  الاااء عه ال نانات الوه وألاضىا ات انة   ىضه ايي يا وؤ ن عه كا ي  
ىه  ضلم ك  Rose & Hudgins, 2008:477)الو ع ات  ال  ائ   ييي  اجو يان اليجاىيي  عه اليلنا)

    الف ا ب ايويالي  و ي كفاي  الي م ياتاليلااان الناوا  و  أ ا عه النيا   ال الامي   اللاجانة  ج
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   اتلاو    الك انث الا ي ي    ىضه ايي يا وؤ   الى لاجانة غين يو ي   الو نه   يلاالف  انظي  النيا  
   .(41:2010)الكناجن   

 مخاطر رأس المال  -2-4

  الياا  ون أ عه ياا و ي ايو م اليلنا نج   كاعي  ي  أاليلااان يلااان كفاي  ن  هوجيى ىض
يو ي    الوه وي ث  ج ب يلااان الاتيوياايات عه نأ  يالو لو ييا اويالو  كضلم ي ااي  اللاجائن غين 

يا ن  ا  و ي كفاي  نا  الياا ل ح اليلنا وا مو غين اتئويا     يلااان الج ك    يلااان الو ييا. 
     الياب اليمكي  ( اليو ايم  ي    اليجو ين ي    الي ونأيومى يياي  يلالح اييع اتاناا )الي  و

 & Koch) ي و  وؤ   يلااان نأ  الياا الى انلافا  ال يي  الج يي  ل ل ا و  ال يي  الج يي  ل لوكاي
Macdonald,2005:133) . 

 المخاطر القانونية  -2-5

ىضا الن و ي  اليلااان يي ث نويا  و ي الوكاي  وا يك اليلانا لم  اني   اتن ا ات  الو مييات الوه 
ول نىا الجماات الن  ي  ي ا ال نم الينكك    ا  اليلااان ال ان ني  ون أ ون  و ي الوكاي اليلنا  ال  اني  

ومى يام  ا انة اليلنا الوأك  ي   الينظي  لم  ل  الوه ي يا  يا   ي  ااا الي  ي  ىضه اليلااان ياب
لمو ايا يع ىضه اليلااان ي  لا ا  أع أ ا ا  نيا    الامي  وأي  و ي  ي ئي و عين اليات   نايل 

.  وؤ ن 18:2005)يلاالف  اتنظي   ال  اني   الو مييات اللا نة و  ال  ل   الجماات النيا ي  )ي ا   
الناول و  اي اث غين يو ي   ي ا الياال ات ال ان ني    وال  يأ لاا اليلنا  ن  عهاليلااان ال ان ني  

 ىضه اليلااان ىه اللاجانة اليالي  الوه وي ث ي  و ي الي ي   نوائل ال وا ح ال أائي  الينع و  ي  ي ا 
 & Kochاليلنا عه ييكي  يان ني  ا  اتاناءات ال ان ني  اليولاضة أ ه ي  ي ا انا  الث)

Macdonald, 2005:103). 
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 المخاطر الائتمانية  -2-6

اتئويا  ى  اوفاك  ي  انعي  ي  ي اي ىيا )ال ائ  ا  الي ن (  و عين اتي اا ا  الجمع ا  اللا يات ا      
ات ناك اليالي  ي ا ا  و  ي  الانا اتلان )الي ي  ا  الي ون (  ال عع عه اليجو  ا   و يا ىضه ال يمي  

.  ي   اتئويا  Joseph, 2013:4)يي  ة يج  ا ي ع يا الي ون  لمي ن  )ج ن عائ ة ومى ييي  اتلا 
الض  يوي ا  ال ن   اي  اتن ا  اتجاجي   النج   لميلانا  يجيي عه اكء ك ين ي  ان اييا   اتئويا  

اتك ن يااكع   ضلم ليا يوأي  ي  يلااان ي  وؤ   الى انييان اليلنا اضا واا ك  اليلنعه اتجو يان
(   ي   ي عأ  اليلااان اتئوياني  ي   28:2021ي    الي ين   لي ييج  ال  نة عه الي  ينيا )الا  ن  ال

يا اليلانا ت  ع ا و   يميا ي  الي ونأي  ي  اليلنا يؤ   الى ي ك ت ياىي اليلااان الوه ي اا
يلانا عه ال يت و ااو ال 2يالي  وؤ ن عه اليلنا  ي  يوج ب  لاجانة عا ي    يجب ي ننات  اكا 

 & Gestelالياأن اليكي  ي  يلااان اتئويا  عه ويمياويا  ان اويا  لا ا ال ن  )
Baesens,2008:204)ي ال ن   ا  .  ون أ اليلااان اتئوياني   ج ب لا ء اليؤججات اليالي  الى و  ي

 يا اً ي  ييا )ج اء كانت ينأال ااوات اتيولا ي  اليلاومف  يع و ي ي  نة اجونااو  اتئويا  ل عنا  ا 
وانيت  غينه(  الج ب ى  و ي ي نة الي ون  ومى ال عاء  اجونااو الا ال ن   الف ائ  اليونو   وميو عه

عن ون ه ال  نة ومى الج ا  لك  ت ينغب عه ضلم لج ب ا  لألان )اليياام  ااتجوي اك اليي    ا  ي  وو  
 ( . 20:2020ي  ( ) ين  ك  

ا اليلنا  ج ب و ي ي نة ا  و ي نغ   ياليلااان الوه ي ااي  أنيا نيا يلااان اتئويا   ييك  و    
( .  كضلم ونعت يلااان اتئويا  ومى انيا Hull, 2010:516الي ون   ج ا  كا ا  اكء ي  الوكاياوو )

اليالي   يلااان و ي ج ا  الو ع ات الن  ي  الي و  ة ي  ال ن    ات ناك اليالي  الييم ك  لميؤججات
.  و نا ايأا يلااان اللاجانة الناوا  و  الولاما و  Saunders&Cornett,2007:295) الكايا )

 وج ب عه لاجانة الياب ال ي  ي   يالج ا   و ي ال عاء  اتلوكايات  ي اب  ن ا ال      
(Spuchlakova et al,2015:676). 
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اليلااان الناوا  ي  و ي  عاء اي    أنياالجا    ييك  و نيا اليلااان اتئوياني   نيفات ي  لا ا الو      
 عك ومى و ي ي نوو ومى ج ا  ال ي  اليجويك  ااناا ال     الوكاياوو اليوي م   ألا ال ي  يع الفائ ة ا 

 ل ن ا اليوفك ومييا  عه ال يت اليي   لأ  ج ب كا  ييا يج ب لاجانة لانا ال ائ . ا

 انواع المخاطر الائتمانية  -2-6-1 

يلااان لاف    يلااان الولاما و  الج ا    وي ا  وان او نئيج    ووأي  اليلااان اتئوياني     
 .Khatywa,2009:8-9))الآوهكيلااان انو ان اتئويا   الوه ج ا يوي و أيييا   الولنيا اتئويانه  

الناوا  ي  و ي يياي الي ي  ا  الي ون   ج ا  ال ي  للللل يلااان الولاما و  الج ا : ىه اليلااان  1
اليجويك وميو  ج ب و ي ي نوو ا  ل ي  ال  نة  لك  ت ينغب عه ضلم    ييك  ا  وك   يلااان و ي ج ا  

 .جيوي ج ا  اكء ي  ال ي  ال ي  اليجويك كاي  عه يال  و ي ج ا  ا  ي م  ي  الجن   ا  وك   اكئي  اض

الولنيا: ىه اليلااان الوه وي ث  ج ب يياي الينظيات اتيلائي  الي ونا  يا للل يلااان لاف   2
 ولافي  ولنيفيا اتئويانه اليجويك لميُل ن  ناء ومى و ييي ي ة ال لاا الياله لميُل ن ي ا ا ي نوو ومى 

 ج ا  ال ي   اليجوي   وميو ون يا ييي  ي و ىا . 

الناوا  ي  الكيا ة عه الفانك لمج ن الينا ه ومى ال ي  ال ائي  لللل يلااان انو ان اتئويا : ىه اليلااان 3 
  ن  ع ا اتج اك اليالي  .  اً و م  الض  يك   ي

 (22:2020 ىنام ياي وو ي  اليلااان اليالي  الوه ووأينيا اليلااان اتئوياني  ) ين  ك  

ى ال عاء اليك ي  ا  ال نم الينكك  وم للللل اليلااان الجيا ي : يك   انو اا ىضه اليلااان    ي ي نة ا  نغ   1
  الوكاياوو الو اي ي  .

 للللل يلااان الوج ي : ىضه اليلااان ون أ  ج ب و ي وج ي  اللف   يجب ال ن ا اليوفك ومييا. 2

اليلااان الناوا  ي  ونكيك الي اي ت ل ح عن  ا  ياي و  ي  اتعنا  الينو اي  : للللل يلااان الونكيك 3
 ل ح يك ي  يااو ايولا   ي ي  .  ايولا ياً ا
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 الوكاياوو  للللل يلااان الانا الي ا ا: ىه اليلااان الوه وي ث  ج ب و لين ا  و ي  عاء الانا الي ا ا 4
 .اتجوي اك ي ةلا ا 

  اسباب نشوء المخاطر الائتمانية -2-6-2

ون أ اليلااان اتئوياني  نويا  لأي اث  ويينات وك   غين يو ي    ج  يا النئي  ى  و ي ال  نة ا      
ي   وو اليلنعي       ىضا لو وأ ين ومى اليلنا  جيب ال ييا ومى ال عع  ال اك الكمهالو لين ي  اان

  اج اب ن  ء ئ   الي ي  ىه اي   كضلم و ي ويا ا الي م يات  ي  ال اي اي وو اليالي  عهي  ن جم ا   ي
   ي ل     ي ويا ا الي م يات ا  اي  ااناا ال    ييومم ي م يات اك ن ي  الانا اليلااان اتئوياني 

  ي  ن و  ي كم  الا ييات الي ون  ألا ييات ال    الي ني يع الي ن اتلان.  ا  و ي الوكاي الي ون   
   ايا ضاوي  كاتيوناو و  وج ي  يجوي ات ال ي   ينيا يا  يياا ال ن   اليين ي  لو عينيا ي  ينو ا

 .( 403:2011اتيولا ي  )وكيكة ينو ا    ايا ي أ وي  وو مك اجاجاً  الظن ا 

 (12: 2011)ييي  ي  اليلا ن الوه وؤ   الى ي  ث اليلااان اتئوياني  ي  اىيا  ةىنام و و    

 للللل ن ص ويميات ون يع الييفظ  اتئوياني  . 1

 للللل اليلانا الوه وك   يياعظيا اتئوياني  عه يال  ني  و ااو يلااان ائوياني  والي  . 2

          الويميا اتئويانه  اتاناءات . للللل أ ا عه 3
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 خصائص المخاطر الائتمانية  -2-6-3

 30): 2015 )اييم  :ليلااان اتئويا   كالآوهاللالائص ىنام ياي و  ي      

 اليلااان اتئوياني  ن و ي  ان او اليلااان الوه ونكك ومى نكنه اللاجانة اليجو  مي  . .1
الي ون    ا الي ون   ي ياليلااان اتئوياني  ىه لاجانة ييويم  يوأنن ي  انائيا الي ن   ت ي ااي .2

  .ى  اليج ب ليا  ج ب و ي اجوااووو ا  الوكايو ا  و ي ييايو  ن  الا ال ن  ا  الف ائ 
    انااك و  ىا ج اء كا  الي م   ئوياني  و  لاما عه ال يمي  اتئوياني ييك  ا  ون أ اليلااان ات .3

 اتئويانه ) ال ن  + الف ائ  ( ا  عه و ييت الج ا  .
وجوين يوى انوياء ويمي  الويليا الكايا  ا ت وو مك اليلااان اتئوياني    يمي  و  يي ال ن   عيجب  .4

 لمي م  اليوفك وميو .
 
 ممخاطر الائتمانيةل المسببة العوامل -2-6-4

   .(33 2021:)الا  ن    :و وي  يلااان اتئويا  ومى و ايا لااناي   و ايا  الامي  

 ي  ىضه ىنام ياي و  ي  ال  ايا اللااناي  الوه لي   اجوااو  اليلنا الويكي  يا :  ال  ايا اللااناي 
  الواانة  ال    ات اتيولا ي     ي  تت الفائ ة   يي  يال  اتيولا   اج ان اللنا اتان ي   اليلااان

 .ي اليلااان اتئويان عه ة و   اييع ىضه ال  ايا يؤ ن   الوا ن الوكن ل اه  جياجات اليك ي 

   و مب ووي ا ال  ايا ال الامي    جياج  اتيونا  لميلنا   انظي  اتجون ا    الجي   : ال  ايا ال الامي 
 اتن اح.  

 ادارة مخاطر الائتمان  -2-6-5

ميا ا  وفا   اليلااان اتاناءات الوه وولاضىا اليلانا  الي ا ينيا و  ىه اتئويا  يلااانا انة     
  كيا ونعت ىه اتاناءات الوه يو  يا اليلنا لين  ي ااي  اليلااان اتئوياني  الوه ولايب اتئوياني 

 و   ا انة 16). : 2011اكء اتجاجه عه ات انة اتجوناوياي  لأ  يلنا )ييي  الان اويا  ىه 
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مييا ي  ااا اليلااان ويمي  يوي ي  لا ليا الو نا ومى اليلااان  وي ي ىا  يياجيا  يناي ويا  النيا   و
عيي اليلااان ا  ىا ىضه اليلااان أي  اتاان الي اعك وميو ي  ي ا يام  ات انة    كضلم أيا   أ  
ويمي  ال نانات اليو م    وييا اليلااان ووفك يع اتجوناوياي  لميلنا   ايأا ال ائ  اليو يع  ولاليص 

  .( 12:2015نا  الياا يوناجب يع يجو ح اليلااان)اييم  

 .(17  2011)ييي    :ا انة اليلااان وأامع  أن ع ويميات نئيج  ىه ا  

 .لنا يال يمي  ات لى: وي ي  اليلااان اتئوياني  الوه يو ن  ليا ال

 ال يمي  ال اني : ييا   ويميا اليلااان اتئوياني  الوه يو ن  ليا اليلنا .

 ان اتئوياني  الوه ي اايا اليلنا .لمو ايا يع اليلاا الي ئي يمي  ال ال  : الاويان الو ا ين ال 

 انة اليلااان اتئوياني   اليلنا ال يمي  النا   : ونفيض  يناي    ننايل ا 
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 ( ي أح ويميات ا انة اليلااان2ال كا)                                

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Cerge E.Rejda.(2011).'' Risk Management and Insurance '' 4th,New 
Jersey(45) 

 

 

   قياس المخاطر الائتمانية -2-6-6

  المخاطر حالات تحديد

المخاطروتحليل قياس   

 لمعالجة المخاطر التقنياتمن تحديد المجموعة المناسبة 

 من خلال المخاطر السيطرة على

 

   

 الخسارة        تقليل الخسارةمنع تجنب الخسارة       

تنفيذ برامج ادارة المخاطر 

 ومراقبتها
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( كن ا  انا ك اجاجي  عه ينان Client Ratingومى ولنيا ال ييا ) 2نككت ي ننات  اكا        
اليلنا عه ينح اتئويا    اواى اليلنا اليني  عه اجولا اي اتجاليب  النياضج ال الامي  اللاال  ل يا  

 لميلنا   ائا و ي ة لمولنيا اتئويانه اىييا: )الا  ن   تيناج و.  ال ييلااان اتئويا  الض  
(36:2021  

 .تت ي ن عو  ي ونا  يا(ا) كى  الض  و  ي  و يؤججات ولنيا:   للللل الولنيا اتئويانه اللااناه 1

الي ايين  ال ن ا   اض و يا اليلانا ومى وي يك : أ  ال الامه اليو  يللللل الولنيا اتئويانه اتجاجه 2
 م ب ي  اجاليب الولنيا ال الامه .ال ااب و اعنىا لكا اج

ا  ييا  يلااان اتئويا  ي وي  ومى يؤ نات ال يا  ال يي   الوه وجاو  عه ا نام ومم اليلااان        
اتئوياني   ليلااان ووي ا يؤ نات ييا  ا الى ا نى  نا    الويكي  يا  ي   ي و ميا اليلااان

 (67: 2014:)الييم م الآوه 

 للللل  يانات و  و كيع ييفظ  ال ن   و  يااوات الن اا اتيولا    ل نة ن ع جن ي  . 1

للللل  يانات و  و كيع الييفظ  الى وجيي ت  أيا  وينه يع وي ي  ييي  الأيا  ون  الان و ييي ن ع جن    2
 يع وجيي ت      أيا  وينه .

 نام ي ايي  و وي  ومى نجب الويميا الياله  الوه ييك  اتجو ان   يا لين  ومم اليؤ نات ى عأ  و      
 (23: 2013)الفواح  : الآوهي نع  ياي اليلااان اتئوياني   ووي ا  

(.......4                                                                                      ) 

(....5) 

 

 الف ا كيا و ا  نياضج ييا  ي ي   ل يا  يلااان اتئويا   الوه وي ا الى ييا  اليلااان اتئوياني   الون ؤ 
 (242: 2019: )كنيي الياله لميلانا  ينيا

 ااياله ال ن   /اليلااان اتئوياني  = يلاللات ال ي   الي ك م عه ويليميا     

 ال ن  / ااياله  ال ن   اليو  نة=  اليلااان اتئوياني  
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 ( ني ضج:  (Sherrod   الى لاي  عئات اض يوي ييا  يلااان اتئويا  ي  لا ا ولنيا ال ن  
يؤ ن اليلااان الوه يوي  ي ا يا ولنيا يلااان الك    االب  Z   يي ا يجب  نا  اليلااان

 : الآوهيا ي أح  الا  ا ال ن   ضلم أي  عئ  ي   ي  الفئات اللايج  النئيج   ك
 
 ( ي ايي  يلااان اتئويا 3ا  ا)ال                             

. ييا  يلااان اتئويا  اليلنعه    نىا  الون ؤ  الو  ن الياله  2019): كنيي   و يا  لايا  )ر اليل
 . (2) (   ال   9لميلانا ال نايي    يام  ال م ي اتيولا ي    ااي   ال لنة  اليام  )

 

يؤ ن ل يا  ا  ة ال ن    الض  يجين  اوااه ي اك  ت  اوااه اليلااانة    Z( ا  3 ي يظ ي  الا  ا )
  ي نه ا  انوفاو ىضا اليؤ ن ي ا ومى انلافا   نا  اليلااانة الوه وك   يولم   ال ن   .



 

 

 

 الثثالفصل ال

في هيكل التمويلي وأثر ال لتحليليلجانب اا

 المخاطر الائتمانية

   القطاع المصرفي العراقيالمبحث الاول : 

التحليل المالي لمؤشرات الهيكل المبحث الثاني : 

 التمويلي والمخاطر الائتمانية

: النموذج القياسي لمتغيرات  المبحث الثالث

 الدراسة
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 المبحث الاول                                        
 القطاع المصرفي العراقي

 
يعددا قطاطددلع قطي دد ال يددا قطاطلسددلو قمهلهددي  نقطيأيدد  اددل ويددل  لاس ق ا ددلان نيي دد  ق هددل  قطدد س يددا     

خلاطددي ييددا ق  ا ددلا ولطاينيدد  قطددلا ا طعيميددلو ق هددا يل  نايايدد  قطايييدد  اددل ايددق قطياددل ون نيعاودد  قطيمادد  
 ددددلا  سمدددد  اعو دددد   ق هلهددددي  اددددل همهددددم  ق يةددددط  ق  ا ددددلاي ن نقا ناددددنا  طددددلع ي دددد ال هددددميا نيعددددلا 

ناخ يص قطينق ا قطيلطي  وكفل ة اعا يهأط  انه ي  نيا قطياطمولو قطييني  نق هلهدي  طايايد  يعدا و ييدن 
ق ا لاي  سلطي  ن لوم  طلاهاي ق . نطلأهييد  قطكويد ة قطادل ينطيأدل هد ق قطاطدلع ادل ق  ا دلا هديايلن  يدا خدلا  

 طاطلع قطي  ال قطع ق ل قطخلص . ه ق قطيويث نق عي خلا  ياة قطا قه  نخ ل ص ق
 

  واقع القطاع المصرفي خلال مدة الدراسة -1

 
( قطادل نقاأددو COVID_19ودلط ما يدا يددانث ق يد    2020قطاأدل  قطي د ال قطع ق ددل اخيد  خدلا  سددلا     

ي د ال وعدا يدل كدلا  76)قطعلطا وةك  سلا نقطع ق  وةك  خلصن ق  ق دو  سداا قطي دل ل قطعليمد  ادل قطعد ق  
ن نه ق يعيل ولط ما يا ينقاأاي طأ ه ق  ي  طا يييعي يا قطانهق ال يي   خدص 2019ال سلا  73)سااهل  

 3)( ييأددل ي ددل ل يكنييدد  اا دديا 7قطدد   76)اايدداة طمي ددل ل. ن ددا  هدديو هدد ه قطي ددل ل قطوددلط  سددااهل 
 ددل ل قطخل دد  ااددا ومدد  سددااهل ( ن قيددل قطي1ي ددل ل اال يدد  ني دد ل قهددلايل   3)ي ددل ل ياخ  ددي ن 

ي دد ال قهددلاييل ييميددل  27)ي دد ال اال يددل قايويددل  16)( ي دد ال اال يددل ييميددل ن 24ي دد الت اا دديا   69) 
 .15)ني  ايا قهلايييا قايوييان نسم  قطيين قطيويا ال قطةك  

( 90.7%ل نيلايددظ قا قطي ددل ل قطخل دد  طأددل قطيهددو  ق كودد  يددا ييددث سدداا قطي ددل لن ق  ومخددو اا يودد    
%( 56.5( هل طمي دل ل قطيكنييد ن نةدكمو قطي دل ل قطاال يد  يهدو  ومخدو  9.3%نقطيهو  قطياواي  قطولطخ  

%( يددا يايددنع قطي ددل ل 4 ددا قطي ددل ل قطياخ  دد  ويهددو    39.5%)اميأددل قطي ددل ل ق هددلايي  ويهددو   
 قطعليم  ال قطع ق  . 
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ا طينا اييل  وعا يدل  16.9)( طي   قط   9.2%    لا  يل  قطاطلع قطي  ال ق افق نويعا 2020 نال سلا
قيل اييل يخص قطيناناقو اهامو ق افلسلت قي ل سم  قط ما يدا 2019. %( ا طينا اييل  ال سلا5.15كلا  

ينقاأددد  ق يددد  نودددل  كن نيدددل نيدددل يا ادددع سميدددي يدددا اددداقسيلو سلطييددد  نق ميييددد  نييميددد  ق  قا ينادددناقو قطاطدددلع 
وعدا يدل كدلا 2019 ( سدا سدلا 4.13%ا طينا اييدل  نويهدو  ييدن   138.5)مخو قطي  ال هامو اطن ق ق  و

ا طينا اييل  ياياد   يدلاة  ييد  ينادناقو قطي دل ل ولطعيمد  ق ايويد  ق  ق افعدو يدا  133)ياينع يناناقاي  
 ن نه ه قط يلاة ال و وهوع ا  2020 ( ا طينا اييل  سلا 26.7قط    2019ا طينا اييل  ال سلا  22.4) 

ا طيدنا 1.2)  هع    ل قطاييل  قطع ق ل قااله قطان   ق ي يكل ا لا سا قط يلاة واييد  قطينادناقو وياداق   
 .28)-27:  2020اييل  يايا  ق ايلا ياا قطيةلط قطي  ال   اا ي  ق هاا ق  قطيلطل ن

 
 2020هيك  قطاأل  قطي  ال قطع ق ل طعلا  3)قطةك                        

 

 
 2020قطي ا : قطويك قطي ك س قطع ق ل ن اا ي  ق هاا ق  قطيلطل                     
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 خصائص القطاع المصرفي الخاص  -2
 (34 2018,ييال  قطاطلع قطي  ال قطع ق ل قطخلص وياينس  يا قطخ ل ص ييأل:  يلهيا ن   
 
قيظيد  ي د اي  ةدليم  قن  ودط ا نسأدل دددد قطي ل ل قطيكنيي  نوعض قطي ل ل قطخل   اأخ و ال قخايل  1 

وةدددوك  قا دددل و يدددق قاق اأدددل قطعليددد ن نسددداا قخددد  ق اددد ق قو قطييلهدددو  طاطويددد  قط دددي ا  ق طكا نييددد  ويدددل ايأدددل 
 قط كنك ق طكا نيي  .

دددد اأخ  قسلاة ااقن  ق هأا طمي ل ل قطخل   ال امهلو قطااقن  قطال ي  ادل هدن  قطعد ق  طدلأن ق  قطيلطيد   2
 يهوع لا  ق ق نخهل   طميها ي يا نقطيهلهييا .ييل 
 دددد قطأيك  ق اق س يكنا يا هلات ال ك ي  يا قطي ل ل .3 
دددددد قطخددايلو قطي دد اي  يددق قطياطموددلو نقطيلاددلو ق  ا ددلاي  اكددنا اددل يلطدد  سدداا ايلهددع اددل ظدد  انايأددلو  4

( يدددا  دددلينا 27قاليادددي قطيدددلاة   ( خايددد  يال يددد  ويدددل20ييدددن ق ا دددلا قطهدددن ن ق  ومددد  سددداا قطخدددايلو ويدددانا  
 خاي  ي  اي  نهل ق   ييل ااايي قطي ل ل قطع وي  نق ايوي  . 50)قطي ل ل نقطال ومخو قك   يا  

ددددد قسايلا قطي ل ل قطخل   ال قطايني  ناعا قطي ا  قط  ي  سم  قطيهلولو قطال ي  نناق ق قط ول ا سمد   5 
 ق  قيأل اكنا مي  كلاي  طاكنا ي ا قت طمايني  . 2005قط ما يا ق افلع  ؤن  ق ينق  وعا 

ددددددد قممددع قطي ددل ل قطخل دد  ايددي  ق  ايددلا   ددي  ق ادد  ممدد قض اال يدد  نقهدداألاكي  نسدداا يددي  ق  ايددلا 6 
 طني  ق ا  طعاا اع  أل طيخلط  قطهينط  نه ق يل يؤاس قط  خفض قط ويي  طاى قطي  ل .

 (2003)نق اقا سددااهل وعددا هددي   (1992)قطع ق يدد  وييل هدد  قيةددطاأل ييدد  هددي  ددددددد وددالاو قطي ددل ل قطخل دد  7 
 يايا  قطاين  قط  ق ا لا قطهن  .

ددددددد ميددلع ق هددا قايايلو قطي دد اي  قطفعلطدد  نقطخطددط قطاف دديمي  قطهدديني  طدداى ملطويدد  قطي ددل ل نقطاددل يدديص 8 
 . 26)سميأل  لينا قطي ل ل سم  نا  قطيلاة  

يلايظ طي  طأل ادأ ي  ادل ق يةدط  قطيلطيد  طدوعض قطي دل ل  (2008)يلطي  قطال يا و ال هي  دددد ق  ي  قط 9
 نقطهوع يعنا طام  قطي ل و  ال ق ها يل قو قطخل اي  .

ددددد سيا يي  ق  ايلا يا  ود  قطي دل ل ادل قطعد ق  يكدنا قسايلاهدل سمد  قط ديليلو قطعال يد  نطيداة   دي ة  10 
 ساا قطياا  يا يا قطي ل ل . نه ق يل قاى قط  قيخفلض

دددددد  دعنو  قاد ق  قطايدنيلاو  قطاقخميد  نقطخل ايد  وديا قطي دل ل قطخل د  ني دل ل قطي قهدم  ن طدك وهدوع 11 
  م  قطيعليلاو وييأيل .
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 المبحث الثاني
 التحميل المالي لمؤشرات الهيكل التمويمي والمخاطر الائتمانية

 في المصارف عينة الدراسة
 

ي ددل ل اال يدد  خل دد  يا ادد  اددل هددن  قطعدد ق  طددلأن ق  قطيلطيدد  نهددياا  10خددلا  هدد ه قطا قهدد  اددا قخايددل     
سيدد  قطايميدد  قطيددلطل طياخيدد قو قطا قهدد  طواددلت طيؤةدد قو قطأيكدد  قطايددنيمل  ياخيدد  يهدداا ( يددا ييددث يهددو   لا  

يلطل قطيناناقو  قطياينيي (ن نقي لت قطيل  قط  قايلطل قطيناناقو يان  قطيمكي ( نيهو  قايلطل قطاينا قط  قا
ايمي  يهو  قايلطل قطيناناقو قطد  قايدلطل قطيطمنودلون قيدل يؤةد قو قطيخدلط  ق  ايلييد   ياخيد  ادلوق( اهدياا 
ايميمأددل يددا خددلا  يخ ددص قطادد نض قطيةددكنك اددل اي دديمأل قطدد  قايددلطل قطادد نض نكدد طك قطادد نض قطياع دد ة 

 . 2020)_2011طا قه  نطمياة يا  قط  قايلطل قطا نض ال قطي ل ل سيي  ق
  

 اولا : تحميل مؤشرات الهيكل التمويمي لممصارف التجارية عينة الدراسة
هياا ايمي  قطأيك  قطاينيمل يا خلا  قطيؤة قو قطخل   وكفليد   لا  قطيدل  نقطياينييد  قطادل اي د  قطط ق د      

ويا قطيخلط  قطال يا قطيان دق قا ياعد ض طأدل نق هلطيع قطال يهاخايأل يلاك نقاق ة قطي  ل طخ ض قطانق ا 
 قطي  ل نيااق   لا  قطيل  ن ق  اا قهاخاقا  لا   يؤة قو نييكا قطاعوي  سيأل ولطيهع قطيلطي  قطالطي : 

 
اادي  هد ه قطيهدو  يداى قسايدلا قطي د ل سمد   لا  قطيدل   ــــ نسبة حقوق الممكية الـ  اجمـالي الموجـودات:1

اخطي  ق نطين ال يل  اع ض قطي  ل قط  خهل   ال يناناقاين ناعدا يؤةد قت قن  قط س ييامكي ال ايني  قن
يايلهلت يأيلت طمويك قطي ك س طايل  ياى كفلي   لا  يل  قطي د ل. نسيدايل اكدنا هد ه قطيهدو  ي افعد  يدا  سمد  

قطيهدو   قا قطي  ل ينا  اسليي قا د  طميدناسيا نهد ق يدل ي مدع ادل ايايادي قطويدك قطي كد سن طكدا ق افدلع هد ه
 , Kazem يددؤ   اددل ي ددلط  ق دديلع قطيمكيدد  ميددي يهددوع اددل قيخفددلض قطعل ددا سمدد   لا  قطيددل  قطييامددك 

Fatima,2021: 3   2-1( ن ناا يهلع ه ه قطيهو  يا خلا  قطيعلاط  قطي  ي. ) 
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 يهو  يان  قطيمكي  قط  قايلطل قطيناناقو طمي ل ل سيي  قطا قه 4) قطاان          
الانحراف  المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 اسم المصرف

 المعياري
%3 %20 %20 %24 %24 %24 %24 %18 %16 %17 %16 %16 مصرف بغداد  

%11 %56 %50 %60 %64 %63 %67 %70 %27 %59 %49 %55 المصرف التجاري  
%8 %35 %40 %38 %33 %36 %43 %41 %45 %26 %23 %21 مصرف الشرق  
%7 %45 %46 %49 %47 %49 %50 %51 %51 %36 %31 %36 مصرف الاستثمار  
%7 %51 %43 %50 %59 %57 %57 %55 %58 %45 %44 %38 مصرف المتحد  
%7 %44 %34 %41 %49 %47 %50 %45 %43 %31 %46 %57 المصرف الاهمي  
%12 %50 %56 %57 %63 %66 %60 %49 %46 %33 %31 %34 مصرف الائتمان  

%9 %48 %60 %56 %54 %53 %40 %50 %56 %39 %35 %33 الخميج مصرف  
%12 %60 %68 %65 %64 %66 %65 %72 %76 %47 %47 %34 مصرف الموصل  
%12 %30 %22 %19 %19 %22 %26 %27 %32 %35 %61 %40 مصرف المنصور  
%4 44% 44% 46% 48% 48% 48% 48% 45% 37% 38% 36% المتوسط العام  

%12 المعياريالانحراف   12%  11%  16%  15%  15%  15%  15%  14%  14%  11%  1%  

 قطاان  يا قساقا قطوليث ول سايلا سم  ويليلو قطاال ي  قطهيني  طمي ل ل قطاال س              
 

يلايظ هيلك قيخفلض يمينظ ال  لا  قطيل  طوعض طمي ل ل قطاال ي  سيي  قطا قه   4)يا خلا  قطاان     
نخل   خلا  ق سنقا قطها  ق خي ة طياة قطا قه  سم  قط ما يا قطانايألو قط لا ة يا قطويك قطي ك س قطع ق ل 

يعيدل قا  يميدل  اييدل  نهد ق 250قط س ي و سم  قا   يا  يوم   لا  قطيدل  طمي دل ل سدا  2014ال هي  
 قطي ل ل سيي  قطا قه  نخلا  قطياة قطال اا ا هاأل كليو اعايا سم  قطايني  قطخل ال ال ايني  ق نطأل.

     
ن ا ها  ي  ل قطين   طمايني  قسم  يهو  ال  لا  قطيدل  قطييامدك  يادن  قطيمكيد ( ادل قطيانهدط يدا وديا 

%ن نقا يهو  يان  قطيمكيد  ولطيهدو  طي د ل 12نوليي قل يعيل س وم   60%قطي ل ل سيي  قطا قه  ن ا هل 
قطين   طمايني  ال يلطي اوليا نخل ي ال قطهينقو ق خي  ق  كليو ةوي يهاا ة  خدلا  يداة قطا قهد  نيا د  
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يا خلا  قطيهع قطال هامأل قا قطي  ل قسايا سم   لا  يلطي ال ايني  يناناقاي. نقسم  يهدو  هدامأل ادل 
% نهدد ق ق  افددلع قطيميددنظ طددي  يايادد  طادد ق  قطويددك قطي كدد س ااددط نقييددل يايادد  طميدد ع 76ق  كليددو  2014سددلا 

ناع ض قممع ا نع قطي  ل قط  قطاخ يع نقط ديلع ادل يناناقادي نهد ق يدل اعد  قطي د ل وانايدي قكود   دا  
 ل اي  .يا  ق  قطيل  قطييامك طايني  يناناقاي طخ ض اعنيض قيخفلض ياا ي لا  قطايني  قطخ

% هددامأل ي دد ل وخدداقا 3% نوددليي قل يعيددل س ومدد  20قيددل قايدد  يهددو  طياددن  قطيمكيدد  ولطيانهددط اكليددو     
سمدد  قطددد ما يدددا قا ي ددد ل وخددداقا هدددا  ا قيددداقت ادددل هددد ه قطيهدددو  خدددلا  يددداة قطا قهددد  ق  قا هددد ه قط يدددلاة كليدددو 

نقسمددد  يهدددو   16%ن دددا هل  2011ويعدددا و  دددخي ة اددداقن ق  ا قنيدددو وددديا ق ددد  يهدددو  هدددامأل قطي ددد ل سدددلا 
نهدددد ق يعيددددل قا قطي دددد ل يعايددددا سمدددد  يددددنق ا  2019 ,2018,2017, 2016خددددلا  ق سددددنقا  24%ن ددددا هل 

قطاينيددد  قطخدددل ال ادددل اينيددد  يناناقادددي قك ددد  يدددا قسايدددلاه سمددد   ق  يلطدددي ن  دددا  اعدددنا يهدددو  يادددن  قطيمكيددد   
 . 20%طاها  يهو   ا هل 2020 طلايخفلض ال 

 
ن ددا هددا  كدد  يددا ي دد ل ق  ايددلا نقطخمدديت يهددو  يمكيدد  ياال ودد  ولطيانهددط ن ولطيهددو  طي دد ل ق  ايددلا      

ولطيانهددط  50%نومخددو 2020_2011كليددو يهددو  قطاينيدد  ولطيمكيدد  اددل ييددن ميدد  يهدداا  خددلا  يدداة قطا قهدد  
 مد  يهدو  سدلا% نقس31 دا هل  2012%  نا قنيدو يدل وديا ق د  يهدو  هدامأل سدلا 12نوليي قل يعيل س ومد  

% يايادد   يددلاة قيايلطيددلو نق وددل  قطي دد ل ميدد  قطين سدد . ويييددل ي دد ل قطخمدديت قطااددل س 66ن ددا هل  2017
% ن نيلايددظ قط يددلاة قطيهدداي ة طيهددو  قطاينيدد  ولطيمكيدد  9ولطيانهددط  نوددليي قل يعيددل س ومدد   48%هددا  يهددو  

طاهدا  وعدا  طدك ق افلسدلت يمينظدلت ادل  2011% كيدا قايد  ادل سدلا 33خلا  ياة قطا قه  ااا ا قنيو يل وديا 
% كيددا قسمدد  يايادد  ق افددلع  لا  قطيددل  قطيدداانع نيددل  لومددي يددا قيخفددلض اددل 60ومدد   2020قطيهددو  خددلا  سددلا 

 ياا قطيناناقو وهوع ا قاق يهلع ق   اة قطيااي  .
 
% 51ن   56%قيل وخ نص قطي  ل قطاال س ني  ل قطيايا ااا ها  ك  ييأيل يهو  ال قطيانهط     

% طي ددد ل قطيايدددا ن نهدددا  قطي ددد ل 7% طمي ددد ل قطاادددل س ن11سمددد  قطادددنقطل نومددد  ق ييددد قل قطيعيدددل س 
% يايادد  قيخفددلض قيايلطيددلو قطي دد ل نق افددلع ياددا قطيناددناقو 27ومخددو  2014قطااددل س قايدد  يهددو  سددلا 

هددأيلاو ق  ايلييدد  وهددوع ا قادق قطا 2015% اددل سدلا 70ادل هدد ق قطعدلان وعددا  طدك هددا  ق افلسدلت يمينظددل ومد  
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قطال قاو قط  قيخفلض ياا قطيناناقو ن ويييل ي  ل قطيايا كليو يهع قطايني  ولطيمكي  طايي يا و و  نق   
% قيل لاسم  يهو  هامأل قطي د ل ادل 38ومخو  2011يهو  هامأل قطي  ل خلا  ياة قطا قه  كليو سلا  

ايددد  طددداى قطي دددل ل ق خددد ى قطددد س قاى قطددد  % ياياددد  ا قادددق يهدددلع ق   ددداة قطيا59اادددا ومخدددو  2018سدددلا 
 ق افلع يهو   ق  قطيل  قطييامك نقيخفلض ياا قطيناناقو.  

ناييددل يخددص قطي دد ل ق همددل ني دد ل ق هددا يل  ق ق كليددو قطيهددو  طأيددل ياال ودد  اددل قطيانهددط ااددا هددا      
قطال هامأل خلا  ياة %ن نقطيهع 7%  نوليي قل يعيل س وم  44ي  ل ق همل يهو  ايني  ولطيمكي  ومخو 

قطا قهدد  كليددو ياال ودد  نهدد ق يعيددل قا قطي دد ل سيدد  سمدد   اددق يهددانى يهددو  قطاينيدد  قطخددل ال ويهددو  اكددنا 
يال ودد  ط يددلاة اددل  لا  قطيددل  قطييامددك يددا خددلا   اددق يهددو  ق يددنق  قطيناسدد  نق  ادد قض ططنيدد  ق ادد ن نقايدد  

ن ويييدل ي د ل  2011ال سلا  57%  ومخو % نقسم  يهو31ومخو  2013يهو  هامأل قطي  ل ال سلا 
% قي دددل ن نكليدددو قطيهدددو  طددداى 7% ادددل قطيانهدددط نودددليي قل يعيدددل س ومددد  45ق هدددا يل  هدددا  يهدددو  ومخدددو 

% قيل قسمد  يهدو  31وم   ا هل  2012ي  ل ق ها يل  يا و و  ق  ها  قاي  يهو  خلا  ياة قطا قه  سلا 
وهدوع قط يدلاة ادل  ق  قطيدل  قطيداانع ن يدلاة ق يايلطيددلو  %51ومد   دا هل  2015,2014اكليدو ادل قطعدلييا 

 نك طك ق  ول  قطيياا ة طاى قطي  ل خلا  ه ه ق سنقا .
% سم  قطانقطل 30ن  35%نها  ك  يا ي  ل قطة   ق نهط ني  ل قطيي ن  يهو  يمكي  ولطيانهط  

و قطيهو  طاى ي  ل قطةد   % ن نكلي12% نطي  ل قطيي ن  8نوم  ق يي قل قطيعيل س طي  ل قطة   
قطد   2011% ادل سدلا 21نكليو قط يلاة يا و و  ق  قياامو قطيهو  يدا  2014ال يين مي  يهاا  قوااق  يا 

يايا  قط يلاة قطيل م  ال قيايلطيلو قطي  لن طكا وعدا هد ه قط يدلاة هدامو قيخفل دلت  2014ال سلا  %45
وهدوع قيخفدلض يادا قطينادناقو  2020% خدلا  سدلا 40يمينظلت خلا  ق سنقا قطالطي  قط  قا ومخو قطيهدو  

يددق  يايادد  ا قاددق يهددلع قط  دديا قطيادداس طدداى قطويددك قطي كدد سن قيددل اددل ي دد ل قطيي ددن  اكددلا قطعكدد  ايليددل
قطي ل ل ق خ ى ق  كليو يهو  قطايني  ولطيمكيد  ادل ا قادق يهداي  نيميدنظ خدلا  يداة قطا قهد  نومخدو قسمد  

 ق  ومخددو 2019,2018 قيددل قايدد  يهددو  اكليددو خددلا  قطعددلييا  2012% سددلا 61يهددو  هددامأل قطي دد ل 
يدددا  يدددلاة  ق  قطيدددل   نكدددلا هددد ق قطا قادددق ولطيهدددو  يعدددنا قطددد   ادددق يهدددو  قطاينيددد  قطخدددل ال ويهدددو  ااادددل ع%19

 قطييامك يايا  قطاأنا قطال و طأل قطي  ل طخ ض اياي  قطيين ال ي لا  قطايني  قطخل ال . 
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: يدددا خدددلا  هددد ه قطيهدددو  ييكدددا يع اددد  يددداى  دددا ة         ـــــــ نســـبة اجمـــالي الموجـــودات الـــ  اجمـــالي المطموبـــات2 
اود  سميدي ن نسيدايل اكدنا هد ه قطيهدو  ي افعد  ادا  سمد  قطي  ل سم  اهايا ق طا قيلو قطادل ادل  يادي قن قطيا  

(ن ناا يهلع هد ه قطيهدو  يدا  39: 2018قا قطي  ل  لا  سم  ينقاأ  ق طا قيلو قطيا او  سميي  يلهيا ن 
 (: 2-2خلا  قطيعلاط  قطي  ي  

 
 يهو  قايلطل قطيناناقو قط  قايلطل قطيطمنولو طمي ل ل سيي  قطا قه  5)قطاان              

 قطهيني  طمي ل ل قطاال ي  قطاان  يا قساقا قطوليث ول سايلا سم  ويليلو قطاال ي 
 

( يلايددظ لاا يهددو  قطيناددناقو قطدد  قايددلطل قطيطمنوددلو اددل يلطدد  ا ودد ع طمي ددل ل 5يددا خددلا  قطاددان       
ن ق  قا لاسمدد  يهددو  طأدد ق قطيؤةدد   ددا هددامأل قطيانهددط  طمي ددل ل 2121قطدد   2111سييدد  قطا قهدد  خددلا  يدداة 

قطاال يددد  سييددد  قطا قهددد  خدددلا  يددداة قطا قهددد  هدددل يدددا ي ددديع ي ددد ل قطين ددد  طمايييددد  نق هدددا يل  ن دددا ومخدددو 

الانحراف  المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 اسم المصرف
 المعياري

%6 125% %124 132% %132 %132 %131 %117 %119 %121 %119 % 119 مصرف بغداد  
%55 264% %199 %254 %278 %273 %311 %399 %274 242% %195 %221 المصرف التجاري  
%19 158% 169% %176 150% %164 %175 %171 %182 %136 %130 %126 مصرف الشرق  
%21 184% %187 197% %188 %199 %211 %214 %217 %156 %148  156% مصرف الاستثمار  
%27 203% 177% 201% %244 %235 %235 %224 %195 %181 %178 %161 مصرف المتحد  
%23 184% 152% %169 196% 190% %198 195% 175% 145% 185%  233% المصرف الاهمي  
%51 210% 226% 232% 270% 296% %257 %197 %176 %149 %145 %152 مصرف الائتمان  
%34 188% 251% %227 %221 %214 %166 %167 %174 %161 %154  %151 مصرف الخميج  
%75 277% %313 %297 %286 %296 %285 %358 %419 %187 %189 %153 مصرف الموصل  
%38 150% %129 124% 124% 128% 135% 137% %145 %155 %259 %167 مصرف المنصور  
%19 194% 193% 201% 209% 213% 208% 217% 206% 163% 170% 164% المتوسط العام  

%34 الانحراف المعياري  38%  32%  77%  86%  56%  58%  57%  51%  55%  45%  16%  
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% يددا ودديا قطي ددل ل سييدد  قطا قهدد  ن قيددل سمدد  يهددانى ق سددنقا ااددا 75وددأسم  قييدد قل يعيددل س ومدد  % ن 277
 2011% نقايد  يهدو  هدامأل كليدو ادل سدلا 419نومخدو  2014ها  قطي د ل قسمد  يهدو  كليدو ادل سدلا 

 % خلا  ياة قطا قه  .153نومخو 
ا قهد  سمد  يداى سةد  قطهدينقو قطادل ايدو قيل قاي  يهو  طأ ق قطيؤة  هامأل قطيانهدط طمي دل ل سييد  قط    

%  نكليدو يهددو  ق ييد قل قطيعيدل س طي دد ل وخداقا خدلا  يدداة 125ا قهداأل ق  هدامأل ي د ل وخدداقا نومخدو 
% ن نيلايظ يا خلا  قطاان  قطي كن  قيفلت قا يهو  قايلطل قطيناناقو قط  قايلطل قطيطمنولو ال 6قطا قه  

قيل  132%نومخو 2017, 2018, 2019 قسم  يهو  خلا  ق سنقا  يلط  ا قيا   يم  ن ق  ها  قطي  ل 
 . 2115% خلا  سلا 117قاي  يهو  هامأل قطي  ل ااا ومخو 

قيددل وخ ددنص كدد  يددا ي دد ل ق هددا يل  نقطي دد ل ق همددل ااددا هددا  كدد  ييأيددل يفدد  قطيهددو  اددل قطيانهددط 
% 23%ن21هددا  كدد  ييأددل يهددو  % نطكددا كليددو يهددو  ق ييدد قل قطيعيددل س طمي د ايا يخامفدد  ق  184ومخدو 

سمد  قطاددنقطل نهدد ق يعيددل قا قطي دد ل ق همددل قك دد  قهدداا ق قت نيلايددظ قا يهددو  قايددلطل قطيناددناقو قطدد  قايددلطل 
قطيطمنولو طي  ل ق ها يل  ال يلط  ا و ع خلا  ياة قطا قه  نومخو قسم  يهو  هامأل ي  ل ق ها يل  

ن 2112ال سدلا  %148ي  يهو  هامأل قطي  ل ااا ومخوقيل قا 2014% ال سلا 217خلا  ياة قطا قه  
% ال ييا كليو قاي  233ق  ومخو  2111قيل وخ نص قطي  ل ق همل ااا ها  قسم  يهو  خلا  سلا 

 خلا  ياة قطا قه  . 2113% ال سلا 145يهو  هامأل قطي  ل ومخو 
% خددلا  يدداة قطا قهدد  38 % نوددليي قل يعيددل س ومدد151نهددا  ي دد ل قطيي ددن  يهددو  ولطيانهددط ومخددو     

نيلايظ قا يهو  قايلطل قطيناناقو قط  قايلطل قطيطمنولو ال يلط  ايل ص يهاي  ق  ها  قطي د ل قسمد  
 , 2019ال ييا كليو قاي  يهو  هامأل قطي  ل كليو خلا  قطعلييا  2112% ال سلا 259يهو  ومخو 

 %. 124نومخو  2018
و  قايدلطل قطينادناقو قطد  قايدلطل قطيطمنودلو ادل يلطد  ا قيدا قيل وخ نص ي د ل قطيايدا اادا كليدو يهد    

 ا سدلاو طاهدا  قيخفدلض خدلا  قطهدينقو قط لا د  ق خيد ة يدا يداة  2118قط   2111يهاي  خلا  قطياة يا 
% . نكددد طك 27% نيهدددو  قييددد قل يعيدددل س 213قطا قهددد  ن دددا هدددا  ي ددد ل قطيايدددا يهدددو  ولطيانهدددط ومخدددو 

ادددل يلطددد  ا قيدددا ياعددداا خدددلا  يددداة قطا قهددد  ن دددا هدددا  يهدددو  ولطيانهدددط ومخدددو  ي ددد ل ق  ايدددلا اكليدددو قطيهدددو 
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% ادل 296% ادل يديا كدلا قسمد  يهدو  هدامأل خدلا  يداة قطا قهد  ومخدو 51% نوليي قل يعيدل س ومد  211
 . 2112% خلا  سلا 145قيل قايل يهو  ااا ومخو  2117سلا 

طةدد   ق نهددط ااددا هددا  كدد  يددا هدد ه ناييددل يخددص كددلا يددا قطي دد ل قطااددل س ني دد ل قطخمدديت ني دد ل ق
سمدد  قطاددنقطل خددلا  يدداة قطا قهدد  نيلايددظ قا  158% ,%188% 264,قطي ددل ل يهددو  اددل قطيانهددط ومخددو 

نهد ق يعدا يؤةد  ايدا  2019 _ 2013قطي  ل قطاال س  ا ها  يهولت سلطي  طأ ق قطيؤة  نخل دي طميداة يدا 
ن نقايدد  يهددو  كليددو اددل  2115% اددل سددلا 399 طمي دد ل اددل ينقاأدد  قطا قيلاددي ق  ومخددو قسمدد  يهددو  هددامأل

%. قيل ي  ل قطخميت ااا كليو قطيهو  ال يلط  ا قيا نخل ي خلا  ق سنقا ق  وع  195نومخو  2012سلا 
ويييل قاي  يهو  هدامأل  251%ن ا ومخو 2020 ق خي ة يا ياة قطا قه  ق  كليو قسم  يهو  هامأل ال سلا 

ن نوخ ددنص ي دد ل قطةدد   ق نهددط اكليدددو 2111نكليددو اددل سددلا  %151قطي دد ل طأدد ق قطيؤةدد  ومخددو 
 قطيهدو  ادل يلطد  اودليا خدلا  يداة قطا قهد  ق  ومخدو قسمد  يهدو  مايدلطل قطينادناقو قطد  قايدلطل قطيطمنودلو 

 .  2011% ال سلا 125قيل قاي  يهو  ااا ومخو  2014ال سلا  %182
 

يدددا خدددلا  هددد ه قطيهدددو  ييكدددا يع اددد  ا اددد  قسايدددلا  : نســـبة اجمـــالي الـــديون الـــ  اجمـــالي الموجـــودات ددددددد3 
قطي دد ل سمدد  قيددنق  قطخيدد  اددل اينيدد  يناناقاددي ن نسيددا ق افددلع هدد ه قطيهددو  ا طدد  سمدد   يددلاة قطيخددلط  قطاددل 

ن نادا يهدلع هد ه قطيهدو  (Shrestha, 2010 : 52 ياع ض طأل يلطكن قطي  ل نقطاألو قطياا  د  قي دل. 
 (:2-3قطي  ي  يا خلا  قطيعلاط  
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 ( يهو  قايلطل قطاينا قط  قايلطل قطيناناقو طمي ل ل سيي  قطا قه 6قطاان   

 قطاان  يا قساقا قطوليث ول سايلا سم  ويليلو قطاال ي  قطهيني  طمي ل ل قطاال ي               
 

يلايددظ قا يهددو  قطاينيدد  ولطددايا اددل ا قاددق  خددلا  يدداة قطا قهدد  طددوعض قطي ددل ل  6)يددا خددلا  قطاددان       
ياياد  سدداة قهددولع ييأدل  دد ق  قطويددك قطي كدد س سمد   اددق يومدد   ؤن  ق يددنق  طمي دل ل ق  قاى قطدد   يددلاة ياددا 

ادل يد  وأدل قطعد ق  يدا يد ع قطيناناقو وةك  يفن   يلاة ياا ي لا  قطايني  قطخل الن نكد طك ق ن دلع قط
قاو قط  هيع يولط  كوي ة يا قطي ل ل ن نكليو يهو  قطايني  ولطايا  2016نطخلي  سلا 2014 خلا  سلا 

نودليي قل  80%ال ن ق يخامل يا ي  ل مخ  ق  ها  ي  ل وخاقا قسم  يهدو  ادل قطيانهدط  ومخدو 
 قه  ال ق سايلا سم  يهو  كوي ة يا قطاينا % نهن يي   ق ا مي  يا ويا قطي ل ل سيي  قطا3يعيل س وم  

ق  قا قطي د ل قهداطلع قا  2015ال ايني  يناناقاين ودلط ما يدا ا قادق يهدو  قطاينيد  ايدي قواداق  يدا سدلا 
 يينع  ال ي لا  اينيمي يا خلا   يلا قطي  ل ول  ا قض طني  ق ا . 

الانحراف  المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 اسم المصرف
 المعياري

%3 %80 %80 %76 %76 %76 %76 %82 %84 %83 %84 %84 مصرف بغداد  
%6 %40 %50 %40 36% %37 %33 %30 %37 %41 %51 %45 المصرف التجاري  
%7 %65 %62 %62 %67 %64 %57 %58 %55 %73 %77 %79 مصرف الشرق  
%7 %55 %54 %51 %53 %51 50% %49 %48 %64 %69 %64 مصرف الاستثمار  
%6 %50 %57 %50 %41 %43 %43 %45 %51 %55 %56 %62 مصرف المتحد  
%7 %56 %66 %59 %51 %53 %50 %55 %57 %69 %54 %43 المصرف الاهمي  
%12 %51 %44 %43 %37 %34 %39 %51 %57 %67 %69 %66 مصرف الائتمان  
%9 %55 %40 %44 %46 %47 %60 %60 %58 %63 %65 %67 مصرف الخميج  
%12 %39 %32 %34 %35 %34 %35 %28 %24 %53 %53 %66 مصرف الموصل  
%12 %70 %78 %81 %81 %78 %74 %73 %69 %65 %39 %60 مصرف المنصور  
%4 %56 %56 %54 %52 %52 %52 %53 %54 %63 %62 %64 المتوسط العام  

%12 الانحراف المعياري  12%  11%  15%  15%  14%  15%  16%  14%  14%  12%  1%  
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% 12نوددليي قل يعيددل س ومدد   39%مخددو ويييددل هددا  ي دد ل قطين دد  طماينيدد  قايدد  يهددو  اددل قطيانهددط و  
 24%ومخو  2014نيلايظ قا يهو  قطايا ال يلط  ايل ص خلا  ياة قطا قه  ق  ها  قاي  يهو  خلا  سلا 

. نكدد طك قطي دد ل  66%ومخددو  2011وهددوع قيخفددلض ي ددلا  قطاينيدد  قطخددل ال ن نقسمدد  يهددو  خددلا  سددلا 
كليددو يهددو  قطاينيدد  ولطددايا طمي دد ل اددل يلطدد   % ن40قطااددل س ااددا هددا  يهددو  ييخف دد  ولطيانهددط ومخددو 

% اددل يدديا هددا  قسمدد  30ومخددو  2015ا ودد ع خددلا  يدداة قطا قهدد  ق  هددا  قطي دد ل قايدد  يهددو  اددل سددلا 
% نهوع قطياص قطيل   ال قطيهو  خلا  ياة قطا قه  ي اق قط   يلاة ياا 51نومخو  2012يهو  ال سلا 

 قطخل ال. قطيناناقو وةك  قكو  يا ياا ي لا  قطايني 
نوم   55%ن ا ها  ك  يا ي  ل قطخميت قطاال س ني  ل ق ها يل  قطيهو  يفهأل ولطيانهط ق  ومخو    

% سمد  قطادنقطل . نكليدو يهدو  قطدايا طي د ل قطخمديت ادل يعدا و 7%ن9ق يي قل قطيعيل س طكلا قطي د ايا 
ق  ومخددو  2011ي دد ل خددلا  سددلا قيخفددلض ياعدداا خددلا  يدداة قطا قهدد  ق  ا قنيددو ودديا قسمدد  يهددو  هددامأل قط

% ن يايا  قط يدلاة ادل يادا قطينادناقو ويهدو  قكود  يدا يادا 40ق  ومخو 2020 % نقاي  يهو  ال سلا 67
قطدداينا نكددلا قسايددلا قطي دد ل سمدد  قطادد نض طنيمدد  ق ادد  اددل اينيدد  قهددا يل قاي ن ويييددل ي دد ل ق هددا يل  

ق   2014  يداة قطا قهد  ق  هدا  قايد  يهدو  خدلا  سدلا كليو يهو  قطايني  ولطدايا طايد  ادل يلطد  ا ود ع خدلا
وهددوع  يددلاة ياددا قطيناددناقو خددلا  هدد ق قطعددلا ويهددو  افددن  ياددا قطدداينا نهددا  قسمدد  يهددو  يددا  48%ومخددو 

 يايا  ق افلع ي لا  قطايني  قطخل ال طمي  ل . 69%ق  ومخو  2012قطاينا سلا 
% 51% ن 50لا يهدو  ياال ود  ولطيانهدط ومخدو قيل وخ نص ي  ل قطيايا ني  ل ق  ايلا اادا هدا    

% سمد  قطادنقطل. قيدل اييدل يخدص ي د ل 12%ن6سم  قطانقطلن ويييل وم  ق ييد قل قطيعيدل س طكدلا قطي د ايا 
قطيايددا اكليددو يهددو  قطاينيدد  خددلا  يدداة قطا قهدد  اددل يلطدد  ا ودد ع ق  ا قنيددو يددل ودديا قايدد  يهددع هددامأل سددلا 

ق  ومخدو  2011اا ي دلا  قطاينيد  قطخدل ال نقسمد  يهدو  ادل سدلا وهوع قيخفلض ي 41%ق  ومخو  2018
% وهددوع  يددلاة ياددا قطدداينا ويهددو  افددن  ياددا قطيناددناقو نكددلا قسايددلا قطي دد ل سمدد  قطادد نض   ددي ة 62

ق اددد  خدددلا  يددداة قطا قهددد ن قيدددل ي ددد ل ق  ايدددلا اددديلايظ قي دددل قطيهدددو  ادددل يلطددد  قيخفدددلض ياعددداا ق  هدددا  
ياياد  قيخفدلض يادا ي دلا  قطاينيد  قطخدل ال ويييدل 34% ق  ومخدو  2017ا قطي  ل قاي  يهو  خدلا  سدل

% نكدلا قسايدلا قطي د ل سمد  قطاينيد  69ق  ومخدو  2012قسم  يهو  هامأل خلا  يداة قطا قهد  كليدو سدلا 
 قطاقخمل .
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نهددا  كدد  يددا قطي دد ل ق همددل ني دد ل قطةدد   ق نهددط ني دد ل قطيي ددن  يهددع ايددا اددل قطيانهددط     
%  7سم  قطانقطلن نومد  ق ييد قل قطيعيدل س طكد  يدا قطي د ل ق همدل نقطةد    70%ن  65%ن 56% ومخو 

%. نيلايددظ لاا قطي دد ل ق همددل اددل ا ودد ع اددل يهددو  12قيددل ي دد ل قطيي ددن  اومدد  ق ييدد قل قطيعيددل س طددي 
كيدا قسمد   2020ال سدلا  66%كيا قاي  ن 2011% ال سلا 43قطايا خلا  ياة قطا قه  ا قنيو يل ويا 

ه  قط يلاة كليو يايا  يين ي لا  قطايني  قطخل اي  ال قطي  ل نك طك طان ي قط  قطا نض طنيمد  ق اد .  ن 
وهددوع   2014كيددا قايدد  اددل سددلا  55%قيددل ي دد ل قطةدد   ق نهددط ااددا هددا  يهددو  ايددا ا قنيددو يددل ودديا 
ياياد   2011كيدا قسمد  خدلا  سدلا  79%قيخفلض ياا يناناقو قطي  ل نكد طك قيخفدلض قيدنق  قطدايا ن

  يلاة ي لا  قطايني  قطخل اي  طمي  ل ال ه ق قطعلا .
قيل وخ نص ي  ل قطيي دن  اديلايظ قط يدلاة قطيهداي ة ادل يهدو  قطاينيد  ولطدايا ق  هدا  قايد  يهدو  ومخدو 

 2019ن  2018طيها  وعدا  طدك ق افلسدلت يمينظدلت ق  هدا  قسمد  يهدو  خدلا  قطعدلييا  2012ال سلا  %39
هدد ه قط يددلاة يايادد  قطييددن اددل ي ددلا  قطاينيدد  قطخل ايدد  نقا قطي دد ل خددلا  يدداة قطا قهدد  % نكليددو 81ومخددو 

كددلا يعايددا سمدد  قطادد نض   ددي ة ق ادد  نويهددع يعااطدد  نطددا يماددأ قطدد  قطي ددلا  طنيمدد  ق ادد  وهددوع كفليدد  
 ي لا ه قطخل اي  ال ايني  قها يل قاي .

مأل قطيانهددط طمي ددل ل سييدد  قطا قهدد  نخددلا  يدداة قيددل سمدد  يهددانى قطيانهددط قطعددلا اكليددو قسمدد  يهددو  هددا    
 . 2111% ال سلا 12% نوليي قل يعيل س وم  64قطا قه  ومخو 

 

 ثانيا : تحميل مؤشرات المخاطر الائتمانية لممصارف التجارية عينة الدراسة
 طا قه :يا خلا  قطيؤة قو قطالطي  هياا يهلع نايمي  قطيخلط  ق  ايليي  ال قطي ل ل قطاال ي  سيي  ق

 
يي د  هد ق قطيؤةد  ق يدنق  قطادل ـــ نسبة مخصـص الـديون المشـكوك فـي تحصـيمها الـ  اجمـالي القـرو  : 1

يانا قطي  ل ولهااطلسأل يا ق  ول  قطياياا  خلا  لايةطاي ن طخ ض ينقاأد  قطخهدل   قطيان عد  ياياد  سداا 
 دددا ة قطياا  ددديا يدددا قطنادددل  ولطا قيدددلاأا اادددله قطي ددد ل نهدددل قيددداى قطط ق ددد  قطادددل اهددداخايأل قاق ة قطي ددد ل 

يخدلط  ق  ايدلان نسيدا ق افدلع هد ق قطيؤةد  ا  سمد  ااميد  يخدلط   طينقاأ  قطخهدل   قطييايمد  قن قطيلةد   يدا
ق  ايدددلان نييكدددا  يدددل  يخ دددص قطاددد نض قطيةدددكنك ادددل اي ددديمأل قطددد  قايدددلطل قطاددد نض يدددا خدددلا  يهدددو  
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(. 81 2021:ق ينق  قطال خ  دأل قطي د ل طينقاأد  خهدل  هل قطد  قايدلطل قطاد نض قطييينيد  ق و قهيا ن 
 (.2-4خلا  قطيعلاط  قطي  ي    ناا يهلع ه ه قطيهو  يا

 
 يهو  يخ ص قطاينا قطيةكنك ال اي يمأل قط  قايلطل قطا نض طمي ل ل سيي  قطا قه  7)قطاان   

 قطاان  يا قساقا قطوليث ول سايلا سم  ويليلو قطاال ي  قطهيني  طمي ل ل قطاال ي          
 

يلايظ قا قسم  يهو  يا يخ ص قطاينا قطيةدكنك ادل اي دمأل  دا هدامو ادل  7)يا خلا  قطاان       
قطيانهدط هدل يدا ي ديع ي د ل قطيايدا يال يد  ولطي ددل ل ق خد ى سييد  قطا قهد  خدلا  يداة قطا قهد  ومخددو 

% نه ق يعيل قا قطي  ل قك   س  ي طيخلط  ق  ايلا يال ي  6ن نوليي قل يعيل س ومخو يهواي %15.8
قطا قه  قس هيلك يهو  كوي ة يا قطا نض قطيةكنك ال اي يمألن نقا ق افلع ه ه قطيهو   ا  ولطي ل ل سيي 

اكددنا قيالويدد  سمدد  قاق  قطي دد ل  ا ق افددلع يهددو  يخ ددص قطدداينا قطيةددكنك اددل اي دديمأل قطدد  قايددلطل 

 المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 اسم المصرف
الانحراف 
 المعياري

%6 15.1% 30.9% 20.6% 16.7% 17.9% %12.8 12.7% 7.5% 8.2% 12.3% 11.6% مصرف بغداد  
3% 6.6%  12.8% %9.8 %9.1 7.7% %4.6 %4 3.1% 2.8% %3.4 8.3% المصرف التجاري  
%4 8.8%  20.4% %12.5 10% %10.4 %7.4 %6.9 5.5% 5% %5.2 %5 مصرف الشرق  
%9 14%  33.4% 24.4% 12.9% %15.3 %17.5 %13.3 %9.9 5.1% 6.7% %2.3 مصرف الاستثمار  

%6 15.8% 22.5% 15.2% %21.5 %21.8 %21.4 %18 11.7% %8.7 9.8% 7.3% المتحدمصرف   
%5 11.8% %6.7 10.4% %14.6 26.3% 14.7% %12.8 11.5% %6.5 %7.2 %7.6 المصرف الاهمي  
%1 5.3% %4.3 %4.4 %5.6 5.8% %7.6 3.6% 4.3% %2.8 7.7% %6.5 مصرف الائتمان  
%4 8.3% %13.5 11.8% 10% %8.4 4.8% 4.9% 3.6% %3.8 4.3% %18 مصرف الخميج  
%11 13.9% 41.9% 23.7% 19.9% %9.9 10.7% %9.9 %7.9 6% 3.1% 5.9% مصرف الموصل  
%2 %    8.8 %10.4 11% %8.4 11.1% 11.8% 11.9% 6.3% 3.8% %7.1 %5.8 مصرف المنصور  
%4  7.8% 19.7% 14.4% 12.9% 13.5% 11.3% 9.8% 7.1% 5.3% 6.7% 7.8% المتوسط العام  

%4 الانحراف المعياري  2%  1%  2%  4%  5%  6%  4%  6%  11%  4%  2%  



.......... الجانب التحليلي.ي والمخاطر الائتمانية ...الهيكل التمىيل........ تحليل مؤشرات الفصل الثالث ......  

 

 

61 
 

يد  يهدو  قطا نض اام  يا ياا قطخهل   قطيلاا  يا قطيخدلط  ق  ايلييد  قطادل ياعد ض طأدل قطي د لن قيدل قا
طيخ ص قطاينا قطيةكنك ال اي يمأل هامأل قطيانهط طمي دل ل سييد  قطا قهد  نطميداة قطيد كن ة اادا كليدو 

نودليي قل يعيدل س ومخدو يهدواي  5.3%يا ي يع ي  ل ق  ايلا قطع ق ل ق  ها  يهدو  ولطيانهدط ومخدو  
يدد  قطا قهدد  نقا ي دد ل %ن نهدد ق يعيددل قا قطي دد ل ق دد  س  ددي طيخددلط  ق  ايددلا يال يدد  ولطي ددل ل سي1

 % .2.8ق  ومخو  2013ق  ايلا ها  قاي  يهو  طميخ ص خلا  ياة قطا قه  كليو ال سلا 
قيدل وخ دنص ي دد ل وخداقا ني دد ل قطين د  طمايييد  ااددا هدا  كدد  ييأيدل يهدو  اددل قطيانهدط ومخددو      

% .نيلايددددظ قا يهددددو  11%ن6سمدددد  قطاددددنقطلن نومدددد  ق ييدددد قل قطيعيددددل س طكددددلا قطي دددد ايا  13.9ن  15.1
يخ دددص قطددداينا قطيةدددكنك ادددل اي ددديمأل قطددد  قايدددلطل قطاددد نض كليدددو ادددل يلطددد  ق افدددلع ياعددداا خدددلا  يددداة 

نوديا قسمد  يهدو   2014 % ادل سدلا 7.5قطا قهد  ولطيهدو  طي د ل وخداقا ا قنيدو وديا قايد  يهدو  ق  ومخدو 
. قيدل ي د ل قطين د  اكليدو قطيهدو  قطادل هدامأل خدلا  يداة  2020خلا  سدلا  30.9  ومخو طميخ ص ق

قطا قهددد  ادددل يلطددد  ق افدددلع يميدددنظ نخل ددد  خدددلا  قطهدددينقو ق خيددد ة يدددا قطا قهددد  ق  هدددا  قسمددد  يهدددو  يدددا 
 .2012خلا  سلا 3.1قيل قاي  يهو  ااا ومخو  2020خلا  سلا  41.9قطيخ ص ومخو 

   ق نهط ني  ل قطيي ن  قطيهو  يفهأل يا يخ دص قطداينا قطيةدكنك ادل نها  ك  يا ي  ل قطة 
% نطي دددد ل 4% ويييددددل ومدددد  ق ييدددد قل قطيعيددددل س طي دددد ل قطةدددد   8.8اي دددديمأل اددددل قطيانهددددط ق  ومخددددو 

%ن نك طك ها  ي  ل قطخميت قطاال س ال قطيانهط يهو  طميخ دص كليدو يال ود  طمي د ايا 2قطيي ن  
%ن نكليو قطيهو  طي  ل قطة   ادل ا قيدا يهداي  خدلا  4يي قل يعيل س وم  % نول8.3قطهلوايا ق  ومخو 

قيل قسم  يهو  هامأل ااا ومخو  2011 , 2013 خلا  قطعلييا  5%ياة قطا قه  ق  ها  قاي  يهو  ومخو 
ن قيددل ي دد ل قطيي ددن  ااددا هددا  ق دد  يهددو  طيخ ددص قطدداينا قطيةددكنك اددل  2020خددلا  سددلا  %20.4

نهدد ق يعيددل قا قطي دد ل خددلا  هدد ه قطهددي  نقاددي ق دد  يهددانى يددا 2013 اددل سددلا   3.8%اي دديمأل ومخددو 
يخلط  ق  ايلا  ا قيخفلض قطيهو  ا طي قيخفلض قطا نض قطخط ة نقطعك   يي   قيل قاي  يهو  هامأل 

   11.9% . ق  ومخو  2015قطي  ل كليو ال سلا 
ادل اي ديمأل طديي ادل يلطد  اودليا خدلا   لايل ي  ل قطخمديت قطاادل س اكليدو يهدو  يخ دص قطداينا قطيةدكنك

نهد ق يدا  سمد  ق د  يهدو  يدا يخدلط  ق  ايدلا  2014% ادل سدلا 3.6ياة قطا قه  نها  قاي  يهو  ومخو 
 ياع ض طأل قطي  ل يال ي  ولطهينقو ق خ ى قطال ااا ا قهاأل . 
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طاددد نض ادددل ن دددا هدددا  قطي ددد ل قطاادددل س يهدددو  يخ دددص قطددداينا قطيةدددكنك ادددل اي ددديمأل قطددد  قايدددلطل ق 
%ن نكليددو قطيهددو  خددلا  يدداة قطا قهدد  اددل يلطدد  ق افددلع يهدداي  3نوددليي قل يعيددل س  6.6%قطيانهددط ومخددو 

 % خدددلا  سدددلا 2.8نا قنيدددو يدددل وددديا قايددد  يهدددو  هدددامأل قطي ددد ل ق  ومخدددو  2113خل ددد  وعدددا سدددلا 
لط  نهدد ق يعيددل قا قطي دد ل قطااددل س ياعدد ض طيخدد 2020خددلا  سددلا  12.8نقسمدد  يهددو  ق  ومخددو 2013

 ق ايليي  ي افع  خلا  ياة قطا قه  .
نوخ نص ي  ل ق ها يل  نقطي  ل ق همل ااا هدا  كد  ييأيدل يهدو  طيخ دص قطداينا قطيةدكنك     

سمدد  قطاددنقطل نيلايددظ قا يهددو   11.8%ن  14%اددل اي دديمأل قطدد  قايددلطل قطادد نض اددل قطيانهددط ق  ومخددو 
  يداة قطا قهد  نقا ق د  يهدو  يدا يخدلط  ق  ايدلا قطيخ ص طي  ل ق ها يل  ال يلط  ق افلع ياعاا خلا

ق ق كليدددو يهدددو  قطيخ دددص ييخف ددد  ادددل  طدددك قطعدددلا ومخدددو  2011اعددد ض طأدددل قطي ددد ل كليدددو ادددل سدددلا 
نهد ق يعيدل قا  2020خدلا  سدلا 33.4% ن ويييل قسم  يهو  يا قطيخ ص هامأل قطي  ل ومخو %2.3

قسم  يهدو  يدا قطيخدلط  ق  ايلييد  ياعد ض طأدل قطي د ل يال يد  ولطهدينقو قطهدلوا  خدلا  يداة قطا قهد  . ادل 
ييا قطي  ل ق همل كليو يهواي مي  يهاا ة ق  ها  قاي  يهو  طيخ ص قطاينا قطيةكنك ال اي يمأل 

 ي  ل خدلا  يداة قطا قهد  ومخدو ويييل قسم  يهو  طميخ ص هامأل قط 2013% خلا  سلا 6.5ق  ومخو 
 .  2017نكليو خلا  سلا  %26.3

 
ــ  اجمــالي القــرو  : 2  ــرة ال ـــ نســبة القــرو  المتعث يي دد  هدد ق قطيؤةدد  قطادد نض قطياع دد ة قطاددل ومدد  ن ددو ـــ

قطياع د ة هدمولت سمد   قهايال أل نطدا يداا اهداياهل ط دلط  قطي د ل خدلا  يداة  يييد  يعييدين نادؤ   هد ه قطاد نض
 دد ل طدد طك ايددلن  ااميمأددل قطدد  قايدد  يهددانى. نقا هددوع اع دد  قطادد نض قطاددل ييييأددل قطي دد ل اكددنا قاق  قطي

يايا  ساة قهولع ييأل هن  قاق ة قطي  ل ال يي  ه ه قطا نض قن اكنا يلاا  سا قطيااد ض يفهدي قس سداا 
سمدد   يددلاة يخددلط    مودد  اددل هدداقا قن سدداا اددنقا  يدد  ق طا قيددلو قطيا اودد  سميددين نقا ق افددلع هدد ق قطيؤةدد  يددا 

(ن نادددا يهدددلع يهدددو  قطاددد نض قطياع ددد ة قطددد  قايدددلطل 73 2020:ق  ايدددلا قطادددل ينقاأأدددل قطي ددد ل  قطعطدددل ن 
 ( .2-5قطا نض يا خلا  قطيعلاط  قطي  ي   
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 ( يهو  قطا نض قطياع  ة قط  قايلطل قطا نض طمي ل ل سيي  قطا قه 8قطاان                

 قطاان  يا قساقا قطوليث ول سايلا سم  ويليلو قطاال ي  قطهيني  طمي ل ل قطاال ي 
 

( ييكددا قا يلايددظ قسمدد  يهددو  طمادد نض قطياع دد ة قطدد  قايددلطل قطادد نض  ددا هددامأل 8يددا خددلا  قطاددان       
% نهد ق 6ودليي قل يعيدل س ومد    26%قطيانهط خلا  ياة قطا قه  نكليو يا ي يع ي  ل وخاقا ق  ومخو 

يعيددل قا ي دد ل وخدداقا هددن قك دد  قطي ددل ل سييدد  قطا قهدد  يعدد ض طيخددلط  ق  ايددلا نادد  هدد ق قطيؤةدد  كددنا 
ق افلع ه ه قطيهو  ا ط  سم   يدلاة قطاد نض قطياع د ة قطادل طدا يداا اي ديمأل ادل ن دو قهدايال أل نيدا  دا ادؤاس 

% اددل سددلا 51اق ددي ن نقا قسمدد  يهددو  هددامأل قطي دد ل ومخددو قطدد  يخددلط  ق ايلييدد  طمي دد ل اددؤ   هددمول اددل ق
 . 2020ال سلا  13%ن قيل قاي  يهو  هامأل قطي  ل ااا ومخو  2018
قيدددل قايددد  يهدددو  هدددامأل قطيانهدددط طماددد نض قطياع ددد ة  يلهدددل ولطي دددل ل ق خددد ى سييددد  قطا قهددد  اادددا هدددامأل     

ل قيخفدددلض يخدددلط  ق  ايدددلا طددداى هددد ق %ن نيعيددد7% نودددليي قل يعيدددل س ومددد  3ي ددد ل ق هدددا يل  نومخدددو 

 المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 اسم المصرف
الانحراف 
 المعياري

%9 26%  %13 27% %51 %30 32% %25 21% %16 26% %21 مصرف بغداد  
%5 15%  %23 %17 %22 %20 %16 %16 13% %8 %5 %10 المصرف التجاري  

%5 5%  %17 %13 %7 %4 %3 %4 2% %2 1% %1 مصرف الشرق  

%7 3%  %4 %4 %2 2% %3 %3 %2 %2 %2 %3 مصرف الاستثمار  
%8 12% %19 %14 %15 %19 %29 14% %6 %3 %2 %2 مصرف المتحد  

%13 21%  20% %16 27% 60% %23 14% 11% %9 16% 18% المصرف الاهمي  
%2 10%  %10 11% 13% %13 %12 %8 %7 %4 12% %8 مصرف الائتمان  

%5 16%  %15 %19 30% %22 14% 16% 14% %9 %5 %13 مصرف الخميج  

%32 24%  %16 %10 %56 108% %22 2% %24 %3 %1 %2 مصرف الموصل  
%2 7%  %8 %4 %4 %5 %6 %10 7% %8 %7 %12 المنصورمصرف   

8% 9% المتوسط العام   %6 %11 %11 %16 %28 %23 %14 %15 %14 6%  
%7 الانحراف المعياري  8%  %4  %7 %6 11%  %31 18%  7%  6%  8%  7%  
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قطي د ل نهدد ق قطهددوع يعددنا قطدد  ق اق ة قطايدداة اددل يددي  ق  ايددلا ن نيلايددظ قا هدد ه قطيهددو  ةددوي يهدداا ة خددلا  
 %.4قط   2%ياة قطا قه  طأ ق قطي  ل ن ا قيي  و يل ويا 

ق خد ى سييد  قطا قهد  نقا قسم  يهانى طيؤة  قطا نض قطياع  ة قط  قايلطل قطاد نض  يلهدل ولطي دل ل     
% 108ق  ومد  2017 نطمهينقو قطيا نه  كلاد   دا اياد  ادل ي د ل قطين د  طمايييد  نق هدا يل  ادل سدلا 

كدنا هيلطدك  دد نض ياع د  طمهددينقو قطهدلوا  طددا يداا اي ديمأل وعددا ن نهد ق يعيددل ق افدلع يخددلط  ق  ايدلا طدداى 
سم  اي ي  يولط  قطا نض قطيييني  ياياد   قطي  ل ويهو  سلطي  ااق نقطهوع يعنا قط  ساا  اة قطي  ل

قطي ع ال امك قطفاد ة نقيدالا  وعدض قطييدلط  قطادل اادق ايأدل اد نع قطي د ل يدا  ود  ق  هدلوييا ق يد  قطد س 
قاى قط  ان ل قطييلة ق  ا لاي  نساا  دا ة قطياا  ديا سمد  اهدايا قطا قيدلاأا ط دلط  قطي د لن كيدل نياد  

% 1ق  ومدد  2012   قطادد نض قطياع دد ة قطدد  قايددلطل قطادد نض اددل سددلا قطي دد ل يفهددي قايدد  يهددانى طيؤةدد
خددلا  يدداة قطا قهدد  نهدد ق يددا  سمدد  قيخفددلض يخددلط  ق  ايددلا اددل قطي دد ل ييددل يدديعك  قيالويددل سمدد  قاق ددي 

 خلا  امك قطفا ة .  
و نوخ نص قطي  ل قطاال س ني  ل قطخميت قطاادل س اكد  ييأيدل ياد  يهدو  يال ود  ولطيانهدط ق  ومخد    

% طكدددلا قطي ددد ايا . نيلايدددظ قطيهدددو  ادددل يلطددد  ا وددد ع 5% سمددد  قطادددنقطل نودددليي قل يعيدددل س ومددد  16ن %15
خلا  هينقو قطا قه  طيؤة  قطا نض قطياع  ة قط  قايلطل قطا نض طمي  ل قطاال س ن نكليو قسم  يهو   دا 

قطا قه . كيل نها  خلا  ياة 2012 % ال سلا 5قيل قاي  يهو  اومخو  2020% ال سلا 23هامأل ومخو 
 2012% ادل سدلا 5نقايد  يهدو   دا ومخدو  2018ادل سدلا  30%ي  ل قطخميت قطاال س قسمد  يهدو  ومخدو 

قي ددل نيلايددظ لاا يهددو  قطادد نض قطياع دد ة قطدد  قايددلطل قطادد نض طي دد ل قطخمدديت قطااددل س كليددو يا و ودد  ميدد  
 يهاا ة خلا  ياة قطا قه  .

% 12ن  10%% ن 7طيايددا ااددا هددا  يهددولت اددل قطيانهددط ومخددو  قيددل كدد  يددا ي دد ل قطيي ددن  نق  ايددلا نق
سم  قطانقطل ن نيلايظ قا يهو  قطا نض قطياع  ة قطد  قايدلطل قطاد نض طي د ل قطيي دن  ني د ل ق  ايدلا 

% ادل 12يا و و  نساا اهاي  ق افلع يمينظ خدلا  هدينقو قطا قهد  ق  ومخدو قسمد  يهدع طي د ل قطيي دن  
قيدل ي د ل ق  ايدلا اادا هدا  قسمد  يهدو  2018 ن2019ال قطعلييا 4%ومخو  نقاي  يهو  ااا 2011سلا 

ن نهدد ق يعيددل قا 4%ق  ومخددو  2013نقايدد  يهددو  كليددو اددل سددلا  2017 ,2018% اددل قطعددلييا 13ومخددو 
يخلط  ق  ايلا طاى ه ه قطي ل ل اكنا ييخف د . قيدل وخ دنص ي د ل قطيايدا اادا هدا  يهدو  يخف د  
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طما نض قطياع  ة قط  قايلطل قطا نض خلا  قطهينقو ق  وق ق نط  يدا هدينقو قطا قهد  ق  قيأدل ق اقاو خدلا  
% 29ق  ومخدو  2016ن نكليدو قسمد  يهدو  هدامأل قطي د ل ادل سدلا  2015قطهينقو قطالطي  قوااق  يا سدلا 
  ق نهدددط يهدددو  . نكددد طك هدددا  ي ددد ل قطةددد   2012,2011ادددل قطعدددلييا  2%ادددل يددديا قايددد  يهدددو  ومخدددو 

% قي ل . نيلايظ قا قطيهدو  طماد نض قطياع د ة 5نوليي قل يعيل س وم    5%ييخف   ال قطيانهط ق  ومخو 
قطددد  قايدددلطل قطاددد نض طمي ددد ل خدددلا  يددداة قطا قهددد  كليدددو ييخف دددي ق  قيأدددل ق اقاو ادددل قطهدددينقو ق خيددد ة ن 

 د ل ق همدل اادا هدا  يهدو  قيدل وخ دنص قطي2020. % ادل سدلا17نومخدو قسمد  يهدو  هدامأل قطي د ل 
%ن نيلايددظ قا 13نوددليي قل يعيددل س ومدد   21%طمادد نض قطياع دد ة قطدد  قايددلطل قطادد نض اددل قطيانهددط ومخددو 

قطيهو  مي  يهداا ة نيا و ود  وديا ق افدلع نقيخفدلض خدلا  هدينقو قطا قهد  نكليدو قسمد  يهدو  هدامأل قطي د ل 
 .   2013ال سلا 9%% ويييل قاي  يهو  ومخو  60ااا ومخو  2017ال سلا 
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 المبحث الثالث

 والمخاطر الائتمانية النموذج القياسي لمؤشرات الهيكل التمويمي

وعلةننتج نناج ةنن  جل نندج,جهنن اجلقضدرننة لاجو ملةننتجمنناجل ننتجلق منننرجمنناجلدرننة لاجلقمدلاننبجر ننمجمنناجل   نن دج    
,جنان بجج(x1)نا بجمننورجلقملكةنبجلقنججل من قيجلقمو نومللاج}  ا  ملاجكتجماجلقهةكتجلق موةليلقم غةدجلقما نتج

 لني } (جx3)ج قيجلقنمةواجلقنججل من قيجلقمو نومللا(ج,جنا بجل مx2)لو  لام قيجلقمو ومللاجلقججل م قيجلقمطل 
نانن بجم  نندجلقننمةواجلقميننكويجلننيج م ننةله جلقننججج{  انن  ملاجكننتجمننالقم غةنندجلقمم مننمجلقم نن طدجلرة م نةننبج

و ننمجينمللاجلقمةننبجعيندىجم نن د جج}جy2نان بجلقنندو جلقم م نندىجلقنججل من قيجلقنندو جج,جy1ل من قيجلقنندو 
ولق ة ننن لاجلاننلواجلرنمننملدجلقم رنماج اننلواجلقنمماج ننةاج ة ننن لاجلقا انتجلق منةننبجج ان مم ت ج    دةنبج   ننب

ج.ج(Panel data)ولق يجةامجججلقمنطمةب

ج

 الانحدار)الدمج بين السلاسل الزمنية والبيانات المقطعية( والذي يسمى اولًا: اسموب

 (Panel data)بـــ      

لق منةنبج ولقا انتجلقمنطمةنب لق ة نن لا منا كنت   ن ةد  ةا   مع لق ي لق ة ن لا م موعبع  دىجعاججووه    
,جلنيجولمنمى  منةنب منمىجعننم لقمنطمةنب لقومنمللا  و لقمضندمللا منا عنمم انلوي   ن  لقمنطمةنب لق ة نن لال جلاج
لقمن نومج ننجج.جوعلةنتجلن اممةننب  منةنب منمى  ن ت ولمنمى مضندمى انلوي لق منةنب لقالانلب  ة نن لا   ن منةاج

(Panel data)جلق يج اجلقم  د ,جللأاد,جمؤاا لاجلقموت,جلقمماج,جلقج(,جم تهوجلقمي همللاجلقمنطمةبج)...
لقمنطمةننبجمننعجج م ننن جهننيجلقم نن د (جو  ننودىجلمرجهننيجممنناجلق ة ننن لاجد ننمه جع نندجمننمىج منةننبجممةنننتج)ولنني

(جعناجلرنمنملدجلرع ةن ميج  نهن ج ف ن جلنيجلرع  ن دج  ندجPanel data,جوة مةن جلانلواج)لق منةنبجلنيج اجولمنم
ج غةنندجلقنن ماجو  نندج غةنندجلر نن   ج ننةاجلقومننمللاجلقمنطمةننبجعلننججمننمجاننول جولاجمنناجلهنناجمنن جةمة هنن جمنن جةلنني 

جج(202 ج0202,جواول دجج ع ا)
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ةمكنننن جمنناجلقنن مكاجلننيجلق  نن ةاجلقضنندميجولقنن يج ننمجة هنندجلننيجم قننبج(Pane data) لانن  ملاجلاننلواجعنننمج-1
جلق ة ن لاجلقمنطمةبج وجلق منةب,جولق يج موداجةؤميجإقججن  ةاجم مة ى.

لق منةنب,جوعلةنتج(ج م ويجعلججمملوم لاج ك دجماج ليجلقمو ومىججليجلقمنطمةنبج وجPanel data ة ن لاج)ج-ج0
,جك قيجلفاجميكلبجلرد   طجلقمي ديج ةاجلقم غةدللاج كواجعلجج نمةدللاج للاج نبجلعلججوللرتجةمكاجلقم وت

ج.ج  تجممىجماج ة ن لاجلقا اتجلق منةب

للرنتج(جعناجيةدهن ج  م  كهن جعنممج ك ندجمناجمد ن لاجلقمدةنبجوجكن قيج كنواجPanel data  مةن ج ة نن لا)ج-2
جكض  ى.ولك دج

(جHeteroscedasticity)جلق طنف منم   ن ةا   ن لا لنمنملا مينكلب  هنودج مننعة  ملاجهن اجلقنمن   جلاجلانج-4

جي ةمبجلق هود.

يأخـذ  panel dataمـن التتـرات الزمنيـة  ـان نمـوذج  Tمن المقاطع العرضـية  مقاسـة  ـي  Nليكن لدينا  
 (271 :2102)الجمال , الشكل التالي:

          ∑              

 

   

                                

جل جلاج ج

جولاججtولقض دىجلق منةبججiجهوجم غةدجلرا    ب)لقم غةدجلقمم ممج(جعنمجلقمي همىجج   جج

جولاججtولقض دىجلق منةبججiعنمجلقمي همىججJهوجلقم غةدجلق ضاةديجج       جج

جهوجعممججلقم غةدللاجلق ضاةدةبجلوجلقما نلب.ج Kج

جiهيجننطبجلق ن طعجليجلقمي همىجج     جج

ججtلق منةبججولقض دىججiهوجلق طفجلقميولةيجعنمجلقمي همىجج   ولاججJهيجمةتج طجلرنمملدجقلم غةدجج  جججججججج

ج

ج
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 (: 54-021253لقميموشج,( وهي : ك ثلاثة نماذج رئيسة لمبيانات الطوليةلوهنا

 :(PRM) Pooled Regression modelنموذج الانحدار التجميعي  -0

 كننواجلةننتج مةننعجلقممنن م لاج    ننبجوق مةننعجلقض نندللاججل (جPanel data)هنن لجلقنمننو  جمنناجل اننطجلنننول جوةمننمجج
ج(ج.    بجق مةعجلقض دللاجلق منةبج) يجةهمتج يجل دجقل ماج  وججج     لق منةبجليجلاج

 :Fixed Effects Model (FEM) نموذج التأثيرات الثابتة -2

 مدلانبج غةنندجاننلويجلقومننمللاجع ندجلقنن ماجقل ة ننن لاجلقم ممننبجكمن جوةنن اجمدلاننبجاننلويججل جلاجهن لجلقنمننو  جةاننم 
ج.لقوممللاجولق ماج  ا  ملاجه لجلقنمو  جماج  تجلقمن دجلق   لاجليجنمو  جلرنمملد

 :Random Effects Model (REM) نموذج التأثيرات العشوائية -3

مناجلق ة نن لاجلق منةنبجلوجلقمنطمةنبجلولنيجكلةهمن جة غةندجةنواجه لجلقنمنو  جعلنججلل ندل جلاجلقمنطنعجلق   نلاجقكنتج
ج.عيولةةً جرماجواطجما  يج   لا

ج

 و اختبار  رضيات الدراسة:panel data) تقدير نموذج الانحدار ) ثانيا:

 :Y1المتغير المعتمد   ي (X1,X2,X3)قياس اثر المتغيرات  -0

قلم غةندللاج ممننوي  نف ةد ةو نم لقمدلانبجلق نيج نندجعلنججلننتج لاجلروقججولق  نةبجلق  ق بضدرةلقماجل تجل    دجج
لقننننججل مننننن قيججلقمو ننننومللا(,جنانننن بجل منننن قيجx1نانننن بجمنننننورجلقملكةننننبجلقننننججل مننننن قيجلقمو ننننومللاج){لقمانننن نلبج

نان بجم  ندج(لقم غةندجلقمم منمجلنيجج}(x3,جنا بجل م قيجلقمةواجلقنججل من قيجلقمو نومللاج)(x2لقمطلو  لاج)
ج,(جPRM  ا  ملاجنم   جلق ة ن لاجلقطوقةبجلق   بج)جy1)لقمةواجلقميكويجليج م ةله جلقججل م قيجلقندو ج

(FEM)(REM) ,لقن  ةاجلقمورمبججل جك اجللرتجنمو  جهوجلقنمو  جلقلوي دة ميجلقم مو جو اجلق و تجلقجج
ج   ق موتجلق  قي
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 : Y1  ي  X1 قياس اثر المتغير -أ

 

جY1لقم غةدجلقمم ممججلي X1 لقما نتج(جن  ةاج نمةدجل دجلقم غةد9 موتج)لقجججججججججج

   النموذج  
 المتغيرات

REM FEM PRM 

 Cقيمة الثابث  2.131 0.261- 0.768

 المحتسبة tقيمة  3.65 0.32- 1.08 الحد الثابث

 pالقيمة الاحتمالية  0.000 0.000 0.000

 x1قيمة معامل  0.019 0.664 0.387

 المحتسبة tقيمة    X1 2.05 2.99 0.12المتغير 

 pالقيمة الاحتمالية  0.901 0.004 0.003

Rمعامل التحديد  0.48 0.58 0.54
2

 

 Fقيمة  0.02 5.15 4.03

 Fisherاحتمالية  0.911 0.000 0.017

 Eview. 12لقم مد جماجلعملمجلق  مثج  رع م مجعلججم د  لاج دن ماج

جةليج جن م جلقن  ةاجقكتجنمو  جوكم (ج9لق موتج)جما

 (PRM)نتائج نموذج الانحدار التجميعي -1

قلنمنو  ج للاجمرقنبجممنوةنبجعننمججC ةمنبجلقمنمجلق   نلاججا جلقمن كودجلنضن جًجلق موتجة ر جماجلقنمو  جلقمنمدجلي
ك نلاجل تجمناجج(2.222قلممجلق   لاجولق  قغبج)جtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج)2.20ما وىجممنوةبج)

(جليجندل جلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجونن تجلقضدرةبجلق مةلبجلق نيج نندج2.20)
مرقبجممنوةبج ملاجما وىجممنوةبججقت(ججقة جx1مم متجلقم غةدج)علججممنوةبجلقممجلق   لا,جوك قيجنا ن اجلاج

قن لجج(0.05)لك ندجمناجك ننلاج) 2..12ولق  قغنبج)X ج1قمم منتججtم م قةنبجر   ن دجو قنيجكنواجلقنةمنبجلرج0.05
مرقنبجممنوةنبجقم غةندجنان بجمننورججينن تجلدرةبجلقمماجوندل جلقضدرةبجلق مةلبجلق يج نندجعلنججو نومجل ندج 
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نا بجم  دجلقنمةواجلقمينكويجلنيج م نةله جلقنججل من قيجلقنندو ججليجX1لقملكةبجلقججل م قيجلقمو ومللاج
Y1لروقننججلق ننيج ننندجعلننججو ننومجع  ننبج  نندجلم نن ةةبج للاجمرقننبجلقضدعةننبججة ضننرجمننعجلقضدرننةبجرج,جوهنن لجمنن ج

نانن بجم  نندجلقننمةواجلقميننكويجلننيججلننيجX1ممنوةننبجقم غةنندجنانن بجمنننورجلقملكةننبجلقننججل منن قيجلقمو ننومللاج
لقمم انننننن بج مننننننلاجمانننننن وىجججF,جكنننننن قيجن منننننن جعننننننماجممنوةننننننبج ةمننننننبجY1 م ننننننةله جلقننننننججل منننننن قيجلقننننننندو ج

إاج(جوهنننن لجةمنننننيج2.20(جوهنننيجلك نننندجمننناج)11..2(جو قننننيجراجلقنةمنننبجلرم م قةننننبجقهننن ج لغننننلا)2.20ممنوةنننب)
(جوهن لجةمننيجإاج ةمنبج0.48 نمج لغنلاج)) جR2,جكمن جلاج ةمنبجمم منتجلق ممةنم)لقنمو  جلقمنمدجككتجيةندجممننوي

مننن جلقناننن بجلقم  نةنننبجولق  قغنننبج جY1م  نننلبجلنننيج%(جمننناجلق غةننندللاجلق48)جلاضانننداجلقم غةننندجلقماننن نتج نننمج لغنننةمننن ج
ج%(جلهيج مومجإقججعولمتجل دىجقاج ؤ  ج  قنمو  جومو ومىجرماجلق طفجلقميولةي.52)
 
ج((FEMنموذج التأثيرات الثابتة جنتائجج-2
قلنمو  ج للاجمرقبجممنوةبجعنمججC ةمبجلقممجلق   لاججا جلقم كودجلنض جًلق موتججة ر جماجلقنمو  جلقمنمدجليجج

ك نلاجل تجمناجج(2.222قلممجلق   لاجولق  قغبج)جtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج)2.20ما وىجممنوةبج)
(جليجندل جلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجونن تجلقضدرةبجلق مةلبجلق نيج نندج2.20)

مرقننبجممنوةننبج مننلاجمانن وىجممنوةننبججو ج(x1اجمم مننتجلقم غةنندج) اجلعلننججممنوةننبجلقمننمجلق   ننلا,جوكنن قيجنانن ن
قنن لجننندل ج(ج0.05)ل ننتجمنناج(ج240.2ولق  قغننبج)ج1Xقمم مننتججtو قننيجكننواجلقنةمننبجلرم م قةننبجر   نن دجج0.05

مرقنبجممنوةنبجقم غةندجنان بجمننورجلقملكةنبججيلدرةبجلقمماجونن تجلقضدرةبجلق مةلبجلق يج ندجعلججو نومجل ندج 
,ججY1نان بجم  ندجلقنمةواجلقمينكويجلنيج م نةله جلقنججل من قيجلقنندو ججلنيجX1يجلقمو نومللاجلقججل من ق

لروقننججلق ننيج ننندجعلننججو ننومجع  ننبج  نندجلم نن ةةبج للاجمرقننبجممنوةننبجلقضدعةننبججلقضدرننةبوهنن لجمنن جة ضننرجمننعج
علججنان بجم  ندجلقنمةواجلقمينكويجلنيج م نةله ججX1قم غةدجنا بجمنورجلقملكةبجلقججل م قيجلقمو ومللاج

(جو قننيجراج2.20لقمم انن بج مننلاجمانن وىجممنوةننب)جF,جكنن قيجن منن جممنوةننبج ةمننبجY1لقننججل منن قيجلقننندو ج
,جكمن جوه لجةمننيجإاجلقنمنو  جلقمننمدجككنتجممننوي(ج2.20(جوهيجل تجماج)2.222لقنةمبجلرم م قةبجقه ج لغلا)
جلاضاننداجلقم غةنندجلقمانن نتج ننمج لغننة(جوهنن لجةمنننيجإاج ةمننبجمنن ج0.58غننلاج) ننمج ل) جR2لاج ةمننبجمم مننتجلق ممةننم)

%(جلهنيج منومجإقنججعولمنتجل ندىجقناج42من جلقنان بجلقم  نةنبجولق  قغنبج) Y1 %(جماجلق غةدللاجلقم  لبجليج58)
ج ؤ  ج  قنمو  جومو ومىجرماجلق طفجلقميولةي.
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 ((REMنتائج نموذج التأثيرات العشوائية  -3
قلنمنو  ج للاجمرقنبجممنوةنبجعننمججC ةمنبجلقمنمجلق   نلاججا جلقمن كودجلنضن جًلق موتججلقمنمدجلية ر جماجلقنمو  ج
ك نلاجل تجمناجج(2.222قلممجلق   لاجولق  قغبج)جtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج)2.20ما وىجممنوةبج)

لق مةلبجلق نيج نندجج(جليجندل جلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجونن تجلقضدرةب2.20)
ج0.05مرقبجممنوةبج منلاجمان وىجممنوةنبججو جX1مم متجلقم غةد,جوك قيجنا ن اجلاجةبجلقممجلق   لاعلججممنوج

قن لجنندل جلدرنةبجلقمنماجج0.05 نتجمناج(جل2.222ولق  قغب)ج1xقمم متججtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دج
مرقنبجممنوةنبجقم غةندجنان بجمننورجلقملكةنبجلقنججل من قيججيلق مةلبجلق نيج نندجعلنججو نومجل ندج ونن تجلقضدرةبج
,جوهن لجمن جة ضنرججY1نا بجم  دجلقمةواجلقميكويجليج م ةله جلقنججل من قيجلقنندو ججليجX1لقمو ومللاج
لروقججلق يج ندجعلججو ومجع  بج  دجلم  ةةبج للاجمرقبجممنوةبجقم غةدجنا بجمنورججلقضدعةبجمعجلقضدرةب

نا بجم  دجلقنمةواجلقمينكويجلنيج م نةله جلقنججل من قيجلقنندو ججليجX1و ومللاجلقملكةبجلقججل م قيجلقم
Y1جك قيجن م جممنوةبج ةمنبج,F(جو قنيجراجلقنةمنبجلرم م قةنبجقهن ج2.20)جلقمم ان بج منلاجمان وىجممنوةنبجج

,جكمننن جلاج ةمنننبجمم منننتجمننننيجإاجلقنمنننو  جلقمننننمدجككنننتجممننننوي(جوهننن لجة2.20(جوهنننيجل نننتجمننناج)2.212 لغنننلا)
%(جماجلق غةدللاج54)جلاضاداجلقم غةدجلقما نتج مج لغة(جوه لجةمنيجإاج ةمبجم ج0.54 مج لغلاج)) جR2لق ممةم)

مو ومىجججعولمتجل دىجقاج ؤ  ج  قنمو  جوج%(جلهيج مومجإق46م جلقنا بجلقم  نةبجولق  قغبج) Y1 لقم  لبجليج
جرماجلق طفجلقميولةي.

ج

ج

ج

ج

ج

ج

ج
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 : Y1  ي  X2 قياس اثر المتغير  -بججج
ج

جY1لقم غةدجلقمم ممججليج X2(جن  ةاج نمةدجل دجلقم غةدجلقما نتج10 موتج)لقججججججججججج

جEview. 12لقم مد جماجلعملمجلق  مثج  رع م مجعلججم د  لاج دن ماج          

 

 ةليج جن م جلقن  ةاجقكتجنمو  جوكم ج(10ماجلق موتج)

 (PRM)نتائج نموذج الانحدار التجميعي   -0

قلنمننو  جممنوةننبجعنننمجمانن وىججC ةمننبجلقمننمجلق   ننلاججا جلقمنن كودجلنضنن جًلق ننموتججة رنن جمنناجلقنمننو  جلقمنننمدجلنني
منننناججل نننتك ننننلاجج(2.222قلمنننمجلق   نننلاجولق  قغننننبج)جtو قنننيجكننننواجلقنةمنننبجلرم م قةنننبجر   نننن دجج)2.20ممنوةنننبج)

لق نيج نندج(جليجندل جلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجونن تجلقضدرةبجلق مةلبج2.20)
لاجماننن وىجمرقنننبجممنوةنننبج منننجقنننت(ججقنننة جx2لاجمم منننتجلقم غةننندج),جوكننن قيجناننن ن اجعلنننججممنوةنننبجلقمنننمجلق   نننلا

قنن لجج0.05لك نندجمنناج(0.698) ولق  قغننبججx2قمم مننتججtو قننيجكننواجلقنةمننبجلرم م قةننبجر   نن دجج0.05ممنوةننبج

  النموذج

 REM FEM PRM المتغيرات               

 Cقيمة الثابث  2.455- 3.004- 2.773-

 المحتسبة tقيمة  16.57- 15.23- 13.94- الحد الثابث

 pالقيمة الاحتمالية  0.000 0.000 0.000

 x2قيمة معامل  0.083 0.956 0.590

 المحتسبة tقيمة  x2 2.27 3.16 0.39المتغير 

 pالقيمة الاحتمالية  0.698 0.002 0.024

Rمعامل التحديد  0.42 0.64 0.45
2

 

 Fقيمة  0.15 5.29 5.01

 Fisherاحتمالية  0.698 0.000 0.027
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مرقبجممنوةبجقم غةندجنان بجل من قيججينن تجلدرةبجلقمماجوندل جلقضدرةبجلق مةلبجلق يج ندجعلججو ومجل دج 
نانن بجم  نندجلقننمةواجلقميننكويجلننيج م ننةله جلقننججل منن قيججلنني X2 لقننججل منن قيجلقمطلو نن لاجلقمو ننومللا
لق يج ندجعلنججو نومجع  نبج  ندجلم ن ةةبج للاججلق  نةبجلقضدعةبجة ضرجمعجلقضدرةبجر ,جوه لجم جY1لقندو ج

علنننججناننن بجم  ننندجلقنننمةواججX2لقنننججل مننن قيجلقمطلو ننن لاججلقمو نننومللامرقنننبجممنوةنننبجقم غةننندجناننن بجل مننن قيج
لقمم ا بج ملاجما وىجججF,جك قيجن م جعماجممنوةبج ةمبجY1 قيجلقندو جلقميكويجليج م ةله جلقججل م

إاج(جوهنننن لجةمنننننيج2.20(جوهنننيجلك نننندجمننناج)2.6.0اجلقنةمنننبجلرم م قةننننبجقهننن ج لغننننلا)(جو قننننيجلأ2.20ممنوةنننب)
(جوهن لجةمننيجإاج ةمنبج0.42 نمج لغنلاج)) جR2,جكمن جلاج ةمنبجمم منتجلق ممةنم)لقنمو  جلقمنمدجككتجيةندجممننوي

مننن جلقناننن بجلقم  نةنننبجولق  قغنننبج جY1%(جمننناجلق غةننندللاجلقم  نننلبجلنننيج42)جلالقم غةننندجلقماننن نتج نننمج لغنننضانننداجةمننن ج
جمو ومىجرماجلق طفجلقميولةي.متجل دىجقاج ؤ  ج  قنمو  جوج%(جلهيج مومجإقججعول58)

 

 ((FEMنتائج نموذج التأثيرات الثابتة  -2

قلنمو  جيةدجممنوةبجعنمجما وىججC ةمبجلقممجلق   لاججا جلقم كودجلنض جًلق موتججة ر جماجلقنمو  جلقمنمدجلي
منننناججل نننتك ننننلاجج(2.222قلمنننمجلق   نننلاجولق  قغننننبج)جtو قنننيجكننننواجلقنةمنننبجلرم م قةنننبجر   نننن دجج)2.20ممنوةنننبج)

لقضدرةبجلق مةلبجلق نيج نندججن تلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجونجندل (جليج2.20)
مرقننبجممنوةننبج مننلاجمانن وىجممنوةننبججو(جج x2لاجمم مننتجلقم غةنندج)لا,جوكنن قيجنانن ن اجعلننججممنوةننبجلقمننمجلق   نن

قننن لجنننندل جج0.05ل نننتجمننناجج(0.002)ولق  قغنننبججX2قمم منننتججtو قنننيجكنننواجلقنةمنننبجلرم م قةنننبجر   ننن دجج0.05
مرقنننبجممنوةنننبجقم غةننندجناننن بجل مننن قيججيلدرنننةبجلقمنننماجونن نننتجلقضدرنننةبجلق مةلنننبجلق نننيج نننندجعلنننججو نننومجل ننندج 

ناننن بجم  ننندجلقنننمةواجلقمينننكويجلنننيج م نننةله جلقنننججل مننن قيججلنننيجX2جلقنننججل مننن قيجلقمطلو ننن لاجو نننومللالقم
لق ننيج ننندجعلننججو ننومجع  ننبج  نندجلم نن ةةبج للاججقضدعةننبجلق  نةننب,جوهنن لجمنن جة ضننرجمننعجلقضدرننةبجلجY1لقننندو ج

واجناننن بجم  ننندجلقنننمةجلنننيجX2لقنننججل مننن قيجلقمطلو ننن لاججلقمو نننومللامرقنننبجممنوةنننبجقم غةننندجناننن بجل مننن قيج
لقمم انن بج مننلاجمانن وىجججFممنوةننبج ةمننبجج,جكنن قيجن منن Y1لقميننكويجلننيج م ننةله جلقننججل منن قيجلقننندو ج

وه لجةمنيجإاجلقنمو  ج(ج2.20(جوهيجل تجماج)2.222(جو قيجراجلقنةمبجلرم م قةبجقه ج لغلا)2.20ممنوةب)
ضاننداجة(جوهنن لجةمنننيجإاج ةمننبجمنن ج0.64 ننمج لغننلاج)) جR2,جكمنن جلاج ةمننبجمم مننتجلق ممةننم)لقمنننمدجككننتجممنننوي
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%(جلهنيج36من جلقنان بجلقم  نةنبجولق  قغنبج) جY1%(جمناجلق غةندللاجلقم  نلبجلنيج64)جلالقم غةدجلقما نتج مج لغن
جمو ومىجرماجلق طفجلقميولةي.تجل دىجقاج ؤ  ج  قنمو  جوج مومجإقججعولم

 
 ((REMنتائج نموذج التأثيرات العشوائية  -3

قلنمو  جيةدجممنوةبجعنمجما وىججC ةمبجلقممجلق   لاججا جلقم كودجلنض جًلق موتججة ر جماجلقنمو  جلقمنمدجلي
منننناججل نننتك ننننلاجج(2.222قلمنننمجلق   نننلاجولق  قغننننبج)جtو قنننيجكننننواجلقنةمنننبجلرم م قةنننبجر   نننن دجج)2.20ممنوةنننبج)

ندجلقضدرةبجلق مةلبجلق نيج نجنن تلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجوججندل (جليج2.20)
مرقننبجممنوةننبج مننلاجمانن وىجممنوةننبججو(جج x2لاجمم مننتجلقم غةنندج)علننججممنوةننبجلقمننمجلق   ننلا,جوكنن قيجنانن ن اج

قنن لجننندل جج0.05ل ننتجمنناج (2.204(ولق  قغننبججX2قمم مننتججtو قننيجكننواجلقنةمننبجلرم م قةننبجر   نن دجج0.05
مرقنننبجممنوةنننبجقم غةننندجناننن بجل مننن قيججيلدرنننةبجلقمنننماجونن نننتجلقضدرنننةبجلق مةلنننبجلق نننيج نننندجعلنننججو نننومجل ننندج 

ناننن بجم  ننندجلقنننمةواجلقمينننكويجلنننيج م نننةله جلقنننججل مننن قيججلنننيجX2جلقنننججل مننن قيجلقمطلو ننن لاجلقمو نننومللا
لق ننيج ننندجعلننججو ننومجع  ننبج  نندجلم نن ةةبج للاججلقضدعةننبجلق  نةننب,جوهنن لجمنن جة ضننرجمننعجلقضدرننةبججY1لقننندو ج

ناننن بجم  ننندجلقنننمةواججلنننيجX2 مننن قيجلقمطلو ننن لاجلقنننججلجلقمو نننومللامرقنننبجممنوةنننبجقم غةننندجناننن بجل مننن قيج
لقمم انن بج مننلاجمانن وىجججFممنوةننبج ةمننبجج,جكنن قيجن منن Y1لقميننكويجلننيج م ننةله جلقننججل منن قيجلقننندو ج

وه لجةمنيجإاجلقنمو  ج(ج2.20(جوهيجل تجماج)2.202(جو قيجراجلقنةمبجلرم م قةبجقه ج لغلا)2.20ممنوةب)
ضاننداجة(جوهنن لجةمنننيجإاج ةمننبجمنن ج0.45 ننمج لغننلاج)) جR2لق ممةننم),جكمنن جلاج ةمننبجمم مننتجلقمنننمدجككننتجممنننوي

%(جلهنيج55من جلقنان بجلقم  نةنبجولق  قغنبج) جY1%(جمناجلق غةندللاجلقم  نلبجلنيج45)جلالقم غةدجلقما نتج مج لغن
 .جمو ومىجرماجلق طفجلقميولةيعولمتجل دىجقاج ؤ  ج  قنمو  جوج مومجإقجج

 
 
 
 
ج
 



...................... النموذج القياسي ..................................... الجانب العمليالفصل الثالث ...............  

 

75 
 

 :Y1   ي  X3 قياس اثر المتغيرج - ج
 

جY1لقم غةدجلقمم ممججليج X3(جن  ةاج نمةدجل دجلقم غةدجلقما نت11 موتج)لق

 النموذج
 المتغيرات

REM FEM PRM 

 Cقيمة الثابث  2.245- 2.947- 2.746-

 المحتسبة tقيمة  16.55- 15.91- 14.29- الحد الثابث

 pالقيمة الاحتمالية  0.000 0.000 0.000

 x3قيمة معامل  0.066- 0.885- 0.559-

 المحتسبة tقيمة  X3 -2.22 -3.06 -0.30المتغير 

 pالقيمة الاحتمالية  0.764 0.003 0.027

Rمعامل التحديد  0.54 0.62 0.38
2

 

 Fقيمة  0.09 5.21 4.73

 Fisherاحتمالية  0.764 0.000 0.032

جEview. 12لقم مد جماجلعملمجلق  مثج  رع م مجعلججم د  لاج دن ماججججججججججججج

 ةليج جن م جلقن  ةاجقكتجنمو  جوكم ج(11ماجلق موتج)

 (PRM)نتائج نموذج الانحدار التجميعي  -0
قلنمننو  جممنوةننبجعنننمجمانن وىججC ةمننبجلقمننمجلق   ننلاججا جلقمنن كودجلنضنن جًلق ننموتججة رنن جمنناجلقنمننو  جلقمنننمدجلنني

منننناججل نننتك ننننلاجج(2.222قلمنننمجلق   نننلاجولق  قغننننبج)جtو قنننيجكننننواجلقنةمنننبجلرم م قةنننبجر   نننن دجج)2.20ممنوةنننبج)
(جليجندل جلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجونن تجلقضدرةبجلق مةلبجلق نيج نندج2.20)

ماننن وىججمرقنننبجممنوةنننبج منننلاجقنننت ج(ججقنننةX3لاجمم منننتجلقم غةننندج)جعلنننججممنوةنننبجلقمنننمجلق   نننلا,جوكننن قيجناننن ن ا
ج0.05لك ندجمناج(جك ننلاج2.264ولق  قغنبج) ج2Xقمم متججtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج0.05ممنوةبج

نان بجمرقبجممنوةبجقم غةدججيق لجنن تجلدرةبجلقمماجوندل جلقضدرةبجلق مةلبجلق يج ندجعلججعماجو ومجل دج 
نان بجم  ندجلقنمةواجلقمينكويجلنيج م نةله جلقنججل من قيججلنيج X3ل م قيجلقمةواجلقنججل من قيجلقمو نومللا
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لق يج ندجعلنججو نومجع  نبج  ندجلم ن ةةبج للاججلقضدعةبجلق  ق بة ضرجمعجلقضدرةبجرج,جوه لجم ججY1لقندو ج
نان بجم  ندجلقنمةواجلقمينكويججلنيجX3نا بجل من قيجلقنمةواجلقنججل من قيجلقمو نومللاجمرقبجممنوةبجقم غةدج

لقمم انننن بج مننننلاجمانننن وىجججF,جكنننن قيجن منننن جعننننماجممنوةننننبج ةمننننبجY1لقننننندو جلننننيج م ننننةله جلقننننججل منننن قيج
ةمنننننيجإاجج(جوهنننن ل2.20(جوهنننيجلك نننندجمننناج)2.264(جو قننننيجراجلقنةمنننبجلرم م قةننننبجقهننن ج لغننننلا)2.20ممنوةنننب)

(جوهن لجةمننيجإاج ةمنبج0.54 نمج لغنلاج)) جR2,جكمن جلاج ةمنبجمم منتجلق ممةنم)ممننويجلقنمو  جلقمنمدجككتجيةند
مننن جلقناننن بجلقم  نةنننبجولق  قغنننبج جY1%(جمننناجلق غةننندللاجلقم  نننلبجلنننيج54)جلالقم غةننندجلقماننن نتج نننمج لغنننضانننداجةمننن ج
جمو ومىجرماجلق طفجلقميولةي.ججعولمتجل دىجقاج ؤ  ج  قنمو  جوج%(جلهيج مومجإق46)
ج
 (FEMنتائج نموذج التأثيرات الثابتة) -2

قلنمننو  جممنوةننبجعنننمجمانن وىججC ةمننبجلقمننمجلق   ننلاججا جلقمنن كودجلنضنن جًلق ننموتججة رنن جمنناجلقنمننو  جلقمنننمدجلنني
منننناججك ننننلاجل نننتج(2.222قلمنننمجلق   نننلاجولق  قغننننبج)جtو قنننيجكننننواجلقنةمنننبجلرم م قةنننبجر   نننن دجج)2.20ممنوةنننبج)

(جليجندل جلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجونن تجلقضدرةبجلق مةلبجلق نيج نندج2.20)
ج0.05مرقبجممنوةبج ملاجما وىجممنوةبججو(جج x3مم متجلقم غةدج)جك قيجنا ن اعلججممنوةبجلقممجلق   لا,جوج

قننن لجنننندل جج0.05ل نننتجمننناجك ننننلاجج(2.222ولق  قغنننبج)جX3قمم منننتججtو قنننيجكنننواجلقنةمنننبجلرم م قةنننبجر   ننن دج
مرقبجممنوةبجقم غةندجنان بجل من قيجلقنمةواججي دج  لدرةبجلقمماجونن تجلقضدرةبجلق مةلبجلق يج ندجعلججو ومج

,ججY1نا بجم  دجلقمةواجلقميكويجليج م نةله جلقنججل من قيجلقنندو ججليج X3لقججل م قيجلقمو ومللاج
لق ننيج ننندجعلننججو ننومجع  ننبج  نندجلم نن ةةبج للاجمرقننبجممنوةننبججلقضدعةننبجلق  ق ننبوهنن لجمنن جة ضننرجمننعجلقضدرننةبج

نان بجم  ندجلقنمةواجلقمينكويجلنيج م نةله ججلنيX3 لقمو نومللاججقم غةدجنا بجل م قيجلقمةواجلقججل من قي
(جو قننيجراج2.20لقمم انن بج مننلاجمانن وىجممنوةننب)جFممنوةننبج ةمننبجج,جكنن قيجن منن Y1لقننججل منن قيجلقننندو ج

,جكمن جوه لجةمننيجإاجلقنمنو  جلقمننمدجككنتجممننوي(ج2.20(جوهيجل تجماج)2.222لقنةمبجلرم م قةبجقه ج لغلا)
جلاضاننداجلقم غةنندجلقمانن نتج ننمج لغننة(جوهنن لجةمنننيجإاج ةمننبجمنن ج0.62 ننمج لغننلاج)) جR2م)لاج ةمننبجمم مننتجلق ممةنن

ججعولمنتجل ندىجقناج%(جلهنيج منومجإقن38إم جلقنان بجلقم  نةنبجولق  قغنبج)جY1%(جماجلق غةدللاجلقم  لبجليج62)
جمو ومىجرماجلق طفجلقميولةي. ؤ  ج  قنمو  جوج

ج
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 (REMنتائج نموذج التأثيرات العشوائية) -3
قلنمننو  جممنوةننبجعنننمجمانن وىججC ةمننبجلقمننمجلق   ننلاججا لقمنن كودجلنضننً جلق ننموتججمنناجلقنمننو  جلقمنننمدجلننية رنن ج
منننناججل نننتك ننننلاجج(2.222قلمنننمجلق   نننلاجولق  قغننننبج)جtو قنننيجكننننواجلقنةمنننبجلرم م قةنننبجر   نننن دجج)2.20ممنوةنننبج)

بجلق مةلبجلق نيج نندج(جليجندل جلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجونن تجلقضدرة2.20)
مرقننبجممنوةننبج مننلاجمانن وىجممنوةننبججو(جج x3لاجمم مننتجلقم غةنندج)جعلننججممنوةننبجلقمننمجلق   ننلا,جوكنن قيجنانن ن ا

قننن لجج0.05ل نننتجمننناج(جك ننننلاج2.202ولق  قغنننبج)جX3قمم منننتججtو قنننيجكنننواجلقنةمنننبجلرم م قةنننبجر   ننن دجج0.05
مرقبجممنوةبجقم غةندجنان بجل من قيججي دج  ومجندل جلدرةبجلقمماجونن تجلقضدرةبجلق مةلبجلق يج ندجعلججو 

نا بجم  دجلقنمةواجلقمينكويجلنيج م نةله جلقنججل من قيجلقنندو ججليج X3لقمةواجلقججل م قيجلقمو ومللا
Y1لق ننيج ننندجعلننججو ننومجع  ننبج  نندجلم نن ةةبج للاجمرقننبججلقضدعةننبجلق  ق ننب,جوهنن لجمنن جرجة ضننرجمننعجلقضدرننةبجج

نا بجم  دجلقمةواجلقميكويجلنيججليجX3لقججل م قيجلقمطلو  لاججلقمو ومللاممنوةبجقم غةدجنا بجل م قيج
(ج2.20لقمم ان بج مننلاجمان وىجممنوةننب)ججFممنوةنبج ةمننبجج,جكنن قيجن من Y1 م نةله جلقنججل منن قيجلقنندو ج

نننيجإاجلقنمننو  جلقمنننمدجككننتج(جوهنن لجةم2.20(جوهننيجل ننتجمنناج)2.220و قننيجراجلقنةمننبجلرم م قةننبجقهنن ج لغننلا)
ضانداجلقم غةندجلقمان نتجة(جوهن لجةمننيجإاج ةمنبجمن ج2.20 نمج لغنلاج)ج)جR2لاج ةمنبجمم منتجلق ممةنم)ج,جكم ممنوي
ججعولمنتج%(جلهنيج منومجإقن60من جلقنان بجلقم  نةنبجولق  قغنبج) جY1%(جماجلق غةدللاجلقم  لبجلنيج20)جلا مج لغ

ج.جمو ومىجرماجلق طفجلقميولةيل دىجقاج ؤ  ج  قنمو  جوج

 الملائم:اختيار النموذج  -د   

 ممجلاج اجلة  مجلقنم   جلق   بجلقا  نبجاننواج  ممةمجلقنمو  جللأك دجم  مبجمناج ةنهن جل جانن ديجل   ن دةاجج
,ج  جلق ف ةدللاجلق    بجلةهم جللرت  رماجلقمدملبجللأوقججلقمن دنبج ةاجلقنمو  جلق  مةميجونموج وعلججمدمل ةا,

مبجقل ة ن لاجن و  جعننمجهن اجلقمدملنبج نمو  جلق  مةميجلك دجم لاجلقجعلجلإ لجم جمقلاجن ة بجلر    دجلروتج
منننبجنمنننو  جلق نننف ةدللاج ,جلمننن جل لج يننن دلاجلقن ننن ةاجلألرنننلةبجلوجم منننب نمنننو  جلق  مةمنننيجهنننوجللأك ننندجم لقجمونمننن

ننبجلق    بجعلججلقنمو  جلق  مةميجلفنن جاننن نتجقلمدملنبجلق  نةنبجلوجلقنججلر   ن دجلق ن نيجوهنوجلق ضرنةتجلوجلقمن دج
لر   ن دجلروتجمناجوج.جواة اج ط ةنرجلقمدملنبجللأوقنججلةدللاجلقميولةةب ةاجنمو  جلق ف ةدللاجلق    بجونمو  جلق ف 
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لقمنةنننننننمجلقننننننن يجةف ننننننن جلق نننننننةغبجلقدة رنننننننةبجلقمورنننننننمبجلةمننننننن جججFلق نةنننننننةاج نننننننةاجلقنمننننننن   ج  اننننننن  ملاجل   ننننننن دجج
ج(0201:122لق  ودي,(ةلي 

  
     

      
        

       
           

               

جل جلاج 

ج جعممجلقم غةدللاجلقما نلبجK,ج جطوتجلقممىجلق منةبجT م  د ج,ج جعممجلقمن طعجوهن جعممجلقجNججججججج

    ججججججج
ج(ج FEM(جقلنمو  جيةدجلقمنةم)نمو  جR2 جمم متجلق ممةمج) 

    ججججججج
ج(جج PEM(جقلنمو  جلقمنةم)نمو  ججR2 جمم متجلق ممةم)ج 

(جومد ننبجمدةننبجلق اننطج0.05لق موقةننبج مانن وىجممنوةننبج)جFلقمم انن بجمننعج ةمننبججFمن دنننبج ةمننبججلا مننجوعنننمم 
نندل ججلفنن لق موقةبججFلقمم ا بجلك دجماج ةمبجج Fلإ لجك نلاجن ة بج         ولقمن اجج     

(جولقمكنن جFEM)لدرننةبجلقمننماجونن ننتجلقضدرننةبجلق مةلننبجليجلاجلقنمننو  جلرلرننتجهننوجنمننو  جلق ننف ةدللاجلق    ننبج
ج مة .

 لق ف ةدللا نمو    ةا قل ضرةت )لر    دجلق  ني( لق  نةب لقمدملب  ط ةر ة ال  لجم ج اجدل جلدرةبجلقمماجل نتج
ج:1256)0202 ة قني, )ل هدجو (Housman)جل    د   ملا  ا و قي ,جلقميولةةب ف ةدللالق  ونمو   لق    ب

جومااجلقضدرة لاجلق  قةب 

H0ج.لقميولةةبج لق ف ةدللا نمو  جلق ف ةدللاجلق    بجللرتجماجنمو   ججج

ج.ماجنمو  جلق ف ةدللاجلق    بجميولةةبجللرتلق ف ةدللاجلق نمو  ج جH1ج

ج.2.20(جل تجماجx2    دجك يج)رجةةبرم  لل جنن تجلدرةبجلقمماجل لجك نلاجلقنةمبجلرم م قةبج

 : الآتيوك المحتسبة لمجدول السابق  Fحساب قيمة وقد تم 
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ج F(جوعننمجمن دن هن جمنعج ةمننبج49.5لقمم ان بجقلنمننو  جللأوتجمنولقيجج)جF  قنان بجقلنمنو  جللأوتج لغنلاج ةمنبج -1
لرنتجلوجلرك ندجهنوجلرFEM(جن م جلنه جلك ندجمنهن جليجلاجنمنو  جلق نف ةدللاجلق    نبج1.97لق موقةبجلق  قغبج)

 .مبجليجلق نمةد م 
ججF(جوعننمجمن دن هن جمنعج ةمنبج0.20لقمم ان بجقلنمنو  جلق ن نيجمنولقيجج)جF لغنلاج ةمنبج   قنان بجقلنمنو  جلق ن ني -0

هنوجلرلرنتجلوجلرك ندجFEM(جن م جلنه جلك ندجمنهن جليجلاجنمنو  جلق نف ةدللاجلق    نبج1.97لق موقةبجلق  قغبج)
 مبجليجلق نمةدج. م 

 .مبجليجلق نمةد لرتجلوجلرك دجم هوجلرFEMن م جلنه جلك دجمنه جليجلاجنمو  جلق ف ةدللاجلق    بج -2
ج

  انن  ملاج دننن ماجج(جHousman)جل   نن د م.جل ج نناجإة نن قل ضرننةت لق  نةننب لقمدملننب  ط ةننر قنن لجاننو جةنن ا
Eview.12ج جللآ يوك نلاجكم ج  ق موتجج

جHousman(جج ةمبجل    دج12 موتج)لقججججججججججججججججججججججججججججججججج

Prob. Chi-Sq. df Chi-Sq. Statistic 
 1نموذج 

0.095 1 30..3 

Prob. Chi-Sq.df Chi-Sq. Statistic 
 2نموذج 

0.088 1 3.034 

Prob. Chi-Sq. df Chi-Sq. Statistic 
 3نموذج

0.092 1 2.989 

 Eview.12لقم مد جماجلعملمجلق  مثجلع م ملجعلججم د  لاج دن ماججججججججججج

قن لجنن نتجلدرنةبجلقمنماجلق نيج نندجعلنججج0.05مناججلك ندن م جلاجلقنةمبجلرم م قةبجليجلقنم   جلق   بجهنيج
لقمينولةةبجهنوججللالق نف ةدج ونندل جلق مةلنبجلق نيج نندجعلنججلاجنمنو  هنوجلرلرنتجلق    نبج للالق نف ةدجلاجنمنو  ج
جلرلرت.
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ق ةنن اجلر نندجلننيجةمننمجلقنمننو  جلرلرننتججلقنن ي(جFEM)ونانن ن اجممنن جانن رجوط ننن جقنمننو  جلق ننف ةدللاجلق    ننبججججج
 لغننلاجنانن  تجج يلقننججل منن قيجلقمطلو نن لاج(جولقننجلقمو ننومللا)جنانن بجل منن قيججX2,جلاجلقم غةنندجم غةنندللاجلقمدلاننب
(جهننوجلقم غةنندجلرك نندج ننف ةدلجلننيجلقم غةنندجلقمم مننمجلقم نن طدجلرة م نةننبجم منن  ج نننننج)نانن بج06..2لننيجلقمم مننتج)

%(ج0. منننملدج)جY1ل جلاج غةنداج منننملدجومنمىجولمننمىجةنؤميجلقننجج غةةندججY1لقنمةواجلقميننكويجلنيج م ننةله ج(ج
 .جة ا ج  نةبجم  مدجلقهةكتجلق موةليج 

 

 :Y2المتغير المعتمد   ي (X1,X2,X3) قياس اثر ــــ2

 ولرن جقلم غةندللاجلقمان نلب ممننوي  نف ةد ةو نم لق نيج نندجعلنججلننتج  نةنبماجل تجل   ن دجلدرنةبجلقمدلانبجلقج
(,جx2لقنججل من قيجلقمطلو ن لاج)جلقمو نومللا(,جنا بجل م قيجx1نا بجمنورجلقملكةبجلقججل م قيجلقمو ومللاج){

نان بجلقنندو جلقم م ندىجلقنججل من قيج(لقم غةندجلقمم منمجلنيج}(x3لقمو ومللاج)نا بجل م قيجلقمةواجلقججل م قيج
ل جك اجللرتجنمو  جج(REM)(ج,جFEM(ج,ج)PRM  ا  ملاجنم   جلق ة ن لاجلقطوقةبجلق   بج)y2) لقندو ج

  لقن  ةاجلقمورمبج  ق موتجلق  قيجهوجلقنمو  جلقلوي دة ميجلقم مو جو اجلق و تجلقج

 

 

 

 

 

 

 

 

ج
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 : Y2  ي  X1 اثر المتغير قياس -أ    

 

ججY2لقم غةدجلقمم ممججليجX1(جن  ةاج نمةدجل دجلقم غةدجلقما نتج13 موتج)لقججج     

 النموذج
 المتغيرات

REM FEM PRM 

 Cقيمة الثابث  1.095 2.986- 2.137-

 المحتسبة tقيمة  1.19 2.78- 2.09- الحد الثابث

 pالقيمة الاحتمالية  0.237 0.007 0.039

 x1قيمة معامل  0.301 1.402 1.173

 المحتسبة tقيمة  X1 4.37 4.85 1.22المتغير 

 pالقيمة الاحتمالية  0.228 0.000 0.000

Rمعامل التحديد  0.47 0.58 0.52
2

 

 Fقيمة  1.19 12.13 18.39

 Fisherاحتمالية  0.229 0.000 0.000

جEview. 12لقم مد جماجلعملمجلق  مثج  رع م مجعلججم د  لاج دن ماججج  ججججججج

جةليج جن م جلقن  ةاجقكتجنمو  جوكم ج(13ماجلق موتج)

 (PRM)نتائج نموذج الانحدار التجميعي  -0
قلنمو  جيةدجممنوةبجعنمجما وىججC ةمبجلقممجلق   لاججا جلقم كودجلنض جًلق موتججة ر جماجلقنمو  جلقمنمدجلي

ك ننننلاجلك ننندجمننناجج(2.022قلمنننمجلق   نننلاجولق  قغنننبج)جtو قنننيجكنننواجلقنةمنننبجلرم م قةنننبجر   ننن دجج)2.20ممنوةنننبج)
(جليجنن تجلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجوندل جلقضدرةبجلق مةلبجلق نيج نندج2.20)

مرقبجممنوةبج ملاجما وىجممنوةبججقت(ججقة جx1مم متجلقم غةدج)جلاعلججممنوةبجلقممجلق   لا,جوك قيجنا ن اج
ق لجنن تجلدرةبجج0.05لك دجماج(ج2.000ولق  قغبج)ج1xقمم متججtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج0.05

مرقنبجممنوةنبجقم غةندجنان بجمننورجلقملكةنبجلقنجججيلقمماجوندل جلقضدرةبجلق مةلنبجلق نيج نندجعلنججو نومجل ندج 
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ة ضنرجمنعجلقضدرنةبجرج,جوه لجمن ججy2نا بجلقندو جلقم م دىجلقججل م قيجلقندو ججليجX1ل م قيجلقمو ومللاج
لق يج ندجعلججو ومجع  بج  دجلم  ةةبج للاجمرقبجممنوةبجقم غةدجنان بجمننورجلقملكةنبجلقنجججقضدعةبجلقدل مبل

كنن قيجن منن جعننماجممنوةننبججy2علننججنانن بجلقننندو جلقم م نندىجلقننججل منن قيجلقننندو ججX1ل منن قيجلقمو ننومللاج
(جوهنيجلك نندج.2.00(جو قنيجراجلقنةمنبجلرم م قةنبجقهن ج لغنلا)2.20لقمم ان بج منلاجمان وىجممنوةنب)ججF ةمنبج
 ننمج لغننلاج)جR2,جكمنن جلاج ةمننبجمم مننتجلق ممةننم)إاجلقنمننو  جلقمنننمدجككننتجيةنندجممنننوي(جوهنن لجةمنننيج2.20منناج)

من ج جY2%(جمناجلق غةندللاجلقم  نلبجلنيج42)جلا مج لغنج(جوه لجةمنيجإاج ةمبجم ج ضاداجلقم غةدجلقما نت2.42)
مو نننومىجرنننماجلق طنننفجججعولمنننتجل ننندىجقننناج ؤ ننن ج ننن قنمو  جوج%(جلهنننيج منننومجإقننن02لقناننن بجلقم  نةنننبجولق  قغنننبج)

جلقميولةي.

 (FEM)نتائج نموذج التأثيرات الثابتة  -2

نمنو  ج للاجمرقنبجممنوةنبجعننمجقلجC ةمبجلقممجلق   نلاججا جلقم كودجلنض جًلق موتججة ر جماجلقنمو  جلقمنمدجليج
ك نلاجل تجمناجج(2.222قلممجلق   لاجولق  قغبج)جtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج)2.20ما وىجممنوةبج)

(جليجندل جلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجونن تجلقضدرةبجلق مةلبجلق نيج نندج2.20)
مرقنبجممنوةنبج منلاجمان وىجممنوةنبججلا(جج لx1لاجمم منتجلقم غةندج),جوكن قيجنان ن اججعلججممنوةبجلقممجلق   لا

قننن لجنننندل جج0.05ل نننتجمننناج(ج2.222ولق  قغنننبج)ج1xقمم منننتججtو قنننيجكنننواجلقنةمنننبجلرم م قةنننبجر   ننن دجج0.05
ةنبجمرقنبجممنوةنبجقم غةندجنان بجمننورجلقملكجيو نومجل ندج ج تجلقضدرةبجلق مةلبجلق يج ندجعلجلدرةبجلقمماجونن

,جوهننن لجمنن جة ضنننرجمنننعجy2 نانن بجلقنننندو جلقم م نندىجلقنننججل منن قيجلقنننندو ججلنننيجX1لقننججل مننن قيجلقمو ننومللاج
لق ننيج ننندجعلننججو ننومجع  ننبج  نندجلم نن ةةبج للاجمرقننبجممنوةننبجقم غةنندجنانن بجمنننورججضدعةننبجلقدل مننبلقضدرننةبجلق

,جكنن قيجن منن جy2ج جنانن بجلقننندو جلقم م نندىجلقننججل منن قيجلقننندوججلننيجX1لقملكةننبجلقننججل منن قيجلقمو ننومللاج
(جوهنيج2.222(جو قيجراجلقنةمبجلرم م قةبجقه ج لغلا)2.20لقمم ا بج ملاجما وىجممنوةب)ججFممنوةبج ةمبج
 ننمج لغننلاج) جR2,جكمنن جلاج ةمننبجمم مننتجلق ممةننم)ككننتجممنننويج(جوهنن لجةمنننيجإاجلقنمننو  جلقمنننمد2.20ل ننتجمنناج)

إمن جY2 %(جمناجلق غةندللاجلقم  نلبجلنيج58)جلا لغنجضاداجلقم غةدجلقما نتج مة(جوه لجةمنيجإاج ةمبجم ج0.58)
مو نننومىجرنننماجلق طنننفجججعولمنننتجل ننندىجقننناج ؤ ننن ج ننن قنمو  جوج%(جلهنننيج منننومجإقننن42لقناننن بجلقم  نةنننبجولق  قغنننبج)

 لقميولةي.
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 (REM)نتائج نموذج التأثيرات العشوائية  -2

قلنمنو  ج للاجمرقنبجممنوةنبجعننمججC ةمنبجلقمنمجلق   نلاججا جلقمن كودجلنضن جًلق موتججة ر جماجلقنمو  جلقمنمدجلي
ك نلاجل تجمناجج(.2.22قلممجلق   لاجولق  قغبج)جtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج)2.20ما وىجممنوةبج)

(جليجندل جلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجونن تجلقضدرةبجلق مةلبجلق نيج نندج2.20)
مرقنننبجممنوةنننبج منننلاجماننن وىجممنوةنننبججلا لجX1لاجمم منننتجلقم غةننندج اعلنننججممنوةنننبجلقمنننمجلق   نننلا,جوكننن قيجناننن ن

قن لجنندل جج0.05ل نتجمناججك ننلاج0.000)ولق  قغنب)ج1xقمم متججtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج0.05
مرقنبجممنوةنبجقم غةندجنان بجمننورجلقملكةنبججيو نومجل ندج ج تجلقضدرةبجلق مةلبجلق يج ندجعلجلدرةبجلقمماجونن

,جوهننن لجمننن جة ضنننرجمنننعججY2ناننن بجلقنننندو جلقم م ننندىجلقنننججل مننن قيجلقنننندو ججلنننيجX1لقنننججل مننن قيجلقمو نننومللاج
لق ننيج ننندجعلننججو ننومجع  ننبج  نندجلم نن ةةبج للاجمرقننبجممنوةننبجقم غةنندجنانن بجمنننورججلقضدعةننبجلقدل مننبلقضدرننةبج

,جكنن قيجن منن جY2نانن بجلقننندو جلقم م نندىجلقننججل منن قيجلقننندو جعلننجججX1لقملكةننبجلقننججل منن قيجلقمو ننومللاج
(جوهنيج2.222(جو قيجراجلقنةمبجلرم م قةبجقه ج لغلا)2.20لقمم ا بج ملاجما وىجممنوةب)ججFممنوةبج ةمبج
 ننمج لغننلاج) جR2,جكمنن جلاج ةمننبجمم مننتجلق ممةننم)منننيجإاجلقنمننو  جلقمنننمدجككننتجممنننوي(جوهنن لجة2.20ل ننتجمنناج)

إمن جY2 %(جمناجلق غةندللاجلقم  نلبجلنيج52)جلاضاداجلقم غةدجلقما نتج مج لغنةإاج ةمبجم جج(جوه لجةمني0.52)
مو نننومىجرنننماجلق طنننفجججعولمنننتجل ننندىجقننناج ؤ ننن ج ننن قنمو  جوج%(جلهنننيج منننومجإقننن48لقناننن بجلقم  نةنننبجولق  قغنننبج)

جلقميولةي.

ج

ج

ج

ج

ج

ج
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 : Y2  ي  X2 قياس اثر المتغيرب_ 

ج0Yلقم غةدجلقمم ممججليج X2لقم غةدجلقما نت(جن  ةاج نمةدجل دج14 موتج)لقججججججججج

  النموذج

 REM FEM PRM المتغيرات

 Cقيمة الثابث  1.482- 7.958- 6.637-

 المحتسبة tقيمة  0.85- 3.85- 3.43- الحد الثابث

 pالقيمة الاحتمالية  0.397 0.000 0.001

 x2قيمة معامل  0.706 1.944 1.691

 المحتسبة tقيمة  x2 4.60 4.93 2.12المتغير 

 pالقيمة الاحتمالية  0.037 0.000 0.000

Rمعامل التحديد  0.56 0.68 0.62
2

 

 Fقيمة  4.49 12.27 20.76

 Fisherاحتمالية  0.037 0.000 0.000

جEview. 12لقم مد جماجلعملمجلق  مثج  رع م مجعلججم د  لاج دن ماج

 ةليج جوكم ن م جلقن  ةاجقكتجنمو  ج(ج14ماجلق موتج)

 (PRM)نتائج نموذج الانحدار التجميعي  -0
قلنمو  جيةدجممنوةبجعنمجما وىججC ةمبجلقممجلق   لاججا جلقم كودجلنض جًلق موتججة ر جماجلقنمو  جلقمنمدجلي

ك ننننلاجلك ننندجمننناجج(2.2.2قلمنننمجلق   نننلاجولق  قغنننبج)جtو قنننيجكنننواجلقنةمنننبجلرم م قةنننبجر   ننن دجج)2.20ممنوةنننبج)
ةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجوندل جلقضدرةبجلق مةلبجلق نيج نندج(جليجنن تجلدر2.20)

مرقننبجممنوةننبج مننلاجمانن وىجممنوةننبججلا(ج لx2لاجمم مننتجلقم غةنندج)جعلننججممنوةننبجلقمننمجلق   ننلا,جوكنن قيجنانن ن ا
جنننندل قننن لجج0.05ل نننتجمننناج(ج2.222ولق  قغنننبج)ج0Xقمم منننتججtو قنننيجكنننواجلقنةمنننبجلرم م قةنننبجر   ننن دجج0.05

مرقنننبجممنوةنننبجقم غةننندجناننن بجل مننن قيججيلقضدرنننةبجلق مةلنننبجلق نننيج نننندجعلنننججو نننومجل ننندج جونن نننتلدرنننةبجلقمنننماج
,جوهن لجمن جة ضنرجY2نا بجلقندو جلقم م ندىجلقنججل من قيجلقنندو ججلي X2 لقججل م قيجلقمطلو  لاجلقمو ومللا
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مرقننبجممنوةننبجقم غةنندجنانن بجلق ننيج ننندجعلننججو ننومجع  ننبج  نندجلم نن ةةبج للاججلقضدعةننبجلق  ماننبمننعجلقضدرننةبج
ناننن بجم  ننندجلقنننمةواجلقمينننكويجلنننيج م نننةله جلقنننجججلنننيجX2لقنننججل مننن قيجلقمطلو ننن لاججلقمو نننومللال مننن قيج

اجلقنةمبج(جو قيجلأ2.20لقمم ا بج ملاجما وىجممنوةب)ججF,جك قيجن م جممنوةبج ةمبجY2ل م قيجلقندو ج
,جكمن جلاجمننيجإاجلقنمنو  جلقمننمدجككنتجممننوي(جوهن لجة2.20مناج)ج نتلجك ننلاوج(ج2.222لرم م قةبجقه ج لغنلا)
%(ج56)جلاضاداجلقم غةدجلقما نتج نمج لغنة(جوه لجةمنيجإاج ةمبجم ج0.56 مج لغلاج)) جR2 ةمبجمم متجلق ممةم)

%(جلهننيج مننومجإقننججعولمننتجل نندىجقنناج ؤ نن ج44إمنن جلقنانن بجلقم  نةننبجولق  قغننبج)جY2منناجلق غةنندللاجلقم  ننلبجلننيج
 لقميولةي.مو ومىجرماجلق طفج جوج  قنمو 

 (FEM)نتائج نموذج التأثيرات الثابتة  -2
قلنمنو  ج للاجمرقنبجممنوةنبجعننمججC ةمبجلقممجلق   نلاججا جلقم كودجلنض جًلق موتججة ر جماجلقنمو  جلقمنمدجليج

ك نلاجل تجمناجج(2.222قلممجلق   لاجولق  قغبج)جtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج)2.20ما وىجممنوةبج)
(جليجندل جلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجونن تجلقضدرةبجلق مةلبجلق نيج نندج2.20)

مرقننبجممنوةننبج مننلاجمانن وىجممنوةننبججو(جج x2لاجمم مننتجلقم غةنندج)علننججممنوةننبجلقمننمجلق   ننلا,جوكنن قيجنانن ن اج

قننن لجنننندل جج0.05ل نننتجمننناج(ج2.222ولق  قغنننبج)جX2قمم منننتججtو قنننيجكنننواجلقنةمنننبجلرم م قةنننبجر   ننن دجج0.05
مرقنننبجممنوةنننبجقم غةننندجناننن بجل مننن قيججيلدرنننةبجلقمنننماجونن نننتجلقضدرنننةبجلق مةلنننبجلق نننيج نننندجعلنننججو نننومجل ننندج 

,جوهن لجمن جة ضنرجY2نان بجلقنندو جلقم م ندىجلقنججل من قيجلقنندو ججلي X2 لقججل م قيجلقمطلو  لاجلقمو ومللا
دجعلننججو ننومجع  ننبج  نندجلم نن ةةبج للاجمرقننبجممنوةننبجقم غةنندجنانن بجلق ننيج نننجلقضدعةننبجلق  ماننبمننعجلقضدرننةبج

,جY2ناننن بجلقنننندو جلقم م ننندىجلقنننججل مننن قيجلقنننندو ججعلنننججX2لقنننججل مننن قيجلقمطلو ننن لاججلقمو نننومللال مننن قيج
(جو قنننيجراجلقنةمنننبجلرم م قةنننبجقهننن ج2.20لقمم اننن بج منننلاجماننن وىجممنوةنننب)ججFكننن قيجن مننن ججممنوةنننبج ةمنننبج

,جكمننن جلاج ةمنننبجمم منننتج  جلقمننننمدجككنننتجممننننوي(جوهننن لجةمننننيجإاجلقنمنننوج2.20مننناج)(جوهنننيجل نننتج2.222 لغنننلا)
%(جماجلق غةدللاج68)جلاضاداجلقم غةدجلقما نتج مج لغة(جوه لجةمنيجإاج ةمبجم ج0.68 مج لغلاج)) جR2لق ممةم)

مو ومىجججعولمتجل دىجقاج ؤ  ج  قنمو  جوج%(جلهيج مومجإق32لقنا بجلقم  نةبجولق  قغبج)جم  جY2لقم  لبجليج
 .جرماجلق طفجلقميولةي

ج
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 (REMنتائج نموذج التأثيرات العشوائية) -3
قلنمنو  ج للاجمرقنبجممنوةنبجعننمججC ةمبجلقممجلق   نلاججاف جلقم كودجلنض جًلق موتججة ر جماجلقنمو  جلقمنمدجلي

ل تجمناجك نلاجج(2.221قلممجلق   لاجولق  قغبج)جtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج)2.20ما وىجممنوةبج)
(جليجندل جلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجونن تجلقضدرةبجلق مةلبجلق نيج نندج2.20)

مرقننبجممنوةننبج مننلاجمانن وىجممنوةننبججو(ج x2لاجمم مننتجلقم غةنندج)جعلننججممنوةننبجلقمننمجلق   ننلا,جوكنن قيجنانن ن ا
ق لجنندل جج0.05ل تجماج(جك نلاج2.222ولق  قغب)جX2قمم متججtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج0.05

مرقنننبجممنوةنننبجقم غةننندجناننن بجل مننن قيججيلدرنننةبجلقمنننماجونن نننتجلقضدرنننةبجلق مةلنننبجلق نننيج نننندجعلنننججو نننومجل ننندج 
,جوهن لجمن جة ضنرجY2نا بجلقندو جلقم م ندىجلقنججل من قيجلقنندو ججلي X2 لقججل م قيجلقمطلو  لاجلقمو ومللا

لق ننيج ننندجعلننججو ننومجع  ننبج  نندجلم نن ةةبج للاجمرقننبجممنوةننبجقم غةنندجنانن بججلقضدعةننبجلق  ماننبمننعجلقضدرننةبج
,جكن قيجY2نا بجلقندو جلقم م ندىجلقنججل من قيجلقنندو ججليجX2لقججل م قيجلقمطلو  لاججلقمو ومللال م قيج

(جو قننننننيجراجلقنةمننننننبجلرم م قةننننننبجقهنننننن ج2.20لقمم انننننن بج مننننننلاجمانننننن وىجممنوةننننننب)ججFن منننننن ججممنوةننننننبج ةمننننننبج
,جكمننن جلاج ةمنننبجمم منننتجي(جوهننن لجةمننننيجإاجلقنمنننو  جلقمننننمدجككنننتجممننننوج2.20هنننيجل نننتجمننناج)(جوج2.222 لغنننلا)
%(جماجلق غةدللاج62)جلاضاداجلقم غةدجلقما نتج مج لغة(جوه لجةمنيجإاج ةمبجم ج0.62 مج لغلاج)) جR2لق ممةم)

مو ومىج  قنمو  جوجججعولمتجل دىجقاج ؤ  ج%(جلهيج مومجإق38م جلقنا بجلقم  نةبجولق  قغبج) جY2لقم  لبجليج
 .جرماجلق طفجلقميولةي
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 :Y2  ي  X3 قياس اثر المتغير - ج
 

جY2لقم غةدجلقمم ممججليج X3لقما نتج(جن  ةاج نمةدجل دجلقم غةد15 موتج)لق

 النموذج
 اتالمتغير

REM FEM PRM 

 Cقيمة الثابث  5.261 9.916 9.082

 المحتسبة tقيمة  3.89 6.70 6.41 الحد الثابث

 pالقيمة الاحتمالية  0.000 0.000 0.000

 x3قيمة معامل  0.764- 1.930- 1.721-

 المحتسبة tقيمة  X3 -4.92 -5.21 -2.26المتغير 

 pالقيمة الاحتمالية  0.026 0.000 0.000

Rمعامل التحديد  0.48 0.59 0.54
2

 

 Fقيمة  5.11 12.80 23.72

 Fisherاحتمالية  0.026 0.000 0.000

جEview. 12لقم مد جماجلعملمجلق  مثج  رع م مجعلججم د  لاج دن ماج

جةليج جم وكجن م جلقن  ةاجقكتجنمو  ج(15ماجلق موتج)

 (PRM)نموذج الانحدار التجميعي  -0
قلنمنو  ج للاجمرقنبجممنوةنبجعننمججC ةمنبجلقمنمجلق   نلاججا جلقمن كودجلنضن جًلق موتججة ر جماجلقنمو  جلقمنمدجلي

ك نلاجل تجمناجج(2.222قلممجلق   لاجولق  قغبج)جtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج)2.20ما وىجممنوةبج)
(جليجندل جلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجونن تجلقضدرةبجلق مةلبجلق نيج نندج2.20)

مرقننبجممنوةننبج مننلاجمانن وىجممنوةننبججو(ج X3لاجمم مننتجلقم غةنندج) اج,جوكنن قيجنانن نعلننججممنوةننبجلقمننمجلق   ننلا
جندل ق لجج0.05ماجج(جك نلاجل ت2.206ولق  قغبج)ج2Xقمم متججtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج0.05

نان بجل من قيجلقنمةواجمرقبجممنوةبجقم غةندججيلقضدرةبجلق مةلبجلق يج ندجعلججو ومجل دج جن تلدرةبجلقمماجون
,جوهننن لجمننن جة ضنننرجمنننعججY2ناننن بجلقنننندو جلقم م ننندىجلقنننججل مننن قيجلقنننندو ججلنننيجX3لقنننججل مننن قيجلقمو نننومللاج
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نان بجل من قيجلق يج ندجعلججو ومجع  بج  دجلم  ةةبج للاجمرقبجممنوةبجقم غةندججلقضدعةبجلقا مابلقضدرةبج
,جكننن قيجن مننن جY2لقننججل مننن قيجلقننندو ججناننن بجلقننندو جلقم م ننندىجلننيجX3لقننمةواجلقنننججل منن قيجلقمو نننومللاج

(جوهنيج2.206(جو قيجراجلقنةمبجلرم م قةبجقه ج لغلا)2.20لقمم ا بج ملاجما وىجممنوةب)ججFممنوةبج ةمبج
 ننمج لغننلاج) جR2,جكمنن جلاج ةمننبجمم مننتجلق ممةننم)منننمدجككننتجممنننوي(جوهنن لجةمنننيجإاجلقنمننو  جلق2.20منناج)جل ننت
من ج جY2%(جمناجلق غةندللاجلقم  نلبجلنيج48)جلالقم غةدجلقما نتج مج لغنضاداجة(جوه لجةمنيجإاج ةمبجم ج0.48)

مو نننومىجرنننماجلق طنننفجججعولمنننتجل ننندىجقننناج ؤ ننن ج ننن قنمو  جوج%(جلهنننيج منننومجإقننن52لقناننن بجلقم  نةنننبجولق  قغنننبج)
جلقميولةي.

 (FEMنموذج التأثيرات الثابتة ) -2
قلنمنو  ج للاجمرقنبجممنوةنبجعننمججC ةمنبجلقمنمجلق   نلاججا لقمن كودجلنضنً جلق موتججة ر جماجلقنمو  جلقمنمدجلي

ك نلاجل تجمناجج(2.222قلممجلق   لاجولق  قغبج)جtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج)2.20ما وىجممنوةبج)
لق نيج نندج(جليجندل جلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجونن تجلقضدرةبجلق مةلبج2.20)

مرقننبجممنوةننبج مننلاجمانن وىجممنوةننبججو(ج X3لاجمم مننتجلقم غةنندج),جوكنن قيجنانن ن اجلق   ننلاجعلننججممنوةننبجلقمننم
جندل ق لجج0.05ماجج(جك نلاجل ت2.222ولق  قغبج)ج2Xقمم متججtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج0.05

نان بجل من قيجلقنمةواجمرقبجممنوةبجقم غةندججيلقضدرةبجلق مةلبجلق يج ندجعلججو ومجل دج جن تلدرةبجلقمماجون
,جوهننن لجمننن جة ضنننرجمنننعججY2ناننن بجلقنننندو جلقم م ننندىجلقنننججل مننن قيجلقنننندو ججلنننيجX3لقنننججل مننن قيجلقمو نننومللاج

نان بجل من قيجلق يج ندجعلججو ومجع  بج  دجلم  ةةبج للاجمرقبجممنوةبجقم غةندججلقضدعةبجلقا مابلقضدرةبج
,جكننن قيجن مننن جY2لقننججل مننن قيجلقننندو ججناننن بجلقننندو جلقم م ننندىجلننيجX3لقننمةواجلقنننججل منن قيجلقمو نننومللاج

(جوهنيج2.222(جو قيجراجلقنةمبجلرم م قةبجقه ج لغلا)2.20لقمم ا بج ملاجما وىجممنوةب)ججFممنوةبج ةمبج
 ننمج لغننلاج) جR2,جكمنن جلاج ةمننبجمم مننتجلق ممةننم)منننيجإاجلقنمننو  جلقمنننمدجككننتجممنننوي(جوهنن لجة2.20منناج)جل ننت
إمن ججY2%(جمناجلق غةندللاجلقم  نلبجلنيج59)جلالقم غةدجلقما نتج مج لغنضاداجة(جوه لجةمنيجإاج ةمبجم ج0.59)

مو نننومىجرنننماجلق طنننفجججعولمنننتجل ننندىجقننناج ؤ ننن ج ننن قنمو  جوج%(جلهنننيج منننومجإقننن41لقناننن بجلقم  نةنننبجولق  قغنننبج)
جلقميولةي.

ج
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 (REMنموذج التأثيرات العشوائية ) -3
قلنمنو  ج للاجمرقنبجممنوةنبجعننمججC ةمنبجلقمنمجلق   نلاججا جلقمن كودجلنضن جًلق موتججة ر جماجلقنمو  جلقمنمدجلي

ك نلاجل تجمناجج(2.222قلممجلق   لاجولق  قغبج)جtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج)2.20ما وىجممنوةبج)
لق نيج نندج(جليجندل جلدرةبجلقمماجلق يج ندجعلججعماجممنوةبجلقممجلق   لاجونن تجلقضدرةبجلق مةلبج2.20)

مرقننبجممنوةننبج مننلاجمانن وىجممنوةننبججو(ج X3لاجمم مننتجلقم غةنندج),جوكنن قيجنانن ن اجلق   ننلاجعلننججممنوةننبجلقمننم
جندل ق لجج0.05ماجج(جك نلاجل ت2.222ولق  قغبج)ج2Xقمم متججtو قيجكواجلقنةمبجلرم م قةبجر    دجج0.05

نان بجل من قيجلقنمةواجمرقبجممنوةبجقم غةندججيلقضدرةبجلق مةلبجلق يج ندجعلججو ومجل دج جن تلدرةبجلقمماجون
,جوهننن لجمننن جة ضنننرجمنننعججY2ناننن بجلقنننندو جلقم م ننندىجلقنننججل مننن قيجلقنننندو ججلنننيجX3لقنننججل مننن قيجلقمو نننومللاج

نان بجل من قيجلق يج ندجعلججو ومجع  بج  دجلم  ةةبج للاجمرقبجممنوةبجقم غةندججلقضدعةبجلقا مابلقضدرةبج
,جكننن قيجن مننن جY2لقننججل مننن قيجلقننندو ججناننن بجلقننندو جلقم م ننندىجلننيجX3لقننمةواجلقنننججل منن قيجلقمو نننومللاج

(جوهنيج2.222(جو قيجراجلقنةمبجلرم م قةبجقه ج لغلا)2.20لقمم ا بج ملاجما وىجممنوةب)ججFممنوةبج ةمبج
 ننمج لغننلاج) جR2,جكمنن جلاج ةمننبجمم مننتجلق ممةننم)منننيجإاجلقنمننو  جلقمنننمدجككننتجممنننوي(جوهنن لجة2.20منناج)جل ننت
من ج جY2%(جمناجلق غةندللاجلقم  نلبجلنيج54)جلالقم غةدجلقما نتج مج لغنضاداجة(جوه لجةمنيجإاج ةمبجم ج0.54)

مو نننومىجرنننماجلق طنننفجججعولمنننتجل ننندىجقننناج ؤ ننن ج ننن قنمو  جوج%(جلهنننيج منننومجإقننن46لقناننن بجلقم  نةنننبجولق  قغنننبج)
جلقميولةي.

 : الآتيوكالمحتسبة لمجدول السابق   Fحساب قيمة وقد تم  

(جوعننمجمن دن هن جمنعج ةمنبج48.11لقمم ا بجقلنمو  جللأوتجمنولقيجج)جF  قنا بجقلنمو  جللأوتج لغلاج ةمبجج-1
F (جن منن جلنهنن جلك نندجمنهنن جليجلاجنمننو  جلق ننف ةدللاجلق    ننبج1.97لق موقةننبجلق  قغننبج)جFEMلرننتجلوجهننوجلر

 .مبجليجلق نمةد لرك دجم 
(جوعننمجمن دن هن جمنعج11.11لقمم ان بجقلنمنو  جلق ن نيجمنولقيجج)جF لغنلاج ةمنبج   قنان بجقلنمنو  جلق ن نيججج-0

لرتجلوجهوجلرFEM(جن م جلنه جلك دجمنه جليجلاجنمو  جلق ف ةدللاجلق    بج1.97لق موقةبجلق  قغبج)ججF ةمبج
 .مبجليجلق نمةد لرك دجم 
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(جوعنننمجمن دن هنن جمننعج13.04لقمم انن بجقلنمننو  جلق نن نيجمننولقيجج)جF  قنانن بجقلنمننو  جلق  قننثجج لغننلاج ةمننبجج-2
لرتجلوجهوجلرFEM(جن م جلنه جلك دجمنه جليجلاجنمو  جلق ف ةدللاجلق    بج1.97وقةبجلق  قغبج)لق مججF ةمبج

ج.مبجليجلق نمةد لرك دجم 

  ان  ملاج دنن ماجج(جHousman)جل   ن د قل ضرنةت.جل ج ناجإة ن مج لق  نةنب لقمدملنب  ط ةنر قن لجانو جةن اجججج
Eview.12للآ يوك نلاجكم ج  ق موتجج  

جHousman(ج ةمبجل    دج16 موتج)لقجججججججججججججججججججججججججج

Prob. Chi-Sq. df Chi-Sq. Statistic 
 1نموذج 

0.078 1 30.33 

Prob. Chi-Sq.df Chi-Sq. Statistic 
 2نموذج 

0.080 1 3.064 

Prob. Chi-Sq. df Chi-Sq. Statistic 
 3نموذج

0.087 1 2.930 

جEview.12لقم مد جماجلعملمجلق  مثجلع م ملجعلججم د  لاج دن ماجججججججججججججججججج

قن لجنن نتجلدرنةبجلقمنماجلق نيج نندجعلنججج0.05مناججلك ندن م جلاجلقنةمبجلرم م قةبجليجلقنم   جلق   بجهنيج
لقمينولةةبجهننوججللالق ننف ةدج هنوجلرلرنتجوننندل جلق مةلنبجلق ننيج نندجعلنججلاجنمننو  للاجلق    ننبجلق نف ةدجلاجنمنو  ج
جلرلرت.

جلنني(جلقنن يجةمننمجلقنمننو  جلرلرننتجق ةنن اجلر نندجFEM)ونانن ن اجممنن جانن رجوط ننن جقنمننو  جلق ننف ةدللاجلق    ننبججججج
 لغلاجنان  تجلنيجج يلققيجلقمو ومللاجلقججل م قيجلقمطلو  لا(ج)جنا بجل م جX2م غةدللاجلقمدلابج,جلاجلقم غةدج

(جهوجلقم غةدجلرك دج ف ةدلجليجلقم غةدجلقمم ممجلقم  طدجلرة م نةبجم م  ج نج)نا بجلقنندو ج44..1لقمم متج)
ة انن ج  نةننبجم نن مدج%(ج 1.4 منننملدج)جY2ل جلاج غةننداج منننملدجومننمىجولمننمىجةننؤميجلقننجج غةةنندججY2لقم م نندىج(ج

ج.جهةكتجد  جلقم ت
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 المبحث الاول

 ـاتــــــــــــــالاستنتاجـ

 الدراسة الى عدة استنتاجات وىي : تتوصم

ــــ1 والمـــرار اللاتدـــ    , فـــي اللاصـــارا التجاريـــة ييكـــل التلاـــويميال ىنالـــر قريمـــة لاخـــددة ادتيـــار لاصـــادر تليســـ ــ
 . بووالبيئة اللاخيقة يكون اعتلااده عمى ظروا اللاصرا نفسو  التلاويل لييكل

لااليـة, واادـتلاا ىـو البين اللاصارا واللاؤسسات اادـر  ييـر  لمييكل التلاويميفي تركيبة ىنار ادتلاا  ــــ2
 لاالية .اليير  ؤسساتان اللاصارا التجارية وجدت اساساً لتكون لانشآت  ات رافعة لاالية عالية عكس اللا

ديــاراً ييـــر التعالاـــل  , بينلاـــا اللاصــارا التجاريـــة ا تلاتمـــرلااليـــة تفاـــل التعالاــل بالـــديونالييــر  اللاؤسســـاتـ ــــ3
, لـ لر ينبيــي ان تكــون المــرو  الودائــ  ولاـنلا اائتلاــان  قبــول  ىـووعلاميــا ااساســي  ,ولانيــا الودائـ  بالـديون

كون اللاصارا بشكل عام تفال التلاويـل لاـن  اللالاتمر في بع  ااخيان نسبة الديون لدييا تفوق راس اللاال
 دلال الودائ  والمرو  اي لان دلال كسب ثمة الزبائن والسوق .

ــــ اللاصارا التجارية عينة الدراسة لدييا اعا في تخديد وقياس اللاداقر التي تتعـر  ليـا اللاصـارا, لاـن 4
 التسديد  دلال البيانات لي ه اللاصارا يلاخظ ارتفاع لاداقر اائتلاان  لاداقر عدم

الاتلار اللاصـارا نسـبة كافيـة لاـن رلس اللاـال اللالاتمـر يممـل لاـن تعراـيا للادـاقر اائتلاـان  نـو يلاثـل دـق  ــــ5
 الصد ااول .

يعراــيا   التلاويــل الدــارجي نســب كبيــرة لانــو عمــى المرو  د اللاصــارا التجاريــة عمــى ىيكــل تلاــويميـــــ اعتلاــا6
 عمى التلاويل اللالاتمر التلاويل الدادمي  . الى لاداقر ائتلاانية اكثر لان اعتلااد اللاصارا

اللادـاقر  فـي  X3,X2,X1 اللاتييـرات اللاسـتممة لاتلاـثلا بالنسـب اللااليـة لمييكـل التلاـويميوجود تأثير لاعنـوي  ـــ7
 ياللاـال لمييكـلود اثـر لاعنـوي وىـ ا يتفـق لاـ  فراـية الدراسـة التـي تـنج عمـى وجـ ةاائتلاانية لملاصارا التجاريـ

 اائتلاانية .اللاداقر في 
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ليــا تــأثير لاعنــوي  و دالــة اخصــائية  لييكــل التلاــويمياالتــي تلاثــل   X1,X2,X3جلايــ  اللاتييــرات اللاســتممة  ـــــ 8
 نسـبة  X2 , ولكـن كـان اللاتييـر اللاسـتمل التـي تلاثـل اللادـاقر اائتلاانيـة  Y1,Y2فـي اللاتييـرات اللاعتلاـدة  

دـلال   Y1,Y2 ةاللاعتلاـد اتفي اللاتيير ىو اللاتيير ااكثر تأثيرا  الى اجلاالي اللاقموبات  للاوجوداتاجلاالي ا
   لادة الدراسة
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 المبحث الثاني

 اتـــــــــــــــــــــالتوصي

لـد  اللاصـارا بشـكل يلائـم التوسـ  فـي لاـنلا اائتلاـان ليـر  تيقيـة  اللالاتمـر العلال عمى زيـادة رلس اللاـالــــ 1
  بع  اللاداقر التي يتعر  ليا اللاصرا .

عمـى تخميـق التوافـق لاـا لاعتدلـة اي تعلاـل  ائتلاانيـةوفـق سياسـة عمى عمى ادارة اللاصارا التجارية ان تعلال  ــــ2
 في الخصول عمى العائد ولاد  قدرتيا عمى تخلال اللاداقر اللاصاخبة لو . بين ريبتيا

تجزئــــة , لانيــــا سياســــة للاعالجــــة اللادــــاقر اائتلاانيــــةعمــــى اللاصــــارا التجاريــــة ان تتبــــ  بعــــ  السياســــات ـــــــ 3
  ووا  قيود عند لانلا اائتلاان ., التسييلات اائتلاانية ولاتابعتيا اللاداقر ودراسة

قيام اللاصارا التجارية بالتأكد لان ال لام اللاالية لمعلاـلا  قبـل لاـنخيم اائتلاـان لاـن اجـل عـدم ارتفـاع  ارورة ــــ4
 . لاداقر اائتلاان ان ارتفاع علامية اائتلاان تؤدي الى التعثر اللاالي في اللاستمبل

ية  نيا اكثـر دقـة ارورة استعانة اللاصارا التجارية بلاؤشرات النسب اللاالية لمياس خجم اللاداقر اائتلاان ــــ5
 ارتباقيا بصورة لاباشرة بلاتييرات لانلا اائتلاان . في استدراج خجم اللاداقر نظراً 

لاــن اجــل اــلاان اســترجاع قيلاــة عمــى اللاصــارا التجاريــة الميــام بقمــب لاعمولاــات عــن العلايــل بشــكل دوري ــــــ 6
 اائتلاان .

لامارنــة بأجلاــالي اللاقموبــات لكــي  للاوجــوداتا يلاــن اجلاــال ةعمــى اللاصــارا التجاريــة ان تخــتفظ بنســبة كافيـــ ـــــ7
 تكون قادرة عمى لاواجية اللاداقر في خال عدم قدرتيا عمى استرجاع لاستخماتيا في وقتيا اللاخدد .

ـــ 8 دعــم وتقــوير الرقابــة اللاصــرفية , وىــ ا يتقمــب يــزال يعــاني لاــن تعراــو لملادــاقرلاــا ا العلاــل فــي اللاصــار ــ
 اللازلاة .واتدا  ااجرا ات بلاستوياتيا كافة 
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 ـــــــــادرصــــــــــــــــــــــالم

 العربية  اولًا : المصادر    

 القران الكريم    

  رلتقاريا -أ

 ( , البنك المركزي العراقي .0202التقرير السنوي للاستقرار المالي, ) -1
 ( .0202-0211التقارير السنوية لممصارف التجارية عينة الدراسة )  -0

 :الكتـب -ب

(, مقدمبببة ابببي اادارل الماليبببة المتقدمبببة ,ال,بعبببة اليانيبببة, دار المسبببيرل, 0229ال شببببيد, دريبببد كامبببل,) .1
 عمان .

, اتحببباد المصبببارف العربيبببة , بيبببرو  ,  " دليمبببك البببا الملبببا,ر التشببب يمية" , (0225حشببباد, نبيبببل , ) .0
 لبنان.

دار  , " أدوا  التحميببل و التل,ببي, اببي اادارل الماليببة لمم سسببا " , (2004), محمببد صببال  نبباويالح .3
 مصر .,الجامعا  المصرية لمنشر والتوزيع 

"  وت,بيقا  عمميةاادارل المالية المتقدمة بببب مفاهيم نظرية " , (2013)ميل كاظم مدلول , جالعارضي,  .4
 دار صفاء لمنشر والتوزيع , ال,بعة ااولا , عمان. ,
, ال,بعة ااولا , ايراء لمنشر والتوزيبع  " اادارل المالية المتقدمة" , (2010) العامري, محمد ابراهيم , .5

 , ااردن. 
 , دار الفكر. ال,بعة ااولا , " ادارل وتحميل اائتمان والملا,رل" , (0213عيمان, محمد داود , ) .6
, صندوق النقد العربي , "  الملا,ر المصراية واساليد قياسها" , (2020قندوز, عبد الكريم احمد , ) .7

 معهد التدريد وبناء القرارا , ابو ظبي, اامارا  العربية المتحدل .
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, "  ا,را,بر السياسبية ومعاصبرل ابي الرقاببة عمبا البنبوك وادارل الملب" , (2010, اببراهيم , )الكرا سنة .8
ال,بعبببة اليانيبببة صبببندوق النقبببد العرببببي, معهبببد السياسبببا  ااقتصبببادية, اببببو ظببببي , اامبببارا  ال ربيبببة 

 المتحدل .
(, ااحتيببا, ضببد ملببا,ر التمويببل المصببراي ااسببلامي , المنصببورل , 0215المكبباوي, محمببد محمببود,) .9

 دار الفكر والقانون.
المكتبببد العرببببي لمنشبببر والتوزيبببع ,  ," الماليبببة  اساسبببيا  اادارل" , (2007), عببببد العزيبببز , جبببارالن .12

 ااسكندرية, مصر. 
ادوا  ااستيمار ابي اسبواق رأس المبال: ااوراق الماليبة وصبناديق " (, 0223, منير ابراهيم ,)هندي .11

 , المكتبة العربية الحديية, ااسكندرية , مصر ." ااستيمار
, ال,بعببببة السادسببببة ,  " مببببدلمي تحميمببببي معاصببببراادارل الماليببببة "  ,(2004), منيببببر ابببببراهيم ,هنببببدي .10

 المكتد العربي الحديث لمنشر والتوزيع , ااسكندرية , مصر .

 : الرسائل والاطاريح الجامعية -ج

دور الرقابة المصراية اي الحد من البديون المتعيبرل والمعدومبة , (0201, )سمما جذان لميل , اابراهيم .1
رسبببببالة ماجسبببببتير ابببببي العمبببببوم الماليبببببة والمصبببببراية , كميبببببة اادارل , (0218-0228ابببببي العبببببراق لممبببببدل )

 وااقتصاد , جامعة البصرل .
(, تببييير الحجببم ملببا,ر اائتمببان والسببيولة اببي القيمببة السببوقية للاسببهم 0201ميببد , )ح, عببادل الجبببوري .0

 عة البصرل .العادية , رسالة ماجستير اي العموم المالية والمصراية , كمية اادارل وااقتصاد , جام

, ادارل الملا,ر اائتمانية اي البنوك التجارية واق مت,مبا  لجنة بازل , رسالة (2015, والي , )جميمة .3
 ماجستير , غير منشورل, جامعة محمد بوضياف .

, قيببباس كفببباءل المصبببارف التجاريبببة العراقيبببة باسبببتلدام اسبببمود تحميبببل (0202البببديراوي, احمبببد سبببامي , ) .4
(( , رسبببالة ماجسبببتير ابببي العمبببوم الماليبببة والمصبببراية , كميبببة اادارل وااقتصببباد , DEAم مبببف البيانبببا  
 جامعة البصرل .
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, أيبببر الهيكبببل المبببالي ابببي ااداء المبببالي لممصبببارف التجاريبببة , (0201سبببدلان, اا,مبببة عمبببي محمبببد , ) .5
 . رسالة ماجستير اي العموم المالية والمصراية , كمية اادارل وااقتصاد , جامعة البصرل

, اير تركيبة هيكل راس المال ابي تحديبد قيمبة الشبركة با,بار نظريتبي ((2014حسام كامل ,  ,السرياوي .6
ااشبببارل والمبادلبببة , رسبببالة ماجسبببتير ابببي العمبببوم الماليبببة والمصبببراية , كميبببة اادارل وااقتصببباد , جامعبببة 

 كربلاء .

, ايببر ملففببا  اائتمببان عمببا قيمببة البنببوك, دراسببة  ت,بيقيبب  عمببا ق,ببا  (2008),  عيمببان, محمببد داود .7
, ا,روحببببة دكتببببورا  , كميببببة العمببببوم المميببببة  Tobin's Qالبنببببوك التجاريببببة ااردنيببببة باسببببتلدام معادلببببة 

 والمصراية , ااكاديمية العربية لمعموم المالي والمصراية .

لتقيببيم اداء عينببة مببن المصبببارف  PATROL , اسببتلدام نمببوذ ((2020,  الع,ببار, زينببد عبببد العزيببز .8
, اد, رسالة ماجستير ابي العمبوم الماليبة , كميبة اادارل وااقتصب 2011-2018اللاصة اي العراق لممدل 

  .جامعة البصرل
, تحديبد الهيكبل المبالي ااميبل وابق نظريبة القيبود , ا,روحبة دكتبورا  ابي (2019, ) علاوي, احمد رسبن .9

 والمصراية , كمية اادارل وااقتصاد , جامعة البصرل .العموم المالية 
, هيكل رأس المال وعلاقت  بالملا,ر اائتمانية , بحث دبموم عالي ابي (2007, ) اتاح, ابتسام احمد .12

 تقنيا  العموم المالية والمحاسبية , الكمية التقنية اادارية , جامعة ب داد .

اائتمبببان وأيرهببا ابببي منببع اانهيبببار التنظيمببي , رسبببالة , ادارل ملببا,ر (2011),  محمببد, محمببد جاسبببم .11
 ماجستير اي العموم المالية والمصراية, كمية اادارل وااقتصاد, جامعة كربلاء .

, اير هيكل راس المال عما ااداء المالي لمشركا  , رسالة ماجستير اي (2015, ) محمد, يزيد سميم .10
 قسم ادارل ااعمال , جامعة دمشق .

تييير الهيكل المالي المصراي اي ملا,رل السيولة دراسبة ت,بيقيبة (, 2016سعدي احمد , ) الموسوي, .13
, رسببالة ماجسببتير اببي ادارل ااعمببال, اببي عينببة مببن المصببارف المدرجببة اببي سببوق العببراق لبب وراق الماليببة

 كمية اادارل وااقتصاد , جامعة كربلاء .
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(, قيبباس مت,مبببا  التمويببل ودورهببا اببي تحسببين القيمببة السببوقية 0219, شببيماء شبباكر محمببود,) الميبباح .14
لممصببرف دراسببة ت,بيقيببة اببي عينببة مببن المصببارف المدرجببة واببي سببوق العببراق لبب وراق الماليببة لممببدل مببن 

, رسببببالة ماجسببببتير اببببي العمببببوم الماليببببة والمصببببراية , كميببببة اادارل وااقتصبببباد , جامعببببة 0225-0217
 بلاء.كر 
لمتنب  بالفشل المالي ابي بعبا المصبارف Sherrod (, استلدام نموذ  0218, ) ماجد , كرارياسين .15

, رسبالة ماجسبتير ابي العمبوم الماليبة والمصبراية , 0215 -0225اي سوق العراق ل وراق المالية لممدل 
 كمية اادارل وااقتصاد , جامعة البصرل .

 : الدوريات والبحوث -د

(, محببببددا  هيكببببل هيكببببل رأس المببببال اببببي 0201ابببببراهيم داليببببا والزيببببو  معتصببببم , والزيببببو  منتصببببر,) .1
, المجمببببة ااردنيببببة اببببي الدراسببببا   0219-0223المصببببارف ااردنيببببة ااسببببلامية والتقميديببببة لممببببدل مببببن 
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 (.1دراسة ت,بيقية عما  بنوك تجارية بر,انية , مجمة دراسا  ااقتصاد وااعمال , العدد )
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, مجمبة كميبة 0214-0225من المصارف التجاري العراقية لممدل السيولة المصراية دراسة تحميمية لعينة 
 (.3(, العدد)9اادارل وااقتصاد لمدراسا  ااقتصادية واادارية والمالية , المجمد )
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 43851 3093 30223 30302 25000 30000 17000 17000 17000 17000 مصرف بغذاد

 23651 37838 17200 17200 14000 14000 9000 8200 7300 7300 المصرف التجاري

 19252 10724 10469 10507 9369 10428 10428 10428 10412 9509 مصرف الشرق

 46427 35856 18273 18194 18194 16486 16486 12271 12271 3000 مصرف الاستثمار

 81312 71939 73594 71939 58478 58478 50621 47121 37838 20563 مصرف المتحذ

 21460 17653 11284 27114 18333 23651 19167 7532 4155 3755 مصرف الاهلي
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 مصرف الخليج
8814 8656 20084 34593 45041 39437 44705 51858 25317 18322 

 مصرف الموصل
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 مصرف المنصور
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Abstract 

 

    This study aims to measure the impact and analysis of the relationship between the 

financing structure and credit risks in private commercial banks in Iraq, given the 

importance of commercial banks as they represent the heart of the financial system and 

the risks they are exposed to, the most important of which are credit risks, and these 

banks may be one of the direct or indirect causes In the occurrence of financial crises, 

as a sample of (10) commercial banks listed in the Iraqi Stock Exchange for the period 

from (2011-2020) was selected, based on the annual reports of commercial banks, and 

the financing structure was measured as an independent variable through financial 

ratios, which is the proportion of rights Ownership to total assets, the ratio of total 

assets to total liabilities, and the ratio of total debts to total assets. As for the approved 

variable credit risk, it was measured through the ratio of doubtful debts to total loans, 

as well as the ratio of non-performing loans to total loans. The model was used that 

combines Time series and cross-sectional data Panel Data in different formats Pooled 

Regression Model (PRM) and Fixed E Model ffects Model (FEM) and Random 

Effects Model (REM). 

    The study found that according to the results of the (FEM) model, which is the best 

model in terms of results, there is a significant statistically significant effect for all the 

financing structure ratios that were mentioned in the credit risk of commercial banks, 

the study sample, and the ratio of total assets to total liabilities was the most influential 

variable in credit risk. And there is an inverse relationship to the financing structure 

represented by (equity) and a direct relationship to the financing structure represented 

by (debts) with credit risk, and the study found that there is no specific way to choose 

the sources of the financing structure in commercial banks, and that the decision to 

choose the financing structure depends on the circumstances of the bank. The same 

and the surrounding environment, as well as the commercial banks’ reliance on a 

financing structure, large percentages of which are on loans (external financing) 

exposes them to credit risks more than the banks’ dependence on proprietary financing 

(internal financing). 
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