
  
 راق ــــــــــــــــــــــة العــــــــــــــــجمهوري

 ي ــث العلمــي والبحـــــارة التعليم العالوز

 اد ــدارة والاقتصلإة اـكلي/ امعة البصرة ـج

 ةـــــة والمصرفيـــــوم الماليــــم العلـــقس

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سيف ثائر حسين تقدم بهارسالة                                            

 جامعـة البصــرة -لى مجــلس كليـة الادارة والاقتصــاد إ                   

 درجة الماجستيــر في العلوم الماليـة والمصرفيــة وهي جزء من متطلبات نيل     

 

 

 

 

 

 

      م 2021                                                                     هـــ  1443

                                    

  

 سوق العــراق للأوراق المالية " في"اثر متغيـرات السياســـة الماليــة 

 2019-2004للمـــدة 

 

  

 بإشــراف                                            

 الاستــاذ الدكتــور                                       

 حسيـن جــواد كاظــم                                      
 











 

 

 

  

 بسم الله الرحمن الرحيم
 

 

تَوِي هَل   قُل  } ذِينَ  يَس  لَمُونَ  الَّ ذِي يَع   نَ وَالَّ

لَمُونَ  لا مَا يَع  رُ  إنَِّ بَاب أُولُو يَتَذَكَّ ل  َ  {الْ 

 صدق الله العلي العظيم                

[9] الزمر :    

 الآية القرآنية
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 فخري واعتزازي إلى الأرض فوق ثبات بكل أقف كيف علَّمني من إلى

 الله هحفظ (( أبي الغالي  )) 

 

 

 انـــــــأ الامـــــوملج رمــوالك ارــثـيوالإ ةــــالمحب عــــنب إلى

 الله هاحفظ ((  أمي الغالية  ))

 

 

 يـــــــــــــنفس إلى اســـــــالن ربــــــــــأق إلى

 اللهحفظها  ((  أختي الغالية  ))

 

 

 الى أخــي ومسندي ورفيق دربـي  ومن رافقنـي خطوات العمــر بنوايا صادقــة وجميلـة

 الله ه))  أخــي بـدر  (( حفظ

 

 

 الاخــوة وثمرة الايــام الجميلـــــــة ونبض لتي فارقتنـــــيا ـيروحــــ إلى

 الله ه))  اخي مرتضى  (( رحم

 

 

ـل الى الجهد بكل حب وود لاكمال هذا العمـ لذينَ بذلا، ال الى اطيب الناس صفاءً ونقاءً 

  الصديقينالاساتذة 

 () الاستاذ احمد عبد الكريم الياسين ، الاستاذ احمد سامي ابراهيم الديراوي ()

أهدي لهما هذا الجهد 

 الاهداء



 

 

 ب

 

 
الرائع الاسككتاذ الدكتور ) حسككين جواد  اسككتاذي اتقدم بكلمة شكككر لمن اسككتحق مني كل التقدير والاحترام

 الرسالة لما قدمه من المساعدة العلمية ومن نصح ومعرفة طيلة هذه المدة .على هذهِ  لإشرافه كاظم (

 

 سكككتاذالحالي الاويسكككعدني ان اتقدم بالشككككر والامتنان الى السكككيد رئيس قسكككم العلوم المالية والمصكككرفية 

) احمد جاسكككم محمد ( لما  الاسكككتاذ الدكتور ورئيس القسكككم السكككابق الدكتور ) عقيل عبد محمد ( المسكككاعد

 .خاص بطلبة الدراسات العليا ياه لي من مساعدة واهتمام ابد

 

ي واسككتاذي الغالللاسككتاذ الفاضككل الدكتور ) عبد الرضككـككككككككا فر  البدراوي (  لتقديرمن القلب والشكككر وا

 الدكتور ) راضي عبيد نغيمـش (

 

احل ام جميـكككع مرواتقدم بخالص الشكر والتقدير الى جميع اساتذتي الكرام ممن كان لهـكككم الفضـكككل في اتم

  . الدراسـة الجامعية واخص بالشكر اساتذتـي في مرحلـة الدراسات العليـا

 

 كان لهم الفضل في انجاز مشواري الدراسي  نوالشكر موصول وبشكل خاص الى الاخوة والاصدقاء الذي

 ومنهم :

 الاستاذة إيمـان كاظـــم مـال الله  -1

 الاستاذ المهندس ضياء المالكي  -2

 يـــد الخزاعـل راشــاذ نبيالاست -3

 

 يسعني ان اتقدم بالشكر الجزيل الى احبائي الاعزاء زملائي وزميلاتي في مرحلة الدراسات العليا : ولا

 ، الاء محمد عبد السـلام ، بـدر نايـــــــف جريـــو ( ، سيمــاء محمد اميـــــن )سلمـى جـذلان خليـــــل

 

 

وجزيل شكري وامتنانـي لكل من اسهمـوا في انجـاز هذهِ الرسالة فلهم دعائي بان يجزيهم الله عني خيراً ، 

. واخـر دعوانا ان الحمد لله رب العالميـن

 الشكر والتقدير



 

 

 ج

 

 

لاسـواق مؤشـرات ااداء التي تؤثـر في  ادوات السياسة الاقتصاديةتعد متغيرات السياسـة المالية من ابرز 

وحجم الدور الذي تظطلع به الدولة في هذه  الانشطـة الاقتصـادية واتساع حجم ففي ظـل تزايـد  .المالية 

الانشطة )من خلال سياسة الموازنة بشكل خاص( ، يقابله اتساع حجم التبادل وانتقال رؤوس الاموال 

الاسواق المالية في هذا المجال باعتبارها المراة العاكسة  تؤديهوالانفتاح الاقتصادي وبالتالي الدور الذي 

لدول . لذا فان قرارات صانعي السياسة في مجال السياسة المالية ستجد صداها للنشاط الاقتصادي لهذه ا

) قوات المضاعف والمعجل  في اداء السوق المالي سواء على مستوى الانفاق او الايراد عبر قنوات محددة

 ي اطارهاف الدراسة الحالية . ولاهمية هذا التاثير والية انتقاله تناولت  ، اثر المزاحمة ، الاثر الريكاردي ( 

النظري والعملي توصيف وقياس هذه العلاقة والية انتقال اثارها في اداء مؤشر سوق العراق للاوراق 

المالية ، واستنتجت الدراسة وبأستخدام نتائج نموذ  الانحدار الخطي المتعدد بصيغتهُ النصف اللوغاريتمية 

تج المحلي الاجمالي ( ، الناX2( ، الفقات الاستثمارية )X1ان جميع متغيرات الدراسة } النفقات الجارية )

(X3( عوائد الضرائب ، )X4 النفقات الكلية ( ) –( ، العجز او الفائض ) الايرادات الكليةX5 ) معنوية }

( في الموازنة كان غير معنوي احصائياً وان المتغير الاكثر X5احصائياً بأستثناء متغير العجز / الفائض )

   .( X4تأثيراً هو متغير عوائد الضرائب )

 

 

 

 

 

 

 

 المستلخـــص
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 الصفحة الموضوع

 أ الاهداء

 ب الشكر والتقدير

 ج المستلخص

 د قائمة المحتويات

 هـ قائمة الجداول

 و قائمة الاشكال 

 2-1 المقدمة

 16-3 الفصل الأول  : منهجية الدراسة والدراسات السابقة

 5-3 : منهجية الدراســـــة  المبحث الأول

 16-6 المبحث الثاني : الدراسات السابقـــة

 68-17 الاطار العام للسياسة الماليةالفصل الثاني  : 

 38-17      الاقتصادية ( الاثار ، المتغيرات ، ) المفهوم ةـــة الماليـــة السياســماهيلمبحث الأول : ا       

 53-39 الاقتصاديةوفق اراء المدارس على سياسة المالية في الالجدل النظري المبحث الثاني : 

 68-54 سوق المال فيقنوات تأثير السياسة المالية المبحث الثالث : 

 129-69 الفصل الثالث : واقع السياسة المالية في العراق ) الإطار التطبيقي (

 98-69 2019-2004هيكل متغيرات السياسة المالية في العراق للمدة المبحث الأول : 

 111-99 تطور مؤشرات سوق العراق للاوراق المالية المبحث الثاني : 

 قيـاس وتحليـل نتائج العلاقة بين متغيرات السياســة المبحث الثالث : 

 المالية والمؤشـر العـام للاسهـم                  
112-129 

 132-130 الفصل الرابع :  الاستنتاجات والتوصيات

 131-130 الاستنتاجاتالمبحث الأول : 

 132 المبحث الثاني : التوصيات

 146-133 قائمة المراجع والمصادر

 

 

 المحتوياتقـائمة  



 

 

 هـ

 

 

 ةالصفح ضوعالمو

 24 يرادات الضرائب من اجمالي الايرادات العامة للعديد من الدولمعدل ا

 35 الفرق بين انواع العجز في الموازنة

 53 السياسة المالية متغيراتالفروقات بين المدارس الاقتصادية من منظور 

 70 2004-2019تطور النفقات العامة الجارية والاستثمارية في العراق للمدة 

 73 2004-2019تطور الناتج المحلي بالنسبة للنفقات العامة في العراق للمدة 

 83 2019-2004تحليل الايرادات العامة والعوائد النفطية في العراق 

 88 العائدات الضريبية في العراق المباشرة وغير المباشرة ) الايرادات الغير نفطية (

 92 2019-2004( في العراق للمدة د النفطمع عوائــــتطور الميزانية العامة )

 95 2019 – 2004( في العراق للمدة ) بدون عوائــــد النفط العامة  الميزانيةتطور 

 102 2004-2019المؤشر العام لسوق العراق للاوراق المالية للمدة 

 104 2004-2019حجم التداول على المستوى الاجمالي للمدة 

 106 2004-2019مؤشر تداول عدد الاسهم على المستوى الاجمالي للمدة 

 108 2004-2019الشركات المدرجة والمتداولة على المستوى الاجمالي للمدة 

 110 2004-2019اجمالي القيمة السوقية على المستوى الاجمالي للمدة 

 112 وفنلمتغيرات الدراسة باستخدام اختبار كولمجروف سمير  نتائج اختبار التوزيع الطبيعي

 116  نتائج تقدير أثر المتغيرات المستقلة في المتغير المعتمد 

 118 مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة

 119 المتغير المعتمد بعد التحويل المعياري فينتائج تقدير أثر المتغيرات المستقلة 

 X2  121ي المتغير المعتمد بعد حذف نتائج تقدير أثر المتغيرات المستقلة في الدراسة ف

 124 نتائج اختبارات استقرارية متغيرات الدراسة

 ARDL 125نتائح تقدير نموذج  

 ARDL 126اختبار الحدود في إطار 

 ARDL 127تقدير العلاقة طويلة الأجل أو التكامل المشترك على وفق نموذج 

 129 نتائج اختبار سببية كرانجر

 قـائمة الجداول



 

 

 و

 

 

 الصفحة الموضوع

 22 الانفاق الحكومي تقسيمات

 25 تقسيمات الضرائب

 46 السياسة المالية التوسعية

 47 السياسة المالية الانكماشية

 52 منحنى لافر

 56 آلية عمل مضاعف الانفاق

 62 الية عمل اثر المعجل

 71 2004-2019تطور النفقات العامة الجارية والاستثمارية في العراق للمدة 

 77 2004-2014النفقات الجارية والنفقات الاستثمارية في العراق للمدة تطور

 81 2015-2019النفقات الجارية والنفقات الاستثمارية في العراق للمدة تطور

 86 2004-2019يرادات النفطية من الايرادات العامة في العراق للمدة جانب الإ؛

 87  2004-2014تطور العائدات غيرالنفطية في العراق ) الضرائب المباشرة وغير المباشرة ( للمدة 

 103 2004-2019المؤشر العام لسوق العراق للاوراق المالية للمدة 

 105 2004-2019داول على المستوى الاجمالي للمدة حجم التمؤشر 

 107 2004-2019مؤشر تداول عدد الاسهم على المستوى الاجمالي للمدة 

 109 2004-2019الشركات المدرجة والمتداولة على المستوى الاجمالي للمدة 

 111 2004-2019مدة اجمالي القيمة السوقية على المستوى الاجمالي لل

 123 في المستوى( Z,X4,X3,X1) عدم استقرار السلاسل

 

 الاشكالقـائمة  
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 المقدمـــــــة

د المتقدمة والنامية على ححــيزاً كبيـراً من الاهتمــام في الدول في الوقت الحاضر تنــال الاسـواق المالية 

ى قنـاااوات استامـاااارية تساعـاااد في دور كبيـااار في  رؤ ر ولا الاموال وتحويلهـاااا المن لما لهـاااا  سواء,

 .تنميـة الاقتصـاد الوطنـي 

بيـاااً كان او سلوالاسـاواق المالية تتثاـار كرلب بم موعـاة من الموامـاال الـار يـاة والداـليـاة تثايراً اي ابياً 

ومن اهمهـااا تثار ب بمتريرات الاقتصـااـاااد الكلـااـااي للبلد , ولمل السياسـااة المالية عبرز هر ذ الموامـاال  ر تمد 

ونها تتكون ك,المحـور الرئيـلا للسياسـات الاقتصــادية بوصفهـا اداة فمـالة لتحقيـق الاهداف الاقتصـادية 

هيكل من ـلال  رات التااير المباشر وغير المباشر في الاسواق الماليةمن م موعـاااااااة من المتريـااااااارات 

. ر يظهر تااير متريرات الطلؤ )تيار الانفاق ( تااير  المباشر من ـلال عليات  النفقات والايرادات المامة 

في نشاط السوق المالي ارتفاعا وهبوطا , وبالوقت نفسه ي ار عنصر التوقمات حول  المضاعف والمم ل

ع ز او فائض الموازنة تاايرا مباشارا وغير مباشر في نشاط السوق المالي الر  يست يؤ لهر  التوقمات 

 من ـلال وحدات الم ز )المستامرين( والفائض )المدـرين(.

وحرية ظـال تزايـااد الانشطـاة الاقتصـااادية , واتسـااه ادوارها وتحررهـااا من القيـاود في ظـاال المولمـااة  و

انتقال ر ولا الاموال بات للساياساات الاقتصاادية وـصوصا النقدية والمالية منها عدوار مهمة في التااير 

بالنشاط الاقتصاد  الر  تمد الاسواق المالية مرآة لهرا النشاط . وقد ركزت ممظم الدراسات التي تناولت 

ية على الاساااواق المالية في دور الساااياساااة النقدية في هرا الم ال ,في حين لم تااير المتريرات الاقتصااااد

القليل من هر  الدراساااااات, الامر الر  كان حافزا  نحو اعداد هر   بالنصااااايؤتحظ الساااااياساااااة المالية الا 

سوق  اتممالا بم شر هر ذ الدراسـااااة الملاقـااااة والتفاعـاااالات بين السـااااوق المالي تناولتلرلب  الدراسة .

 ,) الانفـاق الحكومي ومتريـرات السياسـة المالية  من  هة) م شر السوق المام ( المراق للاوراق المالية 

  .اـرىالموازنـة ( من  هة  / فائض, ع ـزالمامة الايرادات 

مـتلف ال وانـاااؤ المتملقة بالموضوه قسمـااات الدراسـاااة الى اربمـاااة وعرض وبهدف ترطيـاااة الدراسـاااة 

 . تناول الفصل الاول منها منه ية الدراسة والدراسات السابقة في مبحاينفصـول 
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 : وعلاقتها بالسوق المالي في الااة مباحث ال انـاؤ النظـر  للسياسـة المالية فقد تناولالفصل الثاني اما 

ل دل اـصص بتـ فقدالمبحث الثاني طـاار المـاام للسياسة المالية وادواتـاها , اما لإا المبحث الاول  تضمن

نوات ق ث الثالثالمبحتناول وفق اراء المدارلا الاقتصـاااادية , واـيـاااراً على سياسة المالية في الالنظر  

 . ســوق المال فيتثاـير السياسـة المالية 

 

من الدراساة فقد ـصاص لدراسة واقا السياسة المالية وسوق وهو ال انؤ التطبيقـاااااااي الفصلل الثالث اما 

يرات للدراسة القياسية حول تااير متر المراق للاوراق المالية في مبحاين , اما المبحث الاالث فقد ـصص

اهم الاسااااتنتا ـاااااااااات  الفصلللل العاب تناول  واـير الساااياساااة المالية في سااااوق المراق للاوراق المالية. 

 .ـلال مدة الدراسـة احث التي توصل اليها البوالتوصيـات 



 

 الفصل الاول

 

 دراسات سابقةمنهجية الدراسة و

 

 منهجية الدراسةالمبحث الاول : 

 

 دراسات سابقةالمبحث الثاني : 



 المبحث الاول                                                                 الفصل الاول
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 مـشكلة الدراسـة  اولاً :

نتيجة للاهمية المتزايدة للاسووقاا الميلية  ا اتصتدوويدام المةيدووهة تقنلي تمهة قاجلة اتصتدوويد المةنا 

قمدووده التمقية اللازل لمنمق قالتنمية اتصتدوويدية  صد ادووما لزامي قمئ الصيلميا قمئ الصهاه اتصتدوويد  

قتتفيقة مةلي .قتتقا السووووييسووووة الميلية ها اتلميل ميهل الةقامة اتصتدوووويدية التا تفهه  ا هلس السووووقا 

سييسة المقازنة قمدده التمقية قتحهيك النشيط اتصتديد  , ميتم دهاسة تيهيه هلس السييسة  ا السقا 

الميلا قالية انتصية هلا التيهيه قندووهاح حيسووميح لمصهاه اتصتدوويد  النيجا, ودووقدووي قاا قينة الدهاسووة 

 Financeيةا نفطا قتسوووووووقدس يوويههة هيمنووة الموويليووة الةوويمووة )اتصتدوووووووويد الةهاصاص هق اصتدوووووووويد ه

Dominance  إل تةد السوووييسوووة الميلية المقهد الهليص لةنيدوووه الطمي التما  ا اتصتدووويد ) اتسوووتهميه

 قاتستللاك قدي ا التجيهة الويهجيةص.

قمنيء قمئ مي تصدل يمتـوا دييــوة إشتيليـوة المحـو   ا التسيفة الهليـص التيلـا   هة لمتتيهام السييسـة 

 سقا اتقهاا الميلية  ؟مفشهم الميلية أهه  ا 

   يندهج ضمـا هلا التسيفة التسيفتم الأتيةق

 الميلية الئ السقا الميلا  ؟ تيـف تنتصة آهيه السييسة -1

 مي مدى  يقمية متتيهام السييسـة الميلية  ا الةهاا  ا التأهيه قمئ السقا الميلا ؟ . -2

 مي هية التةصيدام التا يقاجللي السقا الميلا الةهاصا ؟  -3

 

 ثانيا : اهمية الدراسـة 

مية متميزة ضما الدهاسـووويم تنمع اهمية هلسِ الدهاسـوووة ما تقنلـوووي تةيلـوووً مقضققـووويح يحتة متـوووينة قاه

 ا , حي  اا المةه ـة المسمصـة مصنقام قمحيقه تأهيـه متتيـهام السييسـة الميلية قاتداهية اتصتدـوـويدية 

اداء سوقا المية سقف يسلـووووووول  ا تقجيـ السييسـوووووووة الميلية لمدقلة نحق القجلة الدحيحـوووووووة التا تودل 

 : اتسـقاا الميلية ققميـ تتموص اتهمـية ممي يما

محدقدية الدهاســيم التا تنيقلــم تقديف قتحميـة الةلاصة ميا السيـيسة الميلية قالسقا الميلا حي   -1

 مئ تأهيـه السيـيسة النصدية .هتزم مةيل الدهاســيم ق

 .  سقا المية  اة التا تنتصة ما ولاللي تأهيهام السييسة الميلية الصنقام الهليسقهض حيقلة م -2

 ةهاا .السقا الميلا  ا ال  اتصييل تأهيه السييسة الميليـة ما ولاة المدة الممحقهـة ما حي  تأهيههي  -3
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 ثالثاً : اهداف الدراسـة 

 . تحمية قاصع السييسة الميلية  ا الةهاا ولاة المدة الممحقهة  -1

 . مةه ة قتحمية الةلاصة ميا متتيهام السييسـة الميلية قمفشـهام اتسـقاا الميلية -2

 

 رابعا : فرضيات الدراسة

 : الاتيةتقوم الدراســة على اختبـار فرضيات العـدم 

 ت تقجد قلاصة لام تأهيه مةنق  لمتتيه اتنفـيا الجـيه   ا مفشه سـقا الةهاا للاقهاا الميليـة. -1

 ت تقجد قلاصة لام تأهيه مةنق  لمتتيه اتنفيا اتستهميه   ا مفشه سقا الةهاا للاقهاا الميلية . -2

ه مةنق  لمتتيه النيتً المحما اتجميلا  ا مفشه سـووقا الةهاا للاقهاا ت تقجـوود قلاصة لام تأهيـوو -3

 الميليـة .

 ت تقجـد قلاصة لام تأهيـه مةنق  لمتتيهققالد الضهالي  ا مفشه سـقا الةهاا للاقهاا الميليـة. -4

 ت تقجـد قلاصة لام تأهيـه مةنق  لمتتيه قجز المقازنة  ا مفشه سـقا الةهاا للاقهاا الميليـة. -5

 

 نموذج الدراسةأرابعا : 

 

 

                       

          

 

 

 

 

 

 

 X1       النفقات الجارية

 X2  النفقات الاستثمارية

GDP X3                      

        X4 عوائد للضرائب

       X5   عجز الموازنة

 (Y)للسوق ؤشر العام الم

 مدالمعتالمتغير  المتغير المستقل
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 ساً : اسلوب الدراسـة ماخـ

 ا  الييههة الميينيم تجميع قمئ الصيلل التحمية  ا اتسوووووتصهالا المنلً قمئ الدهاسوووووة اسووووومقي اقتمد

 لمدهاسووووووة  (4002-4002) الزمنية المدة ولاة الميلية للاقهاا الةهاا لسووووووقا اتجميلية الصطيقيم

 المةتمد هالمتتي  ا التتيهام تفسووويه قمئ قصدهتلي التأهيه دهجة حي  ما الةلاصة طميةة الئ قالتقدوووة

 اجة ما غدووي قدة اسووتودال تل إل النتيلً قتفسوويه تحمية  ا قالصييسووية اتحدوويلية اتسوويليي قاسووتودال

 يهاممتت ما متتيه لتة الفهد  اتهه تحديد  يتل حتئ اتنحداه نمقلج لتصديه دووووويتة ا ضوووووة اوتييه

 الندووف الدوويتة ميسووتودال ها دوويتة ا ضووة قتينم,  المية لسووقا الةيل المفشووه متتيه قمئ الدهاسووة

 .semi-log لقـيهيتمية

 

 مـع وعينـة الدراسـة سادسـاً : مجت

المفشهام تل اوتيـووويه ا سـوووقا الةهاا للاقهاا الميلية قيشمـوووة مجتمع الدهاسـوووة الصطيقيم المدهجـوووة  

حجل التداقة ققدد اتسلل المفشه الةيل لمسقا ق الصيلمـة قمئ اقتميهام محددة منليللس الصطيقيم الةيمة ل

 .ققدد الشهتيم المدهجة قالصيمة السقصية 
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 المبحــث الثانــــي 

 سابقـــــةلدراســـــات 

اهمية الدراساااااسا الساااااسهاة صد ا رهس مًااااادرا ر يساااااسا ل هسى  ا  اا ر الهسى      مس ت اصر م   تظهر

رهية  الاجرهية  اا الًاا ة هم عاا ب الهى   ساا ا يتر اساات را  مجم  ة مرهس صد ه ا الدراسااسا ال 

 : يأتدالمهى   امس 

 ال رهية: المى ية   ا لا : الدراسسا

 2018دراسة الساعدي ،  -1-

مسار السياسة المالية واثرها في مؤشرات الاستقرار المصرفي في  عنوان الدراسة

 العراق 

 اطروحــة دكتوراه نوع الدراسة 

 2018ضياء عبد الزراق حسن الساعدي  م الباحث والسنةاس

تتمثل المشكلة بان مسارات السياسة المالية لها انعكاسات على  المشكلة

الاستقرار النفطي في العراق مع عدم وضوح الرؤية للبنك المركزي 

ي للوصول الى مؤشر تجميعي يستطيع من خلاله قياس العراق

مركزي العراقي على مؤشرات الاستقرار المصرفي اذ اعتمد البنك ال

التي من الصعب تحديد اتجاهاتها للوصول الى بعض المؤشرات 

 الاستقرار الوظيفي 

 زيعد جهابناء مؤشر تجميعي لقياس الاستقرار المصرفي الذي -1 الهدف

 .ياسات لاقتصادية في العراق انذار مبكر لصانعي الس

تحليل واقع واتجاهات الاستقرار المصرفي وواقع واتجاهات -2

 .السياسة المالية في العراق والعلاقة بينهما 

يكتسب الجهاز المصرفي اهمية كبيرة في الاقتصاد من خلال الدور  الاهمية

الذي يؤديه كوسيط بين المدخرين و المستثمرين ومن ثم يعمل على 

لاستقرار الاقتصادي، وذلك متزامن مع كفاءة الجهاز تعزيز ا

المصرفي في اداء وظائفه، ومن خلال هذه الاهمية للجهاز المصرفي 

فان العمل على تعزيز الجهاز المصرفي من خلال بناء مؤشر تجميعي 

لقياس مستوى الاستقرار المصرفي الذي سيكون بمثابة جهاز انذار 

دي الازمات المالية التي يتعرض لها مبكر لصناع القرار كوسيلة لتفا

ومن ثم  ا  أم خارجي ا  الجهاز المصرفي سواء أكانت مصدرها داخلي

الحد من تأثيرها في القطاع الحقيقي نظرا للعلاقة الوثيقة بينهما، 

كون له اثار تاز المصرفي اكثر كفاءة و هذا سفان ذلك يجعل الجه

اد، وان هذه الدراسة تعد أيضا من الدراسات الاقتص فيايجابية 
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 و للدولة  القليلة التي تناولت توضيح مسارات السياسة المالية

توضيح العلاقة  عنفضلا  دورها في تحقيق الاستقرار المصرفي 

بينهما و من ثم القاء الضوء على السياسات المالية الملائمة لتحقيق 

القطاع  ىالاستقرار في الجهاز المصرفي و التي ستنعكس إيجابيا عل

المصرفي بصورة عامة اذ ستحقق له كفاءة اعلى في أداء مهماته 

 .في الاقتصاد

العوامل المحددة للاستقرار  ىتوكد ان السياسة المالية هي احد -1 اهم الاستنتاجات

لبنوك المركزية التي تعد الجهة الرقابية االمصرفي الى جانب دور 

رفي لمصاالاولى على المصارف كما اشارت الى اهمية الاستقرار 

 في دعم الوضوع المالي للحكومات 

تم بناء المؤشر التجميعي كخطوة اولية والذي يعكس حال -2

الاستقرار المصرفي في العراق والذي استند الى طريقة المتوسط 

 المرجح في بنائه

 2017دراسة الفتلاوي ،  -2

  العراق للمدة فيعرض النقود  فيمالية وآثرها لالسياسة ا عنوان الدراسة

((2014-1990 

 رسالة ماجستير نوع الدراسة

 2017 لاويالفت حسين ماجد ثامر اسم الباحث والسنة

السياسة المالية للدولة بادواتها تتمثل مشكلة البحث في مدى قدرة  المشكلة

ن العام والدي ة المتمثلة بالانفاق العام والايراد العام والضرائبالرئيس

 الداخلي في التاثير على متغير عرض النقد في العراق .

احجام تطورات الانفاق العام والايراد العام  ةتهدف الدراسة الى معرف الهدف

متغير  فيفي الاقتصاد العراقي ، وتقويم تاثيرها وصفيا  وقياسيا  

 عرض النقد . 

سةةةةةياسةةةةةة الإن تؤديه  يمكني الذ ن الدوردراسةةةةةة ملتأتي أهمية ا الاهمية

بواقع  النقةةةد للنهوضعرض  بمتغير التةةةاثيرفي  للةةةدولةةةة المةةةاليةةةة

قع و الذي العراقيعاني منها  التي المشكلاتى لع والتغلب الاقتصاد

  إبراز دور الدراسةاول تح ولهذا دراسة ،لل عينة ر كبلدختبالايه الع

وتحقيق  لعراقياقتصةةاد لال صةةور واضةةحعطاء توا الماليةاسةةة سةةيال

 . اهداف اقتصادية واجتماعية

تميل لاحداث عدم استقرار في الاوضاع  للدولة السياسة المالية ان اهم الاستنتاجات

الاقتصادية بسبب القدرة على الزيادة السريعة في الانفاق العام وعدم 

 القدرة على موازنتها في جانب الايرادات .
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 2014المالكي ، ة دراس -3

 واقع السياسة المالية واثرها بالتوازن الاقتصادي في العراق  عنوان الدراسة

 اطروحــة دكتوراه نوع الدراسة

 2014هاشم المالكي  ويرشضيدان ط اسم الباحث والسنة

مدى قدرة السلطة المالية في العراق من خلال ادارتها للسياسة  المشكلة

المالية من تحقيق التوزيع الامثل للموارد والسيطرة على اختلال 

 نتاجي وتحقيق الاستقرار والتوازن الاقتصادي الهيكل الا

السياسة المالية من خلال تحقيق  تؤديهمعرفة الدور الذي يمكن ان -1 الهدف

 .التوازن الاقتصادي عبر تاثيرها في الطلب المحلي 

واقع السياسة المالية في العراق من خلال عدة مؤشرات معرفة -2

ت اداهي طبيعة الانفاق الحكومي واتجاهاته وتركيبته ومصدر الاير

 .نفاق الحكومي نقد بالاالعامة وعلاقة عرض ال

معرفة واقع التوازن او الاختلال في الاقتصاد العراقي وعلاقته -3

بالسياسة المالية في كل من الناتج المحلي الاجمالي والتضخم 

والاسترادات السلعية التي تعكس بالنتيجة فاعلية السياسة المالية 

 .من عدمها في تحقيق التوازن 

ول يأتي من أن لاا من جانبين اهمية الدراسة يمكن النظر إليهإن أ الاهمية

ا هقتصادية التي تستخدملادوات الاي إحدى اهللدولة السياسة المالية 

اسة يك السلقتصادية وذلك لقدرة تلاا أوضاعهاف الدول لتغيير ختلم

يأتي الثاني ف أما قة.لاقتصادية ذات العلاى التأثير في المتغيرات الع

آة العاكسة لحالة النشاط رقتصادي تعد الملامن أن حالة التوازن ا

ف د الدراسة لتوظيلطة المالية في بللنجاح الس ا  قتصادي و مقياسلاا

نا فان هقتصادي. ومن لاد المالية لتحقيق التوازن الإمكانات الب

ت ا بالمتغيراهقتلاة بالمتغيرات المالية وعلدراسة التغيرات الحاص

 كتلوصول إلى طبيعة للا هب التصدي للمة تتطهية قضية ملالك

ية ل تقييم مدى فعاللامية الدراسة تاتي من خاه إلىقة وبالنسبة لاالع

 قتصادي معيارالاخذ من التوازن اأجي يهالسياسة المالية في اطار من

 .لذلك

في اقامة قاعدة انتاجية قومية من للدولة اخفاق السياسة المالية  اهم الاستنتاجات

خلال ميلها نحو الانفاق الجاري المولد للطلب الاستهلاكي فان تلك 

اسة اصبحت تتقاطع مع الاهداف الاساسية للسياسة النقدية السي

ي فان سياسة التدخل ف ومن ثمالمتمثلة في تحقيق استقرار الاسعار 

للسيطرة على مناسيب  هي السوق النقدية من قبل البنك المركزي

 السيولة وفائض الطلب الذي يولده الانفاق العام 
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 2014 خولة ، دراسة -4

اثـر السياسـة الماليـة على اداء سـوق الاوراق الماليـة : دراسة  عنوان الدراسة

 1990-2014))حالـة الاردن خلال الفتــرة 

 اطروحــة دكتوراه نوع الدراسة

 مناصريـــة خولـة  والسنة اسم الباحث

ة خلال اداء سـوق الاوراق الماليـ فيثـر السياسـة الماليـة ما هو ا المشكلة

 ؟ 1990-2014)) المدة

، ومراحل تطورها عبر  سس النظرية للسياسة الماليةالامعرفة -1 الهدف

 . قتصاديةلامختلف المدارس ا

مختلف  فيبراز أهم أدوات السياسة المالية وكيفية تأثيرها ا-2

  .قتصاديةالاالمتغيرات 

  المدةل لاردن خلاتحليل هيكل السياسة المالية وتطوره في ا-3

((2014-1990 . 

  للاردنية خلااق المالية الاورأداء سوق ا راتتوضيح تطور مؤش -4

 . 1990-2014)) المدة

تنبع أهمية هذه الدراسة من كونها تعالج موضوعا يحتل مكانة، و  الاهمية

قتصادية، حيث أن المعرفة المسبقة الا أهمية متميزة ضمن البحوث

اق لاوراأداء سوق  فيبقنوات ومحاور تأثير السياسة المالية 

المالية، سوف تسهم في توجيه السياسة المالية للدولة نحو الوجهة 

 . الماليةاق لاوراالصحيحة التي تخدم أسواق 

السياسة المالية في الاردن النفقات والايرادات من اجل خدمت است -1 اهم الاستنتاجات

 تحقيق اهداف معينة منها تحقيق النهوض بالاقتصاد العام 

هنالك علاقة ارتباطية ضعيفة بين المؤشر العام لسعر السهم  -2

 والايرادات الضريبية .

 

 2013عبيد ،  دراسة -5

اثر السياسة المالية في تحقيق الاستقرار والنمو في العراق للمدة  عنوان الدراسة

2010-1990 

 اطروحــة دكتوراه نوع الدراسة

  2013،باسم خميس عبيد  اسم الباحث والسنة

تناقضات اساسية ومنها في ان السياسة المالية دخلت في تتلخص  المشكلة

التوفيق بين الدور الاستقراري والتنموي من جهة والبحث عن 

مثبتات ديناميكية واسعة الطيف للموازنة العامة وتلافي الصدمات 
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غير ستويات الانتاج المحلي الاجمالي الخارجية من خلال رفع م

فرض الضرائب وتحصيل الادخارات على حساب  ومن ثمالنفطي 

 .تعظيم الاستهلاك 

لية في تحقيق الاستقرار والنمو معرفة اسباب اخفاق السياسة الما-1 الهدف

 لاقتصادي ا

اكتشاف اثر السياسة المالية في ترسيخ الظاهرة الريعية وتعريض -2

 لى الصدمات الخارجية الاقتصاد ا

رار دراسة وقدرة امكانية السياسة المالية على تحقيق الاستق-3

 سياسات الانفاق الاستهلاكية المتبعة والنمو الاقتصادي الى جانب 

التعرف على العلاقة السببية بين الانفاق الحكومي وعرض النقد -4

 وبين الانفاق الحكومي والناتج المحلي الاجمالي

دراســــة فــي قــدرة السياســة الماليــة علــى تكمــن أهميــــة ال الاهمية

تحقيــق التـــوازن بـــين الاســتقرار والنمـــو الاقتصـــادي وتطـــوير 

 .ـــة الظـــاهرة الريعيـــة للاقتصادالاقتصــاد المحلـــي ومعالج

التوسع في النفقات العامة والتقشف الضريبي من الثوابت -1 اهم الاستنتاجات

ثة في سلوك المالية العامة للدولة سواء في نموذج والتاريخية المور

نموذج  أم في (الدولة المالكة لوسائل الانتاج )الشرقي  دالاستبدا

 .الديمقراطية السوق 

غياب واضح للفلسفة الاقتصادية وضبابية القوانين والتشريعات -2

الاقتصادية التي تحكم منهجية الاقتصاد العراقي عزوف القطاع 

الخاص عن تولي ادارة الاقتصاد لاسباب امنية وسياسة التحول الى 

لى اقتصاد حكومي بامتياز في اوقات الاقتصاد العراقي باكمله ا

الاضطراب الاجتماعي والحروب وهذا ماسبب فشل في تحقيق 

 ستقرار الاقتصاد وادارة عملية التنمية الاقتصاديةا

 2006دراسة سلطان ، 

 دور السياسة المالية في التقليل من حدة التفاوت في توزيع الدخول   عنوان الدراسة

 رسالة ماجستير نوع الدراسة

 2006حسين علي سلطان  اسم الباحث والسنة

اختلالات هيكلية واقتصادية واجتماعية مثلت في مجمعها عقبات في  المشكلة

 مجال التنمية الشاملة 

التحقق من مدى مساهمة اجراءات السياسة المالية في التحقيق في  الهدف

توزيع الدخل من خلال استخدامها التقليص من حدة الفوارق في 

 ة والايرادات العامة دواتها النفقات العاملأ
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هم ن اجراءات السياسة المالية قد تسان اهمية هذه الدراسة تاتي م الاهمية

 في التخفيف من حدة الفوارق في توزيع الدخول .

سياسة مالية تقييدية في اطار برنامج الاصلاح الاقتصادي ادت اتباع  اهم الاستنتاجات

رتب على ذلك تالى انخفاض عجز الموازنة العامة للدولة ولكن ت

 مستوىة فقد زادت نسبة البطالة وتدهور تكاليف اجتماعية متعدد

ادى الى  الذي الامر ‚المعيشة واتسع التفاوت في توزيع الدخول 

ن انخفاض العجز في في حين ا‚تزايد نسبة الفقراء في المجتمع 

الموازنة العامة وانخفاض  نسبة التضخم ونجاح الحكومة الى حد 

ما في سياسة التثبيت الاقتصادي يرجع الى التصحيحات السعرية 

 التي اقرت بموجب برنامج الاصلاح الاقتصادي 

 

 ثانيا  : الدراسات الاجنبية :

1- Tawfiq, 2018 

 The impact of monetary and fiscal polices on stock عنوان الدراسة 

returns in the Jordanian Amman stock exchange 

case  

 بحث منشور نوع الدراسة

 Tawfiq Taleb Tawfiq  , 2018 اسم الباحث والسنة

ثير النقدية من تأ هل لمتغيرات السياسة المالية ومتغيرات السياسة ةالمشكل

 بورصة عمان ؟ أداء في

تأثير مناقشةةةةةةةة المتغيرات النقدية والمالية  يهةدف هةذا البحةث إلى  الهدف

، تحديد هذه المتغيرات  سةةةةةةةهم الشةةةةةةةركةاتأعوائةد  فيالتي تؤثر 

بطريقة من شةةةأنها  سةةةيمكن الشةةةركات من التركيز عليها وإدارتها

 . تحسين أدائها

 السةةةةياسةةةةة المالية والنقدية على  مناقشةةةةة تأثير لىتهدف الورقة إ

 بورصة عمّان

  الاهمية

هذا البحث تنشةةةأ من السةةةعي للتحقيق في دور السةةةياسةةةات  أهمية

النقدية والمالية في تعزيز التجارة في السةةةةةوق المالي واسةةةةةةتعادة 

 الكلي  الاقتصاد

في  معوائد الأسهبللتضخم  ا  احصائي ا  إيجابي ا  تأثير لقد وجد ان هناك  الاستنتاجات

  عمان بورصة
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 في  الأسةةةةهم بين عوائد هناك علاقة سةةةةببية ذات دلالة إحصةةةةائية

من جهة ..والتضةةةخم  2016 إلى 2006بورصةةةة عمان خلال عام 

 . أخرى وسعر الفائدة من جهة
 

2- Abebrese, Sakyi, 2016 

 Do economic policy decisions effect stock market الدراسة عنوان

development in Ghana?  

 بحث منشور   نوع الدراسة

 Grace Ofori- Abebrese ,  Daniel Sakyi, 2016 اسم الباحث والسنة

 تكمن مشكلة هذا البحث في التساؤل: المشكلة

هل لسياسات العرض النقدي وسياسة سعر الصرف والسياسة 

 أداء سوق الأوراق المالية؟  في هنفس المالية التأثير

معرفة مدى ما اذا كان للسياسات الاقتصادية المختلفة من تأثير  الهدف

 .على سوق الأوراق المالية 

من المهم أن تبرز هنالك حاجة لتنفيذ الحكمة من سياسات  الأهمية

الاقتصاد الكلي من اجل البلد لجني اقصى الفوائد من اسواق 

 . الاسهم

وجدت الدراسة علاقة سلبية ولكنها مهمة بين الإيرادات الحكومية   اهم الاستنتاجات

   . والاسهم

  السياسة المالية في غانا تمارس نفوذا  على سوق الأوراق المالية

سوق الأوراق  ومهم فيالعرض النقدي الواسع له تأثير إيجابي 

 المالية 

  سوق الأوراق المالية  فيمعدل فائدة الاقتراض الحكومي لا يؤثر 

3- Eyo, 2016 

 Impact of fiscal policy on the performance of the  الدراسةعنوان 
Nigerian stock  

 بحث منشور نوع الدراسة

  Eyo Eyo , 2016 اسم الباحث والسنة

 تكمن مشكلة هذا البحث في التساؤل: المشكلة

نمو  فيهل للسياسة المالية وسوق الأوراق المالية اي تأثير 

 الاقتصاد النيجيري؟ 

 ريا داء بورصة نيجيأ في ة معرفة تأثير السياسة المالية النيجيري  الهدف



 الثانيالمبحث                                                                   الفصل الاول

 
 

 

13 

  مة القي فيتحديد تأثير الحكومة من النفقات والايرادات الحكومية

 .السوقية 

سياسة تركز أهمية هذه الدراسة في المقام الاول على تأثير أداء ال  الاهمية

 . سوق الأوراق المالية النيجيرية فيالمالية 

ان السياسة المالية تعطي الأولوية لرؤوس الأموال والاستثمارات   اهم الاستنتاجات

 العامة عن طريق زيادة  الإنفاق الحكومي 

  التقليل من التناقض في السياسة المالية 

 ت السياسة المالية للحكومة التركيز على الإنفاق الحكومي اعاد

 وإعادة توجيه إنتاج السلع والخدمات 

4- bt Othman , Bekhet , 2012 

 Eexploring the role of fiscal policy in financial عنوان الدراسة

market :  A case study in Malaysia stock market   

 بحث منشور نوع الدراسة

 , Nor Salwati bt Othman   and Hussain Ali Bekhet اسم الباحث والسنة

2012 

شكلة هذا البحث عن دور السياسة المالية ) الإنفاق تكمن م المشكلة

الحكومي والايرادات( تجاه أداء الأنشطة الاقتصادية والأداء المالي 

 ثم مقارنة مساهمتها مع السياسة النقدية 

 

 تحليل العلاقة بين مؤشر الأسهم وسياسات الاقتصاد الكلي  الهدف

 الاهمية

 

وجد دراسةات متعلقة بسوق الاوراق المالية في ماليزيا وهذا لا ت

همية هذه الدراسةةةةةةةة والقيمة التي تضةةةةةةةيفها إلى الأدبيات أ يعزز

التكةامةل المشةةةةةةةترك بين مؤشةةةةةةةر لتحقق في علاقةة الموجودةو ا

 الأسهم والمتغيرات المالية

ت ف تسةةةاعد واضةةةعي السةةةياسةةةات أو الهي هذه الدراسةةةة سةةةو -1 .1 اهم الاستنتاجات

التنظيمية في فهم سةةةلوك سةةةوق الأوراق المالية والاسةةةتفادة من 

 .المعلومات نحو تحقيق الأهداف 

سةةةةةوف يسةةةةةاعد هذا البحث المسةةةةةتثمرين على وضةةةةةع قرار  -2 .2

 .استثماري لديهم بشكل استباقي 

ة للباحث والأكاديمي في العثور على مزيد هذه الدراسةةةةةةةة مفيد-3

 .من الأدلة على محددات سوق ماليزيا  للأوراق المالية 

5- Laopodis , 2009 

 :Fiscal policy and stock market efficiency   عنوان الدراسة
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Evidence for the United states  

 بحث منشور نوع الدراسة

 Nikiforos T. Laopodis , 2009 اسم الباحث والسنة

 تكمن مشكلة البحث في التساؤل : المشكلة

 أداء السوق المالي؟ بهل يؤثر العجز المستمر في الموازنة 

جراءات السياسة الهدف من هذا البحث هو معرفة مدى تأثير إ -1 الهدف

 2005-1968سلوك بورصة الولايات المتحدة خلال  فيالمالية 

تحقيق دمج الأدب المالي التجريبي من خلال سد الفجوة في  -2

 أسعار الأسهم للشركات ) العوائد (

من المهم معرفة ما أذا كان السةةةةهم يقدم للسةةةةوق قناة مهمة لنقل  الأهمية 

 تأثير السياسة المالية إلى الجانب الحقيقي من الاقتصاد 

ارتفاعا كانت او السياسة المالية  التقلبات في متغيرات ؤثرت  جاتاهم الاستنتا

والسندات لأسهم وسندات الشركات قيمة وعوائد ا في انخفاضا

 الحكومية

6-Afonso, 2009 

  Fiscal Policy, Housing and stock prices عنوان الدراسة

 بحث منشور نوع الدراسة

 Antonio Afonso ,  2009،  Ricardo M.Sousa اسم الباحث والسنة

ن مشكلة هذا البحث في تحليل صدمات السياسة المالية تكم لةالمشك

 وآثارها واختلاف أثر الصدمات بين دولة واخرى 

الهدف من هذا البحث هو معرفة الفرق بين أثر صدمات السياسة  الهدف

 دولة ودولة أخرى  فيالمالية 

تقدم تقييم لآثار السياسة تكمن اهمية هذه الدراسة في انها  الاهمية

النشاط الاقتصادي مع التركيز بشكل خاص على  فيالمالية 

 الروابط بين السياسة المالية وأسواق الأصول

يتم تحديد صةةدمات السةةياسةةة المالية باسةةتخدام معلومات خارجية  اهم الاستنتاجات

 حول مرونة المتغيرات المالية للنشاط الاقتصادي 

ظهر أن يل للةةةدين الحكومي وفي هةةةذا الإطةةةار تةةةدريج ردود الفعةةة 

ناتج ال فيصةدمات الانفاق الحكومي لديها ايجابية مستمرة التأثير 

المحلي الإجمةةالي في الولايةةات المتحةةدة والمملكةةة المتحةةدة بينمةةا 

  ويصبح سالبا ا  ا وإيطاليا  التأثير يكون مؤقتبالنسبة لألماني
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7- Jose Tavares, 2003 

 Fiscal policy and assets returns عنوان الدراسة

 بحث منشور سةنوع الدرا

  Jose Tavares , 2003 ، Rossen Valkanov اسم الباحث والسنة

 تكمن مشكلة هذا البحث في التساؤل:  المشكلة

  الضرائب والإنفاق الحكومي دورا في تحديد المخزون  تؤديهل

 وخاصة عوائد السندات ؟

 كون للسياسة المالية علاقة مباشرة وغير مباشرة هل يمكن أن ت

 لأسواق المالية؟بافي التأثير 

 

السياسة الاقتصادية في الأسواق  تؤديهامعرفة الادوار التي   الهدف

 المالية 

  عوائد الأسهم و السندات  فيدراسة تأثير السياسة المالية 

 عوائد السوق فيمتوقعة الغير تؤثر تغييرات السياسة المالية   اهم الاستنتاجات

والسندات المتوقعة وغير المتوقعة لأسهم وسندات الشركات 

 الحكومية 

 ثار السياسة المالية قوية على التدقيق الدقيق في دور السياسة ان آ

 .النقدية 

  ان أهمية التغيرات في مؤشرات السياسة المالية مماثلة لتلك التي

 .في مؤشرات السياسة النقدية 

  الاسهم  في تأثير سلبي وفوري  االزيادة في الضرائب لهان

 المتوقعة وعوائد السندات 

  ان الاختلافات في السياسة المالية هي مصدر مهم لنقابات السوق 

  في تحديد عوائد  مهما  دورا  تؤديان سياسات الضرائب والإنفاق

 الأصول كسلوك للاحتياطي الفيدرالي 

 

 لى الدراسات السابقـة : عثالثا  : التعليق 

هسل لاقة هي  الساااايسسااااة المسلية   لاقتهس هسلمت يراا لاد أجريا ال ديد م  الدراسااااسا صيمس يت    

المسلد ،  هسلس   ليـاااة لاقة السيسسة المس لارهس لر تراز هشال  اعح     الاقتًسدية المخت فة  

  الساا  صد مدى تأثيرهس  مت يراا الساايسسااة المسلية م  هرس تتميز ه ه الدراسااة ا رهس سااتىدد 

 ةالسسهاة المى ي صم  خلال است راعرس لمجم  ة م  الدراسسا  . هشال مىدد صد ال را  المسلد 

الاساا ا   دص سااة المسليةاثر مت يراا الساايستهي  أرهس لر تتار  ال  م عاا ب   ال رهية  الاجرهية
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  لاقتهس هه   المت يراا المسلية هًاااا رم  سمة  الساااايسسااااةارمس اسرا الدراسااااسا ى ل  المسلية

الاقتًسدية  لر تترس ل ت ك الدراسسا جسرب آلية ارتاسل تسثير السيسسة المسلية ال  س   المسل  ه  

لارا   الايسسااية المسااتخدمة رسهيك    ا مس تر تأًااي ف صد الجسرب الرظرم م  الدراسااة الىسلية.

 ل  ً ل ال  تى يل دقي  ى ل آلية التسثير.



 

 الفصل الثاني

 طار العام للسياسة الماليةالإ

 

 المبحث الاول : ماهية السياسة المالية       

 ) المفهوم ، المتغيرات ، الاثار الاقتصادية (      

 

 المبحث الثاني : متغيرات السياسة المالية      

 وفق آراء المدارس الاقتصادية 

 

 المبحث الثالث : قنوات تأثير متغيرات السياسة      

 لمالية في سوق المالا    
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 قتصادية (، الاثار الآ المتغيراتالمبحث الاول: ماهية السياسة المالية ) المفهوم ،            

 The concept of fiscal policy   مفهوم السياسة المالية -اولا :

       تمهيد   

ل ايييهمية السيييي سييية الم لية ير تهايااتت  ايةتاييي شية المر اييياش ة يا المر اييياش     م ت   م  أتكمن   

تعش هذه السييي سيية ذام اهمية ممييش رين م ت   السييي سيي م ايةتايي شية اي ا  ك لسييي سيية  إذايةتايي ش   

النقشية. ةنظااً لتذه ايهمية يقش ا ت   م تةم السييي سيية الم لية ةذلق ًرق ً ل   سيي ة ايةتايي شية ل شةلة ةمن 

ةةاضيييحة ل سيييي سييية الم لية  ةهذا ةكاام المح ةيم من اجل تقشيم م  هيم مرسيييًة    نظاية ال  ا ا 

ذا م  كسه ةه ة   اي تلا  تر ةا ترع ً لمااحل التًةا اليمنر ةال كاي  را المشااس ايةتا شية الم ت 

السيييييييي سييييييية  Mishkinال كا المي لر  لال مااحل تًةاه ةالذي يي ا رتعاي  م م ت  ة لت   يقش  ا  

    جاااام الحكةمية  المتع قة ر لإن    ةالضييييييياا  مجمة ة الإالمي ليية من منظي ا اشةاتت      انت    

(Mishkin,2004:12 ) . 

 ش  من ايةتاييي يرالأشةام الم لية التر تسيييت شمت  الحكةم م ل تهايا ُ ايم     أنت  هُ ةير السيييي   ن سييي

كهشاش اةل   ةمن ج ن  ا ا الإن     لال الضييييييياا ي  التر تمايل جي ني  الإيااشام من مييانية الحكةمة 

 (. ( Omran,2017:6الحكةمر الذي يعاض ج ن  ن ق م مييانية الحكةمة كهشاش ا نية 

مجمة ة من الأهشا  ةالأنايييييييًة ةالإجاااام ةالمر شي التةجيتية التر تعتمشه   كذلق ُ ايم     أنت  

قااا الع م ايسييييييت الحكةمة ل تهايا     ايةتاييييي ش الةًنر ةالمجتمل  ةالتر يتم ترنيت  رتش  الح  ظ    

  متغياام الظاة للاةتاي ش الةًنر ةتًةياه ةمع لجة الماكلام التر تةاجته   ليتسن  لت  مةاجتة كل

 ( .    Tawfiq,2018:118المحيًة ره )

    انت  شااسة است شام المييانيـية من  لال الضاا ـ    ةاين    العـ م ةالقـاةض   ال يك نر ة ايت  

 من اجل تحقيـ  ايهـشا  ايةتاـ شية ةراكـل ا يـس تحقيـ  التةاين ةايستقـااا ير ايةتاــ ش القةمـر

 (.45 2015 )ال يك نر

 ذ رت  الحكةم م هالسيييي سييية التر تايةتاييي ش     انت   يرا اه  آمن حيث   حسييين ةي ايت  ةليس ا ااً 

 يرمح ةلة ل تهايا    ير  تكةن السييي سيية الم لية انكم اييية أة تةسييعيةة  ةةش اسييتج رة ل ظاة  ايةتايي شي

رحيث تؤشي هذه الإجاااام إل  تحايق ايةتا ش    ايةتا ش الك ر نحة اات  ع العم لة ةاستقااا الأسع ا

 .8)  2016)حسن ةي  رًايقة أكاا يع لية
  ر يتر من ةجتة نظا الر حث رعض ال ا  ص الع مة التر تحشش هذا الم تةم ن تمةمم  سر  يمكن ان 

 السي سة الم لية مجمة ة من ايجاااام الحكةمية     مستة  اين    ةاييااش لمشش محششش . -1
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 السي سة الم لية هر سي سة المةاينة الع مة ل شةلة . -2

 م لية  ر اش  ن مجمة ة اجاااام تًر  لتحقي  مجمة ة اهشا  اةتا شية ةاجتم  ية.السي سة ال -3

مجمة ة ايجاااام التر تقةم  )عنر ي من ةجتة نظا الر حث ن م تةم السي سة الم ليةإةمنهُ يمكن القةل 

مَّ ةمن االناييي ً ايةتاييي شي  يررت  الشةلة من  لال الإن    من ج ن  ةاييااشام من ج ن  ا ا ل تهايا 

 . ( يمنية محششش ةلمشش  أهشا  ماسةمة ًرق ً ل   س ة ةالح لة ايةتا شية لتذه الشةلة تحق

 The variables of fiscal policy السياسة المالية : متغيرات -ثانياً :

تنقسييييم أشةام السييييي سيييية الم لية إل  الااة انةاع   الإن    الحكةمر ةاييااشام الع مة ةا ياا سييييي سيييية  

تنقسيييم الأشاش الأةل  ال   شش انةاع حسييي  المعي ا  ام  الأشاش الا نية ل سيييي سييية الم لية  إذالمةاينة الع مة   

 .رشةاه  إل  الإيااشام الضايرية ةايااشام املاق الشةلة يتنقسمةهر سي سة الإيااشام الع مة 

ةالقاةض ةاييااشام الأ ا    ةا يااً نعترا الأشاش الا لاة ل سيييي سييية الم لية ) سيييي سييية المةاينة ( ةهر 

الاييي م ة لم  تم أن  ةه من ةرل الشةلة رجميل ت  اييييل الإن    ةاييااش  ةتايييمم رعجي اة ي  ض حسييي  م  

   ايةتا شية ةايجتم  ية ل شةلة كم  سيتم تةضيحه يحق ً .تقتضيه الجةان

     Public Expenditure  النفقات العامة - 1

الن قـي م العـي مة هر  ر اش  ن مر ـين من النقـيـيةش يتـيم ان  ةـهُ من ةرـل الجتـ م العـ مة من اجل تحقيـ    

م الشةلة رشيـل مر ـن من النقةش اة ا ـص   ي م ةاهشا   ـ مة اجتمـ  ية ةاةتاـ شية اي رمعنـ  ا ا ةيـ 

لنمةذج الكينيي يهن الإن    ا ة    ةي    56:2011))العبيـددد  ت رل لت  لتقشيـييم من عة  ـيي مة ةتحقيقتـيي  

الإن     إل  أن الأا اشالحكةمر يح ي التةسل ير الأ م ل ةيةيا ح يياً     المش  القايا ل مس  شش ير 

تًةا سييية   ير  النمة ايةتاييي شي ةالأشاا  ةيؤاا ايضييي ً رايييكل   ص الحكةمر يؤاا رايييكل   م   

يهن شةا  ةمن امَّ    القاااام ةأنايييييييًة اييييييياك م القً ع ال  ص يرالأةاا  المي ليية من  لال تيهاياه 

الااك م التر تتمتل را  ية حكةمية   لية ةش تةاجه تعييياً ةةي ً مم  ةش يُتاجم إل  يي شش ةةية ير الارحية 

ار ح ) ا تم شا     مسييتة  مايياةي م الايياكة ةسييي سيية تةييل الأار ح (  حيث تحسيين  م الأةتةييع

الارحية ةتةييع م الأار ح الجيشش ةالع لية من ج ذرية الايييييياك م المشاجة ير سيييييية  الأةاا  الم لية ة 

ةلأهمية الشةا   Scott) 2014:2) يؤشي إل  ايل سييعا السييتم ل ايياكة ةاات  ع القيمة السييةةية رهكم ت 

اين    الحكةمر ير تح يي الناييييي ً ايةتاييييي شي ةالسييييييًاش     اييم م ايةتاييييي شية يقش  تؤشيهالذي 

  -:ةضعم مجمة ة من المع ييا لتاني هِ ةحس  ايتر 

هن  يتم تقسيييم النق م الحكةمية إل  أحش  اييا :   criteria Functional  المعيار الوظيفي -1-1

اجر ة الأمن الشا  ر ة ن ق م الاحة ة التع يم ةن ق م القض ا نة  ً من الن ق م ةهر   ن ق م الشي ع ال  
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ةال شم م ايجتم  ية  ةالمةاالام ة شم م التنمية ةالإشااش الع مة ةالعلاة م ال  اجية ةالن ق م الم لية 

ةتنرل اهمييية هييذا التقسييييييييم ير تترل التًةا ير م ت   أنةاع الن قيي م العيي مييية ةاهميتتيي  النسيييييييريييية   

 ( .2018:49)الجابر 

 criteria  Target   معيار الهدف  -1-2

حسببببا الم مار تصن  اببببات مااامص  ما صفق مام لامص  فصاتق  جلامص  مو رصقتق ج لامص  مو اببببص  ق ج ببببت   

 : وضتحهص كصلا ي 

جاي مااامص  ما ي  موم مادجاق بدف هص اسبببببدم    -:  Financial Expensesالنفقات المالية   -1-2-1

 . (13:  2019)عمرون،. جماساـدم  موسـصط ماد ن ما ـصم جفـومئده جملاجنمق مارصاتق

جاي ماراح جمارسببببببصقدم  ما ي  مدفهص مادجاق   -: Social Expenses النفقات الاجتماعية   -1-2-2

ت   في ماووالائبق مارت ر تبق ماامت ل ارسببببببصقد هص قلم فوموهق مقيصة مار ترببببببق   جكا   مارتق اله مااامص

ماحبصضبببببب  لت مم لاا ربصم مابدجد مار يم بد ب حمتل لول فن ما بدمابق ملاو ربصقتق ج ملت  مااومنق بتن ما يمص  

 . 19):2010)غدير،

جاي  لك مااامص  ما ي  موم بهص مادجاق   -: Economic Expensesالنفقات الاقتصااااااادية   -1-2-3

ن ف ا حمتل أغ مض مو ابببص  ق بابببونل أ بببص بببتق  ج مابببد بهص  لك مااامص  ملا ببب ارصن ق ما ي  هد  مادجاق

جنمئهص إام  ارتق جز ص ل ملإل صج ماوطاي جملرببببببصة نوجل أفومد ود دل ج رببببببر  اله مااامص  ك  فص     

 . (2020:78)مصطفاي،فر جقص  ماااصقق جماموى ماكه بصئتق جما ي جغت اص 

     Spending criteria   معيار جهة الإنفاق    -1-3

 232):2009)احمد، :طيمصم اهلم مار تصن  مس  مااامص  ما صفق إام وسرتن 

 جاي  لك مااامص  ما ي  موم بهص ماتهص  مار كي ق ج    مار ا بأ  هُ  -: النفقات المركزية  -1-3-1

 جاي  لبك مااامبص  ما ي  موم بهبص ماتهبص  مارحلتبق ج    فا مق مج فحصفتق -النفقاات المحيياة :  -1-3-2

 ف تاق 

   criteria National incomeمعيار الدخل القومي    -1-4

 :جااص      مست  مااامص  طيمصم ارسصار هص في  كو ن نأل مارصد جكصلا ي  

 (2014:20)محمود، Investment expenditures النفقات الاساااترمارية ) الراسااامالية (   -1-4-1

 هد  مام  و تـبـبا ما ـصوق ملال ــصوتق ج كو ــن نأل مارــصد مااصبــت   مي اي لامــص  اي مااامـبـبص  ما ـبي 

 س ـببـببم مادجاـببـببق فن لىاهـببص مام  ااتل مارر جقص  ملا  ارصن ـببق فاـبب  ملاقرـببصن ج رتتد ما ـبب ق جباـببصة 

 صارتـبببصم مح لت. جق ماروملـبببا جماـبببسدج   جاي بـبببلاك    يـببب لامـبببص  ض جن ـبببق ا حمتل ماارو ملاو اـبببص ي



 المبحث الاول                                                                           نيلفصل الثاا
 

 

20 

بلتون  جلان   (  2.543) ماولا ـبببص  مار حـبببدل ملاف  كتـبببق مار  يق ملاجام بحتـببب  ملاـبببصق م  ارصني ودنه 

بلتون  جلان  ( 496) جمح لت ورهون ـبببق مااتن مار  يق مااصلتق فن حتج حت  ملالاصق ملا  ارصني برمدمن 

جاو نو   صن  ي  2017ج  1989بتن قصفي  (% 52.9)  حتج شهد  مااتن ف دد لرو مو اص  صم ودنه  

 . ا   سيل لاي  جاق من حمم ه بهله ماس قق جمامول

بلتون  جلان  ج لتهص 175 ) .8) مح لت ماتصبصن ثصاج أكي  مو ابببص  في ما صا  باورصاي ملاصق م ببب ارصني بل   

جق بتص جفي ماربببببب ق  بلتون  جلان   (1.127)ماربصلتبص ما ي مح لبت مار كي ما مبا ببصلابصق م بببببب ارصني بل  

   *مو ابببص  قصاري جملاجام ق بتصم  20قصارتص مي ضبببرن ورق مكي   19ملاج بببا وصة  ماسببب و  ق بصار  يق 

  :ملالاصق ملا  ارصني مام وسرتن نئتستن ج امس  

 (2008:12،فرج)   Direct investment    -الانفاق الاسترماري المباشر : -1-4-1-1

جاو  لك مااامص  ما ي     ف  لت ف جل ملال صج فا  موصفق ماررببب جقص   مااببباصقتق جماينمقتق ... ما  . 

ت فن ي ما  اتج    ا قلته  بببلا جلدفص  حصاببب  مل صوهص  ي د فن مااص م ماموفي ملاورصاي ز ص ل  سبببه  ف

ماضغوط ما ض رتق ج  ي ي مارتيمن ما تصني فن لىد ز ص ل ملال صج جفن ث  ز ص ل ما  ض ماكلي ث  ز ص ل 

 .مااص نم  مج مل اصض ملا  ت م م  

    Indirect investment -الانفاق الاسترماري غير المباشر : -1-4-1-2

ماريصا  ما ي       اتاهص لاوصفق ماهتصك  ملا ص تق جماياتق ما ح تق ماض جن ق   فا ما ل  من ماي ص ل في  جاو

اله مااامص  ذم   صثت  غت  فيصش  في ملال صج ج س غ ق فدل طو لق الم  ما قيؤاص قلم ماحكوفق جاتس قلم 

ار صنم ( جفح ص   واتد ما صوق مام صل ما صص فا  لدفق ماروماببى  ا ما  ق جماتسببون جماروملمة جم

 ماكه بصئتق جفر جقص  ما ي   مذ من  صثت  الم مااول فن ملا  ارصنم     ركن من لل رسه فن لىد فص    

ما ي  ت   ماكات  فن ملا ب ارصنم  فركاق مو اص  صم فن لىد   ات  كلاق مل صوهص  * بالوفورات الخارجية

 . ر جقص في قد  فن مارر جقص  فرص  ا كس في نبحتق اله مار

 Current expendituresالنفقات الجارية     -1-4-2

ون ا صبا ما دفي كدفا ملاوجاي مااامص  ما ي  موم بهص ماحكوفق اغ ض  ستت  ف مفل ملا منل ما صفق ذم  م  

ج أ ي .  14):2018)السااااعدي،جما جم ا ا سبببتت   لك مار مفل فا  ملالاصق قلم شببب مة ماسبببلا جما دفص  

مااامص  ماتصن ق في شببك  مق رص م  ضببرن فتيملتق مادجاق بهد  ما كا  بصااامص  ما ص  ق ماضبب جن ق ا سببتت  

ق مارووهبق اكب  مابدجمئ  ماوزمن بق  طيمص امصلون مارصاتق ماراببببببصاح ما روفتبق   ج راب  فترول ماريبصا  ماربصاتب

   الساق

____________________________________________ 

*http://uis.unesco.org  

http://uis.unesco.org/
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لامص  اببببببتصلق ماياص ص  ماحكوفتق ج ف دم  ماركص ا ج ما ي لا     ا قاهص إل صج  ببببببلا حمتمتق أج أي وترق 

فضبصفق  واداص اله مااامص  اىو اص  ماوطاي  ج إلرص  س م مادجاق فن لىاهص إام  وفت  فص  ح صوه مار مفل 

دل ما ي لا   دل  في ماحتصل ملاو اص  ق ج ما صفق ج ملا منم  ما روفتق جالم فص   اص ا فا  جن مادجاق مارحص 

ملاو ربصقتق ج ك  فص  ا م قاهص فن ثثصن فهي غت  فيصشبببببب ل الاك  سببببببرم  م ضببببببصم بصااامص  ملا بببببب هىكتق 

 ( .48:2014)قندوسي، :  امس  مااامص  ماتصن ق إام قدل موسصم اي، و 38:2016))اسماء،

 ج رر  أقيصة ماد ن ما روفي جمااامص  مارحسوبق فن ملإ  م م  : -1-4-2-1

   : ج ماد بهص مام جض ما ي ا       سد داص ب د .  ن وصب  اى  هىك امو  مض مادجاق(  - 

 م  ما ي اق(   ماد ن مادمللي مج ماد ون ما صئرق افومئد  اد - 

 يماد ن ما صنو - 

   لل باامص  ما حو   ما ي اي بدجناص  مس  بتن ف  لت أااص  جاي ما ي   :-ما صفقلى  ما د -1-4-2-2

ما حو ى  حسبا مهادم  مار  لاق ا رلتص هص كصاارصط ماامصفي جملاو رصقي جملاو اص ي جقرلتص  ما ضصفن 

  : ج ض  فص لي

 جملإ من ق افا   مد   ملاقصلص  مارحلتق( ما صفقما دلى   - 

 افا  ملاقصلص  ملاو اص  ق( ماارصط ملاو اص ي  -

 افا   مد   ملاقصلص  الراصاح ما روفتق جملاو اص  ق( إ هصفص  مو اص  ق - 

 جمارك  ما صاي  وضح ما مسترص  حسا مار ص ت  ماسصبمق :

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 المبحث الاول                                                                           نيلفصل الثاا
 

 

22 

 ( 1 - 2ا شكل

 تقسيمات الانفاق الحكومي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بالرجوع الى المصادر السابقة  المصدر : من اعداد الباحث

 Public revenues   الايرادات العامة     - 2

مارومن  مارصاتق ما ي  حاببببب  ملهص  ربببببك  ملا  م م  ماتية ملال  فن فومزلق مادجاق  ج ُ    قلم           

قلتهص مادجاق لىد ماسبباق مارصاتق  ببومة كصلت فن لىد م  م م  ماضبب مئا برببمتهص ماريصشبب  جغت  ماريصشبب  

حصوص  ى  جغت اص فن ملا  م م  ما ي  حممهص مادجاق فن موـبببببب  مشيـببببببصل جم  م م  مفىك مادجاق جما حو 

  .  ج  را  ملا  م م  ماض  يتق في ماض مئا ماريصش ل جغت  ماريصش ل  27:2012) امبو زقت   قـببببصفق . 

ملا  م م  غت  ماضببب  يتق ف ربببر  ملانبصل فن مارببب كص  ماررلوكق السبببل ق مج مارسبببصارق فتهص  حتج فن صمف

 قن ملا  م م  غت  ماض  يتق ملال ى .  جما  وم ملا من ق جماراص نم  جماغ مفص    فضىم 

 :جكرص او ماحصد فا مااامص  ما صفق  اات ملا  م م  ما صفق كصلا ي 

 :   Taxesاولاً : الضرائب 

صاي الرومزلق ماتصن ق  جملا بببب ارصن ق جاي فسببببصارق مويصن ق ا ف م  في  حر    د ماضبببب مئا أا  فون  ف

  جاي أفص من  كون فيصش ل  ا ض قلم  لود ملاف م  اماض مئا قلم مادل (   مج  أقيصة ما دفص  ما صفق

 الانفاق الحكومي

 معيار الدخل القومي معيار جهة الانفاق معيار الهدف المعيار الوظيفي

الانفاق 

 الجار 

الانفاق 

 الاستثمار 

الانفاق 

 المحلي

الانفاق 

 المركز 

الانفاق 

 الاقتصاد 

الانفاق 

 الاجتماعي

الانفاق 

 المالي

نفقات 

 التعليم 

النفقات 

 العسكرية

نفقات 

 الصحة
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من  كون غت  فيصشبببب ل  ا ض قلم لرببببصط ملاف م  كصلا بببب ت م  جما اببببد   اماضبببب مئا  ماكر كتق( ج ؤث  

 . 435:434:2016)ا في ف دد ماارو فن لىد  أثت اص قلم ملا لصن جملا  ارصن اقىجي ماض مئ

  ماردفوقص  ملإايمفتق مار  ي ق بألر ق ف تاقماض مئا  قلم ملهص  Hymanجباصةم قلم فص  يل فمد ق    

مقص ل  دج   ملالاصق قلم مل صج ماسلا جما دفص  فاى لاقص ل  س  دم ملإ  م م  مارحالق فن ماض مئا في ج

وتيي فمد ق      مفص ملا بببببب صذ وص بببببب ون( Hyman (2011:413   بدج   مامول ماربببببب مئتق بتن ملاف م  

ملهص  م مة لمـبدي  ا ضه ماسل ـبق قلم ملافـب م  ب   مـبق لهـبصئتق ج بـبى فمصبـ  بماـد  حمتـل ماض  يق قلم 

 . 78) 2015: امحردملاادم  ما صفق 

من مارتق مق رص  ج ياي  بببتص بببق ماضببب مئا في قصاراص مار صاببب  الدجد مااصفتق جمار مدفق   د مكا  فن فهرق 

جلت مم الاك فمد بدأ قد  كيت  فن اله مادجد   ته لحو ملاق رص  قلم ماض مئا كصحدى ما  ملومل ملا  م م  

اوحظ فدى فص  ربببك  لسبببا  ذإملا بببص بببتق الدجاق جالم فص لىحته فن لىد فؤشببب م  م  م م  ماضببب مئا 

  جوصة فاترق ما  صجن ملاو اببص ي جما ارتقماضبب مئا فن مورصاي ملا  م م  الدجد قلم جفل محاببصئتص  

   لتهص ما صفق  فن مارومزلق (%  (46.1حوماي 2018ف لسببص في فمدفق مادجد حتج بل  مارؤشبب  ما صم اسبباق 

ملا  م م  ماضببببب  يتق فن م  م م  مارومزلق كصورصاي ( %(44.9 ربببببك  ضببببب مئيهص حوماي مادلرصنك ما ي 

اسببيق ماضبب مئا برببك  م ببص ببي ب  جفي مار  يق مااصااق مح لت بلتتكص كصحدى مادجد ما ي    رد قلم   ما صفق

  جوصة  ماسو د في  كاورصاي ملإ  م م  ماضب  يتق فن إ  م م  مارومزلق ما صفق (% (44.8 ربك  حوماي 

كصورصاي ملا  م م  ماضبببب  يتق فن م  م م  مارومزلق  (%(43.9اي مار  يق ما مب ق باسببببا ضبببب مئا حوم

  بصاووت مالي  ببتلت في  جاق ماركسببتك مل اصضببصم في حت  ملا  م م  ماضبب  يتق ما ي  رببك  حوماي  ما صفق

  جكرص  بت    وضبتحهُ  2018كاورصاي ملإ  م م  ماضب  يتق فن إ  م م  مارومزلق ما صفق اسباق  (16.1%)

 :  ( 2018 – 2016) صاي الردل في ماتدجد ما 
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  2-1 )اجدول 

 معدل ايرادات الضرائب من اجمالي الايرادات العامة لموازنات الدول 

OECD 2019   statistics-http://oe.cd/revenue  منظمة التعاون والتنمية والاقتصادية 

من مهغليتق حصجات جضبببا جقلم ما غ  فن  بببهواق ما ا وق بتن ماضببب مئا ماريصشببب ل ج غت  ماريصشببب ل ملا 

ف تبصن فرتي ال ا وق بتن اص تن ماضبببببب  ي تن في فحصجاق ا دم  ما لا بتاهرص فن مااصحتق مارصاتق ج مامصلولتق ج 

ج  د ماضبب  يق فيصشبب ل بابباق قصفق حتن     مو  صل ماريل  مارصاي    بتصن مثصنارص ملاو اببص  ق ج ماسببتص ببتق

فيصشب ل حتن  ا ض قلم مادل  بسبيا ملالاصق قلم مار مة مج  ج كون غت    فيصشب ل فن  ل  مارليم قلته

 الدولة

                 

 السنة                 

 الدولة 2016 2017 2018

              

 السنة                

2018 2017 2016 

 42.3 42.1 42.1 ايطاليا 27.6 5.28 _ استراليا

 30.7 31.4 _ اليابان 41.9 41.8 42.2 النمسا

 26.2 26.9 28.4 كوريا الجنوبية 43.9 44.5 44.8 بيجيكا

 31.2 31.1 30.7 لاتيفيا 33.2 32.8 33.0 كندا

 29.7 29.5 30.3 ليتوانيا 20.1 20.1 21.1 تشييي

 37.9 38.7 40.1 لوكسمبورغ 34.2 34.9 35.3 جمهوية التشيك

 16.6 16.1 16.1 المكسيك 45.7 45.7 44.9 الدنمارك

 38.4 38.7 38.8 هولندا 33.5 32.8 33.2 استونيا

 31.7 32.1 32.7 نيوزلندا 44.0 43.3 42.7 فنيندا

 38.7 38.8 39.0 النرويج 45.4 46.1 46.1 فرنسا

 33.5 34.1 35.0 بولندا 37.4 37.6 38.2 المانيا

 34.1 34.4 35.4 البرتغال 38.7 38.9 38.7 اليونان

 32.3 33.1 33.1 سيوفاكيا 39.1 38.2 36.6 المجر

 36.5 36.3 36.4 سيوفينيا 50.8 37.5 36.7 ايسيندا

 33.3 33.7 34.4 اسبانيا 23.4 22.5 22.3 ايرلندا

 44.2 44.4 43.9 السويد 31.1 32.5 31.1 اسرائيل

 25.3 24.9 24.4 تركيا 27.7 28.4 27.9 سويسرا

 32.7 33.3 33.5 المميكة المتحدة 25.9 26.8 24.3 امريكا

 34.4 34.2  34.3 متوسط الضرائب 34.4 34.2 34.3 متوسط الضرائب

http://oe.cd/revenue-statistics


 المبحث الاول                                                                           نيلفصل الثاا
 

 

25 

جبربك  قصم  امسب  ماض مئا مام لوقتن نئتستن ج ضرن ك  لول فتروقق فن .  بسبيا مل مصد نأل مارصد

                                 :ماض مئا جكصلا ي 

   ( 2-2ا شكل 

 تقسيمات الضرائب

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بالرجوع الى المصادر السابقة المصدر : من اعداد الباحث

 Direct Taxes      الضرائب المباشرة :   -1

 :جاي ماض مئا ما ي  ا ض برك  فيصش  قلم  ل  ماركلت ج ا وي قلم ملالومل ما ئتسق ما صاتق  

 

 الضرائب على  الدخل

 ال

 الضرائب على رأس المال

 الدخل الدور  الدخل العرضي

ضرائب عامة 

 على الدخل 

 الضرائب

 النوعية

النظام 

 المختلط

المباشرة  الضرائب

 الحكومي

الضدددددددريبدددة على 

الزيددادة  ي قيمدددة 

 رأس المال

الضدددددددريبدددة 

على الارباح 

 الاستثنائية 

الضدددددددريبدددة 

على الاموال 

 الموروثة 

الضرائب الاستثناية 

 على رأس المال 
الضرائب 

 العقارية
الضرائب على 

 الشركات

المباشرة غير  الضرائب

 الحكومي

ضرائب 

 الانتاج

ضرائب القيمة 

 المضا ة
ضرائب 

 المبيعات

على الضرائب 

 توزيعات الارباح

ضرائب 

 التسجيل

الضرائب 

 الكمركية
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    Income Taxes :عيى الدخل الضرائب  -1-1

كل ثروة قابية ليتقويم النقدي يحصاال عييها الممول بصاافة دورية من مصاادر قابل       مادل  قلم مله 

ض  يـببببببق  اـببببببصقد ق قدم  وهي   ،ليبقاء يمكنه من اشباع حاجاته باستهلاكه دون مساس بماله الاصيي 

ا ض ج ،   سهـب  باسيق قصاتـبق في فترـ  ملا ـ م  ماض  يـي إذحـبصلا  ف تاـبق  ألـبل بصلا ـبصل مااسيـبي   

  حتج من ضببب مئا ما جم ا اي ماو بببتلق مه بببص بببتق فاى  اله ملالومل فن ماضببب مئا قلم أنبصل ما رصد

  ملاو رصقي   فا  ا ماضببببببرصن ملاو رصقي   ما أفتن ضببببببد ماي صاق   ما قص ق ما يتق (ما أفتن ا رو   ب مفم 

  . 72):2015اما يو ي 

قلم جفل مل    *(  54%)ج  د بلتتكص فن مكا   جد ما صا  ف ضببببصم اضبببب  يق مادل  باسببببيق  مدن بحوماي 

فرص   اي من ملاف م   امدجن مكا  فن لابببت 2019 محابببصئتص  فاترق ما  صجن جما ارتق ملاو ابببص  ق ا صم 

جمايحت ماتوم ض مئا مادل  ذم   .49%) .4) ث ج ه  قلم ماض مئا    لتهص  جاق مارصلتص باسيق حوماي 

فابببص ناص  فمد  سببب رد ماا    لله في ما ر  جحده مج مارتق كيت ل في ماات  ماضببب  يتق ماحد اق لت مم ا  د  

ماا   ود  ر لك و  ق منض مج فيصلي  مج م ببببببهرصم ج ببببببادم   جكلاك ود  يمجد قرىم  : فن نمل فصاه فاىم 

ر  فن اله ملاقرصد  ا م  لىم   لل قلته  تصن صم مج اباصقتصم مج  رغ  جيتاق مج   ر  مقرصد ح ل  جك  ق

 قي .مادل  مااوقي مج ماا 

 16:14):2000ااصاك لوقصن فن ماض مئا قلم مادل   مس   يصقصم كرص  لي :  اكصيـ   ملالومل :

  :ال ن مااوقتن بصل اصن جكصلا ي   كون مادل  مفص  جن صم مج ق ضتصم ج و  لس   ض

  :ج مس  مام الضريبة عيى الدخل الدوري :  -1 -1 -1

  Qualitative Taxesالضرائب النوعية عيى فروع الدخل :    -1 -1 -1 -1

 ماببد بصاضبب مئا مااوقتق  لك ماضبب مئا مار  د ل مارا جضببق قلم فاببص ن مادل  مار  د ل اااس الربب   

كصن فادن مادل  فن لىد ما ر  مم فن لىد نأل مارصد جود  كون فامولام مج قمصن صم مارُكلت لاسبه  ومة 

ملا ببببببه  جفومئبد ماسببببببابدم  جمام جض ( ...  ا جنأل فبصد قمصني فا   ا نأل ماربصد مارامود فاب  منببصل

 . 31:2013)الوني ملا  م م  ما مصن ق ( 

 

 

 

 

 ( من اجمالي الضراب عيى الافراد الغير المتزوجين%44)تفرض بيجيكا  *
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 Taxes on Incomeئب العامة عيى الدخل :  الضرا  -2 -1 -1 -1

جفن قتوب الم مااتصم   جاي ماضبببببب  يق ماروحدل جما ي  ا ض قلم فترول مادلود الربببببب   ماركلت  

اب وب ه في  حمتل ملاادم  ملاو ابص  ق جملاو رصقتق جماسبتص بتق لان ماضب  يق ااص  كون فا جضببق برك  

ماات  قن حت  مادل ( جفن ث َّ لا     نأ بببببي ابر ام      مسبببببت  مف م  مارت را مام فئص  ف سبببببصج ق بغ 

  حمتل فيدأ ما دماق ماض  يتق.

 Mixed Taxesالمختيط :  النظام -3 -1 -1 -1

 ج رر  ماض مئا باوقتهص ماروحدل جمار  د ل .   

 الضريبة عيى الدخل العرضي  وتقسم الى :  -2 -1 -1

 Tax exceptional profits ضريبة الارباح الاسترنائية :  -1 -2 -1 -1

     مهنبصل ملا بب ااصئتق قلم ملهص  لك ملانبصل مار حممق لىد ف  م  ماح جب مج ملازفص  ملاو اببص  ق   

صحصم قصاتق     ا قلتهص مغاصة وسببب  فن مارت را جمف مصن وسببب  مل  فرص  ؤ ي  تاي ملاف م  فن لىاهص منب إذ

   يق قصاتق قلم اله ملانبصل فرص  راا فن   كي ماا جل بتد ولق فن  ملاث  صة مام ف ض ض

 . 17):2000ا كصي  

 Capital Increase Tax المال : راسدة في قيمة ضريبة الزيا  - 2 -2 -1 -1

جاي فمدمن ماي ص ل مار حممق في مادل  فن أنبصل نأل مارصد ملاضصفتق قلم ماردى ما و     مي بر ام مل  

ق ما ي  ـببا ض قاد ز ـببص ل نأل مارـببصد لا يـببصب اتـببس ااـببصحا نأل مارصد وهد فتهـببص   كرص اي ماض  يـبب

 حدث قادفـص   ـ  مقـص ل  مد ـ  ا مـصن جز ص ل وتر هُ لا يـصب ف  لاـق   جاله ماي ص ل  كون لصض ق الض  يق  

ن مهابببببود مهل ى ف دد ماضببببب  يق  مارح سبببببيق اهله ماي ص ل قلم ماركص بببببا مار حممق فن ما د د ف  حت

Elmendorf,2011:142)) .    

 Inherited money tax ضريبة الاموال الموروثة :   - 3 -2 -1 -1

جاي ماضب مئا مارا جضبق قلم ملافومد ما ي   كت لاابحصبهص قلم شك  مفومد فونجثق مج فاح مج ايص  

 . جفن ث َّ فهي    ي  لول فن ملومل مادلود   ج  لل قلتهص ض مئا ملا لواق

  ج رر  : Capital Taxesالضرائب عيى راس المال    - 2 - 1
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 Real estate tax:     ضريبة العقار  -1-2-1

قلم ألهص ض  يق فيصشـب ل     ف ضهص قلـبم فترـبول ملإ ـب م  ماسـاوي مار حمـل  ُ    ماض مئا ما مصن ق 

صن ج  د فووو م  ما م الركلـبت فـن  للـه ما مـصني مااـصفي جاـي ضـ  يق  ا ض ك   اق برك  قتاي  

 فن ما  مارووو م  مااصب ق ما ي  ا ض قلتهص ماض مئا ج  ضرن 

 ( .29:2005)كاظم،لـوقتن فـن ملإقاصةم   مئرتق جفؤو ق  

 

 Corporate tax :  ضريبة الشركات  -1-2-2

ص با ض ضبب  يق قلم أنبصل  فضببى قن ف ض ماضبب مئا قلم مادل  ماا  ي    موم ما د د فن مادجد أ ضببم

مارببب كص  بربببك  فاااببب  فن لىد ضببب  يق  ل  مارببب كص    ج  د ف لسبببص فن مكا  مادجد ف ضبببصم اهله  

 ببب  ماتص ما ي  ربببك     لتهص  جد ماي  غصد جم 2020 ا صم  ( % ( 32ماضببب  يق بر و بببا قصم  يل  حوماي 

ال صم لاسببببهُ   مفص مو  مادجد ف ضببببصم اهله  اضبببب  يق ف   ي   جد  ( % ( 30ضبببب  يق ماربببب كص  اك  فاهرص 

 .  *2020ا صم  ( % ( 9ااغصن ص ج و س م في فمدفق  جد ما صا  باسيق  مدن حوماي 

إن ماغ ض فن ف ض ماضب مئا مارااابلق قلم مار كص    قىجل قلم ماض مئا مارا جضق قلم مهف م  

مال ن ود   ه بون فن ماض مئا فن لىد لتصم ض  يق   او ف ض ض مئا قلم أنبصل فصاكي نأل مارصد 

 ( .Brumma,2005:77) مادل  ماا  ي

 

 Indirect taxes  الضرائب غير المباشرة :  -2

اي ماض مئـبا ما ـبي     ف ضهـبص قلـبم جوصئـبا ج ا فـبص  ملافـب م  جمفوماهـب    جماحدث مالي  سيـا بهـص 

 :ج ر ر  قلم ملالومل ما صاتق    Vethamuthu,2018:4)امل مـصد ملافـومد فن ش   ماـم ملـ  

 Excise Taxضريبة الانتاج     -2-1

جاي قيصنل قن ن ببببوم     ف ضببببهص قلم لول ف تن فن ماسببببلا  ا م فحلتصم جف ابببباببببق ا  بببب هىك مج  

ارسبب هلك مااهصئي ج    مل صوهص فن فا تص  مل ى جقص ل فص ملا بب  رصد في مي ابباصقق جمالي   حر  قيئهص م

ج مارصكولا  جمارربببب مص  ماي  جاتق  دفم في  تصنلُ ما تيئق في  بببب   ماسببببتصئ  أج مارربببب جبص  ماكحواتق أ

 . (2006:137جغت اص   ج    ويص  هص برك  لسا فئو ق مج فن لىد فيصا  فس م  ق افستري 

 

 

_________________________________________________ 

*statistics-http://oe.cd/revenue   

http://oe.cd/revenue-statistics*
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 Vat taxضريبة القيمة المضافة    -2-3

شب ل ما ي  ا ض فيصش ل قلم مادل  مج قلم      ضب  يق مامترق مارضبصفق قلم ملهص ماضب مئا غت  ماريص

قن ماضبببب مئا  رتياص ج  حرلهص مارسبببب هلك جالم فص فتصا  ملالاصق ج   ل فن ماسببببلا جما دفص  جقصة اهص 

 .( 2015:6ماريصش ل ما ي  ألل فن  رلك ماا جل جقصةم اهص اشهصب ماد ن 

       Sales Taxضريبة المبيعات   -2-4

ج     قلم ملهص ماضبب مئا ما ي  ا ض قلم ماسببلا مج ما دفص  في أثاصة م مئهص   بر ام لضببول ماسببل ق 

 هص  ر صز اله ماضب  يق بكاصفق حابتل هص ج هواق ويص  إذماسبلا رتا الضب  يق قاد مايتا ج    ف ضبهص قلم و

 . 161:2001)جقدم ش ون ملاش صص ب يئهص لالهص فدفتق فا ماسلا اماامــصش 

       Customs Taxالضريبة الكمركية     -2-4

جاي ماضببببب مئا ما ي  ا ض قلم مايضبببببصئا ملاوايتق ما ي     م ببببب ت م اص فن مادجد ملال ى ج     اله 

ملا ببب ت م  (   كرص  دل  ضبببرن ماوقصة مايضبببصئا مارابببدنل فن مادمل  مام ما صنج ماضببب  يق ا بضببب  يق  

اض مئا  ذج أارتق لاواص ج  د الم مااول فن م.  86):2002ج     حتاهص بض  يق مااص ن  انفضصن 

في مابدجد ما ي  راب  ما تبصنل ما بصنوتبق فتهبص لسببببببيبق فهربق فن مااص م مارحلي   ملا  من مارتق الم مادجن بدأم 

صنك طيمص . ج ركن  مست  ض  يق ماكر ب ضبصئ   في ضبوة ما وارق بسيا ماغصة ماكات  فن ما  وم أج   اتاهص

 . 160):2016 ا   مق  حاتلهص مام فص  لي : املاقســــ 

  : Value Taxes الضرائب القيمية  -1

قدم اي  ، مامترق ماامد ق ا أن كصلت بس   مااوب قلم جفلاي  لك ماض مئا ما ي      حد  داص برك  فئوي  

صفتن أوون ما  –ا ماسببتت  أج بسبب   أح سببصب  كلاق ما صفتن جمارببحن جماراببصن ت ملال ى قلم مايضببصقق (

ن مااص ارُ صو  بهص ج كَون مااسببيق برببكجمارببحن مارضببصُ  إام وترق ماسببل ق ( السببلا م م   فئوي فن مامترق ا ف 

 . فن وترق ماستصنم  مارس ون ل كض مئا كر كتق %5 مارحلي ماكلي ( جفن مهفالق قلم ذاك  حات  

 

 :  Qualitative Taxesالضرائب النوعية   -2

 ا ض قلم ك  فادن  إذاي ماض مئـبـبـبا ما ي  ا ض برك  فس مــ  قلم ك  لـول فن ملومل مادلــود  

  مج اي ماحاتلـببق ارمدمن فـبب تن فن ماااوذ اك  جحدل   ـبب  م  ت م اـببص فن ماسلـببا ا  فن فاـببص ن ملا ـبب م 

لم ذاك قاد  حات  ما ود (  بغ  مااتـبببب  قن مامترـببببق   جفن ملافالـببببق ق –مارسصحق  –ماحت   –ماوزن 

  . 157) 2008الصشــد  جلان قن ك   تـصنل    م  ت م اـص   100
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 : Registration taxضريبة التسجيل   :   -2-6

 سببرم ب  ببوم ما سببتت    ج  دفا قاد  سببتت  أج  وثتل ما ابب فص  مامصلولتق مااصولق الرلكتق   ج فن مفال هص ج

ن بببوم  سبببتت  مار كيص    ج  ات  أحكصفهص ووملتن قدل   ج  رتي اله ماضببب  يق ضببب  يق  سبببتت  ما مصن ج 

فن وترق م بببصل مار صفلق في مغلا  جد ما صا    ج ماسبببيا  %9 بصل اصض  ببب  اص حتج ملهص لا   تصجز مد 

  و  بصق مص لص مام كون اله ماضبببب  يق  ه   بصلا ببببصل ب دفق  مدفهص مادجاق اىف م  ج سبببب م مام  اتت  اله 

  ( .2015:129ما دفق  األتص  

 : Dividend taxعيى توزيعات الارباح  :  الضرائب  -2-7

 ا ض اله ماضبب  يق قلم  وز  ص  منبصل ملا ببه   جماحابب  ما ي  حابب  قلتهص ماربب   ما يت ي فن 

شببب كص  ملاشببب صص  برص في ذاك مارببب كص  مارمصفق باتصم ماراصطل ملاو ابببص  ق  ذم  أج  شببب كص  ملافومد 

 ما يت ق ا صاق  قدم ما وز  ص  ما ي     في اونل أ ه  فتصلتق   جأ ص كصلت مااونل ما ي     بهص  ما وز ا

  . 158):2017ا مب مات  

 

  : Domainاً : ايرادات املاك الدولة  ثاني

 مسببب  مفىك مادجاق باببببا هص شبببب   ف اوي مام لوقتن : مفىك قصفق فا  ماريصلي ماحكوفتق ج ما  ق ج  

ما صفق ج ما ي  مدم فن لىاهص فاا ق قصفق الرت را  جمفىك لصابببببق فا  ملانمضبببببي ماتسبببببون ج ماحدمئل 

  لدفـق قـــصفق ماينمقتـق ج ماراصوــ  ... ما    ج هد   مام ماحاــود قلم فـومن  ا ي اـق مادجاــق ا مد ـ  

ج   ق أج فامواق  ج  لل ااظ مادجفتن قلم فر لكص  مادجاق أ ص كصلت طيت  هص  قمصن  18:2018)ا ماسصقدي 

 :قصفق أج لصاق   ج امس  مادجفتن بدجنه مام ملا ي  أ ص كصن لول فلكتق مادجاق اهص 

 :  Public domainالدومين العام  - 1

ى   رصد ما صم جا دفق مار مفل ما صفق  كصا  ق جمار صنم   مابد بصادجفتن ما صم فر لكص  مادجاق مار دل ا 

اق اه اي فلكتق قصفق   ضببببببا     رتي مادجفتن ما صم بصا د د فن ماريم ص فاهص أن فلكتق مادججماروملا ... ما  

هحكصم مامصلون ملإ مني  جمالي لا  توز بت ه طصارص او ف ابب  الراا ق ما صفق جلا  توز  رلكه بصا مص م   

جمن ماغص ق فن مادجفتن ما صم  مد   لدفص  قصفق جاتس ماحاببببببود قلم أفومد ال يملق ما صفق. جالم لا  راا 

ا ملإ  م ( د  لـببود ماحدمئـببل جمار صنم ... ما  . الم مارمـببـببـببصب  فن إفكصن  حمتل إ  م  كرـببص او ماحصد قا

 مابببد به في ماغصاا  اتت  م ببب  رصد اله مار مفل  جفهرص  كن فصاا تتق اي فتصلتق ملال اصل بأفومد مادجفتن 

 . 160):2016ما صم املاقســــ  
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 :  Private Domainالدومين الخاص  - 2

ج ماببد بهص ملافومد ما ي  رلكهص مادجاق فلكتق لصاببق ما ي   ضببا بووه قصم امومقد مامصلون ما صص فتركن 

  ج ركن  20:2010)  كرص  ركن اىف م   رلكهه بصا مص م طو   ملاو  اما و   ما اببب   به بصايتا جغت ه 

 :  مست  مادجفتن ما صص  ي صم ااول ملافومد ما ي   أات فاهص مام فص  لي

 

    Real estate revenues  :الايرادات العقارية   -2-1

جاي قيصنل قن إ  م م  مادجاق ما ي  حابببببب  قلتهص و مة  رلكهص الراصو  جماغصبص  جمهباتق جمهنمضببببببي  

بحتج  س  دم مادجاق اله ما مصنم  بر م ألومقهص إفص م   دمفصم ذم تـبببببصم أج قـبببببن ط  ـبببببل   أوت  مهنمضي 

  .جماريصلي 

 : Industrial revenuesالايرادات الصناعية    -2-2

 تد مادجاق لاسهص فض  ل في كات  فن مهحتصن  إذ .صقيجاي إ  م م   حا  قلتهص مادجاق فن مام صل مااا

أن  دل  مارتصد ماابباصقي جلا ببترص مارتصلا  ماضببب رق ما ي لا  سبب  تا مام صل ما صص لوضبببهص برا  ه 

ج ربببر  الم مااول فن مادجفتن ف  لت ماررببب جقص  مااببباصقتق جما تصن ق ما ي  موم   جن فربببصنكق مادجاق

ص كصاررببببب امبو    جقص  ما صابببببق  جاله ماررببببب جقص  اي ما ي  ربببببك  مام صل ما صمباربببببصط إل صوي  رصفم

  .  53:51):2014جادمن 

 :   Financial domainالدومين المالي  -2-3

ص مهجنمق مارصاتـببق  أي مه هـبب  جماسادم  ما ي  ادناـببص مار كـببص   جما ي   ماد بصادجفتـببن مارصاـببي أ ص م

الم مااول فن أحدث ألومل  دج   . حا  فاهص مادجاـبببببق قلم أنبصل جفومئد  دلـببببب  ضرن  ل  أفىكهـبببببص 

في ملإشـبب م  قلم مام صل ما ـببصص مادجفتن ما ـببصص  جود ألل ل صوـببه في ملا سـببصل ل تتق ا غيـببق مادجاق 

جا غي هص في ماست ـب ل قلم ب   مارر جقـبص  ما ـبصاق ذم  ماااـبا ما ـصم ح م   ركن فن  ووتههـص إام 

"ملاو اص  مادجفتـبببببن إام لرـبببببأل فص      بر كص   حمتل مااصاح ما ـبببببصم جود أ   لرـبببببأل الم مااول فن 

   . (69:2015مامتســـي ا  جاي ما ي  ترا بتن مارلكتق ما صفق جمارلكتق ما صاق مار  لا" 

ن مادجفتن مارصاي ورتا ملافومد ما ي  موم بضبب  م  م م  فصاتق  سُببصقد في َ ق  مارتيملتق ماحكوفتق ج  ضببر

ا       ملا  م م  فته قلم  إذجمارتق في ماووت ماحصاي  جماببببببيح الم مااول فن مادجفتن مكا  مل رببببببصنمم 

 ق قن ط  ل ملا ببه  ماببدمن ماامد جألرص أاببيح  َ ضببرن م ببص ببصم فُسببصارق مادجاق في مارربب جقص  مار  ل

جماسببادم   ج  وا ماسبببيا بهلم مام نغيق ماحكوفق في ز ص ل ملا  م م  ما صفق جم ضبببصم في ملاشببب م  قلم 

 . مام صل ما صص جما حك  في مارر جقص  ما ي اهص فاصفا قصفق
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 Budget  Publicالموازنة العامة   -3

ملا مل ماراترق الو صئ  ما ي  ركن مادجاق فن  حمتل ملا  م م  ما صفق  ا      مارومزلق ما صفق قلم ملهص    

امببص هببص ما ببصفببق ما ي  ل يم بببصلاضبببببب ىل بهببص لىد ف  ل زفاتببق فحببد ل ا  بببببباببق فببصاتببق ( ماىزفببق ا رو بب  ل

 .  257:2009)امحرد 

  ماسبتص بتق ج مات ج  ملاو اص  ق  الدجاق ل ق فصاتق     مقدم اص قلم جفل مام منم    د فصارومزلق ما صفق 

  :جبصا صاي  ركن ملاورصل قلم من مارومزلق   ر ا بصا اصئ  ما صاتق 

مي ملهـبببص  مد  م  الرس ميـببب  لا ركـبببن ماتيم في مفكـبببصلتق حاواهـبببص فن الموازنة تقديرية احتمالية :  -1

لاـبصق جملا  م  ما ـبصم  فس ميىم بردل غـبصايصم فص  كـون  اق   كلاك قدفـبه   مي ملهص  وو ـبص  لانوـبصم فيصا  ملا

 .  ف لوب  ولي مادوق جماروضوقتـق في  مد  م هص مالم موام  نوق فركاق

  د مارومزلق ما ـبببصفق فن ماـببباصحتق مارصاتـبببق جملاو اـبببـبببص  ق الموازنة العامة خطة مالية لسنة قـااادمة :  - 2

 صفق مله لا  ركن  مد  م  مااامص  ما إذ،  براصبـبق ل ـق فصاتـق     مقدم اـص في ضوة ما اضتى  ملاو اـص  ق

   .اا  ل ف لمق غت  فحد ل بيدم ق جلهص ق  

  د مقدم  مارومزلـببببق ما ـببببصفق فن موـببببوى حموق ماسل ـببببق الموازنة العامة خطة مالية مجازة شرعياً : - 3

 قما ر   تـببق إذ  س  تـببا من   موـببا مقرصد ماسل ـببق ما ااتل ـببق في ورتا ماارصطـببص  الم بص  مق رص  ماسل 

 272):2007اشـصفتق  .ما ر   تق ارر جل مارومزلق فيدأم    ون صم  

 : لا يصج كرن مارتق مارومزلق في ماويصئت ما ي  ؤ  هص في ملاو اص م  مار  لاق جما ي  ركن ملتصزاص ب

   ااتل ما  ا ملاو اص  ق جملاو رصقتق جغت اص فن ملا   م تتتص  جمهادم  ما ي حد  هص ماحكوفق - 1

 .  مار  لاقإ تص  فومن  فصاتق ا رو   إو مةم  ماحكوفق  - 2

مارحصفتق قلم م  م من ملاو اص  ماكلي فن لىد م تص  ما ومزن في مارتيملتق ج مد  اص ب تي مج باصئ   - 3

 حسا مادجنل ملاو اص  ق . 

 ((Sofianu,2010:42 لإ منل ماا صاق جماكاوةل جفسؤجاتق ملا منل الرومن  مارصاتق ما صفق .ضرصن م - 4

جا ارتق مايصاغق اوضببا مارومزلق ا ما ومزن جما تي ا مااصئ  ( في ما أثت  بصلا بب م من جماارو ملاو اببص  تن 

  : ت    اصجاهص  يصقصم 
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 Public budget deficit:    عجز الموازنة العامة  -3-1

مل كـصل ا دم ودنل ملإ ـ م م  قلم  غ تـق  ا      قتي مارومزلق ما صفق  فن جوهق لت  مايصحـج قلم مله

مااامـبببص    بر ام ز ـبببص ل مااامـبببص  ما ـبببصفق قن ملإ  م م  ما ـبببصفق ج  يم د مااامص  ل تتـبببق التهصز ملإ مني 

 . ( ماحكوفيالدجاق فن حتج قد  ماموى ما صفلق في مام صل 

م التدد في ورتا مايلدمن  ج م فسببب ر م أثصن   بببلسبببلق ما تي  إذكصلت جلا زمات حصاق مارومزلق ما صفق  فابببدنم

ص ما و لق في مارومزلق الساوم  مهلت ل  ا    ي   مادجد ولممص لصام

  وكالاتي : وبالتالي يصف العجز إحدى النتائج المحتمية ليميزانية العامة

ص بص ببب  ابببصفي ما تي( قادفص   تصجز إورصاي فدفوقص هص ما صنوق   حر  -1 م ا ُ    أ ضبببم   ماحكوفق قتيم

 امااامص ( إورصاي مهفومد ما ي  تر هص املإ  م م ( .

 .إذم كصلت ملإ  م م  ما صفق أكي  فن مااامص    فس واد ماحكوفق فصئضص  -2

تي وتصل  مج مح سببصب ما     إذ ماا ق بتن فسبب و ص  ملإلاصق جملإ  م م  حت  ما تي مج مااصئ   سببصجي -3

 .قلم فدمن ف  ل زفاتق فحد ل  حد اص ماحكوفق ما صفق  جاي  اق غصايص

فن مهلربببببب بق "ماربدنوبق في مارومزلق "   جما ي  را  غصايتق    ضببببببرن ل بصئم مارتيملتبق ما بصفبق  كىم  - 4

اتت صماضب مئا جملإلاصق مااتدنماي   جمهلر ق ماحكوفتق "لصنج مارومزلق "   جما ي  رر  ملإ  م م  جما ك

  .  ما صنوق فن ماااص  ل ملا  ئرصلتق الضرصن ملاو رصقي جما دفق ماي  د ق 

 * ملومل ما تي في مارومزلق ما صفق 

 Current deficitالعجز الجاري :   -1

     ما تي ماتبصني قلم ملبه  اببببببصفي ف بصاا مام صل ما صم فن مارومن  جمالي  تا من  رلود فن لىد 

 را  ماا ق بتن مااامص  ماتصن ق جملا  م م  ماتصن ق   ج     تي ماتصنيجااصك فن   ى بأن ما ملاو  مض . 

وتبص ببببببه ببصاا ق ملاورصاي بتن فترول ألومل ملالاصق جملا  م م  اترتا ماهتأ  ما صفق ف  جحص فاه ملالاصق 

 ( .2014:172  ك  ج يا .  صبمقما صم مار ا  اسدم  ماد ون مار  مكرق فن  اوم  

   ي جزلصم  مدن باا  الرا فص  ما م رصاتق جملا  م م  ما م رصاتق فا  بتا ملااود  جبهلم ملاق يصن فصله

  جماسببببببيبا في ذاك او من ز ص ل ملالاصق ماحكوفي قلم ملا  م م  ماحكوفتق في فتصد ملا بببببب ارصن لا غت  

 (.2016:219جضا اصفي ملااود الحكوفق   جذاك لان ماد ن ماتد د  مصبله ماود حكوفتق ود دل الواق 

_________________________________________________ 

*https://crsreports.congress.gov الموقع الرسمي ليكونغريس الامريكي  ا 
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  Total deficitالعجز الشامل :   -2

جاـبـبو قيـبـبصنل قـبـن ما    ــت ما ملتــدي ال تــي مارــصاي  فــصا تي مارــصاي  مــتس مااــ ق ماســصاا بــتن 

كوفتق ف ضراق فـبدفوقص  مااومئـبد جغتـب  فرـب رلق قلـبم فـبدفوقص  إاـىك ماـد ون إورـبـبصاي  مااامص  ماح

ماحكوفتـبببق  جبـبببتن ملإ ـببب م م  ماحكوفتق ف ضراق فـبببدفوقص  مااومئـبببد جغتـببب  فرـببب رلق قلـبببم فـبببدفوقص  

 ـ  يتق ضإاـ ىك ماـد ون ماحكوفتـق  جبـتن ملإ ـ م م   ماحكوفتـق ف ضـراق ملإ ـ م م  ماضـ  يتق جغتـ  ما

فـن ملإو ـ مض  فـصا تي مارـصف    حــصجد  و ــتا فاهــوم ما تــي اترــر   ج غتـب  فرـب رلق قلـبم ماـدل 

ماتهـبببـبببصز ماحكـبببـبببوفي جورتـبببـبببا ماكتصلـبببـبببص  فضى قن ماىف كي ق جمارر جقص  ما صفق الدجاق  ماهتأ  

 . 115):2014ماحكوفتــق مهلــ ى  ا ن جني 

  deficit Operationalالعجز التشغييي :   -3

او ذابك ما تي مابلي  را  ف  ليص  ملاو مض ماحكوفي جمام صل ما صم ف اببببببوفصم فاه ماتية مالي     ف ه 

 .كاومئد فن مو   احتح ما ض    

   Basic deficitالعجز الاساسي :  -4

 هد  الم مارمتـبببببصل مام  إذجاو ما تـبببببي مالي  كون بدجن فومئد لا  ي ص ه اترتـبببببا مق رص م  مااومئـبببببد   

 . (26:2015اقلوش ن ـق ـق ماحكوفـق ل تتـق استص ـق مارومزلـق ماتصما     مام  حسـن مج  داون فد ولت

 Structural deficitالعجز الهيكيي :    -4

الم مااول فن ما تي اتس نمو ص إاـببم ماـببدجنل ما تصن ـببق بمـببدن فـببص   وـببا بصادنوـببق مهجاـببم إاـببم اتك  

 مزلق ذم هص جما ي  ؤ ي في مااهص ق إام ز ص ل ما تي ماا لـي قـن ما تـي مارمـدن فـي مارومزلـق جفكولص  مارو

جذاـبك بسـبيا  يم ـبد حتـب  مااامـبص  قـن ملإ ـ م م   جقـدم لتـصل ماحكوفـق فـي   شــتد مااامـص  ما صفـق  

قلم ف دلا   ةضـبب  يتق  جمامضـببصمارـببومن  مارصاتـببق فـببن لـببىد ز ـببص ل مامصقـببدل ماجقتياـببص قـببن  ارتـببق 

 ( .2012:6ااالصن  ما ه ب

 

 : ج ركن  وضتح ماا ق بتن ألومل ما توزم  فن لىد ماتدجد ما صاي
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 (  2-3اجدول 

 الفرق بين انواع العجز في الموازنة

 العجز الجاري

  

 العجز الشامل

 

 العجز التشغييي

 

 العجز الاساسي

 

 العجز الهيكيي

   

يااقااااس ماان خاالال 

الفرق بين النفقااات 

الجارية والايرادات 

 الجارية .

يقـاااـااااس بالفـاااـااارق 

السـااااااالب بـااااااـااااااين 

إجمـااااـااااالي  النفقات 

الحكومية وبـاااااااااااين 

الإياااااااـااااااااااااااااااارادات 

 الحكوميـة

ياااقااااس مااان خااالال 

الفرق بين الاقراض 

الاحكومي والقطااااع 

 العام مخصوماً 

 منه الفوائد

يقدددداس مل خ ل 

 عجزالفرق بيل ال

الجار  و الفوائد 

عددلددى الددقددرو  

 السابقة

يقااااس من خلال 

لفرق بين هيكيية ا

الاااااااماااااااوزانااااااااة 

)الايرادات العااامااة

ماطاروحااااً منهاااا 

 النفقات ( .

يااااتاااام تاااامااااوياااايااااه 

ومعالجتهُ من خلال 

 الاقتراض

يااااتاااام تاااامااااوياااايااااه 

ومعالجته من خلال 

لايارادات العااااماااة 

الضااااااريبيااة وغير 

 الضريبية

ياااتاااام تااااماااوياااايااااه 

ومااعاااالااجااتاااه ماان 

خاااالال الاااافااااوائااااد 

المسااااااتحقاااة عيى 

 ديون الحكومة

يعمااال هاااجا العجز 

عيى ازالة  الفوائد 

الاامااتاارتااباااة عاايااى 

 القروض السابقة

 

يتم تمويياااه من 

خلال الترشاااااايااد 

فااي اسااااااتخااادام 

الااااااناااااافااااااقااااااات 

 الحكومية

يختص هااجا العجز 

من خلال معااالجتااه 

لساااااااااداد الاااديون 

الاماتاراكاماااة عايى 

الاااااادولااااااة فااااااي 

 السنوات السابقة

 يختص هجا العجز

 ليشمل جميع انواع

الااااااااعااااااااجااااااااوزات 

المتراكمة الماضااية 

والحاااالياااة ليااادولاااة 

والاااااامااااااحااااااياااااايااااااة 

 والمركزية منها

 

   يختص هجا العجز

 من خلال معالجته

 لتعديل التضخم

 الناتج عن الارتفاع

 العام في مستوى

  الاسعار

ياخاتص من خلال 

معاااالجتاااه لقيااااس 

تحسااااان او تدهور 

ماديونياة الحكومة 

نتيجة لساااااياساااااة 

 الموازنة الجارية

يااااخااااتااااص هااااجا 

الاعجز من خلال 

معالجته لترشااايد 

مساااتوى الانفاق 

باااالاااقااادر الاااجي 

لايااااازياااااد عااااان 

مسااااااااااااااتااااااااوى 

 لايرادات العامةا

 بالرجوع الى المصادر السابقة المصدر : مل اعداد الباحث

 Economic effects of fiscal policy الاثار الاقتصادية للسياسة المالية :

ة راييكل مر ايييا اة رايييكل  يا مر ايييا من  لال مسيييتة  اينايييًة ايةتاييي شي يرتؤاا السييي سييية الم لية 

شاا ةارحية الايييياك م رإيؤاا ايات  ع ةاين   ض ير هذهِ ايشةام  إذالضيييياا   اة  ن ًاي  الن ق م 

 :الع م ة شا ل اسةا  الم ل ةسيتم تةضيحت  كم  ي ر 

 The economic effects of government :ادي لاايااناافااقاااات الااحااكااومااياااةالاثاار الاقااتصاااااا- ١

expenditures 

ص في ماتهو  ماحكوفتق ا  ي ي ماارو جما ارتق في ملاو ابببببص م فهرم د فن لى     ؤ ي ماسبببببتص بببببق مارصاتق  جنم

مااروذج ماكتايي مايسبتا    هد  ماسبتص بق مارصاتق ما و  تق  قلم جفلمل ى  فىفح ملإ  م م  جمااامص    

 ص ل ملإلاصق ماحكوفي  مج لا  ماض مئا أج كلتهرص اكن باسا ف اصج ق . ز  إام  حاتي ملاو اص  فن لىد

مئا مار غوب فتهص ا رو   ملإلاصق ماحكوفي ورا إ  م م  ماض  جفن مار ووا أن ماحكوفق ان  حا  قلم 

 .   (Alfawaz,2015:99)وب ف دد ماارو مار ل في ماا  ل مارميلق إذم فرلت اله ماستص ق في  حمتمهص
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 The effects of governmentاثار الانافاقاااات الاحاكاوماياااة في الاسااااااتهلاك القومي :  -1 -1

expenditures on national consumption 

ل صج ماا جل أج  وز  هص في ملاو اببببببص  إذم ا      إلاصق مهفومد لا  ايغي أن  ؤث  مااامص  ما صفق  ببببببليمص في إ

ماا جل في أ دٍ ولتلق ج ايغي أن  حاي مااامص  ما صفق ملإل صج ج مل  أجوه قدم بحكرق . فرن مار وح أن    كي 

مارسبصجمل   جالم  بو    فا فس وى ف ترق ملاف م  قلم ما غ  فن اله ماريص ،   فن ماا ا وتصل ف صاتق 

ص  ما صفق في ااصاك  أثت  فيصش  الاامااامص  ما صفق قاد  متت   أثت  مااامص  ما صفق قلم ماارو ملاو اص ي   جم

مادل  جفن ث  ملا بب هىك ماموفي ج ركن  وضببتح مث  مااامص  قلم مادل  جملا بب هىك فن لىد فص      

ق د فوضببول واوم   أثت  ماسببتص بب ببت    اصجاهص برببية فن ما ااببت  قاد  اصج إذجمار ت  بأث  مارضببصقت 

 .  19) 18::2018مارصاتق في  وق مارصد : اماسصقدي 

 of government expenditures on  effectsTheاثر النفقات الحكومية في الاسااترمار : -2 -1

investment 

اد أل ىلا   تا ماات  مام ماي ص ل في مارسببب وى ملاورصاي ا   ببب ارصن ما صم ب اص ق كيت ل لالهص  ركن من  ول

ماكلي   ج تا ملاا رصم مكا  ب ووتت ملا  ارصن ج ايغي ملالل بصلاق يصن مارووت مارصاي شبد دل في ملاو ابص  

الدجاق جفسب وى مورصاي ماد ن ما صم ج     رو   اله  ملا  ارصنم  فن مادجاق فن مااامص  ما صفق جمار ا  

 كون مااامص  ما صفق ما صف  ملاكا   أثت مم قلم  جفن ث َّ (   Mesones (2014:45الاامص  ملا  ارصن ق فاهص 

ملا  ارصنم  قن ط  ل ز ص ل ملالاصق فرص  دفا ملا  ارصن بي ص ل ملال صج ج مصبلهُ بلاك ز ص ل ملا  هىك حتج 

ق ا الرسبببب ار  ن قن ط  ل مايام ما ح ت سبببب م ك   جاق فن لىد لامص هص ما صفق مام  وفت  ماراصم ماراص بببب

ج بببببت    وضبببببتح الم ملاث  قاد ماحد ج قن جماهتصك  جما ي لا  كون مام صل ما صص وص نمم قلم  وفت اص . 

  . (44:2015اذاا  مارضصقت جمار ت   كرص من اهص مث  فه  قلم  وز ا مادل 

 The economic effects of taxes الاثر الاقنصادي ليضرائب :  - 2

 The effect of tax on saving اثر الضريبة عيى الادخار :   -2-1

 ؤ ي ماضببب مئا مام ملمصص ودنل ملاف م  قلم ما ر  جبصا ـببببببببصاي  ـببببببببا ا  فمدن ه  قلم فن مارركن من 

ملتبب   ملال بصج  ج  حمل ذابك في ماحببصلا  ما ي  ملبب  فتهببص فن كابص  ه  ملال بصوتببق كرببص  ؤ ي ماضبببببب مئبا مام 

م ب هىكه  ماضبب جني مج ح فصله  فن وية فن مادل    جاـببببببلم كله  فا ب   مادجد مام  م    مقاصةم  

  .ض  يتق ار مقصل ماحد ملا لم الر ترق جماـم ملاف اـصل قن ف ض ض مئا قلم م  هىك ماسلا ماض جن ق

فهو  ؤ ي مام  جفن ث َّ   من ملاث  ملاجد اا ض ماضبببببب  يببق   رابب  في ملمببصص ماببدلود مار ببصحببق اببدى ملاف م

ملمصص م بب هىكه  جم لصنا   جالم  ؤ ي بصلاف م  مام مقـبببببببص ل  وز ـبببببببا  لـبببببببواه  مار صحق بتن ملا لصن 

ف جلق ك  فاهص  جكلاك مقـببص ل  وز ـببا ملالاـببصق قلـببم ملا  هىك ارالحق ملالاصوص   قلم جفلجملا  هىك 
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فـببببببي قىو ـببببببه بصلا لصن  بصل دمم مار جلق لسببيتص فصن  ماضب جن ق  جارص كصن ملالاصق قلم ملا بب هىك   رتي

ملا لببصن  كون مجد ضببببببحببص ببص ماضبببببب  يببق جاببلم ملاث  ماببلي     ببا قلم حت  ملا لببصن بابببببباببق قببصفببق 

ألومل ماضبب مئا   فيصااسببيق الضبب مئا  . ج   لت أث  ماضبب  يق في ملا لصن بصل ى  35:2006)افسببتري 

ملا لصن ب أثت اص في مادل  قاد ك  مارسبب و ص   إذ أن ماا   فهرص كصن ماريصشبب ل  كون مث اص كيت مم في حت  

  : لله فهو  س م ا وز  ه بتن ملا  هىك جملا لصن

ن مل اصض مادلود ماامد ق بسببببيا ماضبببب مئا مارا جضببببق قلتهص   ؤ ي إام إماضبببب مئا قلم مادل  :  -

  مل اصض ملا لصن باسيق أكي  فن ملا  هىك .

بهص ماضببببب مئا قلم ما مصن اهلهُ   ضبببببا اضببببب  يق مادل  (  جلمابببببدماضببببب مئا قلم نأل مارصد :  -

جما  كص    فهي  ؤ ي إام  ربببتتا ملا ببب هىك  ج ؤث  في حت  ماردل م   حتج أن من اصل أ ببب صناص 

ما اببببببصقد ق  دفا بصاررود إام نفا م بببببب هىكه   جالم لا  رببببببتا ملا لصن هله كلرص كصلت ماضبببببب  يق 

  .ه ب فن ماض  يق قن ط  ل ملا  هىك مارا ط اصقد ق كلرص لم  ملا لصن بسيا ما 

  :صل فهي   ؤ ي إام من ا جفن ث َّ  ا ض اله ماض مئا قلم ماسلا جما دفص  ماض مئا غت  ماريصش ل

لا  ملا بببب هىك باسببببيق أكي  فن لا  ملا لصن   كو ن م لصن إويصني ااببببصاح   ام   ةمن نت  صأثر

لا  حت  ماريت ص  مالي  ببببببتؤ ي بى شببببببك إام لا  فدل م  أنبصب إل   تؤشيمادجد  كرص ملهص 

ما رب  جفي ابلم ملاوربصد  ركن البدجاق  رببببببتتا فدل م  أنبصب ما ر  قن ط  ل مو من   اتضببببببص  

   ( .82:2014اقيد ماحرتد  جإقاصةم  قلم مهنبصل مار ص  م  ارصناصض  يتق 

 مث  ماض  يق في ملا  ارصن:  -2-2

من ملا  ارصن او فحون ما ارتق ملاو اص  ق ملا ص ي   فهو م مل ا حمتل ماارو ملاو اص ي بحتج   ووت ف دد 

ادفص ملاو ابببببص ي   ف ماارو ملاو ابببببص ي قلم كرتق ملا ببببب ارصنم  ج وز  هص بتن ماا جل مار  لاق الاربببببصط 

 ا ض قلم و صل مو ابص ي فص بر دد فا ا  مج  كون ملاقاصة فته جم ب صم فسبتووه ماركلاون م  ارصنم ه  

 .  63:2010)لحو الم مام صل لاله ذج نبحتق مكي  اورصم 

اكاص ق مجمن مارت  اى  ارصن   ووت فن لصحتق قلم     مااصئدل ماسصئد في ماسوق  جفـببن لصحتـببق مل ى قلم 

قلم مارت  اى  ارصن فن لىد  أثت اص في ماكاص ق ماحد ق ا أل مارصد  ج ؤث  ماض مئا .ماحد ق ا أل مارصد

أي فن لىد  صثت اص في ف دد مهنبصل   فكلرص زم   ف ص ماـب بح  ي ـبد مارتـب  اى ـ ارصن  ج ا ا  فا 

ما اببـبببببببصقد ق ماـببببببم لاـببببببب   ج ركن من  ؤ ي ماضبب مئا قلم مادل  جلصاببق ماضببـبببببب مئا مل اصضببهص 

ملا ب ارصنم  بابونل فيصش ل بسيا   اتضهص اىنبصل  الم بصااسيق اى  ارصنم  ماتد ـببببببدل  كرـببببببص  ركن 

م   دمم ماض مئا كص مل ا ووته ملا  ارصنم  بـببتن ملالرـبب ق ملاو اـببص  ق مار  لاـببق  أي م   دمم ماض  يق 

م    ف صفلـببببببببق ضببـبببببببب  يتق فر صزل بصااسببيق اىلربب ق ال صثت  في اتك  ملا بب ارصنم  ج    ذاك فن لىد  
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ملاو اص  ق مار م   رتت هص  ج م    ف صفلق ضـببب  يتق شـبببد دل بصااسـببببيق اىلر ق مار م  ملكرصشهص  ج ته  

ف صاتق اله ماستص ق بصااسيق اى  ارصنم  ماتد دل  جذاك بسـبببيا فص  حتا بصلا  ارصنم  مامد رق فن ورو  ود 

سبا ما  ق ما ي ن بر هص مادجاق مام ملا ب ارصن في و صقص  مو اص  ق  جن ملال ى مج  ووهه   ح راا فن 

 مل ببصوهببصفي فاببصطل  ي ببد اببله ملالت ل فن   وت هببص   جح م كببلاببك في كرتببق ملال ببصج ما ي   غيون في 

 .  128:2014)،بريشي)

 The economic effects of the public الاثار الاقتصااااااادية ليموازنة العامة : - 3

balance 

 The impact of the budget deficit on the economyاثر عجز الموازنة في الاقتصاد :  -3-1

  د قتي مارومزلق أحدى أا  فرببكى  ملاو اببص  ماكلي ما ي لوورببت في ماي مفم مهكص  رتق جماسببتص ببتق فال 

لابوابصم في مادجد مار مدفق بسيا مو مةم هص قلم فس وى ماستص ق ملاو اص  ق  ما رب  اي بي تاص  مام ن 

يلدمن   دن تتصم في ما د د فن ماما تي في مارتيملتق مالي  ي م    د  ججما ض   في فكصفحق فربكى  ماي صاق 

 جلصابق في مايلدمن مار مدفق  فن مامتو    ما ي  متد كاصةل ماسبتص بص  ملاو اص  ق الحكوفص  في لضصاهص ضد

 . ( Barisik,2017:112ا فركى  ملاو اص  ماكلي فا  ماي صاق جما ض  

اـــص  تن ملاو  أكا  مامضـبص ص إثصنل اتـبددج  د ما أثت  ماحمتمـبي ال تـبي مارصاـبي في ماارو ملاو اـبـبص ي فن 

جاصل ـببي ماستص ـببص  في كـبب  فن مايلدمن مااصفتـببق جمايلدمن مار مدفـببق في ورتـببـببا ألحـببصة ما صاـبب  في ما مـببو  

(   ج حدث ما أثتـبب  ماسـببليي ا تـببي مارومزلـببق في ماارو ملاو اـببص ي قادفـببص Tung,2018:193مهلتـبب ل ا

ماىزفـبببببق ا غ تـبببببق لامص هص قلم ماردى ما و ـببببب  ج كون فدل م هـببببب  جكلاك   ام  ماحكوفـبببببص  مارومن 

ما تـي  ـؤ ي إام من اصل فـ دلا  ماض مئـا   جما ـي  ركـن   ج ملإ  م م  اتسـبت كصفتـبق ا غ تـبق لامص هـب 

 مفن لصحتـببق ألـبب ى    اُ  ض أن  كون ملإلاـببصق قلج  أن  مل  فن ملإل صوتـببق جن ل ملا  ارـببصن ما ـببصص

 . (Rahman 2018:3ا  ما تـي فكرـىم لا  ارـصنم  مهقرـصد ما تصن ـق ج حاـي ملإل صوتــق ملاو اـــص  ق

 



 الثانيالمبحث                                                                             الثانيلفصل  ا
 

 

93 

 

39 

 راء المدارس الاقتصادية آسياسة المالية وفق ال متغيراتالمبحث الثاني : 
 

شههههههكر الاقتص اي مرههههههور  ثصاة  مى ص تمجصو ة م جر ثتث ةي ث  اي مرههههههورجج  الا ج  م مث            

 إ  .افتوصهم  الام ثراصس ثخم قي مب ت رصاسههههي ه ت الامى صات ف  الاقتص اي مرههههور   الاسههههجوسههههي الاثولاجي 

ف  الات ا ب  - لاي مرخ  الار - ر شههت ت ثسهه لاي  ث  ممَّ ف  ا   شههوى ا مرههور   ثكثوً الار لاي ر صاً  مثوصس

  سههجمم ث  خ   ه ا الاثبةث، ث  ةجث م مجصامكو  ثبولاتومكو اي مرههورجي تريً  اسههبوً بج  اي مرههورجج  

الامىصق الام اهم الاثراصس الاقتصجي الام  م و لات ر ص الاسههههجوسههههي الاثولاجي ف  م تجد اي مرههههور  الام  اخم قت 

ج   اسههمتوبي الام الاظص و  اظ ظثي اظ مرههورجي فوة جمكو ىبقوً لا تكوت الا ظص الاثىص ةي ث   ب  الاث ظص

 سهه و  ق م ب سههمبصام الاثراصس اي مرههورجي  افتوصهو ةسههب مسهه سهه كو ، الاسههوةرو تثو سهه  ةظ مبوةوً 

  : الازث    تثو جوم 

 Intellectual debate about theة : يالجدل الفكري حول اراء المدرسة الكلاسيك -1

Perspective of the classical school 

تو  مة ج  ةث جي الا ث  اي مرهور  سهثي بوصزو لارا اي مرهورجج  الات سجتجج  ال ت جز ك  تو  الاص ار ف  

 غجصهم ك   رههه ت  Adam Smith    Thomas Malthus   David Ricardoت ً ث  ه ا الاثتو  

  اهمثوم هؤيء تو إ بشههت  خو  أفتوص ه ت الاثرصسههي إلام أة م ثسههم ا ث  الامى ص ف  أةثو  صجتوصر  

 اي مرورجج  بثشت ت الا ث  اي مرور  ثمت صًا ف  الاظص و الاث ث سي ف  ةرصهم ة م  تد الامةرجر . 

 مب ر  شه و ه ت  الاثرصسهي الام أ اخص الاقص  الاموث  ةشص لا ثج ر ك فقر  اتك ا ةقوةق الامتجصات اي مرورجي 

صات ا  جبتب ا بك ت الاثمتج إيا لام جت  ب سبكم  ايتمثوةجي الام  مةرث ف  الاثتمثع ال ت جز  الاثبورص  

ت  وث ا بمةقجقومكم ة م خ قجي ظك ص ثو تو  جتب   ي( ظوم الاصأسثولاجي الار وةج)  ظوثوً ا مرورجوً ترجراً  ةرا

جصا الاث هب الات سجت  ) الامق جر ( ضص صو اخضوع الاسجوسي الاثولاجي لاقج ر شرجرو   . Harris:2007)ك1)

بةجث ي جمبوصم الا شههوى اي مرههور  الابوم ثع الا شههوى اي مرههور  الاخو  ك ي  ارههةوب ه ا الاث هب 

لاي ف  ك اثو مرخ  الار جبمقر   ا  الا شهههوى الاخو  تقج  بمةقجق الام از  اي مرهههور  ة ر ايسهههمخرام الاموم 

 ه   شههههههههوى غجص ث ما ا     ا مههوتجههي ث خقضههههههههي ق ههه ا الام از   لا شههههههههوى اي مرههههههههور  فهه  ههد جبا

و  بشتٍ   ر جكرر ةر ث ( 9:2017ك)الاقم    . فولار لاي إ ا مرخ ت ف  اظس اق سمقسر ةث كو الاىبجب  الاقبَّ

 تر ف  ج  ممَّ  ث  كأفضهه  ثو جثت  الا رهه   إلاجد  الاث وفسههي الاتوث ي الام  جصاهو ص ار الاثرصسههي الات سههجتجي

 ة جد ف  رهم ثو جثت كو مةقجقد ه  أ  مسوةرهم  م لا   .شه ء أفضه  مسهمىجع الار لاي أ  مقرثد لا  مرهور 

و جكجئ الاث هو  الا زم لاقجهوم الابث جوت ثهلاكم الابقبهوت  م فص اظث  راخه  الاب ر  مةث  ةهر رههو الاخهوصتجهي ث

 .اي مرورجي راخ  اظس اق 
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و   لاد سهه بجومد  .  ةسههب  صأ  ارم سههثجث  إ  أ  مرخ  اتبوص  لا ر لاي ف  الاثجرا  اي مرههور  ه  غجص فبا

م اتمص ثع اي شهههىي اي مرهههورجي ث كو ث  الاثثوصسهههي الابوثي ءالاثثوصسهههي الاخورهههي ا  الاقصرجي مم ةجث أ  

  ا ف سههجتجي أفضه  مخرهج  ثثت  لا ث اصر الا ى جي . تثو اترت الاثرصسهي الات لا ر لاي  ث  أت  ضهثو  

فك ا الامشبجد جببص   Invisible Hand  الا ث  اي مرور  جمةقق ث  خ   الاثثوصسي الاقصرجي بقب  الاجر الاخقجي

ب  د لاجس ه وك أ  م و م بج  الابةث ة  الاثر ةي الاقصرجي ث  تكي  إشبوع ةوتوت  ة  الاقتصو ايسوسجي

الاثتمثع ث  تكهي أخصاك إ   لاجس ه هوك ةهوتهي الام جهر ثصةجهي ) ثمه  الاهر لاهي ( لامكهرةهي أ  مخقجو اي و جي 

ي ةالاقصرجي ك   لاك لاتب كو ثم افقي ظ  ه وك جرا خقجي ب اسهههههىمكوك  بىصجقي ةق جي جمم الاتثع بج  الاثرههههه 

فإ  الارافع الاقصر  ه  أسههوس الاسههجوسههي الاثولاجي ك  ث  أت   ث  ممَّ  الاقصرجي  الاثرهه ةي الاتثوةجي الاثشههمصتي

وى بجق أراء   شهههجإشهههبوع تثجع الاث وفع أ  الاثرهههولاا جتب ا  جت   مرخ  الار لاي ف  ةرت  اير م بةجث ي 

الات سجتجي  تثو ج    )الاثولات   الا ظصجي  الاجكو( .  ه ولاك ةرو افمصاضهوت مسم ر 15ك2015 الاسه ق )اثو  

 :( 23ك2014

لاثمتجصات بقجي ا ف ك ا  الا ق ر يمى ب لا امكو  يمؤمص ةجورجي الا ق ر  ا مرهههههههوص  ظجقمكو ة م الامبور   -1

 . اي مرورجي تويسممثوص ثم ً 

الاةصجي أ رثثو جب   ثص  ي ايسههههبوص  ايت ص  سههههجورو ثب سههههجورو الاث وفسههههي الاموثي ف  ايسهههه اق توفي -2

  .اي مرورجي

  ا  مثعلا ثت الابوثي الاثرهه ةيبولا مجتي مةقجق  ه  الاقصرجي الاثرههولاا ثتث عإ  ا  مةقجق  كالاجر الاخقجي  -9

ر تثو جصا آرم سهثجث ه  ايسهوس ف  الا شوى اي مرور   ا  الابق  جي الام  جمثمع بكو الاقصر ا مرورجوً الاقص

  ث  ممَّ  اي مرور  الام از  إلامه  ايسوس ف  الا ر   

 . الاةت ث  الامرخ  إلام الاةوتي ةرم

 الات سجتجي  مجتي ث ىقجي مبتس ف سقي الاث هب اي مرور  الامق جر  الا   جق م فقر تو ت الا ظصجي الاثولاجي 

ة م اسوس  و    سو  لا س اق ) الابصم جخ ق الاى ب الاخو  بد (  ت هص  و    سو  ه  ايةمقور ب   

الا امجي ثو جضث  لاد راةثوً  لاك الاثسم ا ث  الارخ  الا ى   الا    ث  الاب اث الا ظوم اي مرور  الاةص جخ   

جمم ة رت  اسهههمت   ت  ىو مد اي موتجي بثب م ا  الا ظم الاصأسهههثولاجي ممتد م قوةجوً الام الام از  الاثسهههمقص ة ر 

ي ثبوشصو جثسهم ا الامشهتج  الاتوث  لا ث اصر اي موتجي .  مقسهجص  لاك ا  ةبوصو  و    سو  مؤتر ة  ي سبب

بج  اي مهو   اي قههوق ةجهث ا  ا  زجهورو ف  اي مههو  مب   زجهورو ف  ثقهراص الاههرخه  الا قههر   بثهو ا  الا ق ر 

  لاجس ه ولاك ثبصص لا فصار لا ةمقوظ بكو ف   زجورو ف ث  ممَّ ةسب ايةمقور الات سجت   سجى لا مبور  فقى 

ف  اي قههوق ة م الاسههههههه ع  الاخههرثههوت الاههرخ   الا قههرجههي مب   ا كههو سههههههه و ممة   الام زجههورو ثبههورلاههي 

https://context.reverso.net/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B1%D8%AC%D9%85%D8%A9/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%86%D8%AC%D9%84%D9%8A%D8%B2%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9/Invisible+Hand
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  ظص ف  الاسهههجوسهههي الاثولاجي ث  ث ظ صهو الات سهههجت   سهههمبصم الاتر  الا ظص  .  لا 52)ك2006)ثسهههب ر 

 :م  ة   ار ات ه ت الاسجوسي  تولآ

 Public expenses according to classicalوفق الرأي الكلاسيييييكي : على النفقات العامة  -1-1

Perspective 

ص اي مرهههورج   الات سهههجتج    ظصجوت ثمقرثي ة  اي قوق الابوم  ثع  لاك ك فقر ةظجت ه ت الا ظصجوت  ى ا

الا ظصجوت الات سهههههههجتجي لا  قوق الابوم ف  أةسههههههه  اظة ا  بهوهمثوم أ   ثقوص ي ب ظصجوت اخصا إ  مةظم 

 ر ص غجص  شههي سههثجث لابرصاسههي سههصجبي  مسههمخرم فقى لامقرجم الاثزجر ث  الامبصجص لا  ظصجوت الاةرجمي  ا  ث و

الاث ما لا ر لاي ه  أثم ي مم الابم ص ة جكو بشههههههت  ص مج   ف  تمب الاثولاجي الابوثي أ  اي مرههههههور الات   ك أثو 

بولا سهبي ظفتوص اي مرهورجج  الات سهجتجج  فك  بةر  امكو غجص ث وسبي لاص مرور الاةرجث  جمم متوه كو ةمم 

ف  الاصؤجي الاثولاجي الابوثي لا ت سهههجك مثم   ك  )lfidisTsouك2007 2ف  تمب موصجخ الاقتص اي مرهههور  )

جمم ث ةكو أهثجي تبجصو   لاك ظ  الاصأ  الابوم ه   إ الا ققوت الابوثي  قىي الابراجي لا ةجوو اي مرههههورجي ب تث كو 

 هت ا   .ث   وةجي أخصا  أ  الار لاي م قق ثجزا جمكو أ يً  ببر  لاك مةرر الارخ  الاضص ص  لامتىجي الا ققوت

م مصك الاهر لاهي لا مبهوثه  ثع الاثكهوم الامق جهرجهي الاثةهر رو ثم  الا ظوم الاراخ   أ  الارفوع الا ى   ك  جمم مخقجم 

ضههههص صجًو ث  أت  مةقجق ةت ثي  ات ثجزا جي  جبرالا ققوت الامشهههتج جي لاثؤسههههسههههومكو إلام الاةر اظر م الا   

   ث  ضهههصاةب الارخ   الاضهههصاةب تو ت الاصؤجي الات سهههجتجي ه  أ  الا ققوت الابوثي سهههمث إ ث خقضهههي ك 

ةت ثي م  سب فتصو الا  اظخصا الام  جرةثكو أةضوء الاثتمثع فقى إ ا مم م قج هو لا ثر ةي الابوثي لا ثتمثع .

الام  ي ممرخ  ف  اظ شىي اي مرورجي بشت  أسوس  إلام آرم سثجث ك  جقمصح سثجث أ  الار لاي بةوتي إلام 

ثم    مةرجر اسبوص الاقوةرو ك  إراصو ثتومب الابصجر ك  الامب جم الامرخ  ف  اي مرهور ف  سه س ي ث  الاظص و 

اللازاث  اظسههوسهه  ... الاخ ك  بولامولا  اةمبص سههثجث أ  ثشههوصتي الاةت ثي ف  الاةجوو اي مرههورجي أ   ت ثو 

 .(Paun:2013ك215) زارت فبولاجمكو ك ة م الاصغم ث  أ د لام جبوصم مثوثًو أ  إتصاء ث  تو ب الاةت ثي

 

 Taxes according to classical Perspectiveوفق الرأي الكلاسيكي على الضرائب  -1-2

 لاصبثو شههت ت  كث  ايهمثوم  الارصاسههوت لا برجر ث  الاثراصس اي مرههورجي  جوً ةولا اً  وَ  تو ب الاضههصاةب  رص

  :الاثرصسي الات سجتجي الاتكي ايتمص ث  خ   ثتث ةي ث  الاثقتصج   سجمم م ضجةكم  تويم  

  Adam Smithالضريبة لدى ادم سميث          -1-2-1

ارم سهثجث ث  اهم ص ار الاثرصسهي الات سهجتجي ف  اصسوء ثبورةكو أي ا كم لام جت   ا ثمققج  ة   تثجع  جبر

ث ا  هرو ارم سثج  جبرك  ث  بج  ه ت الاقضوجو الاثقوهجم الاثمب قي بولاثتو  الاضصجب  ك الاقضوجو اي مرورجي 

اي مرور الاسجوس  ه  الابةث ة  مصاء الار لاي ك  جت    لاك ة  ىصجق خ ق الاث وفع  زجورمكو ك ثع ثصاةوو 
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سههجورو الار لاي ف  فصم   ا ج كو الام  م ظم سههجص الا ظوم الاىبجب  ك  الاق ا ج  الاثةررو لاتجقجي الاةرهه   ة م 

بي جوت الاث وسبي لاقصم الاضصجلاة م الار لاي الابةث ة  اي وً تو  لازاث ث  ممَّ ايث ا  لامتىجي الا ققوت الابوثي 

ق اي مو  ك لا لاك  ورا بإلاتوء تثجع الاضههههصاةب  فصم ضههههصجبي  ةجرو ة م صجع   الام  ث  شهههه  كو ايمب

ايصم لامشهههتجع مصاتم صأس الاثو  ف  الاقىوع الارههه وة   الامتوص  الا   ث  شههه  د  ا  جخ ق فص  ةث   

 ( .57ك2014 لاق ث  )بصجش ثثو جؤر  الام زجورو ةتم الارخ  ا

   : يممثجز  ظصجي ارم سثجث لا ضصاةب بم ث  ظوةو صةجس 

 الوظيفة المالية:   Financial function 

ر   ث  مثت  الا ث  ممَّ  مم لاو ه ت الا ظجقي ث  الاضههصجبي الام  مسههمخرم لازجورو الجصارات لا ثجزا جي ك 

 .الاةقوظ ة م ثؤسسومكو  أراء  اتبوت ثخم قي 

 : الوظيفة التنظيمية Organizational function 

 ببسوىي ك جمم اسمخرام الاضصاةب الاضصاةب إلام مشتج  الارخ   صأس الاثو  ث  رافب  الاضصاةبمؤر  

 . لا لاك ك مسثم ه ت الا ظجقي أةجوً و ةرالاي إةورو الام زجع .ث   ب  الار لاي لةورو م زجع الارخ 
 : الوظيفة المحفزة Catalyst function 

جثت  لا ر لاي أ  مشهههههههتع ببم  إ خجهوصات رافع الاضهههههههصاةهب ك  ف مكهرو هه ت الا ظجقهي إلام الامه مجص  

الاثمب قي بكو ك أ ة م الا قجم ث   لاك  ممبجى ببم أشهههتو   الاسههه  تجوت ة  ىصجق خقم الاضهههصاةب

 (Eckhardt  2017ك87) . الاث ةثيالاس  ك ة  ىصجق زجورو الاضصاةب 

 David Ricardoالضريبة لدى دافيد ريكاردو   -1-2-2

ك  جصا ف  ثتو  الاضصجبي ب  د ث  اظفض  ةرم مرخ  الار لاي  بقو    ايتص الاةرجر لاقر اشهمكص صجتوصر  

 ك ف  ثتويت الازصاةي ك الامتوصو ك الارهه وةي ك إي أ د جبمصو بضههص صو فصم الاضههصاةب ة ر الاضههص صو

إ  أ ضههههها أ  اي مرهههههور جمتد إلام ةولاي ث  الاصت ر متىجي  ققومكو الابوثي ك ممثت  الار لاي ث  أ  ة رثو ي 

ة م الاثرا الاى ج  بسبب  رصو اظصاض  الازصاةجي  الاث اصر الاىبجبجي ث  تكيك  الاب اةر الام وزلاجي لالإ مو  

ث  تكي أخصاك ثثو جؤر  إلام ثج  ثبر  الاصبا إلام اي خقوم الاثسههههمثص  جرفع إلام م  و ةث جي الامصاتم 

الاضهههههصاةب بولا سهههههبي لا ثقك م الاصجتوصر  ف    مبرك ( 12ك2010)تثوم  لاصأسهههههثولا  ة رثو م برم اظصبوحا

الات سجك ا كو تزء ث  الاث ما الا ى   لا صم  الابث   م ضع بمرصو الاةت ثي  مرفع ف  اخص الاثىوو 

بي بشهههت  ر ثوً اثو ث  خ   صأس الاثو  ا  ث  خ   ث اصر الاب ر ك  جت   ث  الارهههبب مبصجو الاضهههصج

صأس الاثو  الاموبت  الاثمرا   ي  ه وك رصتوت ي كوةجي لارجث ثي صاس الاثو    جبهرأ الامثججز بج إ ر جق تهراً 

ا ا تو  اسهههههمك ك الاةت ثي ثبززاً بقصم ضهههههصاةب أضهههههوفجي  ر مثت متىجمد  اثو بزجورو اي مو  ا  ةبص 

  ك  جبقم صأس الاثو  الا ى   سولاثوً اي خقوم ف  اسهمك ك الاستو  ك فولاضصاةب مقع ة م الارخ  ايتثولا
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ت  ه ولاك زجورو ف  اي مو  ا  خقم ف  ايسههههمك ك غجص الاث ما ك  بببوصو اخصا سهههه و مك  لات  ا  لام 

ي م تر ضصاةب  ك ( Kitchener  2001ك104جق  ثسم ا ايةمثورات الاثخرري لا سمك ك الاث ما* )

جتب أ  مقع تثجع الاضههههصاةب ة م صأس الاثو  أ  الجصارات  إ  لاجس لارجكو ثج  لامق ج  الاقرصو ة م الامصاتم 

إ ا متو ز ا صأس الاثو  ك فجتب ة جكم مق ج  ه ا الامث ج  بشههههههت   سههههههب  ك  الا   جتب أ  جت   ثرا 

جتب إثو مق ج  الامصاتم ك أ  إتبوص الاثسههههوهثج  ة م م فجص ثب    إ  الارهههه وةي ال موتجي لا ب ر ث ظثًو راةثًو ك

   .ث  اسمك تكم الاسوبق غجص الاث ما لاضص صجوت  تثولاجوت الاةجوو ق مق ج  ثقوب الاضصجبي ك ة  ىصج

 Public budget according to classicalالموزانة العامة من وجهة نظر الكلاسييييييي  :  -1-2-9

Perspective  

لاقتص الات سههههههجت  جمبج  ة م الار لاي أ  مق م أ ي بمقرجص ةتم  ققومكو الابوثي ف  أضههههههجق  ىوق اة م  فق 

بضص صو ايةمقوظ  بثجزا جي ثم از ي لا ر لاي ك فولاضصاةب جتب فصضكو  ةجث  ورا الاتموب الات سجكثثت  

ت   مقرجص إجصاراالابوثي  اي ةرث الابتز ف  الاثجزا جي   لاك ث  خ  ال قوق ي جتب أ  جمبرا ايجصارات 

الار ثج  الابوم ك فإ ا لام ممثت  لامتىجي الا ققوت الابوثي الاثقرصو جمم ايةمثور ة م الاضههههههصاةب ك ثع مقضههههههج  

 . (73ك2017 )ب  ت ر   أ  اع الاضصاةب الام  مق   ث  رصتي مرخ  الار لاي ف  ةصجي اظفصار

فولات سجك تثو  تص و سوبقـوً ج ظص    ي جتب ا  مت   ثم از ـي  ةجورجـي جصا الات سجك ا  الاث از ي الابوث

مصمـههب ة جـههد مالام ر ص الار لاـههي ت ظصو الاةـههوصس لا ثرولاـهها الابوثـههي ايسوسجـههي  ا  مرخ كـههو ةسب اصاةـههكم 

تقوءو الاث اصر الاثولاجـههي الا زثـهههي لامتىجـههي الا ققـهههوت الابوثـههي الاثةر رو لا لاك اربـههها الا شوى  ف اموص س بجـههي 

جـهههراً  ه ا جب   ا  الاسجوسـهههي الاثولاجـهههي ف  الاقتص الات سجتـههه  جمثم  هرفكـهههو الاثولاـههه  لا ةت ثـهههي  شوىوً ثةو

ف  الاثةوفظـهههي ة م م از  الاث از ـهههي الابوثـهههي ا  مسو   ايجصارات الابوثـهههي ثع الا ققوت الابوثـهههي   ايسوس

ـصاً ىالام سـع ف  اي قوق الابـوم جبر خ ب رو ه ا ا بتـهوس ة م الا ققوت الابوثـي الا   تب  ر صهو ضجقـوً 

  خ   ثبوصضـمكم الات ســجك  ت ب م از  الاث از ـي الابوثـي ث ثقتص  بصص إ  .يجت ز اي مصاب ث ـهد 

  ة م ايفصار ف  الاثتمثـع اثو ثبوصضمكم الاقـوةم جب   زجورو الاببء الاثولاز فجكو  لاك ا  لا قوةم ا  الابت

ه  متىجـههي ه ا الابتـههز ة  ىصجـههق اي مـههصام ث  الا ةرات اي مرـههورجي لا بتـههز ف  الاثجزا جي فولاسبـههب 

ةصثو كـهههو ث  الام تـهههد  ة  ايسممثـهههوصات ف  اي تـهههد  ث  ممَّ  الا   جثم  هرصاً لا ثرخـهههصات الا ى جـهههي 

  . (44ك2014 ثةث ر) لا  مو  اتمص ثثـو ه لا سمك ك الار لاـي جت    الاثخم قـي  ا  اسمخراثكـو ث   ب 

 

__________________________________________________ 
*يجب ان يكون مفهوماً ان كل المنتجات في بلد ما سييوت تتسييتهل  لكن يل  يقدم توضيييحاً حول ما ايا كانت تسييتهل  من 

ال أس المرقبل هؤلاء اليين يعيدون انتاجها او من قبل هؤلاء اليين لا يعيدون انتاج قيمة اخرى وهكيا يجب ان يسييتهل  

 .( 2015،135العريضي:منتجين  )الغير بشكل منتج من العمال 
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 Intellectual debate about the الجدل الفكري حول اراء المدرسييييية الكينزية : -2

Perspective of the Keynesianism school 

تج ز فبولاجي الاسههههجوسههههي الاثولاجي  الا   بجاَ  ث  خ لاد  الاخ   ف  آلاجي ةث   ثج وصر ضههههعَ اي مرههههور  ت   

أ مصحَ تج ز بضص صو أةىوء الار ص الامرخ    إ ايس اق ة ر الات سجك الاقوةثي ة م  و    *سو  لا س اق ك 

لا ر لاي ف  اي شههههىي اي مرههههورجي  جت   ر صهو الابوصز ف  أةراث ةث جي الام از  ف  اي مرههههور اتمص ث  

الابىولاي  الامضهههههههخم  ثشهههههههت تالام از  الاثهولا  ) م از  الاى ب الات    الابصم الات   ( ك ث  ات  مقور  

اَ تج ز ر ص الا ققوت الاةت ثجي ف  م شهههههههجى اي مرهههههههور ث  خ   ) امص  5:2013))ةبجرك ك  ت لاك  ضههههههها

 .لاجد  ف  الاثبةث الاقورم إمم اظشوصو مس الاثضوةو (  الا  

 بمثر ة م الام مجص الا قر  لا سجوسي الاثولاجي  ة   تجقجي مث ج  اي قوق الاةت ث  بجاَ  تج ز أ  مةقجز الاى ب ج

هثو  تو ب الابصم ر   متججص س و جصفع الا وما إث  خ   أفمصام سجوسي ثولاجي م سبجي  بجاَ  ت لاك أ  

ت و ظصتج ز أ  أ  الاةت ث سمتوبي لا ى ب الاثمزاجر ك  ه ا ه  ثضث   فبولاجي الاسجوسي الاثولاجي ث   تكي ت

 ( .Varmaك2014  121)جثت  أ  م سبب الاصت ر اي مرور  أ ا  ق ت سجوسي ثولاجي مقججرجي ) ا تثوشجي ( 

 ( .9 2016كم    )خ لاي ممثم  اهم الاقصضجوت الاثصمبىي بولاسجوسي الاثولاجي الام  أ ى ق ث كو تج ز  تولآ

 زثوت اي مرههورجي ) خورههي اي موتجي ( مبر ث  اهم سههثوت الامى ص اي مرههور  ) ثم  ةرم   اظإ

 كالاى ب   الام از  اي مرهههههورجي جتب ا  جمم ة كو ث  خ  ثشهههههت تف    ث  ممَّ تقوجي الاى ب ( 

و  لاك ا مصح لا  .ف  مة ج د   تج ز الاى ب الاقبا

   ا  الاى ب الاقبو  لارا تج ز جمضث:  

 .تجي  يسمك الابوم ة م الاس ع ا ب الاخو  الاى -

 .الاى ب الاخو   الابوم ة م الاس ع اي موتجي  -

  ضص صو مرخ  الار لاي بولاةجوو اي مرورجي ث  خ   اسمخراثكو لا ر ات الاثولاجي ة  ىصجق مخقجم

 (.Keynesك2003 19()ا  صفع اي قوق  ت لاك ث  خ   صفع ا  مخقجم ارامكو الامو جي )الاضصاةب

 سي الاةصو الاتوث ي ف  الا ا ع ةرم  ت ر الاث وف . 

  )ا برام الاثص  ي الاموثي ف  ايسبوصث  ضث كو أسبوص ة اث  اي مو  )خوري ايت ص.       

  فجصفم تج ز فتصو ةجورجي الا ق ر ف  الامة ج  اي مرهههههور  ك ب  جصا أ  الا ق ر  شهههههجىي  مؤمص  

الاثمتجصات الاةقجقجههي ) جمم الام از  ة ههر تج ز بج  الاقىههوةج   ف الاةصتههي اي مرههههههههورجههي أ  مؤمص 

 .  )الاةقجق   الا قر  ف  آ   اةر

 

 * و    سو    الابصم جخ ق الاى ب الاخو  بد .
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 The effectiveness of fiscal policyوفق المفهوم الكينزي :  على فعالية السياسة المالية  -2-1

according to the Keynesian concept  : 

لا سهجوسهي الاثولاجي مومجصات ثخم قي مظكص ث  خ   الامتججص ف  الاى ب الات   ة م ثسم جوت اي قوق الاةت ث  

 رب ة م اس اق الاس ع  الاخرثوت جك  بك ا ف   ا  امص ا تثوشه  ا  م سهب  سه و  ثبريت الاضهصاةب 

   ISث ة م مم  و فبولاجمكو ة م ا مقو   ث  ممَّ 

ف  الا ظصجي الابوثي ك ا مصح تج ز أ  إتثولا  رخ  اي مرهور ة م الاثرا الاقرجص ك جمم مةرجرت إلام ةر تبجص 

 كت ثو زار ةرر اظشههخو  الا ج  جصغب   ب ي قوق إ ث  خ   خىى ال قوق الاةت ث  لاصسههص  الاشههصتوت 

 قد ة م الاسههه ع  الاخرثوتال قوق الاثخىى لاد ه  الاثب   الا   م ر اظسهههص  الاشهههصتوت  الاةت ثي أ  م قف  

ةتم ال مو   وورجز ث  ممَّ زارت الاشههههصتوت الام  مق م بولابجع  كت فت ثو زارت ثبجبوت الاشههههصتوت  الاخرثو

 ه ا بر صت  جؤر  الام م ظجو الاثزجر ث  الابثو  ك لا  ةجي الاسههههههه ع  الاخرثوت الام  سههههههه و مق م ب  موتكو 

ث  خ     ISث ة م  ف ف   اسههمخرام سههجوسههي ثولاجي م سههبجي ا  ا تثوشههجي سهه و جؤمص  ث  ممَّ  كلالإ مو  

  (  تويم   Mankiwك2010 289الامومجص ف  الا ققوت الاةت ثجي ا  الاضصاةب )

 

 fiscal policy Expansionismالسياسة المالية التوسعية :  -2-1-1

 ف ثصغ ب الا ر صاً فبويً ف  مةسههج  اي مرههور بسههبب م مجصهو مؤر جثت  لا سههجوسههي الاثولاجي الام سههبجي أ  

ك   لار لاي ة م ااظ مرور  الاسجوسي الاثولاجي الام سبجي مزجر الارج   ا  تر آخص    ف  ةج ك ثسم ا الا شوى 

م ف  كجثت  إجضهوح  لاك ث  خ   مقسهجص الامتججص الا   جةرث ف  زجورو ال قوق الاةت ث   الا   س و جس

ث   ثضههوةو الا   جمةرر ة م أسههوس الاثج  الاةر  لا سههمك كك الاالام الات  ك   لاك اسههم وراً زجورو ال قوق 

إلام اظة م  تكي الاجثج  ظ د ثمتجص  IS  مقو  الاث ة مالام افإ  زجورو ال قوق الاةت ث  سههههههه و مؤر  ممَّ 

 لاب  الا    ورا بد تج ز بضص صو ( ك Bekhetك2014:1خوصت  مرصتججو ثع إمبوع سجوسي ثولاجي م سبجي )

مرخ  الار لاي اثص جم خ  ف   جوثكو ب مبوع سهجوسهي ثولاجي م سهبجي   لاك ة  ىصجق صفع ثسم ا اي قوق ا  

مخقجم ثسههههم ا الاضههههصاةب ا  ايةقوء الاموم ث كو ا  بولاقجوم ب ضههههع ثزجا ثمبور  ث  ثسههههم جوت اي قوق 

ق الاةت ثي ب  كو الارخ   الام  جمم م فجصهو لاصفصار ك فولاثقر ر ب  قو الاضهصاةب ةسهب الا ضهع اي مرور  

 ت لاك ة ر مخقجم الاضهههصاةب سههه و مؤر  بولاثتث  الام زجورو الارخ  لا فصار  الام  سههه و جق م ايخجص 

ج مق   إ  موتكو إبولاثقوب  بمة ج كو الام ى ب ة م الاسههه ع  الاخرثوت ثثو جرفع ثؤسهههسهههوت اي مو  الام زجورو 

ا  س و جةقق زجورو ف   Y2الام  Y1ثثو جؤر  الام مة ج  الارخ  ث   IS2الام  IS1جثج وً ث   ISالاث ة م 

 :الامولا    تثو ث ضا ف  الاشت  r2الام  r1اصمقوع اسبوص الاقوةرو ث   ث  ممَّ الاى ب ة م الا ق ر 
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 (9-2الشكل )           

 السياسة المالية التوسعية       

ك اموص الاسجوسي الاثولاجـههـههي ة م الا ث  اي مرـههـههور  ك رصاسـههـههي  جوسجي لاةولاـههـههي  ك ثبى الله الاثررص   اثـههـههـههو 

لا ج  شهههههكورو الاثوتسهههههمجص ف  الاب  م اي مرهههههورجي    ك ث تصو مخص  (2012-1970)الاتزاةص خ   الاقمصو 

 . 2015مخر  اي مرور الاتث  ك 

وما قد اات الى ايلال الطلب البلا ةمقدار يلاحظ من خلال الشكككككبي ال السا الاكككككلة  ان ايلال ا س ل  ال ب

 الى Y2   ااااا الدخي من إ  IS2 إلى IS1 ، وةللتللا سككككلبمن ةلستقلل الم   ىايلال ا س ل  ال بوما 

Y1 . 

 G ΔMG  =YΔ  الم   اأن ، وةمل LM  قد ةقا ثلةتلً اون ايلال فهذا يع ا أن الأفراا سككككوي ينيدون

المعلملات )الم لا ت( )وذلك ةاككككك ب ايلال الدخي واسا لض الطلب على ال قوا طل هم على ال قوا ةغرض 

ويؤاأ ذلك إلى سقص  r2 إلى r1 ةغرض المضككككككلرةر( الأمر الذأ من نككككككسسر أن يرفة سككككككعر ال ل دل من

ا سكككترملر، وبذا ا سا لض فا ا سكككترملر سكككوي يلغا زن الً النيلال فا الطلب البلا المتري ر على ايلال 

 فكك ن النيككلال فا الككدخككي يبون أقككيومن ثمَّ  Y2 إلى Y2 الإس ككل  ال بوما ، أأ سككككككا ا م الككدخككي من

 ( .2010:56،)غدير
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 fiscal policy Contractionaryالسياسة المالية الانكماشية :  -2-1-2

التا ياكككككت د إلى خ م ماكككككتول ا س ل  العلد  الذأ يؤاأ ة عي  لار  ا سبملنكككككاريتمري الاكككككالسكككككر المللار 

المضككككلعى إلى يقلاي حلام ا سككككتهلاد ممل يؤاأ إلى سقص الطلب البلا ، وةهذا يؤاأ إلى ى   ماككككتول 

الأسككعلر ، او من خلال رفة ماككتول الضككرا ب وبذا يؤاأ إلى يا ام الدخي الذأ يت ككري ةر ا فراا ، 

 لطلب وةلل هلير فسن عملار يقلاي الطلب يؤاأ إلى ى   ماتول الأسعلر .وبذا ةدورهِ  يا م ا

ىذلك يمبن من خلال المنج ةان ماكتويلت ا س ل  والضكرا ب . و  يمبن الاكالسر المللار أن يقود ةدوربل 

 IS1ي تقي الى الاالر من  ISس لاحظ أن م   ى  إ .  11:2015)مل لم يبن حبامر أو رنادل )ساى الدين،

والذأ يؤاأ ةدورهِ الى اسا لض الطلب على  Y2الى  Y1يقلي ماككككككتول الدخي من ومن ثمَّ ، IS2 ، ى ال

ي ككدا العلان على الطلككب فا ا سككككككوا  ال قككديككر ، وفا ومن ثمَّ ، ال قوا لغرض الم ككلا ت ) المعككلملات ( 

 :فا الشبي التللا  ، ىمل r2الى  r1ا خار يقي معد ت ال ل دل من 

 

 

 (  4-2الشكل )                    

 الاسجوسي الاثولاجي اي تثوشجي

الاثرهههرص   ثسهههب ر ك رصا سههه  ك الاسهههجوسهههي الاثولاجي  ر صهو ف  مةقجق الام از  اي مرهههور  خ   الاقمصو 

 . 2005 ي مرورجي ( ك إىص ةي ثقرثي لا ج  رصتي رتم صات الار لاي ك ت جي الاب  م ا1990-2004)
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الشكككبي ال السا الاكككلة  ان خ م ا س ل  ال بوما قد أال الى خ م الطلب البلا ةمقدار يلاحظ من خلال 

أسا م  إ ( IS2)الى ( IS1) أسككككككهمن ةسستقلل الم   ى من ومن ثمَّ ا سا كلض فا ال  قكلت ال بوماكر 

( r2)ا مر الذأ من نككسسرا ان يا م ماككتول ا سككعلر او سككعر ال ل دل من ( Y2)الى ( Y1) الدخي من

ويؤاأ ذلك الى ايلال ا سكترملر ، وبذا ا ري ل  فا ا سترملر سوي ينيد زن الً ا سا لض فا ( r1)الى 

ىمل  (Y2)الى ( Y1)الطلب البلا المتريب على اسا لض ا س ل  ال بوما ، أأ سكككاري ة الدخي من من 

 . بون اىررفسن النيلال فا الدخي يومن ثمَّ اوض  ل 

 

 Rational expectationsالتوقعات الرشييييييدة :  اراء مدرسيييييةالجدل الفكري حول  -9

theory 

  MUTHظكصت ة م جر اي مرههههههور  ث ث  مبر  ظصجي الام  بوت الاصشههههههجرو ث  الا ظصجوت الاةرجمي  الام  

 كارا ظك ص ه ت الا ظصجي الام اةراث مى صات تبجصو  ثكثي ف  ثتو  الامة ج  اي مرور   إ  ك1961ةوم 

شههههت  بالا   جبمثر ة م الاثب  ثوت   لا قصر ك م ترجر جسههههم ر الام الاسهههه  ك الابق   الام  ةو لات اةىوء ثق

 لام ضجا ثو سبق  قمصم ثم ً  ت ر ةولاي ث  الاصت ر . تبجصك  الام  جةر  ة جكو ث  الا ا ع اي مرور  

اظ مرهور   ا  الاةت ثي ةوزثي ة م ثبولاتي ه ت  الاةولاي ة  ىصجق أسهمخرام سهجوسي ثولاجي م سبجي ك فث  

الاىبجب  ا  جم  ع ايفصار اصمقهوع الاى هب الات    امهوةههي  ههرص اتبص ث  الاقص  لا بثهه   اصمقههوع ايسهههههههبههوص 

ع الاةت ث   بك ا فو  الابوث ج  س و جسب   لا ةر   ة م اتص اة م  لا   ايت ص  مجتي لاسهجوسهي الام س

جقب  ا بهولابث  اي ا ا تو ت ات صهم ثم وسهههههههبي ثع مَ  بومكم بإصمقوع ايسهههههههبوص ك  لات  اصمقوع ايت ص ثع 

 فو  الاسجوسي الاثولاجي الام سبجي مب ء  بويخقوق إ اصمقوع ايسهبوص سه و جق   ث  الاى ب ة م ايجر  الابوث ي 

 لا  مةقق الاكهرو الاث شههههههه ر ث كهو بزجهورو فص  الابثه   خقم الابىولاي ة  ىصجق زجورو الاى ب  اي مو  

. بولاثم  ا ا ثو م  عَ ايفصار خقم الاضهههههصاةب توتصاء لام شهههههجى الاى ب اظسهههههمك ت  ك فث  الاىبجب  ا  

ب ثسهههمقب ً ك صاةالام  بوت الابق  جي  مجتي لاخقم الاضهههصاةب يبرَ ا  مق ر الام اي مصام لام  ع صفع الاضههه

ه ت  الام  بوت جقمضههه  الاثةوفظي ة م ثسهههم جوت ايسهههمك ك الاةولاجي   فقة م لا لاكَ فو  الاسههه  ك الابق    

موح  مجتي لاخقم الاضههههههصاةب يغصام ايرخوص بريً ث  زجورو الاى ب   اسههههههمخرام ا  زجورو ف  الارخ  الاث 

 ة م الام  بوت الابق  جي (  بك ا م رههبا الاضههصاةب ف  الاثسههمقب  ) ب وءً ايسههمك ت     لاك لاث اتكي زجورو 

 .16:2016) )خ لايكالاسجوسي الاثولاجي الام سبجي ةرجثي الاقوةرو 

ب  د  جتب  ضهههع خىي لا م سهههجق بج  الاسهههجوسهههي الاثولاجي  ث  ايةمقورات الاثكثي لاثرصسهههي الام  بوت الابق  جي

ةتز الاث از ي ( تصاء ت ثشههت  لاك ظ  الاةت ثي سهه و م اتد  ج ر ة م الاث از ي ) ، الاسههجوسههي الا قرجي 
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الامضههخم ث  خ   الارههصو الا قر  ثشههت ت  جمصمب ة م  لاك ا د  ي جثت  ة   ك ةث جي ضههخ ايث ا  

خص ي جثت  لا ب ك الاثصتز  ث  مىبجق سهههجوسهههمد بر   الام سهههجق ثع سهههجوسهههوت اي قوق آأ  بثب م  كالابةت

الاث ى ق الاقتص  جثت  مقرجم ايسههبوب ايسههوسههجي لاةر ث ك  ث  خ   ه ا   الاضههصاةب )الاسههجوسههي الاثولاجي (

    . Sargent)ك2013 (9ثشت ي الامضخم  تجقجي الاةر ث د   

   تص ث كو ثو جمب ق ب ضع الاسجوسي الاثولاجي  بشت  ةوم مق م  ظصجي الام  بوت ة م ثتث ةي ث  الاقصضجوت

  : ه  

الام   ك فولاسهههجوسهههي الاثولاجيمةقجق ايسهههمقصاص مت   غجص فبولاي إلام ا  الاسهههجوسهههي اي مرهههورجي الام  مكرو  -1

 . الام ظجو اي مو  ف م سبب زجورو ف   سبي الامضخم  لا  جت   لاكو امص   بوش اي مرور الاق ث إلام إمكرو 

 الاثولاجي . بسجى ف  صسم الاسجوسي  جتب ا  جت   لا ر لاي ر صاً  سب  -2

 (  69 2016كةبر اللهه ت الا ظصجي ثو ج    ) والاجك ث  اهم ايفمصاضوت ايخصا الا  اسم رت 

  .ت  فصر ف  اي مرور ة م ة م بولاثب  ثوت الاثموةي   ورص ة م اسمت لاكو -1

 .  )ممةقق م  بوت الاثؤسسوت ة  الامضخم ف  الاثم سى )ف  أغ ب اظةجو  -2

 .  أخىوء الام  ع ف  أجي فمصو ثسمق ي ة  أخىوء الام  ع ف  أجي فمصو أخصا  -3

ا  اي مرههور ف  ةولاي اسههمقصاص  جصتع سههبب ه ا ايسههمقصاص الام ثص  ي ايت ص  ايسههبوص الام  مةقق  -4

 . 445) 2011ك)الابجسمالامرةجا الا ام   بسبب  رص فمصات اي تثوش  ضبقكو 

 ايسبوص . ف ةجورجي الا ق ر ةجث ا  الامتجصات الاثم  بي لابصم الا ق ر جت   لاكو امص  -5

 اسبوب  ر مؤر  الام فش  ر مكو  ث  ه ت  ايسبوب ثو ج    ثع  لاك ف  م  بوت

   (Mishkinك2004 148ك147 )

 ر جت   الا وس ة م رصاجي بتثجع الاثب  ثوت الاثموةي  لات كم جتر   أ  اظثص جمى ب الاتمجص ث  الاتكر  -1

 لاتب  م  بومكم أفض  مخثج  ثثت  .

 فصو  الاث ةثي ك لا ا فإ  أفض  مخثج ومكم لا ثسمقب ا ر جت   الا وس غجص ثرصتج  لاببم الاثب  ثوت الاثم  -2

 لا  مت   ر جقي . 

 

الجدل الفكري حول اراء مدرسيييية أقتصيييياديات جانب العرر ) المدرسيييية الريغانية ( :  -0

The Supply Side school ( Reaganomics )   

صفت أ مرورجوت تو ب الابصم أة ثجوً ب  كو ا مرورجوت الاصةجس ايثصجت  صجتو   ق ك أ  أ د ا   ث  ىبا ة 

 سجوسي تو ب الابصم ك ةجث أترت ه ت  الاثرصسي ة م أهثجي الاسجوسي الاثولاجي   رصمكو ة م مةقجز الا شوى 
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اي مرهههور   بج ت ا  خقم الاضهههصاةب ة م صتو  ايةثو   الاثسهههممثصج  جؤر   لاك الام ث ةكم الاةوفز 

ارت الام زجورو اي مو   صفع ثسههم ا الارخ  ثثو جؤر  الام مبثجم  ث  ممَّ الاق    ة  ايرخوص  ايسههممثوص 

 جبر  .لاثرصسي تو ب الابصم  -الاسه ح الاسهةص   -الاصفوهجي اي مرهورجي ك ا  ا  مخقجم الاضهصاةب ه  

ث  ابصز ثؤسههههسهههه  ه ت  الاثرصسههههي ةجث مب ام مىبجق ه ت  Arthur Laffer   Norman Ture ت  ث  

 1989)-(1981خ   فمصات م لاجد ث رب الاصةوسي  Ronald Reganبق الاسجوسي الاصةجس ايثصجت  الاسو

اشههوصصة ثوء ه ت الاثرصسههي الام ا  الاسههجوسههوت الاثولاجي  اسههمخراثكو الاثبر  الاةر  لا ضههصاةب  الامبرج   إ ك 

الا سهههب  ف  ايسهههبوص الاضهههصجبجي سهههمصفع ث ة م الابصم ي ث ة م الاى ب ك  ا  زجورو ف  الاثبر  الاةر  

ك الام مخقجم ايصبوح بولا سهبي ظصبوح الابث   ايسهممثوص ثثو سج ما ة كو ا خقوم لا ضهصاةب سهمؤر  ب لا

 . 9:2013)الابصم الات   ) ةبجرك

 AKTAN)ك2017 194  )ثو ج م   ث  اهم اظفمصاضوت الام  مىص ت الاجكو ثرصسي تو ب الابصم 

ت متجصات ف  ثبريمؤمص الا  مق ج  الاضصاةب لاد م ث  ظوةو اسوسجي ث  ث ظ ص ه ت الاثرصسي ةجث إ -1

  الاضصجبي الاكوثشجي ة م اظسبوص الا سبجي  ه ا بر صت  سجؤر  الام 

 ةث الابثو   مةقجزهم ة م مقضج  الابث  ة م  الاصاةي .  -

 م شجى اي ظثي اي مرورجي ف  ايس اق .  -

 مةقجز الاثسممثصج  ة م زجورو اسممثوصمكم  ة ر ثبريت ثبج ي . -

   رههههرههههخالا ث  اي مرههههور   فبولاجي مخرههههج  الاث اصر ةجث جبمقر الاثماترت ه ت  الاثرصسههههي ة م  -2

بولام صجر ا  الامخقجضههوت الاضههصججي سههم فص ا موتوً ةولاجوً ف  الاسهه ق  ةوةرات ضههصجبجي ثصمقبي ة م الاثرا 

  . الاى ج  ك   ف  الا ا ع إ  ه ت الا ظصجي )  ظصجي تو ب الابصم ( ه  سجوسي ا مرورجي ى ج ي الاثرا

ولاهث ف  ا مرهههههههورجهوت تهو هب الابصم ه  الاصبى بج  إجصارات الاضهههههههصاةهب   ثبريت  ايفمصام الامه -3

ثبرأ ايفمصام ا  الازجورو ف  ثبريت الاضصاةب إلام ةر ثو  برجتي أخصا إ ا مم ة م  فق الاضصاةب ك  

لام فإ  الابث جي مؤر  إ ث  ممَّ زجورو الاضصاةب ببر ه ت ايفمصام  مسثم الاةر اظ رم لا قىي الجصارات ك 

 الا ث  اي مرور   م خقم الجصارات الاضصجبجي.جق    بك اال مو   م ظجقوت الابثولاي  ف مجص ةتس  م 

    ةظ مصتجز ث  اظص  ثرصسي أ مرورجوت تو ب الابصم ة م أةر أهم ثت  وت الاسجوسي الاثولاجي  ث  ممَّ 

) الاضههههههصاةب ( ف  مةقجز الا شههههههوى اي مرههههههور   مةقجق الاصفوهجي الاثى  بي ث  زجورو اصبوح الاشههههههصتوت 

خجهوصات ايفصار ف  مقضهههههههجه  ا  هوت الابث   الاقصا   ه ا ثو  ف  الام ظجو  الاهرخ   ك ةبص آلاجهي الامه مجص 

  .ج ضةد  ث ة م يفص ايسوس الا ظص  لاثرصسي ا مرورجوت تو ب الابصم 
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  Taxes and Laffer curveالضرائب ومنحنى لافر :   -0-1

اةمبص يفص أ  ايصمقههوع الاسهههههههصجع ف  ثبههريت الاضهههههههصاةههب سهههههههمههرفع الاقىههوع الابههوة     ىههوع اظةثههو   

)الاثؤسهههسهههوت(ك إلام ال قو  ث    ت الابث  ة م ةسهههوب الا  ت الاثخرههه  لا صاةي ظ  ثسهههم ا الارخ  

جبي مزجر الاةرههج ي الاضهههصجبجي لا ر لاي ك إلام أ  مرههه   قىي زجورو ثبريت الاضهههصسههج خقم ك فك  جبج  أ  

 سثجكو  قىي الابمبيك  أ  زجورو ف  الاضصجبي مؤر  إلام ا خقوم الاةرج يك ظ  رافبكو سجبرأ الابث  لارولاا 

 إ ك ( 2011:15كاصشههههجرالار لاي فقى ك بثب م أ  صبا جةرهههه  ة جد سههههج هب لامتىجي ثبر  الاضههههصجبي  )

الجصارات الام  متثبكو الاةت ثي ه  رالاي لاثبر  الاضههههصجبي ك  مبج  أ د  أ  ثقراص Lafferج ضهههها ث ة م 

ة هرثهو مت   ثبهريت الاضهههههههصاةهب ةولاجي تراً جثت  أ  مؤر  الازجورو ف  ثبر  الاضهههههههصاةب إلام ا خقوم 

ي أ  ك جثت  لاخقم ثبر  الاضصجب كوك  بولاثم   ف  ظ  الاظص و  قس الجصارات الاضصجبجي تثو  تص و س قوً 

 . ث  الا شوى اي مرور  الضوف  لاجسبب اصمقوع الجصاراتج لار ثو جتق  

 

  لات  الاسؤا  الا   ج ىصح ه و ؟ ثو ه  الاثى  ب لامت ج  ةوفز لا ى ب  اتمص ث  مت ج  ةوفز لا بصم ؟ 

  الام مجصات الاةوفزو لاسهههجوسهههوت تو ب الابصم ث  الاثصتا أ  مت   تبجصو لارصتي أ  الامخقجم إ ايتوبي  

ة م الاصغم ث  أ  ثبريت الاضصجبي سمت     الاضهصاةب سهجزجر ث  ةوةرات الاضصاةبالاتبجص ف  ثبريت 

الارخ   سههمصبا الاشههصتوت الاثزجر ث  اظصبوح ك بةجث  أ   ك إي أ  الاثزجر ث  الا وس سههجبث     جتسههب  

مق ق الازجورات ف  الاق اةر الاضصجبجي )اظصبوح  الاثبجبوت  الارخ ( اي خقوضوت ف  الاثبريت ك ثثو جؤر  

بتر  جبث    ث  ممَّ فإ ا  ث و بخقم الاضصاةب س و جزرار رخ  ايفصار ك  إلام زجورو الجصارات الاةت ثجي

أتمص  جرخص   أتمص سمق م الاشصتوت بزجورو ا موتكو  ه ا سجؤر  إلام الام سع ف  ةصم الاس ع  الاخرثوت 

زرار ج ث  ممَّ صبوح  مةقجق ثسههههم جوت اتبص ث  اي د   قسهههه ك ثثو سههههجخقم الامضههههخم  الابىولاي ف  الا  ت

   . Oster)ك2012  342الاى ب  )

  The Laffer Curveمنحنى لافر : 

مبج    ك  متثبكو الاةت ثي ه  رالاي لاثبر  الاضصجبي مج ضا ه ا الاث ة م ا  ثقراص ايجصارات الاضصجبجي الا

 كا د ة رثو مت   ثبريت الاضهههههصاةب ةولاجي ترا جثت  ا  جؤر   لاك الام ا خقوم ايجصارات الاضهههههصجبجي 

 بولاثم  جثت  لاخقم ثبر  الاضهههصجبي ا  ج لاار ةوفزاً لام شهههجى اي مرهههور لامصمقع ايجصارات  تثو جبصضهههد 

 :الاشت  الابجو   الامولا  
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  (4-2)شكل         

 Laffer Curveمنحنى لافر 

 

Source: Madsen, Arthur The relationship between tax rate and budgetary, 

income, Degree Thesis, Economic and business, 2012 

( صسههههثوً بجو جوً لاص مرههههورجوت ف  تو ب الابصم إ  جمم  جوس ثبر  الاضههههصاةب ة م 6-2جبصم الاشههههت  )

   الاثة ص ايفق   جمم  جوس  سبي اجصارات الاضصاةب ة م  كالاثة ص الاصأس  

( تثو ف  الاشت  ف   ةرج ي الاضصاةب ة ر اة م  جثي (A1ة رثو جت   ثبر  الاضصجبي ة ر الاثسم ا   -1

 ( .Bلاكو )

( الام Bف   ةرهههج ي الاضهههصاةب سهههم خقم ث  ) ك( B( الام الاثبر  اية م )Aا ا متو ز ه ا الاثبر  ) -2

(C  . ) َّ9) 2006كج     )س ىو سس ه ت الاثرصسي بثو أهم اجثت  ةرص  ث  مم . 

 مق ج  ثسم ا الاضصاةب بشت  تبجص . -1

 الاةر بشت  ث ث س ث  الاىوبع الامروةر  لا ضصاةب الاثبوشصو . -2

 ا  جت   الاةر ث  الاضصاةب ثرة بوً بمخقجم اي قوق الاةت ث  . -3
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 (4 -2جدول رقم )

 السياسة المالية متغيراتين المدارس الاقتصادية من منظور اهم الفروقات ب          

 مدرسة جانب العرر  مدرسة التوقعات  المدرسة الكينزية المدرسة الكلاسيكية

مكرو الاسههجوسههي الاثولاجي  -1

ث   تكي  ظص الات سههههجك 

لاه هثةههههوفظههههي ة م م از  

الاث از ههههي الابههههوثههههي ) ا  

مسههههههههههو   ايجهصارات ثع 

 .الا ققوت ( 

مكرو الاسجوسـههي الاثولاجي  -1

الاى ههههب  ف الاهم الاهمهههه مجص 

الات   ث  خ   ثسهههم جوت 

اي هههههقهههههوق  ثهههههبهههههريت 

 .الاضصاةب  

مكرو الاسههجوسههي الاثولاجي  -1

ظ بوش اي مرهههههور الاق ث  

بهةهجههههث جهتههههب ا  مت   

الاسهههجوسهههي الاثولاجي ثم وسهههقي 

 .الابث  ثع الاسجوسي الا قرجي

مههههكههههرو ثهههه  خهههه    -1

الاسهجوسي الاثولاجي الام مةقجز 

 .ايسمك ك  ايسممثوص 

الا ققوت  ات اهثجي ث   -2

 تكهههي  ظص الات سهههههههجهههك 

 مههثههمهههه  بههههراجههههي الاههةههجههههوو 

اي مرهههورجي  ت   اي قوق 

ثةر ر  ي جت ز الام سههههع 

  .ف  اي قوق 

بج  تج ز اهثجي الا ققوت  -2

 راو ثكثههي مق م الابههوثههي تهه

الار لاي ث  خ لاكو بم شههههجى 

اي مرور ة  ىصجق زجورو 

 . مخقجم اي قوق 

جتهههب ايةمثهههور ة م  -2

الا ققوت الابوثي بشههت  شههبد 

موم ف  م تجد اي مرور ثع 

الامه تجهر ة م زجهورو اي قوق 

  فت  كو مؤمص بشت  تبجص 

 .ايس اق الاثولاجي

الاه هقهقههههوت الاههةت ثجههههي  -2

ةههههوثهههه  ثهههؤمهههص لاهههزجههههورو 

ايسمك ك  ايسممثوص ة  

ىههصجههق زجههههورو الاهه ههقههقههههوت 

الاةت ثجي  صفع ثسهههههههم ا 

 .الارخ  

ضههص صو م ةجر فصم  -3

الاضهههههههصاةههههب ةهه ههم صجههع 

ايصاضهههههههه   ا  ي جههمههم 

فصم الاضهههههههصاةهههب ة م 

الازصاةي  الار وةي اي ث  

ث  اتههه  متىجهههي  ققهههوت 

الار لاي فقى  ة ر الاضص صو 

. 

الاضهههههصاةب اراو ثكثي   -3

ف  م شجى اي مرــــور ث  

خـه   آلاجـهي  فبولاجـي ةث  

الاضصاةب )زجورو  مخقجم 

 .الاضصاةـب ( 

 مت   الاضههههههصاةب اراو -3

اتمص فبههولاجههي ف  م شهههههههجى 

اي مرهور ف  ةولاي م سجقكو 

 ةث كو ثع ار ات الاسجوسي 

الا قههرجههي ) الاب ههك الاثصتز  

 . لاجس لا ةرهو  ثم ً (

مخقجم الاضههصاةب ه   -3

الاسهههههه ح الاسههههههةص  لاك ت  

الاثهههرصسهههههههههي ةجهههث جؤر  

مهخهقهجضهههههههكههههو الام مةقجز 

الاثسههههممثصج   ة  ايرخوص 

 ايسهههههههممثههوص  ههه ا جؤر  

الام زجهههورو اي مهههو   صفع 

 .ثسم ا الارخ  

اتهرت هه ت  الاثرصسهههههههي  -4

بضهههههههص صو مبههور  ىصف  

الاهههثههه از ههههي ) ايجهههصارات 

مسههههههههو   الا ققههوت (  جمم 

مث ج كو ث  خ   ضصاةب 

الارخ   الاضصاةب ايخصا 

. 

الاث از ـهههههي ف  ةولاـهههههي  -4

ةتز ا  فوةـههههههههم ةسههب 

ةولاـههي الا شوى اي مرـههور  

.  

الاث از ههههي ف  ةههههولاههههي  -4

ةتز ة م ايغ ب بسههههبب 

 .ضخ الا ققوت الاثسمثص 

االاث از هههي ف  ةهههولاهههي  -4

 ةتز

لات كو مت    ات فوةم ف  

الاثسههمقب  ث  خ    ضههع 

سهههههههجوسهههههههي ثولاجي ثخىىي 

ي ممثم  بصفع الا ققوت الاةولاج

 خههقههم الاضهههههههصاةههههب ) 

جهههصارات ثههه هههخهههقضههههههههههي ا

جرههههههههههوةهبهكههههو ةهتز ف  

الاث از ههي( لات كههو سهههههههمب ر 

 بولاق اةر ة جكو ف  الاثسمقب 

ث  خ   ت ب ايسههممثوص 

 . زجورو الاث اصر 

 

 .بالاعتماد على البيانات السابقة عداد الباحث المصدر : من ا
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 المبحث الثالث

 السياسة المالية في سوق المال  متغيرات قنوات تأثير

 

   Multiplier  and Accelerated effectاولا : اثر المضاعف والمعجل : 

      Crowding out effectثانيا : اثر المزاحمة : 

 Ricardian equivalentثالثا : المكافئ الريكاردي : 

 

من اجل بيان الدور الذي تؤثر به السيياسيا الماليا  ا الاطاا اتصتدادي ممث ب باااا اتامال المامل  ا 

خ لها اذا التأثير احتل  موصماب محورياب  ا الف ر السيييييييوي الميالا تبيد ان ت ون ااياليق صاوا  ياتال من 

 :اتصتدادي سيتم توضيحها تباااب و ما يلا 

 

 Multiplier Effect  -أثر المضاعف : -1-1

اول من ادخل   رة المضيييااي  ا الاةريا اتصتدييياديا   وذلق  ا سييياا  Kahn. F. Rيمد اتصتديييادي 

  الـيذي يوضـييل الم صـا  )مضااي التوةيي(* بمضااي اتستخدام Kahnوصد اري مضااي  1391

من خ ل ماال لهُ  اادما أطيييارالك   رة المضيييااي بـيييييييييين اتسيييتخدام اعولا الاات  ان الافاا  الماما 

أن الوةائي اعوليا اا الوةائي التا  ابينَ  يه 1931بماوان الم صيا بين اتسيييييييتثمار المحلا والباالا 

اابل  أن الوةائي الثااويا اا التا يات  ااها إافاي اولئق الموةفين الجدد يات  ااها استثمار جديد. وبالم

  حيث أن  ل اامل أضيييييييا ا يُوةي اتيجا عسيييييييتثمار جديد يحديييييييل من خ لهُ الك دخل ليوجه  الك 

 الك اذهِ  Kahnواالي   اعسته ق واذا بدورهِ يؤدي الك توةيي امال جدد  وت وين دخول اخرى

المتسييلسييلا والترا ميا )بمضييااي التوةيي( والذي يسييمل باياس أثر اتسييتثمارا  الجديدة الك الممليا 

لك ر ز  ياز ا إذاور  ياز اذا المفهوم ليوضييل الم صا بين الدخل واعافاي    بمد ذلق . حجم التوةيي

 .( Ehrlinspiel   (2011:10  الذي يوضل زيادة الدخل الااتجا ان زيادة اعافاي مضااي اتستثمار 

 

___________________________________________________ 

مضااي التوةيي ) اتستخدام ( : ويادد بها اعليا لتا تؤدي الك تطغيل المزيد من الموارد واتيدي الماملا بسبب الزيادة *

 . ا اعاتاج الااتجا ان الزيادة اتوليا  ا اعافاي 
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التغير المضاااا  ف لد النتي نتيغي تغير اقنا ح اليك مد  لى انه ُ اثر المضاااا  ف تعريف يمكن ومن ثمَّ 

ويشاااير المضااا  ف  لى  ، 63):2013)اليسااان،ب حنة واحنة، ويسااا وي لد الةيمي مضااا  ف ار ااات م   

الظ هرة التد يؤدي ليه  التغيير لد ضااالإ اقنا ح ) م  ار ااات م    و اقنا ح اليك مد  و ال(ااا د ا    لى 

 تغيير  كبر نساااااابيم  لد مساااااات م النتي الة مد ،  ي  ن التغيير الخه اد لد النتي الة مد  اااااايك ن بع 

 مض  ا   التغيير الأولد لد اقنا ح .

 33:2013)،)ال نناوي -ثانيا : افتراضات عمل المضاعف :

 :من اجل امل المضااي أ ترض  ياز اتتا 

  مسييتوى التطييغيل أصل من مسييتوى التطييغيل ال امل لمال صااا اتاتاج مرواا تم اهُ من اعسييتجابا

 للزيادة  ا الالب . 

  للأسته ق .ثبا  الميل الحدي 

 . اعسته ق دالا  ا الدخل المتاح 

 . ان التغير السريع  ا اعستثمار يؤدي الك تغير مضااي  ا الدخل 

 . ثبا  مستوى اتسمار 

 . أستجابا رأس المال المامل للزيادة  ا الالب  

 -ثالثاً : أنواع المضاعف :

 Expenditure Multiplier Governmentمضااي اتافاي الح وما  -1

  Investment Multiplierمضااي اتستثمار  -2

 Consumer expenditure Multiplierمضااي اتافاي اتسته  ا  -9

  Tax Multiplierمضااي الضرائب  -4

 Multiplier of expenditure  -مضاعف الأنفاق الحكومي : -1

ا الدولا   مم م ون من افاا  ان تأثير مضيييييااي الافاا  الماما او تأثير تغيير )زيادة أو ااديييييان( أي

 :اتتيا    ويحسب بالديغاأ بر من التغيير اعولا للافاا     يؤدي إلك تغيير  ا الدخل الاوما بمادار

  . 162):2008)البيرم ند،

 

 

 ان :  حيث

 EМ:  تم ي مض  ف ار تخنام 

Δei : .تم ي المتغير الخسبد ارولد الذي يي(ي لد  ند المشتغلين لد ارقت( د بشكي مستةي 

1 / 1 – Δei =EМ 
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 :وآليي هذا التأثير لد   ح الم ل يمكن ت ضييه  من تلال الأتد 

 ن الزي دة لد ارنا ح الع م تؤدي الى زي دة النت ل والتد بنو ه  تؤدي الى زي دة لد ارنا ح ار ااااتهلاكد 

يرلد من دتي الشاااااارك   ) التد ومن ثمَّ من الطلب  لى الساااااالد والخنم   لد الساااااا ح وهذا بنو هُ يزين 

لد   اااااا اح الم ل   وهذها الزي دة لد دتي  الساااااا قيي  بنو ه  يزين حغم تناوله  ويخعش من قيمي ا ااااااهمه 

تلق دت ل جنينة والتد بنو ه  يتي ل جزء مخه  الى ومن ثمَّ الشاارك   تياز زي دة ار اات م   والت  يف 

انا ح ا ااااتهلاكد )والغزء التر لردت    وهكذا تتضاااا  ف الزي دة اروليي مم  يؤدي  لى زي دة   مي لد 

الأليي يمكن ت ضااااييه  من  . وهذها   (Tarasova,2017:89النتي الة مد  كبر من الةيمي اروليي للخاة   

 : تلال المخطط الأتد 

 (6 -2)  مخطط

 الانفاق آلية عمل مضاعف 

 

 

 

 بالرجوع الى المصادر السابقةمصدر : من أعداد الباحث ال

 

 

زيادة أولية في-1
الانفاق

زيادة  الدخل-2

زيادة الانفاق -3
الاستهلاكي

زيادة دخل الشركات-4
المسجلة في السوق 

المالي

زيادة الانفاق -5
الاستثماري

زيادة -6
التوظيف

زيادة حجم -7
الدخل
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  Investment Multiplier -مضاعف الاستثمار: -2

اتستثمار بأاهُ مفهـوم  يازي يستخدم لايـاس ادد المـرا  التـا يزيـد بهـا الدخـل يادد بمفهوم مضااي 

ويم ن توضيحهُ من  . 43) 2016: ايبالاومـا اادمـا يزداد اتستهـ ق او اتستثمـار بمادار مميـن )ال

 : خ ل الممادلا التاليا

 

 

 حيث ان :

K مضاعف الاستثمار : 

MPC الميل الحدي للأستهلاك : 

 

الإافاي اتسييتثماري او لالباب موضييوا تالبا   بيرة ولير مم ن التابؤ بها    مادما تال ثاا المسييتثمرين 

من ثمَّ و إن الافاا  اتسييتثماريا سييتاخفض أو ربما تتوصي وسيييؤدي اذا التوصي إلك تاليل دخول الممال 

ا مسيييتوى التطييييغيل  ولذلق يؤدي إلك خفض إافاصهم اتسيييته  ا واذا بدورهُ يؤدي بالضيييرورة إلك تدا

سيييييييياخفض دخيل المميال  ا مجيال اتاتياج   ويؤدي ذليق بيأ مليهُ إلك ااخفاض  ا الإاتاج والدخل ال لا 

بمسيييتوى االك من مسييييتوى اتاخفاض الذي صد حديييل أديييي ب  ا الافاا  اتسييييتثماريا واذا الربا بين 

إلك الدخل أو إلك إافاي المسييتهلق بمداا  اتسييتثماريا أو الافاا  الح وميا أو الدييادرا  من جهاالافاا  

 . إلك الدخل او ما يسمك بأثر المضااي اتستثماري

ويرى اتصتدادي  ياز أن التغيرا  اتساسيا التا تحدث  ا الالب الفمال ) ال لا ( والتا تؤدي بدوراا 

  و يا   اعستثمارالك حدوث تغيرا  مهما  ا الدخل الاوما الك المدى الادير اا التغيرا   ا الافاا

ان الزيادة اتوليـا  ا الافاـا  اتستثماريا تؤدي الك زيادة ترا ميا ومضاافا  ا الدخـل  ذلق يرى  ياز 

   حيث ان اي زيادة اوليا  ا الافاا  اتستثماريا تماا ارتفاااب  ا مستوى الالب الك السلع . 

سيييييوي وير ع اخيراب من دخل الطييييير ا  ) التا واذا بدورهُ يزيد من الالب الك السييييلع والخدما   ا ال

واذا يؤدي بدورهُ ايضييا   ا أسييواي المال (  السييوصيا بدوراا يزيد حجم تداولها ويامش من صيما اسييهمها

واذا بدورهُ ايضيييييياب يؤدي الك زيادة الافاا  ارتفاا  ا مسييييييتوى الدخول ومن ثمَّ الك زيادة  ا التوةيي 

اتسييييته  يا لفئا الموةفين ) الممال ( اي ان اجزاز الزيادة التا يحدييييل اليها الموةفين سييييتد مهم الك 

  واذهَ اتخيرة تؤدي الك زيادة دخول الموةفون  ا الاااا الزيادة  ا الافاا  الك سييييييلع اتسييييييته ق 

اذهِ الآليا مع إتجاه الافاا  اتسييييته  يا الك  وتسييييتمر سييييلع اتسييييته  يا(اعاتاجا )الذي ياوم بأاتاج ال

اي بمماك آخر أن الزيادة اتوليا  ا الافاا  اتستثماريا تؤدي الك زيادة  ا الافا    التااصص بأستمرار 

      1 / 1 – МPC =K 
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ة دوتمد اذهِ الزيادة السييييبب  ا الافاا  اتسييييته  يا والتا تسييييبب الزيا ،اتسييييته  يا بطيييي ل مسييييتمر 

 . (2018:9 يمري ب أثر مضااي اتستثمار )الوليدالمضاافا  ا الدخل الاوما واذا ما 

 Consumer expenditure Multiplierمضاعف الانفاق الاستهلاكي  -3

التغير  ا اتسيييييتثمارالذي يم ن ان يحدث  ا ) اتسيييييته  ا الك ااه يُم ن تمريي مضيييييااي اتافاي 

 مضااي اتافاي اتسته  ا منويم ن حساب  ، ( فسه الك الدخل الاومااتسته ق وي ون له التأثير ا

 : خ ل الديغا التاليا

 

                                                                        

 :حيث ان 

ΥΔ:  الدخلتمثل التغير  ا 

B    :الميل الحدي ل سته ق 

 

ان اتافاي اتسته  ا يؤدي زيادة اعسته ق من السلع الماتجا والخدما  وبهذا  ها تؤدي الك زيادة  إذ

اتاتيياج الاوما  اتيجييا لمواجهييا اترتفيياا  ا اعسيييييييته ق وبييدورهُ يزداد اتاتيياج المحلا اتجمييالا مع 

تجهزة اتاتاجيا وصدرتهُ الك اعستجابا للالب اعسته  ا المتزايد م حةا ان ذلق يتوصي الك مرواا ا

اتسته  يا أحد أام م واا  اجمالا الافاا  عصتداديا  البلدان حيث يتم تخديص له وبهذا تمد الافاا  

 . 35:2017) جزز  بير لهُ من اجمالا الدخل )زلير 

الماما  تاوم الح وما بزيادة الافاا  إذ  وا حة أن اي تغير  ا اتافاي الح وما يداحبهُ تغير  ا الاات  

ويتم تموييل اذه الافاا  ان اريي اعصتراض من جها  اخرى و ليس ان اريي ر ع الضيييييييرائب وإن 

فاا  أن أي زيادة  ا الا يماا ذلقاذه الزيادة  ا الالب ال لا سييييييتحدث زيادة  ا الاات  ال لا التوازاا 

 . 124) :2016 )أسمازالح وميا ستؤدي بفمل المضااي إلك زيادة أ بر ماها  ا الاات  ال لا 

مَّ ومن ثوبمماك اخر ان الزيادة  ا الافاا  الح وميا يوزا صسييييم ماها الك طيييي ل  وائد ورواتب واجور 

ما الجزز المتباا ماها  يذاب الك اتدخار   أسييياوم ات راد بتحويل جزز من اذهِ الدخول الك اعسييته ق 

خول د تط يلؤدي الك الك و ي الميل الحدي للأسيته ق واتدخار   حيث أن الدخل الذي يتم استه  ه ي

ي   أما الجزز الذؤدي إلك ت وين دخول اخرى لفئا  مختلفا و ذلق  أن الدخول الجديدة ت  جديدة بدوراا 

 .يسهم  ا مضاافا الزيادة  ا الدخل ومن ثمَّ اتستثمار يباك للأدخار  يتم تحويله الك 

 

 

                                           b  –1  / 𝟏 aΔ = ΥΔ 
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 Tax multiplier -أثر مضاعف الضرائب : -4

م ن صياس وي  الك ااه اسيبا التغير  ا الاات  الك اسييبا التغير  ا الضيرائب اري مضيااي الضييرائب 

 : أثر مضااي الضرائب من خ ل الممادلا التاليا

 

 

 

 

KT: مضااي الضرائب 

ΔT: التغير  ا الضرائب 

 

ا حة أن مضااي الضرائب ذو إطارة سالبا دتلا الك الم صا الم سيا بين التغير  ا الضرائب والتغير 

تراجع الإاتاج ومن ثمَّ تؤدي زيادة الضيييييرائب إلك ااخفاض  ا اتسيييييتثمار واتسيييييته ق  إذ ا الدخل   

أن السيييياسيييا الماليا تطيييمل السيييياسيييا المتملاا باتافاي و  ( 2016:53 )الايب الواااوااخفاض الدخل 

 الح وما والضرائب ولممر ا تأثير تغيير السياسا الضريبيا  ا اتصتداد ا ترض ما يلا : 

أداك حد  الك  ا حال  ان ااالق ارتفاا  بير  ا مسيييتوى الباالا وتالب اتمر تخفيض مسيييتوى الباالا

وبدتب من زيادة اعافاي الح وما سيييييااوم بتخفيض الضيييييرائب  دون زيادة  ا مسيييييتوى اعافاي الح وما

او ما صد و  يؤدي التخفيض الضيييريبا الك زيادة الدخل المتاح  إذواتبااز الك المسيييتوى الحالا للأافاي 

  ول ن التساؤل ال يؤثر ااخفاض الضرائب الك أجمالا الدخل مثل يؤدي الك زيادة اعافاي اتسته  ا 

 افاي الح وما ؟الزيادة  ا ات

سييتافي الح وما أ ثر من ما  اا  تافاهُ صبل التخفيض  إذأن ااخفاض الضييرائب سيييؤدي الك زيادة الدخل 

  حيث ت حة اتسيير أن دخلها بمد الضييرائب )الدخل الاابل للتدييري( ا بر مما  ان البه من الضييريبا 

تافاي اتجمالا المخاا له   مما يؤدي   وبهذا سييييزداد اسيييته ق وبالتالا يؤدي الك زيادة  ا ات  صبل 

يؤدي  مال واذاالك ااخفاض المخزون الاادي اصل من ما  ان     يرتفع اعاتاج ويتم توةيي المزيد من الم

  واخيراب سيييييييزداد الدخل مما يتسييييييبب  ا زيادة اعسييييييته ق وما الك ذلق   الك توليد المزيد من الدخل 

بمضييااي اتافاي ل اخفاض  ا الضييرائب  ول ن ااالق تسيياؤل اخر واو ال يختلي مضييااي اتافاي 

 ان مضااي الضرائب؟ 
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ي ون ااالق س إذتزيد الح وما الافاا  اعجماليا بماملا اتافاي والضرائب  فا الحالا اتولك يتاثر الدخل 

 أن الزيادة  يها تؤدي الك زيادة الدوتر ماابل الدوتر) اي أن  ل دوتر ومن ثمَّ تأثير مباطييير  ا الدخل 

ما  ا أ  واحد يافي تبد وأن يحاي بالماابل دوتر واحد الك اتصل اائد (  ا اجمالا اتافاي المخاا له 

تدخل الضيييييييرائب  ا التحاليل  إذحالا تخفيض الضيييييييرائب    ي ون ااالق تأثير مباطييييييير الك اعافاي 

صتدييييييياديا عاها تؤثر  ا الدخل المتاح للأسيييييييرة مما يؤثر الك اسيييييييته  ها ) واو جزز من اجمالا ات

 اعافاي(.

 ما مادار الزيادة  ا اتافاي ؟   لافترض أن الح وما صرر  خفض الضرائب بمادار دوتر واحد 

لدخل ادما يتغير ايوضيييييل لاا  يي يتغير ال ثير من اتافاي اتسيييييته  ا اان الميل الحدي ل سيييييته ق 

وبمماك آخر اادما تزيد الح وما اتافاي بمادار دوتر واحد سييييييييؤدي ذلق الك زيادة الافاا    المتوا ر 

  اتجميالييا المخاا لهييا مبيدئيياب بماييدار المبلي اتجميالا للزيييادة  ا الافايا  الح وميييا )اي دوتر واحيد( 

ا الافاا  اتجماليا المخااا اا  اا الميل الحدي واادما يتم تخفيض الضيييييييرائب  أن الزيادة اتوليا  

  اةراب عن الزيادة اتوليا  ا اتافاي اتجمالا المخاا له ادييغر بالاسييبا لتخفيض  MPC)ل سييته ق )

 أن التأثير الاهائا الك مسيتوى توازن الدخل سي ون ومن ثمَّ الضيرائب من الزيادة  ا اتافاي الح وما 

  . (Case  (2012:173أدغر 

 

 Accelerated effect  -اثر المعجل : -1-2

ا   حيث يم ن تمريي مفهوم الممجل الك           ويسيمك  ذلق باتسيتثمار الممجل او اتستثمار المسر 

أاهُ اسيبا التغير  ا الدخل الحالا والتا تؤدي الك تأثيرا  الك مسيتوى اتستثمار وبيان أثر اسبا التغير 

يتوصي أثر الممجيل الك ميا يمري بمميامل رأس المال أي الم صا الفايا بين الإاتاج  ا الايات  الاوما . و

 الممجل او الاسبا بين صيما اتستثمار وصيما الزيادة  ا الاات    وأن رأس المال )أي الم صا  ورأس المال

ن الممجل مالفايا بين رأس المال والإاتاج( يختلي من داااا عخرى ومن صااا لآخر   و ذلق يختلي 

دييييييياياايا عخرى ومن صاياا لآخر  وبيالتالا يختلي أثر الممجل باخت ي الافاا  اعوليا    إذا وجه  

ماتجيا  الفروا اعولك  يان الممجيل  بيرا  أميا لو وجه لماتجا  الفروا الثاايا  إاه  الافايا  اعولييا إلك

  .13) :2014)سليمااا  ي ون أصل

                          . (2014:30 )محمد: ويم ن صياس الممجل بالممادلا التاليا 
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 = a او اسباK  أي رديد رأس المال  ا الفترة الزماياt   

Y  = الاات   ا الفترة الزمايا(1 – t ) وباتسييييتااد الك اةريا الممجل يمزى اتسييييتثمار الدييييا ا الك

 تغيرا  اتسته ق. 

In  = اعستثمار الدا ا 

Kمضااي اتستثمار : 

لذلق يمزى اتسييتثمار الدييا ا )حسييب اةريا الممجل( إلك تغيرا   ا اتسييته ق    إذا ا ترضيياا بااز 

مسييتوى الت اولوجا الك حالا   إن الزيادة  ا الالب الك السييلع اتسييته  يا من  ترة إلك أخرى تؤدي 

الرأسيييماليا لغرض تلبيا الزيادة  ا الالب   ويم ن إاادة  تابا  بالماتجين إلك زيادة الالب الك الممدا 

  : الممادلا الساباا بالارياا التاليا

In = ΔY X A 

  :حيث ان 

In: الأستثمار الصافي 

Aالممجل : 

ΔY: التغير  ا اتاتاج 

يجب زيادة الالب من السلع الرأسماليا  ΔYوتماا الممادلا بأاه من أجل زيادة مستوى الإاتاج بما يمادل  

الإاتاج ال زم مع ممادل الممجل لذلق  إن زيادة اتستثمار الدا ا بمادار يمادل حادل ضرب التغير  ا 

 .    60:2014)  صادوسا (تتوصي الك ممامل رأس المال   أو الممجل

 

 (2017:78 )ابدة :- وتتمثل أام اع تراضا  لهذهِ الاةريا  ا 

ادم تو ر ااصا  إاتاجيا ااالا أي أن الطييير ا  الماتجا للسيييلع والخدما  اعسيييته  يا والتا تممل  -1

 .دائما بااصتها ال املا 

اسبا رأس المال إلك الاات  ثابتا واذا يماا أن إاتاج  ميا ممياا من الاات  تحتاج إلك  ميا ثابتا ممياا  -2

مسييييتوى اتاتاج ويمبر ان اذا با تراض ثبا  ممامل رأس من رأس المال وت تتغير اذهِ الاسييييبا بتغير 

  .المال إلك الاات  

الك ااهُ ااالق ا صا صويا بين اثر  ل من مضااي  ومن ما تادم يم ن ان الخص اام ما يلا من ما سيبي

اتافاي وممجل اعسييتثمار   وبالتالا من المهم ان يؤخذ بالحسييبان بأاهُ اادما يتم دراسييا اعثار الترا ميا 
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أاه ااد وتبين ب،  ا  ل من اعستثمار واعسته ق والدخل التا تحدث من خ ل الافاا  الح وميا اتوليا 

 مضـااي والممجـل يت ئـم مع ةروي الدول المتادمـا التـا تمتلق جهـازاب أاتاجيـاب مراـاب تحليل أثر ال

يسيييييتايع اعسيييييتجابا للتغيرا   ا الزيادة الك الالب الااجم ان تزايد الافاا  الماما   وت ياسيييييجم مع 

درة الك التدخل  ا حسيييابها ةروي الدول الااميا التا ت تمتلق جهازاب ااتاجياب مرااب   أت أن اذهِ الدول صا

  وتسيييتفيد من التداخل والتفاال بين  ل المضيييااي والممجل   واو ما يسيييمك بالمضيييااي المر ب او 

للأسيييييييتثمار الممجل الك ما وراز التايدا  التا يتم اليذي يؤدي اسيييييييتمرار الحر يا الترا مييا المزدوج   

حيث يؤدي سييييييراا تحايي التاميا  رضييييييها من خ ل الميل الحدي للأدخار الموجب الك المضييييييااي 

 . (2013:36 المهاياااتصتداديا )

   2-7) )شكل 

 آلية عمل اثر المعجل 

 

 

 

 بالرجوع الى المصادر السابقةباحث المصدر : من اعداد ال

زيادة -1
النفقات 
الحكومية

ارتفاع -2
مستوى الانتاج

أرتفاع الدخل -3
والاستهلاك

زيادة الطلب-4
زيادة أكبر في-5

الأنتاج

أثر المسرع -6
في الأنتاج

مضاعفة -7
الانتاج
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 Crowding outأثر المزاحمة :  - 2

او ما يمري ايضيياب بمزاحما اتسييتثمار المام للأسييتثمار تمتبر الآليا التا يتم من أثر المزاحما             

خ لها تدخل الاااا الح وما  ا اتسيييواي حيث أن دخول ِ بار المُسيييتثمرين أو الح وما  ا اعسيييتثمار 

 :من اجل مُات  مُمين سيسااد الك حفة التَوازن السوصا وسيتم توضيحهُ  ما يلا 

 

 -المزاحمة :مفهوم أثر  -أ

أثر المزاحميا الك أاهيا اعثر الايات  ان سيييييييحيب اعصتراض الح وما للموارد الماليا  Reinhartاريَ 

المهيأة للأسيييييتثمار من خ ل المدييييياري أو ليراا مزاحماب بهذا اعسيييييتثمار الخاص بما يؤدي الك تاليل 

ا   الك الزيادة تؤديحجمهُ حيث تاوم اذهِ الفلسيييييفا )  لسيييييفا اثر اتزاحا ( الك أن الاروض الح وميا 

  وتستافذ جززاب  بيراب ماهُ وبالتالا يؤدي الك أرتفاا اعدخار الاوما الذي صد خديصَ للأستثمار الخاص 

الالب مع ثبا  الممروض ماه الك أرتفاا ت لفا اعموال الممثلا بسمر الفائدة مما يالل من حجم اعستثمار 

يرتفع أثر المزاحما الك المسييييييتوى التا  الخاص ومع تزايد الح وما  ا اتصتراض وترا م الدين المام صد

اا الجها الوحيدة الاادرة الك اعصتراض بسيييبب اعرتفاا المتزايد  ا أسيييمار الفائدة  ت ون  يها الح وما

تراجع    يالذي تمجز ااهُ المؤسسا  الخادا وبالتالا تحد من صدرتها الك الماا سا وتزاح من اتسواي 

 .( 2017:365)الهاداوي  بط ل  بيراعستثمار  ا الاااا الخاص 

 آلية حدوث أثر المزاحمة  -ب

تؤدي زييادة اعصتراض الح وما الك زييادة الاليب الك اتموال الايابليا للأصراض ) اي زيادة الممروض 

من السيييييييادا  ( وبالتالا يؤدي الك ماا سيييييييا ا بر الك المدخرا  المحليا اتمر الذي ير ع من ممدت  

سيييييييتوى اعسيييييييتثمار الخاص . ومع ذلق يتم جمع المدخرا  من خ ل صرار اعسييييييير الفيائدة وياخفض م

بأسته ق مدخراتهم   وبالتالا  أن المرض ال لا او الذي يضع صيوداب الك الممروض من اتموال الاابلا 

  .للأصراض 

للمرض اعصيل ااياليق ادييييييي ن مياليان   حيث يمتمد التزاحم الك الايد المالا من وجهيا اةر  ياز الك 

الاادي والذي ي ون ثاب  ا ثر من الايد الحاياا   ويتم تحديد اسييمار الفائدة من خ ل تخديييص المحفةا 

بين اعسييهم والسييادا  وبما ان المجز او  ا التد ي    أن المجز الح وما المتزايد او المسييتمر سيييؤدي 

 ستوى اعستثمار.الك أرتفاا مخزون السادا    وأن اعرتفاا  ا أسمار الفائدة يالل م

وبالتالا يالل من اتاتاج  أذا  ان المجز  ا الموازاا مرتفع بسبب الزيادة  ا الافاا  الح وميا او بسبب  

اتاخفاض  ا الضرائب    سي ون ااالق تأثير اضا ا  ا حالا الباالا ) مضااي الدخل الاات  ان اذهِ 

رتفاا ومع أ،  بالتالا الالب الك اعدول الماليا (اعاطياا الماليا التوسيميا سييزيد الدخل والمدخرا  و
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الالب الك السيادا  يجب تخفيي ارتفاا ممدل الفائدة الاات  ان زيادة الممروض من السادا  الح وميا 

  ومع ذلق  أن دا ع المماملا يماا أن الالب الك الااود سيييرتفع ايضيياب واادما ي ون ارض الااد ثابتاب   

مميدت  الفيائيدة وا وة الك ذليق اذا  يان ااياق تيأثير للثروة  يأن ارتفياا مخزون يلزم زييادة اخرى  ا 

السيييادا  سييييؤدي الك زيادة  ا اتسيييته ق وبالتالا مزيد من تأثير المضيييااي الك الدخل الذي سيييير ع 

 . ( Furceri، (2009:4ممدت  الفائدة أ ثر

ته ق الطخدا من السلع والخدما  و ذلق ويستاد اذا اتاتااد الك أاه يُر ز الك تخفيض مستوى اعس

اعسييتثمارا  للطيير ا  وذلق بسييبب الزيادة  ا الافاا  الح وميا وأمتديياص الموارد الماليا المتاحا من 

اجل تمويل المجز ان اريي ر ع ممدت  الفوائد  الدولا لها اسييييلوبين  ا زيادة افااتها من خ ل الزيادة 

وااد الاةر  ا تأثير اجز اتافاي ساستمد اثر التزاحم من خ ل . راض  ا الضرائب او الزيادة  ا اعصت

 : و اتتا ومالا جاابين حاياا

تاوم الح وما بزيادة الافاا  الماما ان اريي اعصتراض ممتمدة بذلق باسييبا  -أثر المزاحمة الحقيقي : -

تثمار الخاص بسييبب أ بر من ااتماداا الك الضييرائب من خ ل ارح سييادا    وبذلق سييياخفض اعسيي

 .اعرتفاا  ا ممدت  الفائدة 

 ،ويم ن أن ي ون للأافاي المام تأثير أيجابا  ان أو سلبا الك الاااا الخاص  -أثر المزاحمة المالي : -

 ، أذا  ان للأافاي المام تأثيراب سييلبياب او بطيي ل محدد الك اتسييته ق الخاص وتسيييما الك اتسييتثمارا  

 .مزاحما  هذا يمتبر حالا 

 أما  ا الحالا الثاايا  ا حالا وجود تأثيراب ايجابياب أو محفزاب للافاا  الماما الك اعسته ق الخاص 

 .) اعسته ق الطخدا واعستثمارا  (  هذا يؤدي الك حدوث مزاحما  مليا الك اعستثمار 

 خ للسيولا حيث تتمتع السياسا الماليا بأالك  فازة دون استبماد اعثار *ااتان الحالتان يم ن ااتباراما 

ال  لتأثير  حيث وُدِف  الحالا التَاليديا ،تاه  ا حالا التزاحم ي ون دور السياسا الماليا التاليدي لير  م 

عصتداديا ) اال  سي يا والاةريا الايو  سي يا للسياسا  ا المديد من الاةريا  ماها الاةريا التزاحم 

الا او حمثل اةريا التوصما  الرطيدة والاةريا الااديا ( حيث أن اع تراض اعساسا لهذهِ الاةريا  

 يين ان والايو  سي الممالا ال املا واعاتاج المتوصع   ولهذا السبب يمتبر اتصتداديون ال  سي يين

الا عن زيادة اعافاي الما م ستزيد من سمر الفائدة وست ون ااالق مزاحما اعستثمارا  الح وميا لير  م 

 . (Maric 2015:127تغيير )صويا من اتستثمارا  الخادا بالتالا يباك الدخل الاوما دون 

 

_________________________________________________________ 

او اتاخفاض ال بير  ا سمر الفائدة   حيث ي ون تفضيل السيولا مالااب   حيث ان الجميع  : خ السيولا *

 من اتحتفة بدين يات  ااه  ائدة ماخفضا .يفضل اتحتفاة بالااد بدتب 
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وأن تأثير اعستثمار المام الك اتستثمار الخاص يمد امراب ااماب له اثار سلبيا  اا  ام ايجابيا  ما ذ راا 

 (2017:14 واما : ) ابد المةيماب ويم ن بيان ذلق من خ ل ااملين اساسين سابا

 ا حالا اجز الموازاا  أن الاااا المام يزاحم الاااا الخاص وذلق من خ ل تاليل اعئتمان  -1

 المتو ر للاااا الخاص أو من خ ل ر ع سمر الفائدة .

  الدحا   التمليم   المواد   ات  اعستثمار المام  ا مطرواا  الباك التحتيا مثل ) اتتد -2

 والاال ( صد ي ون م م ب للأستثمار .

مما سبي يم ن اتستاتاج بأن للسياسا الماليا اثر الك الاااا اتستثماري والمتمثل بالطر ا  المسجلا 

  ون السوي المالا المرآة الما سا لحالا الاطاا  ا السوي المالا وبالتالا الك الاطاا اتصتدادي

اتصتدادي ابر صااة اتافاي واتصتراض واثراا الك اسمار الفائدة ومن ثم اتستثمار ابر ما يمري بأثر 

 .المزاحما 

 Ricardian equivalentالمكافئ الريكاردي  -3

المديد من الاري تاوم الح وما الك أسيياسييها بتمويل افااتها الماما   ولمل أام الاري ااالق              

 رض الضرائب الك ات راد الحاليين أو من خ ل أددار السادا  الح وميا للدين المام ت ون من خ ل 

 ادما .صحيث تاوم الح وما بد ع أدول الدين الحالا مع الفائدة المترتبا الك اذهِ اعدول  ا  ترا  

وضيع المالم روبير  بارو التساؤل التالا : ال تُمثل سادا  الح وما لدى ات راد دا ا  1974 ا اام 

ثروة ؟ وصد افك اذا اتمر من خ ل أجابتهِ ول اهُ أسييييييتات  بالماابل بأنَ ااالق ت ا ُ  بين أثر الضييييييرائب 

المفاضيييييلا بين التمويل ان اريي  وأديييييدار السيييييادا  الح وميا حيث أن اتاتاال من آليا الك اخرى )

الضيرائب او اديدار السيادا  ( ليس  يها أي تغيير ملموس الك اتصتداد وصد اُر   اذهِ الفرضيا  يما 

  وذلق عاها  ا اعديييل تمود الك  theory  Ricardian equivalent*بمد باةريا الت ا   الري اردي

ي نَ بأاهُ تيوجد   ري بين التمويل من صبل الح وما اادما ب David Ricardoاعصتدييييادي دا يد ري اردو 

لافاا  الحرب المادرة بمطرين مليون جُايه أسترلياا سواز تمويلها ان اريي الضرائب أو من خ ل أو 

يتم تمويلها ان اريي أديييدار السيييادا  الح وميا بافس المادار   حيثُ تمولها الح وما من خ ل سيييداد 

ل ) ا حال ا ترضييياا أن ممدلمادرة بواحد مليون جُايه أسيييترلياا للسييياا الواحدة صيما السيييادا  والفوائد ا

 . (De castro 2009:9)من صيما الضرائب  ا المستابل  (%5الفائدة 

__________________________________________________________ 

سيييتوى الانفاق الحكومي ثابت ، ف نخ تخفيل الضيييرائب في الوقت أن منطق هذهِ النظرية تُشيييير الى أنعُ عندما يكون مُ  *

الحالي يعني زيادة الضييرائب في المسييتقبلية ، لذلك ونظراً لأنخ الاقترال الحكومي فقط ياجل الضييرائب الى المسييتقبل ، 

 . ةالمستقبلي ، الذين يتوقعون تمامًا الزيادة في الضرائب المدةفيُعتبر المستهلكين هم دافعو الضرائب خلال نفس 
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و ذلق بي اَ  لاا اذهِ الفرضييا بأاهُ تتوجد ا صا بينَ اجز الموازاا والحسيياب الجاري وذلقَ عنَ التوسييع 

 ا حجم المجز اتيجا تاليص حجم الضرائب ذو أثر مؤص  أي تبد  أن تَت طك أثارهُ بمودة الضرائب الك 

الح وما سيييييُديييياحب ممهُ اخفاض  ا مدخرا  مسيييتوااا الابيما   ويُوضييييل الم ا   الري اردي ان ات

ارتفاا م ا    ا حجم اتدخارا  الخاديييا   بسيييبب أن ات راد يتدييير ون بارياا رطييييدة ) اي ااهُ مع 

ااخفاض اتدخارا  الح وميا  أن المبز الضييييريبا سيييييرتفع  ا المسييييتابل (  ماد اجز الموزااا يتوصع 

اليهم التحوا من خ ل وضيييع بمضُ اتدخارا  لمواجها  اع راد أرتفاا الضيييرائب  ا المسيييتابل   وان

 .( 2001:28) ال سوااا اترتفاا المتوصع  ا الضرائب 

 35:2004))ماطد  :- وتتمثل أام اع تراضا  لهذهِ الاةريا  ا 

حيث أن اع راد ياترِضون ويارضون بافس اسبا الفوائد المُتاحا للح وما  :ت امل أسواي رأس المال  -1

 .   معَ ادم وجود صيود الك اعصتراض

تاوم الح وما بتمويل مد واا  الفوائد ان الدين المام من خ ل أسيييتحديييال الضيييرائب  ا اتوصا   -2

 . للفترة الحاليا سيخلي ابئاب  ا المستابلال حاا   اي انَ دين الح وما 

 . ت يوجد حالا ادم تأ د ان الدخل والضرائب -3

التوصميا  التياميا من صبيل اع راد بيأنَ أديييييييدار دين الح وما  ا الوص  الحالا يتضيييييييمن الزيادة  ا  -4

 . الضرائب المستابليا

 ل مل الترابا اتصتدادي بينَ اعجيال بطأن الترابا بين اعسير والترابا اعجتمااا بين اع راد   يج -5

 .  متماصب   حيث يتجسد اذا اعمر بوجود التراث واعرث من اعباز للأبااز

أن المستهلق يَتدي بالسلوق الرطيد والاةرة بميدة المدى إلك المستابل حيث ي ون البُمد الزماا  -6

 . ايا الح وماللأ راد لير محدود  ا التخايا للأسته ق وبافس مستوى التخ

أن الضرائب ثابتا ويتم د مها  مبلي أجمالا حيثُ أنَ الضرائب ثابتا بمادار محدد وتبد أن تد ع من  -7

صبل اع راد  مبلي  لا أجمالا  ا اهايا الفترة   وبأاها لير مُرتباا بمستوى الدخل وليس لها أي دور 

 .  الفايرة ا إاادة تَوزيع الموارد بينَ اعسر الغايا واعسر 

 

 الاستهلاك والضرائب المستقبلية واسواق المال: -

أن جوار اع تراض الري اردي او أاهُ اادما ياوم الااس بأختيار مسيييييييتوى إسيييييييته  هم  إاهم يَتالمون 

بدييورة رطيييدة الك الضييرائب  ا المسييتابل التا يااوي اليها من خ ل الدين الح وما   ول ن الك أي  

  ؟مدى يتالع المستهل ين الك المستابل 
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ر ن الح وما أن أحتماليا الضييرائب المسييتابليا ليسَ لها أثر  بيلرأي ال  سييي ا للديسييلادييرين يمتادُ الما

  .الك اعسته ق الحالا  ما يمتاد اع تراض الري اردي 

ويفترض أاديييار الرؤيا الموحدة لوجها اةر الري ارديين  ا السيييياسيييا الماليا أنَ اع راد اا ايين ااد 

ومادار اعدخار   حيث أنَ الح وما اادما  إتخياذ صرار مثيل أختييار حجم دخلهم الذي سييييييييتم اسيييييييته  هُ 

تاترض من اجل د ع الافاا  الماما الحاليا يتالع المسييييييتهل ون الما ايون الك الضييييييرائب المسييييييتابليا 

المالوبا عجل دام اذا الدين وبهذا ت ون إحدى ا تراضا  الري ارديين بأن الااس لديهم ممر ا وبديرة 

 .االيا 

ال  سيييي ا للتخفيض الضيييريبا اا أنَ الااس يمااون من الرؤيا المحدودة    ومن الحج  اعخرى للرأي

وايذا عاهم ت ييدر ون بطييييييي يل  ياميل أثار المجز  ا الميزاايا الح وميا حيث ياوم اع راد بأتباا بمض 

رد فالاوااد البسيييييييياا والغير اا ايا بطييييييي ل تام اادَ أختيار المبلي الذي تم تو يرهُ . مث ب لافترضُ أن ال

يتدييري بأ تراض أنَ الضييرائب  ا المسييتابل سييت ون افسييها ااَ الضييرائب  ا الوص  الحالا   وبالتالا 

يفطيل اذا الطيخص  ا التأصلم مع التغييرا  للضيرائب  ا المسيتابل وسيؤدي الخفض الضريبا والممول 

ؤدي  ن  ذلق   وبالتالا سيمن الدين الح وما الك إاتااد الفرد أنَ دخلهُ صد ارتفع مدى الحياة حتك لو لم ي

 .ااخفاض الضرائب الك زيادة اعسته ق وخفض اعدخار الاوما 

الري ياردييا لليدين الح وما بيأنَ المسيييييييتهل ين ت يمتمدون  ا إافاصهم الك أنَ صيود اعصتراض من الاةرة 

نَ وصع   حيث أدخلهم الحيالا بيل اليدخيل لميدى الحيياة   والذي يطيييييييمل   ب من الدخل الحالا والدخل المت

تخفيض الضيييريبا الذي يتم تمويلهُ من خ ل الديون سييييزيد من الدخل الحالا ل اهُ ت يغير اعسيييته ق أو 

الدخل مدى الحياة    يُمتبر الدين الح وما بأنَ الدخل الحالا ا ثر ااميا من الدخل مدى الحياة بالاسيييييييبا 

 ( .Mankiw 2010:480للمستهل ين الذينَ يواجهون * صيود أصتراض مُلزما  )

يم ن ان استات  مما سبي ان اةريا المُ ا   الري اردي أطار  إلك أن تَأثير الزيادة  ا الافاا  الح وميا 

ان اريي الإصتراض أو ان اريي ر ع الضرائب  الك الالب ال لا ت يَتغير سِواز تمَ تَمويل تِلق الزيادة

ااا المام للإستثمار الخاص   بل تؤمن بإنَ أثارَ المجز المالا إذ إنَ اذهِ الاةريا تتؤمن باثر مزاحما الا

دة الك اسواي المال . حيثُ انَ زيادة اعسته ق الح وما والذي يتمُ تمويلهُ ان اريي الدينَ  ستدبل موح 

المام سيييويَ ياابلهُ ااص  ا اعسيييته ق الخاص من ات راد   وإنَ ااص اعدخار الح وما سيييياابلهُ زيادة 

 ئا لهُ  ا اعدخار الخاص بحيث يباك اتدخار الاوما دون تاتير      تَتاثر اسيييييييمار الفائدة الحايايا م يا

 .وبهذا ت يحدثُ أثر المزاحما 

 

__________________________________________________ 

 ية الأخرى .هو الحد الذي يمُكن الفرد الأقتراض من البنوك او المؤسسات المال* قيد الأقتراض : 
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ولكن ترتبط نظرياي المُكا لا الريكا  دي باماه م الت قعا   العةلانياي ، لاد حا لي  نخا ا ارنا ح اليك مد 

التد و يت قد ارلراد  نخا ا ا تةط     الضرااب لد المستةبي ، مم  يؤدي الى زي دة لد دتلهم الي لد 

بانو ه  تؤدي الى زي دة لد ارنا ح ار ااااااتهلاكد وهذا بنو هُ يزين من الطلب  لى الساااااالد والخنم   لد 

السااااا ح ويرلد ب لت لد من دتي الشااااارك   ) التد بنو ه  يزين حغم تناوله  ويخعش من قيمي ا اااااهمه  لد 

  يف وب لت لد تلق دت ل جنينة    اح الم ل   وهذها الزي دة لد دتي الشرك   تياز زي دة ار ت م   والت

 .والتد بنو ه  يتي ل جزء مخه  الى انا ح ا تهلاكد )والغزء ارتر لردت    

ليس  ل ات راد يمملون بهذه الما ايا ااما اااق تاثيرا  افسيا تتح م  ا استه ق ات راد والبهم  ؛ ول ن

ا ليديهيا صيود ميالييا ولهيا التزاميا  وأتفاصيا  ا ثر من  واهيا اا اييا    ميا إن ممر يا ات راد انَ الح ومي

لذلق سييوي  .ممياا سيييجمل ات راد يتوصمون بزيادا  الضييرائب المسييتابليا سييتممل الك تاليص ثروتهم 

يميدون الاةر  ا استه  هم واذا يؤدي الك ر ع مستوى اتدخار من اجل تمويل اعسته ق  ا المستابل 

والم س دييحيل ايضيياب .  ما ان مدييادر التمويل وتاواها صد يحد من ماابل تخفيض اتسييته ق الحالا   

 .اذا اتثر  ا الوص  الحاضر 

 



  الثالثالفصل   

 ) الاطار التطبيقي ( في العراقلسياسة المالية واقع ا               

 هيكل متغيرات السياسة المالية في العراقالمبحث الاول :    

 4012-4002للمدة  تحليل النفقات العامة -1

 4012-4002في العراق للمدة  النفقات الجاريةتحليل  -أ

 4012-4002الاستثمارية في العراق للمدة تحليل النفقات  -ب

 4012-4012تحليل النفقات الجارية في العراق للمدة  -ج

 4012-4012تحليل النفقات الاستثمارية في العراق للمدة  -د

 

 4012-4002للمدة  تحليل الايرادات العامة -4

 4012-4002في العراق للمدة  دات النفطيةالعائتحليل  -أ

 4012-4012تحليل العائدات النفطية في العراق للمدة  -ب

 4012-4002تحليل العائدات غير النفطية في العراق ) الضرائب المباشرة وغير المباشرة ( للمدة  -ج

 4012-4012للمدة تحليل العائدات غير النفطية في العراق ) الضرائب المباشرة وغير المباشرة (  -ب

  

 4012-4002للمدة  الميزانية العامةتحليل العجز والفائض  -3

 : 4012-4002الميزانية العامة ) مع عوائد النفط ( للمدة  في تحليل العجز والفائض -أ

 : 4012-4012الميزانية العامة ) مع عوائد النفط ( للمدة في تحليل العجز والفائض  -ب

 :4012-4002عوائد النفط ( للمدة  الميزانية العامة ) بدونفي تحليل العجز والفائض  -ج

 : 4012-4012الميزانية العامة ) بدون عوائد النفط ( للمدة في تحليل العجز والفائض  -د

 

 4012-4002راق المالية للمدة مؤشرات سوق العراق للاو المبحث الثاني :

 

قياس وتحليل نتائج العلاقة بين متغيرات السييياسيية المالية والمؤشيير العا  المبحث الثالث : 

 للاسه  : اختبار وتحليل فرضيات الدراسة :
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 4002-4002المبحث الاول : هيكل متغيرات السياسة المالية في العراق للمدة         
 

تعد السييسةسييم الةةلسم اادم ادو ادااس السييسةسييم ا وتنييةدسم ااب ادالتاة نةلبييعد الة ةسيي  سعد ااد        

سم اود عة س الا زالس السيسةسم الةةل. ةتطلنةس ال ااض نةلاوتنيةد لل  ةسيةل ال ةا االت ةسم الاوتنيةدسم 

لسييييسةسييييي في احلا  في العلاق اادم ادو ادااس القةئةسب لل  البييييلاب الاوتنييييةدا االاحتةةلي اات  ا

التعدسلاس اللازةم لادالة الاوتنييةد و انانييااة اادم ادااس السييسةسييم الاوتنييةدسم الةاةم ط فقد التنطس 

نعلاوةس تتلاثل ةع نقسم ادااس السسةسم الاوتنةدسم اةتغسلاتاة طنقةً للظلاف التي ةل ناة النلد االتي تلعس 

الاسلاداس اال اقةس ( الل  ةعدلاس  ةا تختلف اثةلدة ااسيييييييتحةنةتاة الاا يييييييام لل  طلفي الةااز م  

 .ةعا ةتاة اللاوتاة ننقسم الةؤبلاس الاوتنةدسم 

 

 :  2019-2004تحليل الانفاق العام في العراق للمدة  -0

ةختلاييم ط اسيييييييتحييةنييم للتغسلاس  تغسلاس 2019-2004الةييدة بييييييياييدس ال اقييةس العييةةييم في العلاق خلاد 

التطال الاةند في الا اةق العةو خلاد ةدة الاوتنـييييييةدسم االاحتةـييييييةلسم االسـييييييسةسسم ط اسةعب تا س  

 :سلي  اعةة 3-1) االبعد   3-1) الدلاسم ةب خلاد الحداد 
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  3-1)جدول رقم )                                            

 2019 – 2004 في العراق للمدة ) الجارية و الاستثمارية ( تطور النفقات العامة     

 مليون دينار عراقي () 

  http://mof.gov.iq/pages/ar/FederalBudgetLaw.aspx : المصدر

 .دل المتوسط للنفقات الاسثمارية كونها تؤثر على النتيجة النهائية للمع  2011لم يتم احتساب سنة * 

http://mof.gov.iq/pages/ar/FederalBudgetLaw.aspx
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 ( 3-1شكل )                                             

 2019 - 2004تطور النفقات العامة ) الجارية و الاستثمارية ( في العراق للمدة        

 3-1)) إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في الجدولالمصدر : من 

 

 3-1))ل د أسييييتعلاض التطال الصا انييييد في دصات ال اقةس خلاد ةدة الدلاسييييم اعةة ةنسب في الحداد 

أخص نةلالتاةع الةستةل نةعدد احةةلـيييـيييي خلاد دصا  2014 - 2004ُ لااظ ابَ ةعدلاس ال ةا خلاد الةدة 

 31521428  ةب ط اص التاعس  ةلساب دس ةل 718737292 نةنلـييي  احةةلـيييـيييي نل   (15.3%) الةـيييدة نل 

ةاققم الل  ةعدد  ةا اسحةني لاة ،  2014 ةلساب دس ةل س م  83556000 ال   2004 ةلساب دس ةل س م

لل  التاالي ( %33و(5( ا %26و(16( ا %71و(1 نةعدلاس  ةا 2012 ا 2010 ا 2008 في لةو

التي ا خا ييس فساة  2014ا  2009ا  2005 اثل الزسةدة الةلااظم في الاسلاداس العةةم ط نلاسييتث ة  سيي م

و  (%2-و(19  نةعدلاس  ةا سييييييةلنم نلغس   83556000 ا55589721  ا30831142  ال اقةس ةب

الةو  2009ط اسلحع سن  ا  خاةض في ال اقةس العةةم لعةو  لل  التاالي (%29-و(68( ا %17-و(73
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اادم دصا ال  ا خاةض في اسيييييييعةل ال اط االصا    2008ال  اداث ا زةم الةةلسم العةلةسم لةو 2014

اادم  2014ق ط اعصلك دخاد العلاق في ال  دالش لةو سعتنل الةنييييدل اللئسي للاسلاداس في العلا

 دصا اس ة ال  ة ع تندسل ال اط ةب الةدب التي تو ااتلالاة ط اعصلك  عف الن   الاسعلسم الة تحم لل اطو

 

اةة ةب اسث للاوم الا اةق اةعا ةته نةل ةتج الةالي الاحةةلي االصا سةثد حة   العلض فسةعب تا سااة 

  ال ييةتج الةالي  االعلض   ال اقييةس ( الييصا سنسب العلاوييم نسب تسييةلا الطليي  3-2))ةب خلاد حييداد 

 2019 : -2004خلاد الةدة  الاحةةلي (
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  3-2)جدول رقم )                                                 

  2004 - 2019تطور الناتج المحلي في العراق بالنسبة للنفقات العامة للمدة                    

 ي () مليون دينار عراق

 البنك المركزي ، الموقع الاحصائي للناتج المحلي الاجمالي للعراق  -0المصدر :

http://mof.gov.iq/pages/ar/FederalBudgetLaw.aspx -2                

 كونها تؤثر على النتيجة النهائية للمعدل المتوسط   2005لم يتم احتساب سنة * 

http://mof.gov.iq/pages/ar/FederalBudgetLaw.aspx%20-2
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 2004-2014  اب ةتاسييييييط ةعدد  ةا ال ةتج الةالي خلاد الةدة  3-2))  لااظ ةب خلاد الحداد لوو

ةلساب دس ةل ادي  سنم تااق اا ةتقةلنم ةع   2943302085نةنل  احةةلي نل    (%(17.5 سبعد ااالي

ادصا سدد لل  اب الزسةدة في  (%(15.3 االتي تقدل   ل اي الاتلة ةتاسيييييييط ةعدد  ةا ال اقةس العةةم

انةلتةلي فلاب زسةدة ال ةتج الةالي لل  الا اةق العةو ، )الانفاق(  تااق الزسةدة في الطل )الناتج(   العلض

و   (%(40.89 و ( %(21.58 سن سيييي   ةا نلغ فقط 2011 ا 2007 ا 2006 سيييي ااس انييييد في

انةلةقةند  لااظ اب  سيي   ةا الا اةق العةو اود ة اة ل اي السيي ااس عةة صعل ة ،  لل  التاالي (%(34.1

 .    سةنقةً 

فةلععي ود انييد ادا اب ةعدد  ةا ال ةتج الةالي فقد  2013ا  2012ا  2010ا  2008 أةة السيي ااس

ا  162064565.5 ثو  157026061.6 ا خاض لب ةعيدد  ةا الا ايةق العيةو نبيييييييعد اا ييييييي  ةب 

 ا (%(24.1 ا (%(40.89 نةعدلاس  ةا نلغس،  دس ةل ةلساب 217327107.4 ال  162064565.5

عثل ةب الا خاييةض عةيية  لااظ اب الا خاييةض في ةسيييييييتام ال ييةتج الةالي ا،  (%(7.61( ا %(7.62

 (%-(2.62ا  (%-16.8( ا %-(70.01 ةسيييييييتام الا اييةق اسييث نل  ةعييدد الا خاييةض لل ييةتج الةالي

لل   2014ا  2009ا 2005  للسيي ااس 266420384.5 ا 130643200.4ا  73533598.6 نةنل  

 .التاالي 

اسعاد اسينة  التنيةلد في ال اقةس العةةم اتلاثسلدة لل  الا اةق الاستثةةلا الصا ندالات سؤثل لل   بةط 

 :ةة سلي الاسااق االبلعةس العةةلم فسه ال  

  رغبة الحكومة العراقية في تهيئة الظروف المناسبة للمعيشة بالنسبة لمواطنيها عن طريق زيادة

 م النفطيات ) دعم القطاع النفطي ( ، الرعاية الاجتماعية .الانفاق على البطاقة التموينية ، دع

  زيادة فرص العمل للافراد عن طريق فتح التعيينات في القطاع العام لمؤسسات الدولة وبالاخص في

 السلك العسكري والذي ينال الجانب الاكبر من النفقات الجارية في الموازنة العراقية .

  2003تضررت ابان الحرب العراقية الامريكية عام أعادة اعمار المباني والبنى التحتية التي . 

  من  %5الالتزامات المالية الخارجية للعراق  كالتعويضااااااات المدفوعة للكويت والتي تبله نساااااابتها

 ايرادات النفط الخام .

  الزيادة الهائلة في النفقات العساااااكرية في محاولة  يقاف خطر الارهاب الذي كان يهدد أمن العراق

التعيينات في الجيش والشرطة بشكل كبير ورفع المخصصات المالية  بشكل تام ، مما نتج عنهُ زيادة
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لهذا القطاع من خلال دفع الاجور والرواتب ،  وكذلك تمويل شااااراس الاساااالحة واللوازم الاخر  من 

 المعدات العسكرية ، والتدريب والتطوير من القدرات الامنية للمنتسبين لها وغيرها .

 

 :  2014 - 2004تحليل النفقات الجارية في العراق للمدة  -أ

ا عنل ةب ةحةاع ال اقةس الاعاةسم العةةم ط اسثُ تتعاب ةب الخدةةس تبيييييييعيد ال اقيةس الحيةلسم الحة   

العيةةيم الةقيدةيم ةب ونيد اليداليم للةااط سب اةلاقةس دصات الخدةةس ةب اللاات  االاحال نةلا يييييييةفم ال  

ةبييييتلسةس الدالم لاصا الخدةةس ط عصلك تتعاب ةب ال اقةس العسييييعلسم اال اقةس التااسلسم التي تقاو الدالم 

ااة للافلاد عةلةبةلسع االالة ةس االةسةلداس ط ادصا الالتاةع في ال اقةس الحةلسم بعد لنئةً اا ع نة 

 . وساد ةةلسم ثقسلم لل  الةااز م العةةم

 3-1))ال د أسيييتعلاض التطال الصا انيييد في دصات ال اقةس خلاد ةدة الدلاسيييم اعةة سنسب الحداد لوو 

ةلساب دس ةل االتي تبيييييييعد ااالي   27597168 اسيث ازداد احو الا ايةق الحةلا نبيييييييعد ةطلق ةب 

ةلساب دس ةل االتي تبيييعد عصلك   58625000 ال   2004ةب احةةلي ال اقةس العةةم سييي م   (87%.(55

 2004ط ا ُ لااظ ابَ ةعدد ال ةا خلاد الةدة  2014ةب احةةلي ال اقةس العةةم سيي م ( %70و(16 ااالي

انةنل  احةةلي نل    99%)و (54لةسييتةل نةعدد  ةا احةةلي خلاد دصا الةدة نل  أخص نةلالتاةع ا 2014 -

 2012ا  2008ا  2006ةلساب دس ييةل ط ةاققييم الل  ةعييدد  ةا اسحييةني لايية في لييةو   546509822

لل  التاالي ط اسعاد سييين  دصات الزسةدة في   (%24.(39 ا  (%59و(85ا  ( %19و(03نةعدلاس  ةا 

التي ا خا ييس فساة  2014ا  2009ا  2005ال اقةس الحةلسم ال  الاسيينة  السييةلام الصعل و ةة لدا سيي م 

 (% 1-و(9ةا سةلنم نلغس نةعدلاس     58625000ا45941062  ا  27066125ال اقةس الحةلسم ةب 

 .لل  التاالي   (%25-و (55( ا%12-و(16ا 

احةةلي ةتاسييييط ةعدد الا اةق  ل ن فقد،   3-2))لوو  دادالح سنسب اعةة GDPاةة ةب اسث للاوتاة ةع 

لسيي م  (% (51.84بيعلس دصا ال سينم  ط اسث (%33.004 الحةلا لل  ال ةتج الةالي الاحةةلي ااالي 

 ( %29.36( ا    %( 33.71( ا  %36.81  ط ثو تلاحعس في السييييي ااس التي تلساة ن سييييينم  2004

 اسعاد دصا التلاحع ال  الزسةدة الةلتاعم في ال اقةسلل  التاالي ط  2007و  2006و  2005 للس ااس
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 سيييينم نبييييعد طاسف حدا ن 2008العسيييعلسم نةلتادسد اتلدا ال ةتج الةالي الاحةةلي ط االتاع في سيييي م  

لعب  سنم ال اقةس الحةلسم لل ةتج الةالي الاحةةلي ود لـييةادس الا خاـييةض ةب  ( %33.31 بعلس ااالي 

  . 2014في العةو (22 %) لتند ال   2009 حدسد ن س  ةتقةلنم نعد لةو 

دا  ةحو نةلاسيييييييةي لب  GDPا لااظ اب دصا التصنص  في  سييييييي  الا اةق ةب اسث ال ةا اللاوتاة نةد 

دلاس لنيييييييةتيصنيص  العاائد ال اطسم التي تةثد الةنيييييييدل اللئسي لتةاسد الا اةق ةب حام عةة اب تصنص  ا

 .ال اطسم  تسحم لتصنص  الطل  العةلةي ود اثل لل  طنسعم العلاوم نسب الطل  االعلض 

 

 : 2014 - 2004 تحليل النفقات الاستثمارية في العراق للمدة -ب

ةلسم ةاسة م لاتلاس طاسلم لل  الحة   الاعنل ةب احةةلي ال اقةس العةةم ةةة بييعد لنئةً نقسس ال اقةس الح

ا وساد ةةلسم ثقسلم لل  الةااز م العةةم ادصا ا ععي سييييلنةً لل  الا اةق الاسييييتثةةلا ابييييعلس العثسل ةب 

لوو  لدة في الحدادالقساد ةب احد التاسييع في دصا الحة   ط ال د ةتةنعم نسة ةس الا اةق الاسييتثةةلا الاا

االتي تبييييعد  2004ةلساب دس ةل سيييي م  3924260ُ لااظ زسةدة دصات ال اقةس نبييييعد عنسل ةب  ط  1-3))

االتي تبييعد اس يية  2014ةلساب دس ةل سيي م  24931000 ال ،  ةب احةةلي ال اقةس العةةم (12.44% 

 . ةب احةةلي ال اقةس العةةم (%(29.83

 (%1179.3  أخص نةلالتاـةع الةستةل نةعدد  ةا احةةلي نل  2014 – 2004 اب ةعدد ال ةا خلاد الةدة

ا  2010ا  2008 ةاققم الل  ةعدد  ةا أسحةني لاة في لةو، ةلساب دس ةل  63566768نةنل  احةةلي و

 لل  التاالي( %(64.59( ا %1046.5( ا  %127.3( ا  %40.15  نةعدلاس  ةا 2012ا  2011

في  ااثل الزسةدة في الا اةق الاسيييييتثةةلا  يييييةب خطط الاعاةم العلاوسم لل ااض نةلااوع الاسيييييتثةةل، 

ا  2009ا  2005 نةسيييييتث ة  سييييي م،  2008 العلاق اةااحام الا خاةض في اسيييييعةل ال اط العةلةسم لةو

 نةعدلاس 24931000ا  96486558ا  3765017 التي ا خا يس فساة ال اقةس الاستثةةلسم ةب 2014

اسا   البعد النسة ي التةلي ،  لل  التاالي (%38.62-( ا  %35.57-( ا  %4.05-  نلغس سةلنم  ةا

االادةسم ال سييينسم لعد ة اةة   2014 - 2004التطال في ال اقةس الحةلسم ا الاسيييتثةةلسم  خلاد الةدة 

 :اعةلاتي 
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 (  3-2شكل )

 2019  -2004 قات الاستثمارية في العراق للمدة النفقات الجارية والنف

 

 3-2))المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في الجدول رقم 

 

لاصا الةدة  (%7.79 نلغس   GDPُ لااظ أب  سنم الا اةق الاستثةةلا ةب  GDPأةة ةب اسث للاوتهُ ةع 

( %(5.5( ا %5.1 ط ثو تلاحعس في السيي ااس التي تلساة ن سيينم   3-2))و ط اعةة سلااظ في الحداد لو

نبييييعد  2008لل  التاالي ط ثو سعاد لسلتاع في سيييي م  2007ا  2006ا  2005لسيييي ااس ل (%5.9ا  

لعب  سيينم ال اقةس الاسيييتثةةلسم لل ةتج الةالي الاحةةلي لةدس  (%9.5 طاسف حدا ن سيينم بييعلس ااالي 

 .  3-2))   عةة سا ااة الحداد لوو 2014ات   2009ال  الا خاةض ةب حدسد ن س  ةتقةلنم نعد لةو 

اسةعب تا يس  ادو الاسينة  التي ادس ال  ا خاةض ال اقةس الاستثةةلسم عةعدد  ةا اا ةب اسث للاوتاة 

 :الةالي الاحةةلي ةب خلاد الاسنة  التا ساسم التةلسم ةع ال ةتج 

استمرار حالـااااة الاختلال في بـاااانية النفقات العامة لمصلـااااحة النفقات الجارية على حـااااساب الانفاق  -0

 في مستو  الطلب الكلي الفعـال في الاقتصـاد العراقي . الاستثماري والـذي يــؤدي الى الارتفاع 

 كهرباس وغيابان تركيز الحكومة على توجيه الانفاق الاستثماري نحو قطاعات محددة مثل النفط وال -4

الوعي التنويعي للنفقات الاساتثمارية داخل الاساواق المالية وعدم دعم الشركات المدرجة فيها اد  الى 

تقليل حجم الاساااااتثمارات الحكومية واللاحكومية ) الاساااااتثمارات الخاصاااااة ( والتي اثرت بدورها على 
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فة الى قطاعات اخر  زراعية متغير الاساااااتهلاك للفرد الذي بدورز يحفز تنشااااايط الاقتصااااااد ، بالاضاااااا

وصاااااناعية وغيرها لم تنال من النفقات الاساااااتثمارية الحكومية الجانب المطلوب مما اد  الى تخفي  

 الناتج المحلي الاجمالي الغير النفطي للعراق وتركز الناتج على انتاجيات النفط فقط . 

 توجه الدولة لدعم الاستثمارات الخاصة من خلال التشريع وتقديم الدعم المالي .  -3

 

 : 2019- 2015تحليل النفقات العامة في العراق للمدة  -ج

بادس فتلة دخاد دالش للالا ي العلاوسم ا با  الال  زسةدة لةلسم في ال اقةس الاحةةلسم نبعد لةو 

 اقةس العسعلسم اسث تةثلس في تزاسد الحسش نةلاسلام ازسةدة التاظسف في الحاةز اتادسداً الزسةدة في ال

  ادا ةة اثل سييلنةً لل ) نفقات جارية (الاة ي نبييعد عنسل الاةل الصا  تج ل ه تخنييسا لاات  حدسدة 

ةعدد ال ةا ُ لااظ اب ابَ   3-1))النسة ةس الاالدة في الحداد لوو  ةعةس م ال د،  ال اقةس الاسيييييييتثةةلسم

انةنل  احةةلي  (%57.86)أخص نةلالتاةع الةتاازب نةعدد  ةا احةةلي نل   2019 - 2015خلاد الةدة 

 ال   2015 ةلساب دس ييييةل لييييةو 70397515ةيلساب دس ييييةل ط اص التاعييييس ةب  450220866نيلي  

 2017 لاة في لةو ةاققةً ألل  ةستام في ةعدد ال ةا الاسحةني،  2019 ةلساب دس ةل لةو 133107616

لل  التاالي ادصا سا يييي    (%27.8( ا  %37.98( ا  %12.56  نةعدلاس  ةا 2019ا  2018ا 

االتي ا خا يييييس فساة  2016 ا 2015 احو الزسةدة الاةئلم في الا اةق خلاد دصات الةدة ط نلاسيييييتث ة  لةو

لل   (%4-و73( ا  %15-و75  نةعدلاس  ةا سيييييةلنم نلغس51173437  ا51832839   ال اقةس ةب

ال اط ةب ال  ة ع تنيييييدسل  2016ا   2015التاالي ط اسلحع سييييين  ا  خاةض في ال اقةس العةةم لعةو 

نعض الةدب نسين  النيلاع ةع الت ظسةةس الالدةنسم للساة اادم دصا ال  ا خاةض في العةسةس الةندلة 

 .ةب ال اط الة قاد لنل الا ي دصات الداد 

ود  2014-2019 ةا ال ةتج الةالي خلاد الاتلةاب احةةلي ةعدد    3-2)) ا لااظ ةب خلاد الحداد لوو

اخص نةلا خاةض  تسحم التغسل في السييييسةسييييم الا اةوسم ادخاد العلاق في الال   ييييد دالش االا خاةض 

نةنل  ةتاسط  (%3.45  د انيد في الا تة  ال اطي ط اسبيعد ةتاسيط ال ةا ال ةتج الةالي اااليالصا و

ي ل ا العةةم ةلساب دس ةل ط ادي  سييينم ة خا يييم وسةسييية نةحةةلي ةعدد  ةا ال اقةس 183956380.3نل  

ااسييييتةل دصا الالتاةع في الا اةق العةو خلاد دصا الةدة نةسييييتث ة  لةو ،  (%(11.6 االتي تقدل   الاتلة

 ود نةنةل  ( %3.16( ا  %12.78( ا  %14.99 دصا ال سيي   نلغس اسث 2019و   2018و  2017
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ا  2015 أةة لةو،  ةلساب دس ةل لل  التاالي 262917150ا  254870148ا  225995179.1نلغس 

نةنل  ( %21.98( ا %-5.5 فقد عةب  ةا ال ةتج الةالي سييييلنسةً اسث نلغس دصا ال سيييي  ااالي  2016

 .التاالي  لل  207876191.8ا  266420384.5

 

 :  2019 - 2015 تحليل النفقات الجارية في العراق للمدة -ج

ال د أستعلاض التطال الصا اـيييـيييند في دصات ال اقةس خلاد ةدة الدلاسم اعةـييية سنسب في الحداد لوـيييو 

انةنل  ااالي   12.6%) نبيييييييعد ةطلق انةتاسيييييييط نل    لااظ اب احو الا اةق الحةلا ازداد 1-3))

ال   2015ةب احةةلي ال اقةس العةةم سييييي م  (%73و(62ةلساب دس ةل االتي تبيييييعد ااالي  51832839

 2019ةب احةةلي ال اقةس العةةم س م ( %75و(17 ةلساب دس ةل االتي تبعد عصلك ااالي 100059110

أخيص نيةلالتايةع الطاسف نةعيدد  ةا احةةلي خلاد  -2019 2015 ط ا ُ لااظ ابَ ةعيدد ال ةا خلاد الةيدة

ةلساب دس ةلط ةاققم الل  ةعدد  ةا اسحةني  341599111انةنل  احةةلي نل   (%62.97 دصا الةدة نل  

لل   (%25.85( ا  %34.7( ا  %15و3 نةعييدلاس  ةا  2019ا  2018ا  2017 لايية في لييةو 

 ا  51832839التي ا خا يييييييس فساة ال اقةس الحةلسم ةب  2016 ا 2015التاالي ط نةسيييييييتث ة  سييييييي م 

 .لل  التاالي  (%-1.3( ا  %-11.58 نةعدلاس  ةا سةلنم نلغس 51173437

عةة نس ة فسةة سينق ةدم التةةد ال اقةس الحةلسم نبيعد اسةسي لل  ال ةتج الةالي الاحةةلي للعلاق ط اعةة 

اب احةةلي ةتاسط ةعدد الا اةق الحةلا ال  ال ةتج الةالي الاحةةلي  3-2))سلااظ اس ةً في الحداد لوو 

لسيييي م  (%24.93 بييييعلس  سيييينم ال اقةس الحةلسم ال  ال ةتج الةالي الاحةةلي  ط اسث (%29.8 ااالي 

ا ( %(31.2( ا %26.12( ا  %26.04 ط ثو التاعس دصا ال سنم في الس ااس التي تلساة ن سنم  2015

لل  التاالي ط اتعاد دصا الزسةدة الطاسام في  2019ا  2018ا  2017ا  2016للسييييييي ااس  (38.1% 

ال يةتج الاحةيةلي الةالي ال  الزسيةدة في الا تة  ال اطي ةة نعد خلا  دالش اتالسل الةدب العلاوسم صاس 

  .الا تة  ال اطي 
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 :  2019 - 2015تحليل النفقات الاستثمارية في العراق للمدة  -د

ال اط ةب الةدب التي تو ااتلالاة ةب وند الت ظسةةس الالدةنسم لةدس في  ييييييا  الا خاةض في تنييييييدسل 

الاعاةم العلاوسم ال  تعاسض دصا ال قا ةب الاالداس ةب خلاد الزسةدة في الاسييييتثةةلاس اتاسئم فلا 

اسييييتثةةلسم في الةدب الاخلم اتاقسق االداس الل  ط ال د ولا ة نسة ةس الاسييييتثةةل الاالدة في الحداد 

ادي  سنم ةلتاعم لب الةدة السةنقم   (%24.07 ط ُ لااظ زسةدة دصات ال اقةس نةتاسيط سقدل   3-1))لوو 

ةب  (%(26.37االتي تبعد  2015ةلساب دس ةل سي م  18564676ط عصلك  لااظ التاةع دصا ال اقةس ةب 

االتي تبيييييييعد اس ييييييية  2019ةلساب دس ةل للاوي سييييييي م   33048506 ال ،  احةيةلي ال اقيةس العةةم

 . اس ة احةةلي ال اقةس العةةم ةب (24.828% 

( %79.88 انةتاسيييييييط ةعدد  ةا نل   2019-2015اسيث اخيصس ةعيدلاس ال ةا نةلال اةع خلاد الةدة 

 ا 2017 ةاققييم الل  ةعييدد  ةا أسحييةني لايية في لييةو ،ةلساب دس ييةل  108621755 نةنل  احةييةلي نل 

اثل الزسيةدة في ،  لل  التاالي (%34.1( ا  %49.82( ا  %3.54  انةعيدلاس  ةا 2019ا  2018

 س ما ةة لد، الا اةق الاسيتثةةلا  ةب خطط الاعاةم العلاوسم لل ااض نةلااوع الاستثةةلا في العلاق 

انةعدلاس  15894000و  18564676 فساة ال اقةس الاسييييتثةةلسم ةب االتي ا خا ييييس 2016ا  2015

 . التاالي  لل  ( % 14.4-( و )%- ( 25.54  ةا سةلنم نلغس

 

اب  سييينم  ط  لااظ 3-2))ال د تتنع ةسيييةل ال ةتج الةالي الاحةةلي ةب ال اقةس الاسيييتثةةلسم الحداد لوو 

لسيييي م  (%8.9 ط اسث بييييعلس  (%9.3 ةتاسييييط ال اقةس الاسييييتثةةلسم ال  ال ةتج الةالي الاحةةلي نل  

( و  %9.7( و )%7.3( و )%8.1)ط ثو تلاحعس دصا ال سنم في السـيييييـييييي ااس التي تلساة ن سنـيييييم  2015

  .لل  التاالي  2019ا  2018 ا  2017ا  2016للس ااس ( %12.6)

ةسم ةب خلاد التالسد السييييييةنق اللةدتسب الاال  االثة سم لل اقةس الحةلسم اب ةتاسييييييط دصا ا لااظ في ال ا

االتي  2014-2019ادي  سينم ة خا م لب ةدة  2004-2014للةدة  (%9.05 ال اقةس بيعلس ااالي 

 تسحم للالتاةع الةطلق في حة   الا اةق العسعلا نسن  اداث  (%12.6  بعلس عصلك ةتاسط سقدل  

لتاةع ةاسث تةثد ال اقةس الحةلسم ا اةوةً استالاعسةً انةلتةلي ف،  2015الال  ةع الت ظسةةس الالدةنسم س م 

ي دصا الالتاةع ف ،  سييييينتاة ةب احةةلي الا اةق سع ي اب حة   الطل  سسيييييسطل لل  الا اةق الاسيييييتالاعي

 ةتاسط الا اةق الحةلا للةدة الثة سم اا خاة ه لب الةدة الاال  لعي ندالاُ لل  ال ةتج الةالي الاحةةلي
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 (%33 االتاع للةدة الاال  نةتاسيييط ( %29.8 الصا بييياد زسةدة نسيييسطم عصلك للةدة الثة سم نةتاسيييط 

  .نسن  زسةدة النةدلاس ال اطسم 

التاةلةً   2004-2014عصلك بيادس ال اقةس الاستثةةلسم تنةس ةً نسب الةدة الاال  االثة سم اسث بعلس الةدة 

 (%15.98 نسةً لب الةدة التي تلساة نةتاسيييط ةلتاع  سييي (%41.5)في ةعدد ال ةا نةتاسيييط  ةا نةعدد 

ادصا الا خاةض في ال اقةس الاسييتثةةلسم  تسحم لدخاد العلاق في ةبييةعد عثسلة اةب حةلم دصات الاسيينة  

ااسييييينة  اة سم انةب الالا  ةع ، في دصا التلاحع اسييييينة  اوتنيييييةدسم ة اة لحا  العلاق ال  الاوتلاض 

اق الةةلي تزداد نزسةدة الا اةق اسث اب فةللسم السيييييي،  االا خاةض الاةنييييييد في اسييييييعةل ال اط العةلةسم

  .الاستثةةلا االتاةع  س  ال ةتج الةالي الاحةةلي 

  2019-2014اسا يييي  البييييعد النسة ي التةلي التطال في ال اقةس الحةلسم ا الاسييييتثةةلسم  خلاد الةدة 

 :االادةسم ال سنسم لعد ة اةة اعةلاتي 

  3-3)شكل )

 2019- 2015النفقات الجارية والنفقات الاستثمارية في العراق للمدة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 3-2))المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في الجدول 
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 المطلب الثاني

 الايرادات العامة في العراق

 

 : 2019-2004تحليل الايرادات العامة في العراق للمدة  -0

 

لةختلام التي ت ييييو ةنييييةدل الاسلاداس س ييييو حة   الاسلاداس في الةااز م العةةم لدد ةب الةسييييتاسةس ا

الطنسعسم ةثد ال اطسم اا الاسلاداس الاخلم السيييييسةدسم ةثد اسلاداس ال يييييلائ  االلسييييياو ط اا الاسلاداس 

الةتاققيم ةب القطيةع الاعاةي ععاائيد لةخلحةس السيييييييلع االخدةةس ط ادا ةة سبيييييييسل للادلم ا ال  اب 

وع الةااز م العلاوسم سبسل ال  تسلط ةنةدل داب الاخلم ةنةدل الاسلاداس ةت الم في العلاق إلا أب اا

ط ادصا التنةسب دا ااد السيةةس الةاةم للةااز م العلاوسم ط اسةعب تا يس  طنسعم تلك الةنةدل ةب خلاد 

 :الحداد التةلي 
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 (3-3جدول رقم )

 2019-2004تحليل الايرادات العامة والعوائد النفطية في العراق  

 ) مليون دينار عراقي (  

 

  http://mof.gov.iq/pages/ar/FederalBudgetLaw.aspx : مصدرال

http://mof.gov.iq/pages/ar/FederalBudgetLaw.aspx
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 4002-4002تحليل العائدات النفطية في العراق للمدة  -أ

لقد استةل الإوتنـيةد الـيعلاوي الس ـيااس طاسلم ةعتةدا نبعد لئـسسي لل  الاسلاداس ال اطسم التي عا س 

دلاس ال ـيييييييةا الاوتنييةدا ط اسث تـيييييييةع س دصات الاسلاداس ةب اداةم زخو الةنييدل الادو لتالسـيييييييك ةع

الاستسلاداس الاةئـلم اال اقةس الااسعم ال طةق ط الا اب تلاحع اسلاداس ال اط الدو ا تظةةاة عةة اند في 

ود اظاـييلس فبد دصات الـييسسةسةس فلو تعد وةدلة  2014االالااو اللااقم لـييس م  2008-2009ازةتي لةو 

تـيييييبغسد ةة سؤعد  تسـيييييحم ةـييييياةم تةثلس ةاةددة في لدو اةعة سم لل  دَلو ةعدلاس ال ـيييييةا الفع ةعدد ال

الا بيييطم الاوتنيييـييييييييةدسم التي سُالعاة القطةع الاعاةي لل  تعاسض الإ خاةض الاةنيييد في الاسلاداس 

  .ال اطسم الا لل  الزسةدة في ةعدلاس ال ةا الاوتنـةدا الا للـ  استسعـة  الاسدا العةةلم الحـدسدة 

 

أب احو الاسلاداس ال اطسم تبييييعد الحة   الاعنل ةب الاسلاداس  (3-3) ـييييييييييلااظ ةب خلاد الحداد لوو 

ط اسث  96.4%) م ااالي العةةم للعلاق اص سنل  ةتاسيييييط الاسلاداس ال اطسم ةب ةحةاع الاسلاداس العةة

ةلساب دس ةل سـيييييي م  52231451ال   2004ةلساب دس ةل سـييييي م  32625108التاعس نبعد اا   ةب 

 2009نةعدد  ةا اسحةني لاغل  الس ااس نةستث ة  س م  14.5%) ط انةاتسط علـي لاصا الةدة نل   2014

( %-(5.25( ا %-(33.3ط اسـث عـة س فـساة ةعدلاس الـ ةا نـبعد سلني اص نـلغس  2014ا   2013ا 

 2008دصا الا خاةض ال  اداث الازةم الةةلسم العةلةسم س م  اسعاد سن ،  لل  التاالي (%12.63- ا 

اةة تنعاة ةب ا يييلال للاوتنيييةدسةس الاخلم اة اة اوتنيييةدسةس ال اط التي اثلس لل  الاسلاداس ال اطسم 

دالال اس  الاانةئسةس  59دالال للنلةسد الاااد ال   89في العلاق اسث دنطس اسعةل ال اط ةب ةب 

 .ا العلاوي الاالدة في الن ك الةلعز

 ةلساب دس ةل سييييييي م 117271044ال اطسم ل اي الةدة  اسييييييياة تنل  ااالي  للاسلاداساعية س الل  وسةم 

ط اةب ةة  32625108ااالي  2004صلك فقد عة س اد   وسةم للاالداس ال اطسم س م ط اةة لعي  2012

سيييييينق  لااظ ةدم التةةد الاسلاداس العةةم للل  الاسلاداس ال اطسم التي تعتنل ةب الةتغسلاس الةسييييييتقلم  

ةةة سع ي ا عبـيييةف الاوتنـيييةد العلاوي االتنةطـيييه نبعـيييد عنسل للتغسلاس التي تانـيييد في  )الخارجية(

 .سم تعاب ةلدا م ةب خةل  الاوتنـةد الاوتنـةداس الخةلحسم انةلتةلي فةل ةا االت ة

اةيية ةب اسييث للاوييم الاسلاداس ال اطسييم نييةل ييةتج الةالي الاحةييةلي فسةعب اب  لااظ اب  سييييييينييم الاسلاداس 

 خاةض في ط ثو سعاد للا (61.3% نةعدد  2004ال اطسم ال  ال ةتج الةالي الاحةةلي ود التاع في سيييي م 

االتي ا خاض فساة ن سيي  تنييد  2014ا  2009السيي ااس التي تلساة نةعدلاس ةتقةلنم نتسييتث ة  سيي ااس 
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اعةة دا ةلااظ فلاب ا دةسم ال سنسم للقطةع ال اطي في ال ةتج  .لل  التاالي  36.4%))ا  (%39.6 ال  

دي اايدم ةقيةسسي دلحيم الت اسع الاوتنيييييييةدا ط فزسيةدة ديصات ا دةسم ال سييييييينسم تععي الةالي الاحةيةلي 

أ خاةض دلحم الت اسع الاوتنةدا في العلاق افي الاوس صاته تع ي ا خاةض ةسةدةم القطةلةس الاخلم 

 .في ال ةتج الةالي الاحةةلي العلاوي 

 

 4002-4001تحليل العائدات النفطية في العراق للمدة  -ب

ب ةتاسييط ةعدد ال ةا للاسلاداس العةةم ود ا خاض نبييعد عنسل ةب أ (3-3)ظ ةب خلاد الحداد لوو  لاا

اسلحع السن  اللئسي للتلاحع في ،  2015-2019( للةدة %0.93ال    2004-2014( للةدة 14.5% 

الاسلاداس ال  الا خاةض في الاسلاداس ال اطسم التي تبييييييعد الحة   الاعنل ةب الاسلاداس نةتاسييييييط سنل  

        2016ةلساب دس ةل سيي م  69773400اسث ا خا ييس نبييعد اا يي  ةب ،  ل اي الةدة 81.2%)  ااالي

 2015للس ااس  (%2.6-  ا (%(46.19ط نةعدد  ةا سلني   2017سـ مةلساب دس ةل  67950225ال  

 التي بيييادس التاةلة نسيييسطةً في الاسلاداس ال اطسم نةعدد 2016 ةسيييتث ة  سييي من، لل  التاالي  2017ا 

اعة س الل  وسةم للاالداس ،  12.6%)  نةعدد 2018 لسعاد للا خايةض ةحيدداً في سييييييي يم (%33.6 

دصا الا خاةض ال   عاد سييين اس.  2019سييي م  ةلساب دس ةل 93741110 ال اطسم ل اي الةدة تنل  ااالي

الاا ييةع الاة سم للنلاد ااواع نعض الةدب تاس سييسطلة الت ظسةةس الالدةنسم نةلا ييةفم ال  الا خاةض 

  65العةلةي في اسييعةل ال اط الخةو اسث ندأ ال اط تاالاً دناطسةً ةتسييةللةً لسنييد سييعل نلةسد ال اط ال  

 2019ا  2018نسن  الزسةدة في الةعلاض ال اطي لسستةل في الا خاةض ات  س م  2015دالال سي م 

 .  *دالال للنلةسد الاااد 84لسعاد نةلالتاةع ال  

ةب اسييث للاوييم الاسلاداس ال اطسييم نييةل ييةتج الةالي الاحةييةلي فسةعب اب  لااظ اب  سييييييينييم الاسلاداس  اةيية

ط ثو لةادس الا خاةض  (35.5%)نةعدد  2016ال اطسم ال  ال ةتج الةالي الاحةةلي ود التاعس في سيي م 

 . 31.34%))في الس ااس التي تلساة نةعدد ةتاسط 

 

 

 

_______________________________________________________ 

 *https://cbiraq.org/  
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 (  2-3شكل )

 2019 - 2004جانب العائدات النفطية من الايرادات العامة في العراق الجارية للمدة 

 

 (3-3)المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في الجدول رقم   

 

ال دـيييييييسة م م استةل لااظ في ال اةسم ةب خلاد التالسد السةنق اللةدتسب الاال  االثة سم للاسلاداس ال اطس

دصا الاخسلة عةندلا اسـيةسسة الئـيسسة لتـيةاسد الةـااز م العةةم في العلاق ةةة سـحعد الاوتنـةد لل م 

 . للتقلنـةس الخةلحسم الةتةثلم  نتصنص  اسـعةل ال اط لةلةسـةً 

 انةتاسيييييط 2004-2014للةدة  (%14.5 اب ةتاسيييييط ةعدد  ةا دصات الاسلاداس بيييييعلس ااالي  اسث

ةب اسث  ـيييسنم ةـيييسةدةتاة في الـييي ةتج الةالـيييي  64.2%)  لعةةـيييم اةب احةةلي الاسلاداس ا (96.4% 

االتي بعلس عصلك ةتاسط ةعدد  ةا اود ةب الةدة  2015-2019الاحةـةلي ادي  سنم ةلتاعم لب ةـدة  

 .لاداس العةةم ةب احةةلي الاس (%81.2  ةتاسطان (%3.98 الاال  االتي تقدل   

است   ةةة سـييينق اس ة  ـيييلالة الا تقةد ال  سسةسـيييةس اخلم لل ةا تعتةد لل  ت اسع الاوتنـيييةد ادصا 

 :ستطلـ  تـاقسق انلااةس اتاالاس في السـسةسم الاوتنـةدسم للعلاق ادـي 

 

التحول من الاعتمـااااااااد على القطاع النفطي الى القطاعات والانشاطـاااااااة الاقتصـاااااااادية الاخر  غير  -0

 النفطيـة.

 تشجيـع الاستثمار في القطاع الخاص القائـمة على على آليـات السوق .  -4
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 الانفتـاح التدريجي نحو الاسواق الخارجيـة . -3

تام بين السياسة المالية والنقديـااة من اجل ضمان اسـااتثمار التراكـاام الراسمالي في تحقيق التوافق ال -2

 الداخل والحـد من إنتقالهُ الى الخارج .

 ولمصرفي وتنشيط النمو الاقتصادي دعم النظام المـالي وا  -1

 

تحليل العائدات غير النفطية في العراق ) الضااارائب المباشااارة وغير المباشااارة ( للمدة  -ج

4002-4002 

اداس العلسم في اغل  الداد لةة لاة اس يييييييةً ةب اثةل تسيييييييةدو الاسلاداس ال يييييييلسنسم نحز  عنسل ةب الاسل

اوتنييةدسم تسييةلد في  ةا ات ةسم النلد ط  اةة في العلاق سعةد سعاب التاحه  اا الت اسع في الاسلاداس غسل 

ةتةح نسن  التةةد العلاق لل  الاسلاداس ال اطسم نبعد تةو ةةة حعد اوتنةد العلاق اوتنةد لسعي سسةدو 

ةب نقسم ( % 5) ةب احةةلي الاسلاداس العلسم نس ةة تبيعد ال ييلائ  (%91 )اطي نااالي فساة القطةع ال 

ةب غسل الةاتةد اب تاقق الاسلاداس ال لسنسم في العـييييلاق تـييييطالاً ةلةـيييياسةً في ظـييييد  اص،  الاسلاداس

تنـييةدا الاـييةلي الةتلت  لل  ا زةـييم الةةلسم اتلاحع الا بطم الاوتنـييةدسم اتاوف اسـييتةلال الااق الاو

اسةعب ةلااظم التنةسب في احو   .العـييييدسد ةب ةبةلسع التـيييي ةسم سـيييياا  في القطةع الاعاةي اا الخةا 

 : الاسلاداس ال لسنسم ةب خلاد البعد التةلي

 (1-3شكل )

 : 2004-2014تطور العائدات غيرالنفطية في العراق ) الضرائب المباشرة وغير المباشرة ( للمدة 

 

 (2-3)المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في الجدول رقم            
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 (2-3جدول )

 العائدات الضريبية في العراق المباشرة وغير المباشرة ) الايرادات الغير نفطية (

 ) مليون دينار عراقي (

  Law.aspxhttp://mof.gov.iq/pages/ar/FederalBudgetالمصدر :  

 

http://mof.gov.iq/pages/ar/FederalBudgetLaw.aspx
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 (%37.8  اب ةتاسييط  سيينم  ةا ال ييلائ  الةنةبييلة خلاد دصات الةدة نل ، (2-3)ستنسب ةب الحداد لوو 

االتي ،  (%(0.9 ةقةل م ن سييييينم ةسيييييةدةتاة ةب الاسلاداس الاحةةلسم نةعدد ادا ةتاسيييييط  ةا ة خاض

فقد سييحلس  2004عةلل   سيينم ةب الاسلاداس الاحةةلسم ط اةة سيي م  2014سيي م  1.4%)  بييعلس ندالدة

 ةا ال ييلائ  الةنةبييلة  ةب الاسلاداس الاحةةلسم ط انةلعادة ال  ةعدد 0.2%) اد   ا خاةض لاة نةعدد 

ط نس ةة سحد اد   ةعدد  ةا  (%(150.2ن سنم  2005 لااظ عصلك تسيحسد الل   سينم  ةا لاة في سي م 

ادي  سينم ة خا م حداً اصلك نسن  التةةد العلاق لل  الاسلاداس القطةع  (%(8.2نةعدد  2014سي م 

 سينم ةسيةدةم ال لائ   اةة،  0.9-%)  سيةل  نةعدد  ةا2009 سي م  سيحلس فسةة،  عنسل ال اطي نبيعد

في ال ةتج الةالي الاحةةلي فقد عة س ة خا ييم ند ابيينه نةلنييالسم اسث اب ةتاسييط ةعدد دصا ال ييلائ  

ا  2012ا  2010   سنم ةسةدةم في ال تة  الةالي س م اسث سحد الل 0.42%) ال  ال ةتج نل  ااالي 

ط  0.1%) نةعدد  2004نس ةة عةب اد    سيينم ةسييةدةم في ال ةتج سيي م  0.5%)نةعدد   2014ا  2013

اصلك نييدال اسييتلاتسحسةس  ييلسنسم  2003اناصا  لااظ اب ةعدلاس ال ييلسنم  ييلس تتزاسد ةة نعد لةو 

  حدسدة نعد تغسسل ال ظةو السسةسي االاوتنـةدا في العلاق و

فقد اسياةس نبيعد ة خاض اعثل ةب ال يلائ  الةنةبيلة اسث اب  سنم  ةا  ةنةبيلةالاةة ال يلائ  غسل 

نةة سعةدد ةب احةةلي ال يييلائ  ط اعةب ةعدد  ةا  (%2  ال يييلائ  غسل الةنةبيييلة خلاد دصات الةدة نل 

نةعدلاس  ةا  2014ا  2010ا  2009ا  2008ا  2006ال لائ  الغسل ةنةبلا صاس  ةا في الس ااس 

ط  اسيييييحلس الل   لل  التاالي 13.75-%)ا   11.8-%)ا   64.7.9-%)ا   81.5-%)ا   %36.3) 

نسيييين  التاةع احو ال ييييلائ  العةلعسم االا اتـيييييييييييةح  45.7%) عدد  ةا نة 2005ل ةا سيييي م ةعدد ل

لاداس سط اةة  سنم ةسةدةم دصا الاادصا عةب السن  اللئسي في التاةع الظلائ  الغسل ةنةبلةالاوتنـةدا 

ةع  س   تقةلنم لاغل  الس ااس اسث ( %0.25 ةب احةةلي الاسلاداس العةةم تعةد لا تصعل نةتاسط سنل  

 2010ط فسةة نل  سيي م ( %1.2 الل   سيينم ةسييةدةم في احو الاسلاداس العلسم نةعدد  2007عة س سيي م 

اسث في ال ةتج الةالي الاحةةلي فاي ةقةلنم ل ظسلتاة ةب ال يييييييلائ   اةة ةب، ادا الاود لاة  (0.1% 

 . (%0.5 الةنةبلة ةب اسث  سنم ةسةدةتاة في ال ةتج نةتاسط سقدل   
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العائدات غير النفطية في العراق ) الضااارائب المباشااارة وغير المباشااارة ( للمدة  تحليل -ب

4001-4002 

ةنةبلة خلاد دصات الةدة ندأس نةلالتاةع ةعدلاس ال يلائ  ال اب (2-3)  لااظ ةب خلاد الحداد لوو

اعةب الل  ( %25.3 اسث سيحد ةتاسيط ةعدد  ةا ال لائ  الةنةبلة ااالي  2014الطاسف نعد لةو 

، ( %7.1) الاود انسلم نةعدد 2017 فسةة عة س س م( %59.1) نةعدد 2016 س م ال ةا التاةع لةعدد

عةة بييعلس ةسييةدةم ال ييلائ  الةنةبييلة ةب ، ( %23.3-   ةا سييلنسةً سنل  ااالي 2019 اسييحلس سيي م

 (%5.5  في اون  اةلاتاة نةعدد 2018لتلتاع س م ،  (%3.9) الاسلاداس العلسم التاةلة عصلك نةتاسط

لسسييييتةل الالتاةع النسييييسط ات  ل د  سيييينم ةسييييةدةم دصا ،  (%2.3  نةعدد 2015 سيييي م ل د ات خاض

اد    سنم ةسةدةم  2015اسيحد ل د س م  (%1.5 ال يلائ  في ال ةتج الةالي الاحةةلي نةتاسيط سنل  

 .ةب ال ةتج الةالي الاحةةلي  (%2 الل  ةعدد لل لائ  نةقدال  2018ط لتبعد س م  (%0.9  نةعدد

سل ةنةبييلة اس ييةً اسث نل  ةتاسييط ال ةا لاصات الا سةعب تاوع الاختلاف العنسل في انييسلم ال ييلائ  الغ

لب  2015س م ط فسةة الل س  (%80.7 نةعدد  2018لسسيحد التاةلةً واسةً س م  (%1.42 الةدة ااالي 

 2018ط اةة ةب اسث ةسييةدةتاة في الاسلاداس العلسم عة س سييي م  (%5.7  سيينم لاة في ال ةا نةعدد اود 

اةة اولاة عة س في س م  (%3.8 الل   سينم لةسةدةم ال لائ  الغسل ةنةبلة في الاسلاداس العلسم نةعدد 

ةب الاسلاداس العلسم ط ااخسلاً بييعد الالتاةع في  (%1.2 انةتاسيط ااالي  (%0.4 نةعدد سنل   2015

ةسيييةدةم ال يييلائ  الغسل ةنةبيييلة لل ةتج الةالي الاحةةلي في دصات الةدة الوةةة ةلتاعم لب الةدة السيييةنقم 

 . (%2.5)نةتاسط سنل  

 لااظ في ال اةسم ةب خلاد التالسد السيةنق اللةدتسب الاال  االثة سم لل لائ  الةنةبلة اب ةتاسط ةعدد 

االتي تبيييييعد ةب احةةلي الاسلاداس  2004-2014للةدة  (%39.7  ةا دصا ال يييييلائ  بيييييعلس ااالي 

 سييينم ةسيييةدةتاة في ال ةتج الةالي الاحةةلي ط ادي  سييينم ةتصنصنم لب ةدة  0.42%)( ا  %0.9 العلسم 

االتي تبييعد اس ييةً ةب احةةلي  (%25.3  االتي بييعلس عصلك ةتاسييط ةعدد  ةا سقدل   2019-2014

 سنم ةسةدةتاة في ال ةتج الةالي الاحةةلي ط اةة في اةلم ال لائ   1.5%))ا  (%3.9 الاسلاداس العلسم 

 2004-2014للةدة  (%24)غسل الةنةبييلة ستنسب ل ة اب ةتاسييط ةعدد  ةا دصا ال ييلائ  بييعلس ااالي 

 سييييينم ةسيييييةدةتاة في ال ةتج الةالي  0.25%))ا  (%0.25 االتي تبيييييعد ةب احةةلي الاسلاداس العلسم 

 االتي بيييييعلس عصلك ةتاسيييييط ةعدد  ةا سقدل   2014-2019قةلنم لب ةدة الاحةةلي ط ادي  سييييينم ةت



 المبحث الاول                                                                           لفصل الثالثا
 

 

91 

 

 سييينم ةسيييةدةتاة في  1.18%))ا  (%1.2)االتي تبيييعد اس يييةً ةب احةةلي الاسلاداس العلسم  (1.42%)

 .ال ةتج الةالي الاحةةلي 

اتاانلاً ةع الةعطسـييييةس الـييييسةنقم ست   ل ة  ـييييلالة الا تقةد لتقاسم احو الاسلاداس الغسل  اطسم ادصا 

  :ادـي عةة سلي ستطلـ  تـاقسق انلااةس اتاالاس في السـسةسم ال لسنسم للعلاق 

معالجة الضعف من خلال اعطاس دور واهـمية اكبر للمصادر التـمويلية الاخر  لاسيما الضـرائب في  -0

ا يؤدي الى اساتمرار تنشيط  نـاااااااسبة الايرادات غـاااااااير النفطية من اجمالي تمويل النفقات الحكومية بم

 الايرادات العامة .

توسيع قـااااعدة الضـااارائب وتنويع مـاااصادرها عن طريق اسـاااتحداث ضـااارائب جديدة والتخلص من  -4

 مشاكل التهرب الضـريبي .

 الاسـتمرار بتخفي  نـطاق الاعفاسات الضريبية .  -3

 تطوير كفاسة الجهاز الضريبي . -2

 

 المطلب الثالث                                        

 4002-4002الميزانية العامة للمدة في تحليل العجز والفائ  

تةثـييد الةااز ـييم العـييةةم ادةسـييم عنسـييلة في السسـييةسم الاوتنـييةدسم ط اتلاثسلدة نبعـييد ةنـييةبل اا غسل       

ةنـيـيةبل لل  العدسد ةب ةتغسـيلاس الاوتنـيةد العلـيـيي ط اد ة  ـيـيةلس دلاسم الةااز ـيم العـييةةم في العلاق 

خـييـييلاد ةدة الدلاسـييـييم  ادةسـييم عنلم ةب اسث التطلق انبعد تانسـييلي ال  س ااس العحـييـييز االاةئـييض

اتلاثسلدة الةنـةبل اا غسل الةنــةبل ط اسث اتسةـس الةااز ـم العلاوسـم نةلاةئـض  تسحم الالتاـةع الةستةـل 

في الاسلاداس العـيييةةم في العلاق الةعتةدة نبعـيييد لئسسي لل  الحة   ال اطـيييي ط ا تسحـيييم لادةسـيييم دصا 

لل  الااوـييع الاعـييلي للعحـييز اا الاةئـييض في الةااز ـييم العـييةةم الحة ـييـيي  ةب السسـييـييةسم الةةلسـييم اللاواف 

فسستـيو دلاسـيم الاةئـض اا العحـز ةع لاائـد ال اـط انداب دصات العاائـد اعصلك ةب اسث للاوتاـة نةل ـةتج 

 :اسستو تا سااة تنةلةً نةلتانسد اعةة سلي الةالـي الاحةةلـي 
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 3-5)جدول )

 2019-2004( في العراق للمدة مع عوائــــد النفطالعامة ) الميزانيةتطور 

 مليون دينار عراقي( ( 

 3-3))ا  3-2))ا  3-1)ر : من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في الجدول )المصد     
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 : 4002-4002الميزانية العامة ) مع عوائد النفط ( للمدة في تحليل العجز والفائ   -أ

ةب  2014-2004الييصا سنسب اب ةتاسيييييييط ةعييدد  ةا العحز للةييدة  3-5)) لااظ ةب خلاد  حداد لوو 

لسععي صلك اةلـيييييييييم الاةئض التي لانيييقس الةااز م  (0.12- %)ب سيييةلنةً نةعدد نل  الةااز م العةةم  عة

ان سنم   2004ةلساب دس ةل س م  1467422العلاوسـيييييم لاغلـييييي  الس ااس ط اسث ود اققس فةئ ةً نةقدال 

تج الةالي الاحةيةلي  تسحيم لالتاةع احو الاسلاداس العةةم ط ثو سعاد الاةئض ةب ال ية 2.8%)) ةا لحز  

التي عة س  2013ا  2009للالتاةع الةسييتةل نةلتتةنع للسيي ااس التي تلساة خلاد دصات الةدة نةسييتث ة  سيي م 

ةلساب دس ةل  -5287481 ا -346195فساة سيييييييةم العحز النيييييييام الغةلنم لل  الةااز م العةةم نةقدال 

ا  (%-0.3)لل  التاالي ان سيييينم  ةا للعحز نةعدلاس   (%-1.4( ا  %-1.02 انةعدلاس  ةا سييييةلنم 

  .ةب ال ةتج الةالي الاحةةلي  (%-1.9)

 

حد اعنل احو للاةئض في الةااز م العةةم سييي م  ةلساب دس ةل ط فسةة  ةلس  37494459نةقدال  2006اسيييُ

اسعاد السيين  الاسييةسييي . ةلساب دس ةل  44022الحة   الاود ةب احو الاةئض نةنل  ااالي  2010سيي م 

دصات الةدة دا الزسةدة في اسييييعةل ال اط انبييييعد غسل ةسييييناق ةب وند  االصا سبييييعد  في دصا الاةئض في

ال سنـيم الاعنـيل ةب حـية   الاسلاداس في الةااز ـيم العـةةم ط اسث التاعةس نةعدلاس اعنل ةب الزسةدة في 

 . نعد اداث الازةم الةةلسم  2009ال اقةس العةةم لعب دصا الالتاةع تلاحع نعد لةو

 

 : 4002-4001الميزانية العامة ) مع عوائد النفط ( للمدة في تحليل العجز والفائ   -ب

ض خلاد  دصات ستنسب ل ة اب احو الاةئ 2019-2014 ل د اسيييييتقلا  الا يييييع الةةلي للةااز م العةةم للةدة

( ط %-0.76( ا  %0.33  نةعدلاس  ةا سةلنم للعحز نلغس 2017ا  2015 نق  ةستةلا للس ااس الةدة

ال ةتج الةالي ةب  (%1.6( ا  %7 لحز  ان سيييينم دس ةل ةلساب 3521306ا  14557688 انةنةل 

- ا  - 1251451 نـيييييةقدال  2019ا   2018 للسـييييي ااس فسةـييييية عةب العـيييييحز ةاحـييييياداً ،   الاحةةلي

 لل  التاالي (%1.2)ا  (%4.5-) نةعدد  ةا للعحز نل  ةلساب دس ةل للاوي لل  التاالي 2753793

انةعدد بساابب تراجع الموارد وارتفاع كلف الديون والحرب والنفقات الجارية (  16)وهو الاسااوس منذ 

 .ةب ال ةتج الةالي الاحةةلي ( %10.5-( و )%-4.9) ةا في العحز العةو للةااز م  
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 :4002-4002ن عوائد النفط ( للمدة الميزانية العامة ) بدوفي تحليل العجز والفائ   -ج

تسيييييةدو الاسلاداس الغسل  اطسم في العلاق نبيييييعد ة خاض في الةااز م العةةم ةقةل تةً نعد الداد ال ةةسم 

اسث تعد فل سة ةب اعثل الداد التي تعةتد فساة الةااز م نبعد عنسلا لل  ال لائ  نةتاسط ط االةتقدةم 

ال لائ  تبيعد ط تلساة الد ةةلك التي العةةم  ةب الةااز م (% (44.2سي اا لاخل لبيل سي ااس نةعدد 

اةة  داد  ط عةحةةلي الاسلاداس ال لسنسم ةب اسلاداس الةااز م العةةم (%(43.8فساة ةتاسط س اا سنل   

عتحةةلي  (*% (45.8ال يلائ  نبيعد اسيةسي ن سنم ةتاسط س اا   اخلل  ةثد نلحسعة التي تعتةد لل 

عةة صعل ة سيييييييةنقةً ةدم التةةد ط انةقةل م نسييييييسطم االإسلاداس ال ييييييلسنسم ةب إسلاداس الةااز م العةةم 

الةااز م العةةم في العلاق نبيييعد تةو لل  الاسلاداس ال اطسم اناصا تعاب الةااز م ااةدسم  اطسم ةةة ادم 

ل ييلسنسم في تةاسد الةااز م العةةم في العلاق لل  خلاف العدسد ةب الداد  ييعف ةسييةدةم الاسلاداس ا

 : الاخلم اعةة ةنسب في الحداد التةلي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

_________________________________________ 

*OECD 2019  statistics-http://oe.cd/revenue  

http://oe.cd/revenue-statistics
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 3-6)جدول )

 2019 – 2004( في العراق للمدة ) بدون عوائــــد النفط العامة  الميزانيةتطور 

 راقي () مليون دينار ع 

 3-3))ا  3-2))ا  3-1))ر : من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في الجدول المصد

 

ةب احيد نسيةب ةدم العحز في الةااز م العةةم تو اسيييييييتنعةد الاالداس ال اطسم ةب الاخسلة ط فع د ةلااظم 

  لااظ احاد 3-6))االةصعالة في الحداد لوو  2014-2004عدلا  ةا العحز للةدة الالوةو الخةنم في ة

الل   سيينم  ةا  2008ااسث سييحلس سيي م   (%13.24)لحةسع السيي ااس انةاتسييط  ةا لحز نل   العحز

اود  2007ةلساب دس ةل ط فسةة عة س سييييييي م  66251167-انةنل  سقدل نااالي  (%73.4)للعحز نةعدد 
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ةلساب دس ةل ط فسةة عة س ةعدلاس ال ةا سييييةلنم  38204971-انةنل   (%3.5 ةعدد ل ةا العحز ن سيييينم 

 .لل  التاالي  (%-30.4)ا  (%17.4-)ا  (%3.3-)نةعدد  2014ا  2009ا  2005للس ااس 

دصا الو سبعد ال ةتج الةالي الاحةةلي اا تلاثسلاً اسحةنسـةً للعحز في الةااز م العةةم نةاتسط  ةا سةل  نل  

ث عةسم العحز السيييةل  الةتةح لل  ال ةتج الةالي نةلا ييةفم ال  التسييةلع في السيي ااس ةب اس( %-0.4 

ااد   ةعدد للعحز  (%-0.58)نةعدد  2004الاحةةلي فقد نلغس  سنم العحز السةل  ل د اون  اد س م 

في الةااز م ال   اسعاد السيين  الاسييةسييي في دصا العحز،  (%-0.34  نةعدد 2007  السييةل  ل د سيي م

ا عداو الت اسع في الاسلاداس العةةم انةلاخا الاسلاداس ال لسنسم االتةةد العلاق لل  الاسلاداس ال اطسم 

    .نةلا ةفم ال  الالتاةع العنسل في احو ال اقةس العةةم 

 : 4002-4001الميزانية العامة ) بدون عوائد النفط ( للمدة  تحليل العجز والفائ  في -د

التاةع ةتاسط  ةا العحز لب  3-6)) استةل العحز للةدة الثة سم ةب الدلاسم اعةة ةا   في الحداد لوو

 2019 -2014 ادا ةة سعةدد  عف ال ةا للةدة الاال ( %27.6) الةدة السةنقم اسث نل  ةتاسط ااالي

 ا( %36.2)  التاةلةً ةطلقةً في  سيي  ال ةا لحز الةااز م نةعدد 2019 ا 2018 اسث بييادس سيي ااس

فسةة عةب  ط (%14.4) نةعدد 2017 فسةة عةب اود ةعدد ل ةا العحز ل د سييي م،  لل  التاالي (32.6%)

لل  التاالي ةةة اثل ( %-5.5ا   (%-20.3) نةعدلاس 2016 ا 2015 ةعدد  ةا العحز سةلنةً للس ااس

 .لل  ال ةتج الةالي الاحةةلي الدو تغطسته للعحز لاةند في الةااز م  ندالا

عنااد )احو الاييةئض ااالعحز  لااظ في ال ايةسييم ةب خلاد التالسيد السيييييييةنق اللةييدتسب الاال  االثيية سيم اب 

اب ةتاسييط ةعدد  ةا احو الاةئض  2004-2014احتساااب الايرادات الكلية وبضاامنها النفطية ( وللمدة 

ةب احةةلي الاسلاداس العلسم ا  (%96.4 االتي تبيييعد دصا الاسلاداس   (%14.5 ااالعحز بييعد ااالي 

 2015-2019 سيينم ةسييةدةتاة في ال ةتج الةالي الاحةةلي ط ادي  سيينم ةلتاعم حداً لب ةدة  %64.2)* 

االتي تبعد اس ةً ةب احةةلي الاسلاداس العلسم  (%3.98  االتي بيعلس عصلك ةتاسيط ةعدد  ةا سقدل  

 . سنم ةسةدةتاة في ال ةتج الةالي الاحةةلي  61.5%) *ا  (81.2% 

سب اب سلاداس ال لسنسم ستناالاعتاة  نةلا )عدم احتسااب الايرادات الكلية وبضامنها النفطية (اةة في اةلم 

 ااتُس  احو العحز االاةئض ل د الةااز م ال لسنسم  2015-2019احو العحز اا الاةئض اللةدة 

_______________________________________________ 

 (4002-4006للسنوات )  *البنك المركزي العراقي : التقارير الاقتصادية
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ا  (%96.4 االتي تبيييييييعد ةب احةةلي الاسلاداس العلسم  (%12.1)نةتاسيييييييط ةعيدد  ةا سقدل نااالي 

 2015-2019ادي  سيينم ةلتاعم حدا لب ةدة  سيينم ةسييةدةتاة في ال ةتج الةالي الاحةةلي ط  %64.2)* 

االتي تبعد اس ةً ةب احةةلي الاسلاداس العلسم  (%3.98  االتي بيعلس عصلك ةتاسيط ةعدد  ةا سقدل  

  . سنم ةسةدةتاة في ال ةتج الةالي الاحةةلي  61.5%)ا *  (81.2% 

 

 ا 2018 ا 2013ا   2009اب نيعانم ةعةلحم االحـيييييييةع ظـيييييييةدلة العحز التي ادثس خلاد س ااس 

سييم العااةد اازالتاة ال  الةسييتام الةعقاد اةعةلحم التعقسداس الةؤثلة للساة سعاب ةب خلاد دلا  2019

 :اةب ادةاة 

 عدم مواكبة المـوارد والايـرادات الحكومية للنمو الحـاصل في الانفاق العام . -0

 تزايد نسبة الانفاق الجاري في الموازنة العامة الى اجمـالي الانفاق العام . -4

 غيـاب سياسة الترشيد في النفقات العامة وضعف كفـائتهُ . -3

لمـالي داخل المؤسسـات الحكومية وما رافـقَ ذلك من هدر للاموال انتشار حالات الفسـااد الاداري وا -2

 ـاع من مبـاله النفقات العامة . العامة الذي أد  الى ضي

 2019الغـةسم تقدسـلاس لـةو  2004بَ العحـيز في الةااز ـيةس العةةم ة ص لـيةو عةة اسح  الابـيةلة ال  إ

اسث تاادَ فساة العحـييييز الةخطط ال  لحـييييز فعلي  تسحـييييم  2016ةخطط   نةستث ـيييية  لةو دا لحـييييز 

اسثُ اب العحـييز الةخطط في العلاق لهُ ةنللاتهُ االتي تتةثـييد في نةلتااط  عةل ال اـييط (للا خاةض في اس

ض الاوتنـييةد الاط ـييي ةب التقلنـييةس في التي تادث في اسعةل ال اـييط اااتةةل سم دناط اسعـييةلدة ةةة سُعل 

إص تعتةـييد الاعاةـييم لل  اسلاداس تندسـييل ال اـييط في  2014ال  ازةم لحـييز فعلي عةة اندَ في لـييةو 

ةب وسةـيييم  ((91%تةاسـيييد الةااز ـيييم العـيييةةم نةلاةااد اللازةـيييم لل اقةس الاعاةسـيييم ان سنم تند الـييي  

ااز ـيم ط اناصا سةعب القاد اب الدالم تعةـد ال  السسـةسم الةةلـسم لةااحاـم التصنص  في الاسعةل ال اطسم الة

نةلالتةةد لل  ألتاـةع اسعـةلدة اا لل  الاوـد استقلالدـة الاةل الصا سافـل لاة الاةـااد اللازةـم لتغطسم 

 .ال اطي االسعـل الااوعـي العحـز الةخطط ةب خلاد الاةلق نسب السعل الةخطط للنلةسد 

ااب دصات السسـيةسم الةةلسـييم في التاـياط ةب اسعةل ال اط الةتقلنم ااثةلدة لل  الةااز م الاعاةسم تنسب ل ـيية 

الةتعةونم لب ن ـية  القطةلـييةس الا تـيةحسم الاخلم في العلاق االاعتاـيية  نةلتاـييل  لل  لحـيز الاعاةـييةس 

ا اسةلدـية ةةة حعـيدَ القطـةع ال اطـي دا الةتالد في تةاســد الةااز م العةةـم ط فاي اةلم ادتزاز الاسعةل 
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 وتنـيييةدا للدالم ط في اسبالعةلةسم فةب الاوتنةد سعاب في اةلم ازةم خة قم ود تادد الن ـييية  الةـيييةلي االا

لحزس الاعاةـييييم العلاوسم لب ةعةلحتـييييه اا لل  الاود ةاةالـييييم اسحةد الالاد ط اندلاً ةب صلك التةدس 

طط الصا سنقـيييييي العلاق داخـيييييد الةخةطل الاوتنةدسم اسث اب لحـيييييز الةااز م العحـيييييز الةخسسـيييييةسم 

 :اسعلـي لةدة ةة سؤدا ال  اةلسب الةتاانـد اا ال

 .بر التزامـاً لايمكن التخلي عنـهلسـد وتغطيـة النفقات الحكوميـة الذي يعت داخلياً وخارجياً  الاقترا  -

ا تضطـاااار الى اصدار كميات اضـااااافية من يؤدي العجز الى حالة من التضخـاااام في البلد وذلـااااك لانه -

النقود او تخفي  قيمـااة العملة العراقية مقابل الدولار في محاولـااة منها لسـااد العجـااز دون اللجوس 

 الـى الاقتـرا  .

ةةة سنق ستنسب اب ةااحام العحـيييز نةلةااز ـيييم العةةم ةب الاةال ال لالسم االلازةـيييم ااب ةعةلحتهُ ةب 

النلاةج الاوتنةدسم للاعاةـييييييم ةب احد ال ااض نةلااوع الاوتنـييييييةدا  الاةال الحادلسـييييييم التي تتندل

 االاحتةـةلي ط اسةعب اسحـةز الالاد الة ةسنم نةل قـةط التـةلسم :

العام حاجات عامة وليسـااااااات خاصة ، اي تحقيق اهداف تنموية حقيقية وليـااااااا   ان يشبع الانفاق -

 الانفاق لاجـل الانفـاق فقط .

اعادة ترتيـاـاب اولويات النفقات العـاامة لحساب الجـاانب الاستثمـاري والح من النفقات الجارية قدر  -

 الامكان .

لعمـااال الجـاااـااااد على زيادة الطاقـاااة الانتاجية من خلال زيادة كميـاااة النفط المصدر بالاضـاااافة الى ا -

 استثمـار الثروة النفطيـة بشكل كامل من خلال استثمار وتصديـر الغـاز الطبيعي والغـاز المصاحب .

العمل علـااى زيـااادة الايرادات الغير نفطية من خلال العمـاال على نظـااام ضريبـااي فعـااـااال وقادر على  -

 دمـاات المجتمعيـة الواجبةاستحصـاال المبـااله الضريبيـاة والرسوم التي يتـام فرضها مع توفيـار الخ

 لتنميـة الوعـي الضريبي لد  المواطـن .

ابي تقوية الجهـاااااز الرقـاااافي الاجهزة الحكوميـااااة و فسـاااااد المـااااالي والاداري المتشعـاااابمحاربة ال -

 .الحكومـي
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 المبحث الثاني 

 : 2019-2004مؤشرات سوق العراق للاوراق المالية خلال المدة 

تعد اسووو الا اا  الا اليةلمر ي ً اه يًيةه ال الم ةلا ااـتدووواوووووووووةدح  اللاح معد اليو   ااسوووةسووول ل مي  

ااـتدةدح ين خاول  اللمر اليتععر  ال تو ماو  الي ا د الياةلمر ين  واداا الع   ىلو  وداا الااة   

استثية هة ،  ين خل  هلاا اليعوث سمتمة   معلاة  عاووووولال  تعي  ـ و تاوووووعع ر  تاووووو  مي الي ا د اليةلمر  

يختد ة ـن س لا الع الا لل  الا اليةلمر  التع ف ـ و اهلا يؤش اتيُ  تط  هة خل  ياوووودة الد اساوووور 

 .ين خال  استعا ا  تط   يؤشا  و الا التدا    ـادد الأسًالا  ـدد الش ًاةا  القمير الس ـماار 

 :امب التةلمر  علال  سمتمة   ال هلاا اليعوث ال  

 اولاً : سوق العراق للاوراق المالية ) النشأة والاهداف ( :

 :2019 -2004ثانياً : تطور مؤشرات سوق العراق للاوراق المالية خلال المدة 

 ) النشأة والاهداف ( :سوق العراق للاوراق المالية  -أ-اولا : 

تأسوووو سووو لا الع الا لل  الا اليةلمر ا  ية مع ف عسووو لا عاداد لل  الا اليةلمر ـمدية تلا تشووو م  القةم ن 

لا عسعب التو اا الًمً مر ال ااـتداووووووةد الع اـل مو  ومث ًةن  ًاوووووو   الس  1991لسمر  (24) ـلا 

القطاووووةخ الخةف عداتًة س ـةه تةع  ل وً ير تتلا ادا تي ين ـع    ا ة اليةلمر ومث است ـعا خل  اليدة 

ش ًر ـ اـمر ين ش ًةا اليسةهير الخاوووووووةدر  اليخت طر ،  عيعد  تاووووووودا    113مو   1993-2003

    عةلتمةغلا ي  ال ضوو   اـطةا اهيمر اًع  لد 2003ي م ن د ا  ،  ععد سوواووووووومر  17سووم ح اًث  ين 

عاداد  لاالقطاةخ الخةف  ىلااةا القما د ااـتداةدمر  ااماتةح ـ و ااس الا الخة  مر ، ععدهة تلا ىلااةا س 

،  2004لسووووووومور 74) )و سووووووو لا الع الا لل  الا اليوةلموور عي  ووب القوةم ن مسووووووولل  الا اليوةلموور ،  تووأ

،  ين لال  الومن مة  هلاا ااخم  اسوووووتقللمةه ادا مةه  يةلمةه ـن الوً ير    ا ة ( 2019:112)المةسووووومن،

ي ي ـر الشوو ًةا اليسوو  ر ال هلاا السوو لا اليمتيمر الو ـطةـةا الدوومةـر  ال  اـر اليةلمر ،  متضووين 

 . ااستثية   التاأيمن  اليدة ف  الاماةدلا  السمةور  ااتداةاا  الخديةا 

  :  ـ و  الا ية سعلا تلا امشةا ياؤسستمن  ًية م ل
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 :   Iraqi Securities Commissionهيئة الاوراق المالية العراقيـة  -0

لسووومر  (74)هم ر اا  الا اليةلمر هل  ًر  ـةعمر يم ير لسووو لا  او الية  امشوووأا عي  ب القةم ن  ـلا 

 تتيت  عةاسوووتقل  اليةلل  اادا ح  الًدف ين امشوووة ًة ويةمر اليسوووتثي من عةا  الا اليةلمر ال  2004

عية مًا  توقملا العدالر  الًاةاة  الشاةامر  ويةمر س لا اا  الا اليةلمر  تم ملا س لا  أو الية   تط م ه 

السووو لا ين اليخةط  التل ـد متع   لًة  مق لا ـ و ادا ة الًم ر  ااشووو اف ـ و شوووؤ مًة ي  و متألف 

 ااـضوووةا العةـمن غم  يتا غمن ) د الا ًةي  ( ين خيسووور يا ضووومن عضووويمًلا ال  مو  مة عي يتا غمن 

ف  ممةط عةلي  و يًةلا ـدمدة لتوقملا ااهداف  تشووي  اـداد ين لا ح الخع ة  ااختدووة)د الا    ل ( 

يشة م  الق اممن  اام ير  اددا  التع ميةا  الي ااقر ـ و التع ميةا  اام ير الداخ مر الخةدر عأس الا 

الية   ي ً  اامداخ  يمح الت اخمف للسو الا  ش ًةا ال سةطر  الي ااقر ـ و اد ا  اا  الا اليةلمر 

 .  )https://www.isc.gov.iq(ال الس لا 

ًمةن اـتداوووووووةدح لا  استقاووووووول  ادا ح :  Stock Exchange Iraqiسوق العراق للاوراق المالية  -2

 يةلل غم  ي تعط ع ًر يعممر ، متلا ادا تيُ ين ـع  ي  و متضين تسعر اـضاووووووةا ميث اوووووو ن يخت اووووووف 

الطعقةا ااـتداةدمر ل قطةخ ااستثية ح اللاح تد   يًةيًلا ال ي ة  تم املا الس لا   سلا السمةسر العةير 

التشًم ر اليتيث ر ل يماووو  ااط اف اليتعاوووةي ر مستطاوووم   ليُ  ااش اف ـ و امشطر الس لا الس لا ،  عًلاه  

اتخاووووةلا ـ ا اا تعًاووووو يدةلح    ًةا م اوووو  اليتعةي من ععد ان ًةن الق ا  يود   اقط ـمد اليدم  

  .(2019:120)المةسمن،العاةلا ل س لا 

 ( iq.net-http://www.isx)  اهداف سوق العراق للاوراق المالية : -ب-

تم ملا  تد مب اـضووة ي  الشوو ًةا اليد  ر ال السوو لا عط مقر تتمةسووب ي  هدف ويةمر اليسووتثي من  -1

  تع م  ثقر اليستثي من عي .

 نافسية وتتسم بالشفافية  .تعزيز مصالح المستثمرين بسوق حرة يوثق بها امينة ، فعالة ، ت -2

تنظيم وتبسييييع تعامالا ااو اق المالية بصيييو ة واعلة وفعالة ومنتظمة وبعيييمنها ومايالا الم ا يييية  -3

 والتسوية لهذه التعامالا .

تنظيم تعامالا اوعائه بكل ما له  اة بشراء وبيع ااو اق المالية وتحديد ح وق والتزامالا ااطراف  -4

 وة .ووسائل حماية مصالحهم المشرو

https://www.isc.gov.iq/
http://www.isx-iq.net/
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تطوير سييوق الماف فا العراق بما يمدا ااصتصيياع الوطنا ومسيياودة الشييرنالا فا بناء  او  اامواف  -5

 الازمة لاستثما  .

 تووية المستثمرين العراصيين وغير العراصيين بشأن فر ص ااستثما  فا السوق . -6

ا فا صذا جمع وتحايل ونشييير ااحصييياءالا والمعاومالا العيييرو ية لتح يق ااصداف المنصيييوص وايه -7

 النظاا .

 التوا ل مع اسواق ااو اق المالية فا العالم العربا وااسواق العالمية بهدف تطوير السوق . -8

  .ال ياا بمدمالا ونشاطالا ضرو ية اخرى لدوم اصدافه  -9

 

 مؤشرات سوق العراق للاوراق المالية خلال مدة الدراسة : ثانياً : تطور

اليؤش  ه  ـمياوووور ـددمر مقةو عًاووووة التاماوووو اا ال ااساوووو الا اليةلماوووور  معع  ـن اليؤش  العةلا :  -1

  تو   اسعاووة  ااسًاوولا ا  السماووداا ش،  مقماووو اليؤاليؤشاو  ًمسعر ي  ماوور ل تاماوو  ـمد لو اوواور يعممر 

ااياوو  اللاح معًاووو ات اووةه الساوو لا ومث مق د اليستثياوو  الو يع ااوور ًماماوور اداا الساوو لا عشًاوو  ـاووةلا 

اةليؤشاوو  يقماووةو شاووةي  ات ةهةا الساوو لا ومثُ معماوون تو ًاووةا اسعاووة  س لا ااسًاوولا عدار ـاووةير 

 ـةدة ية  ، (2009:93ال مدح،)س لا ااسًاووولا ًًاووو  اليؤشاووو  يقماوووةو ليست   ا  عةلتاوووةلل معتع  هلا

ة تعًاو وةلار متألاوف اليؤشاو  العاوةلا اسعاوة  ااسًاولا ين ي ي ـاور ين اا  الا اليةلماور التل معتقاد امً

المةعةمل اللاح معتعاووو  اهاووولا يؤشاووو  للس الا  Nikkei )) ممًةح الس لا عأًي ًاوووة ،  يثاوووة  لال  يؤشاووو  

ةعةممار يد  ار ال عا  در ش ًر م225  طللا ومث تً ن هلاا اليؤشا  ين اًثا  ين ااسم مار ـ و اا

 ،  ميًن( 32:2014)آ  طعير،ط ًماوووو  لل  الا اليةلمر التل تتضين يختاوووو ف القطةـةا ال المةعاووووةن 

-2004   اليؤشووو  العةلا ال سووو لا الع الا لل  الا اليةلمر ـ و اليسوووت   اا يةلل ل يدة ت ضووومح تط

 : ين خل  ال د   التةلل 2019
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 3-7)جدول )

 : 2004-2019المؤشر العام لسوق العراق للاوراق المالية للمدة  

 التقارير السنوية لسوق العراق للاوراق المالية على ر : من اعداد الباحث بالاعتمادالمصد

iq.net-http://www.isx 

 2004-2019تط   اليؤشووو  العةلا لسووو لا الع الا لل  الا اليةلمر ل يدة  3-7))ملو  ين ال د    ـلا 

يقة مر ،  7.8%))مقطر عيعد  مي  ( (998.21ومث ع غَ  2014 اللاح ع غ اـ و يستاوو   ليُ ال ـاووةلا 

مقطر  عيعد   ((25.29الا ع غَ  2006   ليُ خل  يدة الد اساوور ال ـاووةلا  ادماووو يستاوو،  2013ععاووةلا 

.  ميًن ،   هل تيث  ادمو يعد  مي  ليؤشاوووو  الس لا 2005يقة مر ععةلا  (0.45-%)مي  سةلب ع اووووغ 

 : ت ضمح يؤش  و لا التدا   اا يةلل ين خل  الشً  التةلل

 

 

 

 

 

 

 

http://www.isx-iq.net/
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   (6-1(شكل

 : 2004-2019العام في سوق العراق للاوراق المالية المؤشر 

 

 3-7))المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في الجدول        

مُع ف و لا التدا   ـ و امي ـدد ااسوًلا التل متلا ا  اا الدوواقةا ـ مًة خل  يؤشو  و لا التدا   :  -2

 ـاوووا ياوووودد  مً ن هلاا ال ـا ) دـاوووة لا ، ساوووةـةا ، اماوووةلا ، أشًاووو  ، اله ( ،  عيعمو اخاووو  ه  ـدد 

يعممر ،  عية ان ـدد ااسًاوولا اليشت اة هل ًلال  ـدد ااسًلا   يممرل   ودة ااسًاوولا التل تاوولا تدا لًة خ

اليعاووووةـر ين ط ف اخاوووو  اعةلتاووووةلل اأن و لا التدا   مُ ً  ـدد ااسًلا اليُمااوووولاة ين ا يةلل الع    

 . 20:2018))خ م ، الط عاةا  عاةلمتم ر ه  ـدد ااسًالا التل تالا تدا لًة ال السا لا لات ة يعممر 

عد و الا التادا   يؤش اه  مداه ـ و يااست   امشطر س لا اا  الا اليةلمر  يد  د  ر سم لتًاة ،ومث  م

ان و اولا التاودا   معطل ت يمواوةا هةير ـن اداا الساو لا  أوتيةاا هع طايُ ا  دع دهُ ال اليستقعا  ، 

ال  لتدا    ممتاج ـن لال  ا تاةخاعي ماوةا الش اا  العماو  للسًالا ال يادة يعممار ت لد يقدا اه ًعم ا ين ا

و لا الط ب ـ و ااسًلا ال مااووووو اليدة ، يية ممتج ـماووووي ا تااووووةخ ااسعاووووة  يية م مد ين التاةؤ  لد  

 اليستثي  ن اللاح مدا  عد  ه الو دخ   الي ماد ين اليستثيا  ن الو الس لا   اا  ااسعاة  .

 الا اليةلمر ـ و اليسووووووت   اا يةلل ل يدة  ميًن ت ضوووووومح تط   و لا التدا   ال سوووووو لا الع الا لل 

 :  ين خل  ال د   التةلل 2004-2019
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 3-8)جدول )

 : 2004-2019حجم التداول على المستوى الاجمالي للمدة  

 ) مليون دينار عراقي (

 
 يةالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد التقارير السنوية لسوق العراق للاوراق المال

iq.net-http://www.isx 

ان اـ و ـمير لو لا التدا   ل سوم اا اليلاً  ة امخاضوا عشً  يت الل  (3-8) الا ملو  ين ال د    ـلا

 2019   2006 امية ًةن اامخاة  ااـ  ال ـةلا ، 127950 عيع غ 2004 د ـةلاعأت ةه تمة لل ع غ ـم

،  ـ و الت الل 164592   146891  عيع غ( %1.8-  ) (%0.6-) عيعد  مي  سوووووووةلب مقد  عو الل

 مع د هوولاا اامخاووة  الو الت ا   ال يسوووووووت مووةا التوودا   لعع  القطووةـووةا يثوو  القطووةخ ال  اـل 

 .  ااستثية ح  الدمةـل  الخديل

ي و  ةه ال و لا  تلاعلاعةه   2014   2013   2012   2011 السوووووم اا ًية م ً  ين ال د   ًلال  ان

لقطوةـوةا اخ   يثو  القطةخ  اال و لا التودا ا ااختلفالتودا   ـ و اليسوووووووت   اا يوةلل عسوووووووعوب 

   893825   941198 ت   اا يةلل ل تدا    ميع غسخ السمةور  الامةدلا لت مد ين الياليد ال  ـطة

 2014   2012ـ و الت الل  عيعداا مي  ـسويا ية عمن سوةلعر ـمد السم اا  898315   2840220

 لااا يعداا المي  اام ةعمر عو الل 2013   2011ي  سوووووووم اا  عوةليقوة مر (0.7%-  ) (0.05%-)

 ميًن ت ضمح يؤش  و لا التدا   اا يةلل ين خل  الشً  التةلل  .ـ و الت الل  (2.2%)   (1.4%)

:  

http://www.isx-iq.net/
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  3-7)شكل )

 : 2004-2019حجم التداول على المستوى الاجمالي للمدة مؤشر 

 

 3-8))ة في الجدول المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الوارد

 

 تيث  العدد اا يةلل للسًاووووولا التل متلا تدا لًاوووووة عمعاوووووةه  ش اااه  ًية سمتلا عدد الاسهم المتداولة :  -1

 : ت ضموًة ال ال د   التةلل

 

 

 

 

 

 

 

 

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

1.9

-0.6

1.91

-0.3

0.4

-0.03

1.4

-0.05

2.2

-0.7

-0.5

-0.1

-0.1

0.21

-1.8

-500000050000010000001500000200000025000003000000

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15
يؤش و لا التدا  
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   3-9)جدول )

 : 2004-2019عدد الاسهم على المستوى الاجمالي للمدة مؤشر تداول 

 )) مليون دينار عراقي 

 المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد التقارير السنوية لسوق العراق للاوراق المالية

iq.net-http://www.isx 

ملو  ين ال د   اليلاً   اماةه ان ـدد ااسًلا التل متلا تدا لًة ـ و اليست   اا يةلل خل  اليدة 

(    %0.4)   عيعداا مي  ام ةعمر ع اا 2018   2016   2013 ع غ اـدةه ـمد سمر 2019   2004

   871182 ـ و الت الل مسوعر ل  مةدة اليلو ر ال ـدد ااسًلا اليتدا لر عيقدا  (0.32%  ) (0.6%)

 مع د هلاا اا تاةخ الو ال مةدة ال يسووووت مةا التدا   لعع   سووووًيةه ـ و الت الل 832630   917542

  .القطةـةا يث  اليد ال 

 

 امخاةضووةه ًعم اه ال اـداد ااسووًلا اليتدا لر 2006   2005   2004 ععًو هلاه ال مةدة شووًدا السووم اا

 عو الل  ـد  و لا ااسوووووووًلا التل تدا لًة خل  هلاه ااـ الا (%0.04  ) (%2.9) عيعداا مي  ع اا

 ين اسوووعةب الت ا   ال اـداد ااسوووًلا التل تلا تدا لًة خل  هلاه اليدة ،  57974   55639   14393

 2003 ع  الش ًةا اليد  ر ال س لا الع الا لل  الا اليةلمر  التل ًةما تعي  ـع  ـةلاعسعب شطب ع

http://www.isx-iq.net/
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 ميًن ت ضووومح يؤشووو  ـدد ااسوووًلا اليتدا لر اا يةلمر ين .   الو التده   اليةلل  ااـتدوووةدح ل ع الا

  :خل  الشً  التةلل 

  3-8)شكل )

 : 2004-2019تداول عدد الاسهم على المستوى الاجمالي للمدة مؤشر 

 

 3-9))المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في الجدول رقم      

 

 ه  اليؤش  اللاح متلا ين خللاي تس م  ـدد الش ًاةا اليد  ر  اليتدا لر مـؤؤشر عدد الشركـؤات :  -1

ال الساوو لا اليةلاوواوول ، ًية متاوواوولا استخداييُ ليع ااوور و لا الساوو لا  ماقاوود دالتاوويُ ال وةلر للا مدةوب هلاا 

ت تعط  ماووةدة القمير اا ياووةلمر الساوو ـمر  ( واوومث156:2017اوور الس ـماوور  )ال عمعل،اليؤش  يؤش  القمي

ع مةدة ـدد الش ًاوووووةا اللاح ميث  تط  اه ياوووووةلمةه ل ساووووو لا ،  ميًن ت ضماوووووح ـدد الش ًاوووووةا اليد  ر 

 :   اليتدا لار ال سا لا العا الا لل  الا اليةلمر ين خل  ال اد   التةلال
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2004السمر  14393ا يةلل ـدد ااسًلا اليتدا لر   -يعد  المي  السم ح      
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  3-10)جدول )

 : 2004-2019لة على المستوى الاجمالي للمدة الشركات المدرجة والمتداو

 () مليون دينار عراقي 

 

 المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية لسوق العراق للاوراق المالية       

iq.net-http://www.isx 

ا اليد  اوور  اليتدا لاوور ال ساوو لا الع الا لل  الا ان اـداد الش ًاووة (3-10) ـاوولا  ملوا  ين ال د   

اًعاوو  ـدد ل ش ًاووةا اليد  اوور  اليتدا لاوور ااوول  2010اليةلمر شًدا اـداداه يتقة عاووةه واوومث س   ـاووةلا 

ش ًر ،  هلاا  مشًد ساووووو لا الع الا ا تاةـاوووووةه عسمطةه يقة ماووووور  80عو الاووووول  2004الس لا يقة مر ععةلا 

 يت سط الش ًةا اليتدا لاووور ( 93)عةلعدماووود ين الاووود   الع عماووور عيت ساوووط ـدد ش ًاوووةا يد  اووور ع غ 

ااـداد عيؤشاو  القمياور الس ـماور الاولاح معًو ـميًة الس ـمار س اا  ش ًاور ،  ت تعاوط هلاه 82))و الاول 

 . يمخاضار لاًةماا ي تاعار ا

 

 

 

 

 

http://www.isx-iq.net/
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 3-9)شكل )

 : 2004-2019جمالي للمدة الشركات المدرجة والمتداولة على المستوى الامؤشر  

 

 3-10)المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في الجدول رقم )

 

 

هل ـعة ة ـن ي ي خ ـملا  أو الية  ل ش ًاوووةا اليد  اووور ال ااساووو الا مؤشر القيمة السوقية :   -1

ماوور اليد  ر ال الساوو لا  متلا اوتساووةب ـمياوور اليؤشاوو  ين خاوول  مسعاوور القمياوور الس ـماوور للسًاوولا اليو 

اليةلاول الو المةتاوج اليو اول اا يةلاول ، هل ـمير السًاولا ال السااا لا  التال ـد تاا لا القمير ااسيمار ا  

تً ن اـ  يمًاووة ،  تعتعاوو  اليؤشاوو  ااسةساوول ال اتخاووةلا ـ ا اا العماوو   الش اا ًلال  تعع  يؤش اه يًيةه 

  ال ـماوووةو الو لا الً اووواووول ل ساووو لا  اللاح مُعتعاووو  عد  ه  يقمةسةه  مستخاووودلا هلاا اليؤش، لتقمماووولا الش ًر 

يمةسعاوةه ليقد ة الد لار ـ و تو ما   أو الياة   تم ما  اليخاةط  ـ و اليستا   الً ال ، ًلالا  مستخدلا 

مشاوووةط الس لا ومث ً ية ا دادا القمياووور الس ـماووور د   لال  ـ و ا تااووواوووةخ المشةط هلاا اليؤشاووو  لي اـعر 

تدااةدح س اا ين خال   مةدة ـدد الش ًاةا اليد  ار ا   مةدة ـدد ااسًالا اليد  ار ال السا لا ، ااـ

ا  ين خل  اا تااووةخ ال ااسعاووة  اللاح ـد معتع  امعًاووةسةه ل مةدة و اوولا اليعةيلا اليةلاوومر ال الساوو لا 

 اليتدا لار ال سا لا العا الا  .   ميًن ت ضماح القمير الس ـمار ل ش ًاةا اليد  ر147) :2017)اويااد،

 :  التةلال لل  الا اليةلمر ين خل  ال اد  
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  3-11)جدول )

 : 2004-2019اجمالي القيمة السوقية على المستوى الاجمالي للمدة 

 ) مليون دينار عراقي (

 

 المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد التقارير السنوية لسوق العراق للاوراق المالية

iq.net-http://www.isx 

ان القمير السوو ـمر اا يةلمر اغ ب السووم اا ع اا ا ـةية ثةعتر  يتقة عر  (3-11) ملو  ين ال د    ـلا

التل شًدا ا تاةـاووةه ًعم اه ال القماوواوولا الس ـماوور لًاووة  2017   2016   2015   2013 عأستثمةا سم اا

 ة   عيعداا مي ي م ن دممو 12307993   12130402   12364785   11451369 ع اواعيعوةلغ 

خ ال القمير الس ـمر مة  ـ و الت الل   هلاا اا تااة( %(0.015(   %(0.02-(   %(0.3   (1.15%)

 . ال ةماب ااًع  يمي القطةخ اليد ال  ـطةخ ااتدةاا

 عيع غ مقد  عو الال 2006   2004 اية ين ومث اامخاة  اقد ًةن امخاةضةه طاماةه اـدةهة ـمد السم اا

ومث اث  اامخاة  ال القمير السوووووو ـمر ل قطةخ ااسووووووتثية ح ،  ي م ن دممة  1960205   1715503

ًية ميًن يلو ر اا تاةخ ،    ة امااةه ًلاداا ل سم اا الي ـطةخ ال  اـر  الدمةـر ـ و تدممر هلاه اليع

 : اامخاة  ين خل  الشً  العمةمل التةلل 

 

 

http://www.isx-iq.net/
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 3-10)شكل رقم )

 : 2004-2019القيمة السوقية على المستوى الاجمالي للمدة مؤشر  

 

 3-11))المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في الجدول رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-2000000

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

14000000

123456789101112131415

200520062007200820092010201120122013201420152016201720182019

0.9

-0.4

0.10.1

0.54

-0.03

0.4
0.1

1.15

-0.2

0.3

-0.02

0.015

-0.5

0.05

يؤش  القمير الس ـمر

2004السمر  1715503ا يةلل القمير الس ـمر        -يعد  المي  السم ح       
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 ثــــث الثالــــالمبح

 قيـاس وتحليـل نتائج العلاقة بين متغيرات السياســة المالية والمؤشـر العـام للاسهـم :

 اختبار وتحليل فرضيات الدراسة :

من اجل اختبار وتحليل فرضيييييييييييياا االراحييييييييييي  لات ااباحا بسيال  }ر اامتتيراا اامحيييييييييييتسل   اا  ساا 
( ،ااعجز او 4x) ائب(، عوائل ااضيييييير 3x) (، اا اتج اامحلي ااجمااي2x) (، اا  ساا الاحييييييت}ماري 1xااجاري  )

اامؤشيييير ااعات احييييو  ااعرا  ا ورا  ({  على اامتتير اامعتمل 5x) اا  ساا ااكلي (-اا ائض)الايرالاا ااكلي 
( ، باحيييييتخلات تسلير  مونح الا حلار اولار بفيييييور  فرلي  }ت تت لمجرا معا امعرف  الا}ر اامشيييييتر  y) اامااي 

 على ااملى ااسفير وعلى ااملى ااطويل. 
 : اولا: تحديد الاثر الفردي لكل متغير

تت احتخلات عل  فيغ من اجل اختيار افضل فيت  اتسلير  مونح الا حلار حتى يتت  تحليل الا}ر اا رلي 
اكل متتير من متتيراا االراحيييييييي  على متتير اامؤشيييييييير ااعات احييييييييو  اامال ، وكا ا افضييييييييل فيييييييييت   ي 

 :وححب اافياغ  ااتااي semi-log  باحتخلات اافيت  اا فف اوغاريتمي 
,i=1,2,3,4,5i   +uiX1B +0 = B ilny 

 i   +uiX1B +0 = B iZوالتي يمكن كتابتها بالشكل التالي :
,i=1,2,3,4,5                          

لبل اابلء بعملي  ااتسلير  تت اجراء اختبار ااتوزيع ااطبيعي امتتيراا االراحييي  باحيييتخلات اختبار كوامجروف 
 حمير وف وكما بااجلول الاتي:

 (12-3الجدول)

 وفنكولمجروف سمير  نتائج اختبار التوزيع الطبيعي لمتغيرات الدراسة باستخدام اختبار 

 .sig قيمة الاحصاءة المتغير

Z 0.199 0.089 

x1 0.146 0.200 

x2 0.123 0.200 

x3 0.143 0.200 
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x4 0.298 0.001 

x5 0.160 0.200 

 SPSS-V23المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

اي  سبل فرضييييييييييييييي    0...الل من  X4اكيل اامتتيراا ميا علا .SIG من خ ل ااجيلول   ح  ان ليمي  
 ااعلت ااتي ت ص على ان اامتتيراا تتوزع توزيع طبيعي .

متغير مسةةةةةةةةةتدل على المتغير المعتمد ولغرض معرفةة اثر كل متغير   تم تددير ذاا الاثر على حد  لكل 
 : وتم التوصل الى النتائج الموضحة بالجدول الاتي
 (13-3) الجدول

D.W. 2R F 

 المحتسبة

الديمة 
 pالاحتمالية

t 

 المتحسبة

قيمة المعلمة 
 المددرة

 النمواج المعلمة

67.0 6732 07.0 67623 27.0 3.249 𝐁𝟎̂ 𝒛𝐢̂ = 𝐁𝟎̂ + 𝐁𝟏̂𝐗𝟏 

   67666 772. 0.00000003 𝐁𝟏̂  

67.1 672. .73. 67666 .7.1 4.159 𝐁𝟎̂ 𝒛𝐢̂ = 𝐁𝟎̂ + 𝐁𝟏̂𝐗𝟐 

   67630 2732 0.00000005 𝐁𝟏̂  

67.2 67.7 1076. 67666 77.6 2.881 𝐁𝟎̂ 𝒛𝐢̂ = 𝐁𝟎̂ + 𝐁𝟏̂𝐗𝟑 

   67661 7761 0.00000001 𝐁𝟏̂  
172. 6701 217.. 67666 17730 4.105 𝐁𝟎̂ 𝒛𝐢̂ = 𝐁𝟎̂ + 𝐁𝟏̂𝐗𝟒 

   67666 1.717 0.0000004 𝐁𝟏̂  
673. 6762 6733 67..2 67.. 0.00000001 𝐁𝟎̂ 𝒛𝐢̂ = 𝐁𝟎̂ + 𝐁𝟏̂𝐗𝟓 

   67666 137..7 16.459 𝐁𝟏̂  

 F=)الجدولية( 2.53   

للنمواج معنوية  Cيتبين من النمواج المددر انه في كل النمااج الفردية  المددرة بان قيمة الحد الثابت 
للحةد الثةابت  في كل النمااج بلغت  t( والة  لكون الديمةة الاحتمةاليةة لاختبةار 0.05عنةد المسةةةةةةةةةتو  )
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(   اي نرفض فرضةةةةةةةية العدم التي تند على عدم 0.05( وذي اقل من مسةةةةةةةتو  المعنوية )0.000)
معنوية الحد الثابت وندبل الفرضةةةةية البديلة التي تند على معنوية الحد الثابت  كال  نسةةةةتنتج معنوية 

7فبالنسةةةةةةةةبة لمعامل المتغير  0.05(  عند  مسةةةةةةةةتو  المعنوية x1,X2,X3,X4المتغيرات  ) معاملات
لاا  0.05( اقل من (0.023والبالغة  x1لمعامل  tنلاحظ ان الديمة الاحتمالية لاختبار  X1المسةةةةةتدل 

لنفدات ا نرفض فرضةةةةةية العدم وندبل الفرضةةةةةية البديلة التي تند على وجود علاقة  اثر معنوية لمتغير
  وذاا ما يتف  مع الفرضةةةية الاولى التي تند على وجود علاقة  Zعلى مؤشةةةر السةةةو    x1الجارية 

  كال  نلاحظ ان  Zو المؤشةةةر العام   x1النفدات الجارية  أثر احصةةةائية اات دلالة معنوية بين متغير
الطردية بين الانفا   اشةةةةةةةةةارة المعلمةة الموجبة تتف  مع النظرية الاقتصةةةةةةةةةادية التي تند على العلاقة

الجاري ومؤشر السو  كون الاول يمثل تيار الطلب على السلع والخدمات  كال  نستنتج معنوية معامل 
والبالغة  x2لمعامل  tوال  لكون الديمة الاحتمالية لاختبار  0.05( تحت مسةةةتو  معنوية x2المتغير )

ة البديلة التي تند على وجود علاقة لاا نرفض فرضةةية العدم وندبل الفرضةةي 0.05( اقل من 0.036)
  وذاا ما يتف  مع الفرضية الاولى  Zعلى مؤشر السو    x2لاسةتثمارية النفدات ا اثر معنوية لمتغير

و   x2الاسةةةةةةتثمارية النفدات التي تند على وجود علاقة أثر احصةةةةةةائية اات دلالة معنوية بين متغير
7 زبالنسبة لمعامل المتغير المستدل بينهما وتشةير الاشارة الموجبة على طردية العلاقة  Zالمؤشةر العام 

X3  وال  لكون الديمة الاحتمالية لاختبار  0.05عند المسةةةةتو  فتشةةةةير علاقة الانحدار الى معنويتهt 
 تيلاا نرفض فرضةةةةةةةية العدم وندبل الفرضةةةةةةةية البديلة ال 0.05( اقل من 0.001والبالغة ) X3لمعامل 

 وذاا  Zعلى مؤشةةةر السةةةو   X3 الناتج المحلي الإجمالي  تند على وجود علاقة اثر معنوية لمتغير
 ما يتف  مع الفرضةةةةةية الثالثة التي تند على وجود علاقة أثر احصةةةةةائية اات دلالة معنوية بين متغير

بة تتف  مع   كال  نلاحظ ان اشةةةةارة المعلمة الموج Zو مؤشةةةةر السةةةةو  X3 الناتج المحلي الإجمالي 
فان مؤشةةةةر السةةةةو   X3الناتج المحلي الاجمالي  النظرية الاقتصةةةةادية التي تند على انه كلما ارتفع 

فتشةةير علاقة الانحدار   X4وفيما يتعل  بمعامل المتغير المسةةتدل  7يسةةتجيب بشةةكل طردي لها  الزيادة
والبةةالغةةة  x4لمعةةامةةل  tوالةة  لكون الديمةةة الاحتمةةاليةةة لاختبةةار  0.05الى معنويتةةه عنةةد المسةةةةةةةةةتو  

لاا نرفض فرضةةةية العدم التي تند على عدم وجود اثر معنوي لمتغير عوائد  0.05( اقل من 0.000)
  وذاا ما يتف  مع الفرضية الرابعة التي تند على وجود علاقة أثر Z المؤشر العامعلى  X4الضرائب 

وبالنسةةبة Z  7 المؤشةةر العام لسةةو  المالو  X4احصةةائية اات دلالة معنوية بين متغير عوائد الضةةرائب 
 tوال  لكون الديمة الاحتمالية لاختبار  0.05(  تحت مسةةةةةتو  معنوية x5لمعامل المتغير المسةةةةةتدل )

لاا ندبل فرضةةةةةةةية العدم التي تند على عدم وجود اثر  0.05( اكبر من 0.572والبالغة ) x5لمعامل 
  وذاا مالا يتف  مع الفرضةةية الخامسةةة التي Z  مؤشةةر السةةوعلى  X5الفائض  /معنوي لمتغير العجز
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 المؤشةةر العامو  X5تند على وجود علاقة أثر احصةةائية اات دلالة معنوية بين متغير العجزا الفائض 
Z 7كال  نلاحظ ان اشارة المعلمة السالبة الامر الاي يشير الى العلاقة العكسية بينهما   
المتغيرات تفسةةةةيرا للمؤشةةةةةر العام لسةةةةةو  المال ذو المتغير   نلاحظ من علاقات الانحدار اعلا  ان اكثر 

X4 ( اي ان متغير عوائد الضةةةةةةرائب يفسةةةةةةةر حوالي 6701اا بلغت قيمة معامل التحديد له )من  %01
  X3التغيرات الكليةة في المؤشةةةةةةةةةر العام والباقي يعود الى متغيرات اخر  لم تؤخا بالنمواج  اما المتغير 

    ثم يليه  Zمن التغيرات في   %7.اي انه يفسةةةةةةةةةر حوالي  67.7له ذي  فةان قيمةة معةامل التحديد
X1   ثم    6732بمعامل تحديد قدر X2 واخيراً  .672بمعامل تحديد X5 7 كال   6762بمعامل تحديد

(  في كل النمااج الاربعة ما عدا 0.05المحتسةةةةةةةةةبةة تحت مسةةةةةةةةةتو  معنوية )  Fنلاحظ معنويةة قيمةة
في كل النمااج اكبر من الجدولية وذاا يعني إن  Fالنمواج الخامس وال  لكون الديمة المحتسةةةةبة الى 

( في النمواج الاول وذاا 0.32بلغت ) R)2النمواج المدةدر ككةل معنوي  كمةا ان قيمة معامل التحديد )
ن التغيرات الحاصةةةةةلة في المؤشةةةةةر العام إما النسةةةةةبة ( م%32يفسةةةةةر ) النفدات الجاريةيعني إن متغير 

( فهي تعود إلى عوامل موجودة ضةةةةةةمن الخطو العشةةةةةةوائي  في حين نلاحظ انه %.0المتبدية والبالغة )
7 كما ان قيمة dL( لأنها تدع بين الصةةةةةةةةةفر و D.W=0. 76يوجةد ارتبةاط ااتي لطخطاء اا ان قيمة )

النمواج الثاني وذاا يعني إن متغير النفدات الاسةةةةةةةةةتثمارية ( في 0.28بلغت ) قد R)2معةامةل التحديد )
X2  ( 2.( من التغيرات الحاصةةةلة في المؤشةةةر العام   إما النسةةةبة المتبدية والبالغة )%.2يفسةةةر% )

فهي تعود إلى عوامل موجودة ضمن الخطو العشوائي  في حين نلاحظ انه يوجد ارتباط ااتي لطخطاء اا 
بلغت  قد R)72 كمةا ان قيمةة معةامةل التحديد )dLا تدع بين الصةةةةةةةةةفر و ( لأنهةD.W=0.81ان قيمةة )

( من التغيرات %7.( في النمواج الثالث وذاا يعني إن متغير الناتج المحلي الاجمالي يفسةةةةةةر )0.54)
( فهي تعود إلى عوامل موجودة ضةةةمن %70الحاصةةةلة في المؤشةةةر العام إما النسةةةبة المتبدية والبالغة )

( لأنها D.W=0. 815في حين نلاحظ انه يوجد ارتباط ااتي لطخطاء اا ان قيمة )الخطو العشةةةةةةةوائي  
( في النمواج الرابع 0.61بلغت ) قد R)72 كال  نلاحظ ان قيمة معامل التحديد )dLتدع بين الصةةةفر و 

( من التغيرات الحاصةةةلة في المؤشةةةر العام وذي %61يفسةةةر ) X4وذاا يعني إن متغيرعوائد الضةةةرائب 
( فهي تعود إلى عوامل موجودة ضةةمن الخطو العشةةوائي  %.3جيدة إما النسةةبة المتبدية والبالغة )قيمة 

( لأنها تدع بين =D.W.172في حين نلاحظ فشةةةةةةةل الاختبار بوجود ارتباط ااتي لطخطاء اا ان قيمة )
dL  وdu ( 2واخيراً نلاحظ ان قيمةةة معةةامةةل التحةةديةةد(R وذةةاا ( في النمواج الخةةامس 0.02بلغةةت ) قةةد

( من التغيرات الحاصةةةةلة في المؤشةةةةر العام وذي قيمة %2يفسةةةةر ) X5الفائض  /يعني إن متغير العجز
( فهي تعود إلى عوامل موجودة ضمن الخطو العشوائي  %..ضةئيلة جداً إما النسةبة المتبدية والبالغة )

 dLالصفر و  بين D.W( حيث تدع قيمة =D.W.673) مع وجود ارتباط ااتي للاخطاء
 ثانياً: : تحديد الاثر المشتر  لمتغيرات الدراسة
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 X5 لأجل معرف  الا}ر اامشتر  اكل اامتتيراا يجب لمجرا  معا في  مونح واحل ما علا اامتتير 
 فسل تت احتبعاله لأ ه غير مؤ}ر انا  فبح  مونح االراح  كما يلي:

Z = B0 + B1X1 + B2X2 + B3X3 +B3 X4 +ui 

 ااتوفل ااى اا تائج ااتااي : وبعل تسلير اا مونح تت

 (17-3جدول )

 نتائج تددير أثر المتغيرات المستدلة في المتغير المعتمد

 المتغيرات نوع الديم المددرة الديمة المددرة

 cالحد الثابت  cقيمة الثابت  3.289

 المحتسبة tقيمة  5.36

 pالديمة الاحتمالية  0.000

 x1المتغير  1xقيمة معامل  -0.000000032

 المحتسبة tقيمة  1.66-

 pالديمة الاحتمالية  0.126

 x2المتغير  2xقيمة معامل  0.000000024-

 المحتسبة tقيمة  0.72-

 pالديمة الاحتمالية  0.484

 x3المتغير  3xقيمة معامل  0.0000000018

 المحتسبة tقيمة  3.02

 pالديمة الاحتمالية  0.012

 x4المتغير  4xقيمة معامل  0.00000026
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 المحتسبة tقيمة  3.26

 pالديمة الاحتمالية  0.008

 2Rمعامل التحديد  0.80

 D.Wقيمة  1.54

 Fقيمة  11.33

 Fisherاحتمالية  0.000

 Eview (7)ج ةةات برنامةخرج  ى م  ةاد علةةعتمث بالا  ةةداد الباحةن اع  ةة: م  ردةصالم  

 ما يلي: (.1-3)ااجلول  نييم    ح  
( 0.05ال مونح مع وي  ع ل اامحتوى ) Cيتبين من اا مونح اامسلر في  ع ه بان ليم  ااحل اا}ابا 

( 0.05( الل من محيييييييتوى اامع وي  )0.000الحل اا}ابا وااباات  ) tونا  اكون ااسيم  الاحتمااي  لاختبار 
حييييت تج ل اا رضييييي  اابليل  . كنا   اي  رفض فرضييييي  ااعلت ااتي ت ص على علت مع وي  ااحل اا}ابا و سب

 tونا  اكون ااسيم  الاحتمااي  لاختبار  0.05(  تحا محييييييييييييييتوى مع وي  x1عيلت مع وي  معامل اامتتير )
اينا  سبيل فرضيييييييييييييييي  ااعلت ااتي ت ص على علت وجول ا}ر  0.05( اكبر من (0.126واابيااتي   x1امعياميل 

، و نا ما لا يت   مع اا رضي  الاواى ااتي ت ص على Z اامؤشر ااعاتمع وي امتتير اا  ساا ااجاري  على 
، كنا  Zاامؤشيييييييييييير ااعاتو   X1اا  ساا ااجاري وجول ع ل   }ر احفييييييييييييائي  ناا للاا  مع وي  بين متتير 

  ح  ان اشيييييييييييار  اامعلم  ااحيييييييييييااب  لاتت   مع اا  ري  الالتفيييييييييييالي  ااتي ت ص على طرلي  ااع ل . اما 
ونا  اكون ااسيم   0.05الا حلار ااى علت مع ويته ع ل محييييييييييييييتوى مع وي   فتشييييييييييييييير  تائج (x2اامتتير )

انا  سبل فرضييييييييييييييي  ااعلت ااتي ت ص  0.05( اكبر من (0.484وااباات   x2امعيامل  tالاحتمياايي  لاختبيار 
، و نا ما لا يت   مع اا رضي  Z اامؤشر ااعاتعلى علت وجول ا}ر مع وي امتتير اا  ساا الاحت}ماري  على 

 X2ري  اا  ساا اا حييت}ماواى ااتي ت ص على وجول ع ل   }ر احفييائي  ناا للاا  مع وي  بين متتير الا
، كنا    ح  ان اشيييار  اامعلم  ااحيييااب  لا يت   مع اا  ري  الالتفيييالي  ااتي ت ص على Zاامؤشييير ااعاتو 

( تحا X3معامل اامتتير )، كنا    ح  مع وي  اا  ساا الاحيييييييييييت}ماري  زال اامؤشييييييييييير ااعاتا ه كلما زالا 
( الل من 0.012وااباات  ) X3امعامل  tوناي  اكون ااسيمي  الاحتمياايي  لاختبيار  0.05محييييييييييييييتوى مع ويي  

ا اتج اانا  رفض فرضيييييييييييي  ااعلت و سبل اا رضيييييييييييي  اابليل  ااتي ت ص على وجول ا}ر مع وي امتتير  0.05
مع اا رضيييييييييي  اا}اا}  ااتي ت ص على وجول ، و نا ما يت    Zاامؤشييييييييير ااعات على  X3اامحلي الاجمااي 

،  Zاامؤشييييير ااعات على و  X3اا اتج اامحلي الاجمااي  ع ل   }ر احفيييييائي  ناا للاا  مع وي  بين متتير
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ا اتج اكنا    ح  ان اشيييييييار  اامعلم  ااموجب  يت   مع اا  ري  الالتفيييييييالي  ااتي ت ص على ا ه كلما زال 
(  تحا محييييتوى مع وي  x4كنا   حييييت تج مع وي  معامل اامتتير ) ،Zاامحلي الإجمااي زال اامؤشيييير ااعات 

انا  رفض  0.05( اليل من 0.007واابيااتي  ) x4امعياميل  tوناي  اكون ااسيمي  الاحتمياايي  لاختبيار  0.05
، Zعلى اامؤشييييير ااعات  X4فرضيييييي  ااعلت ااتي ت ص على علت وجول ا}ر مع وي امتتير عوائل ااضيييييرائب 

و نا ما يت   مع اا رضييييييييي  اا رعي  اارابع  ااتي ت ص على وجول ع ل   }ر احفييييييييائي  ناا للاا  مع وي  
فسل  رر اا مونح  F.اما مع وي  اا مونح طبسا لاختبار  Zو اامؤشر ااعات  X4بين متتير عوائل ااضرائب 

( و ي الل من 0.000  الاحتمااي  اه لل بلتا )( ونا  اكون ااسيم0.05مع وي  ع ل محييييييييييييييتوى مع وي  )
( و يينا يع ي  ن اا مونح اامسييلر ككييل مع وي.وبلتييا ااسو  اات حيييييييييييييييرييي  ال مونح من خ ل معييامييل 0.05)

( من ااتتيراا ااحافل  في اامؤشر %80( و نا يع ي  ن اامتتيراا اامحتسل  ت حر )0.80) R)2ااتحليل )
( اامتبسي  تعول  اى عوامل موجول  ضيييييمن ااخطش ااعشيييييوائي، في %.0ال) ااعات و ي ليم  كبير  جلار بي ما

 .D.W=1حين   ح  فشيييييييييل اختبار لارين واتحيييييييييون في تحليل وجول ارتباط ناتي ا خطاء ان ان ليم  )
 .duو  dL(  تسع بين 54

الاتجاه و ان  رور اامتتيراا في اا مونح اا رلي كلرا مو}ر  وتحس  اا رضييييياا الاحيييياحييييي  من حيا الا}ر 
حس  لون اامتتير الاول واا}ا ي، وكنا  علت ت ااما في اا مونح اامشتر  فإ را حسسا ااتش}ير ا} ا متتيرا

الاتجاه في ااتش}ير باا حب  المتتيرين الاول واا}ا ي  نا لايل على وجول مشكل  ااتعلل ااخطي انا التشكل من 
 يراا اامحتسل  وكما يلي :نا  لات ااباحا بإيجال مف وف  الارتباط بين اامتت

 (.1-3جدول )

 مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة

 y x1 x2 x3 x4 المتغيرات

Y 1 0.57 0.53 0.73 0.78 

x1 0.57 1 0.87 0.89 0.60 

x2 0.53 0.87 1 0.89 0.48 

x3 0.73 0.89 0.89 1 0.60 

x4 0.78 0.60 0.48 0.60 1 

اامتتيراا اامحتسل  عااي  جلا و نا لايل على وجول مشكل  ااتعلل ااخطي ااتي ان   ح  ان ااع ل  بين 
 تؤلي ااى علت  رور تش}ير بعض اامتتيراا واخت ف اشار  بعضرا.
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ومن اجل التخلص من المشكلة تم استخدام اسلوب التحويل المعياري لقيم المتغيرات و تم تقدير النموذج 

 : كما موضح بالجدول التالي
 (10-3)جدول 

  تائج تسلير  }ر اامتتيراا اامحتسل  على اامتتير اامعتمل بعل ااتحويل اامعياري

 المتغيرات نوع الديم المددرة الديمة المددرة

 cالحد الثابت  Cقيمة الثابت  0.00000016-

 المحتسبة tقيمة  0.0001

 pالديمة الاحتمالية  1

 x1المتغير  x1قيمة معامل  -1.035

 المحتسبة tقيمة  -2.70

 pالديمة الاحتمالية  0.021

 x2المتغير  x2قيمة معامل  0.99-

 المحتسبة tقيمة  0.27-

 pالديمة الاحتمالية  0.793

 x3المتغير  x3قيمة معامل  1.251

 المحتسبة tقيمة  3.01

 pالديمة الاحتمالية 0.012

 x4المتغير  x4قيمة معامل  0.592

 المحتسبة tقيمة  2.92

 pالديمة الاحتمالية  0.014

 2Rمعامل التحديد  0.74

 D.Wقيمة  1.89
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 Fقيمة  7.64

 Fisherاحتمالية  0.000

ةةن در: ةةصالم    Eview (7)ج ةامةرنةى مخرجات بةماد علة  عتث بالا  ةاح  ة  داد البةةعا  م 

 الاتي: (10-3)ااجلول  نييم    ح  

ال مونح  غير مع وي  ع ل اامحتوى  cيتبين من اا مونح اامسلر  ع ه ان ليم  ااحل اا}ابا 
( اكبر من محتوى اامع وي  1الحل اا}ابا وااباات  ) t( ونا  اكون ااسيم  الاحتمااي  لاختبار 0.05)
ليل  ب( اي  سبل فرضي  ااعلت ااتي ت ص على علت مع وي  ااحل اا}ابا و رفض اا رضي  اا0.05)

(  تحا محتوى x1ااتي ت ص على مع وي  ااحل اا}ابا، كنا   حت تج مع وي  معامل اامتتير )
( االل من (0.021وااباات   x1امعامل  tونا  اكون ااسيم  الاحتمااي  لاختبار  0.05مع وي  
انا  رفض فرضي  ااعلت و سبل اا رضي  اابليل  ااتي ت ص على وجول ا}ر مع وي امتتير  0.05

، و نا ما  يت   مع اا رضي  الاواى . في حين ا ررا  تائج Zاامؤشر ااعات على اا  ساا ااجاري 
( ونا  اكون ااسيم  (0.05(  ع ل محتوى اامع وي  x2ااتسلير  علت مع وي  معامل اامتتير )

ي انا  سبل فرضي  ااعلت اات 0.05( اكبر من 0.793وااباات  ) x2امعامل  tالاحتمااي  لاختبار 
، و نا ما لا Zاامؤشر ااعات على اا  ساا الاحت}ماري  ت ص على علت وجول ا}ر مع وي امتتير 

يت   مع اا رضي  الاواى ااتي ت ص على وجول ع ل   }ر احفائي  ناا للاا  مع وي  بين متتير 
 امتتيركنا  ا ررا  تائج ااتسلير مع وي  معامل ا .Zالحو  اامؤشر ااعات و اا  ساا الاحت}ماري  

(x3  تحا محتوى مع وي  )ونا  اكون ااسيم  الاحتمااي  لاختبار  0.05t  امعاملx3   وااباات
 انا  رفض فرضي  ااعلت ااتي ت ص على علت وجول ا}ر مع وي امتتير 0.05( الل من 0.012)

  اا}اا}  يعلى اامؤشر ااعات و سبل اا رضي  اابليل ، و نا ما يت   مع اا رض اا اتج اامحلي الاجمااي
من فرضياا االراح  ، كنا    ح  ان اشار  اامعلم  ااموجب  تت   مع اا  ري  الالتفالي  ااتي 
ت ص على ااع ل  ااطرلي  بين اا اتج اامحلي وعائل مؤشر ااحو  خفوفا وان اا اتج اا  طي 

 شاط احي اليشكل ااجزء الاكبر من اا اتج اامحلي في ااعرا  وااني تعل عائلاته اامحر  الاح
الالتفالي وبااتااي  شاط ااحو  اامااي. كنا   حت تج من اا مونح اامسلر مع وي  معامل اامتتير 

(x4  تحا محتوى مع وي )ونا  اكون ااسيم  الاحتمااي  لاختبار  0.05t  امعاملw4   وااباات
لى وجول عانا  رفض فرضي  ااعلت و سبل اا رضي  اابليل  ااتي ت ص  0.05( الل من 0.014)

، و نا ما يت   مع اا رضي  اارابع  Zاامؤشر ااعات على  x4ا}ر مع وي امتتير عوائل ااضرائب 
و  x4ااتي ت ص على وجول ع ل   }ر احفائي  ناا للاا  مع وي  بين متتير عوائل ااضرائب 

 .Zاامؤشر ااعات 
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ونا    Fاما مع وي  اا ونح اامسلر بعل ااتحويل اامعياري فكا ا مع وي  وكما ي رر ا اختبار 
( و نا يع ي  ن 0.05( و ي الل من )0.000لل بلتا ) اامحتحب  Fاكون ااسيم  الاحتمااي  ل

( و نا 0.74بلتا ) ال مونح   R)2اا مونح اامسلر ككل مع وي، كما ان ليم  معامل ااتحليل )
( من ااتتيراا ااحافل  في اا اتج اامحلي الاجمااي %74 ن اامتتيراا اامحتسل  ت حر ) يع ي

( فري تعول  اى عوامل موجول  ضمن %26و ي ليم  كبير  جلا اما اا حب  اامتبسي  وااباات  )
 (.D.W=1.89ااخطش ااعشوائي، في حين   ح  ا ه لا يوجل ارتباط ناتي ا خطاء ان ان ليم  )

انا تت حنفه لا ه غير مع وي وتت تسلير اا مونح وكما  X2ما حب    ح  علت مع وي من خ ل 
 يلي :

 (.1-3جدول )

  X2نتائج تددير أثر المتغيرات المستدلة في الدراسة في المتغير المعتمد بعد حاف 

 اامتتيراا  وع ااسيت اامسلر  ااسيم  اامسلر 

 cااحل اا}ابا  Cليم  اا}ابا  0.00000017-

 اامحتحب  tليم   0.0001

 pااسيم  الاحتمااي   1

 x1اامتتير  x1ليم  معامل  -1.075

 اامحتحب  tليم   -3.17

 pااسيم  الاحتمااي   0.008

 x3اامتتير  x3ليم  معامل  1.192

 اامحتحب  tليم   3.52

 pااسيم  الاحتمااي  0.004

 x4اامتتير  x4ليم  معامل  0.605

 اامحتحب  tليم   3.19

 pااسيم  الاحتمااي   0.008



 المبحـث الثـالث                                                                الثالث الفصل
 
 

 

111 

 

122 

 2Rمعامل ااتحليل  0.73

 D.Wليم   1.98

 Fليم   11.02

 Fisherاحتمااي   0.000

ةةن در: ةةصالم    Eview (7)ج ةامةرنةى مخرجات بةماد علة  عتث بالا  ةاح  ة  داد البةةعا  م 

يين  ح    ما يلي: (.1-3)ااجلول  م 

ال مونح  غير مع وي  تحا محتوى  cيتبين من اا مونح اامسلر في  ع ه بان ليم  ااحل اا}ابا 
(  تحا محتوى مع وي  X4,X3,X1,( ، كنا   حت تج مع وي  معامل اامتتيراا )0.05مع وي  )

انا  رفض فرضي  ااعلت  0.05امعام ترا االل من  tونا  اكون ااسيم  الاحتمااي  لاختبار  0.05
، Zر ااعات اامؤش سبل اا رضي  اابليل  ااتي ت ص على وجول ا}ر مع وي ارنه اامتتيراا على و 

و نا ما  يت   مع اا رضي  الاواى واا}اا}  واارابع  ااتي ت ص على وجول ع ل   }ر احفائي  ناا 
، كنا    ح  ان اشار  اامعلماا ما علا معلم  اامؤشر ااعات للاا  مع وي  بين  نه اامتتيراا و 

X1   7تت   مع اا  ري  الالتفالي 

 ثانياً: قياس العلاقة طويلة الاجل بين متغيرات الدراسة: 

اسل تت ااتوفل وححب اا تائج ااحابس  ااى ان   ا  ع ل  ا حلار لفير  الامل مع وي  بين 
(   و 4x) (، عوائل ااضرائب3x) ا اتج اامحلي ااجمااي(، ا1xاا  ساا ااجاري  )اامتتيراا اامحتسل  
(.واكن  ل ان  نه ااع ل  تواز ي  وطويل  ااملى بين  نه z) اامؤشر ااعاتاامتتير اامعتمل 

 اامتتيراا؟

من اجل ان  حفل على  نه الاجاب  فا ه لابل من ااسيات باختباراا الاحتسراري  الح حل 
 ااتكامل اامشتر  }ا يار. اازم ي  اولار }ت اجراء اختبار

 اختبار استدرارية متغيرات النمواج: -1

،  بل  برحت ااشكل اابيا ي  حوف اا مونح امتتيراا اازم ي  ااح حل احتسراري  اختبارمن اجل 
 الح حل اازم ي  ، ومن }ت  جراء اختباراا جنر ااوحل  .

ان ااخطو  الأواى في تحليل ااح حل اازم ي   و ان  سوت  برحت مشا لاترا من اجل معرف   -أ
الاتجاه ااعات ارا ، وفي اغلب الاحيان فان ااح حل اازم ي  ااتي تفف اامتتيراا الالتفالي  
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 اااكلي  تتميز  بعلت الاحتسرار بحبب  ن مع مرا يتتير وي مو عبر اازمن ، مما يجعل من متوحطر
وتباي را غير محتسرين ومرتبطين مع اازمن ، حيا ان ااحلحل  اازم ي  تكون محتسر   نا تنبنبا 

 حول وحط ححابي }ابا مع تباين ايل اه ع ل  باازمن.

 ( 11-3الشكل)

 ( في المستو Z X4,X3,X1عدم استدرار السلاسل ) 

 

 

 

 

 

 

 

 اامتتيراا في اامحتوى.ان   ح  علت احتسرار ااح حل اازم ي  اكل 

 

 Unit Root Testاختبارات جار الوحدة  -ب

من   ت ااطر  اامحييييييييييييييتعمل  في تحليل ملى احييييييييييييييتسراري   Unit Root Testتعيل اختبياراا جينر ااوحل  
 ، ولل تت احيييتخلات اختبار ليكيااحييي حيييل اازم ي  ومعرف  خفيييائفيييرا الإحفيييائي  من حيا لرج  تكاملرا 

لاختبار وجول جنر ااوحل   و الاحيييييييييتسراري  في  Augmented Dickey Fuller (ADF)ار ااموحيييييييييع فو 
 متتيراا االراح  ، وححب اا رضياا ااتااي  :جميع 

 فرض ااعلت :  ن ااحلحل  اازم ي  المتتير تحتوي على جنر ااوحل   ي   را غير محتسر  . 
 فرض اابليل :  ن ااحلحل  اازم ي  المتتير لا تحتوي على جنر ااوحل   ي   را محتسر  .  

( اامححييييوب   كبر من ااسيت ااحرج   t) ويتت رفض فرضييييي  ااعلت ولبول اا رض اابليل  نا كا ا احفيييياء  
 }  }ع ل محيييييييتوى مع وي  معين  وااعكل فيييييييحيح ، وتكون ااحيييييييلحيييييييل  محيييييييتسر   ع لما تكون باا مانح اا
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محييييتسر )}ابا ، }ابا واتجاه ، بلون }ابا واتجاه عات( فإنا كا ا غير محييييتسر  بإحلا ا تكون باا تيج  غير 
 ( ي رر  تائج تطبي  اختباراا جنر ااوحل  وااتي يمكن تلخيفرا بالاتي :91-3محتسر   و ااجلول)

 (.1-3جدول )

 نتائج اختبارات استدرارية متغيرات الدراسة

 ع ل اا ر  اا}ا ي ع ل اا ر  الاول ل اامحتوىع  اامتتيراا

T SIG. T SIG. t SIG. 

Z -1.57 ..4.3 -4.35 ...0. - - 

X1 -2.94 ..9.3 -2.37 ..3.0 -4.99 ....1 

X3 -1.53 ..994 -2.46 ...90 - - 

X4 -1.22 ..91. -0.71 ..31. -7.87 ..... 

عتة ماد علةى مخرجات بةرنةامةج  ةث بالا  ةةن ا عةةداد البة اح   Eview (7)الم صةةدر: م 

واابعض الاخر ع ل  (1)بعل اجراء اختبار الاحيييييييتسراري  تبين ان بعض ااحييييييي حيييييييل تحيييييييتسر ع ل اامحيييييييتوى 
 (ARDL. وبما ان ااحيييي حييييل محييييتسر  في لرجاا مختل   انا حييييوف يتت احييييتخلات  مونح  ) (2)اامحييييتوى 

وفي  نه اام رجي  تكون ااحيييي حييييل  ARDL( في  طار  مونح  Bound Testواحييييتخلات اختبار ااحلول )
بطائرا ب تر  واحل   و  ك}ر . وتتميز طريس   اازم ي  لاا  في  بطاء ليمرا وليت اامتتيراا اات حيري  ااحااي  وا 

(ARDLعن ااطرائ  الأخرى اامحيييتخلم  لاختبار ااتكامل اامشيييتر  بمزاي )سرا ا عليل  م را ا ه يمكن تطبي
بتض اا  ر عما  نا كا ا اامتتيراا محل االراح  متكامل  من   ل االرج   ،كما  ن  تائج تطبيسرا تكون 
جيل  في حال ما  نا كان حجت ااعي   فييييييييييييتيرا و نا ما موجول في بح} ا ، و نا على عكل  مانح اختبار 

 كون حجت ااعي   كبيرا حتى تكون اا تائج  ك}ر ك اء   وكنا ااتكامل اامشيييييتر  الأخرى ، ااتي تتطلب  ن ي
فان  تطبيسرا يحيياعل على تسلير ع لاا الأجلين ااطويل وااسفييير معا في ااولا   حييه بللا من معالاتين 

 م  فلتين.
 ححب اامعالا  ااتااي  :  ARDLويتت تسلير  مونح 
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λ  تعبر عن ااع ل  طويل  الاجل : 
Ɵ,β  : ااع ل  لفير  الاجلتعبر عن 

Δ  يشير ااى اا تراا الاواى : 
m,n  :فترات الابطاء الزمني 

Ui حد الخطأ العشوائي :  
 

ولبيييل تسيييلير اا مونح ي بتي تحيييلييييل فتراا الإبطييياء اازم ي امتتيراا اا ر  الأول اكيييل متتير من متتيراا 
( ،  ن  ن اا مونح شيليل ااححياحي  باا حب  ا تراا الإبطاء وفي  نه ااحاا  AICاا مونح على وف  معيار )

ااني يسوت تلسائيا بتحليل فتراا الإبطاء اازم ي ، ومن }ت يفيبح اا مونح من  EVIWS 9 حيتعين ببر امج 
و نا يع ي  ن اا مونح اختار فترتي  بطاء المتتير ااتابع و ربع  ,9,9ARDL(2,2(  و  ) 26-3ااجلول)

 فتراا  بطاء المتتير اامحتسل،وكما موضح بااجلول ااتااي :
 ( .1-3جدول )

 ARDLنتائح تددير نمواج  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

W(-1) -0.72847 0.383049 -1.90177 0.13 
W(-2) -0.44731 0.267295 -1.67347 0.1695 

X1 -1.45259 0.372971 -3.89463 0.0176 

X1(-1) -0.47032 0.74892 -0.628 0.5641 

X1(-2) 0.944742 0.387402 2.43866 0.0713 

X3 0.581279 0.527831 1.101259 0.3326 

X3(-1) 0.633667 0.798088 0.793982 0.4716 

X4 0.585743 0.317796 1.843144 0.1391 

X4(-1) 1.202661 0.370494 3.246105 0.0315 

C 0.348498 0.159485 2.185147 0.0942 
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0.111506 Mean dependent var 0.967814 R-squared 

1.023026 S.D. dependent var 0.895395 Adjusted R-
squared 0.801654 Akaike info criterion 0.330875 S.E. of regression 

1.258123 Schwarz criterion 0.437912 Sum squared resid 

0.759399 Hannan-Quinn criter. 4.388423 Log likelihood 

2.48812 Durbin-Watson stat 

13.36407 F-statistic 

0.011886 Prob(F-statistic) 

تتير ت( اي ا ه ع لما  9.40-وااني بلتا ليم  معامله ) X1يتضح من اا مونح مع وي  اامتتير 
( ،كيينايي    ح  مع وييي   9.40-اا  سيياا ااجييارييي  بوحييل  وحييل  يتتير اامؤشيييييييييييييير ااعييات بمسييلار  )

( اي ع ييلمييا يتتيراامتتير 9.0.3مسييلار) X4(-1)ان بلتييا ليميي  معييامييل  X4اامتتير اامتبيياطيء 
 R2.كما   ح  ان ليم  معامل ااتحليل 9.0.3ليم  واحل  يزلال اامؤشر ااعات   X4اامتباطيء 

و ي ليم  عااي  تلل على جول  اا مونح اامحيييييتخلت في ااتسلير، اضيييييف ااى  .1..تا حوااي بل
 90...ارا  .SIGاامحتحب  مع وي  ان بلتا ليم    Fنا  مع وي  اا مونح بشيكل عات لان ليم  

 .0...و ي الل من 

تبار ااحلول خوالتشكل من وجول تكامل مشتر  بين اامتتيراا في اا مونح تتت الاحتعا   بم رجي  ا
 .(26-3)التكامل اامشتر  ، وكما موضح في ااجلول 

 (26-3جدول ) 

 ARDLاختبار الحدود في إطار 

 
   ARDL Bounds Test 

 
   

Date: 12/08/20   Time: 23:48 

 
   

Sample: 2006 2019 

 
   

In cluded observations: 14 

 
   

Null Hypothesis: No long-run 
relationships exist 
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K Value Test Statistic 

3 7.991797 F – Statistic  - Model1 

 Critical Value Bounds  

11 Bound 10 Bound Significance 

3.77 2.72 10% 

4.35 3.23 5% 

4.89 3.69 2.5% 

5.61 4.29 1% 

 %1) امححيييوب   كبر من ااحلول ااعليا ع ل محيييتوى مع وي  ا (F)  ن ليم  (21-3)  ي ح  من ااجلول
على ااتوااي ،مما يع ي رفض فرضيييييييييييي  ااعلت ولبول اا رض اابليل و نا يؤكل  (10%   5%   2.5%  

.من  احي   خرى  فإن وجول ااتكامل اامشييييتر  يع ي وجول  Zوبين  X1,X3,X4))ااتكامل اامشييييتر  بين 
 و حلل اتجاه تل  ااع ل  وانا  يتعين علي ا  جراء اختباراا ااحييييييييييييييببي  .ع ل  طويل  الأجل ، واكن لا ي

 الآجل ع ل  طويل  على ي طوي ااتكامل فإن  نا اا مونح ، متتيراا بين مشييييييييييتر  تكامل اوجول   رار 
 وححب اامعالا  ااتااي  :

 انا تت تسلير ااع ل  طويل  الاجل بااجلول الاتي:
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 (21-3الجدول )

 ARDLتددير العلاقة طويلة الأجل أو التكامل المشتر  على وف  نمواج 

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: W  

Selected Model: ARDL(2, 2, 1, 1)  

Date: 12/09/20   Time: 00:11  

Sample: 2004 2019  

Included observations: 14 

  Prob.    t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

  0.1695 1.673467 0.267295 0.447309 D(W(-1) 

  0.0176 -3.89463 0.372971 -1.45259 D(X1) 

  0.0713 -2.43866 0.387402 -0.94474 D(X1(-1)) 

  0.3326 1.101259 0.527831 0.581279 D(X3) 

  0.1391 1.843144 0.317796 0.585743 D(X4) 

 0.0077 -4.95486 0.43912 -2.17578 
CointEq(-
1) 

 

Cointeq = W - (-0.4496*S1 + 0.5584*S3 + 0.8220*S4 + 0.1602 ) 

Long Run Coefficients 

 Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

 0.219 -1.45645 0.308676 -0.44957 X1 

 0.1169 1.994381 0.279984 0.558396 X3 
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 0.0012 8.263259 0.099472 0.82196 X4 

 0.1152 2.00724 0.079797 0.160172 C 

 ما واامؤشييييير ااعات و نا  X1 اا  ساا ااجاري   بين الاجل لفيييييير  ع ل  وجول ااى ااتسلير  تائج تشيييييير
 ( وااتي تعبر عن حييييرع  ااتكيف بين 2.17578-ااباات ) CointEq(-1) ااخطش تفييييحيح معلم  تؤكله
 اا مونح على تسارب عن تعبر اكي حيييييييااب  تكون ان ي ترض وبااتااي ااطويل، والأجل ااسفيييييييير الاجل
مع وي   محتوى ع ل ( 2.18 ) ااباات  ااخطش تفيحيح امعامل اامطلس  ااسيم  فان وبااتااي ااسفيير. ااملى
 حابس  اح   الحو  ااعات اامؤشر في ااحافل  الاخطاء من% .09 ان تع ي وااتي (% 0.01 ) من الل

 ااح   ااحااي  . في تت معااجترا
واامؤشيير ااعات ، وعليه  X4  عوائل ااضييرائب  بين فا ه توجل ع ل  طويل  الاجل  ااطويل الاجل على اما

 في اامؤشر ااعات..  0...تؤلي ااى زيال  مسلار ا  X4فان زيال  وحل  واحل  في 
 اختبار العلاقة السببية بين متغيرات الدراسة المستدلة والمتغير المعتمد ثالثاً:

يسفيييل بااع ل  ااحيييببي  ملى تحيييبب  مو متتير معين في  مو متتير  خر  ت لا،  و ااعكل  و   ا  تش}ير 
ا  ساا ا)متبالل، وترلف  نه اا سر  من االراحييييي   اى معرف  اتجاه ااع ل  ااحيييييببي  بين اامتتيراا اامحيييييتسل  

 اامؤشيييييييييير ااعات( ( و اامتتير اامعتمل )4x) (، عوائل ااضييييييييييرائب3x) (، اا اتج اامحلي ااجمااي1xااجاري  )
( و ل  ي عكحييييييي   ت تبالاي   و ايل   ا  ع ل  بي رما على الإط   )محييييييتسل ( ، من اجل  Zالحييييييو  

عل  حلوب بعضرما في الأخر، وي تطبي  ااحيياح  الالتفالي  بشكل فحيح ونا  لان ك  اامتتيرين يؤ}ر
ااحيببي  م رجا تجريبيا يحاعل على اختبار ااع ل  بين اامتتيراا }ت تحليل اتجاه ااع ل  ااحببي  بي رما، }ت 
تحليل اامتتير ااتابع واامتتير اامحتسل. ان وجول تكامل مشتر  بين متتيرين، يع ي وجول ع ل  حببي  في 

ت تج  ن علت وجول تكامل مشتر  بين متتيرين يع ي علت وجول ع ل  حببي  اتجاه واحل على الألل، }ت  ح
( فإنا كا ا z( و )X1بي رما. وطبسا اكرا جر  نا كا ا الي ا حييييييييلحييييييييلتان زم يتان وم}  في لراحييييييييت ا  نه )

( ف ي Z( تحتوي على اامعلوماا ااتي يمكن من خ ارا تححييين ااتولعاا باا حييب  الحييلحيي  )X1ااحييلحييل  )
بين أربعة أنواع  Granger( وااعكل فييييييييييييييحيح ويميز z( يحييييييييييييييبيب )(X1ااحيااي   سول  ن اامتتير   ينه

 للسببية:
   (z  →   X1  )وتشخن ااشكل     z اىX1 اتجاه  حالي ااحببي  من  -9
 ( z  → X1  )  وتشخن ااشكل    X1 اى Zاتجاه  حالي ااحببي  من  -0
 ( . z        X1 حببي  } ائي  الاتجاه وتشخن ااشكل ) -3
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 (z        X1الاحتس اي  بين اامتتيرين وتشخن ااشكل ) -4

 يعرضرا انا ح حاول  جراء اختبار ااع ل  ااحببي  باحتخلات اختبار حببي  كرا جر الاعتيالي  وكما
 ( . 03-3)ااجلول 

 (22-3الجدول)

 نتائج اختبار سببية كرانجر

 Null Hypothesis: F-Statistic Prob.  

 X1 does not Granger Cause z 5.05276 0.0442 

 z does not Granger Cause X1 
0.05532 0.818 

 X2 does not Granger Cause z 6.09076 0.0296 

 z does not Granger Cause X2 2.18076 0.1655 

 X3 does not Granger Cause z 
0.49747 0.4941 

z does not Granger Cause X3 16.0008 0.0018 

 EVIEWS 7المصدر: مخرجات برنامج                          

يحبب  Zوان  Zيحبب  X3   وان  Zيحبب   X1  ح  بان  فا  ا ( 22-3)من خ ل ااجلول
X4 
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 الفصـــل الرابع 

 المبحث الاول : الاستنتاجات

 

تحتل السياسـةةا اللاليـةةا لاً ـةةاا  امناا سلا السياسـةةاا اةًتلـةةاميا التد تلاـةةل اةمال ا سـةةاسيا التد  -1

تقـةا  المالـةا لا لهلاـا  التملـل  د اةطـةـا اةًتلـاميا لومالـا  اةمتلـام موم لولاما لا اةمااا 

اةًتلـةةةام  ـ ل  لاا لا ااام لتتا  ا  د الا الموزانة العامة ( –الايرادات العامـةةةة  –) النفقات العامة 

 . لـاصما  االساق اللالد  ـ ل 

 

حو  التماال االقيلا الساًيا لوـم ـاا  د ساق اةاماق اللاليا  ـةم لتييـماا السياسـا اللاليا  دتؤا -2

ايطتقل هذا التأايم لا لهل لولامـةا ًطااا موم لستا  اةًتلـةـةام ال وـةـةد  اللسامـةـةج االل وـةـةل 

 . ااةام المي اممي ا أام اللناحلـا

 

لا اول الطااض  اةًتلةةةةام ام  ماق امااتاا اللتلاوا  اةطفاق ااةيمتسةةةةتلم  السةةةةياسةةةةا اللاليا  د ال -3

 :لا لهل ال ماًد الحاالا تطايع لواةا اةستالام

 

لا ام  الم تقويل المم  الح الد للا اولالد الطفقاا ال الا ( %67)تـةةةةةةة ل   التدالطفقاا الواميا  -

 .لا اولالد الطفقاا ال الا لهل لمل المماسا  (%22) الذي يـ للهطفاق اةستالامي 

 

ماماا ال الا لا اولالد اةي (%11)لا موم لةةة يم اةيماماا ال الا  قم ـةةة وا ال الماا الطفةيا أ  -

لا سةةاسةةد لهًتلةةام   امي ياا يـةة ل  يا الطفة المام  اة اا ًتلةةام ال ماًد اًتلةةاماةلم الذي و ل اة

ااسح  د م اللك التااياللتلاوا  السمالب الل اـمل اغيم الل اـمل  و  ي ا لاا ذالطفةيا غيم ال الماا 

 .( %5) مم  اةيماماا ال الا إذ ـ وا لطاا طس ا

 

طتيوا اةمتفـةةةةةةات اللستلـةةةةةةم  د اةيماماا  اتسلا  الفالضالا لا حيث لوال اللاانطا ال الا  أطاا  -

لهل لمل المماسا  أستاطاء سطااا موم الواطب الطفةـةةةد  ا  د ال ماق الل تلمل  ـ ـةةةل ملي ال ـةةةال

 . 2011 ا 2012 ا 2013 ا 2001
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ت ياَ اا وليع اللتييماا المالوا  د المماسةةةا ل طايا احلةةةالياا  أسةةةتاطاء  المماسةةةاة قاا لطتالج طلاذج  -2

اي احلةةالياا   ا التالد طسةةتطتج تحقق الفمسةةيا اللالسةةا طحيث  اا غيم ل  (X5)لتييم ال ون/الفالض 

االلؤـةةةةةةةم ال ةةا   (X5) لتييم ال ون/الفةةالضالتد تطص موم مةةم  اوام مهًةةا ذاا تةةاايم ل طاي  يا 

)النفقات الجارية ، النفقات الاسةةةةةتةمارية ، النات  لولتييماا  ال م  مسةةةةةياا  م ض  لع  (Z)لوسةةةةةاق 

التد تطص موم مم  اوام مهًا ذاا تاايم ل طاي  يا اللتييماا  المحلي الاجمالي ، عوائد الضةةرائ (

 )المؤشر العام للسوق(.تلم االلتييم الل  اللستقوا اللذ امل اطفاا 

 

لا لهل لا  يطاُ  ) عوائد الضةةرائ  ( X4  اللتييماللتييم اة ام تأايماا  د اللؤـةم ال ا  لوسةةاق ها  -5

 .طلاذج اة
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 المبحث الثاني 

 التوصيــــات

بما إنَ للماليـة العامـة الهيمنة الكاملة على الاقتصاد العراقي المحلي بسبب ريعية هذا الاخير ، بالتالي  -1

فإن تأثيرها يفترض ان يكون الاكثر محركاً للسوق المالـييييي لذا ينباـييييي التركيغ على متايراـ السياسـيييية 

في هذا المجـييييال ومن حيث تركيغ المالية كعوامل مؤثرة على حركة السوق المالي من حيث الدراسـيييياـ 

 .صانعي السياسة على هذه الجوانب في السياسـة الاقتصـادية 

اير نفطية من اجل تجنب الصيييييدماـ المؤثرة على سيييييوق الالاهتمام بشيييييكل اكبر بالعااداـ الاخر   -2

ارجي ، لب الخالعراق للاوراق المالية بسييبب الاعتماد الكلي على الايراداـ النفطية المرتبط اسيياسيياً بالط

لذلك تر  الدراسة ضرورة تفعيل مصادر الايراداـ الاخر  الاير نفطية ومنحها دور اكبر للمساهمة في 

 .تعظيم الايراداـ 

نتي يسيياهم بشييكل اكبر في  -3 تقليل الفجوة بين الانفاق الجاري والانفاق الاسييتثماري كون الاخير انفاق مت

 .تنشيط السوق المالي 

التحول التدريجي الى اقتصيياد سييوق وغيادة مجالاـ الاسييتثماراـ فيها وبالتحديد غيادة الاسييتثماراـ  -4

 .الاجنبية 

  : توجيه متايراـ السياسة المالية في تنشيط وتفعيل سوق العراق للاوراق المالية من خلال - 5

 . المحليـة والاجنبيةب الاستثماراـ دعم الانفاق الاستثماري من اجل جذ -

العمـييل على اعادة توغيا الانفاق العام العراقي ليكـييون اكثر تواغنـيياً من ناحية التركيب الاقتصادي ،  -

تقليص الحجم الكلي للانفاق العام صوب النسب المثلى التي تعمل على تحفيغ على كما ينباي العمـيييل 

 . النمو الاقتصـادي بشكل عام ، وتحفيغ سوق العراق للاوراق المالية بشكل خاص

حقيق ت في تنشيط السوق المالي و اهمية متايراـ السياسـة المالية ومد  تأثيرهـاالاخذ بعين الاعتبار  -6

، فطبقاً للدراسييية الحالية نلاحـيييييييييظ اهمية غيادة متاير النفقاـ  التنمية الاقتصيييادية في العراق بشيييكل عام

يمثل تيار )الجاري(  كون الاول( Z) على مؤشيييير السييييوق( X2) و النفقاـ الاسييييتثمارية ((X1الجارية 

عامل جذب الاسييتثماراـ فتنشييأ علاقة يمثل )الاستتتثماري(  الطلب على السييلا والخدمـيييييييياـ ، اما الثاني

 .، وهذا ما يستوجب الاخذ به في الواقا العملي مؤشر السوق اداء الانفاق وبين مستوياـ طردية موجبة 
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 اولا : المصادر العربية 

 القرآن الكريم

 

 الكتب : -أ

، السووووياسوووواد الا:تصووووادية : الا ار العام الخيكاني ، نزار كاظم ، الموسوووووي،  يدر يون   -1

، دار اليازوري ل نشووووور والتوزي  ، واثرها في السووووووا المالي ومت يراد الا:تصووووواد الك ي 

 . 2015ال بعة الثانية ، عمان ، الاردن ، 

، دار وائـووول ل نشـووور اس  الماليـوووة العامة مـووود زهير، الخ يب ، خالد ش ادة ، شامية ، أ  -2

 . 2007والتوزيـ  ، عمـان ، 

، دار الثقافــة ل توزيــ  ، الماليــة العــامة والتشريـــ  الضريبـــي القيسي ، اعــــاد  مـــود  -3

 . 2015والنشـــر ، ال بعــة التاسعـــة ، الاردن ، 

، دار دج ة ل نشـر والتوزيـ  ، ال بعـة ا:تصاديـواد الماليـوة العـامة العبيـودي ، سعيد ع ي ،  -4

 . 2011الاولـى ، العراا ، 

النقود والمصارف العيسـووووـووووى ، نزار سعد الديـووووـوووون ، ع ي ، عبد المنعم السيـووووـوووود ع ي ،  -5

 . 2011، ، العراادار دج ة ل نشر والتوزي  ، ال ب  الاولى ، والاسواا المالية 

، دار وائـل ت  يل اس  الا:تصادياد المالية اش ، غازي عبد الرزاا ، المالية العامة : النق -6

 . 2001ل نشـر والتوزيـ  ، ال بعـة الثانيـة ، عمـان ، 

، دار الكتب المصريـــة ل توزيــ  ا:تصـوــادياد الماليــة العامــة الاعسـوـوـوـوـور ، خديجـوـوـوة ،  -7

 . 2016والنشـــر ، ال بعــة التاسعـــة ، مصـــر ، 

دار الجنـووان ل نشر والتوزي  ، ال بعـووة  اسـووواا المال ، مد ، ازهري ال يـووـووب اليكـووـووي ، ا -8

 . 2017الاولـى ، الاردن ، 

، دار زهران ل نشر ادىء الا:تصـووووووواد والمالية العـوووووووامة مبا مد ، عبد ال يور ابراهيـووووووم ،  -9

 .2009الاردن ،  والتوزيـ  ،

، دار اشووووامة ل نشوووور والتوزي  ، ال بعة الثانية ، ت  يل الا:تصوووواد الك ي بولي ة ، ال يب ،  -11

 .2116الجزائر ، 
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ب ل  باعة ، مديرية دار الكتالم اسوووبة الضوووريبية رمضوووان ، اسوووماعيل خ يل اسوووماعيل ،  -11

 .2112والنشر ، العراا ، 

 دار الجزائر ل نشـووووـوووور والتوزيـووووـووووـوووو  ،  ة العـووووـووووـووووـووووـووووـووووامةـووووـووووـووووالماليبيـوووور ، دغمان ، وز -12

 . 2017، الجزائـــر ، 

، ديوان الم بوعاد الجزائرية، ال بعة الخامسووة ت  يل الا:تصوواد الك ير، سووامية عم عبدة ، -13

 .2117،الجزائر ، 

ئة الهي،  السوياسوة المالية والنقدية ودورها التنموي الا:تصاد السوري، دير ، هيياء غديرغ -14

 . 2010العامة السورية ل كتاب، دمشا ، 

الايـراداد العـامة  –) النيقـاد العـامة ناشـوـود ، سـوـوزي عـدلي ، اسـاسياد المالية العـامة  -15

، منشوراد ال  بي ال قو:يـوووة ل  ب  والتوزيـووو  ، ال بعة الاولى ،  الميزانيـوووة العـوووامة   –

 . 2008  مصـر ،

 

 الرسائل والا اريح الجامعية : -ب

 

وج ـة ل عجـز المزدأثـر الايراداد الني يـة في ت ديـد العلا:ـة السببيالجابر ، جابر م مد جاسم ،  -1

رسالة ماجستير مقدمة الى مج   ك ية ،  1990-2015)في الا:تصـووووووواد العرا:ـوووووووي ل سنواد )

الإدارة والا:تصوووووواد في جامعة ب داد وهي جزء من مت  باد نيل درجة الماجسوووووووتير في الع وم 

 . 2018، العراا ،  الا:تصادية

دراسـوة ا:تصادية مقارنـة لت وير الاداء الا:تصادي ل سوا المالي ، ايـواد فالـوح  سن  زيدي ،ال -2

ل صوووول ع ى درجة الماجسوووتير في الع وم ، :دمد هذه الرسوووالة اسوووتكماال لمت  باد ا العرا:ي

:سوووووووم  -ك ية الادارة والا:تصووووووواد  -الا:تصوووووووادية ، الاكاديمية العربية الميتو ة في الدنيمار  

 . 2009،  الا:تصاد

مسوار السوياسوة المالية وأثرها في ماشوراد الاستقرار ،  ضوياء عبد الرزاا  سونالسواعدي ،  -3

رسووالة ماجسووتير مقدمة الى مج   ك ية الإدارة والا:تصوواد في جامعة ،  المصوورفي في العراا

 . 2018، العراا ،  ب داد وهي جزء من مت  باد نيل درجة الماجستير في الع وم الا:تصادية
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السياسة المالية ودورها في تنشي  الاستثمار الخاص ،  أ سان كريـووم جاسم ردافال ويـووـووـوول ،  -4

رسوووالة تقدم بها  لى مج   ،  ) 2007-1990في المم كة العربية السوووعودية والجزائر ل مدة ) 

ك يـوة الادارة والا:تصـاد في جامعة القادسيـة وهي جزء من مت  باد نيل درجة المـاجستير في 

 2010اد :سم والا:تصـاد ، العراا ، الع وم الا:تصـوـادية ، جامعة القادسية ك ةة الادارة والا:تصـ

. 

ت  يل اتجاهاد السوووياسوووة الضوووريبية في العراا ودورها في  علاء  سوووين مون  ،ودي ، العب -5

: ب ث ت بيقي في الهيئة العامة   2010)-1990ت ديد مسوووار ال صوووي ة الضوووريبية ل سووونواد )

جامعة ب داد كجزء  -، مقدم  لى مج   المعهد العالي ل دراسوواد الم اسووبية والمالية ل ضوورائب 

من مت  باد نيل شهادة الدب وم العالي )المعادل ل ماجستير  في الضرائب ، جامعة ب داد المعهد 

 . 2015العالي ل دراساد الم اسبية والمالية ، العراا ، 

لسياسـوـوة الماليـة وآثرها في عرا النقود في العراا ل مدة االيتلاوي ،  سين مـواجد ثامر ،    -6

بها مج   ك ية الادارة والا:تصوواد، جامعة القادسووية وهي جزء  رسووالة تقدم،  2014)-1990)

 . 2017الا:تصــادية ، العراا ،  من مت  باد نيل درجة الماجستير في الع وم

 1993اثر تر:ية الاستثمار ع ى النمو الا:تصادي في الجزائر منذ يـوـد ، :سوم ميساوي ، الول   -7

 ، صوادية تخصوص: ا:تصاد ت بيقيأ رو ة مقدمة لنيل شوهادة دكتوراه ع وم في الع وم الا:ت، 

ك ية الع وم الا:تصووادية والع وم التجارية وع وم التسوويير :سووم  -بسووكرة  -جامعة م مد خيضوور 

 . 2018الع وم الا:تصادية ، الجزائر ، 

دور المت يراد الجزئية في ت ديد القيمة السو:ية الياسين ، ا مد عبد الكريـووووووـووووووـووووووم م مد ،    -8

الشركاد المدرجة في سوا العراا لألوراا المالية ل مدة من لألسوهم دراسة ت بيقية لعينة من 

جامعة البصووورة وهي  -رسوووالة تقدم بها  لى مج   ك ية الادارة والا:تصووواد   ، 2015-2018)

 . 2019،  نيل درجة الماجستير في الع وم المالية والمصرفية ، العرااجزء من مت  باد 

دور الايراداد الم  يـة في تمويـل الموازنـة العـامة ابو زعيتر ، ا مد خمي  عبد العزيـوـز ،    -9

-2010)ل س  ـوووة الي س ينيـوووة : مدخـووول لتعزيز الايراداد الم  يـوووة لت  يـوووة عجز الموازنـوووة )

رسالـووة مقدمة ضمن مت  باد نيل درجة الماجستير في الا:تصـوواد من ك ية الا:تصـووواد ،  2000

 . 2012والع وم الادارية ، ف س ين ، 
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دور الايراداد غير السياديـوة في تمويـل موازنـة لـود عبد الر يـوم ، ابو وهدان ، هارون خا -11

لا لمت  بـوواد درجـة ، :دمد هذه الرسالـوة استكماالس  ـوة الو نيـوة الي س ينية و را تيعي هـوا 

الماجسووتيـوووووووور في برناما المنازعـوووووووواد الضووريبية في ك ية الدراسوواد الع يا في جامعة النجا  

 . 2014الو نية ، ف س ين ، 

-2012)أثر السوياسوة المالية ع ى النمو الا:تصوادي المستديم في الجزائر ، ا مد ، ضويف  -11

، أ رو ة مقدمة لنيل شوهادة الدكتوراه في الع وم الا:تصوادية تخصص : نقود ومالية   (1989

 2015، ك ية الع وم الا:تصوادية والتجارية وع وم التسويير :سم الع وم الا:تصادية ،  الجزائر ، 

. 

مذكـرة تخرج ،  العمومي ع ى النمو الا:تصــادي في الجزائرأثر الانياا اسمـوـاء ، عــدة ،  -12

ك ية الع ـووـووـووـوووم الا:تصـووـووادية و التجارية ،  لنيل شهـووادة الماجيستيـوور تخصص : ا:تصاد دولي

 . 2016وع وم التسيير ، الجزائر : 

آثار السياسة المالية ع ى النمو الا:تصـوووادي : دراسة :ياسيـوووة ل الة امـوووـوووال ، معـووو    ،  -13

ج لنيل شوووهادة الماجسوووتير في الع وم الا:تصوووـووووووووـووووووووادية ، مذكرة تخر  2012-1970الجزائر )

ك ية الع وم الا:تصـووـووادية و  – ت مـووسـووان -تخصص: الا:تصـووـوواد الكمي ، جامعة أبي بكر ب قايد 

 . 2015 التجارية و ع وم التسيير ، الجزائر ،

دور الضريبـوة في اعـوادة توزيـو  الدخل الو نـوي : دراسة  الـة بريشـوي ، عبد الكريـوـوم ،  -14

، ا رو ة مقدمـوووة لنيـووول شهـوووادة الدكتـووووراه في الع ـووووم  2011)-1988الجزائر خلال اليترة )

، ك ية الع وم الا:تصــادية والتجارية وع وم التسيير ، :سم الع وم الا:تصــاديـة ، الا:تصــادية ، 

 .2014 الجزائر ، 

تأثيـوور الري  الني ـووي ع ى السياسـووـووة الماليـووـووة : دراسـووـووة  الـووـووة بن جـووـووودي ، نعيمـووـووة ،  -15

 ، ة مقدمـووة لنيل شهـووادة المـوواستر في الع وم السياسيـووةمذكر،   2017)– (2012ـووـووـوور الجزائ

ك يـوووة ال قوا و الع وم  تخصص : سياسـوووة عامـوووة ) ادارة م  ية   ، جامعـوووة مولود معمري ،

 . 2017السياسيـة :سم الع وم السياسية ، الجزائر ، 
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النظـوـوام الضريبي واثره ع ى التنميـوـوة الا:تصـواديـوة : دراسـوـة  الــة جمـوام ، م مـوـوود ،  -16

ك ية الع وم الا:تصــادية والتجارية ،  الجزائـور ،  ا رو ـوـوة دكتوراه في الع ـوـووم الا:تصـوـوادية 

 .2010 وع وم التسيير ، تخصص : الع وم الا:تصــاديـة ، الجزائر ، 

 دراسوووة –اثر تق باد اسوووعار الني  ع ى السوووياسوووة المالية في الجزائر  سوووناوي ، تقوى ،  -17

ع وم الا:تصووووووادية ، ك ية الع وم ، رسوووووالة ماجسوووووتير في ال 2014 1986 -ا صوووووائية ل يترة 

 التبسوووة ، الجزائر ، –الا:تصوووادية ، الع وم التجارية وع وم التسووويير ، جامعة العربي التبسوووي 

2016. 

اثـر السياسـة الماليـة ع ى اداء سـوا الاوراا الماليـة : دراسة  الـة ة ، خولـة ، مناصري -18

ـوراه ال ور الثالــث ، ا رو ة مقدمـة لنيـل شهـادة الدكت 1990-2014))الاردن خلال اليتـوـورة 

ة جامعفي الع ـوووم الا:تصـووـووادية ، تخصص : ا:تصاديـووـوواد النقود والبنو  والاسواا الماليـووة ، 

م مد خيضوور بسووكرة ، ك ية الع وم الا:تصووـووووووووـوووووووادية والتجارية وع وم التسوويير ، :سووم الع وم 

 .2018 ، الا:تصــاديـة ، الجزائر 

سياسـة الميزانيـة في علاج الموازنـة العامة ل دولـة : دراسـة مقارنـة ري ، ل سـن ، دردو -19

ة الدكتـووراه في الع ـووم الا:تصـوـادية ، ، ا رو ة مقدمـوة لنيـول شهـوادتونـوـوـوـوـوـو   –الجزائـور 

جامعة م مد خيضر بسكرة ، ك ية الع وم الا:تصـووـوووادية والتجارية وع وم التسيير ، :سم الع وم 

 . 2014 ، الا:تصــاديـة ، الجزائر 

دور سوووياسوووة الانياا العام ع ى الاسوووتثمارد العمومية في الجزئر : ذهب ، م مد ال يب ،  -21

مذكرة مقدمة لاستكمال مت  باد شهادة ماستر أكاديمي ،   2014-2010درسوة  الة الجزائر )

ميدان الع وم الا:تصوادية والتجارية وع وم التسيير ، التخصص : ا:تصاد عمومي ، ك ية الع وم 

 .2015 ، والتجارية وع وم التسيير ، :سم الع وم الا:تصــاديـة ، الجزائر  الا:تصــادية

دور السياسـة الماليــة في ت قيـا التوازن الا:تصــادي في ظـل برناما رمــول ،   يمــة ،  -21

لاستكمالرسالـوووـوووة ،  1994-2009)الا:تصـوووادي ، دراسـوووـوووة  الـوووـوووة الجزائر خلال اليتـوووـووورة ) 

 .  2012.الجزائر ،  –ام البوا:ي  –لعربي بن مهيدي ماجستيــر في ع ــوم التسييــر ، جامعة ا

دور السياسـوة الماليــة في التق يـل من  دة التيــاود في توزيــ  س  ـوـوان ،  سين ع ي ،  -22

رسالة مقدمة  لى مج   ،    1999-1990الدخول : دراسة ت بيقية في الاردن واليمن ل مدة ) 
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الجامعة المسووتنصوورية وهي جزء من مت  باد نيل درجة الماجسووتير  –ك ية الإدارة والا:تصوواد 

 . 2006عراا ، في الع وم الا:تصادية ، ال

دراسوووة اثر النيقاد العمومية ع ى النمو الا:تصوووادي باسوووتعمال تقنية سووو يماني ، فريدة ،  -23

  باد نيل شوووووهادة مذكرة تدخل ضووووومن مت،   2012 -1970التكامل المشوووووتر   الة الجزائر )

ك ية الع وم الا:تصووووادية والع وم  ، الماسووووتر في الع وم الا:تصووووادية تخصووووص : ا:تصوووواد كمي

 .  2014التجارية وع وم التسيير :سم الع وم الا:تصادية ، الجزائر ، 

،  السياسة المالية و أثرها ع ى الاستثمار : دراسة  الة الجزائرسيف الديـوووووـووووون ،  ماد ،  -24

تخصص : نقــود وماليــة ، جامعة  ، مذكرة مقدمـوة لنيل شهـوادة المـواستر في الع وم السياسيـة

:سوووم الع وم  بسوووكرة ك ية الع وم الا:تصوووـوووووووووـوووووووووادية والتجارية وع وم التسووويير -م مد خيضووور

 . 2015الا:تصــادية ، الجزائر ، 

اثر الضريبـة ع ى القيمـة المضـافة في اعادة توزي  الدخـل القومـي شهاب الدين ، جمال ،  -25

قدمة لنيل درجـووة الماجستير في الا:تصـووواد المالي والنقدي ، جامعة دمشـووا ، ك يـوووة ، رسالة م

 . 2015الا:تصاد : :سم الا:تصاد المالي والنقدي ، سوريا ، 

فعالية السياسة الضريبية في ت قيا التنمية المستدامة : دراسة عيـوواف ، عبد ال ميـووـوود ،  -26

، مذكرة مقدمة كجزء من مت  باد نيل شوووووووهادة  2012) – 2001 الة الجزائر خلال اليترة )

الماجسووتير في   ار مدرسووة الدكتوراه في ع وم التسوويير تخصووص : الا:تصوواد الدولي والتنمية 

ة والتجارية وع وم التسيير ، :سم الع وم الا:تصـووـوواديـووة ، المستدامة ، ك ية الع وم الا:تصـووـووادي

 .2014 الجزائر ، 

، مذكرة مقدمـوووووة لنيل  2015)-2000الب الة والتضخم :  الة الجزائر )عبد   ، اميرة ،  -27

 –تخصص : نقـووـووود وماليـووـووة ، جامعة أبي بكر ب قايد  ، شهـووادة المـوواستر في الع وم السياسيـووة

 . 2016لع وم التجارية ، الجزائر ، ك ية الع وم الإ:تصادية :سم ا  -م نية-ت مسان 

أثر السياسـوة الماليـوة في ت قيـا الأستقـرار والنمـو في العـراا ،  عبيـود ، باسـوم خمـوي   -28

جامعة  –أ ــــــرو ـــــــــة مقدمة  لى مج   ك ية الإدارة والا:تصاد ،  (1990-2010)ل مـدة  

م الا:تصوووووووادية ، العراا ، ب داد وهي جزء من مت  باد نيل درجة الدكتوراه ف سوووووووية في الع و

2013. 
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ية الع وم الا:تصــادية والتجارية وع وم التسيير ، :سم الع وم الا:تصــاديـة ماسساد مالية ، ك 
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 . 2009،  الا:تصاد
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، ك يـوووووووووووة الادارة  وهي جزء من مت  باد نيل درجة الدكتوراه ف سووووية في الع وم الا:تصوووووادية
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Abstract 
 

 

Fiscal policy variables are among the most prominent economic policy tools 

that affect the performance of financial market indices. The increase and 

expansion of economic activities and the significant role that the country plays 

in these activities (especially through the budget policy) are matched by an 

expansion of the size of exchange, capital movements, and economic 

openness, consequently, the role played by the financial markets in this field 

being a mirror that reflects the economic activity of these countries. Therefore, 

the decisions of the policymakers in the field of fiscal policy will find their way 

in the financial market performance, either at the level of spending or revenue 

through specific channels. Because of the importance of this effect and its 

transmission mechanism, the current study examined, in its theoretical and 

practical frameworks, the characterization and measurement of this 

relationship and the mechanism of the transmission of its effects in the 

performance of the Iraq Stock Exchange Index. The study concluded the results 

of the multiple linear regression model as a semi-logarithmic model showing 

that all variables in the study {current expenditures (x1), investment 

expenditures (x2), gross domestic product (x3), tax revenues (x4), deficit or 

surplus (total revenue - total expenditure) (x5)} are statistically significant 

except for the deficit/surplus variable in the budget which was statistically 

insignificant with the tax returns being the most influential variable. 
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