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 لياس عرض النمودطرق 

ٌشمل عرض النمود استخدام أكثر من ممٌاس لمٌاس التمدٌرات المتنوّعة للعرض النمديّ، والسبب          

ًّ فً تصنٌف عرض النمود إلى مجموعة من التدابٌر المتنوعة هو ) المدرة على التنبؤ بالتأثٌر  الرئٌس

لعرض النمد( وفٌما ٌلً الأنواع الرئٌسٌةّ لمٌاس الفعاّل والمحتمل فً الالتصاد ضمن المكوّنات المختلفة 

 عرض النمد وهً :

 : M1 الممياس الضيكّ لعرض النمود  -1

و وسٌط فً التبادل ان الاساس الفكري لهذا الممٌاس ٌنطلك من الدور الوظٌفً للنمود كأداة ا       

 ٌة : وبناءاً على هذه الطرٌمة فان عرض النمد ٌشمل البنود التالوالمعاملات 

( وتتكون من الأوراق النمدٌة الإلزامٌة والنمود المعدنٌة المساعدة Cالسٌولة النمدٌة المتداولة بٌن الافراد ) -

 ومجموع هذٌن العنصرٌن ٌعرف بالعملة المتداولة خارج الدائرة المصرفٌة . 

(  Dودائع تحت الطلب) الودائع الجارٌة حجم النمود المُحتفظ بها فً البنون على شكل حسابات جارٌة أو -

 وتشمل الصكون البنكٌة وبطالات الائتمان والنمود الالكترونٌة . 

 والملاحظ من خلال البندٌن اعلاه انهما ٌعكسان دور النمود كوسٌط فً التبادل .      

 ( ٌعبر عنها بالاتً :M1بالتالً فان معادلة عرض النمود ) 

 

M1 = C +D……………                                                             

M1  . عرض النمد بالمفهوم الضٌك = 

   C   =  . السٌولة النمدٌة المتداولة 

D       الودائع الجارٌة  = 

 ( :M2الممياس الواسع لعرض النمود ) -2

المؤسسات عرض النمد بالمعنى الواسع : وهذا المفهوم اوسع من المفهوم السابك للنمود وتأخذ به        

المالٌة والنمدٌة مثل صندوق النمد الدولً وٌدخل فً إطار هذا التعرٌف أو هذا الحجم من النمود المعادلة 

( وكذلن حسابات التوفٌر فً  T( أعلاه إضافة إلى الحسابات أو الودائع لأجل و ٌرمز لها بالرمز )1)

 ( بالاتً : M2معناها الواسع )( و ٌعبر عن معادلة عرض النمود بSالبنون وٌرمز لها بالرمز )

1 



 

            M2 = M1 + T + S                                     

                                     ………… .     = C +D +T + S  

 

 M3ممياس عرض النمود بالمعنى الأوسع  -3

ا المفهوم فً البلدان المتمدمة بسبب وهذا المفهوم ٌعطً معنى اشمل لعرض النمد ، وٌستخدم هذ           

التطور الكبٌر الذي شهدته فً المجال النمدي والمالً فتطورت وتوسعت الاسواق المالٌة بشكل كبٌر 

وابتكرت  انواعا جدٌدة ومتنوعة من المشتمات المالٌة،  فتمت اضافة بعض الانواع من الودائع التً تكون 

وهذه الودائع تكون مودعة عند  M3بالمعنى الاوسع  ذات اجال طوٌلة ضمن مكونات عرض النمد

المؤسسات المالٌة الوسٌطة من غٌر المصارف التجارٌة التً تزٌد اجالها عن سنتٌن كمصارف الادخار 

 بالآتً : M3والالراض وٌعبر عن عرض النمد بالمفهوم الأوسع 

                                                   M3 = M2 + QD  ….            

 حٌث ان:

QD  : الودائع الاخرى شبه النمدٌة من ودائع الممٌمٌن بالعملات الاجنبٌة وكذلن ودائع ممابل اعتمادات

 مستندٌه وودائع ممابل ضمانات والتحولات المائمة .

نان لا ٌكو M3وبالمعنى الأوسع   M2والجدٌر بالذكر ان استخدام عرض النمد بالمعنى الواسع          

ملائمٌن فً الدول النامٌة وذلن لتخلف الأسواق المالٌة والنمدٌة وكذلن تخلف العادات المصرفٌة والوعً 

 M2المصرفً عند الافراد بعكس الدول المتمدمة التً ٌشٌع فٌها استخدام عرض النمد بالمعنى الواسع 

 ( .M3وبالمعنى الأوسع 

 العوامل المؤثرة في عرض النمود

للاستعمال من النمد الاساسً المعد كعملة فً التداول او كاحتٌاطً نمدي لدى حجم المتوفر   -1

الجهاز المصرفً بما فً ذلن ممادٌر النمود التً تصدرها الحكومة او السلطات النمدٌة المركزٌة وسٌاسة 

داة الدولة البنن المركزي بالنسبة لتوفٌر الائتمان وكلفتة وكذلن ممدار الذهب المتوفر والبنن المركزي هو ا

التً تستطٌع من خلاله التحكم فً عرض النمد سواء من خلال اصدار النمود المانونٌة او من خلال 

 المضاعف النمدي الذي ٌؤثر على لدرة المصارف التجارٌة فً خلك الائتمان .
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د عادات الجمهور بالنسبة الذي ٌرغب بالاحتفاظ بها كنمود اعتٌادٌة أي كعملة فً التداول او نمو  -2

 ودائع  . 

نسب الاحتٌاطً النمدي الذي ٌجب ان تحتفظ به المصارف لتغطٌة ودائع الجمهور لدٌها و   -3

 لمواجهة السحوبات النمدٌة علٌها و بالتالً لتامٌن سٌولة الجهاز المصرفً.

وتعكس مكونات عرض النمد صورة حمٌمٌة عن مدى تطور الجهاز المصرفً والوعً            

 جمهور وعن مدى تطور الاسواق المالٌة والنمدٌة فً بلدٍ معٌن وفً مرحلة زمنٌة معٌنة . المصرفً عند ال

الطلب على الائتمان  : تزداد لدرة المصارف التجارٌة على منح الائتمان بصورة اكبر كلما   -4

د الى ازدادت لدٌها نسبة الودائع تحت الطلب ممارنة بنسبة العملة فً التداول وذلن بفعل نسبة عرض النم

 الماعدة .

 كٌف ٌتحكم البنن المركزي فً عرض النمود  /س  

 ٌتحكم البنن المركزي فً عرض النمود من خلال ثلاث نماط هً :  /ج 

 عملٌات السوق المفتوح .  -1

 معدل سعر الخصم .   -2

 نسبة الاحتٌاطً المانونً .   -3

 اولاً : عمليات السوق المفتوح : 

 وبٌع السندات الحكومٌة هً عملٌات شراء                 

مفهوم السندات :  هً أوراق مالٌة ذات لٌمة معٌنة ، وهً أحد أوعٌة الاستثمار، والسند عادة ورلة تعلن 

 عن أن مالن السند دائن إلى الجهة المصدرة للسند سواء كانت  حكومة أو شركة أو مشروع .

 وٌتم التأثٌر على عرض النمد من خلال حالتٌن هما 

 خفٌض عرض النمد ٌموم البنن المركزي ببٌع السندات الحكومٌة  . فً حال ت 

  . فً حال زٌادة عرض النمد ٌموم البنن المركزي بشراء السندات الحكومٌة 

 ثانياً : معدل سعر الخصم : 

هً لٌمة الفائدة التً ٌفرضها البنن المركزي على المروض التً ٌأخذها البنون التجارٌة ، وفٌها            

 التان هما : ح



 

  . فً حال تخفٌض عرض النمد ٌموم البنن المركزي برفع معدل الخصم 

   . فً حال زٌادة عرض النمد ٌموم البنن المركزي بخفض معدل الخصم 

  ثالثاً : الاحتياطي المانوني 

 ن هما : هو لٌمة الاحتٌاطً الذي ٌحتفظ به البنن المركزي من كل بنن تجاري وفٌها حالتا               

 فً حال تخفٌض عرض النمد ٌموم البنن المركزي برفع نسبة الاحتٌاطً المانونً .  •

 فً حال زٌادة عرض النمد ٌموم البنن المركزي بخفض نسبة الاحتٌاطً المانونً .  •

 :ان الاتجاه الحدٌث لعرض النمود أثبت أنه متغٌر داخلً بمعنى أنه ٌتأثر بعدة عوامل التصادٌة أهمها   

السٌاسات المالٌة والنمدٌة : حٌث تستطٌع الدولة التأثٌر على عرض النمود من خلال تلن السٌاسات  -

ففً حالة تخفٌض النمود مثلا تموم الدولة ممثلة بالبنن المركزي برفع نسبة الاحتٌاطً المانونً أو رفع 

ٌة عند استخدامها للسٌاسة سعر الخصم أو دخول السوق المفتوحة )الحرة( فً هٌئة بائع للسندات الحكوم

النمدٌة أما إذا أرادت الدولة زٌادة عرض النمود وباستخدام السٌاسة المالٌة فإنها تعمل على تخفٌض 

الضرائب أو زٌادة الإنفاق الحكومً أو الاثنٌن معا أو لجوئها إلى الالتراض من الهٌئات العامة فً الدولة 

 بما ٌسمى بالدٌن العام

ً : كلما تطورت الأنظمة المالٌة أدت إلى خلك انواع جدٌدة من الاصول المالٌة تطور النظام المال -

 كأشباه النمود، وكذلن إلى دخول رؤوس أموال جدٌدة وأجنبٌة فً الاستثمار . 

التوسع الالتصادي : ٌمكن للحكومة فً ضوء التوسع الالتصادي أن تزٌد عرض النمود الا انها  -

على التوازن فً الالتصاد ولذلن ٌجب علٌها أن تلائم عرض النمود مع  تلتزم بمعاٌٌر صارمة للمحافظة

 كمٌة السلع والخدمات المنتجة لدٌها بمعنى أن تغٌر عرض النمود ٌجب أن ٌتلائم مع الوضع الالتصادي .  

 العلالة بين عرض النمود والمتغيرات الالتصاديةّ

وعة بٌن عرض النمود والمتغٌرات الالتصادٌةّ، وفٌما ٌأتً توجد العدٌد من العلالات المتن           

 مجموعة من أهمّ هذه المتغٌرات الالتصادٌةّ:

 (: GDPالناتج المحليّ الإجماليّ )  -1

ًّ ٌتأثر بتغٌر عرض النمو                         د، فعندما تزداد لٌمة عرض هو متغٌر التصاديٌّ رئٌس

 ار العام، وانخفاض معدّل الفوائدوسعٌةّ سٌؤدي ذلن إلى زٌادة مستوى الأسعنتٌجةً لسٌاسة نمدٌةّ ت النمود



 

على سٌاسة نمدٌةّ انكماشٌةّ سٌؤدي إلى  ممّا ٌساهم بتوسع الاستثمارات المالٌةّ، أمّا فً حال الاعتماد 

تملٌص عرض النمود؛ ممّا ٌنتج عنه ارتفاع بأسعار الفوائد، وانخفاض بمستوى الأسعار العام، فٌؤدي ذلن 

 إلى تملٌل الاستثمارات.

 البطالة :  -2

مدٌةّ هً عدم وجود عمل للراغبٌن فً الحصول علٌه والمادرٌن علٌه، وعند استخدام سٌاسة ن             

توسعٌةّ سٌؤدي ذلن إلى رفع معدّل الأسعار العام، وانخفاض أسعار الفوائد؛ ممّا ٌدعم الاستثمارات التً 

تؤدي إلى زٌادة الطلب على العاملة، وٌنتج عن ذلن انخفاض فً مستوى البطالة، والعكس صحٌح فً حال 

 استخدام سٌاسة نمدٌةّ تمٌٌدٌةّ؛ حٌث تؤدي إلى رفع معدّل البطالة.

 التضخم :  -3

هو زٌادة فً النمود المتداولة ٌنتج عنها زٌادة فً الأسعار، وانخفاض المٌمة الشرائٌة للنمود.  وتظهر       

العلالة بٌن التضخم وعرض النمود بالاعتماد على نظرٌة كمٌة النمود )النظرٌة الكلاسٌكٌةّ( حٌث تشٌُر إلى 

سعار العام، فتععتبر عرض النمود متغٌراً مستملاً أمّا وجود علالة تناسبٌةّ بٌن عرض النمود ومستوى الأ

مستوى الأسعار فهو متغٌرّ تابع، وتفترض الكلاسٌكٌةّ تثبٌت السرعة الخاصة بدوران النمود، وتثبٌت حجم 

الإنتاج، فتنحصر مسؤولٌةّ السلطة النمدٌةّ فً التأثٌر فً عرض النمود؛ سواءً بالزٌادة أو النمصان، وٌؤثر 

 مستوى الأسعار العام، وٌظهر ذلن على التضخم. ذلن فً 

 سعر الفائدة:   -4

هو السعر المدفوع من خلال البنن المركزيّ على الإٌداعات المالٌةّ للمصارف التجارٌةّ، وفماً            

 ٌتحدد السعر الخاص بالفائدة بتماطع مُنحنى الطلب -نسبةً للمُفكّر الالتصاديّ كٌنز -للسٌاسة الكٌنزٌةّ 

الخاص بالنمود مع العرض الخاص بالنمود؛ ممّا ٌؤدي إلى تأثره بكلٍّ من العرض والطلب؛ لذلن تؤثر 

السٌاسة النمدٌةّ فً مستوى سعر الفائدة، وتعتمد استجابة السعر الخاص بالفائدة على المرونة المرتبطة 

النمود سٌؤدي إلى تملٌل سعر  بدالة التفضٌل النمديّ، فعندما تكون مرونة منحناه ضئٌلة فإنّ زٌادة عرض

؛  ًّ الفائدة، وكلمّا ازدادت مرونة الطلب الخاصة بالتفضٌل النمديّ تملص انخفاض سعر الفائدة بشكلٍ تدرٌج

 .حتى ٌصل إلى مستوى ثابت مع زٌادة فً كمٌةّ النمود المطلوبة والمعروضة

 


