
 

 

 

 

 العراق جمهورٌة

 العلمً والبحث العالً التعلٌم وزارة

 البصرة جامعــــة

 القرنة والاقتصاد الادارة كلٌة

 والاستثمار التموٌل قسم

 وبنوك نقود مادة

 الثانٌة المرحلة

 كامل جمٌل خالد الاستاذ
 

 

 
 



 

 نسبة)زٌادة او انخفاض ما مدى فاعلٌة السٌاسة النقدٌة المستخدمة السؤال هنا : 

من قبل البنك المركزي فً حال الانكماش او التضخم فً الاقتصاد (  النقدي الاحتٌاطً

 القومً ؟ 

 هو : الجواب 

 انها  عندما نرٌد ان نبٌن مدى فاعلٌة هذه السٌاسة لوجدنا       

  تكون سٌاسة فعالة فً معالجة التضخم 

  تكون سٌاسة غٌر فعالة فً معالجة الانكماش 

لا بد وان تؤدي الى الحد  اوقات التضخموٌرجع ذلن الى ان رفع نسبة الاحتٌاطً النمدي فً 

من الائتمان , حٌث تكون البنون التجارٌة متوسعة فعلاً فً منح المروض أي ان ما تحتفظ به 

من نمدٌة سائلة او ارصدة لدى البنن المركزي تكون لرٌبة جداً من نسبة الاحتٌاطً المانونً 

لتجارٌة بالحد او الامتناع عن وبالتالً فان أي زٌادة فً هذه النسبة لا بد وان تمابلها البنون ا

 اعطاء السلف او المروض .  

حٌث ٌكون الطلب على المروض من جانب المستثمرٌن منخفض  اوقات الانكماشاما فً     

وبالتالً ٌكون لدى البنون التجارٌة فائض من الارصدة النمدٌة العاطلة التً لا تجد وسٌلة 

 لإلراضها .

ئتمان الل بكثٌر من الحد الالصى الذي ٌمكن لنسبة او بمعنى اخر ٌكون حجم الا    

الاحتٌاطً المرتفعة ان تسمح به ومن ثم فان خفض نسبة الاحتٌاطً واتاحة المزٌد من 

الارصدة النمدٌة للبنون التجارٌة لن ٌضٌف جدٌداً لمدرتها , لكون مشكلتها فً هذه الاولات 

مكن تشغٌلها ومن ثم فان سٌاسة خفض نسبة تتمثل اساساً فً ان لدٌها اموال نمدٌة فائضة لا ٌ

الاحتٌاطً فً اولات الكساد تعتبر من السٌاسات غٌر الناجحة ما لم ٌصاحبها اجراء اخر 

  ٌزٌد من طلب الافراد على المروض .  

 

 



 

    سعر اعادة الخصم  -3

هو احد الادوات الكمٌة للسٌاسة النقدٌة وٌعرف على انه السعر الذي تتنازل عنة       

, وان العلاقة البنوك التجارٌة للبنك المركزي لقاء اعادة خصم ما الدٌها من اوراق تجارٌة 

 .بٌن معدل اعادة الخصم ومعدل الفائدة على القروض علاقة طردٌة 

 ة من خلال التالً : وٌمكن ان نبٌن الٌة استخدام هذه السٌاس

  بأوراق تجارٌة سبك وان بٌنا ان البنون التجارٌة تحتفظ فً حافظة أورالها المالٌة

)لرض لصٌر الاجل ٌمدمه البنن التجاري للشركات التجارٌة او الصناعٌة  مخصومة

 بسعر فائدة معٌن وبضمان الورلة التجارٌة نفسها (

  تتمٌز به من لرب موعد استحمالها من ناحٌة تحتفظ البنون التجارٌة بهذه الاوراق لما

ً بدرجة ً على مدار السنة بطرٌمة تتمتع دائما عالٌة من المرونة  وانها تتوزع زمنٌا

 بالنسبة لسٌولتها .   

  فاذا احتاج البنن التجاري الى نمود )سٌوله( فانه ٌستطٌع ان ٌعٌد خصم بعض هذه

 الذي خصم به الورلة .  الاوراق لدى البنن المركزي بسعر الل من السعر

 مثال ذلن : 

ممابل فائدة سنوٌة  بالأجللامت مؤسسة فدن التجارٌة ببٌع بضائع الى احد المستهلكٌن        

المشتري كمبٌالة تستحك الدفع بعد الفترة  تأخذ من, فان المؤسسة عادة ما %( 6 لدرها )

 الفوائد المستحمة .   المتفك علٌها لٌمتها تساوي البضائع المباعة مضافاً الٌها

فً هذه الحالة تستطٌع المؤسسة ان تموم بخصم هذه الكمبٌالة فً احد البنون          

التجارٌة ممابل سعر خصم مساوي او الل بملٌل من السعر الذي حصلته من المشتري ولٌكن 

 %( .5سعر الخصم هذا هو )

 مركزيلكمبٌالة لدى البنن الاٌضا مرة اخرى ٌستطٌع البنن التجاري بإعادة خصم هذه ا 

 %( وهكذا . 3ادة خصم الل ولٌكن )ممابل سعر اع

 بناءاً على ذلن 



 

 %( فان 5%( الى )3من ) ٌرفع سعر اعادة الخصماذا لرر البنن المركزي ان  -1

فان %( وبالتالً 7%( الى )5ف تموم برفع سعر الخصم من )ا سوالبنون التجارٌة بدوره

سوف ترفع سعر الفائدة التً تحصلها من المشترٌن .  بالأجلالمؤسسات التجارٌة التً تبٌع 

الكمٌات المطلوبة مما ٌعتبر بمثابة رفع لسعر السلعة وهذا ٌودي بطبٌعة الحال الى انخفاض 

 .  من السلع الاستهلاكٌة بشكل عام

مجموعة من الاوراق من جانب اخر تموم مؤسسات تجارٌة او صناعٌة بخصم        

كشراء مواد اولٌة او شراء التجارٌة المخصومة لتموٌل بعض العملٌات لصٌرة الاجل 

ٌصٌب الطلب لاتضح لنا ان رفع البنن التجاري لسعر اعادة الخصم سوف  معدات انتاجٌة

  اٌضاً  .    الاستثماري

ٌشجع البنون  ذلنب ه فان خفض سعر اعادة الخصمٌاما اذا لام البنن المركزي      -2

 البنون التجارٌة  تلجئالتجارٌة على التوسع فً لبول خصم الاوراق التجارٌة وعادة ما 

 الافراد سواء كانوا مستهلكٌن او مستثمرٌنبدورها الى خفض سعر الخصم , مما ٌشجع 

  .  بالأجلعلى خصم اورالهم التجارٌة ومن ثم ٌمكنهم من التوسع فً عملٌات البٌع 

عر اعادة الخصم من لبل البنن المركزي ٌعتبر وسٌله من الوسائل التً ٌمكن اذن تغٌٌر س

 ان ٌتحكم بها فً حجم الائتمان من خلال اتجاهٌن هما : 

  )سٌاسة نمدٌة توسعٌة )حالة تضخم 

والذي ٌودي  اذا كان الالتصاد ٌعانً من حالة تضخم ٌتم رفع معدل اعادة الخصم       

وهو ما ٌحد من لدرة البنون التجارٌة من منح الائتمان لغرض   بدورة الى رفع معدل الخصم

 الحد من الطلب الكلً والانتمال الى حالة الانكماش لمعالجة التضخم الحاصل فً الالتصاد .

  )سٌاسة نمدٌة انكماشٌة )حالة ركود 

الذي ٌودي الى  الخصم اعادة معدلتخفٌض  ٌتم ركود حالة من ٌعانً الالتصاد كان اذا   

فٌنتمل  الائتمان منحالتوسع فً  من التجارٌة البنون ٌمنح  ما وهو تخفٌض معدل الخصم 

 الالتصاد الى حالة الانتعاش وزٌادة الطلب الكلً ومن ثم معالجة حالة الركود فً الالتصاد . 

بل له لا ٌمتصر دور سعر اعادة الخصم على التحكم فً الائتمان فً الداخل فحسب        

 اثر على لطاع التجارة الخارجٌة . 



 

رؤوس الاموال جذب  اذ ان البنن المركزي ٌستطٌع عن طرٌك تغٌٌر سعر اعادة الخصم من

ٌحد من تدفك رؤوس الاموال الاجنبٌة اذا اذا كان مٌزان المدفوعات ٌعانً من عجز الاجنبٌة 

 كان مٌزان المدفوعات ٌحمك فائضاً . 

والتً  الخصم اعادة سعر المتمثلة فً النقدٌة السٌاسة فاعلٌة مدى ما:  هنا السؤال

 ؟ القومً الاقتصاد فً التضخم او الانكماش حال فً المركزي البنك ٌستخدمها

تعتبر السٌاسة اعلاه من الل الادوات فاعلٌة سواء فً اولات التضخم او  الجواب هو : 

ال من الارباح وهذا ٌولف جو من الانكماش  ففً اولات التضخم ٌسود السوق مستوى ع

التفاؤل بٌن المستثمرٌن بالدرجة التً تجعلهم ٌتمبلون أي زٌادة فً اسعار الفائدة دون ان 

 ٌكون لها أي تأثٌر فً استثماراتهم . 

, تكون معدلات الارباح منخفضة حٌث تكون تولعات المستثمرٌن اما فً اولات الانكماش 

ٌشوبها الكثٌر من الحذر وبالتالً انخفاض سعر الفائدة لن ٌكون له تأثٌر ٌذكر على تحفٌز 

 المستثمرٌن لتوسٌع نشاطاتهم .  

 

 ثانٌاً : الادوات المباشرة للسٌاسة النمدٌة : 

السٌاسة النمدٌة فً البلاد  لأدارهسلطات النمدٌة هنالن ادوات اخرى لد تلجأ الٌها ال       

 وتأخذ صفة التدخل المباشر ومنها : 

  تتعمد السلطات الزام البنون مباشرة بأسعار فائدة معٌنة ٌتم تحدٌده بواسطة البنن

 المركزي على كل من ودائع العملاء والمروض الممنوحة من البنون التجارٌة . 

 التً تتملكها البنون فً شكل  للأصولى من السٌولة لد تتعمد السلطات فرض حد ادن

هذه النسبة حسب نوع الاصول نسبة معٌنة ٌشترط عدم تجاوزها بحٌث ٌمكن تغٌٌر 

 تمتلكها البنون التجارٌة وكذلن حسب تغٌر الاحول الالتصادٌة فً البلد . التً 

 تمان لد تتعمد السلطات فرض سموف ائتمانٌة فً شكل نسب معٌنة على حجم الائ

الممنوح لبعض المطاعات الالتصادٌة او لجمٌعها بحٌث ٌتعٌن على البنون عدم 

 تجاوزها , وٌتحدد الاهداف الاساسٌة من استخدام ادوات الرلابة المباشرة فً : 

 



 

 التأثٌر على تكلفة الالراض لدى البنون التجارٌة سواء بالزٌادة او النمصان بما ٌتٌح  -1

 الفرصة للتأثٌر على حجم الائتمان اما للحد منه واما للتوسع فٌه . 

اتاحة الفرصة والازدهار لبعض المطاعات الهامة او الحساسة فً الدولة وذلن من  -2

من البنون لتغطٌة احتٌاجاتها التموٌلٌة خلال اعطائها مٌزات تفضٌلٌة فً الالتراض 

 وبما ٌساعد على دفع عجلة النمو للدولة ككل . 

فً اسرع ولت ممكن لمواجهة طلبات السحب  للتسٌٌلتوفٌر لدر كافً من الاصول المابلة 

 فً اولات الازمات النمدٌة . التً ٌتمدم بها عملاء البنون وبصفة خاصة

 

 

 

 

 

 

 


