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Abstract  
 

ndirect investment  with securities  in the  international bourses  is  
developed upon merging the globalism  and the wide range of 
communication  revolution  making this  world  like a little mini 

village, but  handling the securities  under the law made by man 
controlling the economic movement according to the capitalism  
eventually  is in contrary  with the  rules of  the Islamic forgiveness 
legalization advices us  to avoid  selling  through corruption things, 
those harming the community or   prohibited for  itself nature and its 
negative  effects on its taker as to it is interested  with  producing and 
merchandise  alcohols, drugs , or pork flush  etc. of  unethical services   
or those  dealing with usuries which is  sale  the debts  which is a 
prohibited  or aleatory contracts   or gambling sales' forms  and then  
Islamic  Economical Thought now passing  a parturition and coming  to 
a point  where the outcome providing  types of Islamic tools and 
securities which may  an alternative of the  economical law made by 
the man.  
 
      This thesis is  interested to separate  the right one from others   this 
from and showing  its correlation with the economical theorem  and  
the scientific concepts  serving the economical development ,  First 
chapter  argues  the matters of comparative and distinguishing  
between these two types   in regards to the theoretical part arguing 
the  theories of  concerned capital  interest  price   related with the    
securities  in  the  capitalism economical though and then  discussing 
the principles of  Islamic economics  and the prohibited  sales  as per 
the  Islamic legalization whole the second  chapter  argued  the 
economical  inclusion  of it  attempting to find  its relation with the 
theories of  production, distribution and handling as  well as   the 
methods of  filling the saving  and financing  investments  either 
directly or indirectly.  
 
        Third chapter  concerned   with issuance  such these securities in  
the real world  in the states  and is different  in the financial 
institutions , banks, investment  funds  and incorporations , also  the 
economical  principles  of  fiscal , monatory and development policies  
benefiting from such these applications.  While  fourth chapter  is 

I 



dictated  to show  modernized methods  to produce  such these  
securities called  Islamic  Financial Engineering  followed by  the 
conclusion of the researcher  to produce new products  in relevant 
with  developments need and application.  
 
       Consequently,  the researcher  concluded  the most important 
results and recommendations in this regards  through  which  it is 
notice  the realization possibility  of verification from   the target 
hypothesis  or not!. 
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 شكر وتقدير

 اهِدداث  تٌخَ ّآل الأيًٌ اهِبدي عوى ّأشوى ّأضوً يٌٌَ، ّنذٌر ، ٌعيبئَ عظٌى عوى لله اهحيد

 .  ّتعد ... اهدًٌ ٌّى كٌبى إهى اًٍ يً اهيِدًٌٌ

 تبهشدنر  ّأخلددى  ، تدأخدَ  يدب  لإخيبى هً ّخشدٌدٍ نوِب الأيّر فً ّخّفٌلَ ُداٌخَ عوى أحيدٍ

 الأطرّحج ُذٍ عوى تبلأشراف هً هيّانتخَ نبظى الأٌضبري جّاد شعدأ اهدنخّر الأشخبذ إهى اهجزٌل

ً  إهٌدَ  ّضدوح  يدب  إهى خضل حخى اهعويٌج هورضبٌج طوتبً ّاهخيحٌص تبهيلاحظج إٌبُب ّخلٌّيَ  فد

 .اهعويً يحخّاُب

 الإدارث نوٌدج  عيٌد حشًٌ يِدي يضطفى اهدنخّر اهيشبعد هلأشخبذ اهشنر إتداء يً هً ّلاتد

 عودى  هوحضدّل  اهضعّتبح ّخذهٌل اهيِيبح خشٌِل فً ّيشبعدخِب اهنوٌج يشبُيج عوى  ّالاكخضبد

 ضدترٍ  هشدعج  الاكخضبد كشى رئٌس ألأشدي عوً ٌّشف اهدنخّر إهى اهشنر تذهم ّأخلدى اهيضبدر،

   . ّيلاحظبخَ

 عدززح  اهخً هيلاحظبخَ اهرضب عتد جعفر ٌتٌل اهدنخّر الأشخبذ إهى تبهشنر اهخلدى ٌفّخًٌ ّلا

يً يلاحظبح  أتدٍّهجٌج اهيٌبكشج هيب  ّأعضبءتبهشنر هوشبدث رئٌس  ّأخلدى ، اهعويً اهتحد أشوّة

 تبغٌدبء  ّأشِيّا آزرّا اهذًٌ اهخدرٌشًٌٌ هوزيلاء تبهشنر أخلدى ّنذهمّخلٌّيِب ،  الأطرّحجلأغٌبء 

 ٌدد حي ندبظى  جدّاد  اهيشبعد ّاهيدرس اهنرٌى عتد ضتبح اهدنخّر اهيشبعد الأشخبذ ّيٌِى اهتحد

ً  ّيً ّاهعيل اهعوٌب اهدراشبح فً زيلائً  عً فضلًا ُبشى طبهة اهيشبعد ّاهيدرس  ذندرٍ  فدبخٌ

 .اهخّفٌق ّهً ّالله ، عًٌ خٌراً الله جزاُى تخٌر هً دعب يً ّنل

 

 

 الباحث
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 المقدمة
 الأشّاق فٕ تِب ّاهيظبرتج اهيبهٖج ّالأدّاح الأّراق فٕ ( اهيتبشر رالاشخذيبر غٖ) يّظّػ إً

 اهؾّهيج اٌعلاق غل فًٕ  خضّضب الاكخضبدٖج الأدتٖبح فٕ ّاشؾبً ينبٌبً  ادخل(اهتّرضبح)  اهيبهٖج

 اهٌشبعبح يً اهٌّػ ُذا خّشؼ ّتبهخبهٕ ، ّشرٖؾج ينٌجي تِب اهيخبجرث جؾوح اهخٕ الاخضبلاح ّذّرث

 ّيشخلتوٖبح ّيشخلبح ّخٖبراح ّشٌداح أشِى)  يً اهيخخوفج اهيبهٖج ّالأدّاح تبلأّراق  الاكخضبدٖج

 .اهدر الاكخضبد غل فٕ اهيبهٖج الأشّاق ٌفخبحلا يِيج شيج أّ يٖزث ُّٕ( اهخ...

 أشس ّؽوٓ اهؾبهيٖج اهخجبرث ؽبهى فٕ  اهّدٖدث ًخنّ ّهً هى الاكخضبدٖج الأٌشعج ُذٍ  إً إلا

 تبهتّٖػ اهخجبرٔ اهخؾبيل ضٖغ هلإٌشبً ّفّرح بءاهشيد الإشلايٖج اهشرٖؾج إً ذهم ، اهدر الاكخضبد

 الإشلاى ُّٕ( ص) يديد اهرشّل تشرٖؾج ّجل ؽزّ اهتبرٔ اكرُّب أشس ؽوٓ كبئيج اهخجبرٖج ّتبلأؽيبل

 . اهٌبس تًٖ اهخؾبيل عرائق ؽوِٖب ّختٌٕ  خلدّرُب ّالأُّاء ّفهوغر خخُرمْ هى ّدٌٖب دًٖ ُّّ ،

 زيبً نل فٕ اهتشر ٖدخبجَ يب اهخجدٖد ّ اهدٖيّيج ؽٌبضر يً خدّٔ الإشلايٖج اهشرٖؾج إً

ّّز لا يب عوة أّ ّخدهٖس غرر أّ رتب يً اهيدريج اهتّٖػ ؽً تؾٖد تأشوّة تٌِٖى هوخؾبيل ّينبً  خجّ

 خيٌؾَ لا يب ُّّ تخداّهِب  أى تئٌخبجِب شّاء يدرّيج شوؼٍ أّ دٌّٖٖج ؼيخ يً ؽوَٖ اهدضّل اهشرٖؾج

 . اهخ.... اهٌلد أّ اهيبل أّ هوشوؼ اهؾبهيٖج تبهتّرضبح اهخجبرٖج اهختبدلاح

 اهؾبهيٖاج  تبهتّرضابح  إدلاهَ ّٖينً اهشرٖؾج ّٖافق يب اهيبهٖج الأّراق يً ٌُبم فأً ذهم ّؽوٓ

 الأّراق ُااذٍ يااً يخؾااددث أٌااّاػ ّخداأّ جاهشااوؾٖ أّ ّاهيبهٖااج اهٌلدٖااج شااّاء

 خعتٖلب هِب خجد هى الأخرْ زاهح ّلا الأشّاق تؾط فٕ اهفؾوٕ تبهخعتٖق دٖزُب أخذح اهخٕ(  الإشلايٖج)

 اهخيّٖال  ّدّر الاشاخذيبرٖج  اهضٌبدٖق أّ اهيشبُيج اهشرنبح أّ الإشلايٖج اهيضبرف فٕ ُذٍ ّخٌخج ،ً

 اهتدد خخدى ييب تؾظِب إهٓ ّاهخّضل الإجبتج اهيذنّر اهتدد ّلٖدب اهخٕ يً أّ  الإشلايٖج ّاهيخبجرث

. 
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 :البحث مشكلة

 يً أٌّاػ إهٓ خؤدٔ الإشلايٖج تبهشرٖؾج ً أششب ٌُبم أً: تبٗخٕ خٌدضر  اهتدد يشنوج أً

 ّٖؾدُّب أخرْ أٌّاؽب ٖرفط فٖيب ، ّٖلرُّب( ً إشلايٖج)  الإشلايٕ اهدًٖ ٖؾدُّب اهيبهٖج ّالأدّاح الأّراق

 .. ّجد إً تبهخؾبيل يٌِب ٖخعبتق يب خيٖٖز أّ تٌِٖب اهفرز الأير ّٖخعوة( إشلايٖج غٖر) 

 أُيٖج اهتدد
ً  يً يدخراح اهدّهج  ً  نتٖرا ّخٌتؼ الأُيٖج يً نًّ ُذٍ الأّراق اهيبهٖج أدّاح خيّٖوٖج خيخص كدرا

ُب اهشرٖؾج شر ّتأشبهٖة خؾدًيتباهيتبشر أّ غٖر اههخدّٖوِب إهٓ ضٖغ الاشخذيبر تشلَٖ  ّخِٖئّالإفراد 
   .الإشلايٖج يتبدج تؾنس الأشبهٖة اهرتّٖج أّ اهخٕ ٖشّتِب اهخدهٖس ّاهغرر فٕ اهيؾبيلاح 

 

 :البحث هدف

 :هخدوٖل ذلاذج جّاٌة خبضج تبهيّظّػ إلا ُّٕ  اهيذنّر اهتدد ِٖدف

اهيبهٖج فٕ غل اكخضبد اهشّق  الأّراقّجدح تًٖ  أٌٖيبجّاٌة الاهخلبء ّالاخخلاف  إٖظبحً  أّلا

 .ٍ أخرْ  يً جِج الإشلايٕيً جِج ّالاكخضبد 

 .ذبٌٖبً  اهخدوٖل اهؾويٕ لإٖظبح ضوج اهيّظّػ تبهفنر الاكخضبدٔ ّاهخٌئّ تخبضج

ؽوٓ  إٌخبجِبّخّظٖخ دّرث (ّالأدّاح اهيبهٖج ) ذبهذبً اكخراح ّخضيٖى يب ٌٖبشة يً ُذٍ الأّراق 

 .يشخّْ اهخعتٖق 

 

 

 

 :البحث ٌةفرض

 تبهفنر نتٖراً يؤذراً دّٖزاً تؾدُ خأخذْ هى الإشلايٖج اهيبهٖج ّالأدّاح الأّراق ُذٍ إً اهتبدد ٖفرط

 ؽوٓ اهؾيوٕ اهخعتٖق ّفٕ ظٖلج تددّد إلا ّاهشٖبشبح اهيٌبُج أّ اهٌغرٖبح يشخّْ ؽوٓ الاكخضبدٔ

 .الإشلايٖج اهيبهٖج اهيؤششبح يشخّْ
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 :البحث منهجٌة

 يً الاكخضبدٖج اهٌغرٖج تجّاٌة اهيّظّػ ُذا هؾلاكج ٕلاشخٌتبعأ اهخدوٖل وّةأش اهتدد ٖختؼ

  .اهتدد تيّظّػ الأير خؾوق كدر إدضبءاح يً هوتبدد ٖخّافر تيب اهيؾوّيبح خؾزٖز ّنذهم ، جبٌة
 

 :هٌكلٌة البحث 

قسم البحث إلى أربعة فصول ، أما الأول فقد تناول مفاهٌم الأوراق المالٌة فً كل من 

توضٌح لأسس الاقتصاد الإسلامً التً تصاد السوق والاقتصاد الإسلامً ، واشتمل على اق

من خلالها ٌتم تحدٌد الاختلافات الجوهرٌة بٌن الأوراق المالٌة فً كلا من الاقتصاد 

الإسلامً واقتصاد السوق ، كذلك اشتمل على التخرٌج الفقهً لعلماء الدٌن بتحدٌد أي 

 . من عدمها  ًالأنواع مقبولة إسلامٌا

المالٌة فً ظل نظرٌات الإنتاج  للؤدواتالفصل الثانً عرض فٌه المضمون الاقتصادي 

 بالأدواتوالتوزٌع وإعادة التوزٌع والتداول ، ثم تناول مفهوم الاستثمار بإشكاله وعلاقته 

المالٌة فً ظل تحدٌد مفهومه الإسلامً ، واشتمل الفصل أٌضا ً تبٌان لمفهوم المحفظة 

 .المالٌة بتكٌٌف المحفظة المالٌة الادواتمالٌة ومفهومها الإسلامً وعلاقة ال

المالٌة على  الأوراقوتداول  بإصدارالفصل الثالث اشتمل على دور الدول والقطاع الخاص 

دور المصارف المركزٌة وكذلك  إٌضاحمستوى النظرٌة والتطبٌق بما اشتمل علٌه من 

، ثم عرض أخٌرا ً لعلاقة ساهمة والصنادٌق الاستثمارٌة والشركات الم الإسلامٌةالمصارف 

السٌاسات الاقتصادٌة من نقدٌة ومالٌة وتنموٌة وأسالٌب الخصخصة بموضوع الأوراق 

 .المالٌة الإسلامٌة 

تضمن تصمٌم عدد من الأوراق المالٌة الإسلامٌة المقترحة للآجال القصٌر الفصل الرابع 

لمجتمعات احدهما تتعاٌش فً ظله مؤسسات مالٌة والمتوسط والطوٌل ولنوعٌن من ا

وفً الختام تناول الباحث مجموعة . إسلامٌة وأخرى ربوٌة والآخر مجتمع ٍ إسلامً ٍ حسب 

 .من الاستنتاجات والمقترحات 



 ثُلٌش ثلاهضصجد١ ثُٞظؼ٢ ٝثلإعلا٢ٓ ٓلج٤ْٛ ثلأٝسثم ثُٔج٤ُز ك٢ :ثُلصَ ثلأٍٝ 
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 انفصم الأول

 

مفاهيم الأوراق انمانية في انفكر الاقتصادي انىضعي 

 والإسلامي

 

 

 : ٓذخَ

 

 ثلإعلا٢ٓ ٝثلاهضصجد ثُغٞم ثهضصجد ٖٓ ٍ   ًَ ك٢ ثُٔج٤ُز ثلأٝسثم ٓلّٜٞ ص٘جٍٝ ٣ضْ ٢ً

 ٝثُض٢ ، ثلاهضصجد٣ز ثُٔلج٤ْٛ ك٢ ٍ   ٝعج٤ٗج ثُِـ٣ٞز ثُٔلج٤ْٛ ك٢ ٍ   أٝلا ثُذقظ ٖٓ لادذ

 أٝ آؽجُٜج ف٤ظ ٖٓ ثلأٝسثم ُٜزٙ ٝثُٔؤششثس ثلأعظ ك٢ ثُخٞض ٣ضْ ظٞةٜج ػ٠ِ

 .  د٤ٜ٘ج ُِض٤٤ٔض صؼضٔذ ٓلج٤ْٛ ٍ   أ٣ز أٝ أعٞثهٜج

 ٖٓ ٍ   ًَ ك٢ ٝثُضطذ٤ن ثُ٘ظش٣ز د٤ٖ ثُؾٞٛش٣ز ثلاخضلاكجس دقظ ٣ضقضْ ُزُي ُِٝضٞصَ

 ُِشش٣ؼز ٍ   ٝٝكوج ، ثلإعلا٤ٓز ثُٔج٤ُز ثلأٝسثم أٝ ثُغٞم ثهضصجد ك٢ ثُٔج٤ُز ثُٞسثم

 ثلإعلا٤ٓز ٝثُشأ١ ثُلضٟٞ ٤ٛتجس أٝ ثُؼِٔجء ٌُذجس ثُلو٤ٜز ُٝلاؽضٜجدثس ثُغٔقجء لإعلا٤ٓزث

  ثُٔج٤ُز ثلأٝسثم ُٔٞظٞع ثُٔؼجصش ثُلو٢ٜ ثُضخش٣ؼ ػشض ٣ضْ  ثلإعلا٤ٓز ُِٔزثٛخ

 : ث٥ص٤ز ثُلصَ ٓذجفظ ك٢ دجُضج٢ُ دقغٜج ٣ضْ ٝثُض٢

 . ثُغٞم ثهضصجد ك٢ ثُٔج٤ُز ثلأٝسثم:  ثلأٍٝ ثُٔذقظ

 ثلأٝسثم د٤ٖ ثُؾٞٛش٣ز ثلاخضلاكجس ٝصقذ٣ذ ثلإعلا٢ٓ ثلاهضصجد أعظ:  ثُغج٢ٗ ُٔذقظث

 .  ثلإعلا٢ٓ ٝثلاهضصجد ثُغٞم ثهضصجد ك٢ ثُٔج٤ُز

 ثلاهضصجد١ ٝثُٜٔ٘ؼ ثُلو٢ٜ ثُوذٍٞ د٤ٖ ثلإعلا٤ٓز ثُٔج٤ُز ثلأٝسثم:  ثُغجُظ ثُٔذقظ

 .ثُٔؼجصش ثلإعلا٢ٓ
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 الأولانمبحث 

 :اد انسىقانمانية في اقتص الأوراق
 

 : ك٢ ثُِـزثُٔج٤ُز  ثلأٝسثم :ثُٔطِخ ثلأٍٝ

 

ٓ شًووخ ف٤ووظ  ٓ صووطِـ ثلاٝسثم دإٕ ٓلٜووّٞ ثلاٝسثم ثُٔج٤ُووز  ُووش ثُذسثعووجس ثُِـ٣ٞووز ػِوو٠ ٝؽووٞد 

ٓ٘ٚ إٔ ثُضٞسم ٛٞ ٓصذس ث٠ُ صٞسم ٣ٝووجٍ صوٞسم ثُشوؾش ث١ خوشػ وصذ ٝٛٞ ٓج ٣  ( ٣نسٞضثُ)ثُٔج٤ُز أٝ 

 ٝسهٚ ٝصٞسم ثُق٤ٞثٕ ث١ ثًَ ثُٞسم 

كوبدؼغٞث )كٜو٢ ثُ٘ووٞد ثُٔعوشٝدز ٝٛو٢ ثُوذسثْٛ ٓوٖ ثُلعوز ٝؽٔؼٜوج ثٝسثم هوجٍ صؼوج٠ُ ثُوٞسم  جٓأ

)...(أفذًْ دٞسهٌْ ٛزٙ ث٠ُ ثُٔذ٣٘ز
1
ٝثُٞسم ثُٔجٍ ٖٓ دسثْٛ ٝؿ٤ش رُي ، ٝهجٍ ثدٖ عو٤ذر  ٢ٛٝ ثُ٘وٞد  (

ٞ  ،ٝٝثُٔغووضٞسم ثُووز١ ٣طِووخ ثُووٞسم ، ٝثُـووْ٘ ثلإدووَثُووٞسم ثُٔووجٍ ٓووٖ :  ٤ووش ثُووٞسم، ثُشؽووَ ثٌُغ: م ثسثُوو

.ثُٔجٍ ًِ ٚ: ٝثُٞسم 
(2)
. 

ثُٔوجٍ : ، هجٍ ثدٖ ثلأع٤ش  أٓٞثٍ، ٝثُؾٔغ  ثلأش٤جءٓؼشٝف، ٓج ٌِٓضٚ ٖٓ ؽ٤ٔغ : ثُٔجٍ : ٍٓٞ  أٓج 

ك٢ ثلأصَ ٓج ٣ِٔي ٖٓ ثُزٛخ ٝثُلعز ،عْ أغِن ػ٠ِ ًَ ٓج ٣وض٠٘ ٣ِٝٔي ٓوٖ ثلأػ٤وجٕ ٝأًغوش ٓوج ٣طِون 

ْٜػ٘ذ ثُؼشح ػ٠ِ ثلإدَ لأٜٗج ًجٗش أًغش أٓٞثُ
(3)

ًَ ٓج ٣ٌِٔٚ ثُلوشد أٝ صٌِٔوٚ ثُؾٔجػوز ٓوٖ ٓضوجع )، أ١ 

ٝثُ٘ قوجر ٝثُلوٜوجء ٣طِووٕٞ ػِو٠ ثلأٓوٞثٍ ٓوٖ ثُغوِغ ثُضو٢ ( أٝ ػشٝض صؾجسر أٝ ػووجس أٝ ٗووٞد أٝ ف٤وٞثٕ

 . ٣طِوٕٞ ػ٤ِٜج دجلأٓٞثٍ ثُٔضوٞٓز( ثُض٢ لا صشَٔ ثُٜٞثء ٝثُٔجء)٣ٌٖٔ ثدخجسٛج ٝصذثُٜٝج ٝرثس أعٔجٕ أ١ 

 

 

 

 

                                 
 11،  شَرث الكٍف، اٌٍج اللرآو الكرٌن (1)
المجٍذ اٌغادط، طثؼح جذٌذج لزممةح ، إٌاؽةش داس الدؼةاس  ،     )،ٌغاْ اٌؼشب  لزّذ تٓ ِىشَ اتٓ ِٕظىس، اتى اٌفنً جماي اٌذٌٓ  (2) 

 5114 -5114،ؿ ؿ (1111اٌما٘شج ، 

  5144ؿ، الدقذس اٌغاتك -(3)
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 :ثلاهضصجد ثُٔج٤ُز ك٢ ثلأٝسثم: ُغج٢ٗ ثُٔطِخ ث 

 

٢ٛٝ  ثلاصٍٞ ثُٔج٤ُز ٝثلاصٍٞ ( ثُٔٞؽٞدثس)ٖٓ ثلاصٍٞ ٣ لشم ثلاهضصجد٣ٕٞ د٤ٖ ٗٞػ٤ٖ  

أٝ ثُؼشٝض دجُٔؼ٠٘ ثُلو٢ٜ ثُقو٤وز، ٝثلاصٍٞ ثُقو٤و٤ز صوجدَ ثلآٞثٍ ؿ٤ش ثُ٘وذ٣ز
(1)
 . 

َ ثُغ٘ذثس ٝثلاٝسثم ثُضؾجس٣ز ٓغ عجدضزثُٔج٤ُز كضٔغَ فوٞم صِٔي ك٢ٜ ه٤ْ ٗوذ٣ز  ثلأصٍٞأٓج 

ُلاشجسر ث٠ُ صِي ثلاصٍٞ ( ثُٞسهز ثُٔج٤ُز)ٝشٜجدثس ثُٞدثةغ ُٜٝزث كبٕ ثلاهضصجد٣ٖ ٣غضخذٕٓٞ صؼذ٤ش 

دؾجٗخ ًٜٞٗج ( ز ٝٗوذ٣ز٤ػ٤٘)ٝدجُشؿْ ٖٓ ًٕٞ ثلاعْٜ صٔغَ فوج  ُِششًجء ك٢ ششًجس ثٓٞثٍ ٓخضِطز 

 . ٝع٤ِز لاعذجس صِي ثُقوٞم

ك٢ ثلاصطلاؿ ثلاهضصجد١ ػ٠ِ  ثٌُٔذ٤جُز ، علضؾز ، أٝ ًَ  paper( ثُٞسهز)٣ٝشد ثصطلاؿ 

سؤٝط ثلأٓٞثٍ  أعٞثمُقن دج٤ٌُِٔز ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ  ٓقَ صذثٍٝ ٝثعغ ك٢  أٝع٘ذ ٣شٌَ س٤ًضر ُذ٣ٖ 

(2)
، ٝثٕ ػ٤ِٔز صق٣َٞ ، ٝثُض٢ صٔغَ ثُٔذ٤ٗٞ٣ز ٢ٛ ثُغ٘ذثس ثلأعْٜ، ٝثلأٝسثم ثُض٢ صٔغَ ث٤ٌُِٔز ٢ٛ 

دبٕ ٣ؼذ  ثُؼ٤َٔ صي  أًٝٔذ٤جُز  أٝ إر٢ٗع٘ذ  إ٠ُثُضق٣َٞ  أ١ٓج٤ُز  إ٠ُؾجس٣ز غذ٤ؼز ثُٞسهز ٖٓ ص

ٍ فوٚ ٛزث إ٠ُ ٓؤعغز ٓج٤ُز ٓضخصصز دئصذثس ع٘ذثس   ٞ ثُٔصشف ٓذ٣٘ج   كجُٔصشف ٣غضط٤غ إٔ ٣ق

غ٣ِٞز ثلأؽَ ، ُذ٤ؼٜج ُِٔغضغٔش٣ٖ ًششًجس ثُضب٤ٖٓ ٝص٘جد٣ن ثُضوجػذ ثُض٢ صش٣ذ ثعضغٔجس غ٣َٞ ثلأؽَ 

)بٕ ثُٔقصِز ُذ٤غ ٛزٙ ثُغ٘ذثس صغضخذّ ك٢ عذثد ثُذ٣ٖ ثُٔوجدَ ٖٝٓ عْ ك
3
.) 

(ث٥ُز) ، ٝثلأدثر ك٢ ثُِـز ( ثلأدٝثس ) ٣ٝشجس إ٠ُ ٓصطِـ 
(4)

إ٠ُ  إلا إٕ ثلاهضصجد٤٣ٖ ٣ش٤شٕٝ  

ثلأعْٜ ٝثُغ٘ذثس ٝثُخ٤جسثس )  أٜٛٔجًٜٞٗج ثلأدٝثس ثُٔج٤ُز ثُٔغضخذٓز ك٢ ثُغٞم ثُٔج٤ُز ٖٝٓ 

(ػ٤ِٔجس ثُصشف ٝثُغِغ ٝثُص٤ؾ ثُضؾجس٣ز ُِؼوٞد  ػٖ   كعلاٝثُٔغضوذ٤ِجس 
(5)

، ًزُي ٣ٌٖٔ ُِذجفظ  

ذٛج ثُٞع٤ِز أٝ ثُطش٣وز ٝثُض٢ صخضص دؾٔغ ثُض٣َٞٔ ثُٔج٢ُ ٖٓ ٓصجدسٙ ٝلا ٣شضشغ دٜج إٔ صٌٕٞ  إٔ ٣ؼ 

 .ثٌُجَٓ  ثُٞسمٝسهز أٝ ثًضغذش صلز 

ثُز١ Securitization ٛٞ صؼش٣خ إ٠ُ ٓصطِـ ث٤ٌِٗض١  (ثُضٞ س٣ن) ًٔج إٕ ثُضغ٤٘ذ أٝ 

ؽؼَ ثُذ٣ٕٞ ثُٔؤؽِز ك٢ رٓز ثُـ٤ش صًٌٞج   هجدِز ُِضذثٍٝ ك٢ عٞم عج٣ٞٗز ، ٝثٕ ثُذثةٖ ٣ص٤ش دجُضٞس٣ن 

                                 
 114ؿ 1111لرّغ اٌثذىز الاعلاٍِح ،ِىح،  ألأعهُ واٌغٕذاخ ػثذ اٌؼضٌض الخٍاه  (1)
اٌطثؼةح الأو،، تةتوخ ،   )،  ِؼجُ الدقطٍذاخ الدقشفٍح وِقطٍذاخ اٌثىسفح واٌراِين واٌرجاسج اٌذوٌٍةح اتحاد الدقاس  اٌؼشتٍح  (2)

 (345-341)، ؿ ؿ (َ 1114

( 311هضر، العدد ) هجمج التَرضج الهضرٌج ، ، ،  ٌَاجً الركَد َالخعذر قالخَ رٌ لمدَل العرتٌج، َزراء الخجبرث  (1)
  14ص 
 (4ؿ 1114تتوخ،)  الدٕجذ في اٌٍغح واَداب واٌؼٍىَ،   اًظتاًض كزهلٌ(4)
، (خ، ٌثٕةاْ  الإعلاٍِح ٌٍطثاػح وإٌؾش واٌرىصٌغ ، تةتو  شداس اٌثؾائ)   بحىز في الالرقاد الإعلاًِ -ػًٍ لزً اٌذٌٓ اٌمشداغً . د (5)

 114 ؿ( 3443َٖ ، 1531)
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رث ع٤ُٞز ٝسه٤ز دؼذ إٔ ًجٕ رث د٣ٖ ٓؤؽَ ك٢ رٓز ثُـ٤ش ، أ١ ثٗٚ صق٣َٞ غذ٤ؼز ثُٞسهز ٖٓ صؾجس٣ز إ٠ُ 

كبٕ ٛزٙ ثلأدٝثس ثُٔج٤ُز ثُض٢ ؽجءس ٖٓ  ٝدجُضج٢ُ ،ٓج٤ُز أ١ ثُضق٣َٞ إ٠ُ ع٘ذ إر٢ٗ أٝ ًٔذ٤جُز أٝ صي 

ػوٞد هج٤ٗٞٗز ٤ٌُِِٔز أٝ ثُذ٣ٕٞ أٝ أٗٞثع ثُذ٤ٞع ثُٔخضِلز فغخ ث٥ؽجٍ ٝثُغِغ ػ٘ذٓج صذجع دجُغٞم 

، ٝدؼٌغٚ ك٢ٜ صؼذ أدٝثس ٓج٤ُز لأٜٗج ُْ أٝ صٌٕٞ ُٜج ثُوذسر ُِذ٤غ ك٢ٜ أٝسثم ٓج٤ُز ( ثُذٞسصز) ثُٔج٤ُز 

 .َٓ ك٢ ثُغٞم أٝ أٜٗج أدثر ص٤ِ٣ٞٔز ًجٍ   ُضٞسمصٌضغخ صلز 

 

 : صص٤٘ق ثلأٝسثم ثُٔج٤ُز ك٢ ثهضصجد ثُغٞم

خصٞصوووج   ثلأعوووْٜ ٝثُغووو٘ذثس ثُضووو٢ صصوووذسٛج ٓ٘شووو س ( securities)صؼوووذ ثلأٝسثم ثُٔج٤ُوووز 

ثلأػٔووجٍ ثُغووِؼز ثُشة٤غووز ثُٔضذثُٝووز كوو٢ أعووٞثم سأط ثُٔووجٍ ثُلٞس٣ووز ٝصٔغووَ ثُٞسهووز صووٌج   ٣ؼطوو٢ فجِٓووٚ 

ٝٛ٘ووجى ػووذر صصووج٤ٗق ( ٓؼووج  )ػِوو٠ ؽووضء كوو٢ ثُؼجةووذ أٝ أصووٍٞ ثُٔ٘شووبر أٝ ثُقووو٤ٖ ثُقوون كوو٢ ثُقصووٍٞ 

ثُووو ٝٓووٖ رُووي ٗغووضط٤غ ثُوووٍٞ ... ثُٔج٤ُووز دووجخضلاف ثُـووشض ٜٓ٘ووج أٝ ثُٔووذر ثُض٤٘ٓووز أٝ ثُؼٞثةووذ ُوورٝسثم

:دبص٘جكٜج ًج٥ص٢
(1)
  

 : أٝلا   صص٤٘ق ثلأٝسثم ثُٔج٤ُز فغخ ٓج٤ٛضٜج ث٠ُ

 .stocksجد٣ز ثُؼ ثلأع٤ٌِْٜٓز ٢ٛٝ  أٝسثم -1

 .bondsأٝسثم ٓذ٤ٗٞ٣ز ٢ٛٝ ثُغ٘ذثس ٝٓج ٣ٔجعِٜج  -2

  )*(ثلأعْٜ ثُٔٔضجصر ٢ٛٝ ٛؾ٤ٖ ٖٓ ثُ٘ٞػ٤ٖ -3

 .ثلأٝسثم ثُٔج٤ُز ثُوجدِز ُِضق٣َٞ -4

 (.ثُض٢٘ٓ)عج٤ٗج   صص٤٘ق آخش فغخ  صجس٣و ثلاعضقوجم 

 .أٝسثم ٓج٤ُز هص٤شر ثلأؽَ -1

 .أٝسثم ٓج٤ُز ٓضٞعطز ثلأؽَ -2

 . ج٤ُز غ٣ِٞز ثلأؽَأٝسثم ٓ -3

 : عجُغج   صص٤٘ق فغخ ثُغٞم ثُز١ صضذثٍٝ دٚ

 عٞم ٓجٍ : ثلأٍٝ

 عٞم ٗوذ : ثُغج٢ٗ

 : إ٠ُك٤وغْ ( عٞم ثُٔجٍ)ثُ٘ٞع ثلأٍٝ  إ٠ُأٓج دجُ٘غذز 

                                 
 .4َ ؿ 3444، (ِٕؾاج الدؼاس  تالإعىٕذسٌح) ،الأوساق الداٌٍح والأعىاق الداٌٍح،ِٕت إتشاٍُ٘ ٕ٘ذي . د  (1)

ً٘ ٘جين لأنها ذرّرغ تقفاخ الذُ اٌؼادي تالحقىي ػٍى ػائذ اٌرىصٌؼاخ وففح اٌغٕذ لأنها تحقً وزٌه ػٍى عؼش فائذج شاتد ودك )*( 
 (اٌثادس) نّاْ ػٕذ الإفلاط اٌ
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 ثلأعوْٜ) ثلأؽوَعٞم كٞس٣ز أٝ فجظشٙ ٝٛو٢ صِوي ثُضو٢ ٣وضْ دٜوج صوذثٍٝ ثلأٝسثم ثُٔج٤ُوز غ٣ِٞوز  -أ

 : إ٠ُ ثلأعٞثمٝصوغْ فغخ ٗٞع ( spot)ٝصغِٜٔج كٞس أصٔجّ ثُصلوز ف٤ظ ٣ضْ صغ٤ِٜٔج ( ٝثُغ٘ذثس

 ( ثُذٞسصجس)أعٞثم سأط ثُٔجٍ ثُٔ٘ظٔز أ١  -1

 ( د٤ٞس ثُغٔغشر، ٝثُذ٘ٞى ثُضؾجس٣ز)أعٞثم سأط ثُٔجٍ ؿ٤ش ثُٔ٘ظٔز  -2

 . أعٞثم ٓقضٌشر ٖٓ ثُذُٝز ُذؼط ثلأٗٞثع ٓغَ أٝسثم خجصز دجُخضثٗز -3

ٝثُغو٘ذثس ٌُٝوٖ ٓوٖ  ثلأعو٣ْٜوضْ  ك٤ٜوج صذوجدٍ  أ٣عج( futuresآؽِز )ٓج٤ُز ٓغضوذ٤ِز  أٝسثم -ح

 . خلاٍ ػوٞد ٝثصلجهجس ٣ضْ ص٘ل٤زٛج ك٢ ٝهش  لافن ٣ٝضْ ك٤ٜج  صذثٍٝ ٓج ٣غ٠ٔ دجُخ٤جسثس

ثلأؽوَثُٔج٤ُوز هصو٤شر  ثلأٝسثمٝٛو٢ ( عوٞم ثُ٘ووذ)ٝدجُ٘غذز ُِغٞم ثُغج٢ٗ 
(1)

ٓوٖ خولاٍ ثُغٔجعوشر 

 . دثس ثلإ٣ذثع ٝثٌُٔذ٤جلاس ٝثلأٝسثم ثُضؾجس٣ز ٝثرٝٗجس ثُخضثٗزٝثُذ٘ٞى ثُضؾجس٣ز ٖٝٓ أٜٛٔج شٜج

 

 

 

 

 : ثُٔج٤ُز ثلأعٞثم ٓلّٜٞ ،ثُٔطِخ ثُغجُظ

 

( ثلاصٍٞ)ٕ ثُضذجدٍ ٣ضْ ك٤ٜج د٤ٖ ثُ٘وٞد ٝثلادٝثس أثُٔج٤ُز دطذ٤ؼز خجصز ٢ٛٝ  ثلأعٞثمصخضص 

ٓج٤ُز سد٣ٞز ك٢ ثلاهضصجد  ع٘ذثسصضٔغَ ك٢ ثعْٜ ثٝ  ( ػوٞد)ثُ٘وٞد ٓوجدَ  ذكغ ش١ ٣شضثُٔج٤ُز كجُٔ

ك٢ ثلاهضصجد ثلاعلا٢ٓأٝ ؿ٤ش سد٣ٞز ( ثهضصجد ثُغٞم)ثُٞظؼ٢ 
(2)
 . 

٣ٝوّٞ  ٝإٗٔج ٢ٛ فوٞم ٤ٌِٓز ػ٠ِ ثلأصٍٞ ثُقو٤و٤ز  ز٤فو٤و ٣ضغِْ أصٞلا   ٌُٖٝ ثُٔشضش١ لا 

ط أ١ كجة ثلافضلجظ دٜج إع٘جءك٢ ثُٔج٤ُز ٖٓ أؽَ ثُؼجةذ ثُٔ٘ضظش فصُٞٚ ( ثلادٝثس)ثُ٘جط دششثء 

 ثلأدٝثس ٝإٔ  ٝٛٞ ٓج ٣غ٠ٔ ػجةذ سأعٔج٢ُ  ًٝزُي ٖٓ أؽَ ثلاسصلجع ثُٔ٘ضظش ك٢ ه٤ٔضٜج ثُؼ٤ِٔجس  

ٕ ششثء ثُٞسهز أد٣ٞٗج  ػ٠ِ ششًجس ٝٛزث ٣ؼ٢٘  أ٤ٌُِِٔٝز  ج  ثُٔضذجدُز ك٢ ثلاعٞثم ثُٔج٤ُز صٔغَ فوٞه

ٜٔٔزٖٓ ثُؼلاهجس ثلاهضصجد٣ز ثُٗٞػ٤ٖ  إٗشجء إ٠ُٖٓ ٣ؤ  ثُٔج٤ُز 
(3)
 :ٛٔج 

 . ثُض٢ هجٓش دبصذثسٛج(  ثُششًز)ثُؼلاهز د٤ٖ ٓشضش١ ثُٞسهز ثُٔج٤ُز ٝد٤ٖ ثُٔؤعغز  -أ

                                 
 .11-14ؿ(َ 3444اٌطثؼح الأو، ، ػّاْ ،)، ِمذِح في الأعىاق الداٌٍح وإٌمذٌح ،إتشاٍُ٘طاسق . أٌؾثًٍ وأ إتشاٍُ٘. أ  ( 1)
عةلاٍِح  ِؤعغح آي اٌثٍد ،المجّغ الدٍىً ٌثذىز الحنةاسج الإ )  ،الأعىاق الداٌٍح في  مىء ِثادئ الإعلاَ ،ِؼثذ ػًٍ الجاسدً. د  (2)

 .141ؿ( 1111،الجضء الأوي، ػّاْ، 
(1)

 .111ص الوظدر الظاتك  
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ٝسثم ثُٔج٤ُز ثُض٢ صصذسٛج ثُٔؤعغز ثُؼلاهز د٤ٖ ٓشضش١ ثُٞسهز ثُٔج٤ُز ٝؿ٤شٙ ٖٓ فِٔز ثلأ -ح

 .  ٗلغٜج

ُذجةغ ٣ضؼذٟ صبع٤شٙ د٤ٖ ث أٓشثُغٞم ػ٠ِ أٗٚ  ك٢ٝدزث لادذ إٔ ٣٘ظش ث٠ُ صذجدٍ ثُٞسهز ثُٔج٤ُز  

ٓش صِي ثُٔؤعغجس ٝٛزث ثلأ ك٢ٝثُٔشضش١ ث٠ُ ثُٔؤعغجس ثلاهضصجد٣ز ثُوجةٔز ٝث٠ُ ثلاكشثد ثُٔشضش٤ًٖ 

ٝسثم ثُٔج٤ُز ٝٓشضش٣ٜج دطش٣وز لا صعش دٔصجُـ لأدجةؼ٢ ثقٌْ عِٞى ص٣غضذػ٢ ٝظغ هٞثػذ ٝعِٞى 

 . ؿ٤شٛج  ٖٓ ر١ٝ ثُؼلاهز ٖٓ ثُشخص٤جس ثُطذ٤ؼ٤ز ٝثُٔؼ٣ٞ٘ز

٤ٔٛضٜج صلْٜ ثُذٝس ثُز١ صوّٞ  دٚ أز  هٞثػذ ثُغِٞى ثُٔطِٞدز ٝصصٞس ٝٓٔج ٣غجػذ ػ٠ِ ص٤جٗ

ٝسثم ثُٔج٤ُز ك٢ ثلاهضصجد ثُٞغ٢٘ ٖٝٓ ثُٔؼشٝف ثٕ ٓغض٣ٞجس ثلاٗضجػ ٝثُ٘ٔٞ ك٢ رُي عٞم ثلأ

ٕ ٣ٌٕٞ ٛ٘جى عذ٤َ ُضق٣َٞ أٝلادذ ( ثلادخجس ٝثلاعضغٔجس)ثلاهضصجد صضٞهق ػ٠ِ ػ٤ِٔض٤ٖ ٓض٘جظشص٤ٖ 

ثعضغٔجسثس  د٤ذ ثُٔغضغٔش٣ٖ ُٜزث ٗشبس ٝعجةَ ًغ٤شر ٝٓؤعغجس ٓضؼذدر  إ٠ُٖ ثُٔذخشثس ٖٓ ثُٔذخش٣

 ( ثلاعٞثم ثُٔج٤ُز)صوّٞ دزُي ثُضق٣َٞ ٜٝٓ٘ج 

 

 

 : ثُٔؤعشر ػ٠ِ ه٤ْ ثلاٝسثم ثُٔج٤ُز ثلأعجع٤زثُؼٞثَٓ ، ثُشثدغثُٔطِخ 

 

هوو٤ْ ٠ ٤ٖ ثُؼٞثٓووَ ثُضوو٢ صووؤعش ػِوو٤ووٛ٘ووجى ػووذر ػٞثٓووَ ُِضق٤ِووَ ثلاعجعوو٢ ٗغووضط٤غ ٓووٖ خلاُٜووج صذ 

 : ثلاٝسثم ثُٔج٤ُز ٝٗغضط٤غ ث٣شثدٛج دجلاص٢

 : ثُضق٤َِ ثلاهضصجد١ ث٢ٌُِٓؤششثس  (1)

ٝٛووٞ ٓووج ٣ووذػ٠ دجُضق٤ِووَ ٓووٖ ثػِوو٠ ثُوو٠ ثعوولَ ٣ٝشووضَٔ ػِوو٠ صق٤ِووَ ثُظووشٝف ثلاهضصووجد٣ز ُِذُٝووز 

٢ٛٝ
(1)
 : 

 )*(. ثُغ٤جعز ثُٔج٤ُز -أ

 . ثُغ٤جعز ثُ٘وذ٣ز -ح

 .ٓؼذٍ ثُضعخْ -ػ

 . ثُو٢ٓٞ ثلإٗضجػ -د

                                 
 .111-312ؿ ِقذس عاتكِٕت اتشاٍُ٘ ٕ٘ذي . د  (1)

في ٘زا الدطٍة ٌؼىد ِقذسٖ تؾىً ػاَ إ، وراب اٌذورىس ِٕت إتشاٍُ٘ ٕ٘ذي تين اٌقةفذاخ  ( 11-14) إْ ِا وسد في اٌقفذاخ (  )* 

 (.اٌثادس) 111-144
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ٛو٢ ٝعوجةَ   fiscal policyثُٔج٤ُوز  ػ٤ِوٚ ثٕ ثُغ٤جعوزٓوٖ ثُٔضؼوجسف : ثُغ٤جعوز ثُٔج٤ُوز -أ

لووجس ٝإٔ ثُعوشثةخ ٛو٢ ٕ٘ ُضِوي ثُغ٤جعوز شوو٤ٖ ثلا٣وشثدثس ٝثُأٝٛوٞ ٓوج ٣ؼ٘و٢ ص٣َٞٔ ثلاٗلجم ثُقٌو٢ٓٞ 

 ز ثُوذٍٝ ٝدجُضوج٢ُ كوبٕ ُؾوٞء ثُقٌٞٓوجس ثُو٠ صخلو٤ط ٓؼوذلاس٤وٓٞثصٗوجس ؿجُذ( ُٔٞثسد)ثُوجعْ ثُٔشضشى 

ثعوؼجس ( ثسصلوجع)ز ٝٛٞ ٓوج ٣ؼ٘و٢ ك٤ثُصج إسدجفٜجػ٠ِ  أعشث  كبٕ ُزُي  ًجكز سدجؿ ثُٔ٘ش سأثُعش٣ذز ػ٠ِ 

 ثر (دوجُؼؾض)ٓج ػضُوش ػٞثٓوَ ثخوشٟ ٓضشثدطوز ٓغوَ ُؾوٞء ثُوذٍٝ ثُو٠ ثُض٣ٞٔوَ  ٝإرثز ػجٓز صلثلاعْٜ د

 . قون٤ضٗقٞ ثُٜذٞغ كبٕ ٛذف ثُقٌٞٓز ع ثلأعؼجسعضضؾٚ 

ثُضوو٢ ٛوو٢ ٓووذٟ عوو٤طشر   Monetary policyؼووشف صٓووج  ٝٛوو٢: ثُغ٤جعووز ثُ٘وذ٣ووز -ح

سص٤ذ ثُٞدثةوغ ثُؾجس٣وز ٝثُٞدثةوغ لاؽوَ ُوذٟ ثُذ٘وٞى  ك٢ضٔغَ ٣ثُقٌٞٓز ػ٠ِ ثُٔؼشٝض ٖٓ ثُ٘وٞد ثُز١ 

 هذوووَٓوووٖ  ثُؾِووو٢ صوووبع٤ش ثُغ٤جعوووز ثُ٘وذ٣وووز  صٞظوووـ ٝهوووذ ، ثُ٘وذ٣وووز ُوووذٟ ثُؾٜٔوووٞس كعووولا   ػوووٖثُضؾجس٣وووز 

ث٤ٌُٔوز ثُٔؼشٝظوز ٓوٖ ثُ٘ووٞد ٝٓغوضٟٞ ثُ٘شوجغ  دو٤ٖ غشد٣وز  ٖٓ ٝؽٞد ػلاهز (ثسصضكش٣ذٓجٕ ٝآٗجشٞ ) 

ثُلجةوذر ٣ٝشوؾغ ػِو٠  أعوؼجسثٗخلوجض  إُو٠ثُٔطِٞح ثُوز١ ٣وؤد١ عذجس ػ٠ِ كشض  دجلإ٣ؾجحثلاهضصجد١ 

ثلاعضغٔجس
(1)
، ٖٝٓ عْ  ٣ٝٞد١ إ٠ُ ص٣جدر ثلإٗضجػ ٝثٗخلجض ٗغذز ثُذطجُز ٝٛوزٙ ثُؼٞثٓوَ ًِٜوج صوؤد١ إُو٠  

 . عٞثم سأط ثُٔجٍ ٝٛٞ ثُٔقصِز ثُٜ٘جة٤ز ُض٣جدر ٓؼشٝض ثُ٘وٞدثسصلجع أعؼجس ثلأعْٜ ك٢ أ

 

 inflation)ٓوٖ ثُٔلضوشض إٔ ثُضووجس٣ش ثُشوٜش٣ز  ػوٖ ٓؼوذٍ ثُضعوخْ : ٓؼذٍ ثُضعخْ -ػ

rate )  ٓوٖ ُٜج أعشٛج ػ٠ِ ثعؼجس ثلاعْٜ كجُٔؼِٞٓجس ػٖ ثسصلوجع ؿ٤وش ٓضٞهوغ كو٢ ٓؼوذٍ ثُضعوخْ ٓوغلا

 . س ثلاعْٜ ُغذذ٤ٖشبٜٗج إٔ صضشى أعشث  ػٌغ٤ج  ػ٠ِ ثعؼج

  دبعؼجس ثلأعْٜ إٕ ص٣جدر ٓؼذٍ ثُضعخْ هذ ٣ضذؼٜج ص٣جدر أخشٟ -1

 . ٖٓ ثُغْٜثُقو٤و٢ ثسصلجع ٓؼذٍ ثُضعخْ ٣ؤد١ ث٠ُ ثٗخلجض ٓؼذٍ ثُؼجةذ  -2

 . ثُو٢ٓٞ ثلإٗضجػفؾْ  ثُضبع٤ش ػ٠ِ -د

عووِذ٢ ػِوو٠ ثُووو٢ٓٞ ٣ٌٔووٖ ثٕ ٣ٌووٕٞ ُٜووج صووبع٤ش ث٣ؾووجد٢ ثٝ ثُضوووجس٣ش ػووٖ فؾووْ ثلاٗضووجػ  صووبع٤ش إٕ

٣ض٣وذ  هوذ ػوٖ ص٣وجدر ؿ٤وش ٓضٞهؼوز كو٢ ثُ٘شوجغ ثلاهضصوجد١ ثُقو٤وو٢ كوجلإػلإ( عؼش ثُغوْٜ)ثُضٞهؼجس ك٢ 

ًٝووزُي ٣ض٣وذ ٓووٖ ثُضلوجؤٍ دشوبٕ ثُٔغوضوذَ  ٝدجُضوج٢ُ  ص٣وجدر ؿ٤وش ٓضٞهؼوز كو٢ ثُ٘شووجغ ثلاهضصوجد١ ثُقو٤وو٢

 ثُضو٢ لا ثُضووجس٣ش ثُٔضشوجةٔز فجُوز كو٢ ٝدجُضج٢ُ ػ٠ِ ثُؼٌظ ٖٓ رُي أعؼجسٛجٝثسصلجع  ثلأعْٜثُضؼجَٓ ك٢ 

 . 511-112ؿ( 1124اٌطثؼح الأو، ،تغذاد ) ،دساعاخ في إٌمىد وإٌظشٌح إٌمذٌح ،ػثذ الدٕؼُ اٌغٍذ ػًٍ. د  (1)                                      
داس  )،الاخرٍاس اٌؼاَ والخاؿ –الالرقاد اٌىًٍ ،جٍّظ جىاسٌرني وسٌرؾاسد اعرشوب ووزٌه ٌٕظش في دمً اٌغٍاعٍح الداٌٍح وإٌمذٌح 

 . 353-311ؿ( 1111الدشٌخ 
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ٓؼوذلاس عوجُذز كو٢ ثُ٘ٔوٞ ٓٔوج  إ٠ُض٣جدر ك٢ ثُ٘شجغ ثلاهضصجد١ ثُقو٤و٢ ٝسدٔج ٣ش٤ش د صٞهغ أ١ إ٠ُصؤد١ 

  . أعؼجسٛجًٝزُي ك٢  دجلأع٣ْٜوَِ ٖٓ ثُضلجؤٍ 

 : الالتظادً الدشئٌالتحلَل هؤشزاخ :  (2)

 . التحلَل الدشئٌ علي هظتوى الظٌاعح (2-1)

  .حلَل الدشئٌ علي هظتوى الوٌشأجالت ( 2-2)

 

٣غوووجػذ ٛوووزث ثُضق٤ِوووَ ػِووو٠ ٓوجسٗوووز ثُؼٞثةوووذ : التحلَلللل الدشئلللٌ عللللي هظلللتوى الظلللٌاعح (2-1)

أخشٟ أر إٔ ٛ٘جى ص٘جػجس صض٤ٔوض دٔغوضٟٞ ٓؼ٤٘ز ه٤جعج  أٝ ٓوجسٗز ٓغ ص٘جػجس ك٢ ص٘جػجس ٝصـ٤شثصٜج 

  :ٞثع ثُص٘جػجس ٓغلا  ٓشصلغ ٖٓ ثُؼٞثةذ ٝػ٠ِ ثُؼٌظ ٝٛ٘ج ٣٘صشف ٛزث ثُضق٤َِ ث٠ُ ثٗ

ٝٛوو٢ صِووي ثُصوو٘جػجس ثُضوو٢ صض٤ٔووض دووجُ٘ٔٞ ثُٔعووطشد دٔؼووذٍ ٣لووٞم   :الظللٌاعاخ الوتٌاهَللح -أولا ً

ٓؼوذٍ ٗٔوٞ ثلاهضصوجد ثُوو٢ٓٞ ًٌوَ ٓوغلا  صو٘جػز ثُغو٤جسثس  ٝثُطوجةشثس كو٢ ثُٞلا٣وجس ثُٔضقوذر كو٢ دذث٣وز 

 . ُغض٤٘٤جس ٌٝٛزثعْ ص٘جػز ثلاد٣ٝز  ٝثلاٌُضش٤ٗٝجس ك٢ ثُخٔغ٤٘٤جس ٝثثُوشٕ ثُؼشش٣ٖ 

٢ٛٝ ثُض٢ صضبعش دشذر دجٌُغجد ٝثُوشٝثػ ٓغوَ ثُغوِغ ثُٔؼٔوشر : الظٌاعح الوزتثطح تالدوراخ -ثاًَا ً 

ثُضِلوجص ٝثُـغوجلاس ٣ٝؼوضٟ صزدوزح ٓذ٤ؼوجس صِوي ثُصو٘جػجس ػِو٠ ٛوزث  ٝأؽٜوضرٓغَ ثُغلاؽجس  ٝٓج ػذثٛج

صضقغووٖ  إٔ إُوو٠صِووي ثُغووِغ  صبؽ٤ووَ هووشثس شووشثء-خوولاٍ كضووشثس ثٌُغووجد-ثُٔغووضِٜي ٣ٌٔ٘ووٚ إٕ إُوو٠ثُ٘قووٞ 

  . ثُظشٝف ثلاهضصجد٣ز ٝفجُضٚ ثُٔجد٣ز دجُضذؼ٤ز ٝثُؼٌظ ك٢ فجُز ثُشٝثػ 

ثُضوو٢ صضدٛووش ثرث ثصدٛووش ثلاهضصووجد ؿ٤ووش أٜٗووج صووٌ٘ٔ  دٔؼووذٍ ٝٛوو٢ : الأطاطللَح الظللٌاعاخ -ثالثللا ً

ثُٔقلظووز  ٝدجُضووج٢ُ صبع٤شٛووج ػِوو٠ ثءثرث ثٌٗٔوو  ثلاهضصووجد ٜٝٓ٘ووج صوو٘جػجس ثُـووزثء ٝثٌُغووجء ٝثُووذٝ( أهووَ)

 .دجُٔقلظز ثُٔج٤ُز كبٕ ٖٓ شبٕ رُي صو٤َِ ثُضزدزح أعٜٜٔج أدخِش كئرث ثُٔج٤ُز ُِلشد ثُٔغضغٔش

ٓغَ صوقق ٝٓؾولاس ثُٔوجٍ ٝثلاػٔوجٍ  :الظٌاعاخ  الوتٌاهَح الوزتثطح اٍضاً تالدوراخ  -راتعا ً 

ك٢ فجُز ظٜٞس ( ثػ٠ِ)ثُٞغ٢٘ ٌُٜٝ٘ج ص٘ٔٞ دٔؼذٍ ٗٔٞ ثلاهضصجد ٝص٘جػز خطٞغ ثُط٤شثٕ ص٘ٔٞ دٔؼذٍ 

 . صطٞسثس صٌُ٘ٞٞؽ٤ز

٢ٛٝ صِي ث٥خزر دجلاكٍٞ ٝصِي ثُض٢ ص٘ٔٞ دٔؼذٍ ثهَ ٓوٖ ٓؼوذٍ ٗٔوٞ : طٌاعاخ هتدهورج -خاهظا ً 

 ثُو.. ثلاهضصجد ثُٞغ٢٘ ٓغَ ص٘جػز ثلاٝث٢ٗ ثُ٘قجع٤ز أٝ ٓٞثهذ ث٤ٌُشٝع٤ٖ

 :ًزُي ٛ٘جى صق٤َِ ؽضة٢ ٣شَٔ عٔجس ًَ ص٘جػز دزثصٜج ٓغَ

ف٤ووظ ٓؼووذٍ ٗٔووٞ ثُٔذ٤ؼووجس ٝصـ٤ووشٙ ٣ووؤعش ػِوو٠ ٗٔووٞ : والارتللاذ للوثَعللاختللارٍ ٌ التحلَلل ال-أولا ً

 . ثُص٘جػز رثصٜج ٖٓ ػذٓٚ

ٓؼشكز ظشٝف ثُطِخ ٝثُطجهز ثلاٗضجؽ٤ز ٓغ ظشٝف ثُؼوشض : الطلة وحدن العزعحدن  -ثاًَا ً 

 . ٝٓؼذٍ ٗٔٞٙ
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ذ٣ذر ٜٓ٘ج ص٤ٔوض ٛج علاعز ػٞثَٓ صقذ ٖٓ دخٍٞ ٓ٘ش س ؽد٢ٛٝ ثُض٢ صقذ: الوٌافظهظزوف  -ثالثا ً 

 . ثُغْٜ ثُغٞه٤زه٤ٔز  صؤعش ػ٠ِجس ثُص٘جػز ٝٓضث٣ج ٓطِوز ٖٓ ثُضٌج٤ُق ٝٓضث٣ج ثُقؾْ ثٌُذ٤ش ٝٛزٙ ٓ٘ضؾ

ٛ٘ووجى ػٞثٓووَ ًغ٤ووشر ًووبٕ صٌووٕٞ غذ٤ؼووز ثُصوو٘جػز  :طثَعللح الوٌللتح وتوٌولوخَللا الظللٌاعح -راتعللا ً

ثُقجكظوز  ك٢ ُٜج صبع٤ش جةذ ٝثُذٝسثس ثُؼ ك٢ ٝصبع٤ش رُي سأعٔج٤ُز أٝ ػٔج٤ُز َٝٛ أٜٗج ٓغضوشر أّ ٓضزدزدز 

 . ثُٔج٤ُز ُِلشد

  :هوا  تأثَز الحووهح هي خلال عٌظزٍي -خاهظا ً

دزُي ثف٤جٗج  دؼط ثُص٘جػجس ٓغَ ثُذ٘وٞى ٓذٟ ثُضذخَ ك٢ شؤٕٝ ثُص٘جػز لإٔ ثُٔغضغٔش ٣ٜضْ  -أ 

 . ٝثُخذٓجس ثُؼجٓز ٝثُ٘وَ صضؼشض ُٔغضٟٞ صذخَ ف٢ٌٓٞ ثًذش ٝدجُؼٌظ

ٞٓز ػ٠ِ ص٤ٔ٘ز ػلاهجس د٤ُٝز ٝٓغٔوشر لإٔ د٘وجء هوذس ٝثعوغ ٓوٖ ثُغووز ٝثُضؼوجٕٝ ٓوغ ثُقٌهذسر  -ح

 . ٢ ثُٔضجؿ أٓجّ ص٘جػجس صِي ثُذُٝزفؾْ ثُغٞم ثلاؽ٘ذ ك٢فٌٞٓجس أخشٟ ُٜج صبع٤ش 

 . ٜٝٓ٘ج ثُضقٍٞ ك٢ ٗٔػ ثلاعضٜلاى ٝدشثٓؼ ص٘ظ٤ْ ثلاعشر ٝؿ٤شٙ: التحولاخ الاختواعَح -طادطا ً

كو٢ عووْٜ دِوؾ عووؼشٙ ( عوضغٔجس ثلا)رُوي ثٕ هووشثس : ي اطلعار الاطل ن والارتللاذالعلاللح تللَ  -طلاتعا ً

 . ٣ٌٕٞ خجغتج  ػ٠ِ ظٞء ثلاسدجؿ ثُٔضٞهغ صقو٤وٜج ٓغضوذلا   ج  شصلؼٓٓغضٟٞ 

 

 :التحلَل الدشئٌ علي هظتوى الوٌشأج (2-2)

ٛوجس كو٢ ٛوزث رُي صق٤َِ ثُٔشًض ثُٔج٢ُ ُِٔ٘شبر دجعضخذثّ ثُووٞثةْ ثُٔج٤ُوز ٝٛ٘وجى ػوذر ثصؾج٣ٝض٘جٍٝ 

 : ثُضق٤َِ ٜٓ٘ج

ُٔ٘شبر ُغ٘ض٤ٖ ٓضضوج٤ُض٤ٖ ٓوغلا  ثٝ ٓوجسٗوز د٘وٞد ٤ٓضث٤ٗوز  ٣ٝضْ رُي: تحلَل الوَشاًَح العووهَح -أولا ً 

 . ثُٔ٘شبر ٓغ د٘ٞد ٤ٓضث٤ٗز ص٘جػز ٓشجدٜز

صٞظـ ٗغذز ثُٔٞثسد ثُزثص٤ز ث٠ُ ثؽٔوج٢ُ ثُٔوٞثسد ٜٝٓ٘وج  ثر: لائوح الووارد والاطت داهاخ -ثاًَاً  

 . ٓغلا  ( ضشثضهثلا)ظـ ثُقذ ثُز١ رٛذش ث٤ُٚ ثُٔ٘شبر ك٢ ٣ضٞ

ٝثُشدق٤وز  ٝثُضـط٤وزضوشثض هٝثُ٘شوجغ ٝثلا أُغو٤ُٞٚٗغوذز و٤ظ ٢ٛٝ ص: تحلَل الٌظة الوالَح -ثالثا 

 . ٗغذ٤ج   هص٤شر ٓذرك٢ 

ثُضـ٤وش كو٢ فؾوْ ثُٔذ٤ؼوجس  إُو٠ٟ ؼوضصٝٛٞ دسؽز ثُضزدزح ثُض٢  :ه اطز الٌشاط والاعوال -راتعا ً 

ٓخجغش ثُ٘شجغ دجُٔؼجدُز ثُضج٤ُز وجطصشؽغ ُظشٝف ثُص٘جػز ثٝ صـ٤ش ثُضٌج٤ُق ٝلاعذجح ص
(1)
. 

 =ٓخجغش ثُ٘شجغ 
 ثلاٗقشثف ثُٔؼ٤جس١ ُشدـ ثُؼ٤ِٔجس

 ٓضٞعػ سدـ ثُؼ٤ِٔجس
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ثُؼجد٣وز ٓوٖ ؽوشثء  ثلأعوْٜز فِٔ وُٜوج ٣ٝوصذ دٜج صِوي ثُٔخوجغش ثُضو٢ ٣ضؼوشض : الو اطز –خاهظا 

٣ٝوصووذ دٜووج ثُوووشٝض ٝثلاعووْٜ ( صٌووج٤ُق عجدضووٚ)٣ٞووَ أخووشٟ صووذكغ ػٜ٘ووج صٔ ٓصووجدسثػضٔووجد ثُٔ٘شووبر ػِوو٠ 

 .ثُٔٔضجصر

ٓووووٖ ثُؼذ٣ووووذ ٓووووٖ ثلاخضصجصوووو٤٤ٖ  ثهضشفووووش ٝٛ٘ووووجى ٓؼووووجدلاس: ه للللاطز الافلللللاص  -طادطللللا ً ً 

ٗوطووز أٝ أػِوو٠ ٣ٌووٕٞ  2،68صووٍٞ ثُٔ٘شووبر ػِوو٠ فٝٛوو٢  (ٓؼجدُووز ثُضٔووجٕ)ٜٓ٘ووج غش٣وووز  ٝثلإفصووجة٤٤ٖ

 %. 95سؽز عوز ُلاكلاط ٓقضٔلا  دذأفضٔجٍ صؼشظٜج 

 

 : ثُٔج٤ُز ثُشة٤غز ثُٔضذثُٝز ثلاعٞثمٓؤششثس  : (3)

ٓغوووضٟٞ  و٤جعوووٚثُٔج٤ُوووز صغوووضخذّ ُو٤وووجط فجُوووٚ ثُغوووٞم د ثلأٝسثم -(indexes) -إٕ ٓؤشوووشثس

ٝأخوشٟ كشػ٤وز ٝٓوٖ دو٤ٖ ثُٔؤشوشثس  أعجعو٤زٓؤشوشثس  ثلأٓش٤ٌ٣زٝٛ٘جى ك٢ ثُٞلا٣جس ثُٔضقذر  ثلأعؼجس

 Dowjones industrial averageٞعووػ ثُصوو٘جػز ُٔض( دٝ ؽووٞٗض)ٛووٞ ٓؤشووش  ثلأعجعوو٤ز

555s.p.p 500 indexٝٓؤشووش عووضجٗذسآٗذ دووٞس 
(1)
دجُ٘غووذز ٝٓؤشووشثس صووو٤ظ فجُووز ثُغووٞم  

ُِخوذٓجس ثُؼجٓوز ثُضو٢ ص٘وضؼ خذٓوز  ٝأخوشٟٗض ُصو٘جػز ثُ٘ووَ ٞؽو ُص٘جػز ٓؼ٤٘ز  ٖٝٓ أٓغِضٜج ٓؤشوش دٝ

سأط ثُٔوجٍ ثُٔو٘ظْ  أعٞثمثُض٢ صضذثٍٝ ك٢  ثُٔ٘ش س  أعْٜثٌُٜشدجء ٝثُٔجء ٣ٝوّٞ ثُٔؤشش ػ٠ِ ػ٤٘ز ٖٓ 

س ثُضو٢ صضوذثٍٝ أٝسثهٜوج ثُٔج٤ُوز كو٢ عوٞم سأط ثُٔوجٍ  ٗشوجغ ثُٔ٘شو إٕأٝ ؿ٤ش ثُٔ٘ظْ أٝ ًلاٛٔج ٝغجُٔج 

كو٢ ثُذُٝوز كبٗوٚ أرث ٓوج ثصغؤش عوٞم سأط ثُٔوجٍ دووذس ٓوٖ  هضصوجد١ٓوٖ ثُ٘شوجغ ثلا ثلأًذوش٣ٔغَ ثُؾجٗوخ 

ُِقجُوز ٓوشآر )عوٞم سأط ثُٔوجٍ ًٌوَ ٣ٌٔوٖ إٔ ٣ٌوٕٞ  كو٢  صو٘جػجس ُو٤وجط ٓصؤْثُٔؤشوش  ثٌُلجءر كبٕ

ثُؼجد٣ز ًٔج ٣ؼٌغوٜج  ثلأعْٜ أعؼجسٗٔػ فشًز  ٤ٖش د٤لأٗٚ ٣ٌشق ػٖ صٔجعَ ًذ( ثلاهضصجد٣ز ثُؼجٓز ُِذُٝز

 ُِٔوووذر٣وووجس ثُٔضقوووذر كووو٢ ثُٞلأًوووج فوووذط ثُصووو٘جػ٤ز  ثلإٗضجؽ٤وووزٓوووغلا  ٝدووو٤ٖ فؾوووْ  spp 555ٓؤشوووش 

ٗووٚ ٝثإٕ ثُٔؤشووش ػٌغووٜج  ثٌُغووجد، ثُضوو٢ شووجدٜج  1984 -1948ٝخوولاٍ ػووج٢ٓ  (1953-1975)

 .1975 -1974خجصز د٤ٖ ػج٢ٓ دص٘ذب دٞهٞػٜج ٝ

 : ُِٔؤششثس ًٔج ٢ِ٣ ثلأعجع٤ز سجٔص ٤ُِٜٔصِخ إػطجء٣ٌٖٝٔ 

ٛ٘جى ػلاهز غشد٣ز د٤ٖ ثُضـ٤ش ثُوز١ ٣طوشأ ػِو٠ : أعطاء فوزج طزٍعح عي أداء الوحفظح (3-1)

كٌوشر ُِٔغوضغٔش ػوٖ  ٣ؼط٢ُزث كٜٞ عِذج  أٝ ٗٚ ثٗؼٌجط ُٚ ث٣ؾجدج  عؼش ثُغْٜ ٝثُضـ٤ش ػ٠ِ ٓؤشش ثُغؼش لأ

 .( ػجةذ ثُٔقلظٚ)ثُضـ٤ش ك٢ 
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 : َيفالودٍزٍي الوحتز أداءالحون  علي ( 3-2) 

شووٌَ ػشووٞثة٢ دإٕ ٓؤشوش ثُغووٞم ٣ؼٌووظ ٓضٞعووػ ثُؼجةووذ ػِوو٠ ثلاٝسثم ثُٔج٤ُووز ثُٔضذثُٝووز دجُغووٞم 

ة٤ز لاصخجر ثُوشثس كو٢ ٓؾوجٍ ثُٔقلظوز ثُٔج٤ُوز ٣ٝغو٠ٔ ثُز١ ٛٞ غش٣وز إفصج ٣غ ثُغجرػصفغخ كٌشر ثُضٞ

 .أ٣عج   صٞص٣غ ٓجسًٞك٤ضض

 : التٌ طَووى علَ ا الظوق تالحالح التٌثؤ (3-3)

٣ٌٖٔ ثُض٘ذؤ ٓوذٓج  دٔج عوضٌٕٞ ػ٤ِوٚ فجُوز ثُغوٞم كو٢ ( ثُضق٤َِ ثُل٢٘)ٓج ٣طشفٚ ثٗصجس ٖٓ خلاٍ 

( ثُظووشٝف ثلاهضصووجد٣ز) ثلأعجعوو٢ثُضق٤ِووَ بخووز دًٝووزُي ( صق٤ِووَ صووجس٣خ٢ ُِٔؤشووشثس)ثُٔغووضوذَ دووبؽشثء 

 . ٗٔػ ٓؼ٤ٖ ٣غَٜ ثُض٘ذؤ دٚ إ٣ؾجددجُقغجح ٣ٌٖٔ 

  :ه اطز الوحفظح تمدٍز (3-4)

ثُٔضعوؤ٘ز ُٔقلظووز ثلاٝسثم ثُٔج٤ُووز دجعووضخذثّ صق٤ِووَ ثلاٗقووذثس دوو٤ٖ ًووزُي ٣ٌٔووٖ ه٤ووجط ثُٔخووجغش 

ثُغٞم ٛزث ٝإٔ ٛ٘جى ٓؤشوشثس ٓؼذٍ ثُؼجةذ ػ٠ِ ثلاعضغٔجس ك٢ ثُٔقلظز ٝد٤ٖ ٓؼذٍ ثُؼجةذ ػ٠ِ ٓقلظز 

صغؼز ػشش ٓؤششث  ُلاعْٜ ك٢ ثُٞلا٣وجس ثُٔضقوذر ( 19)ػذ٣ذر ُلاعْٜ ٝثُغ٘ذثس ػ٠ِ عذ٤َ ثُٔغجٍ ٛ٘جى 

ثلاخوووشٟ ًوووَ فغوووخ ظشٝكٜوووج أسدؼوووز ٓؤشوووشثس ُِغووو٘ذثس ًوووزُي ٌٝٛوووزث كووو٢ ثُوووذٍٝ ثُصووو٘جػ٤ز ( 4)ٝ

 . ثلاهضصجد٣ز ٝأٝظجع ثُغٞم ثُٔج٤ُز ك٤ٜج

 

 

 

 انمبحث انثاني

وتحديد الاختلافات انجىهرية بين ومبادئه  الإسلاميقتصاد الا أسس

 : الإسلاميةانمانية  والأوراقالاوراق انمانية في اقتصاد انسىق 
 

 : ٓلّٜٞ ثُٔزٛخ ثلاهضصجد١ ثلاعلا٢ٓ :ثُٔطِخ ثلأٍٝ 

 

ثلاهضصوجد١ ثلاعولا٢ٓ ثلاهضصوجد٣ز ُٔلٜوّٞ ثُٔوزٛخ  ثلأدد٤وجس كو٢  صضوٞث٠ُ ثُضؼش٣لوجس ٝثُصو٤جؿجس

أفوذ  ٚ  كووذ ػشك و ضوٚٝخصجةص ثُذ٘جء ثُ٘ظش١ ُِٔوزٛخ ثلاهضصوجد١ ثلاعولا٢ٓ ٝغذ٤ؼ زصقذ٣ذ ٓج٤ٛ ٓقجُٝز  
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ثلاصووٍٞ ثُؼجٓووز ثلاهضصووجد٣ز ثُضوو٢ ٗغووضخشؽٜج ٓووٖ ثُوووشإٓ ٝثُغوو٘ز ٓؾٔٞػووز )ثُذووجفغ٤ٖ دبٗووٚ ػذووجسر ػووٖ 

(ًَٝ ػصش د٤تزدقغخ ًَ ٝ  ثلأصٍِٞي ٝثُذ٘جء ثلاهضصجد١ ثُز١ ٗو٤ٔٚ ػ٠ِ ثعجط ص
(1)
 . 

ذس ٣ ؼ شف ثُٔزٛخ ثلاهضصجد١ دبٗٚٝك٢ صؼش ثُٔزٛخ ثُز١ صضقوذد )٣ق ُِٔلٌش ثُغ٤ ذ ٓقٔذ دجهش ثُص 

،أٓوج ثُٔوزٛخ ( ك٤ٚ ثُطش٣وز، ثُضو٢ ٣لعوَ ثُٔؾضٔوغ إصذجػٜوج كو٢ ف٤جصوٚ ثلاهضصوجد٣ز ٝفوَ ٓشوجًِٜج ثُؼ٤ِٔوز

جد٣ز ُٝو٤ظ ثُطش٣ووز ثُضو٢ ٣لعوَ ثلإعولاّ أصذجػٜوج كو٢ ثُق٤وجر ثلاهضصو)ثلاهضصجد١ ثلإعولا٢ٓ ك٤ؼشك وٚ دبٗوٚ 

(صلغ٤ش ٣ششؿ ك٤ٚ ثلإعلاّ أفذثط ثُق٤جر ثلاهضصجد٣ز ٝهٞث٤ٜٗ٘ج
(2)
 ، 

ثُؼِوْ ثُوز١ ٣ض٘وجٍٝ صلغو٤ش ثُق٤وجر ثلاهضصوجد٣ز ٝأفوذثعٜج ٝظٞثٛشٛوج ٝسدوػ )أٓج  ػِْ ثلاهضصجد كٜٞ 

(صِي ثلإفذثط دجلأعذجح ٝثُؼٞثَٓ ثُؼجٓز ثُض٢ صضقٌْ ك٤ٜج
(3)
 . 

ُضشوش٣ؼجس ثلاهضصووجد٣ز ثُٔشصٌوضر ػِوو٠ ثعوظ ٝٓذووجدا ٓؾٔٞػوز ثلافٌووجّ ٝث)ٝهوذ ػشكووٚ آخوش دبٗووٚ 

ٝعووذَ ثُؼلاهووز  ٣ووزٝهٞثػووذ ثهضصووجد٣ز ػجٓووز صشووٌَ ٗظش٣ووجس ٝثٗغووجم ٓضغوووز صٌشووق فو٤وووز ٝٝظ٤لووز ٝؿج

ٝثُغشٝثس ثُطذ٤ؼ٤ز ٝثُٔ٘ضؾز ٝد٤ٖ ثلاٗغوجٕ ٝأخ٤وٚ ثلاٗغوجٕ كو٢ ػلاهجصوٚ  ثلإٗغجٕثلاهضصجد٣ز ثُغلاع٤ز د٤ٖ 

ٗغجٕ دبخ٤وٚ ثلاٗغوجٕ ٝدو٤ٖ ا صؼوج٠ُ ٓوٖ ؽجٗوخ آخوش ٝرُوي ً٘غون ٖٓ ؽجٗخ ٝد٤ٖ ػلاهز ثلاثلاهضصجد٣ز 

َ   إ٠ُ وجة٤زٝثُٔؾضٔغ ك٢ ٓغ٤شصٚ ثُضٌج٤ِٓز ثلاسص ثلإٗغجٕك٤ٚ  ٢ٜٝٓ٘جػ ٣غ٤ش ٣ٝشصو ا ػض  ٝؽ
(4)

، ٝٗؼضووذ 

دووبٕ ثلاهضصووجد ثلإعوولا٢ٓ ٓؾٔٞػووز ثُوٞثػووذ ٝثُغووِٞى ٝثُٔووٜ٘ؼ ثلاهضصووجد١ ثُووز١ ٣غووض٘ذ إُوو٠ ثُشووش٣ؼز 

  .غخ ثُذ٤تز ٝثُؼصش ثلإعلا٤ٓز ٝف

 : ثلاعلا٢ُِٓٔزٛخ ثلاهضصجد١ ثُٔؼجُْ ثُؼجٓز 

ٝهووذ ٝسد كوو٢ ٗصووٞة ًغ٤ووشر ثُضووشثدػ دوو٤ٖ ثلاخوولام : التظللاد اخلالللٌ الإطلللاهٌالالتظللاد  :1

ثلاعولا٢ٓ ٓوٖ خولاٍ هُٞوٚ صؼوج٠ُ ٝثلاهضصجد ٝثُذؼذ ثلاخلاه٢ ُِضشش٣غ ثلاهضصوجد١ ٝثُغوِٞى ثلاهضصوجد١ 

(٤ٔضثٕ دجُوغػ ٝلا صذخغٞث ثُ٘جط ثش٤جءْٛ ٝلا صؼغٞث ك٢ ثلاسض ٓلغذ٣ٖٝ٣جهّٞ أٝكٞث ث٤ٌُٔجٍ ٝثُ)
(5)
  

 . ٣ْٞثُض٢ صقظ ػ٠ِ ثُضٔغي دجُخِن ثُو ث٣٥جسٝؿ٤شٛج ٖٓ 

 : خشء هي كل الإطلاهٌالالتظاد :2

إٕ ثلاهضصجد ثلاعلا٢ٓ ٓضشثدػ ك٢ خطٞغٚ ٝصلجص٤ِٚ دذٝسٙ ؽضء ٓوٖ ثُصوٞسر ث٤ٌُِوز ُِٔزٛذ٤وز  

ثُؼو٤وذر ٝثُٔلووج٤ْٛ  أسظوو٤ز ٝثفوذر ٓوٖ  ٓوٖ ٓضٌٞٗوزؽضٔوجػ٢ ٝثُغ٤جعوو٢ ثلاهضصوجد١ ثلاعولا٤ٓز دذؼوذٛج ثلا

                                 
ِطثىػاخ الإداسج اٌؼاِح ٌٍصمافح الاعلاٍِح، الاص٘ةش، اٌمةا٘شج   )،لزامشاخ في الالرقاد الإعلاًِ  ،لزّذ ػثذ الله اٌؼشبي. د (1)

 31،ؿ (تذوْ عٕح ٔؾش
 . ، 141، ؿ(ٖ 1534ْ،  اٌطثؼح اٌصأٍح ، ِطثؼح ِىرة الأػلاَ الدشوضي ،طهشا)،   الرقادٔا ،لزّذ تالش اٌقذس (2)
 . 144ؿ ِقذس عاتك(3)
 .35-31، ؿ1112(اٌىىٌد، ِىرثح الأٌفين)،  الدز٘ة الالرقادي في الإعلاَجؼفش ػثاط داجً  (4)
 .14اٌَح ،عىسج ٘ىد ، اٌمشآْ اٌىشيم  (5)
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شصذػ ٓوغ ثُٔوزٛخ ثُغ٤جعو٢ ٓوٖ خولاٍ دٝس ٣وٝثُٔوضثػ ثلاعولا٢ٓ ثُؼوجّ ٝثُٔوزٛخ ثلاهضصوجد١ ثلاعولا٢ٓ 

ٓووٖ خوولاٍ صشووش٣ؼجس ثُعوؤجٕ ٓووغ ثُٔووزٛخ ثلاؽضٔووجػ٢  ذػص٣ٝووشكوو٢ ثُٔووزٛخ ثلاهضصووجد١ ًٔووج  زثُذُٝوو

ُٔووزٛخ كوو٢ أصووجُز  ثُلووشد  ٝثُٔؾضٔووغ رثس ثلاٗؼٌووجط ثُقجعووْ كوو٢ ثُذ٘ووجء ثُ٘ظووش١ ثلاؽضٔووجػ٢ ٝٗظش٣ووز ث

 ُِٔزٛخ ثلاهضصجد١

ضػ ثُذؼوذ ثُٔوجد١ ٝثُشٝفو٢ ثُضؼذوذ١ كو٢ ثُ٘شوجغ  ثلاهضصوجد١ ٔضو٣: الدوع تَي الوادج واللزوذ :3

جغ ٝٝكوون ثُشؤ٣ووز  ثلاعوولا٤ٓز ثر ٣ٔغووَ عووؼ٢ ثلاكووشثد كوو٢ ثُق٤ووجر ثلاهضصووجد٣ز ٝثُؾٜووذ ثُٔذووزٍٝ كوو٢ ثُ٘شوو

ٓوٖ )ثلاهضصجد١ دٔغجدوٚ ػذوجدر ٣غوجح ػ٤ِٜوج ثُلوشد غجُٔوج ثدضـو٠ ٓشظوجر  ا صؼوج٠ُ ًٔوج ٝسد كو٢ ثُقوذ٣ظ 

(ػَٔ ٣ذٙ أٓغ٠ ٓـلٞسث  ُٚ ٖٓأٓغ٠ ًجلا  
(1)
  

ٗٔط٤ٖ ٖٓ ثُقٞثكض ثُٔجد٣وز ٝثُشٝف٤وز ًٔوج أٗوٚ ٣ووذّ  ثلإعلا٢ٓ  ٖٝٓ ٛ٘ج ٣وذّ ثُٔزٛخ ثلاهضصجد١

دشهجدووز ا صؼووج٠ُ ثظووجكز ثُوو٠ ثُعووجدػ  ٝإفغجعووٚ ٚٝٝؽذثٗوو ُلووشدث ٗٔطوو٤ٖ ٓووٖ ثُشهجدووز ثُزثص٤ووز ظوو٤ٔش

 .ثلإعلا٤ٓزغَ دجُضشش٣ؼجس ٝثُ٘ظْ ثُٔٞظٞػ٢ ثُٔضٔ

 

 ثلإعلا٢ٓأعظ ثُذ٘جء ثُ٘ظش١ ك٢ ثُٔزٛخ ثلاهضصجد١ : ثُٔطِخ ثُغج٢ٗ 

 

ثُٔشوٌِز  ٓوٖٛوٞ ثُٔٞهوق  ثلإعولا٢ٓكو٢ ثُٔوزٛخ ثلاهضصوجد١ ثُ٘ظش٣وز  ثُشًوجةضٝ ثلأعوظٖٓ أٛوْ 

  :ثعضؼشثض ُضِي ثُٔوٞلاس ٢ِ٣ ز  ٝث٤ٌُِٔز ٝثُقش٣ز ثلاهضصجد٣ز ٝك٤ٔجثلاهضصجد٣

  :ثُٔشٌِز ثلاهضصجد٣ز :أٝلا  

طذ٤ؼوز ثُٔشوٌِز ثلاهضصوجد٣ز ٝغش٣ووز ػجٓوز دسؤ٣وز خجصوز  ٓوٖص٘طِن ؽ٤ٔغ ثُٔوزثٛخ ثلاهضصوجد٣ز 

٣وشٟ دوبٕ  ُؼلاؽٜج ٝثُٔزٛخ ثلاهضصجد١ ثلاعلا٢ٓ ك٢ سؤ٣ضٚ ثُخجصز ُضلغ٤ش ٝؽٞد ثُٔشٌِز ثلاهضصوجد٣ز

ٓشووٌِز  إُو٠ إشوذجػٜجػوذّ  ثُٔوٞثسد ثُٔٞؽوٞدر كو٢ ثُطذ٤ؼوز هووجدسر ػِو٠ ظؤجٕ ًوَ ثُقجؽوجس ثُضوو٢ ٣وؤد١

 . أعذجحعلاعز  ٣ٝؼَِ ٝؽٞد ثُٔشٌِز ث٠ُفو٤و٤ز ك٢ ف٤جر ثلاٗغجٕ 

 . تمظَز الاًظاى فٌ اطتغلال الووارد وطوء اطتغلال ا -أ

 .طوء التوسٍع -ب

 . وعاغفال العدالح تَي أفزاد الودت -ج

كجُٔوزٛخ ثلاهضصووجد١ ثُوز١ ٣لصووَ دو٤ٖ ػلاهووجس ثلاٗضووجػ ٝثُضٞص٣وغ لا٣ؼووذ ثُٔشوٌِز ٓشصذطووز دشووٌَ 

ٗلغٚ دجلإٗغجٕٓشصذطز  ػذ ٛجثلاٗضجػ دَ 
(2)
  

                                 
 .435، ؿ(1114، تتوخ داس اٌىرة اٌؼالدٍح)، اٌرشغٍة واٌرشٍ٘ة ،صوً اٌذٌٓ ػثذ اٌؼظٍُ ألدٕزسي (1)
 .142-144، ؿ ؿِقذس عاتك –لزّذ تالش اٌقذس  (2)
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كضوصوو٤ش ثلاٗغووجٕ كوو٢ ثعووضـلاٍ ثُٔووٞثسد ثُٔٞؽووٞدر كوو٢ ثُطذ٤ؼووز دجُشووٌَ ثٌُووجك٢ لاشووذجع فجؽووجس 

ا ثُوز١ خِون ثُغؤٞثس ٝثلاسض )ج كو٢ هُٞوٚ صؼوج٠ُ ثلاعجع٤ز  ٝثٌُٔج٤ُز ٝدصٞسر ٓؼضذُز  ًٔو ثلاٗغجٕ 

ٝثٗضٍ ٖٓ ثُغٔجء ٓجء  كبخشػ دٚ ٖٓ ثُغٔشثس سصهج  ٌُْ ٝعخش ثُلِي ُضؾش١ ك٢ ثُذقش دبٓشٙ ٝعخش ٌُوْ 

  ٍ س ٌُووْ ث٤ُِوَ ٝثُٜ٘وجس ٝآصوجًْ ٓوٖ ًوَ ٓوج عووبُضٔٞٙ ٝإٔ ثلاٜٗوجس ٝعوخش ٌُوْ ثُشؤظ ٝثُؤوش دثةذو٤ٖ ٝعوو 

(ٕ ثلاٗغجٕ ُظِّٞ ًلجسٝث ٗؼٔز ا لا صقصٞٛج أصؼذ  
(1)
 . 

ؽجٗووخ  إُو٠ ثلإٗضووجػٗووص  كو٢ثُضو٢ دُوش ػِوو٠ ٝكوشر ثُوو٘ؼْ ٓٔوج ٣ٞؽوٚ ثُغووذخ ٓوٖ ثلا٣ووجس ٝؿ٤شٛوج 

ٝث٣ؾوجدٙ ُِٞعوجةَ ثُلاصٓوز صوٚ ثلاٗضجؽ٤وز، ثلاعضغٔجس ٝثلاعضـلاٍ ثُٔوشصذػ دووذسر ثلاٗغوجٕ ػِو٠ صطوٞس غجهج

 . ثلاٗضجػ ُلاعضلجدر ٖٓ ثُٔٞثسد ك٢ ثشذجع ثُقجؽجس ػٖ غش٣ن سكغ ٓغضٟٞ

وو  ثُووز١ ٣ؾووخ إٔ صوضصووش ػ٤ِووٚ ػ٤ِٔووزٛووٞ ثلاٗضووجػ ( ٝثُٔذووجؿ شووشػج  )ثُ٘ووجكغ  ثلإٗضووجػذ إٕ ثلاعوولاّ ٣ؼ 

  ٍ ٣خعوغ ُوٚ  ٖٓ ثُٔ٘لؼز ثلاؽضٔجػ٤ز ًٔو٤جط سةو٤ظثعضـلاٍ ثُٔٞثسد ٝثٕ صٞؽ٤ٚ ثُٔٞثسد ثُٞؽٜز ثُض٢ صؤ 

 : ٝكن ثُٔوج٤٣ظ ثلاص٤ز ػ٠ِٝدشهجدز ثُذُٝز ٣غ٤ش دجلاصؾجٙ ثلاص٢  ثلإٗضجػ

ثُٔزٛخ ثلاهضصجد١ ثلاعلا٢ٓ ٣ؾؼَ ثلاٗضجػ ٝثُؼَٔ ػِو٠ ص٣جدصوٚ ٝصطو٣ٞشٙ ٓغوؤ٤ُٝز شوشػ٤ز  -1

ف٤وجر   كِضق٤٤٘وٚٓوٖ ػٔوَ صوجُقج  ٓوٖ رًوش أٝ أٗغو٠ ٝٛوٞ ٓوؤٖٓ )٣ضشصخ ػ٤ِٜج ثُغٞثح كو٢ ثُوذ٤ٗج ٝثلأخوشر 

(أؽشْٛ دبفغٖ ٓج ًجٗٞث ٣ؼِٕٔٞ غ٤ذز ُٝ٘ؾض٣ْٜ
(2 )

. 

إٔ خ٤ش ٖٓ ثعوضبؽشس )در ٜٓجسر ثُؼجَٓ ًٔج ك٢ هُٞٚ صؼج٠ُ ثُقظ ػ٠ِ سكغ ًلجءر ثُؼَٔ ٝص٣ج -2

(ثُو١ٞ ثلا٤ٖٓ
(3)
 . 

فووظ ثلاعوولاّ ػِوو٠ ص٣ووجدر ثلاٗضووجػ ٝثلاعووضغٔجس ٝٓووٖ رُووي سدطووٚ فوون ثلاعووضلجدر ٓووٖ ثلاسض  -3

دجُ٘شجغ ثلاعوضغٔجس١ ك٤ٜوج، ًوزُي ٓ٘وغ ثلاًض٘وجص ٝصؼط٤وَ ثُ٘ووٞد ػوٖ أدثء دٝسٛوج كو٢ ثُ٘شوجغ ثلاهضصوجد١ 

ك٢ ٓؾوجٍ عوٞء صٞص٣وغ ثُٔوٞثسد ٝثُغوشٝر أٓوج ( ػذّ ثلاعضغٔجس)جر ٢ٛٝ دٔ٘ضُٚ ظش٣ذز ٝكشض ػ٤ِٜج ثُضً

 . ٓج ٣عْ ًَ ٛزٙ ثُٔلج٤ْٛ كٜٞ ثُؼذثُز ك٢ دجح ػذثُز ثُضٞص٣غ د٤ٖ ثُلشد ٝثُٔؾضٔغ

 

 

 

 : الحزٍح الالتظادٍح: ثاًَا ً

                                 
 . 15-13اٌَرين عىسج إتشاٍُ٘ ،  ،اٌمشآْ اٌىشيم(1)
 12آٌح عىسج إٌذً  ، اٌمشآْ اٌىشيم(2)
 .34آٌح عىسج اٌمقـ ، اٌمشآْ اٌىشيم (3)
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قش٣وش ثُقو٤وو٢ ػ٤ِٔوز ثُض)ثُٞثعغ ك٢ ثلاعلاّ ث٠ُ أٜٗج ػذوجسر ػوٖ ٓلّٜٞ ثُقش٣ز دٔؼ٘جٛج ٣٘صشف 

ُلاٗغجٕ ٖٓ ثُو٤ٞد ٝثلاؿلاٍ ٝثُؼٞثٓوَ ٝثُٔقوذدثس ٝثُقوٞثؽض ٝثُٔٞثٗوغ ثُضو٢ صقوٍٞ دو٤ٖ ثلاٗغوجٕ ٝدو٤ٖ 

(ثُؼذٞد٣ز ٝثُطجػز ثُٔطِوز لله صؼج٠ُ
(1)
 . 

صقش٣ووش ثلاٗغووجٕ ٓووٖ ًووَ ٓووج ك٤ووٚ ه٤ووذ ُقشًضووٚ  ٗقووٞ أٛذثكووٚ ثُؼ٤ِووج أ١ إٔ أفٌووجّ ثلاعوولاّ صغووضٜذف 

 :ضصجد١ ثلاعلا٢ٓ صضعٖٔ ٓل٤ٜٖٓٞٝثُقش٣ز ك٢ سؤ٣ز ثُٔزٛخ ثلاه

 . الحزٍح الالتظادٍح الدوهزٍح -أ

 . الحزٍح الالتظادٍح الشولَح -ب

دلؼوَ ثُض٢ ٣ٌضغذٜج ثُلوشد ٓوٖ ثُٔؾضٔوغ ٢ٛ ثُوذسثس ٝثلآٌجٗجس : الحزٍح الالتظادٍح الدوهزٍح -أ

٣غٔـ لأ١ شوخص  ش ٛزٙ ثُغِؼز ك٢ ثُغٞم ُْٝش٢ء ٓؼ٤ٖ كئرث ًلَ ثُٔؾضٔغ صِٔي عٖٔ عِؼز ٓؼ٤٘ز ٝٝك  

كوو٢ شووشثء ثُغووِؼز لأٗووٚ ٣ضٔضووغ  ث  ػ٘ذةووز فووش ثُلووشد ثُو٤ووجّ دقوون أفضٌووجس١ ُِقصووٍٞ ػِوو٠ ثُغووِؼز ك٤ٌووٕٞ

أؽضٔجػ٤ج  دٌَ ثُششٝغ ثُض٢ ٣ضٞهق ػ٤ِٜج ششثء صِي ثُغِؼز أٓج ثرث ًوجٕ ثُٔؾضٔوغ لا ٣وٞكش رُوي كولا صٞؽوذ 

 . فش٣ز ؽٞٛش٣ز أٝ هذسر ػ٠ِ ثُششثءػ٘ذةز  

ثلاهضصوجد١ ُِلوشد كو٢ ٗطوجم شوشٝغٚ ثُضو٢ صؼ٘و٢ عؤجؿ ثُ٘ظوجّ : الشلولَح الحزٍح الالتظلادٍح -ب

ٝٓوٞٓجصٚ ٝٓقذٝدثصٚ ثُض٢ ٣قذدٛج ٓٞهلٚ ك٢ ٓٔجسعز ثُ٘شجغ ثلاهضصجد١ كلو٢ ٓؾوجٍ ثُضذوجدٍ ٓوغلا  ٣غؤـ 

ُِلشد ثُششثء ك٢ فجُز ثُض٘جكظ ٓغ ث٥خش٣ٖ ٝدشٌَ فش ك٢ ٗطجم ثٌٓجٗجصٚ ٝثُلشة ثُٔضجفوٚ ُوٚ ٝثُقش٣وز 

شوشغ ظوشٝس١ ُضووٞك٤ش ثُووذسر ثلاهضصووجد٣ز ٝإٔ ُوْ صضعوؤٖ ث١ ظؤجٗجس ثؽضٔجػ٤وز إلا  أٜٗووج  ثلاهضصوجد٣ز

ٟٞ ٓؼو٤ٖ ٓوٖ ثُٔؼ٤شوٚ غوضُضقو٤ون ٓ ٢ٛٝ ٌِٓٔوز ُِقش٣وز ثُؾٞٛش٣وز ثُضو٢ صضشوٌَ دضوٞك٤ش ظؤجٗجس ًجك٤وز

ٛزث ٝ صضصق ثُقش٣وز ثلاهضصوجد٣ز كو٢ ثُٔوزٛخ ثلاهضصوجد١  ،ٝإٌٓجٗجصٚدـط ثُ٘ظش  ػٖ كشصز ثلاٗغجٕ 

:٢ٓ دٔؾٔٞػز ٖٓ ثُصلجس ٢ٛٝثلاعلا
(2)
  

ش٣ووز ثلاهضصووجد٣ز ثُٔٞؽٜووز ثٝ ثُٔو٤ووذر كوو٢ قٖٓ دجُؤكجلاعوولاّ ٣وو: الشللوول لو تلللم الودللالاخ -1

 :ثُٔؾجلاس ثُضج٤ُز

 . ك٢ ٓؾجٍ ًغخ ثُغشٝر (1-1)

 . ًجكز ِذلادُٝشُٜٔٞج  صشش٤ذ ثُغشٝر (1-2)

 . ٗوَ ٝصذجدٍ ثُغشٝر ٝثُض٘جصٍ ػٜ٘جك٢ ٓؾجٍ  (1-3)

 . ُغشٝرأ  ضٜلاىثع ( 1-4)

 . وفك الشزٍعح الاطلاهَح عليالأهلَح لحزٍح حماً ثاتتاً لول ش ض ٍولك د اتع -2

                                 
 .51ؿ (.٘ة1541طهشاْ  1اٌثؼصح ه ِؤعغح) الإعلاَ وِرطٍثاخ اٌرغت الاجرّاػً -لزّذ دغين اٌطثاطثائً (1)
ِٕظّح الإػلاَ الإعلاًِ، طهشاْ، اٌطثؼح الأو، )ذشجمح ػثذ اٌىشيم لزّىد ،  الالرقاد الإعلاًِآٌح الله لزّذ دغين بهؾتي  (2)

 2-5ؿ ؿ (1114َ، 
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ٓ غذوج   كعلا   ػٖ توفَز الحزٍح الدوهزٍح  -3  . ثُضٞكش ثُوج٢ٗٞٗ ُِقش٣ز ثُش٤ٌِز ًٔج صْ أ٣عجفٚ 

 

ث٤ٌُِٔوز ثُٔضدٝؽوز ٣٘ذـو٢ ثُضؼوشض ُٝوٞ دشوٌَ عوش٣غ ثُو٠ ٓٞثظو٤غ كو٢ : هثدأ الولوَح الوشدوخلح: ثالثا ً 

 : ٝكن ثُٔٞثظ٤غ ث٥ص٤زٝػ٠ِ  ثلإعلاّ ٣وذِٜجثُض٢ 

 : هف وم الولوَح فٌ الاطلام -أ

ٝكون ٓوذُُٜٞج ثُشوجَٓ ٝثُؼوجّ كووذ ػِو٠ ػِو٠ ٓلٜوّٞ ث٤ٌُِٔوز كو٢ ثلاعولاّ ص٘ط١ٞ صؼش٣لوجس ثُلوٜوجء 

ػوز أشوخجة ثػضذجس٣ز د٤ٖ شخصو٤ٖ أٝ ٓؾٔٞػلاهز أؽضٔجػ٤ز )ٓقٔذ فغ٤ٖ دٜشض٢ دبٜٗج ثُٔلٌش ػشكٜج 

ٝصؼط٤ٚ ثُقن ك٢ ٓ٘غ ث٥خوش٣ٖ ٓوٖ ثُضصوشف ك٤وٚ صصشف ثُٔجُي ٌُِٔٚ ػ٠ِ ششػ٤ز ٝد٤ٖ ش٢ء ٓج صذٍ 

(ٝٛزٙ ثُششػ٤ز ٗغذ٤ز ٝٓضـ٤شر صضلجٝس ك٢ ثلاٗظٔز ثُٔخضِلز
(1)

 

ثُؼلاهوز ثُضو٢ أهشٛوج ثُشوجسع دو٤ٖ ثلاٗغوجٕ ٝثُٔوجٍ ٝؽؼِوٚ )ٛو٢  ثُش٤و ٓقٔذ أدٞ صٛوشرًٔج ػشكٜج 

ٜوج ثُشوجسع ثُغوجدوز ُوٚ شوشػج  ٝكو٢ ثُقوذٝد ثُضو٢ د٤٘   ثةنٖ ٖٓ ثلاٗضلجع دٚ دٌَ ثُطشدٚ دق٤ظ ٣ضٌٔ ج  ٓخضص

(ثُق٤ٌْ
(2 )

 

ثُشجسع ٝثُؼولاء ػ٠ِ ػ٤ٖ ثٝ ٓ٘لؼٚ ثٝ فون  ذٛج عِط٘ز ثػضذجس٣ز ٣ؼ)ًزُي ػشكٜج ٓلٌش آخش ٢ٛ 

(ظز ػٜ٘جٝدٔٞؽذٜج ٖٓ ثُضصشف ك٤ٜج ٝثُٔؼجهجدَ ٣ضٌٖٔ صجفذٜج 
(3)
. 

دؼز ػ٘جصش ك٢ ث٤ٌُِٔزي أسُُزُي ٛ٘جٝػ٠ِ ٝكن 
(4)
 : 

 . فو٤وز ث٤ٌُِٔز ٢ٛ ثُوذسر ٝثُغِط٘ز ثٝ ثُق٤جصٙ -1

 . جٝظٚؼٓضؼِوٜج ٢ٛ ثلاػ٤جٕ ٝثُٔ٘جكغ ٝثُقوٞم ثُٔج٤ُز ثُض٢ صوذَ ثُٔ -2

 . فذٝد ثُوذسر ك٢ ثُضصشف ك٢ ثُؼ٤ٖ ثٝ ثُ٘لوز ٝثُٔؼجٝظز ػٜ٘ج -3

 . شفثُؾٜز ثُض٢ صؼذ ٛزٙ ثُوذسر ٓششٝػز ٢ٛ ثُششع ثٝ ثُؼ   -4

 : كِغلز ث٤ٌُِٔز ك٢ ثُٔزٛخ ثلاهضصجد١ ثلاعلا٢ٓ -ح

٤ٌِوز فؾو   ٔ ثلاهضصوجد٣ز كو٢ صق٤ِوَ ثُضث٣ٝوز كو٢ ثُٔ٘طِووجس ثُلٌش٣وز ُِٔوزثٛخ  ش٣ ؼذ ثُٔٞهق ٓوٖ ثُ

كِغووولز ثُٔوووزٛخ  ػِووو٠ ٝكوون ٣ٝضقوووذد ٗٔووػ ٝشوووٌَ ٝخصوووجةص ٓؤعغووز ث٤ٌُِٔوووز ثُؼلاهووجس ثلاؽضٔجػ٤وووز 

٣شصٌض ػ٠ِ ثعجط كِغل٢ ٣ضذ٠٘ ٗظشٙ ٓقذدر ُلاٗغوجٕ  خ ثؽضٔجػ٢ُٔزٛ( كٞه٤ج  )ثلاهضصجد١ دبػضذجسٙ د٘جء  

٤ٌِوز )ٝثٌُٕٞ ٝثُق٤جر ٖٝٓ ٛ٘ج لادوذ ٓوٖ ثُضؼوشف ػِو٠ كِغولز ثُٔعؤٕٞ ثلاعولا٢ٓ ٤ٌُِِٔوز ٝثُضو٢ ٛو٢   ٓ

 :سًجةض ٗظش٣ز ٢ٛ زصوّٞ ػ٠ِ علاع( ٓضدٝؽز

                                 
  11-34ؿ ؿ   كِقذس عات (1)
 .43ؿ(َ  1111ما٘شج،  ِطثؼح فرخ الله ٔىسي ه،اٌ) الدٍىٍح ؤظشٌح اٌؼمذ في اٌؾشٌؼح الإعلاٍِح ،لزّذ أتى ص٘شج  (2)
 34،  ؿ(ٖ 1114ح اٌرىفٍح لُ ، إٌشاْ ،  ٍِٕؾىساخ لر)  ٍِىٍح الأسك في الإعلاَ  ،ففًلزّذ ِهذي اَ (3)
 .14، ؿغاتكاٌقذس الد(4)
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 ِي ثُغٔٞثس ٝلله ٓ)إٕ ا صؼج٠ُ ٛٞ ثُٔجُي ثلاص٤َ ٌُِٕٞ ٝٓج ك٤ٚ ٖٓ ٓٞثسد ٝعشٝثس  -1

 

(ٝثلاسض ٝٓج د٤ٜ٘ٔج ٣خِن ٓج ٣شجء ٝا ػ٠ِ ًَ ش٢ء هذ٣ش
(1)
  

َ  عووخ   -2 ٝثعووضغٔجس ( ُؼٔووجسر ثلاسض)ٓووج كوو٢ ثٌُووٕٞ ٓووٖ عووشٝثس  ُلإٗغووجٕش إٕ ثُذووجس١ ػووض  ٝؽوو

 ثُٔجد١ ًٞع٤ِز ُذِٞؽ ثٌُٔجٍ ثُٔؼ١ٞ٘  ُٚٝصقص٤َ ًٔجعشٝثصٜج ك٢ ثشذجع فجؽجصٚ 

َ  ؽؼَ ثلاٗغجٕ ٓغضخ -3 (..ٓٔج ؽؼٌِْ ٓغضخِل٤ٖ ك٤ٚ  ٝأٗلوٞث..)ِلج  ك٤ٔج عخش ُٚ إٗٚ ػض  ٝؽ
(2)
. 

 

 

ٝثُووشدـ ٓٞهووق ثلإعوولاّ ٓووٖ ثُشدووج ٝد٤ووغ ثلأٝسثم ثُٔج٤ُووز  :ثُٔطِووخ ثُغجُووظ

 ٝثُٔخجغش

 

 :ثُشدج  (1)

 : ثُضذثٍٝ ثُضجس٣خ٢ ُِشدج(1-1)

 ض٣ووجدر ، ٝكوو٢إٕ ثُشدووج ًِٔووز صؼ٘وو٢ ثُض٣ووجدر ػِوو٠ أ١ شوو٢ء ، إر ٣وووجٍ سدووج ثُٔووجٍ أ١ صثد ٝٛووٞ ثُلعووَ ٝثُ

ٍ  ػٞض  ششغ لأفذ ثُٔضؼجهذ٣ٖ  َ  خج )ثُششع ٛٞ كع
3
.) 

دٞخوٞس٣ظ ) ٝصجس٣و صذثٍٝ ثُشدج د٤ٖ ثلأهٞثّ ٝثُقعجسثس ٣ذٍ ػ٠ِ ثٗضشجسٙ ، كل٢ ٓصش ثُوذ٣ٔز ثصوذس 

وشّ ك٤وٚ إٔ ٣ضؾوجٝص  -ثلأعشر ثُشثدؼز ٝثُؼشش٣ٖ ثُضو٢ فٌٔوش ٓصوش هذوَ ثُٔو٤لادثفذ ِٓٞى   -( هجٗٞٗوج   ٣ق 

. م 1955ر سأط ثُٔجٍ  ، ٝك٢ دجدَ ٗص فٔٞ سثدو٢ كو٢ ٓغوِضٚ ُِووٞث٤ٖٗ ثُصوجدسر عو٘ز ٓؾٔٞع ثُلجةذ

دئُـجء ثُشدج ، ك٤ٔج ػغش ػ٠ِ أُٞثؿ ًضذٜج سؽجٍ ثُذ٘ٞى ثُذجد٤٤ِٖ ٝسد ك٤ٜوج ٝصوق ُؼ٤ِٔوجس ثُذ٘وٞى كو٢ . ّ

 .ٖٓ سأط ثُٔجٍ % 12رُي ثُؼٜذ ٖٝٓ د٤ٜ٘ج ثلإهشثض دلجةذر ٗغذضٜج 

لا ٣قوَ ( )سٝؿ ثُووٞث٤ٖٗ) كلاغٕٞ ث٠ُ صقش٣ْ ثُشدج إغلاهج   إر ؽوجء كو٢ ًضجدوٚ أٓج ػ٘ذ ثلإؿش٣ن كوذ دػج أ

)(ُشخص إٔ ٣وشض أخجٙ دشدج
4
، ًٔوج ٝسد ػوٖ أسعوطٞ أ٣عوج   إٔ هطؼوز ثُ٘ووٞد لا ٣ٌٔوٖ إٔ صِوذ هطؼوز  (

 .أخشٟ ؿ٤شٛج 

                                 
 .12 آٌح ،عىسج الدائذج، اٌمشآْ اٌىشيم (1)
 . 2 أٌح ، عىسج الحذٌذ،  اٌمشآْ اٌىشيم (2)
فجبلج ، اللبٌرث ، هضر الدار ىٍظج هضر لمعتع َالىشر ، ) ،  هَشَعج الاكخضبد الإشلاهًد عتد الهىعن الجهبل ، هحه. د (1)

 .124ص  ( ن1114،العتعج اَُلى 
 111-121، ص صالهضدر الشبتق ( 5)
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ٓز عْ أخزس صظٜش دؼذ ٗشبر غذوز ثُضؾجس ، ؿ٤ش ث ٗٚ ًجٗش ٛ٘جى أٓج ثُشٝٓجٕ كوذ ًجٗش ثُلجةذر ػ٘ذْٛ ٓقش 

ع ؽغض٤٘جٕ إٔ ثُقذ ثلأهص٠ ُِلجةذر   %.25سهجدز شذ٣ذر ػ٠ِ ٓؼذلاس ثُلجةذر ف٤ظ شش 

 :ثُذ٣جٗجس ثُغٔج٣ٝز  ك٢ثُشدج  (1-2)

ٓوج صقش٣ٔوج   هطؼ٤وج   ثر رًوش كو٢ ثلإصوقجؿ  كجلإٗغوجٕ ) ٓوٖ عولشفضه٤جٍ 18ك٢ ث٤ُٜٞد٣وز ًوجٕ ثُشدوج ٓقش 

(  )ػ ثُشدج ثُز١ ًجٕ دجسث   ، ٣ٝوٍٞ فوج  ٝػذلا ، ُْ ٣ؼ
1
). 

ٓش ثُٔغو٤ق٤ز ثُشدوج ثدضوذثء   ًٔوج أٝسدصوٚ ثلأٗجؽ٤وَ ثُٔضوٞثصشر ،  ٜٗج٣وز ثُووشٕ ثُغجُوظ ػشوش  إلا إًٕزُي فش 

شووٜذس ثُضٞعووغ دووجلإهشثض  دلجةووذر صقووش ظووـػ ثُضؾووجس ٝثُق٤ووجر ثلاهضصووجد٣ز ٝدذث٣ووز صوِووص دٝس ث٤ٌُ٘غووز 

)ٞث٤ٖٗ ٝصوع٢ دٜج ثُٔقجًْ صجسس دؼذٛج هجػذر ٓششٝػز ص٘ظٜٔج ثُو إرػوخ ثلإصلاؿ ثٌُ٘غ٢ 
2
). 

ع ثُذووجس١ ػوض  ٝؽوَ صقووش٣ْ ثُشدوج كو٢ ٓٞثظووغ ًغ٤وشر دوجُوشإٓ ثٌُووش٣ْ  ٝكو٢ ثُوذ٣ٖ ثلإعوولا٢ٓ ثُق٤٘وق شوش 

ٕ ألاةٔووز ثُطووجٛش٣ٖ ثُٔؼصوو٤ٖٓٞ دووَ جٝػِوو٠ ُغوو( صوو٠ِ ا ػ٤ِووٚ ٝآُووٚ ٝعووِ ْ) ٝػِوو٠ ُغووجٕ ٗذ٤ووٚ ثٌُووش٣ْ

َ  ٓوٖ ثلأٓج٤ٓوزٝػجٓز ػِٔجء ثُٔغ٤ِٖٔ  ٝأٛوَ ثُغو٘ز كو٢ ثُشدوج ٣ضٞؽوخ ػ٤ِ٘وج ثلاغولاع  ، ُٝٔؼشكز آسثء ًو

 :ػ٠ِ ًلا ثُٔٞهل٤ٖ ًٝج٥ص٢ 

 : ٓٞهق ثلأٓج٤ٓز ٖٓ ثُشدج  -أ

 

ك٢ أدٞثح ثُشدوج ٝٓغوجٝةٚ ٝفجلاصوٚ ، كووذ أٝسد ثُشو٤و ث٤ٌُِ٘و٢ ػوٖ ٛشوجّ ( ع)ٝسد ثٌُغ٤ش ػٖ أَٛ ثُذ٤ش 

وذ) دٖ عجُْ ػٖ أد٤ٚ ػٖ ثلإٓوجّ ثُصوجدم ػ٤ِوٚ ثُغولاّ ثُووٍٞ  ٓوٖ عوذؼ٤ٖ ص٤ٗوز ًِٜوج دوزثس  دسٛوْ سدوج ثش 

( )ٓقشّ
3
ك٢ فوذ٣ظ   ( ثلإٓجّ ثُذجهش ػ٤ِٚ ثُغلاّ ) ، ًٝزُي دئع٘جدٙ ػٖ عؼذ دٖ غش٣ق ػٖ أد٢ ؽؼلش (

( )أخذظ ثٌُٔجعخ ًغخ ثُشدج ) ثٗٚ هجٍ 
4
.) 

) ثٗٚ هجٍ ( ثلإٓجّ ثُصجدم ػ٤ِٚ ثُغلاّ )ٝػٖ ثُش٤و ثُطٞع٢ دئع٘جدٙ ػٖ ػٔش دٖ ٣ض٣ذ ػٖ أد٢ ػذذ ا 

وشّ ثُشدوج ، دوغ ٝثسدوـ ٝلا صشدوٚ ٣ج ػ وَ ا ثُذ٤وغ ٝف  دسثٛوْ دوذسثْٛ : ) هِوش ٝٓوج ثُشدوج ا هوجٍ ( ٔوش هوذ ثف 

)(ٓغ٤ِٖ دٔغَ ، ٝف٘طز دق٘طز ٓغ٤ِٖ دٔغَ 
5
ثٗوٚ عوتَ ػوٖ ثُشوجر ( ػ٤ِوٚ ثُغولاّ ) ، ٝػٖ ثلإٓوجّ ثُشظوج (

)(لا دبط إرث ُْ ٣ٌٖ ٤ًلا   أٝ ٝصٗج   ) دجُشجص٤ٖ ، ٝثُذ٤عز دجُذ٤عض٤ٖ كوجٍ 
6
، ٝهذ دقوظ ٓٞظوٞع ثُشدوج ( 

صذجػج   ػ٘ذ ًَ ػِٔجء ثلأٓج٤ٓز ٖٓ ثُٔضوذ٤ٖٓ فض٠ ثُٔضبخش٣ٖ ٝٓضوبخش١ ثُٔضوبخش٣ٖ عوْ ثُٔؼجصوش٣ٖ ٝٛوٞ 

                                 
 .حزكٌبل هو شفر14-4ركن اٌٍبح  عىًحٌد َرد،  111-121، ص صالهضدر الشبتق (1)
 111ص  ، الهضدر الشبتق (3)
هو أتَاة  1، التبة 13،(ي 1541الهكختج الإشلاهٌج ، عٍراو ،) ،   َشبئل الشٌعجالحر ألعبهمً ،  هحهد تو الحشو( 5 (

 533ص  الرتب
  هو أتَاة الرتب 533، ص  الهضدر الشبتق( 4)
 515، ص  الهضدر الشبتق(  4)
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ٚ دٚ سعٍٞ ا  ٝثلأةٔز ثُطجٛش٣ٖ لأٜٗج عِغِز   دؼعوٜج ٓوٖ دؼوط ٝلا ( ة)٣ضؾٚ إ٠ُ ٓج ػشظٚ ٓج ٝؽ 

د ػٖ ٛزث إلا   ٓوج ػشظوٞٙ ٓوٖ ٓغوضقذعجس ، ٝهوذ ثخضلاف ك٤ٜج ، ُٝزث كبٕ ٓج ػشظٚ ثُٔؼجصش٣ٖ ُْ ٣ضد

): دبٗٚ هغٔجٕ ثُٔٞهق ٖٓ ثُشدج ( هذط عشٙ)ص٘جٍٝ ثُغ٤ذ ثُخٞة٢ 
1
) 

 .وٍووى فٌ الوعاهلح : الأول 

 . ها ٍووى فٌ المزع: الثاًٌ 

كٜٞ د٤غ ثفذ ثُٔغ٤ِٖ دج٥خش ٓغ ص٣وجدر ػ٤٘٤وز ٓوٖ ثفوذٛٔج ، ًذ٤وغ ٓجةوز ٤ًِوٞ ٓوٖ ثُق٘طوز دٔجةوز  ثلأٍٝ أٓج

 .أٝ ص٣جدر ف٤ٌٔز ًذ٤غ ػشش٣ٖ ٤ًِٞ ٖٓ ثُق٘طز ٗوذث   دؼشش٣ٖ ٤ًِٞ ٖٓ ثُق٘طز ٗغ٤تز . ػشش٣ٖ ٜٓ٘ج ٝ

 :٣ٝشضشغ ك٢ صقون ثُشدج ك٢ ثُٔؼجِٓز أٓشثٕ 

ثصقجد ثُؾ٘ظ ٝثُزثس ػشكج   كلا ٣ؾٞص د٤غ ٓجةز ٤ًِٞ ٖٓ ثُق٘طز ثُؾ٤ذر دٔجةز ٝخٔغ٤ٖ ٖٓ ثُشد٣تز  :الأول

 .دبط ، ًذ٤غ ٓجةز ٤ًِٞ ٖٓ ثُق٘طز دٔجةز ٤ًِٞ ٖٓ ثُشص ، أٓج إرث ثخضِلش ثُزثس كلا 

إٔ ٣ٌٕٞ ًَ ٖٓ ثُؼٞظ٤ٖ ٖٓ ث٤ٌَُٔ أٝ ثُٔٞصٕٝ كوبٕ ًجٗوج ٓٔوج ٣ذوجع دجُؼوذ ًوجُذ٤ط أٝ ثُؾوٞص :  الثاًٌ

 .كلا دبط 

)ًٝزُي ٓج أٝسدٙ عٔجفز ثُغ٤ذ ثُغ٤غضج٢ٗ ك٢ ٜٓ٘جػ ثُصجُق٤ٖ 
2
ثفذٛٔج كو٢ : ٖٓ إٕ ثُشدج ك٢ أٓش٣ٖ (  

ٝث٥خش ك٢ ثُوشض ، ٝهذ أٝسد عٔجفضٚ ثُششٝغ ثُض٢ رًشس ك٢ صقون ثُشدج ػ٘ذ ثُغ٤ذ ثُخوٞة٢ ثُٔؼجِٓز 

 (.هذط عشٙ)

 : ٓٞهق أَٛ ثُغ٘ز ٖٓ ثُشدج -ح

ٝٛو٢ ثُق٘ل٤وز أةٔوز ثُٔوزثٛخ ثُٔوزًٞسر  ثسصخضِق ٓٞثهق ثُٔزثٛخ ثلأسدؼز لأَٛ ثُغو٘ز دوجخضلاف ثؽضٜوجد

 :ٝثُٔج٤ٌُز ٝثُشجكؼ٤ز ٝثُق٘ذ٤ِز ًٝج٥ص٢ 

 

 :ثُشدج ػ٘ذ ثُق٘ل٤ز  -1

ك٢ ٓؼجٝظز ٓجٍ دٔجٍ ، ًٔج إرث دجع ػششر دسثْٛ دبفذ ػشوشر دسٛٔوج    إٕ ثُشدج كعَ ٓجٍ   دلا ػٞض  

)، كبٕ ثُذسْٛ ك٤ٚ كعَ ، ُٝو٤ظ كو٢ ٓوجدِوٚ شو٢ء ٝٛوٞ ػو٤ٖ ثُشدوج 
3
، ٝرًوشٝث ثُٔوٞثد ثُٔشؤُٞز دجُشدوج (

                                 
( ي1114الهعتعج العمهٌج ، كن ) ، الجزء الذبىً  الضبلحٌو هىٍبرآٌج الله العغهى الشٌد أتَ اللبشن الهَشَي الخَئً ،  (1)

 .24-44ص ص 
العتعج اَُلى ، هؤششج اُشخبىج الرظٌَج ، )، الجزء الذبىً هىٍبر الضبلحٌوآٌج الله العغهى الشٌد عمً الحشٌىً ألشٌشخبىً ،  (3)

 21ص( ن3444هشٍد ، إٌراو،

ً ، كشن الاكخضبد فً هجهع التحَد الإشلاهٌج ،الجزء  لإشلاهً كخبتبً  َشىجً  َفلٍبىضَص الاكخضبد اهحهد َاعغ زادي الخراشبىً،  (1)
ص ( ي1512هؤششج العتع َالىشر الخبتعج لَشخبىج الرظٌَج الهلدشج ، هشٍد ،إٌراو، العتعج اَُلى ، ) ،اُهَال َالهكبشة  -الشبدس
322 . 



 ثُلٌش ثلاهضصجد١ ثُٞظؼ٢ ٝثلإعلا٢ٓ ٓلج٤ْٛ ثلأٝسثم ثُٔج٤ُز ك٢ :ثُلصَ ثلأٍٝ 

 

 
25 

شوؼ٤ش ، ٝأظوجكٞث ُٜوج ثُلعوز ٝثُِٔوـ ، ٝٛوزٙ ٢ٛٝ ثُزٛخ دجُزٛخ ٝثُذش دجُذش ٝثُضٔوش دوجُضٔش ٝثُشوؼ٤ش دجُ

)ثلأش٤جء ثُغضز ٓؾٔغ ػ٤ِٜج ػ٘ذْٛ 
1
). 

 :ثُشدج ػ٘ذ ثُٔج٤ٌُز  -2

)ثُشدج ك٢ ش٤ت٤ٖ  إٕثصلن ػِٔجةْٜ ػ٠ِ 
2
) : 

 فٌ الثَع

 فَوا تمزر فٌ الذهح

ٙ ٗغو٤تز ٝصلجظوَ ، إلا ٓوج س١ٝ ػوٖ ثدوٖ ػذوجط ٓوٖ إٌٗوجس:كبٓج ثُشدج ك٢ ثُذ٤وغ كٜوٞ ػِو٠ صو٘ل٤ٖ أ٣عوج   

، إٗٔج صجس ؽٜٔٞس ثُلوٜجء ( لا سدج إلا ك٢ ثُ٘غ٤تز ) ثٗٚ هجٍ ( ة)ثُشدج ك٢ ثُضلجظَ ُٔج سٝثٙ ػٖ ثُ٘ذ٢ 

 .ثُ٘غ٤تز ٝثُضلجظَ : ػ٘ذْٛ إٔ ثُشدج ك٢ ًلا ثُ٘ٞػ٤ٖ 

ص٘ق ٓضلن ػ٤ِوٚ ٝٛوٞ سدوج ثُؾج٤ِٛوز ثُوز١ ٜٗو٢ ػ٘وٚ رُوي :  يَطٌف علي   وفتمزر فٌ الذهح  ها  هاوأ

 .دجُض٣جدر ٣ٝ٘ظشٕٝ أْٜٗ ًجٗٞث ٣غِلٕٞ

َ) ك٤ٔج ػشف ح وطٌم آخز  . ( أ١ ص٘ض٣َ ثُذ٣ٖ دبهَ ٓ٘ٚ ٝٛٞ ٓخضِق ػ٤ِٚ ( ) ظغ ٝصؼؾ 

 :ثُشدج ػ٘ذ ثُشجكؼ٤ز  -3

ثخذش٢ٗ ػذذ ثُٞٛجح دٖ ػذذ ثُٔؾ٤وذ ثُغولو٢ ػوٖ ػذوجدر دوٖ ثُصوجٓش ، ثٕ : رًش ثُٔض٢ٗ إٔ ثُشجكؼ٢ هجٍ 

ُوٞسم دوجُٞسم ٝلا ثُذوش دوجُذش ٝلا ثُشوؼ٤ش دجُشوؼ٤ش ٝلا لا صذ٤ؼوٞث ثُوزٛخ دجُوزٛخ ٝلا ث) هوجٍ ( ة)ثُ٘ذ٢ 

ثُضٔش دجُضٔش ٝلا ثُِٔـ دجُِٔـ إلا   عٞثء   دغٞثء ، ػ٤٘وج   دؼو٤ٖ ، ٣وذث   د٤وذ ، ٌُٝوٖ د٤ؼوٞث ثُوزٛخ دوجُٞسم ، 

)ٝثُٞسم دجُزٛخ ٝثُذش دجُشؼ٤ش ، ٝثُشؼ٤ش دجُذش ، ٝثُضٔش دجُِٔـ ، ٝثُِٔـ دجُضٔش ٣ذث   د٤ذ ٤ًق شتضْ 
3
.) 

 : ُضج٢ُ كبٕ ثُشدج ػ٘ذْٛ ك٢ أٓش٣ٖ ٝدج

 .ك٢ ثُ٘وذ دجُض٣جدر ٝك٢ ثُٞصٕ ٝث٤ٌَُ : ثفذٛٔج 

 .ك٢ ثُذ٣ٖ دض٣جدر ثلأؽَ :ٝث٥خش 

ٝسد ػٖ ثفٔذ دٖ ف٘ذَ إٓجّ ثُق٘جدِز إٔ ػِز ثُشدج ك٢  ثلأص٘جف ثُغضز :  ػ٘ذ كوٜجء ثُق٘ذ٤ِزثُشدج  -4

ٝثُشووؼ٤ش ٝثُضٔووش ٝثُِٔووـ ، ٛوو٢ عوولاط سٝث٣ووجس ٝثُذووش ( ثُووٞسم) ثُٔووزًٞسر عووجدوج   ٝٛوو٢ ثُووزٛخ ٝثُلعووز 

٤ٌٓووَ ؽوو٘ظ  ثلأسدؼووزػِووز ثُشدووج كوو٢ ثُووزٛخ ٝثُلعووز ًووٕٞ ٓووٞصٕٝ ؽوو٘ظ ، ٝػِووز ثلأػ٤ووجٕ  إٕ:  الأولللي

)ٝدجُضج٢ُ ٣ؾش١ ثُشدج ك٢ ًَ ٤ٌَٓ ٝٓٞصٕٝ
4
 ). 

                                 
 . 322، ص  الهضدر الشبتق( 1)

 .322، ص الهضدر الشبتق( 3)

 315-311، ص ص  الهضدر الشبتق( 1)
 315-311، ص ص  الهضدر الشبتق( 5)
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ػ إٕ ثُؼِز ك٢ ثلإعٔجٕ ثُغ٤ٔ٘ز ، ٝك٤ٔج ػذثٛج ًٞٗٚ ٓطؼّٞ ؽو٘ظ ، ك٤خوضص دجُٔطؼٞٓوجس ٣ٝخوش:  الثاًَح

 . ٓ٘ٚ ٓج ػذثٛج 

ثُؼِوز ك٤ٔوج ػوذث ثُووزٛخ ٝثُلعوز ًٞٗوٚ ٓطؼوّٞ ؽو٘ظ ٌٓوو٤لا   ثٝ ٓٞصٝٗوج   ، كولا ٣ؾوش١ ثُشدوج كوو٢ : الثالثلح

ٝلا ك٤ٔوج ُوو٤ظ دٔطؼوّٞ ًووجُضػلشثٕ ....ٓطؼوّٞ لا ٣ٌوجٍ ٝلا ٣ووٞصٕ ، ًجُضلوجؿ ٝثُشٓوجٕ ٝثُؾووٞص ٝثُذو٤ط 

 . ٝثلاش٘جٕ ٝثُقذ٣ذ ٝثُشصجة ٝٗقٞٛج 

 

 

 :ثلاهضصجد١ ثُلٌش ثُشدج ك٢( 1-3)

ثُٔجٍ ثُٔوضوشض دـوط ثُ٘ظوش ػوٖ فؾوْ  سأطثُؼجةذ ػ٠ِ )إٔ ثُلجةذر فغخ سأٟ ثُشأعٔج٤٤ُٖ ٢ٛ 

(ثُٔووجٍ سأطفضوو٠ ػووذّ ثعووضخذثٓجس  أٝٝثعووضخذثٓجس 
(1)
ٍ  ٣ٝقووش     ٍ هطؼ٤ووج  ٓووج صقِِووٚ ّ ثلإعوولاّ صقش٣ٔووج 

دجٌُغوخ صقوش ثعوْ ٣ؼضوشف  ثلإعولاّ لا إٕرُوي ( ثُشدوج)دجُلجةوذر  ثلأٓوٞثٍٖٓ ػ٤ِٔجس ثهوشثض  ثُشأعٔج٤ُز

 كئٜٗوجٝثُشأعؤج٢ُ ػ٘وذٓج ٣ووشض ثٓٞثُوٚ  ،ػ٠ِ أعجط إٗلجم ػَٔ ٓذجشش أٝ ٓخضضٕ ثلأؽش أٝ ثٌُٔجكبر ألا  

لإ ثٌُغوخ دووذٕٝ ػٔوَ ٓ٘لوون ٣ضؼوجسض ٓووغ صضلضوش أٝ صغوضِٜي كوولا ٓذوشس إعوولا٤ٓج  ُرػضوشثف دجُلجةووذر  لا

ك٢ ثُؼذثُز ثلإعلاّصصٞسثس 
(2)
 . 

شوو٤ٞػج   ٝرثس صووِز  أٜٛٔووجكبٗ٘ووج عووٞف ٗؼووشض  ثُشأعوؤج٤ُزذر ثُلجةوو أعووؼجسٝدجُ٘غووذز ُ٘ظش٣ووجس 

    :دٔٞظٞع ثلأٝسثم ثُٔج٤ُز ٢ٛٝ 

 أعوؼجسثُ٘ظش٣جس ثُض٢ صٜوضْ دضقذ٣وذ  أهذ٢ّٛٝ ٝثفذر ٖٓ  : ثُلجةذر لأعؼجسثُ٘ظش٣ز ثُضو٤ِذ٣ز  -أ

٤٤ٖ خشؽووش ُِٞؽووٞد خوولاٍ ثُوووش٤ٖٗ ثُغووجٖٓ ػشووش ٝثُضجعووغ ػشووش ٓووٖ هذووَ ثلاهضصووجد٤٣ٖ ثُذش٣طووجٗ،ثُلجةووذر 

1935ّثُؼشش٣ٖ ٖٓ هذَ ثسك٤٘ؼ ك٤شش ٝغٞسس ك٢ ثُوشٕ 
(3)
ًٝوزُي ؽٔجػوز ًوجٓذشدػ ٝٛو٢ صلضوشض  

 :ضقذد ٖٓ ػ٘صش٣ٖ ٣ثُلجةذر  أعؼجس إٕ

 .ٖٓ ثُوطجع ثُؼجة٢ِ  ثلادخجسثسػشض -1

 .   ثلإػٔجٍع جٖٓ هط غِخ ثُٔغضغٔش٣ٖ ػ٠ِ سأط ثُٔجٍ -2

 ثُذؼ٤ذ ُرٓذ٢ٛٝ دثُز غِخ 

 

 

                                 
 41-42ؿ ؿ ( 3444َ دار ال ادً)  ِمذِح في الالرقاد الإعلاًِ  -سٌاك فالح ػىدج (1)
     412،  ص  هظدر طاتك –هحود تالز الظدر  (2)

(3)
  Peter ,s, rose- money and capital markets (sixth edition, mc graw – hell 1997 

m )pp 198-216                  
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 ثصٕ أعؼجس ثُلجةذر ك٢ ظَ ثُ٘ظش٣ز ثُضو٤ِذ٣زصٞ( 1)شٌَ  سهْ 

 

 

 

 

 

 

 

 :ثُٔصذس

 

(sixth edition,  money and capital markets -Peter ,s, rose

mc graw – hell1997 m)p 198                    

 

 

 

 

 

 

 

ؽوٕٞ ٓج٣٘وجسد )ّ هوذّ ثلاهضصوجد١ ثلا٤ٌِٗوض١ 1936خلاٍ ػجّ  : ٗظش٣ز صلع٤َ ثُغ٤ُٞز -ح

ثُلجةذر ٝثُض٢ صؼشف د٘ظش٣ز صلع٤َ ثُغ٤ُٞز لأعؼجسضٚ ُرٓذ ثُوص٤ش ٗظش٣(٤ً٘ض
(1)

،  

                                 
(1) peter , s, rose- 0pcit, pp200-204 

eleven edition, magraw hell, loagakusha (, economics  - paul samuelson  ,:وٌٕظةش 

ltd, Tokyo)                   

 دثئأشعبر الفب

I 

S 

 كٌهج الادخبراح َالاشخذهبراح 
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 صلع٤َ ثُغ٤ٍٞ ػ٠ِ ٝكن ٗظش٣زأعؼجس ثُلجةذر ( 2) شٌَ

 

 

 

 

                                       

 

 

 

 

                    

 

sixth  money and capital markets -Peter ,s, rose): ثُٔصذس

edition, mc graw – 

hell1997 m)p 199                  

 

دجُغو٤ُٞز ثُ٘وذ٣وز ثُقجظوشر ٤ُٝغوش عٔوٖ ثلادخوجس ، كوئرث ( ثُضعوق٤ز)ٝثُلجةذر ُذٟ ٤ً٘ض ٛو٢ ؽوشثء 

أُـ٤ش ثُلجةذر ٖٓ ثُٔؾضٔغ كبٕ ثُ٘جط ٣ذخشٕٝ أٓٞثُْٜ دشٌَ ع٤ُٞز ٝإرث ٓج ثسصلغ عؼش ثُلجةذر كبٕ ثُ٘وجط 

ثُٔج٤ُز ٝثُغ٘ذثس ثلأٝسثمُز ٓغَ ٣قضلظٕٞ دٔذخشثصْٜ ك٢ شٌَ ثهَ ع٤ٞ
(1)
 . 

 

 

 

 

(2)ٗظش٣ز ثلأٓٞثٍ ثُٔؼذر ُلإهشثض -ػ 
LONABLE FUNDS      

 :إٕ ٛزٙ ثُ٘ظش٣ز  صضعٖٔ صقذ٣ذ أعؼجس ثُلجةذر دضوجغغ ػ٘صش٣ٖ    

 : ث٥ص٤زثُؼ٘جصش  ٣بص٢ ٖٓ ثلأٓٞثٍثُطِخ ػ٠ِ  أٝلا

                                 
 ة٘ة 1535جاِؼح اٌىىٌد ، )  علاًِ والالرقاد اٌىمؼًاٌرىصٌغ وإٌمىد في الالرقاد الإ -إسماػًٍ إتشاٍُ٘ اٌثذوي . د (1)

 142-144ؿ ؿ  (َ 3445
(2)  peter, s rose  - Opcit, 214 

MI 

MS 

 أشعبر الفبئدث

 الىلَد الهعمَتج َالهعرَظج عىد كٌىز كهٌج
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 ثلاةضٔجٕثُٔغضٌِٜٕٞ ثُٔق٤ِٕٞ ثُز٣ٖ ٣طِذٕٞ : أ

 .ثُٔق٤٤ِٖ  ثلإػٔجٍؽجٍ غِخ س:ح

 .غِخ ثُقٌٞٓز ثُل٤ذسث٤ُز :ػ

 . ثلأؽ٘ذ٤زٝثُقٌٞٓجس  ثلأؽجٗخ غِخ:د

 :ثلاهشثظ٤ز ٣بص٢ ٖٓ  ثلأٓٞثٍػشض عج٤ٗج  

 ثلادخجسثس ثُٔق٤ِز :أ

 كشم ث٤ُٔضث٤ٗز د٤ٖ غِخ ٝػشض ثُؾٜٔٞس ٖٓ ثُ٘وذ :ح

 . ثلاةضٔجٕٝٓؤعغجس غِخ ثُذ٘ٞى ثُضؾجس٣ز :ػ

 .ثُٔوشظز  ثلأٓٞثٍُِغٞم ثُٔق٤ِز ٖٓ ثلاعضغٔجس ك٢  ثلأؽ٘ذ٤زػشض ثُٔصجسف :د

 

      

ذر ُلإهشثض( 3)شٌَ   ٗظش٣ز ثلأٓٞثٍ ثُٔؼ 
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 حجن اُهَال

 اُهَال الهعدث للإكراط اُهَال الهعمَتج
 أشعبر الفبئدث
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 (  :ثُشش٤ذر) ٤ٗزٗظش٣ز ثُضٞهؼجس ثُؼولا:د

 

 

 كوو٢ صووّٞ ٛووزٙ ثُٔذسعوز ػِوو٠ إٕ ثُ٘ووٞد ٝثلأٝسثم ثُٔج٤ُووز صشوٌَ ثلأسظوو٤ز ثُٔؼِٞٓجص٤وز ثُضوو٢ صوؤعش 

٢ٛ ثلأ٤ُٝزثُٔج٤ُز ٝثٕ ثكضشثظجصٜج  ٝثلأٝسثمثُلجةذر  أعؼجس
(1)
  . 

)  كشر ٌُٝو٢ صغوضؼَٔ كو ٢  ثثُٔج٤ُز ٝثُلجةذر ٢ٛ ثٗؼٌوجط ُِٔؼِٞٓوجس ثُٔضوٞ ثلأٝسثم أعؼجس إٕ  -1

  ثُٔج٤ُزثُٔغضوذ٢ِ ثُٔضٞهغ لأعؼجس ثُلجةذر ٝثلأٝسثم ( ضٞص٣غ ثلافضٔج٢ُ ثُ

ثُٔضٞهؼوز ( ؿ٤وش ) أُٔج٤ُز ٓشصذطز كوػ دجُٔؼِٞٓوجس أُؾذ٣وذر  ٝثلأٝسثمثُلجةذر  أعؼجسصـ٤شثس   -2

 . ثُٔضٞهؼز  ش٤ُٝغ

 ( . ثُٔضؼجهخ ) أُٔج٤ُز ك٢ كضشثس ثُٞهش  ُرٝسثمثُؼٞثةذ  أعؼجسٓٞؽٞد د٤ٖ  ثلاسصذجغ  -3

 . ثلإسدجؿؿ٤ش أُٔغضؼِٔٚ ك٢  ةصذخَ ثُلش لا -4

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                 
(1)

PETER , S,ROSE- OPCIT, P210  
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 (4شٌَ )

 

 

 

 (ثُؼولا٤ٗز ) ثُضٞهؼجس ثُشش٤ذر  ٗظش٣ز  ٝكنػ٠ِ أعؼجس ثُلجةذر 

        

 عؼجس ثُلجةذرث  أ               

    

                                                                                                                                           

                                                                           if                                     

                                                                           e i 

                                                                            io 
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 ُرٓوٞثٍ( دَ ثُٔضٞهغ ) ثُطِخ ٝثُؼشض أُلؼ٢ِ  لا صظٜشٗظش٣ز ثُضٞهؼجس ثُؼولا٤ٗز  إٕٓؼ٠٘ رُي 

 ثلأٓوٞثٍكوبٕ ػوشض ,  ُلإهوشثض ٔؼوذرثُصؼٌظ ثُطِخ ثُلؼ٢ِ ُرٓٞثٍ   ػ٘ذٓج DF ,  ُلإهشثضثُٔؼذر 

ؽذ٣ذر كبٕ عؼش ثُلجةذر  أٓٞثٍثُقٌٞٓز عٞف صوضشض  إٕ( ٣ضٞهغ ) ػ٘ذٓج (   SO  =  SF) ٛٞ ٗلغٚ 

 CF) ٛوٞ  ُلإهوشثضثُٔؼوذر  ثلأٓٞث٣ٍ٘خلط ٝدجُضج٢ُ فؾْ  لاٝ( ٣شصلغ ( )   iE) دَ (  io) ٛٞ ٤ُظ 

(  io) جع عووؼش ثُلجةووذر ٣خلعووٞث ثُطِووخ ثُوو٠ سؽووجٍ ثلأػٔووجٍ ثسصلوو( ٣ضٞهووغ ) ٝػ٘ووذٓج (  Co) ُٝوو٤ظ ( 

Do 

DE 

DF SO(=SF) 

 

CO CE CF 

 حجم الأنوال النطلوبة والنعروضة
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 أ١ ثٕ ثُطِوووووووخ ثُلؼِووووووو٢ ٛ ووووووو ٞ دووووووو٤ٖ(   io , iE) ٣ٝذوووووووو٠ ٓقصوووووووٞسث  دووووووو٤ٖ 

 (DO , DE   ). 

ٌُٝووٖ ُوو٤ظ دجلاسصلووجع ثُووز١ ( ٣٘ٔووٞ ) ثُٔوضشظووز عووٞف  ثلأٓووٞثٍثُطِووخ ػِوو٠ ٣ٝقصووَ رُووي لإٔ 

فوٍٞ ٓوذٟ صٞهوغ  أؽٞدوٚ ٤٘وج٤ُؼطك٢ ثُقغجدجس ٌُٖٝ ٛوزث دوجُٞثهغ  أخش٣ٟضٞهؼٚ أُغٞم أ١ ٛ٘جى ػٞثَٓ 

ُوو٤ظ ٛ٘وجى صطذ٤ووجس سه٤ٔووز ٝثظوقز ُقوذ ث٥ٕ فوٍٞ ثُ٘ظش٣ووز ثُضو٢ لاصثُوش كوو٢  ٚثُؾٜٔوٞس ُرعوؼجس لأٗو

ثُٔج٤ُز ٝثُلجةذر ثلأٝسثم أعؼجسدذث٣جصٜج فٍٞ 
(1)
. 

ٖٓ ثعوضؼشثض ٛوزٙ ثُ٘ظش٣وجس ٣ضذو٤ٖ ثٕ ثُٔوزٛخ ثلاهضصوجد١ ثُشأعؤج٢ُ ػِو٠ ثخوضلاف ثُٔوذثسط 

ٌٓجكبر ُشأط ثُٔجٍ ثلاهشثظ٢ ثُٔؼشٝف دغؼش ثُلجةذر  أٝ( أؽشث  ) ثٕ ٣ؾؼَ ٛ٘جى  ثلاهضصجد٣ز ك٤ٚ ٣قجٍٝ

 (interest Rate  ) أُغو٤ُٞٚعٖٔ ثُضخ٢ِ ػوٖ  أٝثُض٤٘ٓز  ثُو٤ٔزصـ٤ش  أٝعٞثء ًجٕ دغٖٔ ثلاٗضظجس  ,

  إلا  كووووووووبٕ سأط ثُٔووووووووجٍ ثُٔوووووووووشض لا ٣ؾووووووووٞص  ثلإعوووووووولا٢ٌُٓٝووووووووٖ كوووووووو٢ ثُٔووووووووزٛخ ثلاهضصووووووووجد١ 

(  ٖ ُوشأط ثُٔوجٍ ٝثٕ  صٌجك٤ِوز صٞص٣ؼ٤وزٝثؽوخ د٣٘و٢ ٝٝظ٤لوز  إُو٠لإ رُي ٣ؤد١  دٕٝ ٓوجدَ( دوشض فغ

إرث أهشض دجعضغ٘جء ٓج ٣ذخَ ظٖٔ ػٞثَٓ أُضعخْ ٝٛزٙ أ٣عوج ٣٘وص ٓ٘ٚ ش٢ء  أ٣ٝضلضش  لاسأط ثُٔجٍ 

لا صؼٞض دجؽشر ػٖ كوذثٕ ش٢ء ؿ٤ش ٓؼشٝف دجُقغجدجس أٝ ؿ٤ش ٓضٞهغ ُٝوزث كوبٕ ثلاهضصوجد ثلإعولا٢ٓ 

 . ر ًبعجط ك٢ صغؼ٤ش سأط ثُٔج٣ٍشكط عؼش ثُلجةذ

 

 

 

 :ثُشدـ ٝثُٔخجغش ك٢ ًَ ٖٓ ثهضصجد ثُغٞم ٝثلاهضصجد ثلإعلا٢ٓ  : ( 2)

 :ك٢ ثهضصجد ثُغٞم أٝلا  

 

ف٤ٖ (  1776عشٝر ثلأْٓ  ) ثُ٘ظش٣ز ثُضو٤ِذ٣ز فٍٞ ثُشدـ ك٢ ًضجح آدّ ع٤ٔظ  إشجسثسظٜشس  

 إٖٔٓ د٤غ ثُ٘جصؼ ثُض٢ ٣٘ذـ٢ ( ضٞص٣غ ثُشأعٔج٢ُ ٗظش٣ز ثُ) صقذ٣ذ ثلأسظ٤ز ك٢ ثُذخَ ثُٔضقون  إ٣٠ُ٘ضوَ 

٤ًٔز ثُؼَٔ ٝٓوج ٣٘شوب  إٕرُي ( ٗظش٣ز ٤ًٔز ثُؼَٔ ) صزٛخ ُِشأعٔج٢ُ ف٤ظ ثٗٚ ٣غضخِصٚ   دصؼٞدز ٖٓ 

ػٜ٘ج ٖٓ صٌِلز ثلأٗلجم ػ٠ِ ثُؼَٔ ٛو٢ ثُضو٢ صقوذد ثُغوؼش ٝٗض٤ؾوز ُوزُي كوبٕ ثُؼجةوذ ػِو٠ سأط أُٔوجٍ ٛوٞ 

عٔج٢ُ ٖٓ ثلاعوضقوجم ثُٔشوشٝع ُِؼجٓوَ ثُوز١ ٣قوذد ًٞفوذر عوؼش ثُ٘وجصؼ ٣غض٢ُٞ ػ٤ِٚ ثُشأ دجُعشٝسر ٓج

                                 
(1)

 PETER, S, ROSE - OPCIT, P P 211- 214                                                                                            
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ٝث٤ُووٚ ٣شؽووغ ثُؼجةووذ ٓووٖ د٤ووغ ثُ٘ووجصؼ
(1 )

ػووجّ ( ٗظش٣ووٚ ثُٔشووجػش ثلأخلاه٤ووز ) ٣ٝشوو٤ش آدّ عوو٤ٔظ كوو٢ ًضجدووٚ  

٣ٌٕٞ أكعوَ فٌوْ ػِو٠  إٔدجُ٘ظجّ ثُطذ٤ؼ٢ ٝث٤ٍُٔٞ ٝثُذٝثكغ صؤد١ دجلإٗغجٕ  إ٣ٔجٗٚ)  إ٠ُ إّٔ 1759

(ز ٝثٕ ٓ٘لؼز ثُلشد لا صضؼوجسض ٓوغ ٓصوِقز ثُٔؾضٔوغٓصِقضٚ ثُزثص٤
 (2)

ٝكو٢ ٛوزث ٣وذثكغ ثدّ عو٤ٔظ ػوٖ  

ٝهذ أصذـ ٝثظقج  ثُلصوَ ثُؾِو٢ ( ثُذٝثكغ ثُزثص٤ز)٤ز ٓصِقز أسدجح ثُؼَٔ ثُز٣ٖ ٣غضُٕٞٞ ػ٠ِ ثُشدـ د٘  

ٖ د٤ٖ ثُشدـ ٝثُلجةذر ثُض٢ ًجٗوش صلغوش دطش٣ووز ٓٔجعِوٚ فضو٠ ظٜوشس ًضجدوجس شوٞٓذ٤ضش ٝثٗلصوَ ثُوشدـ ػو

 . ثُلجةذر ٝأصذـ صؼ٣ٞعج  ُِٔخجغش 

ٝك٢ ٓ٘ش س ثلأػٔجٍ صو٤ظ ٗغذز أُشدق٤وز هوذسر ثُٔ٘شوجس ػِو٠ ص٤ُٞوذ ثلأسدوجؿ ٓوٖ ثُٔذ٤ؼوجس ًٝوزث 

هووذسصٜج ػِوو٠ ص٤ُٞووذ ثلأسدووجؿ ٓووٖ ثلأٓووٞثٍ ثُٔغووضغٔشر كوو٢ ثُٔ٘شووبر ٝدووزث صؼووذ ٗغووخ ثُشدق٤ووز ٓو٤جعووج  ُوووذسر 

ثلإدثسر ك٢ أُشهجدٚ ػ٠ِ صٌج٤ُق ثُؼ٤ِٔجس
(3)
  . 

أٓوج دجُ٘غوذز ُِٔخوجغش كبٜٗوج ٓشصذطوز ٓوغ ثُوشدـ رُووي دوبٕ أُو٤ٔوز ثُغوٞه٤ز ُِغوْٜ ثُؼوجد١ ُٔ٘شوبر ٓووج 

ُوزث ٣ِووضّ ثُضؼوشف ػِو٠ أٗوٞثع ثُٔخوجغش ثُضو٢ صضؼوشض ُٜووج ( ثُؼجةوذ ٝثُٔخوجغش ٓؼوج  ) صضقوذد ػِو٠ ظوٞء 

ثُٔ٘ش س ثُٔج٤ُز ك٢ ثُ٘ظجّ ثُشأعٔج٢ُ ٢ٛٝ
(4)
 :-  

 الو اطز الوالَح  -1

 لَح الو اطز غَز الوا -2

 

  -:الو اطـــز الوالـــَح  -1

 إُو٠ثُٔج٤ُوز ٗض٤ؾوز صوِذوجس ثُٔضـ٤وشثس أُٔج٤ُوز ٝصٌوٕٞ ػجةوذر  دجلأعوٞثمٓصذسٛج ثُخغجةش ثُٔقضِٔز 

ثُٔؤعغوز ثُٔج٤ُووز صٌوٕٞ كو٢ ٝظووغ ٓوج٢ُ لا صغوضط٤غ ك٤ووٚ  إٕف٤وظ ( ثُٔج٤ُووز  ثُشثكؼوز أٝ ثلاعوضذثٗز) ٗظوجّ 

 . ثُؾجس٣ز  أصُٜٞج ٓغٓوجدِٚ ثُضضثٓجصٜج 

   -:الو اطز غَـز الوالــَح  -2 

  -:ثُٔ٘شجر ٝصضصَ دؼٞثَٓ صؤعش ك٢ ٓ٘ضؾجس ثُغٞم ٜٝٓ٘ج  إػٔجٍصبص٢ ٖٓ غذ٤ؼز 

ٝصخص ثُٔضـ٤وشثس ثلاهضصوجد٣ز ثُؾضة٤وز ثُ٘جصؾوز ػوٖ ٓضـ٤وشثس ثهضصوجد٣ٚ  -: ه اطز الظــوق –أ 

  -:٤ًِٚ ٜٓ٘ج 

                                 
، ذشجمح احمذ فؤاد تٍثغ  ِشاجؼح إسماػًٍ فبري ػثذ ألدامً فىسج الحامش –ذاسٌخ اٌفىش الالرقادي جىْ وٍٍٕس جاتشٌس  (1)

  14ؿ   (َ  3444اٌىىٌد   ،عٍغٍح ػالم الدؼشفح )الله 
  1141ؼشتٍح ٌٍطثاػح وإٌؾةش   داس اٌىراب اٌ ،اٌما٘شج  )،ذشجمح ساؽذ اٌبراوي  -  ذاسٌخ اٌفىش الالرقادي –اسٌه سوي  (3)

 .  154ؿ    (
 141ؿ    ِقذس عاتك –ِٕت إتشاٍُ٘ ٕ٘ذي . د  (3)
 ، تحًٍٍ لناٌا في اٌقٕاػح الداٌٍةح الإعةلاٍِح   –إداسج الدخاطش ػصّاْ تاتىش احمذ  . طاسق الله خاْ ودثٍة احمذ ذشجمح  د  (5)

 31ؿ (َ 3441الدٍّىح اٌؼشتٍح اٌغؼىدٌح ،جذٖ ) ،ذسٌة الدؼهذ الإعلاًِ ٌٍثذىز واٌر –اٌثٕه الإعلاًِ ٌٍرٍّٕح 
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  ثلأعْٜ أعؼجسٓخجغش  -1

 ثُلجة ذر  أعؼجسٓخجغش  -2

 ثُصشف  أعؼجسٓخجغش  -3

 ثُغ  ِغ  أعؼجسٓخجغش  -4

  (صـ٤٤شثس ػ٠ِ ثُٔغضٟٞ ث٢ٌُِ)  الفائدج أطعاره اطز  –ب 

) ثُلجةووذر كوو٢ ػوووٞد  أعووؼجسصـ٤ووشثس  أٝٝثُخصووّٞ  ثلأصووٍٞصو٤وو٤ْ  إػووجدرػووٖ  أُ٘جشووتٚٝٛوو٢       

 . دجُٔ٘شبر  ثُخجصز( ثُخ٤جسثس 

 .خجصز ك٢ ثلاُضضثٓجس ثُضؼجهذ٣ز دٝ -: ه اطز الائتواى  -ج

 ه اطز الظَولح     -د

 ه اطز التشغَل  -هـ 

  الو اطز الماًوًَح  -و

 

 :ك٢ ثلاهضصجد ثلإعلا٢ٓ عج٤ٗج  

 

ػٜ٘وج  ج  كبٕ ثُشدـ ٤ُظ ٗض٤ؾز ُِٔخوجغشر ٝلا صؼ٣ٞعو ثلإعلا٢ٓأٓج ك٤ٔج ٣ضؼِن دجُٔزٛخ ثلاهضصجد١ 

ُوشدـ ٗض٤ؾوز ث٤ٌُِٔوز فون صوجفخ ثُٔوجٍ كو٢ ث) ٛوٞ  إٗٔوجٌٓجكبر ُصجفخ ثُٔجٍ ػ٠ِ ٓوجٝٓضوٚ ُٔخجٝكوٚ  أٝ

(جسعٜج ثُؼجَٓ ٝسدـ ػٖ غش٣ون د٤ؼٜوجُِٔجدر ثُض٢ ٓ
(1)
لا ٣ووّٞ  ثلإسدوجؿٝدٜوزث كوبٕ ثعوض٤لاء ثُٔجُوي ػِو٠  

 ٝإٗٔوجفوجٍ  أ٣وزلإ ٓجُوٚ ٓعؤٕٞ ػِو٠   -ػ٘وذ دؼوط ثُٔلٌوش٣ٖ ثلإعولا٤٤ٖٓ -(ثُٔخوجغشر )  أعجطػ٠ِ 

دٝس ثُٔخووجغشر  ٝإُـووجء. ُخغووجسر ػِوو٠ ظؤجٕ ثُٔووجٍ ٝثُضؼوو٣ٞط ػ٤ِووٚ كو٢ فووجٍ ث دئهذثٓووٚخوجغش ثُؼجٓووَ 

ٕ  أ٣عج  دضقش٣ْ ثُؤجس ٝثٌُغخ ثُ٘جصؼ ػ٘ٚ    ) ًؾجٗخ ثُشش٣ؼز ثُض٢ صذشٖٛ ػ٠ِ ٓٞهلٜج أُغوِذ٢ ٓوٖ  ، ٣وش

ثلاٗضلوجع ٝثلاعوضغٔجس  إػٔوجٍػٔوَ ٓوٖ  أعوجطلإٔ ثٌُغخ ثُ٘وجصؼ ػوٖ ثُٔووجٓشر لا ٣ووّٞ ػِو٠ ( ثُٔخجغشر 

ػِو٠ دكوغ  ٝأهوذّؿجٓش دٔجُوٚ  لأٗٚةض ٣قصَ ػ٠ِ ثُشٛجٕ ثُٔخجغشر ٝفذٛج كجُلج أعجط٣شصٌض ػ٠ِ  ٝإٗٔج

  ٚ  أعووجطثُٔخوجغشر كٜو٢ ٤ُغوش  ٓووٖ ثلإعولاُّ٘وج ٓٞهوق  صٞظوـخغوش ثُصولوز ٝدووزُي  إرثثُشٛوجٕ ُخصؤ

غشر ثُٔج٤ُوز ثُضو٢ ٣٘ذـو٢ ثُضؼوشف ك٤ٜوج ػِو٠ ٓلٜوّٞ ثُٔخوج دجلأعوٞثمثُشدـ ٗض٤ؾز أُؼٔوَ ٓوغلا   ٝإٗٔجُِشدـ 

 .ٗض٤ؾز ثُؼَٔ ٝٓج ٣ؾش١ ك٤ٜج 

 ثلإعولا٢ٓظؤجٕ ثُٔصوشف  إُو٣٠٘صوشف  ثلإعولا٤ٓزٕ ٓلّٜٞ ثُٔخجغشر ك٢ ثُٔؤعغجس ثُٔج٤ُوز أ

ٝلا ٣شوجسى ( ٛوزث كو٢ فوجلاس ثُقغوجح ثُؾوجس١ ) ثُٞد٣ؼز ٓوٖ ؿ٤وش ػجةوذ  أصَُِٞد٣ؼز دجعضشدثد ( ٓغلا  )

                                 
  443ؿ  ِقذس عاتك - لزّذ تالش اٌقذس (1)
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ثُٞدثةغ أُٔصشف ك٢ ٓخجغشٙ أصقجح
(1)

 ٛزٙ ثُٞدثةوغ ٝلا لا ٣عٖٔٝدثةغ ثلاعضغٔجس كبٕ ثُٔصشف  أٓج 

دؼووط ثُٔلٌووش٣ٖ  إٕػِوو٠ ثُووشؿْ ٓووٖ ( ٓطِوووز  أٝٓو٤ووذر ) ثُؼجةووذ ػ٤ِٜووج ٝصٌووٕٞ كوو٢ فغووجدجس ثعووضغٔجس 

لاعوضغٔجس٣ز كووػ ث ُِٞد٣ؼوز( ٤ُغش ثُٔوٞدع ٝلا ثُٔصوشف ( ) عجُغز  ؽٜز٣ؾ٤ض  ظٔجٕ  ) ٖٓ  ثلإعلا٤٤ٖٓ

غذؼج  دٕٝ ثُؼجةذ
(2)
سدو١ٞ  ُذ٘وي ثُولاث) ٝرُي ك٢ فجُز ثُخغجسر ٝٛٞ ثُغ٤ذ ٓقٔذ دوجهش ثُصوذس كو٢ ًضجدوٚ  

  . زثُٔوذع ٣ؼز ٝكن ثُشش ػ٠ِ ٖٓ ثُعٔجٕ ثلأٗٞثعُٜزٙ  ٣ؤعظ ثُز١ (  ثلإعلاّك٢ 

  -:ٖ ُلاعضغٔجس ك٢ ثُٔؤعغجس ثُٔج٤ُز ثلإعلا٤ٓز ٢ٛ ٤ٖ ثلأعجع٤ض٤ثُذػجٓض إٔثُٔؼِّٞ 

 ػوذ ثُٔشجسًز ك٢ ؽجٗخ ث٤ٌُِٔز  -1

 ك٢ ؽجٗخ ثُٞدثةغ  أُٔعجسدٚػوذ  -2

كو٢ ؿ٤وش ػ٘صوش ثُٔخوجغشر  ثلإعولا٤ٓز ثُٔج٤ُوزض ُٜوج ثُٔؤعغوجس ٝثٕ غذ٤ؼز ثُٔخجغش ثُض٢ صضؼش

  -:ُِشدـ ٢ٛ  ( ثُٔلع٢)

  -: ه اطز الائتواى –أ 

ثفوذ ( ػووٞد ثُغوِْ أٝ ثلاعضصو٘جع ) ٓغوَ  صولوٚك٢ فجُز ثُٔخجغش ثُ٘جصؾوز ػوٖ صغو٣ٞز ٓوذكٞػجس 

ووِْ  إٕ أ٣ٝووذكغ ٗوووٞدث   إٔثُطووشك٤ٖ ػ٤ِووٚ  ِْ ٓووج ٣وجدِٜووج ٓووٖ ض٣غوو إٔهذووَ ( ًٔووج كوو٢ ثُٔشثدقووز ) ٍ   أصووٞلا٣غ 

ك٢ فجُز ثُٔشجسًز صبص٢ ثُخغوجسر ٓوٖ ػوذّ ه٤وجّ ثُشوش٣ي  أٓجٗوٞد ٓٔج ٣ؼشظٚ ُخغجسر ٓقضِٔٚ  أٝ أصٍٞ

 . ثُٔؤعغز ثُٔج٤ُز ػ٘ذ فٍِٞ ثؽِٚ ٌٝٛزث  أٝدضغذ٣ذ ٗص٤خ ثُٔصشف 

  -:الفائدج  أطعار –ب 

( عوؼشث  ٓشؽؼ٤وج  )غوضخذّ لا صضؼجَٓ دغوؼش ثُلجةوذر ثُٔقوشّ شوشػج  ٌُٝوٖ ص ثلإعلا٤ٓزثُٔصجسف  إٕ

) ٛوجٓ   دئظوجكز٣ضْ صقذ٣ذ ٛجٓ  ثُوشدـ ( ثُٔشثدقز )  أدٝثسثُٔج٤ُز ثُٔخضِلز ٓغَ  أدٝثصٜج أعؼجسُضقذ٣ذ 

) صـ٤٤وشٙ كو٢ ثُؼووٞد رثس ثُوذخَ ثُغجدوش ٓغوَ  دجلإٌٓوجٕثُغوؼش أُٔشؽؼو٢ ٝدجُضوج٢ُ ٣ٌوٕٞ  إ٠ُ( ثُٔخجغشر 

ثُلجةوذر كو٢  أعوؼجسٓؼٚ ٓخجغش شذ٤ٜز دٔخوجغش صقوشى ٝٛٞ عجدش غٞثٍ كضشر ثُؼوذ ٓٔج ٣قَٔ ( ثُٔشثدقز 

ثُغٞم
(3)
 
(
*
)
 . 

  -: ه اطــز الظَولح -ج

                                 
 41ؿ     ِقذس عاتك -طاسق الله خاْ  (1)
أطشودح ٌٍرؼىٌل ػٓ اٌشتا ودساعح ٌىافح أوجٗ ٔؾاه اٌثٕةىن في مةىء    - اٌثٕه اٌلاستىي في الإعلاَلزّذ تالش اٌقذس  (2)

 54،114ؿ ؿ  ((3444َؤتمش اٌؼالدً ٌلأِاَ اٌؾهٍذ اٌقذس  لُ ، إٌشاْ ، طثؼح الد)اٌفمٗ الإعلاًِ  
جذج )اٌثٕه الإعلاًِ ٌٍرٍّٕح ، الدؼهذ الإعلاًِ ٌٍثذىز واٌرذسٌة،   الدناستح اٌؾشػٍح وذطثٍماتها الحذٌصحدغٓ الأِين  . د (1)

 .  31،  31،  34ؿ ؿ  (َ 3444،الدٍّىح اٌؼشتٍح اٌغؼىدٌح ، 
ِا ر٘ة إٌٍةٗ   لإ، جأة اٌشتخ و٘ى ٌٕال( لساطشج  ) ثادس تحفظٗ ػٍى سأي اٌذورىس دغٓ الأِين ترنّين ٘اِؼٌنغ اٌ (*)

 اٌغٍذ اٌقذس في سفل ٘زا إٌىع ِٓ الدخاطش ذبرٌشاً  ٌٍشتخ واْ لثٍٗ تطثٍؼح الحاي لأعثاب ذؾغٍٍٍح    
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 إٔد٤ووغ ثلأصووٍٞ ٝدٔووج  أٝدووجلاهضشثض  أٓووجص٘شووب صووؼٞدجس ثُقصووٍٞ ػِوو٠ ٗوذ٣ووز دضٌِلووز ٓؼوُٞووز 

 . صؼخ ًغ٤شث   أٓشكبٕ ثُقصٍٞ ػ٠ِ ع٤ُٞز ( ٓقشّ ) ثلاهضشثض دلجةذر 

  -:ه اطـــز التشغَل  -د

ثلاخضلاف دو٤ٖ  أٝ(  ثلإعلا٤ٓز ثُص٤شكز) ٖ ػذّ ٝؽٞد ًٞثدس دشش٣ز ٓذسدز ُِو٤جّ دؼ٤ِٔجس ص٘شب ٓ

 . رثصٜج ك٢ دشثٓؼ ثُقجعذجس ٓغلا   ثلإعلا٤ٓزثُٔؤعغجس ثُٔج٤ُز 

  -: ه اطــز لاًوًَح -هـ

ٜوج ٖٓ صٞع٤و( ٓخجغش ) كٜ٘جى  ثلإعلا٤ٓزثُٔج٤ُز  ثلأٝسثم أٝك٢ غذ٤ؼز ثُؼوٞد  ج  ٛ٘جى ثخضلاك إٔدٔج 

 . ٝص٘ل٤زٛج 

َ   ثلإعوولا٤ٓزصٜووج ثُٔصووجسف ٝثُٔؤعغووجس ثُٔج٤ُووز صٞؽووذ صووٞسر ٗٔط٤ووز ٝثفووذر ُٜووج كوووذ غٞس   ٝلا ًوو

 . فغخ كٜٜٔج ُِضؼج٤ُْ ثُششػ٤ز ٝثُوٞث٤ٖٗ ثُٔق٤ِز 

  -: ه اطــز الظـحة  –و 

 ُو٠إ٣وؤد١ ( ثُلجةوذر)٤ُٝظ ثُغجدش ًٔج ك٢ ثهضصجد ثُغٞم ثُووجةْ ػِو٠ ( ثُؼجةذ ثُٔضـ٤ش ) ف٤ظ ٗظجّ 

 . عقخ ٝدثةؼْٜ ٖٓ ٛزٙ ثُٔؤعغجس إ٠ُػذّ ثُضبًذ ٖٓ ثُو٤ٔز ثُقو٤و٤ز ُِٞدثةغ ٝسدٔج صذكغ ثُذؼط 

  -:ه اطــز الثمـح  -س

ٛ٘جى صوصو٤شث   إٕك٤ظٖ ثُٔٞدػٕٞ ٝثُٔغضغٔشٕٝ  ثلإعلا٣٢ٓ٘خلط ٓؼذٍ ثُؼجةذ ُِٔصشف  أف٤جٗج

 . عو  ز  أصٓزثُٔصشف ٣ٝؼ٢٘ ٝؽٞد  إدثسرك٢ 

 

  -:التدارٍح  حالإساحه اطـز  –ط 

ػٞثةووذ ثُٔصووجسف ( صزدووزح ) ٝٛوو٢ ٗجؽٔووز ػووٖ ثعووضـلاٍ ثُٔصووجسف ثُضؾجس٣ووز ثُشد٣ٞووز كشصووز 

 .  ثلإعلا٤ٓزُضغضقٞر ػ٠ِ ثُضدجةٖ ثُٔقض٤ِٖٔ ُٜج ٖٓ دثخَ ثُٔؤعغجس ثُٔج٤ُز  ثلإعلا٤ٓز

 (ثُؼووٞد) أٝ ثلأٝسثمٗجصؾز ٖٓ ًٕٞ دؼط ٛزٙ  ثلإعلا٤ٓزثُٔج٤ُز  دجلأٝسثم خجصزٝٛ٘جى ٓخجغش 

ثُؼوذ ٖٓ ثُ٘جف٤ز ثُششػ٤ز دضوذخَ ثُذ٘وي  لإصٔجّدجُششثء ٖٓ ثُضدٕٞ ًششغ  ث  صضعٖٔ ٝػذ( ثُٔشثدقز)ٓغَ 

ٓغووَ  أخووشٟ أٗووٞثعكوو٢  أٝ ثلأف٤ووجٕٓٔووج ٣خِوون صووبخ٤ش كوو٢ ثُضو٤ووذ دؼووط  ثلإعوولا٤ٓز ثُٔج٤ُووز ثُٔؤعغووز أٝ

عغووز أُٔج٤ُوز كوو٢ ثُٔؤ أٝثلاعضصو٘جع ثُووز١ ٣ضطِوخ ثُٞكووجء دٜوزث ثُشووشغ دؼوذ ثُض٘ل٤ووز ٓٔوج ٣ؾؼووَ ثُٔصوشف 

 إدخجُٜوجٓٞثؽٜز ثُضدٕٞ ٝثُضضثٓٚ دجُٞهش ٖٓ ػذٓوٚ ًٝوزُي ٛ٘وجى دؼوط ثُضٌوج٤ُق ثُؾجٗذ٤وز ثُضو٢ ٣ضطِوخ 

صسثػوو٢ هجدووَ ُِضِووق  إٗضووجػثُخجصووز دجُٔقجصوو٤َ ثُضسثػ٤ووز لإ ك٤ٜووج ( ثلاعووضضسثع ) ظوؤٖ ثُؼوووذ ٓغووَ 

ٝدجُضج٢ُ ٣ضطِخ ٓ٘ٚ صخض٣٘ٚ ك٢ ٓخجصٕ ٝدكغ صٌج٤ُق ػٖ رُي
(1)
  . 

 

                                 
 54 – 31ؿ ؿ   ِقذس عاتكدغٓ الأِين . د  (1)
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(3)   ٍ   -: ٝثلإعلا٢ٓك٢ ثلاهضصجد ثُٞظؼ   ٢  د٤ٞع ثلأٝسثم ثُٔج٤ُز  :ٍ 

 

٣ضْ ك٤وٚ دكوغ ًجٓوَ ثُوغٖٔ (  ػجؽلا   ) دشٌَ ػجّ إٓج د٤ؼج   ٗوذ٣ج    صٌٕٞ ػ٤ِٔجصٜج إٕ د٤ٞع ثلأٝسثم ثُٔج٤ُز 

ؾ ُِذ٤وٞع ٛ٘وجى صو٤ أ٤ًِٜٝٔوج ٓؼوج    أٝثُٔغٖٔ  أ٣ٝؤؽَ ك٤ٚ دكغ ثُغٖٔ (  آؽلا  ) ثٕ ٣ٌٕٞ ٣ٌٕٞ  د٤ؼج    ٝأ

لا صضعٖٔ دكغ أ١ ٓذِؾ ٓغَ ثُذ٤غ ػِو٠  ٝأخشٟصضعٖٔ دكغ ؽضء ٖٓ ثُغٖٔ ٓغَ د٤غ ثُٜجٓ   ثلأع٤ٖ٘د٤ٖ 

 :ثُو ٝدطشم   ٓخضِلز ٣ٌٖٔ ثلإشجسر ُٜج  ٛ٘ج ًٝج٥ص٢ ....ثٌُٔشٞف 

 (:ثُؼجؽَ)  ثُذ٤غ ثُ٘وذ١   أٝلا

 

٤ُز ثُٔذجػز ٝصغِْ عٜٔ٘وج دؼوذ ص٘ل٤وز ثُٔج ثلأٝسثمثُٔؼجٓلاس ثُض٢ ٣شثد دٜج صغ٤ِْ  ٞثُذ٤غ ثُؼجؽَ ٛ إٕ

خلاٍ ٓذر هص٤شر أٝثُؼوذ ٓذجششر 
(1)
 . 

ُِطووشك٤ٖ كوو٢ ثُذٞسصووز صضعوؤٖ ٓؼِٞٓووجس ( ٗٔووجرػ ) ٝكوون ػِوو٠ ثُشووشثء ٝثُذ٤ووغ صووضْ  أٝثٓووشٕ أٝ 

٣ذ٤وغ  إٕثلأعوؼجس ًُِٔٞوَ أ١  أكعَثُصلوز ٝثلاؽضٜجد دضقو٤ن  دئصٔجّثُٞع٤ػ  أٝصلص٤ِ٤ز ٣ٝوّٞ ثُغٔغجس 

كوو٢ فجُووٚ ثُشووشثء ثلأعووؼجس دبهووَٝثٕ ٣شووضش١  سثلأعووؼج دووبػ٠ِ
(2)
، أٝ ٛوو٢ ػ٤ِٔووجس د٤ووغ ٝشووشثء ثلأٝسثم  

ثُٔج٤ُز ٝدؼذ إصٔجٜٓج ٣غِ ْ ثُذجةغ ك٤ٜوج ثلأٝسثم ثُٔج٤ُوز ٣ٝغوِْ ثُٔشوضش١ عٜٔ٘وج فوجلا   أٝ خولاٍ ٓوذر ٝؽ٤وضر 

)عجػز ك٢ ثؿِخ ثلأعٞثم ثُٔج٤ُز (   48)ؽذث   
3
٤ذ ٖٓ إسدجفٜج أٝ ٝدجفضلجظٚ دٜزٙ ثلأٝسثم ثُٔج٤ُز ٣غضل (

 .٣ضقَٔ خغجسصٜج 

 أعوجطثُذٞسصجس ثُؼج٤ُٔوز ثُوجةٔوز ػِو٠  أعج٤ُخٝكن  ػ٠ِ صضْ ثُؼجؽِزثُششثء ٝثُذ٤غ  أٝثٓشٝٛزٙ  

 ٝكووون ػِووو٠ صوووضْ  كئٜٗوووجثُٔوووزٛخ ثلاهضصوووجد١ ثُشأعووؤج٢ُ ٝػ٘وووذٓج صؼوووشض ػِووو٠ ثُضخوووش٣ؼ ثُلوٜووو٢ ُٜوووج 

 . ًٔج هذ ٣ٌٕٞ ػوذ ًٝجُٚ دجؽش( ؽؼجُز  ) أٝ(  إؽجسرػوذ ) ك٢ ثُذ٤غ ٝثُششثء ٝٛٞ ( ػوذ ثُٞعجغز )

 

 

 :د٤غ ثلأٝسثم ثُٔج٤ُز دجُٜجٓ  عج٤ٗج  

ف ثُووذؼط ثُٜووجٓ   ٜٓج ) دبٗوٚ ( Margin) ٣ؼوش  ػ٤ٔوَ ًذكؼووز ؽضة٤ووز ٓوٖ عٔووٖ شووشثء ٗوووٞد ٣وووذ 

)(ٝسهز ٓج٤ُز دٔٞؽخ ػوذ آؽَ
4
ف آخوشٕٝ ثُٜوجٓ  دبٗوٚ ( ه٤ٔوز ػ٤ِٔوز ٓوج ٓٞدػوز ًعؤجٕ ) ، د٤٘ٔج ٣ؼش 

                                 
 . 11، ؿ  (  1142,  3ِطثؼح وشعراذىِاػ وؽشواٖ ِقش ه )،   ثىسفح وأفنً اٌطشق في نجاح الاعرصّاساخاٌ: ِشاد واظُ .د (1)

 42ؿ ( 1114َص٘شاء اٌؾشق )  أعىاق إٌمذ والداي: لزّذ أٌثٕا . د (2)
ي، 1512،  1اللبٌرث ، الهعٍد العبلً لمفكر الإشلاهً ، ع) أشَاق اَُراق الهبلٌج: شهٌر عتد الحهٌد رظَاو  (4)

 131ص (ن1141

 452ص (ن1113ي ، 1513، 5اللبٌرث ، دار الفكر العرتً ، ع) ، الهَشَعج الاكخضبدٌج: حشٌو عهر (1)
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()ٛزٙ ثُؼ٤ِٔز لافوج   دجٗضظجس إصٔجّ
1
 إر، ٝدوزُي ثخضِوق ٓعؤٕٞ ثُٜوجٓ  دوشأ١ ثُذجفوظ دو٤ٖ ثُضؼوش٣ل٤ٖ ( 

ثٗٚ ك٢ ثلأٍٝ ثصخز ٓلّٜٞ ثُٔذِؾ ثُؾضة٢ ُِصلوز ، أٓوج كو٢ ثُغوج٢ٗ كبٗوٚ ثصخوز صولز ثُعؤجٕ ٝثُوز١ ٣ذؼوذٙ 

ٓوٖ  ػٖ ثُؾٞثص إعلا٤ٓج   لإٔ ثُعؤجٕ ٜٓ٘و٢ ػ٘وٚ، ًوزُي ٣عو٤ق آخوشٕٝ ُوٚ ثٕ ثُٔشوضش١ ٣وذكغ ؽوضءث  

ثُصوولوز ٣ٝوضووشض ٓووٖ ثُغٔغووجس كوو٢ ثُذٞسصووز ثُؾووضء ث٥خووش ٓوجدووَ كجةووذر صغووضؼَٔ ُشووشثء أٝسثم ٓج٤ُووز 

دٔذوذأ٣ٖ  ثفوذٛٔج ثُلجةوذر  زؼ٣أخشٟ صذو٠ ُذٟ ثُغٔغجس ًشٖٛ لإصٔجّ ثُصلوز ٝٛزث ٓج ٣ضؼوجسض ٓوغ ثُشوش

 .ػٖ ثُوشض ٝث٥خش ثُعٔجٕ 

 

  :(ثُذ٤غ ثُوص٤ش) ثُذ٤غ ػ٠ِ ثٌُٔشٞفعجُغج  

ش ثُٔٞعوٞػز ثلأٓش٤ٌ٣وز ثُذ٤وغ ثُوصو٤ش أٝ ثٌُٔشوٞف دبٗوٚ ٣قوذط ػ٘وذٓج ٣ووّٞ شوخص ٓوج ُوذ ػشك  

) دذ٤غ أعْٜ   لا ٣ٌِٜٔج دؼذ
2
ٝك٤ٚ ٣ضْ د٤غ أٝسثم ٓج٤ُز لا ١ٞ٘٣ ثُذوجةغ صغو٤ِٜٔج ٓوٖ فجكظضوٚ ثُٔج٤ُوز إٓوج  ،( 

ػ٘وذٓج ٣ضٞهوغ ثٗخلوجض لأٗٚ لا ٣ٌِٜٔج أعجعج   ، أٝ لأٗٚ ٣ٌِٜٔج ٝلا ١ٞ٘٣ صغ٤ِٜٔج ٝهش ثُذ٤وغ ٣ٝووّٞ دوجُذ٤غ 

 :عؼش ثُٞسهز ثُٔج٤ُز ٓغضوذلا   ٝدجُضج٢ُ ٣وّٞ ػ٠ِ ٓج ٣بص٢ 

 .ثلاهضشثض ؿ٤ش ثُٔششٝغ دلجةذر عجدضز ؿ٤ش ٓقذدر دلضشر ص٤٘ٓز كٜٞ هشض فجٍ  -أ

 .، ف٤ظ ك٤ٚ ثفضٔجٍ ثُشدـ ٝثُخغجسر  ثلأعؼجسثُٔخجغشر ػ٠ِ ٗضٍٝ  -ب

 .جعشث   خ أٝصغذ٣ذ ثُوشض عٞثء ًجٕ سثدقج   ك٢ د٤ؼٚ  -ج

ثُـوشض ٓووٖ ثُذ٤ووغ ثعووضلجدر ثُؼ٤ٔوَ ٓووٖ كووشم ثُغووؼش٣ٖ ، أٓوج ثُغٔغووجس ك٤قصووَ ٓووٖ ثعووضخذثٓٚ  -د

إظجكز إ٠ُ فصُٞٚ ػِو٠ ػٞثةوذ ثلأعوْٜ إع٘وجء ثفضلجظوٚ دٜوج ، ًٝوزُي دؼوط ثُوذٍٝ صٔو٘ـ ( دلجةذر) ُِ٘وٞد 

)ثُغٔغجس فن ثُقصٍٞ ػ٠ِ ػُٔٞز ٓوجدَ خذٓجصٚ ثلإدثس٣ز
3
.) 

صٛج ثُشش٣ؼز ٜٓ٘ج غِخ ثُذوجةغ هشظوج   ٝٛزث ٣ؼ٢٘ ثفضٞثء ثُٔؼج  ٞ ِٓز ثُٔزًٞسر ػ٘جصش ًغ٤شر لا صؾ

سد٣ٞج   ٖٓ ثُغٔغجس ٤ُشضش١ ثلأٝسثم ثُٔج٤ُز ٜٝٓ٘ج ثٗوٚ دوجع عوِلج   دٕٝ إٔ ٣قوٞص ثلأٝسثم ثُٔوزًٞسر كو٢ 

  .دؼط ثلأف٤جٕ أ١ ثٗٚ دجع ٓج لا ٣ِٔي ، ٜٝٓ٘ج إٕ ثُٔؼجِٓز دجؽٔؼٜج ص٘ذسػ ك٢ خجٗز ثُـشس 

 

 :ثُؼ٤ِٔجس ث٥ؽِز ك٢ ثُذٞسصز سثدؼج   

                                 
اخحبد الهضبرف : ن.د)  هعجن الهضعمحبح الهضرفٌج َهضعمحبح التَرضج َالخأهٌو َالخجبرث الدَلٌج: تبز َآخرَو( 3)

 .11ص ( ن1114، 1العرتٌج ، ع
(1) the encyclopedia American, (new York; American corporation international Headquarters, 

international edition, 1989)v 17,p256 ,  
 

  133، ص هضدر شبتق شهٌر عتد الحهٌد رظَاو ، (1)
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ثؽووَ   ٓؼِووّٞ  إُوو٠صؼووشف ثُؼ٤ِٔووجس ث٥ؽِووز دبٜٗووج ثُضوو٢ صؼوووذ صوولوجصٜج ٝصؤؽووَ دكووغ ثُووغٖٔ ٝثُٔووغٖٔ 

خووجة ،  صبؽ٤وو٣َِووضّ ثُؼجهووذثٕ ك٤ووٚ ػِوو٠ ثُضغوو٤ِْ ٝثُضغووِْ ،ٝهووذ ٣ضلوووجٕ ػِوو٠ ( ٣ووّٞ ثُضصوول٤ز ) ٣غوو٠ٔ ح

 )ٝششٝغٚ ، ٤ًٝل٤ز ثُضؼ٣ٞط
1

. )  

٣ّٞ ٓؼو٤ٖ ٣غو٠ٔ ٣وّٞ  إ٠ُن ك٤ٜج ثُطشكجٕ ػ٠ِ صبؽ٤َ ثُضغ٤ِْ ٝدكغ ثُغٖٔ ٢ٛ ثُؼ٤ِٔجس ثُض٢ ٣ضلأٝ 

 ٝٓووووووووووووووووووٖ ٛووووووووووووووووووزٙ ثُٔؼووووووووووووووووووجٓلاس ث٥ؽِووووووووووووووووووز ثُؼوووووووووووووووووووٞد ثُٔغووووووووووووووووووضوذ٤ِز ,ثُضصوووووووووووووووووول٤ز 

 (futures ) ٜٝٓ٘ووج ثُٔشووضوجس (Financial Derivatives ) ػوووٞد كشػ٤ووز صذ٘وو٠ أٝ ) ٝٛوو٢

( ثُوو و ......... أؽ٘ذ٤وز أٝ عوِغ صشوضن ٓوٖ ػووٞد أعجعو٤ز لأٝسثم ثعوضغٔجس٣ز ٓوٖ أٝسثم ٓج٤ُوٚ أٝ ػٔولاس 

٤ُ٘شب ػٖ صِي ثُؼوٞد ثُلشػ٤ز أدٝثس ثعضغٔجس٣ز ٓشضوز
(2 )

 . 

  -:ٝأٜٛٔج 

          futuresثُؼوٞد ثُٔغضوذ٤ِز  -1

            swaps ػوٞد ثُٔذجدلاس -2

         forwardثُؼوٞد ثلأٓج٤ٓز -3

      Optionsػوٞد ثلاخض٤جسثس -4

) دجُؼ٤ِٔجس ث٥ؽِز ثُذجص ز أٝ ثُوطؼ٤وز ٝٛو٢ ثُضو٢ صؾوش١ دو٤ٖ غوشك٤ٖ ٖٝٓ ثُؼ٤ِٔجس ث٥ؽِز ٓج ٣ؼشف 

٣ضقذد ك٤ٜوج ٓووذثس ٝٗٞػ٤وز ثُصولوز ثُٔضؼجٓوَ دٜوج ٝعوؼشٛج ، ٝرُوي ٤ُغوِْ ًوَ ٓوٖ (ثُذجةغ ٝثُٔشضش١ 

ك٢ ٣ّٞ   ٓقذد ك٢ ثُٔغضوذَ ٣غ٠ٔ ٣ّٞ ثُضغ٣ٞز ك٢ ٌٓجٕ   ( عؼش ثُصلوز ٣ّٞ ثُضؼجهذ) ثُصلوز ٝعٜٔ٘ج 

)ٓؼ٤ٖ 
3

 .) 

( optionsثلاخض٤ووجسثس ) ثُ٘وٞع ث٥خوش ٓووٖ ثُؼ٤ِٔوجس ث٥ؽِوز كٜو٢ ثُؼ٤ِٔووجس ث٥ؽِوز ثُشوشغ٤ز  أٓوج

ػوذ ٣ٔغوَ فووج   ُِٔشوضش١ ُٝو٤ظ ثُضضثٓوج   كو٢ د٤وغ ثٝ شوشثء شو٢ء ٓؼو٤ٖ ، دغوؼش ٓؼو٤ٖ ٝٛوٞ ) ٢ٛٝ 

عؼش ثُضؼجهذ خلاٍ كضشر ص٤٘ٓز ٓقذدر ٣ِٝضّ دجةؼٚ دذ٤وغ رُوي ثُشو٢ء دجُغوؼش ثُٔضلون ػ٤ِوٚ خولاٍ صِوي 

عٔووٖ  أُٝلضووشر ثُض٤٘ٓووز ٓوجدووَ ٓذِووؾ ٓقووذد ٣ذكؼووٚ ٓشووضش١ ثُؼوووذ ، ٣غوو٠ٔ دؼوولاٝر ثُصوولوز ثُشووشغ٤ز ث

)ثلاخض٤جس 
4
 .  ، ٝٛزث ثُٔذِؾ ثُٔذكٞع ؿ٤ش هجدَ ُِشد عٞثء ٗلز ثُٔشضش١ فوٚ دجُششثء أُْٝ ٣٘لز(

ووذ ٝهوش ثُؼ ثلأٝسثمٝثُٔوصوٞد دوٚ صغو٤ِْ ( ؽوَ بثُذ٤وغ د) صخضِوق ػوٖ  ثُٔؼوجٓلاس ث٥ؽِوز ٝدزُي  

 لإ ك٤ٜج صبؽ٤َ ( ث٥ؽِز ثُٔؼجٓلاس ) آؽجٍ ٓقذدر ٝثُز١ ٣خضِق ٛ٘ج ػٖ  أٝؽَ أ إ٠ُٝصبؽ٤َ ثُغٖٔ 

                                 
ي ، 1541، 3، عتٌرَح، دار الىٍظج العرتٌج )، هَشَعج الهضعمحبح الاكخضبدٌج َالإحضبئٌج، عتد العزٌز فٍهً ٌٌكل  (3)

 .144-154ن ،ص ص 1111

  343ؿ (َ 1111، 3ػّاْ ، الأسدْ، ه)ِؤعغح اٌىساّق ،   إداسج الاعرصّاساخ - لزّذ ِطش. د (2)
 124،  ص ق هضدر الشبت تبز َآخرَو ، (1)

 

 413-411ص ص  ، ، هضدر شبتقعتد العزٌز فٍهً ٌٌكل  (3)
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ٞ   ثلإعلا٤ٓزٝثُٔزثٛخ ( ٝثُٔغٖٔ ثُغٖٔ ) وِْ ) ؽَ ثُٔغ٠ٔ د٤ غ بص ثُذ٤غ دهجغذز صؾ وِق ) أٝ( ثُغ  ثُغ 

غ صبؽ٤َ دكغ ثُغٖٔ ٝٛٞ د٤وغ هذط ثُؼ٤ٖ ثُٔذجػز ٓ )ٌظثُؼ أٝ ( ٝدكغ ثُغٖٔ فجلا  صبؽ٤َ ثُٔغٖٔ)أ١ ٛٞ( 

 .(ث٥ؽَ

ٞصٕ  ثُٔج٤ُوز ثُٔشوضشثر ٝػوذّ  ثلأٝسثمأ١ ػوذّ هوذط ( صبؽ٤َ ثُغٖٔ ٝثُٔغٖٔ ) ٝلإٔ ثُؾ٤ٔغ لا ٣ؾ 

  إُو٠ٓٞؽوٞدر ٝدوزث كوبٕ صغو٤ِْ ثُوغٖٔ ٝثُٔوغٖٔ ( شوشًز كؼ٤ِوز )  أعوْٜثُٔشضشثر ٢ٛ  ألأعْٜدكغ عٜٔ٘ج لإٔ 

ُِذ٤وغ  أخوشٟ دشوشٝغٌُٝوٖ  ٜجٗلغوثُشوشًز  أٝ خشٟأششًز  أعْٜؽَ ٓؼ٤ٖ أ١ ثُٔشضش١ عٞف ٣شضش١ ث

ك٢ دجُؼوذ ثُز١ صْ ٝٛٞ ِٓضّ ٝدزث كبٕ ٛزث ثُؼوذ لا ٣ؾٞص    ٞ  . فض٠ ٣

كٜو٢ ؽوجةضر  ثلأخوشٟصقوووش ك٤ٜوج ثُشوشٝغ ثُشوشػ٤ز  إرث ثُؼجؽِوزثُؼووٞد  إٕ إُو٠ٖٝٓ ٛزث ٗخِوص 

دووذط ثفوذ ثُذوذ٤ُٖ ( ثُغوِق )  أٝ( ثُغوِْ )  أعوِٞحٝكن  ػ٠ِ ثُٔج٤ُز ثُض٢ صضْ ثلأٝسثم أًٝٝزُي ثُؼوٞد 

 ٌُٝوووٖ صبؽ٤وووَ ثُوووغٖٔ ٝثُٔوووغٖٔ ٤ًِٜٔوووج لا ٣ؾوووٞص ٝٛوووزث ٓوووج صوووضْ ك٤وووٚ أ٣عوووجكٜووو٢ ؽوووجةضر  ثلأخوووشٝصبؽ٤وووَ 

 ثُقذ٣ظ ػٜ٘ج  أعِل٘جثُض٢ ( ث٥ؽِزثُٔؼجٓلاس )

ػ٠ِ فون  أٝٓجد٣ز  أٝٓج٤ُز  أصٍٞصشد ػ٠ِ  كئٜٗج ثلأدٝثسػٖ صؼذد ٛزٙ  ٝثُٞثهغ ثٗٚ دـط ثُ٘ظش

٣وشثد صقو٤ون ثُوشدـ ٓوٖ  ٝإٗٔجكشر ُِٔضؼجهذ٣ٖ ثٓضٞ ثلأصٍٞ( صِي ) صٌٕٞ  إٖٔٓ ؿ٤ش  ٍثلأصٞششثء صِي 

ٝٛووزٙ  ،كوو٢ ألأؽووَ ثُٔقووذد ثُغووٞه٤زٝدوو٤ٖ ه٤ٔضٜووج  ثلأصووٍٞخوولاٍ ثُلووشم دوو٤ٖ ثُو٤ٔووز ثُٔضلوون ػ٤ِٜووج ُضِووي 

٢ٔ كبٗٚ د٤غ ٝٛ ثلأفٞثٍػ٠ِ ثلاخض٤جس كبٗٚ ك٢ ًَ ( دجُٜجٓ  ) ثُذ٤غ  أعِٞحٝثٕ ًجٗش صضعٖٔ  ثلأدٝثس

ٝٛوٞ ؽوضء ٓوٖ ٓذِوؾ ثُصولوز ٣وذكغ ٓووذٓج  ( ثُؼشدوٕٞ ) ًجٗوش صضعؤٖ ٓوج ٣غو٠ٔ  أرثصٞس١ دجعوضغ٘جء  أٝ

إٕ  إلا  ٝٛٞ فلاٍ ( د٤غ ث٥ؽَ ) ٓغ  دَ ٣ضلن ث٥ؽِزثُصلوز ٝٛٞ دزُي ٣٘ل٢ ػٜ٘ج صلز ثُٔؼجٓلاس  لإصٔجّ

ٓوٖ ٓذِوؾ  ث  ز ٤ُٝظ ؽضءػ٠ِ ثُششثء أٝ ثُذ٤غ  ك٢ فجلاس ً٘ٞع ٖٓ ثُعٔجٕ لإصٔجّ ثُصلو( ٛجٓ  ) دكغ 

  ٞ ٝلإ ٛوزٙ ثُؼووٞد  ، ثلإعلا٤ٓزٖٓ ثُٔزثٛخ  ثلإعلا٤ٓزثُٔصجدس ثُلو٤ٜز  أًغشصٙ ثُصلوز كٜزث أ٣عج ُْ صؾ

 ٝثُؤوجسأ١ ثُضوذ٤ُظ ٝثُـو  ( د٤غ ثُـوشس) إغجسهذ صذخَ ك٢  أٜٗج إلارُي  إ٠ُٓج  أٝٝثٕ ُْ صضعٖٔ كٞثةذ 

د٤وغ ٝسهوز ٓج٤ُوز كو٢ صوجس٣و لافون ٝدغوؼش أٝ كو٢ شوشثء  ٝٛٞ ٣ؼط٢ ُقجِٓوٚ ثُقون( ػوذ ثلاخض٤جس ) ٓغلا  

ِٔشوضش١ فون ثلاخض٤وجس كو٢ ثُض٘ل٤وز ٓوٖ ػذٓوٚ ٝرُوي كو٢ ٓوجدوَ ٌٓجكوبر ٣ٌُوٕٞ  إٔٓقذد ٝهش ثُضؼجهذ ػ٠ِ 

ٓج٤ُٚ ٣ذكؼٜج ُِذجةغ ٝثُز١ ٣طِن ػ٤ِٚ ٓقشس ثلاخض٤جس
(1)

 . 

٣ووذّ ػِو٠  لأٗوٚثُشوشثء  ّأُلوٚ ٖٓ ػوٞد ثُـشس عوٞثء لاخض٤وجس ثُذ٤وغ ثٝكن  ثلاخض٤جس ػ٠ِػوٞد  إٕ

ٓؾٜوٍٞ ُوٚ ٝدوزث كوبٕ ٛ٘وجى  أٓوشكو٢ صوجُقٚ  ثلأعوؼجسكو٢ صوجُقٚ ٝصـ٤وش  ثلأعوؼجسصـ٤وشس  إرثٓٔجسعوضٚ 

                                 
   411ؿ     - ِقذس عاتك –ِٕت إتشاٍُ٘ ٕ٘ذي . د (1)
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فضو٠ ٓوٖ دوجح  أٝ ثلأعؼجسصؼجَٓ هجةْ ػ٠ِ ثُؤجس ٝث٤ُٔغش عٞثء ًجٕ ثُـشض ٛٞ ثُٔعجسدز ػ٠ِ كشٝم 

ثلافض٤جغ ُٔج ٣قذط ك٢ ثُٔغضوذَ
(1)
 . 

 :خجٓغج   ثُذ٤غ ػ٠ِ ثُٔؤشش

 أٝثُضؼجٓووَ كوو٢ عووٞم   ٓؼ٤٘ووز عووٞثء دجُض٣ووجدر  أعووؼجسثُٔؤشووش ٛووٞ سهووْ فغووجد٢ ٣ؼٌووظ صطووٞس  إٕ

ثُؼ٤ِٔووز صشووٞدٜج صووؼٞدجس ًغ٤ووشر ُٝووزُي  إٕ إلا، ٝٛوو٢ صؼٌووظ ٝؽٜووز ٗظووش آلاف ثُٔغووضغٔش٣ٖ ثُ٘وصووجٕ 

)دو٤ووجط فشًووز ٓؤشووشثس ٓؾٔٞػووز ٓووٖ ثُشووشًجس ثُضوو٢ صؼٌووظ فجُووز ثُغووٞم ٣غووضؼجض ػٜ٘ووج 
2
ٝثُوجعووْ (

ثلأٗٞثع ثُؼذ٣ذر ٖٓ ثُٔؤششثس ثُٔخضِلوز ٛوٞ ه٤جٜٓوج دؾٔوغ أعوؼجس أػوذثد ًذ٤وشر ٓوٖ ثلأعوْٜ  ثُٔشضشى د٤ٖ

)لاعضخشثػ ٓؼذٍ ػجّ ٣ؼذش ػ٘ٚ دشهْ ه٤جع٢ 
3
، ٝصضـ٤ش أٗٞثع ثلأعْٜ ثُضو٢ ٣عؤٜج ثُٔؤشوش ًِٔوج فوذط (

ٍ   دبعوِٞح، ٝصوضْ ثُٔضوجؽشر دجُٔؤشوش دجُضوج٢ُ صـ٤٤ش ؽٞٛش١ ك٢ فؾْ ٝٗشجغ شوشًز ٓوج أٝ هطوجع ٓؼو٤ٖ 

ْ   أٜٗوجٍ   إلا٣ضذغ ثلاخض٤جسثس ثُٔزًٞسر عجدوج    ثُوو دوَ ...عو٘ذثس  أٝثخض٤وجسثس   ٤ُغوش ػِو٠ عوِغ   ث ٝثعوٜ

ثُٔضؼوج٤ِٖٓ ثُوز٣ٖ ٣صوذسٕٝ ثخض٤وجسث    إٕثُقوع ف٤وظ  أٝصؼذ ٗٞع ٓوٖ ثُٔؾجصكوز  إرػ٠ِ ثُٔؤشش فغخ ، 

)  إُو٠دٕٝ ثُقجؽوز  لاخض٤وجسثٓؼ٤٘ج   ٣ذكؼٕٞ ُٔشضش١ ثُخ٤جس ثُلشم د٤ٖ ثُغؼش٣ٖ ثُؾجس١ ٝثُٔضعٖٔ كو٢ 

َ   دذ٤وغ   فض٠ ُٞػوذ   أٝٓج٤ُز فو٤و٤ز  أٝسثمد٤غ  ُٔؤشوشثس ُشوشًجس ًذ٤وشر كو٢  ٝٛوزٙ ثلاخض٤وجسثس(  ُٜوج آؽو

ٝخغووش ٓووٖ صٞهووغ  ثلاسصلووجعثسصلووغ ثُٔؤشووش سدووـ ٓووٖ صٞهووغ  كووئرثثُغووٞم ٝٓضجدؼووز ثصؾجٛووجس صقشًجصٜووج 

)ثلاٗخلجض 
4

 .)  

 

 

ثُ٘ظوووج٤ٖٓ ثلاهضصوووجد٤٣ٖ ثُشأعووؤج٢ُ ٓغوووؤ٤ُٝز ثُذُٝوووز كووو٢ ًووولا  :ثُٔطِوووخ ثُشثدوووغ

 :ٝثلإعلا٢ٓ

 

ٝكن ششٝغ ثُذُٝو ز  ػ٠ِ ثُذُٝز ك٢ ثُ٘ظجّ ثلاهضصجد١ ثُشأعٔج٢ُ ٣ضقذد صذخِٜج إٕٖٓ أُٔؼشٝف  

ٓ  ( ثُقجسعووز) ثُق٤ٌٓٞووز ٝٛووزٙ  ثلأٓووٞثٍثُووذثخ٢ِ ٝثُخووجسؽ٢ ٝصؾذوو٢ ثُعووشثةخ ٝص٘لوون  ثلأٓووٖٖ ثُضوو٢ صووؤ

أ١ ( دػووٚ ٣ؼٔوَ دػوٚ ٣ٔووش)ٌش٣وز ثلاهضصووجد٣ز ٝكون ٓذوذأ ثُلِغولز ُوْ صضـ٤ووش فضو٠ ٓوغ صقووذ٣ظ ثُٔوذثسط ثُل

ثُغوؤجؿ ُِوطووجع ثُخووجة دجُؼٔووَ كوو٢ ظووَ فش٣ووز ٓطِوووز ٗجدؼووز ٓووٖ ٓصووِقٚ ثُلووشد ٝثُضوو٢ صقووون ٓصووِقز 

                                 
 .   154،ؿ (1544ٖ، جذج) 12 – 1اٌمشاساخ لشاساخ وذىفٍاخ لرّغ اٌفمٗ الإعلاًِ الدٕثصك ػٓ ِٕظّح الدؤتمش الإعلاًِ، ، (1)
 .22ص ،  هضدر شبتقشهٌر عتد الحهٌد رظَاو ،  (1)
 .22، ص  شبتقألهضدر ال (5)
هركز أتحبد الاكخضبد الإشلاهً  )جهع الفلً الإشلاهً ، جدث ،ه، ،  الاشَاق الهبلٌج فً هٌزاو الفلًعمً هحً الدٌو اللرداغً ،  (1)

 .122ص (ن 1113ي ، 1513الشبتعج ،  ،الدَرث
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٤ً٘ووض ثُوز٣ٖ ثهووشٝث ثُضوذخَ ثُقٌوو٢ٓٞ  أٓغوجٍٓوٖ ( ثُضووذخ٤ِٕٞ ) ٣ٝغوضغ٠٘ ٓووٖ رُوي  أسثةٜووْثُٔؾٔوٞع ٝكون 

ص٘شوو٤ػ ثُطِووخ ثٌُِوو٢ ٝٓؼجُؾووز ُلاصٓووز ثلاهضصووجد٣ز ػوووخ ُِٔقجكظووز ػِوو٠ ثُ٘ظووجّ ثُشأعوؤج٢ُ ٓووٖ خوولاٍ 

ّ 1934 - 1929ثٌُغجد ثٌُذ٤ش  
(1)
   . 

  -:ٜٓ٘ج  شض٠كبٗٚ ثٝؽذ ُٔغؤ٤ُٝز ثُذُٝز ؽٞثٗخ  ثلإعلا٢ٓثُ٘ظجّ ثلاهضصجد١  أٓج

 ثُعٔجٕ ثلاؽضٔجػ٢  – أٝلا

 ثُضٞثصٕ ثُؼ   جّ  – عج٤ٗج  

ٓذذأ صذخَ ثُذُٝ ز – عجُغج  
(2)

 

  -:ٕ ثلاؽضٔجػ   ٢ ثُعٔ  ج: ٍ   أٝلا

ظٔجٗج  ًجٓلا  ٝٛو٢ صووّٞ دوزُي ػِو٠  ثلإعلا٢ٓثُٔؾضٔغ  إكشثدكشض ػ٠ِ ثُذُٝز ظٔجٕ ٓؼ٤شز  ثر

 :ٓشفِض٤ٖ 

 . ثُذُٝز ُِلشد ٝعجةَ ثُؼَٔ ٝثُٔغجٛٔز ك٢ ثُ٘شجغ ثلاهضصجد١ ثُٔغضٔش  ص٤ٜب –أ 

جٕ ثلاؽضٔجػ٢ هجةْ صٞكش ٓصجدس ثُؼ٤  ثٌُجَٓ ُٖٔ ًجٕ ػجؽضث  ػٖ ثُؼَٔ ٝدجُضج٢ُ كبٕ ثُعٔ -ح

  -:ػ٠ِ ٓذشسثس ٓزٛذ٤ز ٢ٛ 

  -:ثُضٌجك َ ثُؼ جّ  -1

كش٣عز   ػ٠ِ ثُٔغ٤ِٖٔ ًلج٣ز ًٝلجُز دؼعْٜ ُذؼط ٣ٝؾؼِٜج ثلإعلاّٝٛٞ ثُٔذذأ ثُز١ ٣لشض ك٤ٚ 

 . ػ٠ِ ًَ ٓغِْ ك٢ فذٝد إٌٓجٗجصٚ 

  -:فن ثُؾٔجػ  ز ك٢ ٓصجدس ثُغشٝثس ثُؼجٓ   ز  – 2

شد ٓغضٟٞ ًلج٣ز ٖٓ ثُٔؼ٤شز ًٝزُي ثٗطلاهج  ٖٓ فن ثُؾٔجػوز ًِٜوج ثُذُٝز صٔجسط ٝصعٖٔ ُِل إٕ

ٌُو٢ صٌوٕٞ  أُؼجٓوٚ أٓلاًٜوجدؼوط  أُذُٝوٚدٜوج  ص٤ٜوبخِوش ُِؾ٤ٔغ ٝثُطش٣ووز ثُضو٢  لأٜٗجك٢ ٓٞثسد ثُغشٝر 

 . ثُؾٔجػز  إكشثدؽجٗخ ثُضًجر  ظٔجٗج  ُقن ثُعؼلجء ٖٓ  إ٠ُ

 

 

   -: ثُؼجّثُضٞثصٕ :عج٤ٗج  

                                 
(  1111جاِؼةح الدىفةً    )وصاسج اٌرؼٍٍُ اٌؼالي واٌثذس اٌؼًٍّ  ،   إٌظُ الالرقادٌح الدماسٔح -ػثذ اٌىشيم واًِ ػثذ اٌىاظُ . د  (1)

 .    144  -  14ؿ ؿ 
 .    442  -  441ؿ ؿ   ِقذس عاتك  -ٌقذسلزّذ تالش ا( 2)
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ٌوٕٞ ٛ٘وجى ص إٕثُٔؾضٔوغ كو٢ ٓغوضٟٞ ثُٔؼ٤شوز لا كو٢ ٓغوضٟٞ ثُوذخَ أ١  ثدإكوشٝٛٞ ثُضٞثصٕ دو٤ٖ 

ك٢ ٓغوضٟٞ ثُٔؼ٤شوز ًوجُض٢  ج  صجسخ ج  ثُض٢ لا صخِن صلجٝص ثلإػٔجٍكشصز ُِقصٍٞ ػ٠ِ ثُٔجٍ ٖٓ خلاٍ 

   -:ُضقو٤ن ٛزث ثُضٞثصٕ  أعج٤ُخ٣وضشؿ  ثلإعلا٣ّؼ٤شٜج ثُٔؾضٔغ ثُشأعٔج٢ُ ٝدزث كبٕ 

 . ٝثُضذز٣ش  ثلإعشثفش٣ْ ظـػ ٓغضٟٞ ثُٔؼ٤شز دضق – 1

ػذووش ٓغووجػذصْٜ  ُرػِوو٠ثُووز٣ٖ ٣ق٤ووٕٞ ٓغووضٟٞ ٓوو٘خلط ُشكؼووٚ  ثلإكووشثدثلاسصلووجع دٔغووضٟٞ  -2

أؿ٘جةْٜٝٓقجُٝٚ 
(1)
  . 

ثُلوشد ػِو٠ ٗلغوٚ ٝػجةِضوٚ فضو٠ ٣ِقون دجُ٘وجط ٝصصوذـ ٓؼ٤شوضٚ كو٢  إٗلوجمٛوٞ  ثلإعولاّٝثُـ٠٘ ك٢ 

  -:ٖٓ هذ٤َ إؽشثءثسزث ثُضٞثصٕ ثُٔغضٟٞ ثُٔضؼجسف ثُز١ لا ظ٤ن ك٤ٚ ٝلا صوض٤ش ٣ٝضطِخ ٛ

 . كشض ظشثةخ عجدضز ٢ٛٝ ثُضًجر ٝثُخٔظ  -1

 ثلإٓووجّٝٛوو٢ ِٓووي  دجلأٗلووجٍثُٔضٔغِووز  ٝأٓلاًٜووج أُذُٝووٚ أٓووٞثٍهطجػووجس ػجٓووٚ ٝٛوو٢  إ٣ؾووجد -2

ُـشض فلع ثُضٞثصٕ ثُشش٣ؼزٝصغضخذّ ك٢ 
(2)
  . 

ٖٓ هذ٤َ إؽشثءثسك٢ عِغِز  ثلإعلا٢ٓغذ٤ؼز ثُضشش٣غ  -3
(3)
 :-  

 ص ٓقجسد ز ثلاًض٘ج -1

 ثُلجة ذر  إُـجء -2

  ثلإسط أفٌجّصش ش٣غ  -3

 ثلاعضغٔجس ثُشأعٔج٢ُ ُِغشٝثس ثُطذ٤ؼ٤ز  ٝإُـجءصلاف٤جس ثُضذخَ  أُذُٝٚ إػطجء -4

  -:ٓذذأ صذخ َ ثُ   ذُٝز :  عجُغج  

كو٢ ( ٓ٘طووز ثُلوشثؽ ) ٓوَء  إُو٠ ٝإٗٔوجكو٢ ثُشوش٣ؼز  ثُغجدضز ثلأفٌجّٓؾشد صطذ٤ن  إ٣٠ُٔضذ  ٝٛٞ لا

ٝٓ٘طووز ثُلوشثؽ ( ُِؼذثُوز ثلاؽضٔجػ٤وز )  ثلإعولا٤ٓزدٜوذف صقو٤ون ثُصوٞسر  ُظوشٝفث ػِو٠ ٝكون ثُضشش٣غ

دجُطذ٤ؼوز ٝٛو٢ ٓوغلا  ٓضـ٤وشر ٝٓضطوٞسر ف٤وظ ًِٔوج  ثلإٗغوجٕٝٛو٢ ػلاهوز ( ثُٔضـ٤وشر ) صبص٢ ٖٓ ثُؼ٘جصش 

 دبخ٤ووٚ  ثلإٗغووجٕػلاهووز  أٓووج, ٝٝعووجةِٚ  أعووج٤ُذٚصطووٞسس ػلاهجصووٚ دجُطذ٤ؼووز ثصدثد عوو٤طشر ػ٤ِٜووج ٝهووٞر كوو٢ 

(  ثلأٓوشُٝو٢ ) ٓوٖ  دوبٝثٓش  ٝدجُضج٢ُ لا صضـ٤ش ٝٓ٘طوز ثُلشثؽ صٔر(  عجدضز) ك٢ٜ صؼجُؼ ٓٞثظ٤غ  ثلإٗغجٕ

ثُٔغوو٤ِٖٔ  أٓووشٓووٖ ٣ضوو٠ُٞ  أٝ( ع )  ثلأةٔووز أٝ( ة ) ٝٛووٞ ثُ٘ذوو٢ ٓقٔووذ  ثُشعووجُزعووٞثء أًووجٕ كوو٢ ػٜووذ 

رُوي  ك٢ عذ٤َ ثلإؽشثءثس٣ٝضخز  أخش٣ٟوذّ ٓصِقز ػ٠ِ  أٝٝٛٞ ٣شٟ (  أٓش٢ُٝ ) ك٢ ٓ٘صخ  دصلضٚ

 شووووووووضش دوووووووووبٕ لاٝصووووووووو٤ٚ ػِوووووووو٠ ٓصووووووووش ٓجُوووووووووي ث إُوووووووو٠( ع)ػِوووووووو٢  ثلإٓوووووووووجّ أٝثٓووووووووشٓغووووووووَ , 

                                 
ض  ، (طهشاْ )طثغ داس اٌىراب الإعلاٍِح ، ، اٌطثؼح اٌصاٌصح ،  الأفىي ِٓ اٌىافي  -أبي جؼفش ، لزّذ تٓ إعذاق اٌىٍٍني  (1)

 .   115ؿ  1
 .  141ؿ 4ض  ،ِقذس عاتك،  وعائً اٌؾٍؼح  لزّذ تٓ الحغٓ الحش اٌؼاًٍِ (1)
 .  413ؿ ،   ِقذس عاتك ،سلزّذ تالةش اٌقذ (3)
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ثلاؽضٔجػ٤وز  ثُؼذثُزٓوضع٤جس  ػ٠ِ ٝكن ٜج ٝٛزث ًجٕ دصلضٚ ٢ُٝ ثلأٓش ةك٢ فجُٚ ؿلا(  ثلأعؼجس٣قذد ) 

 .  ثلإعلاّثُض٢ ٣ضذ٘جٛج 

 

 

 

 

 

 انمبحث انثانث 

وانمنهج بين انقبىل انفقهي  الإسلاميةانمانية  الأوراق والأدوات

 انمعاصر الإسلاميالاقتصادي 
 

 :ثُوذٍٞ ثُلو٢ٜ ُرٝسثم ٝثلأدٝثس ثُٔج٤ُز ثلإعلا٤ٓز :ثُٔطِخ ثلأٍٝ 

 

كو٢ دسثعوجس عوجدوز ٣صوـ ٛ٘وج ( ثُٔج٤ُوز ثلأٝسثم)ٓٞظوٞع  ثُٔغؤِٕٞ ثُٔؾضٜوذٕٝ ٝثُلوٜوجءص٘جٍٝ 

ٔٞثظو٤غ أخوشٟ أصلا  ٓؼجصوشر ثخوضِػ دؼوط ثُٜٔوْ ٜٓ٘وج دثعضؼشثض ثدشصٛج ٝإٔ ًجٗش ٛزٙ ثُٔٞثظ٤غ 

دٜووج كوو٢ ٝشووشًجس ثلاعووضغٔجس ٝرُووي دغووذخ ثُووذٝس ثُٔ٘ووجغ ( ثُٔصووجسف ثلاعوولا٤ٓز)ُصوو٤وز ٓغووَ ٓٞثظوو٤غ 

ثُٔعوووجسدز ثٝ ثُٔشثدقوووز أٝ ثُٔشوووجسًز ٝؿ٤شٛوووج، ٝثُضووو٢ ٛووو٢ ٓشوووضوز أصووولا  ٓوووٖ ٓٞثظووو٤غ أهشٛوووج ثُلووووز 

ُشوشًجس ثُٔغوجٛٔز خجصوز ك٤ٔوج ٣ضؼِون دجُغوٜجّ أٝ ثلاعوْٜ ٝثٗشوجء ثدثلاعلا٢ٓ ك٢ ثُٔؼجٓلاس ٓ٘ز ثُوذّ ٝ

ٓؼجصش ُٜج إلا إٔ آ٤ُجس ثخشٟ دذ٣ِوٚ ٝٓطوٞسٙ ٝػصوش٣ز دخِوش كو٢ ثُٞهوش ثُوشثٖٛ دؼوذ صٞعوغ ًضطذ٤ن 

ٓؾٔٞػوز ٝثعوؼز ٓٔج فوضْ ث٣ؾوجد ( ثُؼُٞٔز)ثُذٍٝ ٝخجصز دؼذ  ثهضصجد٣جس ك٢ثلاعٞثم ثُٔج٤ُز ٝأدٝثسٛج 

ٞسصوجس ٝثُووز١ ٣ضقوضْ ػ٤ِ٘ووج ثصوولا  ٓوٖ ثلاٝسثم ثٝ ثلادٝثس ثُٔج٤ُووز ثلاعولا٤ٓز  ثُضوو٢ ٣وضْ صووذثُٜٝج كوو٢ ثُذ

ٝأؽٔوجع كوٜو٢ ٓوٖ كوٜوجء ثُٔوزثٛخ ( هذوٍٞ كوٜو٢)أًغش ٓج فظ٤ش دوٚ ٓوٖ ٝكن  دبٗٞثػٜج ػ٠ُِٜج ثُضطشم 

، ٢ٛٝ دجلأصوَ ثُغوٜجّ أٝ ثلأعوْٜ ف٤وظ ٣قوَ ثلإعولاّ دجلأصوَ ثُضؼجٓوَ ثلاعلا٤ٓز ػ٠ِ أخضلاف أٗٞثػٜج

عجسدز ك٢ إٓ ٝثفذصشَٔ ثُٔشجسًز ٝثُٔ ٤ٌِٓزدجلأعْٜ، ٝثلأعْٜ ٢ٛ ػوٞد 
(1 )

.
 
 

                                 
 .111-131ؿ - ِقذس عاتك –ِؼثذ ػًٍ الجاسدً . د (1)
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ػ٤٘٤ووز ٝٗوذ٣ووز ػِوو٠ ثُٔشووجع، إلا  إٔ رُووي  لأصووٍٞفوووٞم ٓج٤ُووٚ  دٞصوولٜج دٜووج٣قووَ ثُضؼجٓووَ ًٔووج 

. ثلاعوْٜ ٓوٖ ف٤وظ ثُعؤجٕ ٝثُضلصو٤َثُششًز رثس ثُصِز ٝغذ٤ؼوز  ،ثُضلص٤َ ٣ضٞهق ػ٠ِ ٓؾجٍ ثٌُٔجٕ

لاهوز ثلاعوْٜ ثُٔصوذسر ٝٓوٖ رُوي ػ ٚٗلغ ثُٔٞظٞع ًٝزُي ٛ٘جى صٞظ٤ـ ُلاعْٜ ٖٓ ثُلوٜجء ٣ذٝس فٍٞ

ثُو ف٤ظ ٣وٍٞ ثُٔشؽوغ ... ٖٓ ثُششًز ثُٔغجٛٔز ٝؽٞثص أٝ ػذّ ؽٞثص ثُضؼجَٓ دٜج ٝد٤ؼٜج ٖٓ ثُٔصشف 

ثُششًجس ثُٔغجٛٔز ٝعوجغز ثُذ٘وي كو٢ د٤وغ ثلاعوْٜ ثُضو٢ صٔضٌِٜوج هذ صطجُخ )ثُذ٢٘٣ ثُغ٤ ذ ػ٢ِ ثُغ٤غضج٢ٗ 

ػُٔٞووز ٓؼ٤٘ووز دؼووذ ثلاصلووجم د٤٘ووٚ ٝدوو٤ٖ  إصثء٣ٝوووّٞ ثُذ٘ووي دووذٝس ثُٞعوو٤ػ كوو٢ ػ٤ِٔووز د٤ؼٜووج ٝصصووش٣لٜج 

رُي ثُٔؼجِٓز صق٤قز أٓج ثرث ًجٗش ٓؼجٓلاس ثُششًز ثُٔغجٛٔز ٓقشٓوز ًٔوج ُوٞ ًجٗوش  ٠ِٝػ.... ثُششًز

(صضجؽش دجُخٔٞس أٝ صضؼجَٓ دجُشدج ُْ ٣ؾض ششثء ثعٜٜٔج ٝثلاشضشثى ك٢ صِي ثُٔؼجٓلاس
(1)
 . 

م ثُل٤جض ك٤ٞظـ فٍٞ ثلاعْٜ ٓج٢ِ٣أٓج ثُش٤و ثعقج
(2) 

 

ضوخ ػ٤ِٜوج ٝٛوٞ ٣رثس  ثُغْٜ ٛوٞ أٝسثم ٓج٤ُوز) ذد فصوز ٓوٖ سأط ثُٔوجٍ قوه٤ٔوز أعو٤ٔز ٓقوذدر ٣ٌ 

 : أٓج ٓقذدثصٜج ثلاعجع٤ز ك٢ٜ ( ثُذٞسصز-هجد٤ِز ثُضذثٍٝ ك٢ ثلاعٞثم ثُٔج٤ُز  ُٝرعْٜ ُِششًز 

 . دثةشر ػِٜٔج فلاٍ ٓغَ ٓٞثد عِؼ٤ز ٓ٘ضؾز ٤ُٝغش ٓقشٓز ٓغَ ُقْ ثُخ٘ض٣ش -1

ض٢ لا صضؼجَٓ دجُٔجٍ ثُشد١ٞ دٔٞؽخ ثعؼجس ثُلجةذر ػ٠ِ ثُوشٝض ثٝ أعوْٜ ٓٔضوجصر ثُششًجس ثُ -2

 . ُٜج فصز ثُغ٘ذ ٖٓ ٗجف٤ز ٝثُضؼٜذ دذكغ عؼش كجةذر ٓقذدر ٖٓ سأط ثُٔجٍ

دجُقشثّ صضؼجَٓ ٝلاثُششًز ثُض٢ ٗظجٜٓج ثلاعجع٢ فلاٍ  -3
(3)
  

سث  دؾٞثص د٤وغ ثلأٝسثم ثُٔج٤ُوز ٝػ٠ِ ٓغضٟٞ ثُؼجُْ ثلإعلا٢ٓ ثصذس ثُٔؾٔغ ثُلو٢ٜ ثلإعلا٢ٓ هشث

ك٢ ثُذٞسصز
 (4)

  . 

 

 : ٝكن ثُٜٔ٘ؼ ثلإعلا٢ٓ ػ٠ِ ثُضخش٣ؼ ثلاهضصجد١ :ثُٔطِخ ثُغج٢ٗ

 

ػووٞد ٓعوجسدز ثٝ ٓشوجسًز  ثلأعوْٜ إٔٝٝ ثُغوٜجّ ٝثُلوٜوجء ٣ؼوذ  ٖٓ ثُٔلٌش٣ٖ ثلاعولا٤ٖٓ  ث  ًغ٤شإٕ 

أٝ شووشًجس ثلاعووضغٔجس ثٝ ٓصووجسف دشٓضٜووج ثُشووشًجس ثُٔغووجٛٔز أصوولا  أوووٞد ثُضوو٢ ؼٝدجُضووج٢ُ كووبٕ ٛووزٙ ثُ

                                 
الجضء الاوي اٌؼثاداخ ِؤعغح الإعراْ اٌشمىي ٌٍطثاػح   ِٕهاض اٌقالحين  -آٌح الله اٌؼظّى اٌغٍذ ػًٍ الحغٍني اٌغٍغراني (1)

 .514ؿ( َ  3444ِؾهذ ،  )واٌرجٍٍذ ،
ِىلغ اٌؾٍخ )أدىاَ اٌثٕىن والأعهُ والأعىاق الداٌٍح واٌغٕذاخ ،   اٌثٕىن -ذاق اٌفٍاك آٌح الله اٌؼظّى اٌؾٍخ لزّذ اع (2)

 351ؿ ( لزّذ اعذك اٌفٍاك ػٍى ؽثىح الأرشٔد
 .351ؿ -غاتكاٌقذس الد(3)
/ 11(ٌح  ِىح ، الدٍّىح اٌؼشتٍح اٌغةؼىد  )لرٍظ المجّغ اٌفمهً الإعلاًِ ٌشاتطح اٌؼالم الإعلاًِ ، اٌذوسج الخاِغح ػؾشج ، (4)

14 /1111َ 
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٢ٛ  ثلأعْٜ إٕ ثُوشدثؿ٢ٖٝٓ رُي ٣شٟ ثُذًضٞس ػ٢ِ ٓق٢ ثُذ٣ٖ ػ٢ِ ثعلا٤ٓز صذخَ ظٖٔ ٛزث ثُ٘طجم 

(ٓشجسًز)ػوٞد 
(1 )

ٔوج ٣غو٠ٔ ثُصوٌٞى ثلإعولا٤ٓز ُ ٓغضقذعز أخوشٟ  خضِق أٗٞثػٜج أخزس ص٤ؾدٔٝٛزٙ 

 ٓٔضوجصر كٜو٢ ج  ز أصولا  إلا  ٓوج ثػضذوشس أعؤًٜٝٔج أعِل٘ج عجدوج  كبٕ ثلأعوْٜ ٓذجفو.. ٓغَ صٌٞى ثُٔشجسًز

رُي أٜٗج صضعٖٔ ػ٘صشث  سد٣ٞج  دئػطجء ثُلجةذر ثُغجدضوز ػوٖ ( أعلا٤ٓز ٓج٤ُز   ج  أٝسثه)ٛزٙ ثُقجُز لا صٔغَ  ك٢

ُِغوووْٜ ٝدجُضوووج٢ُ ص٘ضلووو٢ ػٜ٘وووج صووولز  ٔصوووذ سرثُ ٜجٗلغووو ثُشوووشًز ثُغوووْٜ ًٝوووزُي ظووؤجٕ ثُخغوووجسر ٓوووٖ

ثلإعلا٤ٓز
(2)(

*
)
س ثُٔج٤ُز ثلإعلا٤ٓز ظٜشس دوذثةَ ًغ٤وشر ُِضؼوجٓلاس ثُشد٣ٞوز ، ٣قوذد ، ٖٝٓ صطٞس ثلأدٝث 

ثُش٤و ثعقن ثُل٤جض ٜٓ٘ج ثُذذثةَ ث٥ص٤ز
(3)
 . 

 ػوذ ثُٔعجسدز -1

 ػوذ ثُٔشجسًز  -2

 ػوذ ثُٔشثدقز  -3

 ػوذ ثًُٞجُز  -4

 ػوذ ثُغِْ  -5

ثلادثر ثُٔج٤ُووز  ثٝ ثُخطووٞر ثُغووجدوز ُؼ٤ِٔووز صووٞسمثُوووج٢ٗٞٗ ٝثُشووشػ٢  ٝٛووزٙ ثُؼوووٞد صٔغووَ ثُؾجٗووخ 

أٝ عووو٘ذثس ثلاعوووضغٔجس  ثلإعووولا٤ٓزثُصوووٌٞى  ٕ أػطوووٞث دوووذثةَ أخوووشٟ ٓغوووَ ٝٝٛ٘وووجى ٓلٌوووشثُٔوووزًٞسر ، 

ثلإعووولا٤ٓز
(4)
صصوووذسٛج ثُٔصوووجسف ٝثُٔؤعغوووجس ثُٔج٤ُوووز ٝثلاٗضجؽ٤وووز ٝلا٣ووووَ أؽِٜوووج ػوووٖ ػوووجّ أٝ  ثُضووو٢  

 . ٓعجػلجس ثُؼجّ ٢ٛٝ ٗٞػجٕ

ك٢ ٓششٝع دصولز ٝصقٔوَ ثُشوٜجدر أعوْ ٝصغضغٔش فص٤ِضٜج : ثلاعضغٔجس ثُٔخصص( شٜجدثس) -1

  ٔششٝعرُي ثُ

ٝصغوووضغٔش فصووو٤ِضٜج كووو٢ ؽ٤ٔوووغ ثلاعوووضغٔجسثس ثُضووو٢ ٣ووووّٞ دٜوووج : ثُؼوووجّ ضغٔجسثلاعووو( شوووٜجدثس) -2

 . ثُٔصشف دٕٝ صخص٤ص

ٝصصوووذسٛج ثُٔؤعغوووجس ثُٔج٤ُوووز ٝثُٔصوووجسف : ثلاسدوووجؿ كووو٢ ثُٔشوووجسًز ( شوووٜجدثس)صوووٌٞى  -3

 ( أٝ ٓعجػلجصٜج ثُغ٘زسدغ )فص٤ِضٜج ُلضشثس ٓو٤ذر ثلاؽَ  ٝصغضغٔش

                                 
 .151،  ؿِقذس عاتك -ػًٍ لزً اٌذٌٓ ػًٍ اٌمشداغً.د  (1)
 . 114-114، ؿ ؿالدقذس اٌغاتك –ِؼثذ ػًٍ الجاسدً .د ( 2)
وتاٌرالي فاٌقىىن تمصً اٌثذًٌ الإعلاًِ الدمثىي ؽةشػاً   ( إعلاٍِح)رٌه أْ أفً اٌغٕذ لزشَ ؽشػاً وىسلح ِاٌٍح وً٘ لأذؼذ (*)

 (.اٌثادس)
 14، ؿ ِقذس عاتك –آٌح الله اٌؼظّى اٌؾٍخ لزّذ اعذك اٌفٍاك  (3)
 144-131، ؿ ؿ  ِقذس عاتك -ػًٍ لزً اٌذٌٓ ػًٍ اٌمشداغً . د (4)



 ثُلٌش ثلاهضصجد١ ثُٞظؼ٢ ٝثلإعلا٢ٓ ٓلج٤ْٛ ثلأٝسثم ثُٔج٤ُز ك٢ :ثُلصَ ثلأٍٝ 

 

 
47 

ٝصصذسٛج ثُٔصوجسف ٝثُٔؤعغوجس ثُٔج٤ُوز ٝثلاٗضجؽ٤وز ٝثُضؾجس٣وز ٝصغوضغٔش :  شٜجدثس ثلا٣ؾجس -4

 :ك٢ ششثء ثلاصٍٞ ثُٔؼٔشر ًجُٔذج٢ٗ ٝثُٔؼذثس ٝثدٝثس ثُ٘وَ ٝصبؽ٤شٛج ٝٛٔج ٗٞػجٕ فص٤ِضٜج

 . شٜجدثس ثلا٣ؾجس ثُٔض٘جهصز -أ

 . شٜجدثس ثلا٣ؾجس ثُغجدضز -ح

 : سٛج ثُٔصشف ثُٔشًض١ذثُٔج٤ُز ثُض٢ ٣صثلادٝثس  -5

شٜجدثس ثُٞدثةغ ثُٔشًض٣ز ٝصغضغٔش فص٤ِضٜج ٖٓ خلاٍ ثُٔصجسف ٢ٛٝ صضعٖٔ ٝعوجغٚ ٓج٤ُوز  -أ

ضذغ كو٢ ص، ٝثلأٓٞثٍ ٜجٖٓ خلآُضٝدؽز ٖٓ ؽجٗخ ًَ ٖٓ ثُٔصشف ثُٔشًض١ ٝثُٔصجسف ثُض٢ صغضغٔش 

 .ششٝغٜج ٝآؽجُٜج شٜجدثس ثلاعضغٔجسثُؼجٓز

صوذ٣ْ ؽوضء ٓوٖ جِٜٓج ف٢ٛٝ صٔغَ فوٞهج  ك٢ ه٤ْ ٗوذ٣ز عجدضٚ ٣ضذغ : شثض ثُٔشًض١شٜجدثس ثلاه -ح

دعٔجٕ ثُٔصوشف ثُٔشًوض١، ٝصغوضخذّ فصو٤ِضٜج  ( هشض فغ٘ج  )ٓذخشثصٚ لاعضخذثٓٚ ك٢ ثهشثض ثُـ٤ش 

 .ُضوذ٣ْ ثُوشض ثُقغٖ ٖٓ خلاٍ ثُٔصجسف ٢ٛٝ لا صؼط٢ ػجةذث  ُقجِٜٓج

كو٢ صق٣ٞوَ ٓذِوؾ دجُؼِٔوز ثلاؽ٘ذ٤وز ٓوٖ ٌٓوجٕ أٝ ٓوٖ ٝصؼط٢ ُٔشوضش٣ٜج ثُقون : علجصؼ ثُصشف -6

 : شخص ث٠ُ آخش ٢ٛٝ علاعز أٗٞثع

 .علجصؼ ثُصشف ثُؼجؽِز -أ

 .علجصؼ ثُصشف ث٥ؽِز ثُٔطِوز -ح

 . علجصؼ ثُصشف ث٥ؽِز ثُٔشجسًز -ػ

ٓؼ٤٘وز كو٢ صوجس٣و ٓؼو٤ٖ ٓؼ٤٘ز ٖٓ عِؼز ٤ًٔز ٝصؼط٢ فجِٜٓج ثُقن ك٢ ثعضلاّ : ٤زِؼثُؼوٞد ثُغ -7

 .ش ٓضلن ػ٤ُِٚوجء عؼ

 ٚأهشٛوووج ٓؾٔوووغ ثُلوووو ٝهوووذ( عووو٘ذثس ثُٔوجسظوووٚ)صوووٌٞى ثُٔوجسظوووز ٝٛ٘وووجى  أدٝثس أخوووشٟ ٓغوووَ 

(1988كذشث٣ووش  11-6)كوو٢ ؽووذٙ  ثلإعوولا٢ٓ
(1)
ٝٛوو٢ أدثر ثعووضغٔجس٣ز صوووّٞ ػِوو٠ صؾضةووز سأط ثُٔووجٍ  

دئصذثس صٌٞى ٤ٌِٓز سأط ٓوجٍ ثُٔعوجسدز ػِو٠ أعوجط ٝفوذثس ٓضغوج٣ٝز ثُو٤ٔوز ٝٓغوؾِز ( ثُٔعجسدز)

جء أصقجدٜج دٞصلْٜ ٣ٔضٌِٕٞ فصصج  ٖٓ سأط ثُٔوجٍ ٝٓوج ٣ضقوٍٞ إ٤ُوٚ د٘غوذز ٤ٌِٓوز ًوَ ٓوْٜ٘ ك٤وٚ دبعٔ

 : ٝصٞص٣غ ثلإسدجؿ ثُض٢ صضلن ٓغ ثُشش٣ؼز ثلإعلا٤ٓز ٖٝٓ ٛزٙ ثُصٌٞى أٗٞثع ٢ٛٝ

 (ع٘ز ٓغلا   25-15)صٌٞى ٓعجسدز غ٣ِٞز ثلاؽَ  -1

 ( ٓذصٚ دٔذر ػٔش ثُٔششٝع)صٌٞى ٓعجسدز ُٔششٝع ٓؼ٤٘ز  -2

ك٢ ٓذر ص٤٘ٓوز دؼوذ ( إٔ ٝؽذس)دبٕ صشد ه٤ٜٔج ٓغ ثسدجفٜج شٜجدثس أعضغٔجس ٓغضشدر دجُضذس٣ؼ  -3

 . ع٤ٖ٘ ٓغلا  

                                 
 .131، ؿالدقذس اٌغاتك  (1)
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 ( ثُخغجةشٝٓغ ٓلافظز ثلاسدجؿ )صٌٞى ٓعجسدز ٓغضشدر ك٢ ٜٗج٣ز ثُٔششٝع  -4

 . صٌٞى ٓعجسدز ٓ٘ض٤ٜز دض٤ِٔي ثُٔششٝع -5

ٔوذر ٓقوذٝدر ٓوغلا  عولاط عو٘ٞثس دٝلاس ثٝ ثًغوش أٝ أهوَ ُ 155صٌٞى ٓعوجسدز ػِو٠ كتوجس  -6

، ًوزُي ٛ٘ووجى أٗوٞثع أخووشٟ ٓغوَ شووٜجدثس ثعوضغٔجس ُِذ٘ووي ثلإعولا٢ٓ ُِض٤ٔ٘ووز ٝٛو٢ شووٜجدثس هجدِوز ُِضؾذ٣ووذ

ثُٔغض٘ذثس ثُض٢ صٔغَ ٗصو٤ذج  كو٢ ٤ٌِٓوز ثُٔقلظوز ٣ٝصوذسٛج )ثعضغٔجس ك٢ ٓقلظز ثُذ٘ٞى ثلإعلا٤ٓز ٢ٛٝ 

ٝصخصووص ُض٣ٞٔووَ صؾووجسر ثُووذٍٝ ( جء ٓج٤ٌُٜووجثُذ٘ووي ثلإعوولا٢ٓ ُِض٤ٔ٘ووز ٝصغووؾَ كوو٢ عووؾَ ثُشووٜجدثس أعوؤ

ثلإعلا٤ٓز ٝصٌٕٞ ٓٞؽٞدثصٜج صقش ٣ذ ثُذ٘ي دصلضٚ ٓعجسدج  
(1)

 : ٣ٝٞؽذ ُٜج ٗٞػجٕ

 . أعجع٤ز ػ٘ذ ثُضبع٤ظ إصذثسشٜجدثس  -1

أٜٗوج صذوجع ثُو٠  زشٜجدثس أصذثس لافوٚ دؼذ صبع٤ظ ثُٔقلظز ٝصطشؿ ُلاًضضجح ثُؼجّ ُٜٝوج صول -2

ٝثٕ ٣ضؼٜووذ  ٢ٝثُضشوـ٤َ ثُلؼِوو ثلاًضضووجح أ١ ٓوذرؼش ثُوز١ ٣ضلوون ػ٤ِوٚ دؼووذ ٓؤعغوز ٓصووشك٤ز ثعولا٤ٓز دجُغوو

ٔوج ٣ٌِٔوٚ  ثُذ٘وي ٤ك% 55 أهصو٠ذ قوثُذ٘ي ثلاعولا٢ٓ دشوشثء ٓوج صؼشظوٚ ثُذ٘وٞى ثلاعولا٤ٓز ٜٓ٘وج ُِذ٤وغ د

 . ثُٞثفذ ٖٓ ثلاصذثس ثلاعجع٢

عوْٜ  ٚأٗوٝٛو٢ فولاٍ إلا  ٓوج ًوجٕ ٓقشٓوج  دجلاصوَ كو٢ ثُ٘شوجغ أٝ  :أعْٜ ثُٔشجسًز دٕٝ ثُضص٣ٞش

 ( كجةذر)لإٔ ك٤ٚ صلز ثُغ٘ذ ( ٓٔضجص)

 . ثُٔض٘جهصز ٝثلإ٣ؾجس/ شٜجدثس ثُضبؽ٤ش

صوض٘وو٢ ثُشووشًز ثُضٞٗغوو٤ز ُِضووبؽ٤ش  ثر( ثُضٞٗغوو٢ ثُغووؼٞد١)ٝٛوو٢ ثُضوو٢ أٛضووذٟ ث٤ُٜووج د٤ووش ثُض٣ٞٔووَ  

 ٝص٘ووَ ٤ٌِٓوز ثُٔؼوذثس ثُو٠ ثُضدوٕٞ ػ٘وذ ثلاٗضٜوجء ُِؼووذٓؼو٤ٖ ( ًوشثء)ٓؼذثس صٞكشٛج ثُو٠ صدجةٜ٘وج دغوؼش 

 . ٝدكغ ثهغجغ ثٌُشثء

ثُوشدـ ٝثُخغوجسر ٝٛوزث  ٝػِو٠ ثعوجط٢ٛٝ ٓشجسًز دجُؼٔوَ ٓوجدوَ سأط ثُٔوجٍ : صٌٞى ثُٔشجسًز

ثُٔج٤ُوز دجُوذٝسر ( ثلاٗضجػ ثُغِغ ٝثُخوذٓجس)ٛٞ ثلاعجط ثُز١ ٣ٌٖٔ ثلاهضصجد ٖٓ سدػ ثُذٝسر ثلاهضصجد٣ز 

 . ُٜٝج أشٌجٍ ٓض٘ٞػز( ثُ٘وٞد)

  .دؾ٤ٔغ ثٗٞثػٜج ثُٔذجفزثلاعْٜ  -1

ٓشجسًز ك٢ ٓششٝع ٓؼ٤ٖ دبٕ ٣طشؿ ثُٔصشف ثلاعلا٢ٓ أٝ ثُشوشًز ٓؾٔٞػوز ٓوٖ شٜجدثس  -2

ًجُ٘صوق )ثُشٜجدثس دقصص ٓضغج٣ٝز ٣خصص ُٔششٝع ٓؼ٤ٖ ٣شوضشى ثُٔصوشف ٗلغوٚ د٘غوذز ٓقوذدر 

٤ْٜ ثُٔصوشف عوْ ٣ووّٞ ثُٔصوشف دوبدثسر ٛوزث ثُٔشوشٝع ُووجء كوشوشًجء دٔوج ك٤ٌٕٞ ثُؾ٤ٔغ ( ثٝ ثُشدغ ٓغلا  

 . سدجؿٗغذز ٖٓ ثلا

 .شٜجدثس ٓشجسًز ك٢ ٓششٝع ٓؼ٤ٖ صٌٕٞ ثلادثسر ُؾٜز أخشٟ -3

                                 
،  (جذج)لرّغ اٌفمٗ الإعلاًِ في دوسذٗ اٌغادعح  الأدواخ الداٌٍح الإعلاٍِح واٌثىسفاخ الخٍٍجٍح  ،لزّذ فٍقً الإخىج. د (1)

 .14ؿ
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- :صٌٞى ٓشجسًز ػٖ غش٣ن -4

 صٌٞى ثُٔشجسًز ثُذثةٔز -أ

 ص٤٘ٓز  ثُٔؤهضز دٔذرصٌٞى ثُٔشجسًز  -ح

صٌٞى ثُٔشجسًز ثُٔ٘ض٤ٜز دجُض٤ِٔي -ػ
(1)

 

ٛزٙ ثُلٌشر هذّ ثُذًضٞس عج٢ٓ فٔٞد ثلإعلا٢ٓ ٝهذع٘ذثس ثُخض٣٘ز ثُٔخصصز ُلاعضغٔجس  -د
(2)

 

 :ٝصضعٖٔ 

أصووذثس عوو٘ذثس ثُخض٣٘ووز ُِٔشووجسًز كوو٢ ثُٔشووجس٣غ ثُٔ٘ضؾووز ُِووذخَ ػِوو٠ ثعووجط د٤ووغ ثُٔشووشٝع  -1

 . ثُٔؼ٤ٖ ٓوجدَ أػطجء ع٘ذثس ٤ٌِٓز

 . ُٔشجس٣غ ًِٓٔٞز ُٔؤعغجس ٝششًجس ٓغجٛٔز رثس ٗلغ ػجّ( ثلا٣ؾجس٣ز)أصذثس ثُخض٣٘ز  -2

ػٖ غش٣ن د٤غ ثلاٗضجػ ثُٔغوضوذ٢ِ ٓوغ ص٘ظو٤ْ ( ُغِْث)دطش٣ن ( ٤ُٝزشدض)أصذثس ع٘ذثس خض٤٘٣ز  -3

 .د٤ٞع ثُغِْ ثلا٤ُٝز

د٤غ ثُٔشثدقز ٣ضقوون ك٤وٚ ثُوشدـ ٝٓٞػوذ صقوووٚ ٝٗغوذز ٓوج ٣غوضقن ثُوضٖٓ ٝٛوزٙ : صٌٞى ثُٔشثدقز

ثلاعولا٢ٓ كو٢ ثُذقوش٣ٖ ٝصٌوٕٞ ثعؤٜٜج هجدِوز ُِذ٤وغ ٝثُشوشثء ٝكون ثعوؼجس ( د٘وي ثُذشًوز)ٓضٔغِز ك٢ كٌشر 

 .ٓؼِ٘ز ٓوذٓج  

ِْ ٝد٤غ ث٥ؽَ  صٌٞى  ( ثُٔغضوذ٤ِجس)ُذ٤ٞع ث٥ؽِز أ ٓشٌِز ثُصٌٞى ٛزٙ ٝصؼجُؼ:ثُغ 

ٝكون ػِو٠ ٝٛٞ ػوذ ٝثسد ػ٠ِ ثُؼَٔ ٝثُؼ٤ٖ ك٢ ثُزٓز ٝٛوٞ ِٓوضّ ُِطوشك٤ٖ : صٌٞى ثلاعضص٘جع

( صوٌٞى)صبؽ٤وَ ثُوغٖٔ أٝ صوغو٤طٚ ٣ٌٝٔوٖ صو٤جؿز ششٝغ د٤جٕ ؽ٘ظ ثُٔغضص٘غ ٝثٝصجكٚ ٣ٝقوشص ك٤وٚ 

 . جدٕ ٝثُذعجةغ ثُٔض٘ٞػز ثُٔص٘ؼزشَٔ ػوٞد ثُغِغ ٝثُٔؼص

 

                                 
 . 151ؿ (3444َ،اٌىىٌد)، ِطثؼح اٌفلاح الدؼاِلاخ الداٌٍح الدؼافشجػًٍ اٌغاٌىط . د (1)
ُِمذَ ا، لرّغ اٌفمح الاعلاًِ في دوسذٗ اٌغادعح، الأدواخ الداٌٍح الإعلاٍِح -عاًِ حمىد . د (2)  . 14-15ؿ ، (جذج) بحس 
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 انثاوي انفصم                          
 

 انمانية الإسلامية نلأدواتانمضمون الاقتصادي 
 
 
 
 

 :مدخل
 
 
 

المالٌة فً ظل النظرٌة الاقتصادٌة سواء من جانب  الأدواتلغرض معرفة موضع 
ا للمنهج التبادل ، ٌتم البحث فً كل ٍ منها لم أوالتوزٌع  إعادة أوالتوزٌع  أو الإنتاج

مع  الأسسفً  – الأولتم التطرق لها فً الفصل  -من اختلافات الإسلامًالاقتصادي 
 للاستثمارالاقتصاد الوضعً ، وما تخّلفه هذه من آثار فً اشتقاق العلاقة المفاهٌمٌة 

المالٌة  الأدوات، ثم علاقة هذا الموضوع مع  الإسلامٌٌنعند المفكرٌن  وإشكاله
تموٌل المالً بشقٌه المباشر وغٌر المباشر ، وكذلك للبحث الاقتصادي لل أدواتباعتبارها 

للمحفظة  الإسلامًمنح المفهوم  وإعادةالجزئً فً مفهوم المحفظة المالٌة وتشكٌلها 
المالٌة بالحفاظ على التوازن الذاتً والموضوعً للمحفظة  الأدواتوضوابطها وعلاقة 

 :مباحث الآتٌة ، فان الفصل الثانً ٌتضمن الكضوابط لها 
المالٌة فً ظل نظرٌات الإنتاج والتوزٌع والتبادل  الأدواتموضع : المبحث الأول 

 .الإسلامٌة 
اشتقاق العلاقة المفاهٌمٌة بٌن نظرٌات الإنتاج والتوزٌع الإسلامٌة : المبحث الثانً 

 .والاستثمار 
 .لمالٌة للفرد المسلمدور أدوات التموٌل الإسلامٌة فً تكٌٌف المحفظة ا: المبحث الثالث
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  نمبحث ألأولا
موضع الأدوات انمانية الإسلامية في ظم وظريات الإوتاج وانتوزيع 

 :الإسلامية( انتبادل ) وانتداول 
 

ونظرٌعة ،نظرٌة توزٌعع عناصعر الإنتعاج معا قبعل ألإنتاج:  لمطلب الأولا

 الإنتاج الإسلامٌة

ٌٌفٖر جٌٛسحض جهفؤليحهٖر لّجء دنلِٖح جهػرف  كدل جهؾّى فٕ ُـج ٝدؿ يً جلسِفجى يّظق ه

ّنحٌّج ( جهنٞلٖنٖر) ؤهسؿؾوٕ ، هلؿ ٌِف جهفنف جٝكسوحؿٔ جهػف دإللَ فٕ ٌل جهيؿفلر جهسلوٖؿٖر  ؤى

ً فقٖحؿسِح ّؤيح ٌُحوف جٌٛسحض ٌُؿُى  ؤٌٌّٖفًّ هٌٜسحض دإٌَ ؾوق جهيٌحفَ  دِٖرر ّجهِيرل   ِرٕ جه

فٕ فؤِٖى ُّ جهٌِوف جهفثٖك، ّجُسيرز جهنٞلرٖنٖر دسللرٖى    ّهنً جهِيل  (1)ّفؤك جهيحل ّجهسٌٌٖى

جهِيل ّؤصفُح دقٖحؿذ جٌٛسحض ّنـهم دقٖحؿذ اٌسحظٖر جهِحيل ّكؿ جؾـّج دفنفذ يحهصّك فٕ جهلنحً فرٕ  

ػظى جهلنحً يػنّى دػظى جهيّجؿ جهغـجثٖر جهيّظّؿذ  ؤًُؿى نفحٖر جهًوخ جهفِحّل ػٖش ٌٌفٖسَ يئؿجُح 

ديسّجهٖر ٌُؿلٖر فٕ ػًٖ ٝ ٖقؿجؿ اٌسحض جهغـجء اٝ ديسّجهٖر ُؿؿٖر ييح ٖفيٕ  ّجً ُؿؿ جهلنحً ٖقؿجؿ

ادلحء جهِيحل ديلرسّْ جهنفرحم ييرح ٖرؿفَ      اهٓجهؽ ُّـج نوَ ٖئؿٔ .....اهٓ جهيظحُحز ّجهػفّخ 

يرح  ؤجهفؤليحهًٖٖ اهٓ ُؿى سّلَٖ جٝلسصيحف ّسنًّٖ فؤك جهيحل ّـهرم ٖلردخ فرحثى جٌٛسرحض ،     

 : (2)فلؿ سدوّفز ُوٓ ٖؿ يحفنحل ّسفنقز ػّل يلإهسًٖ( ٌّٖ نٞلٖم) صر جهنٞلٖنٖر جهػؿٖ
 الكٌفٌة التً ٌقوم المنتج بموجبها بمزج عناصر الإنتاج:الأولى 

                                                
 121ص (َ 2008الأسدْ،  –ػّاْ )، اٌغثؼح الأولى ذاس وائً ٌٍٕشش ، ٔ  ذغىس اٌفىش الالرظادٌ ، ِذحد اٌمشَشٍ. د ( 1)
 209ص  غاتكاٌظذس الد(2)
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 التعدٌلات فً هذا المزٌج حٌنما تتغٌر ظروف السوق :الثانٌة 

 رسِى سؿٌٖر فدحهٌلدر هويلإهر جّٙهٓ فإً ُؿم سٌِٖى جٙفدحع هؿْ جهيٌسظًٖ ٖسيصل فرٕ يػرحّه  

 .جهسنحهٖم ، ؤيح جهيلحهر جهصحٌٖر فِٕ سسِوق دحهنٖفٖر جهسٕ ٖلسظٖخ دِح جهيٌسط هسغٖف ٌفّم جهلّق

ِّرحل نيػرؿؿ    ؤيح ٌٌفذ جهيؿفلر جهسؿؾوٖر هنٌٖق ّفّجؿٍ فِٕ سٌػوف فٕ جُٝسيحى دحهًوخ جهف

هودًحهر ُّٕ يرً   هوؿؾل جهلّيٕ ، ّجٌٛسحض ّجهسنغٖل جهسٕ سٌدَ يً كوّف جهًوخ جهفِحل جهـٔ ٖئؿٔ

هقٖحؿذ جٝلسِٞم ّ " جؾًف ؤيفجى جهفؤليحهٖر ّدحهسحهٕ ٖإسٕ ؿّف جهؿّهر فٕ سٌنًٖ ُـج جهًوخ لدٖٞ

 .جٝلسصيحف ّدحهسحهٕ ففَ يلسّٖحز جهًوخ يفذ ؤؾفْ 

ٖدسِؿ جهسػوٖل جٛلٞيٕ هٌٜسحض ٌُّحوفٍ ( جهيؿفلر جٝكسوحؿٖر جٛلٞيٖر جهيِحوفذ)فٕ ٌل 

يظفؿ جهسٕ ُيوز دَ جهفؤليحهٖر ٌّٖففؿ ُـج جهسػوٖل دٌٌفٖر سّقَٖ جهٌِحوف جٌٛسحظٖر جهسػوٖل جه  ًُ 

كدل كٖحى جهينفٍّ جٌٛسحظٕ جهيسِحفم ُوَٖ ّـهم يً ؾٞل سّقَٖ يح كدل جٌٛسحض ػلخ فؤٔ ؤهلرٖؿ  

 ( 1)يػيؿ دحكف ؤهوؿف ُّٕ جهسٕ  سلدق ُيوٖر ؤٌٛسحض ٌفلِح ّاٌِح

 جٙفى  - 5

 ر ؤهيّجؿ ؤّٙهٖ  -5

 .ؤٙؿّجز ؤهٞقير ٌٛسحض ؤهلوَ  -5

ُٕ جهلوَ ؤهسٕ سٌظق ؾٞل ُيل دنفٔ يَ ؤهًدِٖر ّسٌسط ُرً ُيوٖرر   : ّؤً ؤهصفّذ ؤهيٌسظر 

ؤـً ٌُحم صفّذ ؤّهٖر ُٕ يوحؿف ؤٌٛسحض ٌُّحم صفّذ صحٌّٖرر   ،سفنٖخ سوم ؤهيوحؿف ؤهيحؿٖر هٌٜسحض 

ف جٌٛسرحض  ّيرً ؤهّجيرغ ؤً سّقٖرَ     ُٕ جهلوَ جهيوٌِر يً جٌٛلحً ًُ ًفٖق جلسؾؿجى يوحؿ

ؤٔ يح دِرؿ  ) -، ؤيح ٌُحوف جٌٛسحض جٛلٞيٖر جهيوحؿف جٙلحلٖر هٌٜسحض ٖلدق ُيوٖر جٌٛسحض ٌفلِح 

، ؤٝ اً يفنفًٖ الرٞيًٖٖ  ( ػلخ)ففٕ فؤٔ جهلٖؿ جهوؿف ُٕ جهِيل  -(جهسّقَٖ جّٙهٕ جهينحف هَ

ّّ -دفؤٔ جهدحػش –آؾفًٖ  ّهى ٖؾفّظّج ٌٌفٖر سّقٖرَ يرح كدرل    " ُح ظحٌدحؿيظّج ُـٍ جهفنفذ ؤّ ٌػ

جٌٛسحض هوِوً ّهى ٖؾيُِّح هوسػوٖل ديح سلسػق ّاٌيح كوفّج جهفؤٔ دٌٌفٖر جٌٛسحض ُوٓ جهٌِحورف  

 :جٌٛسحظٖر جٗسٖر 

 
                                                

 413ص  -ِظذس عاتك ،الرظادٔا –لزّذ تالش  اٌظذس  (1) 
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 فؤك جهيحل  -5

 جهِيل  -5

 جهًدِٖر  -5

ًٞ يٌٌيحًدل  (1)يً جهِيل" جهسٌٌٖى ظقءج ُؿّجّ فػّى يػيؿ ُدرؿ  ّجٌففؿ جهدحػش جهي ُؿٍّ ُي

اً " جلله جهِفدٕ دفؤٔ هَ جً ٌُحوف جٌٛسحض جصٌحً جهِيل ّفؤك جهيحل فلً ، ّٖسفق جهظيٖرَ سلفٖدرح  

يرّجؿ   ؤّفؤك جهيحل ٖلوؿ دَ نل يح ٖلسؾؿى دحهِيوٖر جٌٛسحظٖر يً ٌلؿ ّؤيّجل ٌُٖٖر صحدسر نحهيدحٌٕ 

 .يسؿجّهر نحهيّجؿ جّٙهٖر ّيلسوقيحز جٌٛسحض

دل سِرؿ صرفّذ يٌسظرر    " اٌسحظٖح" يح كدل جٌٛسحض فإً جهًدِٖر هٖلز ٌُوفجُّّؿذ اهٓ سّقَٖ 

 :لحدلر هٌٜسحض ُّّ فؤٔ جهلٖؿ جهوؿف جهـٔ ٖنيل جهًدِٖر دإفدِر ٌُحوف 

 جٙفى -5

 جهيّجؿ جّٙهٖر -5

 جهيٖحٍ جهًدِٖٖر -5

 (2)دلٖر جهصفّجز جهًدِٖٖر -5

قَٖ جهًدِٖر ديح سسييٌَ يً صفّجز، ّٖسػؿؿ يّكم ؤٛلٞى يً سّقَٖ ؤهيوحؿف ؤٙلحلٖر دسّ

ـهم دإً فؤك جهيحل ِٖؿ فٕ ؤهػلٖلر صفّذ يٌسظر ّهٖك يوؿفج ؤلحلٖح هٌٜسحض ٌَٙ ِٖدّرف جكسورحؿٖح   

ًُ نل صفّذ سى جٌظحقُح ّسدوّفز ؾٞل ُيل دنفٔ هنٕ سلِى يً ظؿٖؿ فٕ ؤٌسحض صفّذ ؤؾرفْ ،  

ح ُٕ يحؿذ ًدِٖٖر نٖفِّرح ؤهِيرل ؤٌٛلرحٌٕ    فحٗهر ؤهسٕ سٌسط ؤهٌلٖط هٖلز صفّذ ًدِٖٖر ؾحهور ّاٌي

ؾٞل ُيوٖر ؤٌسحض لحدلر ّديح ؤً فؤك ؤهيحل ّهٖؿ ؤٌسحض لحدق فلّم ٌٖؿفض سّقَِٖ فٕ دػش سّقَٖ 

، ّدحهسحهٕ ٌلسًَٖ جهلّل اً ُـج فؤٔ جهيؿفلر جٝكسوحؿٖر جٛلٞيٖر ( دػش جٌٛسحض) ؤهصفّذ ؤهيٌسظر 

 .جّٙهٓ 

 

                                                
داس إٌفائظ ٌٍغثاػح وإٌشرش واٌرىصَرغ،   )،  ِثاحس في الالرظاد الإعلاٍِ ِٓ أطىٌٗ اٌفمهُح ،ّذ سواط لٍؼيٍ لز. د. أ (1)

  64-63، ص ص ( َ 2000اٌىىَد ،ذج وِٕمحح َاٌغثؼح اٌشاتؼح ، ِض
 529-419، ص ص ً عاتكِظذس  ،الرظادٔا  –لزّذ تالش اٌظذس  (2)
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 (جهيؿفلرر جٛلرٞيٖر جهصحٌٖرر    ) ّيً هى ٌـنف ّ" يح ـنفٌح لحدلحجكسوحؿًٖٖ آؾفًٖ ي اً اٝ

جهـٔ فيّل جهسللٖى جهفٌٕ جهيسِحفم ُوَٖ  (1)اليحُٖل ادفجُٖى جهدؿّٔ. جهفؤٔ ّ ُى ؿ جؾسوفّج يَ ُـج 

، ّهػلِى فٕ ُـج جهفؤٔ (2)دحهٌٌفٖر جهسلوٖؿٖر جهفؤليحهٖر ّهى ٖؾسوم ٌُِح ّنـهم جهؿنسّف يػيّؿ دحدوٕ

ُّئٝء هى ٖؾسوم ٌُؿُى جهسػوٖل هٌِحوف جٌٛسحض ًُ جهيؿفلر جهسلوٖؿٖر جهػؿٖصرر    (3)يفًحًلِٖؿ . ؿ

فلرؿ  جّٝهٓ جهيؿفلر جٝكسوحؿٖر جٛلٞيٖر  ؤيح،  (ػلخ )اٝ دننل ًفٖم اـ ٖؿيط جهسٌٌٖى يَ جهِيل

ٕ سّقٖرَ  سػوٖل يح كدل جٌٛسحض ّجً ؤٛلٞى سؿّؾل سؿؾٞ جٖظحدٖرح فر   –نيح ؤلوفٌح جهلّل  – زؤّظؿ

ؤهًدِٖر ّيح سييَ يً يوحؿف ؤٌسحض ّكليِّح ؤهٕ ُؿذ ؤكلحى هنل كلى ًحدَِ ؤهييٖرق يرً ؤهيونٖرر    

ؤهؾحور ؤّ يونٖر ؤهؿّهر ؤّ ؤٛدحػر ؤهِحير ّّيَ هِـج ؤهسللٖى كّجُؿٍ ؤهسٕ ٖلّى ُوٓ ؤلحلِح سّقٖرَ  

 .ؤهصفّذ ؤهيٌسظر ، ّويى ؤهسفوٖٞز فٕ ًٌحق سوم ؤهلّجُؿ 

غ ٌلًر جًٌٝٞق ؤّ جهيفػور ؤّٙهٓ فٕ ؤٝكسوحؿ جٛلٞيٕ ُرٕ ؤهسّقٖرَ   ّهِـج جهلدخ سود

ًٝ سّقَٖ يوحؿف ؤٌٛسحض ٌفلِح ٖلردق  –نيح نحً فٕ ؤٝكسوحؿ ؤهلٖحلٕ ؤهسلوٖؿٔ  –دؿٝ يً جٌٛسحض 

ُيوٖر ؤٌٛسحض ّنل سٌٌٖى ٖسول دٌفك ُيوٖر ؤٌٛسحض ؤّ جهلوَ ؤهيٌسظر ٖودغ فٕ جهؿفظر ؤهصحٌٖر ّكرؿ  

، ٌُّحم ؤٌّجٍ ُؿٖؿذ يً " هنفِٖر جٛلٞيٖر ديّيٍّ جٙفى يً جهًدِٖر جهينحف هِح لحدلحجُسيز ج

 :نحٗسٕ" جٙفجيٕ فٕ ٌل ٌٌفٖر سّقَٖ يح كدل جٌٛسحض جٛلٞيٖر ُّٕ سحفٖؾٖح

 ؤهيونٖر ؤهِحير : ؤ

 يونٖر ؤهؿّهر : خ

 ؤهيونٖر ؤهؾحور : ض

                                                
جاِؼرح  )دساعح ِماسٔح  لرٍظ إٌشرش اٌؼٍّرٍ ،    – في الالرظاد الإعلاٍِ الإٔراجػٕاطش  -إسماػًُ إتشاُُ٘ اٌثذوٌ . د (1)

  102-84ص ص  (2002َاٌىىَد ، 
ٌثٕراْ ،   -ترنًوخ   )، اٌغثؼح الأولى داس اٌىراب اٌٍثٕاني ،  الالرظاد في ضىء اٌششَؼح الإعلاُِح  -لزّىد لزّذ تاتٍٍٍ. د (2)

 130-114ص ص  ( 1975َ
ترنًوخ ، ٌثٕراْ ، اٌغثؼرح اٌيأُرح ،      )ِؤعغح اٌشعاٌح ،  الإعلاَِذخً ٌٍفىش الالرظادٌ في اْ   عؼُذ عؼذ ِشع. د (3)

 101 -96ص ص  (2004َ
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ؤيح جهيّجؿ جّٙهٖر فرٕ جٙفى   ،ى ّهنً ٌُحم ػحٝز هؿؾّل ُـٍ جٙفجيٕ فٕ ػيفذ ؤٛلٞ

يدحنفذ فرٕ   (ؤٙفى)ؤهسٕ سػِّٖح ؤهًدلر ؤهٖحدلر يً ؤٙفى ّجهصفّجز ؤهيِؿٌٖر ؤهيّظّؿذ فِٖح دِؿ

ؤُٙيٖر هوؿّف ؤهـٔ سيحفلَ فٕ ػٖحذ ؤٌٛلحً ؤٌٛسحظٖر ّجٝكسوحؿٖر ًٙ نل يح ٖسيسَ دَ ؤٌٛلحً فٕ 

ٌِحٖر  ؤهٓ ؤٙفى ّيح سقؾف دَ يرً صرفّجز يِؿٌٖرر    ؤهػلٖلر يً لوَ ًّٖدحز يحؿٖر يفؿُّح فٕ ؤه

 -:سسّكم ُوِٖح ؤهوٌحُر ، ٖللى ؤهفلِحء ؤهيِحؿً ؤهٕ ًٌُّٖ

 

ُّٕ ؤهيّجؿ ؤهسٕ ٝ سػسحض اهٓ يقٖؿ ُيل ّسًّٖف هنرٕ سدرؿّ ُورٓ    : ؤهيِحؿً ؤهٌحُفذ  -ؤ

 .ؤى ٝهٓ ظِؿ ندٖف هوّوّل ؤهَٖ لّجء ؤػسحض ا.ّجهندفٖزّجهٌفً  ػلٖلسِح نحهيوغ 

ُّٕ نل يِؿً ؤػسحض فٕ ؤدفجق ؾوحثوَ ؤهيِؿٌٖر اهٓ ُيل ّسًرّٖف  :ؤهيِحؿً ؤهدحًٌَ  -خ

نحهػؿٖؿ ّجهـُخ ؤٔ ؤٌَ ٖؾيَ هِيوٖر سِؿًٖ ٝػلر هفووَ ًُ يفندحز ؤؾفْ ّدحهسحهٕ فإً ؤهٌرٍّ  

فٞ ِٖسفم ؤٛلٞى ٙػؿ دحٝؾسوحه فِٖح ّسيونِح يونٖرر   (1)دًٖ ؤهٌحك (ؤهينسفنحز)ؤّٙل ُّ يً 

ٌِٙح ييً ًٌحق ؤهيونٖر ؤهِحير ؤٌيح ليغ هٚففجؿ دحهػوّل ُوٓ ػحظسِى يً سورم ؤهصرفّذ    ؾحور

جهرـًٖ  ( ؤّ ؤٛيحى دّوفَ ّهٕ ؤيرف ؤهٌرحك  )ؤهيِؿٌٖر ؿًّ ؤً ٖلسإصفّج دِح  ّدحهسحهٕ ٖودغ هوؿّهر 

فٖدرر  ٖيسونًّ سوم ؤهصفّجز يونٖر ُحير ؤً ٖلسصيفُّح ، ؤيح فٖيح ٖؾه ؤهيِحؿً ؤهدحًٌَ فبـج نحٌز ك

فِٕ ( ؤهيلسسفذ ) ؤيح ؤهيِحؿً ( ؤٔ ينسفنحز) يً لًغ ؤٙفى فِٕ نحهيِحؿً ؤهٌحُفذ فٕ ػنيِح 

 :سسًوخ ًٌُّٖ يً ؤهظِّؿ 

 .ظِّؿ ؤهسفسٖم ّجهػفف هوّوّل ؤهِٖح : 5

ِٝ)ؤهظِؿ ؤهيدـّل هسِؿًٖ ؤهيِؿً ّففقٍ ًُ ؤهنّجثخ ّؤً : 5 ػٖحء ّجهظِؿ ؤهيدـّل ُوٓ ُـٍ ؤ

ُوٓ فؤٔ نصٖف يً ؤهفلِحء ، ؤً جنسنحم ؤهيِؿً دحهػفف هًّ يً ؤهّجً ؤٛػٖحء ( نِحؤهيِحؿً لددحً هسيو

لددحً هسيوم ؤهصفّجز ؤهًدِٖٖرر   سِؿّجهػٖحقذ ( هوػٖحقذ)ؤٌَ ؤلوّخ ّّجهيّجفؿ ؤهًدِٖٖر سيوم دحٛػٖحء 

ل يرح  ٝ ؤً يونٖر ؤهيِؿً ٝ سيسؿ اهٓ ُفّق ؤهيحؿذ ؤهيِؿٌٖر ّظـّفُح ؤٌيرح سنري  ُوٓ جؾسٞفِح ، ؤِ

                                                
ص  7ج  (، اٌغثؼرح اٌياٌيرح   ر٘ 1398جاِؼح إٌيف اٌذَُٕح ) ، اٌشوضح في ششح اٌٍّؼح اٌذِشمُح ،صَٓ الجثؼٍ أٌؼاٍٍِ (1)

187 
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ظحق هِى ؤؾـ ؤهيِؿً ُّرـج   ٌَفل هوِفق ننم ٌَُ ؤهػفف ُّّ سػؿٖؿ ّسيٖٖق ؤٔ هّ ّول آؾفًّ

 .فَٖ سػؿٖؿ هويونٖر

 :اً يوحؿف جهيٖحٍ جهًدِٖٖر ُوٓ كليًٖ  -ؤهيٖحٍ ؤهًدِٖٖر  -5

 جهيوحؿف جهيننّفر ، نحهدػحف ّجٌِٙحف ّجهًِّٖ جهًدِٖٖر  -ؤ

ر، نيٖحٍ جٗدحف جهسٕ ٖػففُح جٌٛلحً هٖول هٌٖرحدَٖ  جهيوحؿف جهينٌّقذ فٕ ؤُيحق جهًدِٖ -خ

  (1)جهيحء

جهسٕ ٖسرحع هٚفرفجؿ    ؤٔ جهيدحػحزدلٖر جهصفّجز جهًدِٖٖر ،  ؤيح جهصفّجز جٙؾفْ فسِؿ يً  -5

 .جٌٝسفحٍ يٌِح ّسيوم فكدسِح

 ٛ ًًٞ  ٖرسى ج ّـًٖ ـنفٌحُيح كد ظيرحٍ  دحهٌلدر هٌٌفٖر جٌٛسحض جٛلٞيٖر ُّوٓ فؤٔ جٝسظحًُٖ جهو

 :فِٖيح ُوٓ ؤً  جٌٛسحض ٖسى جلسفنحؿجً  دلحُؿسٕ جهػٞل ّجهػفجى ّيح ٖسففٍ ٌُِيح اهٓ 

 جٌٛسحض جٝكسوحؿٔ جهيدحع -5

 (2)جٌٛسحض غٖف جهيدحع -5

ًِؿٍّجٛلٞى ٝ ٌٌٖف اهٓ جٌٛسحض جهٌحفَ نيلإهر صحٌّٖر فٕ ػٖحذ جهففؿ ّجهيظسيَ دل  ّجظدرحً ٝ   ٖ

جهيرؿجفك  ، ّدحهسحهٕ فإً هوففحُٖر يفحُٖى ّييحيًٖ سؾسوم ًُ جهلحثؿ فٕ ٖنيل جهّجظخ جهؿٌٖٕ دؿٌَّ

ًٞ جٝكسوحؿٖر هٌٜسحض اً جهففحُٖر فٕ جٛلٞى سسننل  جٙؾفْ ، فوٖك نل يح ٖندَ ػحظر ؤّ فغدر كحد

  .(3)ػلخ ًدِٖر جهـّق ّجهيّٖل جهٌفلٖر جهسٕ سوّغِح ّسنٌِّّح جهيفحُٖى جٛلٞيٖر

ٖينً ؤً سسننل يرً    -(يح دِؿ جهسّقَٖ جّٙهٕ )  -ٌٛسحض جٛلٞيٖر ّدحهسحهٕ فإً ٌُحوف ج

 :جٗسٕ

 جهِيل  -5

 (جٙفى)  -5

                                                
 499عاتك، ص  ِظذس، الرظادٔا ،لزّذ تالش اٌظذس  (1)
ِشوض الالرظاد الإعلاٍِ ، جاِؼح الدٍه ػثرذ اٌؼضَرض  ي    ، الالرظاد الإعلاٍِ ِفاُُ٘ وِشذىضاخ ،لزّذ احمذ طمش . د (2)

 43ص  ،(شثىح الأرشُٔد) ،عؼىد ، جذج
 43ص  غاتكاٌظذس الد(3)



   الإسلامة داا  المالة  لأل الاقتصاديالمضمون : الفصل الثاني 

 

 
15 

 (فؤك جهيحل) -5
 : العمل -5

ؤيح ؤهِيل ، فِّ ؤهٌِوف ؤهئٌِّ يً يوحؿف ؤٌٛسحض  ّهٖك صفّذ يحؿٖر سرؿؾل فرٕ ًٌرحق    

ٌٕ ؤّ ـٌُٕ يلوّؿ ّيٌٌى ٖدـهرَ  ؤهيونٖر ؤهؾحور ؤّ ؤهِحير ، ّٖينً سِفٖفَ ُوٓ جٌَ نل يظِّؿ دؿ

، ُّوٓ ـهم فإً يفِّى جهِيل فٕ جٛلرٞى يفِرّى    (1)قٖحؿذ يٌفِر يلدّهر نفُحً ٖٛظحؿ ؤّجٌٛلحً 

ّجلَ ٖنيل ؤؿجء جهنِحثف ّغٖفُح يً جهسوففحز ، ؤّ ُّ نل ٌنحً يحؿٔ ؤّ ؿٌّٖٔ ٖيحفلَ جٌٛلحً 

 .(2)ُحً   ّٖلوؿ دَ ّظَِ سِحهُّٓ فٕ ٌٌف جٛلٞى ُيل فّػٕ ؤّ ؤؾفّٔ ًحهيح نحً ينفّ

ّّقُر كدل جٌٛسرحض ديٌِحُرح    دّوفِحّكؿ سى دػصِح ( : الأرض)  -5 يً جهصفّجز جّٙهٖر جهي

ديٌِحُح جهيرٖق فِرٕ    ؤيحجهّجلَ ييً جهًدِٖر جهسٕ جلسؾوم ُوِٖح جهدنف يً جهؾحهق ُقّ ّظل ، 

لوّخ جهفٌرٕ جهؾرحه دنرل ينرفٍّ     دحهسإنٖؿ سيصل ٌُوفجً  اٌسحظٖحً  ؤلحلٖحً  ٖنحفم دحٌٛسحض دحٙ

 .ّفق جهسّهٖفر جٝكسوحؿٖر جهؾحور دَ  ُوٓ جكسوحؿٔ

ِٖفم جٝكسوحؿًّٖ فؤك جهيحل دإٌَ ـهم جهظقء يرً جهصرفّذ جهرـٔ    ( : رأس المعال )  -5

ٖلسؾؿى ٌٛسحض جهلوَ ّجهؾؿيحز ،نحٗٝز ّجهيِؿجز ّجهيدحٌٕ ّجهلٌّجز ّجهًفق ّجهيرّجٌت ّغٖفُرح   

 .ٌوٖخ يً ٌحسط ُـٍ جهِيوٖر  ؤِّيوٖر جٌٛسحظٖر ٖلسػق جهػوّل ُوٓ ينحفإذ ٌَّٙ ٖلِى فٕ جه

ؤيح فٕ جٛلٞى  فِحثؿ فؤك جهيحل ٖؾسوم سدِحً  هووّفذ جهسٕ ٌِٖف فِٖح ٌُؿ جهينرحفنر فرٕ   

جهغرٌى  ) فِرّ ٖنرحفم خ   ( فؤك جهيحل جهٌلؿٔ ) نحً دننل يؿؾفجز ٌلؿٖر  فبـج،  (3)ُيوٖر جٌٛسحض

يحهنرَ  ُورٓ    ؤّؤيح اـج نحً دننل آٝز ّيِؿجز فٖػول وحػدَ ( ّجهؾلحفذ  جهفدغ ؤّٔجهغفى  

يدحٌٕ ؤّ ؤفجيٕ ٖلسػق وحػدِح جهفَٖ ) ييوّنر ًً حً ٌُٖ ّاـج نحًينحفإذ ٌٌٖف جلسؾؿجى ُـٍ جهيِؿجز 

 (    ؤّ جٖٛظحف

 

 

 
                                                

 81، ص  ِظذس عاتك –عؼُذ عؼذ ِشعاْ . د (1)
 16ص  ،(ر1402٘اٌما٘شج، ِظش ، )ِىرثح و٘ثح ،  ، الإعلاًَ في ِمىِاخ اٌؼّ ،ػثذ اٌغُّغ الدظشٌ  (2)
  88-87ص ص  الدظذس اٌغاتك –عؼُذ عؼذ ِشعاْ . د (3)
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 : نظرٌة  التوزٌع وإعادة التوزٌع الإسلامٌة :المطلب الثانً 

 

ُّ جهيوؿف هونلخ ؤّ جهػوّل ُوٓ ينحفإذ ٌٌٖف جنرسفجنَ فرٕ   ( جهِيل)ؤً  ُؿّجٛلٞى  اً

فِرـٍ   ، (1)يدرفف هنلردَ   جهِيوٖر جٌٛسحظٖر  ّدـهم فإٌَ دؿًّ جهيلحُير يً نؾه دإٌفحق ُيل ٝ

جهلحُؿذ سلفف ؤً جهنلخ ُوٓ ؤلحك جهِيل جهيٌفق ظحثق ّجً جهنلخ جهـٔ ٝ ٖإسٕ يرً ُيرل غٖرف    

ُوٓ ؤلحلرَ ٌٌفٖرر    ُّؿّ( جكسوحؿٌح ) جهلٖؿ يػيؿ دحكف جهوؿف فٕ  ُّـج جهفؤٔ جلسٌسظَ (*)يدفف

 ( .جٛلٞيٖر)سّقَٖ يح دِؿ جٌٛسحض ّاُحؿذ جهسّقَٖ 

، (2)(يصويح ـُدز جهيحفنلٖر) يَ جهِيل اً سّقَٖ يح دِؿ جٌٛسحض ٖلّى ُوٓ جهِيل ّهٖك ُوٓ كٖ

ينحثً يصل ( ؤؿّجز جٌٛسحض  )ؤيح جهٌِحوف جٙؾفْ يصل جٝلسثظحف فإً جٛلٞى ليغ دحلسثظحف 

جهٌحسط يً فؤك جهيحل فإٌَ ليغ دَ ( جهفدغ)ّؤيح  ،ّيِؿجز يً وحػدِح ّاًُحء ينحفإذ هوحػدِح 

ؤٖيح نٌحسط هِيوٖر جٝسظحف دحهلوَ ؤّ دحهينحفنر يَ ًفجثق ؤؾفْ يصل ؤً ٖػسفٌ جهنؾه هٌفلَ 

حك جنسفجنَ فٕ جهفدغ ّفٕ ُـٍ ديونٖر فؤك جهيحل جهسظحفٔ ّٖلسؾؿى جهِحيل هٞسّظحف دَ ُوٓ ؤل

جهػحهر ٖودغ هوحػخ جهيحل ػق فٕ جهفدغ ًٝ جهيحل يحهَ ّنـهم هوِحيل ٌلدر يً جهفدغ،ّنيح ـنفٌح 

 كؿ ؤهغحُح جٛلٞى ّهى ِٖسفم دِح هلدخ اً جلسؾؿجى فؤك جهيحل هـجسَ هى ٖئؿِ( جهفحثؿذ ) لحدلحً  فإً 

دلدخ جهففور  ّنـهم  َ قيٌٖر هفؤك جهيحلاهٓ سفسٖز فؤك جهيحل ّٝ ٖظّق جهػوّل ُوٓ كٖي

ُّّ يدفف ( ؤٔ سنحهٖم جهففور جهدؿٖور هفؤك جهيحل ػلخ يح ٌٌف اهَٖ جهفؤليحهًٖٖ) جهيحثِر

 .جكسوحؿٖحً  ّغٖف يلدّل نفُح فٕ جٛلٞى

ّليحػَ ( جهؾحور ) ُـج يً ٌحػٖر سّقَٖ يح دِؿ جٌٛسحض، ؤيح اً جٛلٞى دبكفجفٍ ػق جهيونٖر 

جهسٕ ُٕ ـجز ّظًِٖ جٖظحدٕ نٌحسط ًدِٖرٕ  )  -ييحفلر جهيًِ جهيؾسوفر ّدسنًّٖ جهصفّجز هٜففجؿ د

فإٌَ جّظؿ  -( فٕ جهِيل ّلودٕ فٕ يظحل سفنق جهصفّذ ّسنًّٖ ًدلحز غٌٖر ّ فلٖفذ يً ظحٌخ آؾف 

لدل ّيلحهم ُٛحؿذ سّقَٖ جهؿؾل يفٍ ؤؾفْ ّجًٌٞكحً يً ؤّجيف اهِٖر يػؿؿذ فٕ اً جٌٛلحً ٖيسوم 

                                                
  78ص , تذوْ عٕح ٔشش 15ج (تنًوخ ،عثغ داس الدؼشفح   )، ألدثغىط ،شمظ اٌذَٓ أٌغشخغٍ (1)
 ( اٌثاحس ) تاٌغثغ َغرينى الداي الدىسوز ِٓ ذٍه اٌماػذج  (*)
     598-588، ص ص  ِظذس عاتكالرظادٔا ، –ّذ تالش اٌظذس لز (2)
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ً ؤً ٌُحم ػلّكرحً يٌِرح ه٘ؾرفًٖ ّجِ   ّ ،ُّّ يلسؾوم ُوِٖح ّيػحلخ دحلسؾؿجيِح ( جهيحل)ّؿِٖر 

،  نحهقنرحذ ّجهؾيرك  (1)(ّجهِى ػق يِوّى هولحثل ّجهيػرفّى ّجهـًٖ فٕ ؤي)جيسونِح ُّ دحهـجز ؿٌِّى

 -:ً ُٛحؿذ جهسّقَٖ ُّيح حّدحهسحهٕ  ٌُحم ظحٌد

 جهِيل  -5

 جهػحظر  -5

فِّ لدخ هويونٖر ٌسٖظر ُيل جهِحيل ُّّ سِدٖرف ًدِٖرٕ هرؿْ      ؤيح جهِيل فٕ ٌٌف جٛلٞى

ؤيح جهلدٖل  ،ؤهلحثيَ ُوٓ ؤلحك جهِيل ػق هٌٜلحً( جهيونٖر ) جٌٛلحً هسيوم ٌسحثط ُيوَ ّدـهم سنًّ 

 -:اـ دٌٌف جٛلٞى هويظسيَ جٌَ ينًّ يً صٞش فثحز ( جهػحظر ) جهصحٌٕ فِّ 

ٓ جهِيل ّػؿٍ ٌٌفجً هيح ٖسيسَ دَ ؤوػحخ ُرـٍ جهفثرر   سِسيؿ فٕ نلدِح ُو -:جهفثر جّٙهٓ  -ؤ

 . (2)يً يّجُخ ًّحكحز فنفٖر ؤّ ُيوَٖ هسّفٖف يِٖنسِح

سلسًَٖ ؤً سِيل ّهنٌِح ٝ سٌسط  فٕ ُيوِح اٝ يرح ٖنردَ يرفّفٖحسِح     -:جهفثر جهصحٌٖر  -خ

ػسٓ سيريً  فلً فسدلٓ دػحظر اهٓ ؤً سػول ُوٓ ٌوٖدِح يً  اُحؿذ جهسّقَٖ  جٙلحلٖرّػحظحسِح 

 .ػٖحسِح نحيور 

ُحُر ُلوَٖ ّغٖفٍ يً جٙلدحخ  ؤّجهسٕ ٝ ٖينٌِح ؤً سِيل هيِم  دؿٌٕ  -:جهفثر جهصحهصر  -ض

فسنًّ دػحظر يلسيفذ هظِحق جهسّقَٖ ؤً ٖييً ػٖحسِرح  ( ًٌحق جهِيل ّجٌٛسحض ) جهسٕ سدلِٖح ؾحفض 

ٕ ٖسدِِح جٛلٞى فٕ اُرحؿذ جهسّقٖرَ   ، ؤيح جهّلحثل جهسيً ؾٞل جهنفحهر جهِحير ّجهييحً جٝظسيحُٕ 

   -:فِٕ يسِؿؿذ ٌـنف يٌِح 

 )*(ُّ يً جهّلحثل جهسّقِٖٖر جهيؾوورّ -:جهؾيك -5  

                                                
 70 َح ،عىسج الدؼا سج ،اٌمش ْ اٌىشيم (1)
   337، ص  ِظذس عاتكالرظادٔا ، –لزّذ تالش اٌظذس  (2)

)  الخّظ لسظض ٌٍهاشمُنٌ لشٓ َٕالذُ ٔظف ٘زا اٌغهُ لأْ إٌظف الأوي لسظض ٌلأِاَ أو ووٍُٗ الدشجغ اٌذَني في الإلٍُُ)*(
 (   اٌثاحس
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ُّٕ يً جهّلحثل ؤهِحيَ ُّٕ سلَ ُوٓ جهٌوحخ فٕ جهٌلؿًٖ ُوٓ فؤٔ جٙيحيٖر  -:جهقنحذ  -5

ر يً غٌى ّجدل ّدلف ّنرل  ّسنيل جهٌلّؿ جهّفكٖر ُوٓ فؤٔ جهظيِّف ّنـهم سلَ فٕ جهصفّذ جهػّٖجٌٖ

 .  ٞز ّيح اهِٖح ّفٕ ؤيّجل جهسظحفذ نـهمجهيّجنٕ ّجهقف ٍّ فٕ جهغّ

ُّٕ ففى يػؿؿ دِؿ جٌليحء نِف فييحً كدل وٞذ جهِٖؿ ّيلرؿجفُح   -:قنحذ جهفًف  -5

ّسنيل نرل جهيلرويًٖ   . وحٍ يً نِٖف ؤّ سيف ؤّ يح ٖلحدوِح يً ًِحى هنل ّٖى يً ؤٖحى فييحً 

 . ؿ ّلٖور يً ّلحثل جهسيحيً ّجهسنحفل ّدحهسحهٕ سِ

ٖػحّل جٛلٞى سفسٖز جهيونٖر جهففؿٖر دِرؿ ّفرحذ جهنرؾه نرٕ      جـ -:جٛفش ّجهّوٖر  -5

جوغف ؤّٝ اٌِح سػفٌ ػلِى نّفصر ظيِٖرحً يصرل جّٙٝؿ ّجهقّظرر     ٖسلويِح جهّفصر دبننحل جكل ؤّ

ى سفجنى جهصفّجز دسػظٖيِح ّاُرحؿذ سرّفٖف   جهؽ ّصحٌٖحً ؤٌِح ّلٖوَ ُٛحؿذ جهسّقَٖ ُّؿ... ّجهّجهؿًٖ 

ًٞ . ؤيّجل فديح سِؿ يفّفٖر هوّفصر ُٛحؿذ اُيحهِى ؤّ اُحٌسِى ّهنً هٖك هسنًّٖ صفّجز ًحثور  في

ًٞ ُّرّ    ( صوش ؤيّجهَ)ًُ فغدر جهيحهم فٕ سػّٖل يح ِٖحؿل  اهٓ ظِر ؾٖفٖر ؤّ وؿكَ ظحفٖرَ يرص

 .نيح ؤلوم لحدلحً ّلٖوَ سنحفوٖر ؤٖيح ايح جهدحكٕ فّٖقٍ هوّفصر 

هيً ؿؾوِى ؿًّ ـهم ُّّ ٌلل يونٖرر  ( نفحٖر ) ُّّ يً ؤٌٌير سػلٖق ؿؾّل  -:جهّكم  -1

، يصورَ يصرل جهيلرحظؿ ّجهظّجيرَ ّجهيلسنرفٖحز       (1)ّ ؿؾل ػلٖلٕ ٌحسط ًُ صفّذ ػلٖلٖريٌحفَ ؤ

 ّجهيؿجفك ّؿّف جٖٙسحى ّجهفُحٖر جٝظسيحُٖر ّيح اهِٖح 

 .    جٌٛلحً هظقء ييح ٖيوم فٕ ػٖحسَ هوغٖف يً ؿًّ ُّى ؤً ٖيوّم  ُّٕ -:جهِدر  -5

 .ُّٕ ادحػر يٌحفَ جهيوم هوغٖف ؿًّ ُّى  -:جهِحفٖر  -5

ٌُحم يلحثل نفُٖر سفٖؿ فٕ اُحؿذ جهسّقَٖ نّلحثل يحؿَٖ ًٙ هدِيِح ّظِحً ُيوٖحً آؾرف  - 5

ٕ جهٖيرًٖ ّجٖٝرٞء   يصل جهِؿٔ ّجهِلٖلر ّجهنفّحفجز ّجهفؿٖر ّجهٌـّف ّجهلفى جهػلً ّجهػٌرش فر  

 .  ّجهٌِحف

 . ؤيػٖر جهِٖؿ  - 5 

 .  حً جهسإيًٖ جٝظسيحُٕ ُّّ ٌٍّ يً جهسنحفل دًٖ جهيلويًٖ ظيِٖحً ُٛحٌر دِيِى دِي -56

                                                
اٌىحرذج اٌؼشتُرح    خِشوض دساعرا )،سؤَح إعلاُِح ِماسٔح–ػذاٌح اٌرىصَغ واٌرُّٕح الالرظادَح  –أحمذ إتشاُُ٘ ِٕظىس . د (1)

 178ص  (2007َالحّشا،تنًوخ،ٌثٕاْ 66،عٍغٍح أعشوحاخ اٌذورىساٖ
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 . يً ؤيّجل ؤهؿّهَ هِى  ٖرجهفُحٖر جٝظسيحُٖر يً ؤهؿّهَ هوِحظقًٖ دسّفٖف يلسّْ جهنفح - 55

َٖ جهؿؾل ديح ٖفيٕ اهٓ ُؿجهر ّسيحيً ّسرّجّؿ درًٖ   ُّـٍ نوِح سئؿٔ اهٓ ؤُحؿذ سّق        

 ثحز جٝظسيحُٖر هويظسيَ جهيلوى جهف

 

 :الإسلامٌة( التبادل)نظرٌة التداول : المطلب الثالث 

جهسؿجّل ديٌِحٍ جهيحؿٔ ُّ ففٍ يً ُيوٖحز جٌٛسحض ًٝ ٌلل جهصفّذ يً ينحً ٗؾف ٖؾورق   اً

جً هويحؿذ اهٓ ننل ؤفيل دحهٌلدر اهٓ ػحظحز جٌٛلرحً  سًّٖف ِّٖؿفٕ نصٖف يً جٙػٖحً يٌفِر ظؿٖؿذ 

لسؾفجظٖر جهسٕ ٖيحفك جٌٛسحض فِٖح ٌلرل جهيرّجؿ   لّجء نحً ُـج جهٌلل ُيّؿٖحً نيح فٕ جهوٌحُحز جٙ

ؤفلٖح نيح فٕ ٌلرل جهلروَ اهرٓ جٙيرحنً جهلفٖدرر يرً        جىيً ؤُيحق جٙفى اهٓ لًػِح  جّٙهٖر

ى فإً ٌلوِح دِـج جهننل ٌٍّ يً جهسًّف اهرٓ نرنل ؤفيرل    جهيلسِونًٖ ّاُؿجؿُح فٕ يسٌحّل ؤٖؿِٖ

 . (1)دحهٌلدر اهٓ ػحظحز جٌٛلحً

ً نل ففؿ ٖنسفٕ فِٖرح  ً جهسؿجّل هى ٖنً يّظّؿجً ُوٓ ًٌحق ّجلَ فٕ جهيظسيِحز جهدؿجثٖر ّٙجِ

ر سللٖى ُحؿذ ديح ٌٖسظَ يدحنفذ ٛندحٍ ػحظحسَ جهدلًٖر فِّ ِٖٖم جنسفحء ـجسٖحً اٌيح ٌنحُؿ ُـج يَ دؿجٖ

جهػوّل ُوٓ فٕ جهِيل ّقٖحؿذ نيٖحز يً جهيٌسظحز جهيؾوور جهسٕ ٌٖسظِح جهففؿ فٕ يلحدل فغدسَ 

ً ّسًرّف  ّدحهلوَ جهسٕ ٖلسٌِٖح ديلحدل يح ٖلسٌَٖ جٗؾرف ( جهيلحٖير)لوَ ؤؾفْ سٌلوَ ّنحٌز ٌُحم 

لروَ نّلرٖور   ّهيح ّكم جهٌحك ُوٓ يح فٕ جهيِحؿً يً يٖقجز سفيل دِح لحثف جه جهسؿجّل دِؿ ـهم

هوسدحؿل جسؾـّج يٌِح ٌلّؿجً  ، فحلسِيوّج هِـج جهغفى جهػؿٖؿ صى جهٌػحك صى جهيِؿًٌٖ جهٌفٖلًٖ جهرـُخ  

ػًٖ كرحل   جٌٛسحضّجهفير  ، ّكؿ جنسنم جهيفنفًٖ جهيلويًٖ جصف جهٌلّؿ هٖك دحهسدحؿل ػلخ دل ُوٓ 

 ؿنحهػؿٖيح ُٕ يِحؿً ّينحلخ ، جٌ ّجٙيسِريً جهـُخ ّجهفير ّجهظّجُف  جٙيّجل اً) جدً ؾوؿًّ 

، ّٖقٖرؿ   جٌٛلحٌٖر دحُٛيحلّجهٌػحك ّجهفوحه ، ّلحثف جهِلحفجز ّجهيِحؿً ، ّجهِيفجً ٌِٖفُح 

كًرف   اهٓيسّجفش ّفديح جٌسلل يً كًفٍ    لفِّ يسٌحكجهٌحك  دإٖؿٌٖٔلوِح ، ّيح ّٖظؿ يٌِح  ؤّفِٖح 

 ؤّّٖففُرح   ؿفحهٌلّجً جهـٔ ٖلسؿُٓ هَ ، ، ّجهِيف اغفجيَ، دػلخ  ؤؾفْؿّهرٍ   اهٓ، ّيً ؿّهرٍ  

                                                
 646، ص  ِظذس عاتكالرظادٔا ،  –لزّذ تالش اٌظذس  (1)
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ّدحهسحهٕ فإً جهٌلّؿ ؤودػز ّلٖور هوسدحؿل، اٝ اً ٌنحً جهسدحؿل دػؿ ـجسرَ  ،(  1) (، جهِيفجًٌٖلوِح 

دًٖ جهيٌسط ّجهيلسِوم ّؤودغ جهّلًٖ ّٖفف جهنصٖف يً جهّكز ّجهظِؿ ُوٓ جقؿُف ػًٖ ّظؿ جهّلًٖ 

فدحع جهسٕ ٖظٌِٖح جهدحثَ يً ٌلل يونَٖ جهيحل اهٓ غٖفٍ نحٌرز  جهيٌسظًٖ ّجهيلسِونًٖ ّدحهسحهٕ فإً جٛ

ٖيحفلَ جهدحثَ ّدحهسحهٕ فإً ُـٍ سيصل ّظِر ٌٌف  جٛلٞى فرٕ اً جهسظرحفذ   ( اٌسحظٕ ) ٌسٖظر هِيل 

ّهنً جهسنَّٖ جهـٔ ػول فٕ ُوف جهفؤليحهٖر جهػؿٖصر ٌسٖظر لرًٖفذ  . ظقء يً جهِيوٖر جٌٛسحظٖر  

جهسدحؿل ًُ جٌٛسرحض دػٖرش   ؤّ جهسظحفذ دسًّٖفُح دحهّظِر جهسٕ فووز جهسؿجّل جهؿّجفَ جٌٙحٌٖر ُوٓ 

ؤودغ ٌلل ُـٍ جهيونٖر ُيوٖر سلوؿ هـجسِح ٙظل جهيحل فلً ّدـهم ٖسِؿؿ جهّلًحء فٕ ُيوٖحز جهٌلرل  

 . ًيِحً فٕ سوم جهينحلخ 

ٌِفيرِح  ٌُّحم ظيوَ يً جٙؿهر جٛلٞيٖر ُوٓ اً جهسؿجّل ظقء يً جٌٛسحض فرٕ جٛلرٞى   

 -:نحٙسٕ

اـج ) ّجهنحفِٕ ّغٖفُى ؤً جهسحظف  ّجهِحيوٕفٕ فؤٔ ُؿؿ يً جهفلِحء نحهِيحٌٕ ّجهوؿّق  -5

ًٞ ّهى ٖلديِح ٝ ٖليغ هَ ؤً ٖفدغ فِٖح ًُ ًفٖق دِِٖح دصيً جندف ّاٌيح ٖظّق هَ  جنسفْ ػًٌَ يص

ؤّ جهلروِر لرّجء   ، ّهدٖحً يٌِٓ كديَ فإً ـهم ٌِٖٕ ففى لًٖفسَ ُوٓ جهيحؿذ (2)ـهم دِؿ كديِح

 . ُّّ ظقء يً جهيدوغ ( جهِفدًّ ) دإؾـُح يدحنفذ ؤّ ؿفَ يح ٖليٓ در 

نـهم اـج جنسفْ لوِر دحٗظل ّؿفَ صيٌِح فوٖك هَ ؤً ٖدِِٖح كدل ػورّل جٙظرل اٝ ؤً    -5

 . ٖليِٖح 

ُّّ ؤً ٖدٖرَ فرٕ   ) ًُ سولٕ جهفندحً ًُّ دَٖ جهػحيف هودحؿٔ ( ه)ٌِٓ فلّل جلله  -5

ُّـٍ نوِح ؤؿهرر ُورٓ جفسدرحً    ( ؾوور هودَٖ هيظِّهٖر جٙلِحف دحهٌلدر هويلسِومغٖف جهيًٌلر جهي

 .ُيوَٖ جهسؿجّل دحٌٛسحض 

 

 
                                                

 .484صِظذس عاتك ُ الجّاي ، ،لزّذ ػثذ الدٕؼ. د (1)
 (في اترغاء الأِىاي ِٓ اٌذفائٓ واٌىٕىص) وَٕظش ِمذِح اتٓ خٍذوْ ، اٌفظً الخاِظ

 .  31، ص (المجّىػح اٌفمهُح )الدغثىع ضّٓ  ،الدمٕغ  ،(اٌظذوق ) أبي جؼفش لزّذ تٓ ػٍٍ تٓ تاتىَٗ اٌشُخ  (2)
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 يانمبحث انثاو

نمفاهيمية بيه وظريات الإوتاج وانتوزيع الإسلامية ااشتقاق انعلاقة 

 والاستثمار
 

  -( :مدخل مقارن ) مفهوم الاستثمار واشكاله  : الأولالمطلب 

  -:مفهوم الاستثمار واشكاله وضوابطه فً اقتصاد السوق  -: (5)

ٓ جهظؿٖؿذ  جٛيحفحزُوٓ  جٌٛفحقدحٝلسصيحف  ٌِٖٓ -:يفِّى جٝلسصيحف   جٌٛسحظٖرر جهلروَ   اهر

يرً   جًّجهينحثً ّجٗٝز ّجهيِحيل ّؿّف جهلنً ّغٖفُح ديح ٖننل ظرقء  جّٙهٖرنيح جهيّجؿ  دإٌّجُِح

 (1)-:ّٖنيل ـهم ُوٓ يحل جهػلٖلٕجه ؾقًٖ فؤك اهٓجهوحفٖر  فحزجٛيحجهصفّذ جهًٌّٖر ُّّ ٖيصل 

  -:ديح فِٖح  جهفؤليحهٖر جٌٛسحضلوَ  -أولاً 

ٙ  دإٌّجُِحِؿجز هيجهيدحٌٕ ّج -ؤ  ّجهٌلرل لرسؾفجظٖر ّجهقفجُٖرر   هؿْ جهينحفَٖ جهورٌحُٖر ج

 . ّجهيحهٖر  ّجهسظحفٖر

َ  جهسحيرّجهلوَ  ِرجهيوٌّّجهلوَ ٌوم  جّٙهٖرجهيؾقًّ جهلوِٕ يً جهيّجؿ  -خ ْ  جهورٌ  هرؿ

 .  جهيؾسوفرجهينحفَٖ 

 . دؿّف جهلنً ّجهلٖحفجز ّغٖفُح  جهيسيصورجهلوَ جٝلسِٞنٖر جهؿجثير  -ثاوياً 

 جزّجٝلرسٖفجؿ جهوحفٕ جهـٔ ٌٌِٕ دَ وحفٕ جهففق دًٖ جهوحؿفجز  جٙظٌدٕجٝلسصيحف  -ثالثاً 

 .  دٌٌف جُٝسدحف جهيسلحدوريً جهؾحفض دِؿ جؾـ جهِدحز 

                                                
(1)

،ص ص (1980َألجاِؼرٗ ألدغرٕظرشَٗ، اٌغثؼرح الأولى،   )  ٕظشَح إٌمذَحدساعاخ في إٌمىد واٌ ،ػثذ الدٕؼُ اٌغُذ ػٍٍ.د 
248- 252   . 
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ُوٓ ينحفَٖ ظؿٖؿذ  ؤّظؿٖؿذ  اٌسحظٖرُوٓ لوَ  اٌفحكحجهيلسفؿجز جهػنّيٖر جهسٕ سيصل  -رابعاً 

 . جهًفق ّجهظلّف ّجهيِحيل ّغٖفُح    نبٌنحء

 

 

 

  -: كلفة الاستثمار وسعر الفائدة - (:5)

هيلسلدوٖر ِٖسيؿ ُوٓ يلحفٌَ ؤٔ يٌِيح دًٖ جهيٌحفَ ج جٝلسصيحفِيوَٖ دهينفٍّ ؤ ؤّ كٖحى جهففؿ اً

نوفَ جٝلرسصيحف   اًجهسٕ لٖػول ُوِٖح يً ُيوٖر جٝلسصيحف ّدًٖ جهنوفر جهػحهٖر هٞلسصيحف ٌفلَ ؤٔ 

ُيوٖرر   ٕفر ( جهقيً)يلسلدل ٌُّح ٖؿؾل ٌُوف جهػوّل ُوٓ يٌحفَ لسػلق فٕ جه ٙظلسػؿش آٌٖحً 

ّلرّجء   ،يوَٖ جٝلرسصيحف  هسول دًٖ جهيٌحفَ جهيلسلدوٖر ّجهنوفر جهػحهٖر هِ( جهفحثؿذ)جٝلسصيحف ّسٌِف

سنفٕ ٝلسفؿجؿ يرح   جزجكسفى ؤى جلسصيف ؤيّجهَ جهؾحور فإٌَ ٖظخ ؤً ٖػول ُوٓ يٌحفَ ؤّ يفؿّؿ

ًٞ ًُجكسفيَ ؤّ جلسصيفٍ  جهسٕ ؿجيز فِٖح ُيوَٖ جٝلسصيحف ّنويرح   جهقيٌٖر جهيؿذ سٌحلخ( فحثؿذ) في

نوفَ جٝلسصيحف ػسٓ ه دحهٌلدرندف ؤف سنًّ يفؿّؿجز جٝلسصيح ؤًنحً لِف جهفحثؿذ جندف جلسّظخ ـهم 

 سنًّ يفدػر 
 ٌبٌن جدول الاستثمار( 1)شكل

 

 

                                                                                                                            

 

 

 

 
، (1980َألجاِؼٗ ألدغرٕظشَٗ، اٌغثؼح الأولى،)ٌٕظشَح إٌمذَح  ػثذ الدٕؼُ اٌغُذ ػٍٍ دساعاخ في إٌمىد وا.د: جهيوؿف 
 .   249ص 
 

 (لِف جهفحثؿذ) /م

 ى

 ى

 ؤ ػظى جٝلسصيحف /ى
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نوفرر  )ُـج يً ٌحػٖرر   ،ّٖيغ جهِٞكر جهِنلٖر دًٖ لِف جهفحثؿذ ّجٝلسصيحف  ( 1)ٌُح ننل ّ

هرفؤك   جهػؿٖرر جهنفحءذ )ُيوَٖ جٝلسصيحف فِٕ يح سِفم در  اهِٖحجهيٌحفَ جهسٕ سئؿٔ  ؤيح( جٝلسصيحف

ّجهرـٔ ٖغًرٕ جهٌفلرحز     ،ٔ جهفدغ جهيسّكَ يً ُيوٖر جٝلسصيحف ؾٞل ُيوَٖ جهسنرغٖل ؤ (1)(جهيحل

ًٞ ًُّجهوٖحٌر ّجهيفجثخ  جهسنغٖوٖر جٙووٖر ٖيحم هِح جهظقء جهـٔ ِٖرّؿ هويلرسصيف ُّرّ     في

ّجهنفحءذ جهػؿٖر سيصل ٌلدر دًٖ جهِّجثؿ جهيسّكِر يً جهلوِر جهفؤليحهٖر جهظؿٖؿذ ّدرًٖ  ( ُحيم جهفدغ)

 . حنوفسِ

        
  -:ّ ٖػؿؿٍُ ُحيًٞ    :العوامل المحددة للاستثمار -(:5)

 لِف جهفحثؿذ  – ؤًّٝ 

 جهيحل  هفؤكؿٖر ػجه جهنفحءذ -صحٌٖحً 

 هرفؤك ؿٖر هػج جهنفحءذيّيٍّ  فٕ ػًٖ  جّٙل جهفولؤيح يّيٍّ جهفحثؿذ فلؿ سًفكٌح هَ فٕ 

  -: (2)جهيحل فإً ٌُحم ُّجيل سئصف فِٖح يٌِح

ؤٔ يِؿل جٝدسنحفجز ّجٝؾسفجُحز فٕ جٝكسوحؿ ؤّ جلسِيحل ّلحثل سلٌٖر  -:جهفٌٕ جهسلؿى  -5

 . جهيحل  هفؤكؿٖر ػظؿٖؿذ ُّـٍ سففَ يً فدػٖر جهٌنحًحز جٝكسوحؿٖر ّسقٖؿ يً جهنفحءذ جه

يصل ُّجيل جهًوخ جهنوٕ ّقٖحؿذ ٌلدر جهلرنحً  ُوٓ سظحفسِى هوًوخ سّكِحز جهيلسصيفًٖ  -5

سؾفى يرً   ؤٌّفّم جهدوؿ يً لوى ؤّ ػفخ ُّـٍ سففَ  ّنـهم هيلسِونًٖج ّؤـّجقجهًوخ  ّؤٌيحً

 . يلسّْ جهسّكِحز 

لدخ قٖرحؿذ  ٖيفسفِحً  ٖنًّ يحوفٕ ػلل جكسوحؿٔ يًِٖ ن -( :جهظحفٔ ) جٝلسصيحف  يِؿل -5

 . جهًوخ ُوٓ لوَ جٝلسصيحف فٕ ُـج جهلًحٍ 

                                                
 250ص   الدظذس اٌغاتك –ػثذ الدٕؼُ اٌغُذ ػٍٍ . د (1)
 250 ، صظذس اٌغاتكالد(2)
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 ؤّٕ ؤهلرّق نويرح جقؿجؿز   دحهٌلدر هوًوخ جهنوٕ ف -:ففذ ججهيسّ جهفؤليحهٖريلؿجف جهلوَ  -5

ّٖؾفرى جهِّجثرؿ    جٙلرِحف ٖؾفى  رػؿٖص ُؿُّح ؤلحكجهنفحءذ جهػؿٖر هفؤك جهيحل ُوٓ  جٌؾفيز

 . جهيسّكِر 

 جهيحهٖرر يً جهسفحئل ّجهسنحئى فرٕ لرّق جّٝفجق    جُٙيحلهفظحل  :جهسّكِحز جهيلسلدوٖر  -1

 .  هيسّكِرؤ جٛفدحع يسغٖفذ يً سلؿٖفجز  اهٓييح ٖئؿٔ ( جهدّفور ) 

 . جهيلسصيفًٖ افدحع فٕ يً ػٖش ٌُوف جهيفجثخ ّسإصٖفٍ :هوػنّير جهيحهٖرجهلٖحلر  -5
  -: محفزل والاستثمار التقالاستثمار المس -(:5)

ؤٔ جٌرَ يلرسلل    ،ُّ جهـٔ ٝ ٖسإصف دحهسغٖفجز جهسٕ سػؿش فٕ جهؿؾل  -:أن الاسعتثمار المسعتقل

 جهؾحيرِر جهرؿّل   زجكسورحؿٖح يصل  ،فذ ُّّ ٖػؿش ُٝسدحفجز غٖف جهفدغ ؤّ جهؾلح ،ًُ جهؿؾل 

 يلرسلور ُّّ ٖسؾـ ننل ففه جلسصيحفٖر  ،جهػفّخ ؤّكحزٖقؿجؿ فٕ  ؤّجهظقثٕ  ؤّهوسؾًًٖ جهنحيل 

 . (1)جهسلؿى جهفٌٕ ؤّجهيلسِونًٖ  ؤـّجقسغٖٖف  ؤّقٖحؿذ جهلنحً  ؤلدحخًُ يلسّْ جهؿؾل جهػحهٕ يصل 

ٓ يلسّْ جهؿؾل ٖقؿجؿ ػًٖ ٖقؿجؿ جهرؿؾل  ُو َُّّ جهـٔ ِٖسيؿ ػظي -: محفعزأمعا الاسعتثمار ال

جهيٖرل  ) ظؿّل جٝلرسصيحف جلرى  ٌّٖؾفى ػًٖ ٌٖؾفى جهؿؾل ػسٓ ٖودغ لحهدحً ّدِـج ًٖوق ُوٓ 

 يٌػٌرٓ  ييرح ٖظِرل    فٕ جٙيؿ ؤهلوٖف جهـٔ ٖنًّ ػلحلحً هوسغٖفجز فٕ يلسّْ جهؿؾل( هٞلسصيحف

فٕ ٌلًر يٌَِٖ فَٖ نيرح   جٙفلٕجهيػّف  جهٖيًٖ يلحًِحً اهٓ جُٙوٓجٝفسفحٍ ٌػّ  اهٓجٝلسصيحف ٖيٖل 

 .(5)فٕ جهننل

ٌُرؿيح سسرفم   ( لرحهدح  ) اً ؤؿٌٓ ٌلًر يً جٝلسصيحف ُٕ ٌُؿيح ٖنًّ ( 5ننل )اـ ّٖيغ 

جهيٌنأز لوِِح جٌٛسحظٖر ؿًّ جلسدؿجهِح دحٌٝؿصحف ّؿًّ سِّٖى ،ؤيح قٖحؿذ جهؿؾل فسئؿٔ اهٓ قٖرحؿذ  

ُّىُـج جٝلسصيحف جهيػفق ّـهم ٌَٙ فٕ جٙ فٕ جهًورخ جهفِرحل    يؿ جهلوٖف فإً جهؿؾل ُّ جهِحيل جٙ

( جهرؿؾل )جهـٔ هَ سإصٖف ُوٓ يلسّْ جٙلِحف ّيلؿجف جهيدِٖحز فٕ جهلّق ّدحهسحهٕ فإً ؤهسغٖفجز فٕ 

ُّٕ جهيئصف جّٙل فٕ جٝلسصيحف جهيػفرق ُّرٕ يرح    , ُٕ يلٖحك يِى ٝػسيحٝز جهفدغ ّاينحٌحسَ 

 . (2)ّدًٖ جهسغٖفجز فٕ جٝلسصيحف( جهيؾسوفر دإلدحدِح)فجز فٕ جهؿؾل ؤٔ جهسغٖ( جهيِظل)ًٖوق ُوَٖ 

                                                

  257، ص،  ظذس اٌغاتكالد (1)
  259، ص،  الدظذس اٌغاتك (2)
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 (المحّفز)ٌبٌن جدول الاستثمار ( 5)شكل 

 

 
                                   

                                                                                                                                  

 

 
، (1980َألجاِؼٗ ألدغرٕظشَٗ، اٌغثؼح الأولى،)ػثذ الدٕؼُ اٌغُذ ػٍٍ دساعاخ في إٌمىد وإٌظشَح إٌمذَح  .د :جهيوؿف 
 .   257ص 
 

ندفْ هٞلسصيحف جهيحؿٔ ّـهرم   ؤُيٖرًِٖٕ ( جكسوحؿ جهلّق) رجهيسيصل د جهّيِٕ ّجً جهفنف

ك جهيحل جهدنفٔ ؤيحل جهيحؿٔ فٕ ُـج جهفنف جهـٔ دؿؤ ِٖسى دفجه فؤكدِح  ٖػٌٓ جهندفْ جهسٕ هُٚيٖر

ً جهػؿٖش ًُ ننل ؾحه ظؿجً يرً  لٖنُّّنـج  )دلّهَ  ّٕيح ٖفسدً دَ نيح ٖئنؿ ـهم لوفّٖٖغفجٌٖ

ُّ فرٕ   هِلّلجٝلسصيحف فٕ ج اً... ر ٌٖجٝلسصيحف ّدحهسػؿٖؿ جٝلسصيحف فٕ يظحل جهًحكر جهـُ اننحل

 .(1)(جهّػٖؿذ هسػلًٖ ّيَ جهيفء  جٛلسفجسٖظٖرز ّجٌَ جٝلسصيحفج ؤفيلجهٌِحٖر 

 ؤّسّلرِِٖح   ؤّيً جظل قٖحؿسِرح   جهفؤليحهٖر جٙوّلُوٓ  جٌٛفحقفٕ جهٌِحٖر ُّ  فحٝلسصيحف

 سظؿٖؿُح 

 

 : الإسلامًمفهوم الاستثمار عند بعض الباحثٌن فً الاقتصاد  :المطلب الثانً 

 ًحجهيحل ٌُّ فؤك اًٖلحل فٕ جهفنف جٝكسوحؿٔ جٝلٞيٕ 

 فؤك جهيحل جهيٌسط  -5

                                                
 (َ 1984إٌّغرا  -فُُٕا)ٔذوج اٌرُّٕح ِٓ خلاي اٌرؼاوْ ، الأوته،   لرالاخ جذَذج في اٌؼٍُ واٌرىٕىٌىجُاغشاَرُني  . ط (1)

 180ص

 ؿ

 ى

ً 

 جٝلسصيحف

 ى جهؿؾل

 ه
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 فؤك جهيحل جهنحلخ -5

جهٌٍّ جهصحٌٕ فِّ جهـٔ ٖغّرل   ّايح، (1)ِّ جهـٔ ٖلسؾؿى فٕ اٌسحض صفّذ ظؿٖؿذفجهٌٍّ جّٙل  ؤيح

، ّدحهسحهٕ فرحهٌٍّ  ّجهيلوّؿ دَ فؤك جهيحل جهؾؿيٕ  جٌٛسحضٖلسؾؿى فٕ  ؤًهوحػدَ ؿؾًٞ  يً غٖف 

 . جلسصيحف فٖيح دِؿ اهٓجّٙل ٖيصل فؤك يحل ٖسػّل 

سٌّٖم هوٌلّؿ ٙٔ ؤظرل  ) دإٌَ   ٔجهِّج فلٖؿ . ؿ ّـنف جهؿنسّف وحهغ وحهػٕ سِفٖفحً  اهٓ 

سٌيٖسَ لّجء  ؤُّوٓ جهيحل  هويػحفٌردِح  يػسفٌ ينحفنحز ؤّييسونحز  ؤّ رػق يونٖ ؤّ ؤولفٕ ؤٔ 

ػلرخ   فحٝلسصيحف (2)(غٖف يحؿٖرهيٌحفَ  ؤّجهيؿذ  ٌِحٖرفٕ  جٙوّلقٖحؿذ فٕ كٖير  ؤّؿّفَٖ  دبفدحع

( جهيسؿجّهر)جٙوّلفٕ  جٙيّجلّنـهم سٌّٖم ( جهصحدسر)وّل ٙحُـج جهسِفٖم ٖنيل جهظقء جهيسِوق د

ينرحفَٖ   دبٌنرحء جهيسِوق  جٌٛفحقجٝلسصيحفٔ ٖنيل  ّجٌٛفحق ،نحهديحثَ ّجهـُخ ُوٓ لدٖل جهيصحل

 ّجٛػرٞل ِيوٖحز جٝلسدؿجل ّجهسِّٖى دهيفسدً ج ّجٌٛفحقّسّلِِٖح  يٌِح جلسنيحل جهلحثير ؤّظؿٖؿذ 

سػلٖق يٌحفَ يحؿَٖ  اهّٓسِؿم  ( جهؾلحفذ ؤّجهفدغ  )ىهغفج ؤّى ٌٖػسيل فِٖح جهغّجهِيوٖر جٝلسصيحفٖر 

 . جهٌفلٕ  نحهفيحيٌِّٖر  ؤّ

 : يً جهيّجدً جهسٕ سػنى جٝلسصيحف جٛلٞيٕ دِىٍ ٌّٖدغٕ جهسِفم ُوٓ 
 :المتعلقة بالأولوٌات  للاستثمار الضوابط الإسلامٌة:(ولا أ)

اً سػؿٖؿ ّسفسٖخ جّٙهّٖحز يلإهر فٕ غحٖر جهؾًّفذ ّجُٙيٖر ٌَٙ ٖسفسخ ُورٓ سػؿٖرؿُح   

ٌّر   ( سؾوٖه) سػؿٖؿج وػٖػحً ى يّجفؿ جهيظسيَ جهيحؿٖر ّجهيحهٖر ّجهدنفٖر ّجهِويٖرر سؾوٖورح ِٖ

لخ ؤُيٖسِح ٖئؿٔ اهرٓ سفّٖرز   جهيووػر جٝظسيحُٖر ، ّجهِنك فحً جهؾًإ فٕ سػؿٖؿُح ّسفسٖدِح ػ

يٌِى جٙقيحز جهسٕ ٖسؾدً فِٖح جهِرحهى   اًّٝنم  ندٖف ُؿفٍاهٓ سلوٖوِح ّٖئؿٔ  ؤّيوحهغ جهيظسيَ 

يّيُّٖر هسػؿٖؿ جّٙهّٖرحز جهيظسيِٖرر   ( يِحٖٖف)جهيِحوف سِّؿ هِظق جهٌٌى جهّيِٖر ًُ ؤٖظحؿ 

جز ٌػّ سوم جّٙهّٖحز فلؿ ؤنحف دِى ُّؿى كؿفسِح ُوٓ جٝهسقجى ديّجدً ؤلحلٖر هسّظَٖ جٝلسصيحف

                                                
ّّاي . د (1)  125، ص  غاتكاٌظذس الد –لزّذ ػثذ الدٕؼُ الج
دساعح ٌٍّفاُُ٘ والأ٘ذاف والأوٌىَاخ ، داس اٌفيرش   - الدٕهج اٌرّٕىٌ اٌثذًَ في الالرظاد الإعلاٍِ، طالح طالحٍ. د. أ (2)

  392ص  ،(َ 2004 ضائش الج) ،ٌٍٕشش واٌرىصَغ
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 سنرنل يرّجدً ؤلحلرٖر    ريلسّٖحز صٞص اهٓسػؿٖؿ جّٙهّٖحز جهيظسيِٖر  اهٓ جٛلٞيًٖٖ ؤهيفنفًٖ

 (1)هسّظَٖ جٝلسصيحفجز ُّٕ

 جهيفّفٖحز .  5

 ّجهسػلٌٖحز جهػحظٖحز.  5

 
 :الضرورٌات -5

ؤظٌدٖر فٕ يؾسوم  ؤىًٌّٖر  ُحيَ ؤىجٝلسصيحفجز فٕ جهيٌِط جٛلٞيٕ لّجء نحٌز ؾحور  اً

ًُ ًفٖق جلسِيحل جهّلرحثل  ( سٌِٖى جهيووػر جٝظسيحُٖر )كًحُحز جٝكسوحؿ جهًٌّٕ سّظَ ٌػّ 

غٖفُح يً جهيلسّٖحز ّسسظرَ اهرٓ جهيظرحٝز     اهٓجهندٖفذ هسغًٖر جٌٙنًر جهيفّفٖر كدل جٌسلحهِح 

دوّفٍ يدحنفٍ ُرـج  ( جهؿّهر)ِح كفجفجز جٝلسصيحف سسػنى د ؤًجٙلحلٖر دلِّهر ّٖلف ّـهم ديّظخ 

فٕ ٌل ( جهؾحور)نحٌز ُـٍ جٝلسصيحفجز سسدَ كفجفجز جٙففجؿ ّجهنفنحز  اـج جٙؾفجهظحٌخ  ،دظحٌخ

 :ًفٖق ًُ ٖسى جٛننحهٖرجهسحير جهسٕ ٝ سسػنى دِح جهؿّهر دوّفذ يدحنفذ ، فإً ػل ُـٍ  جهػفٖر

ٕ جهففٍّ ّجٌٙنًر جهيفّفٖر جهسٕ سػرؿؿُح  جهٌحسط ًُ جٝهسقجى دحٝلسصيحف ف :التأثٌر الذاتً -أ

سِحًّ جٖظحدٕ يَ جهلًحٍ جهؾحه ّجهسظفدر دٌٖز ؤينحٌٖر ـهم ػٖش جهلًحٍ جهؾحه جهٖحدرحٌٕ  دجهؿّهر 

 (2)ٖوسقى دحهسّوٖحز جهِحير هولٖحلر جٝكسوحؿٖر هوؿّهر جهسٕ سلسنٖفٍ ّسنحفنَ فٕ جهلفجفجز

دحهظحٌخ جهسػفٖقٔ جهيئصف فرٕ   ؤنصفٖوسقيًّ  فحٙففجؿ ّجهنفنحز كؿ :التأثٌر الموضعوعً  - ب

ًٝ جهؿّهر دحسظحٍ جهلًحُحز ّجهففٍّ جهيفجؿ سٌيٖسِح دإّل ّسػول ُيوٖر جٝلسصيحف فرٕ جهيظرحٝز    ؤّ

 .جهصحٌّٖر غٖف جهيفدػر ُوٓ جٙكل كدل سغًٖر جهيفّفٖحز 

 ـ: الحاجٌات والتحسٌنات  -5

يٖر هـهم ٖسًوخ جٙيف سّظَٖ جٝلسصيحف ٌػرّ  سإسٕ جهػحظٖحز فٕ جهيفسدر جهصحٌٖر يً ػٖش جُٙ

 جهففٍّ ّجٌٙنًر جهسٕ سٌسط لوِِح ّؾؿيحسِح دِؿ سغًَٖ يٌِى جٝػسٖحظحز جهيفّفٖر ّينيٞسِح يً 
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 اًرحف  ّفٕ( جهسػلٌٖٖر )دِؿ ؤسيحى جهػحظٖحز سّظَ جٝلسصيحفجز ٌػّ جهيظحٝز  ،صىجٝػسٖحظحز

ِٖح ّهنً ػظى جهػّجفق جٝؾسٖحفٖر ّجهيرّجدً جهسفنرٖؿٖر   جهسٕ ٝ ؤنفجٍ ف جهسحيرجهػفٖر جٝكسوحؿٖر 

جهيلرسػلر ّػظرى   جهيرفجثخ ّجهفرفجثى   جهيسػللر ٌّلرخ   جٙفدحعٖلِيحً فٕ  سغٖٖف يِؿٝز 

 .جهيلحُؿجز جهيحؿٖر ّجهيحهٖر جهيلؿير 
 :الضوابط الاستثمارٌة المتعلقة بالسلامة الاستثمارٌة : ( ثانيا ً)

هيحؿٖر ّجهيحهٖر ٖلسيٕ جهسإنؿ يً لٞير جهٌنرحً جٝلرسصيحفٔ   جهسؾوٖه جٙيصل هويّجفؿ ج اً

، ٌُّحوف جهلٞير جٝلسصيحفٖر ٖينً (ّسٌِٖى جهيووػر جٝظسيحُٖر)هسلوٖل جهؾلحثف جهؾحور ّجهِحير 

 :سٕ سػؿٖؿُح دحٗ

 جهلٞير جهنفُٖر .  5

 جهلٞير جٝكسوحؿٖر ّجٝظسيحُٖر .  5

 
 ـ:الشرعٌة  ألسلامه.  5

جٝهسقجى دحهيدحؿة جهنفُٖر جهسٕ سػنى جهِيوٖحز جٝلسصيحفٖر فٕ  اًلٞير جهنفُٖر جهيلوّؿ دحه

ّهٖك فلً ُوٓ يلسّْ سظٌخ جهفدح ّجهلوَ ّجهؾؿيحز جهيػفير دل ُوٓ يلرسّْ   جٛلٞيٕجهيظسيَ 

يصل ُرؿى   جٙؾٞكٖرسظلٖؿ جهيِحٖٖف  ؤٔدننل ُحى  جٛلٞيٕجٛلٞيٖر ّجٝهسقجى دحهلوّم  جّٙهّٖحز

ّكؿ سيز جٛنرحفذ  ) جهؽ.....ؤيّجل جهٌحك دحهدحًل ّاًُحء جهفنّذ ّجً ٝ ٖدؾك جهٌحك ؤنٖحءُى  ؤنل

 (اهٓ ُـٍ جهٌِحوف دحهفول جّٙل
 

  -:الاقتصادٌة والاجتماعٌة السلامة.  5

سنًّ يّظِرر دإلروّخ    ؤًػفنر جٝلسصيحف ٌٖدغٕ  اً: ر جهيّجدً جٝكسوحؿٖر (5-5ً)   

ٌّر  دَٖلز يسفّنر هفّيٓ جهلّق جهـٔ سسػنى ُلٌٕٞ ّدًفٖلر ُويٖر ّه ى جهلّْ جهؾحفظٖر جهسٕ سِ

- :ّدحهسحهٕ فِٕ سلسِؿم ؤوٞ   (1)جهيسلؿير زيووػر جٝكسوحؿٖح

  جّٙهّٖحزجهدؿجثل جهسٕ سظلؿ يّجدً  جؾسٖحفففَ يلؿفذ جٝكسوحؿ جهًٌّٕ ًُ ًفٖق ( ؤ)
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 جهدٖثر  ّجهيػحفٌر ُوّٓجهسدـٖف   هِؿفؤُؿى  (خ)

ً جهيّجفؿ جهيسحػر جهيحؿٖر ّجهيحهٖر ّجهدنفٖر ّففَ كٖيسِح جٝكسورحؿٖر ُرً ًفٖرق    سصيٖ( ض)

  (1)جّٙهّٖحزجهيفحيور دًٖ جهدؿجثل جهسلٌٖر جهيسِؿؿذ ٝلسؾؿجى جهيّجفؿ جهسٕ سى سؾوٖوِح ييً ؿجثفذ 

ييحفر وحفٖر كّيٖر ًُ ًفٖرق  ّجهيلحُير دلٖير  قٖحؿذ جهؿؾل جهلّيٕ قٖحؿذ ػلٖلٖر ( ؿ)   

    .جهسٕ ٝ سػلق يووػر يسنحيور هٞكسوحؿ جٝلسصيحفجز جهػلٖلٖر ّجهسٌّٖفحز جهًفٖوٖر ٖق دًٖٖجهسي

ديح ٖسى سّفٖفٍ يً لروَ ّؾرؿيحز   ( جٙيً جٝكسوحؿٔ )جهفِوٖر فٕ سػلٖق  رجهيلحُي( رُ)   

ٕ ّسلٌٖحز سييً جهػؿ جهيفّفٔ يً جهسفجدً ّجهسنحدم دًٖ جهففٍّ ّجٌٙنًر جٝكسوحؿٖر ُّـج ٌِٖر 

ًُ سٌيٖر دحكٕ جهلًحُحز جهًٌّٖر ّجهسرٕ ٝ سلرِى   ( جهيِقّهر)جٝدسِحؿ ًُ جٝلسصيحفجز جهؾحفظٖر 

 .دِيوٖر سِقٖق جهسفجدً ّجهسنحدم جٝكسوحؿٔ 
 

 :الضوابط الاجتماعٌة : (5-5)

ٌحظػرح   ِٖؿسفسدً جهلٞير جٝكسوحؿٖر دٌِحوف جهلٞير جٝظسيحُٖر فحهينفٍّ جٝلسصيحفٔ ٝ 

 ر:ّيٌِح  جٌٛلحٌٖرجهػٖحذ  فٕ سإصٖفجز لودٖر  هَنحٌز  اـججٝكسوحؿٖر  ٖرػيً جهٌح

ِّٖنك ُـج جهيِٖحف ؿفظر سلٖٖى يٌحفَ جٝلسصيحف درًٖ ؤورػحخ    :ضابط التوزٌع الععادل  -أ

جهٌورى   ّاقجػرييح ٖفيٕ اهٓ جهنِّف دحهِؿجهر  جٙظٖحلّدًٖ  ّجهظِحز ّدًٖ جهيٌحًق جٌٛسحضُّجيل 

  (ُوٓ يلسّْ جٙظٖحل)  قيٌٖح ىؤً سّقِٖح ينحٌٖح فٕ جهسّقَٖ لّجء نح

جً جهيلحُير جهػلٖلٖر هٞلسصيحفجز فرٕ سنرغٖل جهًحكرحز     :لتوظٌفٌعة أب ـ ضابط المقدرة 

سنرًّ   ؤًيً جهيّجدً جهسٕ سػنى ػفٖر جٝلسصيحف درًٖ   سِؿجهدنفٖر ّجهسؾفٖم يً يِؿٝز جهدًحهر 

جهػلٖلٖرر فرٕ    جٙورّل ُوٓ ػلحخ سٌيٖر  جلجٙيّسلسلًخ ػظيح يِسدفج يً ( ييحفدحز فيقٖر)

 .جهيظسيَ

جهيًورّخ   جٙيّجلُّٕ ُدحفذ ًُ يسّلً ِٖنك كٖير  (1) ج ـ تكلفة فرص العمل المتحققة

ورٌحُر يٌِٖرَ ُّرحؿذ     ؤّجلسصيحفُح هوػوّل ُوٓ يٌوخ ُيل يًِٖ ػسٓ ٖنًّ فٕ ففٍ يًِٖ 
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 .تؼذ٘ا
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هّجكِٕ فنويح نحٌز سنوفر جهِيل يٌحلدر ٖلحفً دحهيسّلًحز جهييحصور ُوٓ جهيلسّْ جهِحهيٕ جهٌٌفٔ ّج

 .ُوٓ سًّف جهلؿفذ جهسٌّٖفٖر هٞكسوحؿ جهًٌّٕ  زؿه

جٔ سػلًٖ ظّؿذ جهػٖرحذ جهيحؿٖرر ّجهيٌِّٖرر     ( :الإنسعانٌةالحٌعاة )د ـ ضابط رفع مستوى 

 . ّجٝدسِحؿ ًُ جهينفُّحز جهيويير ٌٝغيحك جهٌحك فٕ جهوِّ ّجهيظًّ ّسنظَٖ جٛلفجم 

 

 :بالاستثمار  الإسلامٌةالمالٌة  الأدوات علاقة : لثالمطلب الثا

 جٛلرٞيٖر جهيحهٖر  ّجّٙفجقجهسؾفٖط جهفلِٕ هٚؿّجز  اهٓسًفكٌح  جّٙلهفول دح جهدػش ٌُؿ 

 ر: جٗسٖرسنًّ فٕ جٝسظحُحز  ؤًُٞكسِح يَ جٝلسصيحف ٖينً  اً اٝديؾسوم وّفُح 

 .حٝلسصيحف جهيدحنف ُّٞكسَ د دحٙؿّجز جهيحهٖر جهسيّٖل جٛلٞيٕ 

 .جهيحهٖر ُّٞكسَ دحٝلسصيحف غٖف جهيدحنف  دحٙؿّجزؤهسيّٖل جٛلٞيٕ 

ٌُؿ نصٖف يً جهدحػصًٖ ّفٕ جهيورحؿف جهيؾسوفرر    جٛلٞيٖرجٙؿّجز جهيحهٖر جّٙفجق ِّّى يفف

غ يوًوجهيحهٖر ٖلسِيل  جٙلّجقجٝلسؾؿجى سسغٖف فيفِّى  رجهيلوّؿ نٕء ّجػؿ ّهنً ظِ اًهودػش 

 جّٙللّجء فرٕ جهلرّق   ( جهدّفور)جهيحهٖر جهسٕ ٖسى سؿجّهِح دِٖح ّنفجء فٕ جهلّق جهيحهٖر  جّٙفجق

ّ يفِّى جٙؿّجز جهيحهٖر فِٕ سسؾـ وفر جهِٞكر  ؤيحجهؽ  .....جهصحهش  ؤّّجهصحٌٕ  جٛظفجثٖرر  جهلحٌٌّٖرر 

 .جهظحٌخ جهسًدٖلٕ ؿجؾل جهٌٌحى جٝكسوحؿٔ ؤّهِـٍ جهّفكر جهيحهٖر 

 

 .المالٌة وعلاقته بالاستثمار  الأدواتب الإسلامًالتموٌل  ( أولا)

جهييصورر  )يلرسٌؿجز جهسيورم    ؤّيحهٖر كحثير ُوٓ جهيونٖر سنيً فٕ سؿجّل ّصحثق  ؤؿّجزٌُحم 

يػؿؿذ ّيٌِٖر ، ُّٕ سؾيَ هلّْ جهلرّق فرٕ سػؿٖرؿ     ؤُٖحًجهسٕ ُٕ فٕ جهّجكَ يونٖر ( حٙلِىد

 ؤّٖرٌله   ؤّسوم جهّصحثق ّجهيلسٌؿجز دلِف جهلّق جهـٔ كؿ ٖقٖؿ  ، ّدحهسحهٕ فحٌَ ٖينً دَٖ ؤلِحفُح

جهِحثؿ جهـٔ ٌٖنإ ًُ دَٖ ُـٍ جهيلسٌؿجز فِّ ٌٖنرإ   ؤيح،  جّٙلاوؿجفُح  ؤّٖسلحّْ يَ صيً نفجثِح 
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ًٞ ًُ، (فحثى جهِيوٖحز )ّجهـٔ ٌٖنإ ًُ  اٖفجؿٌفلِح يً  جُٖٙحًًُ  يح ٌٖنإ ًُ جهسغٖرفجز   في

 . (2)ّفٕ يح ٖوٕ ؤُى ُـٍ جٙؿّجز ( 1) ُٖحً ُّّ يح ٖليٓ دحهِحثؿ جهفؤليحهٕجهلّكٖر فٕ ؤلِحف جٙ

  )*(ر ونّم جٛظحفذ 5

 جهينحفنرّونّم ر ؤلِى  5

 جهييحفدرّونّم  ؤلِىر  5

  جٌٛسحض ّونّم  ر ؤلِى 5

فٕ ٌل ٌٌحى جهينحفنر دلحدوٖسِح هوسؿجّل دإلِحف سػؿؿُح كّْ جهلّق ؿًّ  جٙؿّجزسيٖق ُـٍ سّ

ً يً كٖحى لّق صحٌّٖر هِح ، ُّٕ ٝ سِسدف ُدثح ُوٓ جهػنّير ٖؿ دحهلٖير جٝليٖر هِح ُّـج يح ٖينّجهسل

 .فِٕ يً ؤٌّجٍ جهسيّٖل جهيٌنإ يً ؾحفض جهيٖقجٌٖر جهِيّيٖر ( يؿٌّٖٖر)ٌِٙح ٝ سننل 

 ّظيَٖ سوم جٙؿّجز سفسدً دينفٍّ ػلٖلٕ ّجلسصيحف يحؿٔ ّهٖك جلسصيحفج فيقٖرح ورّفٖح  

ٔ   ( جهؾوؾور)يً  حًإٌِح ظيِٖح سسيٖق دحً هِح ٌُّنـهم ف  )*(فٕ  جهيونٖرر ؿًّ جهلرفجف جٝلرسصيحف

فيٞ يً ُفيِح ُوٓ جٝنسسحخ جهِحى دِؿ ٌٍّ يً جهييحفلر جهؿٖيلفجًٖر فٕ جهيظسيَ فٕ يظرحل  ،

ؤّ ؤـج ٌٌفٌرح   جٝلسفحؿذ يً جهينفُّحز جهػنّيٖر ّدـهم فحً ُـٍ جٙؿّجز ـجز وور يدنفذ دحٌٛسحض

هووّفذ يِنّلر فإٌِح وّفذ يً وّف جٝلسصيحف جهيدحنف ّجً فلؿز دِرى يٖرقجز جٝلرسصيحف    

 . اٝ ؤٌِح ينسلر يً جٝلسصيحف  ،(دحهلّق جهيحهٖر )جهيدحنف نٌِّح سدحٍ 

 ـ:المالٌة وعلاقته بالاستثمار  لأدواتبا الإسلامًالتموٌل : ( ثانيا ً)

 ر:  جٗسٖرجهيحهٖر  جٙؿّجزفى ؤّ جهدٍّٖ ُوٓ جهسٕ سٌنإ ًُ جهل( جهيؿٌّٖٖر)سفسنق ؤؿّجز 

 .يفجدػر جهدَٖ ونّمر  5

 .ونّم جهدَٖ يفجدػر ه٘يف دحهنفجء -5

 .ّجٝلسقفجٍ ّجٝلسللحءلسوٌحٍ جٙ ونّمر  5

 . جهدَٖ دحهلوى  ونّمر  5
                                                

 . 17ص (جذج) اٌثٕه الإعلاٍِ ٌٍرُّٕح  ، ِؼالجح اٌؼيض في الدُضأُح اٌؼاِح في إٌظاَ الإعلاٍِ ،ِٕزس لحف . د  (1)
  490ص  غاتكاٌظذس الدطالح طالحٍ  ر . د . أ   (2)

 (اٌثاحس) في ٘زٖ الحاٌح طىىن إجاسج ِٕرهُح تاٌرٍُّه  ()*

 (اٌثاحس)ماً  إر يمىٓ ٌٍذوٌح أْ ذغاُ٘ بها ولا ذمرظش ػًٍ خظخظرها٘زا اٌشأٌ ٌٍذورىس ِٕزس لحف و٘ى ٌُظ ِغٍ (*)
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 .غٖف جهيٌسِٖر دحهسيوٖمجٛظحفذ  ونّمر  5

سلرؿى   ؤًؿٔ هولروَ ّجهؾرؿيحز ّٖينرً    جهيح دحٌٛسحضدحفسدحًِح  جٙؿّجزُـٍ  دِى ّسسيٖق

جهونّم جّ يح ٖليَٖ جهدِى ؾًرإً  دحهلرٌؿجز   هفٌُّحز جهيٌحلدر هػحيل ُـٍ ؤجهييحٌحز جهٞقير ّ

ؤٔ هػًٖ اسيحى ( يئظور دحهـير ) يصل جٝلسوٌحٍ ّجٝلسقفجٍ ّجٝلسللحء ّجً نحٌز ؿًّٖجٛلٞيٖر 

يحفجز ػلٖلٖر ، ؤيح يح ُؿجُح يصل جهيفجدػر ّجهدٖرَ  جهِيل صى سودغ دِؿ جٖٛفحء دحهِلؿ ؤّ جٝسفحق جلسص

دحهلوى ّجٛظحفذ غٖف جهيٌسِٖر دحهسيوٖم فإٌِح ٌٍّ يً جٝلسصيحف غٖف جهػلٖلٕ ّجً نحً يفيٖحً  اهرٓ  

 اورؿجف سفسٖرخ   اً،  افدحع ّٖسى سؿجّهِح دحهلّق جهيحهٖر ّفلحً  هونفًّ جهنفًٖر جهيـنّفذ لرحدلحً   

هوؿّهر جهسٕ سػسحض هسيّٖل ُظق جهيّجقٌر ؾوّوحً هيـنّفذ ٖينً ؤً ٖنًّ ج( جٝلسصيحفٖر ) جٙؿّجز

دؿٝ يً ًفع لرٌؿجز جهلرفّى    جٛلٞيٖرؾؿيٖر ، يسفلر يَ جهنفِٖر  ونّم اوؿجفٖينً  اـ، 

 .(1)جهِحير  دفّجثؿُح جهيؿفُّر جهِحهٖر ٌلدٖح يً قٖحؿذ جٖٛفجؿجز جهِحير

 ل ٌٌحى جهلّق جهيحهٖر جهيفسّػر جٙؿجذ جهندفْـٔ ٖننّجهّ هِح جهينحف جٙؿّجزّدحهسحهٕ فإً ُـٍ 

 اً اٝ(جٛلرٞيٖر غٖف ) جهسٕ ٖسى فِٖح سؿجّل جّٙفجق جهيحهٖر  ِحٌفل دحهوّفذ دحهدَٖ ّجهنفجء هوسؿجّل

فٕ سرّفٖف   جٛلٞيٕجهسٕ سئؿٔ ؿّفُح  -لحدلح اهِٖح ؤنٖفجهففق ُّ فٕ وّف جهػوٖر ّجهسػفٖى جهسٕ 

ؤّ فٕ ٌٍّ جهلّق جهـٔ سّفف جهنفِٖر جٛلٞيٖر هَ غًرحءً  هوسرؿجّل    -ونِّخجهيسًودحز جهسٌيّٖر ه

  .لّكحً  ؤّهٖر ؤّ صحٌّٖر ؤّ ؤنصف يً ـهم ًلّجء نح

 

 

 

 

 

 

 
                                                

اتحاد الدظاسف اٌؼشتُرح  )  اٌىعائً الاعريّاسَح ٌٍثٕىن الإعلاُِح في حاضش٘ا والإِىأاخ المحرٍّح ٌرغىَش٘ا -عاٍِ حمىد. د (1)
 .  165ص  (1989َ



   الإسلامة داا  المالة  لأل الاقتصاديالمضمون : الفصل الثاني 

 

 
55 

 

 انمبحث انثانث
 

 في  الإسلاميةدور الأدوات انمانية                        
 تكييف انمحفظة انمانية نهفرد انمسهم                      

 
 

 : مفهوم اقتصاد السوق للمحفظة المالٌة : الأولالمطلب 

 ـ : ـ ماهٌة المحفظة المالٌة فً السوق :  (1)

.... ّجهلرٌؿجز   ىجهٌلّؿ ّجّٙفجق جهيحهٖر نحٙلِ)ر يً سسننل جهيػفٌر جهيحهٖر ُيّيح يً لوّ

ًٞ ًُيصل جهـُخ ّجهيظُّفجز جهسلدٖل  ّجهلوَ ـجز جهلؿفذ جهلفِٖر ُوٓ  وّل جهصحدسر يصرل   جٙ في

ّاكدحل جهففؿ ُوٓ سٌَّٖ يػفٌسَ جهيحهٖر (. جهِلحفجز ّجٙفجيٕ جهسٕ   سيصل جلسصيحفجز ًّٖور جٙيؿ 

 : ؿهٖل ُوٓ سؾّفَ يً جهيؾحًف ، ّؤُؿجم سنًّٖ يػفٌر يحهٖر نيح ٖوٕ 

 (1)جهسيؾى رر ػيحٖر جٙيّجل يً ُدًّ كّسِح جهنفجثٖر ٌسٖظ 5

 .ى كّسِح جهفؤليحهٖر ر سٌيٖر جهيػفٌر ؤٔ سيؾٖ 5

 ( .جلسصيحف ًّٖل جٙظل )جهػوّل ُوٓ ؿؾل ايحفٕ ٌُؿ جهسلحُؿ  -5

 سػلٖق ُحثؿ ؿّفٔ -5

  .هويلسلدل ّؾوق جهُّٕ جٝلسصيحفٔ  جلسصيحف جٙيّجل سإيٌٖحً-1

 .ؾحور يؾحًف جٌؾفحى جهلّذ جهنفجثٖر در جهسإيًٖ يؿ جهيؾحًف ّ 5

 . ر سػلٖق سٌيٖر يلسيفذ فٕ جهصفّذ  5

 .ّكؿ ٖنًّ جهِؿم يقٖط يً دِى ؤّ نل ُـٍ جُٙؿجم 
 ـ : إلى  أهدافهم على وفق المالٌة  الأوراقتقسٌمات المستثمرٌن فً  هذا وتتباٌن 

 ر جهيلسصيفًّ جهـًٖ ٖلسِؿفًّ جهفدغ (5-5)

                                                
    82ر  81ص ص (( َ  1998  جاِؼح الدٕظىسج،ِظش ) سَحاٌرخغُظ الدالي وإداسج الاعريّاساخ الجا -لزّذ عىٍَُ . د  (1)
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 ر جهيلسصيفًّ جهـًٖ ٖلسِؿفًّ جهٌيّ جهيسيٖق  (5-5)

 ّفٔ ر جهيلسصيفًّ جهـًٖ ٖلسِؿفًّ جهٌيّ جهؿ (5-5)

 ر جهيلسصيفًّ جهـًٖ ٖلسِؿفًّ جهٌيّ جهؿٌٖحيٖنٕ (5-5)

 
 ـ: ـ المستثمرون الذٌن ٌستهدفون الربح  (5-5)

جهيحهٖر ّدـهم ُى  جّٙفجقجهػوّل ُوٓ ؿؾل يً ّفجء جلسصيحفُى فٕ  اهُّٓى جهـًٖ ٖلًِّ 

 ر : سػلٖق يح ٖوٕ  اهٖٓلًِّ 

 .ؤ ر ييحً لٞير ّجول يدوغ جٝلسصيحف   

كؿ ؿهز جهؿفجلحز ُورٓ ؤً ُرـج   : هػوّل ُوٓ ُحثؿ سّقِٖحز ؤُوٓ يً جهيسّلً ر ج خ  

ُوررررٓ ُحثؿ % 16جهيحهٖر ٌُؿيح ٖقٖؿ ُحثؿُح ديلؿجف  دنفجء جهّفكرجهٌٍّ يً جهيلسصيفًٖ ٖلّى 

 . (1)جهدٌم جهسظحفٔ
 ـ: ـ المستثمرون الذٌن ٌستهدفون النمو المتمٌز  (5-5)

جهيحهٖر ُئٝء هؿِٖى ُؿم ؤلحلٕ ُّ سػلٖق ٌيرّ   ّٙفجقجؿهز جهؿفجلحز ُوٓ ؤً يلسصيفٔ 

لٌّجز ُوٓ جٙنصف ، ّدرـهم  ( 1)سى ييحُفر ُـٍ جهصفّجز ؾٞل س دػٖش( صفّجسِى)لفَٖ ٌلدٖح فٕ 

 ر :جهيحهٖر هونفنحز جهسٕ سسيٖق ديح ٖوٕ  جّٙفجقفِى ٖدػصًّ ًُ 

 .دحهلًٖفذ   هوٌحُٕ ّهِح لظل يّصقؤ فٕ يظحهِح  ذكحثؿ سِؿ جهنفنحز جهسٕ -ؤ 

 رر % 51جهنفنحز جهسٕ سّيغ دٖحٌحسِح قٖحؿذ ييًفؿذ فٕ ُحثؿُح ّديِؿل لٌّٔ يً  -خ 

51.% 
 

 ـ: ن الذٌن ٌستهدفون النمو الدوري وـ المستثمر (5-5)

     دحهيٌحفلرر ) سيسرحق ؤُيحهِرح    جهيحهٖر هونفنحز جهسٕ جّٙفجقً ٖدػصًّ ًُ ُّئٝء جهيلسصيف

ُّرٕ   ّجزلرٌ ( 5 - 5)كوٖفذ ٌلدٖح سسفجّع يً  يؿذسـدـخ جهػحؿ ؾٞل ّٖيسحق ُحثؿُح دحه( جهػحؿذ

 ِح فدػٖسِرح ، ُّرؿف  فٕ سئصف جٙػّجل جٝكسوحؿٖر نصٖفج ( جهٌيط)غحهدح يح سنًّ نفنحز فٕ يفػور 

                                                
 86ص  غاتكاٌظذس الد (1)
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ّهنً جٝلسصيحف فٕ ُرـٍ   (1)فٕ صفّسَ ؾٞل ُحيًٖ فٕ جهيسّلً دقٖحؿذ% 566جهيلسيف ُّ سػلٖق 

 ر  :جّٙفجق ٖسًوخ يح ٖوٕ 

 . يً جهسػنى فٕ جهِّجًم ّجهينحُف  ندٖفجً سػلٖق ُـج جهِؿم ٖسًوخ كؿفجً اًؤ ر 

جهرـٔ  ( ُؿى جٝلرسلفجف  )جهيلسصيف ٝدؿ ّجً ٖسؾـ كفجفجز لفِٖر ُّـج فجظَ اهٓ  اًخ ر  

 . جهيحهٖر  جّٙفجقٖسيٖق دَ جلسصيحف فٕ ُـٍ جهفثر يً 

 
 ـ: امٌكً ـ المستثمرون الذٌن ٌستهدفون النمو الدٌن (5-5)

ؾرٞل يرؿذ   % 166جهيحهٖر ٖينٌِى سػلٖق ُحثؿ دٌلردر   جّٙفجقيلسصيفٔ ُـٍ جهفثر يً  اً

هوورؿفر  )جهفثر فجظِرر   ٍكوٖفذ ٝ سسِؿْ لٌسًٖ  ّؿهز جهؿفجلحز ُوٓ اً ؤنصف جهٌظحػحز فٕ ُـ

جهسرٕ  )ُـٍ جٌّٙجٍ ّكؿ سػؿش  ّهٖك هوسؾًًٖ جهيلدق ٌٌفج ٝفسفحٍ يؾحًف ُـٍ جهفثر، ُـج ( ّجهػٌ

 ر : فٕ جٌّٙجٍ جٗسٖر ( ُٕ ٌحؿفذ ؤوٞ 

 جهنفنحز جهظؿٖؿذ  -ؤ 

 ( جهلوَ ّجهؾؿيحز جهظؿٖؿذ )جهيٌسظحز جهظؿٖؿذ  -خ 

 هففكحءؤجٙلّجق دًٖ  ُوٓ ُيوٖحز جهلًٖفذ  -ض 

 ػحٝز جُٝسيحؿ جهينصم ُوٓ جهؿًّٖ  -ؿ

سٌلحؼ جهيِفّفرر  جهسٕ ًّفز آٝز جٝل( ّنك قٖف)ٙيصور ُوٓ ُـٍ جهنفنحز نفنر ّيً ج

ر يٌسظِح جهظؿٖؿ هٞلسٌلحؼ جقؿجؿز كٖيؤٌقهز فٌِؿيح  ( ُحيح 55)دحليِح ّنحٌز سيحفك اُيحهِح يً 

 .  (2)قٖحؿذ غٖف ًدِٖٖر جلِيِح

- :( قتصاد السوقفً ا  )ـ المحفظة المثالٌة للمستثمر : (2)

ػؿٖؿ جهيػفٌرر  هس ديٌػٌٖحز جهلّجءٖينً اً سنًّ سظيَ يً يظيُّر جهيػحفٌ جهنمء ّسيصل 

جهيػفٌر جهيصحهٖر ٖسى جهسّول هِح ٌُؿ ٌلًر جهسيرحك درًٖ   ( 5)ففٕ جهننل  ؿفف يلسصيف جهيصحهٖر ٙٔ 

 ّيً يٌػٌٓ جهلّجء يً ٌحػٖر ؤؾفْ يظيُّر جهيػحفٌ جهنمء يً ٌحػٖر 

                                                
 . 87ص  غاتكاٌظذس الد  (1)
 . 89ص  غاتكاٌظذس الد  2)
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 دالة المقاٌضة بٌن العائد والخطر للمحفظة(  5)شكل 

  

 

 جهِّجثؿ                                                                                 

 

 

 

 

 

 

 جهيؾحًف
 (م1998جانعت النوصوورة   نصر،)،الجاريت الاسجثناراث وإدارةالجخطيط النالي نحند سويلم . د:النصدر

 89ص

 

ٖػورل   ؤًٖلسّٔ هؿٖرَ  ( ؤ)ّٖٞػٌ اً ( ؤ ، خ)يٌػٌٖحز جهلّجء هولٖؿًٖ ( 5)ّدًٖ جهننل 

ّؾًرفج  % 5ٔ ؾًف ؤّ ٌلًر سػلق هَ ُحثرؿج كرؿفٍ   ؤدؿًّ % 5ُحثؿ كؿفٍ  ُوٓ يػفٌر سػلٖق

درؿًّ  % 5ٖػول ُوٓ يػفٌر سػلق هَ ُحثؿج كؿفذ  ؤًٖلسّٔ هؿَٖ ( خ) يح جهلٖؿ ؤ، % 5( م5)

 .ُّنـج % 5( م5)ّدؿفظر ؾًّفذ % 5ُحثؿ كؿفذ  ؤّؾًف 

يػفٌر جٝلسصيحفٖر فرحً  هو( جهيلسّْ جهيصحهٕ )ٌُؿ ّظّؿ سلحًَ دًٖ ُـٍ جهيٌػٌٖحز هدٖحً  يحؤ

 . ّٖيغ ـهم ( 5)جهننل 
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 بل أل

 (ف ع)م 
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 يٌػٌٖحز جهلّجء هوؾًف ّجهِحثؿ جهيسّكَ 
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 المستوى المثالً للمحفظة المالٌة( 5)شكل 

 

 
 

 جهِّجثؿ                                                                                 

 

 

 

 

 

 

 جهيؾحًف

ظحيِرر   يورف، )،حفٖرر جٝلسصيحفجز جهظ ّاؿجفذجهسؾًًٖ جهيحهٕ  -يػيؿ لّٖوى. ؿ: جهيوؿف

 56ه (ى5555جهيٌوّفذ 

 

يً  (1)(ّءذيظيُّر جهيػحفٌ جهنف)جهيػفٌر جهيصحهٖر ٖسى جهسّول اهِٖح ٌُؿ ٌلًر جهسيحك دًٖ  اً

 ؤًٌحػٖر ّيً ٌحػٖر ؤؾفْ دًٖ يٌػٌٕ جهلّجء ّسيصل ٌلًر جهسيحك ُـٍ ؤُوٓ يلسّْ هوفيح ٖينرً  

جهسرٕ سػلرق ُحثرؿج    ( جهيػفٌر)ُّر جٝلسصيحفجز دحؾسٖحف يظي( ؤ)ٖول اهَٖ جهيلسصيف ّٖلّى جهلٖؿ 

ُّّ ؤكل كؿفج ُورٓ سػيرل   ( خ)جهلٖؿ  ؤيح(  م5.1)ٖدوغ  جًيَِ ؾًف سلفٖدحً يسػيًٞ % 55ديلؿجف 

 % .5.5يً سلفٖدح ّؾًفج ؤكل % 55.1 سػلق ُحثؿجً كؿفٍجهيؾحًف فٖؾسحف يػفٌر 

 

 
                                                

وٍُح اٌرياسج ، جاِؼرح الإعرىٕذسَح ، اٌرذاس الجاِؼُرح ،       تحًٍُ وذمُُُ الأعهُ واٌغٕذاخ -لزّذ طالح الحٕاوٌ . د  (1)
 . 281ر 278ص ص  (2006َالإعىٕذسَح، )
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بنعاء المحفظعة  فً الموضوعٌة المؤثرة و الذاتٌةالعناصر :  المطلب الثانً

 :(الإسلامٌة)المالٌة 

 

ٝدؿ يً جلسِٖحخ ظيور جهٌِحوف جهـجسٖر ّجهيّيرُّٖر جهسرٕ    الٞيٖرهدٌحء ؤٔ يػفٌر يحهٖر 

ٌّلرسًَٖ  ش ُوِٖح جهنحفٍ جهيلؿك هغفى سػلٖق ؤُؿجم جٛلٞى  جهفّػٖر ّجهيحؿٖر فٕ جهػٖرحذ  ٖػّ

 :جٛلٞيٖر ديح ٖوٕ دٌحء جهيػفٌر جهيحهٖر فٕ  جٛنحفذ اهٓ جهِّجيل جهيئصفذ

 جهِّجيل جهـجسٖر  -5

 جهِّجيل جهيّيُّٖر  -5

ُٕ جًٛحف جهيفيٕ هٌٌفٖر لوّم جهيلسِوم جٛلٞيٖر  ّسسنرنل يرً   ّ:جهِّجيل جهـجسٖر (1)

 جٗسٕ 
 ـ :تتضمن و( الرشد)ـ العقلانٌة : (5-5)

 : ـ تحرٌم حٌاة الترف  أ

ّٖيلز  (1)ى جهيسّلَ فٕ يٞـ جهؿٌٖح ّنِّجسِحجهسفم ُّ جهيدحهغر فٕ جهسٌِى ّجهيسفم ُّ جهيسٌِ

ٍ لوّنح نحـج ّلددح فٕ ٌقّل جهِـجخ ُّٞم جٙيى ّؿيحفُح ، ُّّ جدسِحؿ ُرً  جٛلٞى جهسفم ِّٖؿّ

ّؤوػحخ جهنيحل يح ؤوػحخ جهنريحل  )ٖلّل لدػحٌَ سِحهٓ  اـ  جهلوّم جهلّٖى هٜلٞى فٕ جٝلسِٞم

فحٙيفجف جهسرٕ   (2)(ـهم يسففًٖ كدلٝ نفٖى ؤٌِى نحٌّج ػيّى ٝ دحفؿ ّٖفٕ ليّى ّػيٖى ٌّل يً 

جٝكسوحؿٖر هويظسيَ ّلّء سؾوٖوِح ّسّقِِٖرح   ؿسدـٖف جهيّجف فيٞ ًُ سسفسخ ُوٓ ُـج جهلوّم 

 .ُوٓ ػلحخ  جٝؿؾحف ّجٝلسصيحف ٖئؿٔ اهٓ سؿُّف كٖى جهيظسيَ  مّجٝسظحٍ هٞلسِٞ

 
 ـ:والتبذٌر والسفه الإسرافتحرٌم  -ب

لفجم ُّ سظحّق جهلوؿ ّجهسدـٖف ُّ ؤٌفحق جهيحل ّسففٖلَ الفجفح فٕ غٖف يح ٌٖدغٕ ُّّ جٛ اً

ى فٕ جٛلٞى هيح ًٌّٖٔ ُوٖر يً سدـٖف غٖف ّجٍ هيّجفؿ جهففؿ ّجهظيحُر جهسٕ ٌٖدغرٕ جهػفرحٌ   يػفّ

 .اٌفحكِحُوِٖح ّجٝكسوحؿ فٕ 
                                                

 .  80، ص ( ٘ر  1401اٌما٘شج ، )، داس اٌششوق،  ِؼيُ أٌفاػ اٌمش ْ اٌىشيم ،لرّغ اٌٍغح اٌؼشتُح  (1)
 45-41 َح عىسج اٌىالؼح ، ، اٌمش ْ اٌىشيم (2)
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ّجهظيحُرر ُّرّ فرٕ     َّـهم هيح ٖوػلَ جهلفَٖ يً يفف دٌفل( جهفنؿ)فِّ يؿ جهلفَ  ؤيح 

 . يٌِح ؾنٖر ؤٌفحكِح ؿًّ ّظَ ػق  ّجٌٛفحقجٛلٞى ٖيٌغ هّهَٖ جهػق فٕ جٛنفجم ُوٓ ؤيّجهَ 
 

  -:  الإنفاقالاعتدال فً  - ج

َ جهدحفٔ ُق ّظل جٌٛلحً اهٓ جُٝسؿجل فٕ جٌٛفحق هٖػلق  دـهم جٌٝلظحى دًٖ يورحهغ  ّٖظّ

ّٝ سظِرل ٖرؿم   )ٖلّل ُق ّظل  جـجٗؾفذ ،( ؤّ ُلحخ )جهففؿ ّجهظيحُر ّدًٖ يسِر جهؿٌٖح ّصّجخ 

اـ يً جهٌحػٖر جٝكسوحؿٖر ٖرئؿٔ   (1)( يػلّفجً يغوّهر اهٓ ٌُلم ّٝ سدلًِح نل جهدلً فسلِؿ يوّيحً

سدـٖف   اهّٓجهسفم ٖئؿٔ  جٛلفجمُّّ يحف جكسوحؿٖح نـهم  هٞلسِٞمجهيٖل  جٌؾفحى اهٓ(جهدؾل)

ّجهنيحهٖر ُوٓ ػلحخ جٝؿؾحف ّجٝلسصيحف ّنرٞ جهّورفًٖ غٖرف    جهيّجفؿ ُوٓ جهلوَ جٝلسِٞنٖر 

 . (2)يفغّخ
 ـ : الضارةتحرٌم استهلاك السلع والخدمات  -د

ٖػفى جٛلٞى جلسِٞم جهلوَ ّجهؾؿيحز جهيحفذ دحهففؿ ّجهيظسيَ نحهيلرنفجز ّجهيؾرؿفجز   

ٖيحم هِح سنحهٖم ٖسػيوِرح   اـ حًجكسوحؿٖ ىؤ حًجظسيحُٖ ىؤ  حًلّجء نحً جهيفف وػٖ. جهؽ ....ّجهليحف

 .جهيظسيَ هينحفػر يصل ُـٍ جٗفحز نؾؿيحز جٙيً ّيح اهِٖح 
 

 ـ :ـ الحرٌة الاقتصادٌة :  (5-5)

ف جٛلٞى ٖؿُى ػفٖر جهففؿ جهنؾوٖر فٕ جٝؾسٖحف ّجهسفحّى ّسػؿٖؿ ُحثؿجسَ اٝ جٌرَ ٝ ٖلّر  

 ( .جهػفٖر جهيّظِر)دل ٖلف يدؿؤ ( جهػفٖر جهيًولر )

ٖظحؿ جهّثحى ّجٌٝلرظحى درًٖ   جِدسِحهٖى جهؿًٖ جهػٌٖم ّجهسٕ سِؿم اهٓ  ذفٖر جهيلسٌٖفجهػسوم أ 

ِّّّؿيووػر  جهففؿ ّجهيظسيَ ، اـ جٌَ فٕ ٌٌحى جهلّق  جهففؿ جهيحهم جهػلٖلٕ هصفّسَ ّلوَِ هرـج يرً    ٖ

ػلرخ كحُرؿذ   ) ؾه جهيحل ّؿِٖر ٌُرؿ جهنر   ؿفٕ جٛلٞى فِٖ ،ؤيحنحء  يحنٖف حػلَ جهسوفم دِ

ّيرح ظرحّق    جٛلٞيٖرُّوَٖ جٌَ ٖسوفم دِح  ييً ؤًحف جهسِحهٖى ( جهينحف هِح لحدلح  ٞم جٝلسؾ

 (   غٖف الٞيٕ ؤّ غٖف نفُٕ ) ُؿٍّـهم ٖينً 
                                                

 29 َح عىسج الإعشاء، ، اٌمش ْ اٌىشيم (1)
 . 117ر  108، ص ص ظذس عاتكِ –عؼُذ عؼذ ِشعاْ .د ( 2)
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 ـ : الإشباع أو المنفعة تعظٌم  -: (5-5)

ٌٌٖف هويلسِوم ُوٓ جٌَ اٌلحً يحؿٔ ٝ غحٖرر هرَ لرّْ    ( جكسوحؿ جهلّق)فٕ جهفنف جهغفدٕ 

ٖسظَ هسػلٖق ؤكوٓ كؿف يً  ؤهيسَِ ؤّ جهيٌفِر ًُ ًفٖق ؤكوٓ فدغ يينً ، ( سوحؿٔجهٌظحع جٝك)

أ  جٛلٞيٖريح جٛلٞى فِّ ِٖسى ؤٖيح دسػفٖق جهلِٕ ّجهنلخ اٝ اً ـهم ٖنًّ يسللح يَ جهيفحُٖى ؤ

ّ  ٖيَ ؿجهر جهسفي( جهلِحؿذ)ٝ ٖينً كدّل سًحدق جهيٌفِر جهػلٖلٖر  هرَ  ل فحٛلٞى ٖئنرؿ جؾسٞفِيرح دل

ؾف ُّ جهصرّجخ ؤّ  آفحهيٌفِر فٕ جٛلٞى سػّٔ  يدؿؤ  (1)(ٖثح ُّّ نف هنىُّلٓ اً سػدّج ن)سِحهٓ 

ّجدسغ  فٖيح آسحم جلله جهؿجف جٗؾفذ ّٝ سٌك ٌوٖدم يً جهرؿٌٖح  )جهِلحخ فٕ جهػٖحذ جٗؾفذ دلّهَ سِحهٓ 

ّدحهسرحهٕ فرحً    (2)(لؿًّٖؤػلً نيح ؤػلً جلله اهٖم ّٝ سدغ جهفلحؿ فٕ جٙفى اً جلله ٝ ٖػخ جهيف

ّٝ  حهيفِّى جهغفدٕ نؿ يٌفِر سّهّ دِى ّظٍّ جٌٛفحق فٕ جٛلٞى سدؿّ غٖف جكسوحؿٖر ّٝ ؤٌِرح   هِرح ج

ّجهظِرحؿ   يً كدٖل يلحُؿذ  جهفلفجء ّجهيلرحنًٖ ّجهظرحف   جٛلٞيٕسّهؿ يٌفِر ٌُٖير  فٕ جهيفِّى 

 .دحهيحل ، هيح هصّجدِح جٙؾفّٔ 

 

 
 :ة العوامل الموضوعٌ -(2)

 

اً يً ظيور  جهٌِحوف جهسٕ جنفٌح هِح فٕ لوّم جهيلسِوم ٖينً سوّف دٌحء جهيػفٌر جهيحهٖرر  

ػٖش اً جهِحثرؿ ٖيصرل جهرؿؾل    ( دحهؿؾل)ر جهييصور ٖسيحم هِح ظيور جهٌِحوف جهيّيُّ جٛلٞيٖر

ً    َجهوحفٕ جهـٔ ٖػول ُوٖ  جهففؿ ؾٞل جٙيؿ جهلوٖف ؤّ جهيسّلً ؤّ جهًّٖرل ، ّاـج نرحً هٌرح ا

ًٝ جهيػفٌرر  جهيحهٖرر    ( جهًوخ ُوٓ جهٌلرّؿ  )يصل سجكسوحؿ جهلّق جهسٕ  يًٌلسِٖف  دِى جهوٖغ 

سلسؾؿى ظيِِٖرح هوػورّل   ( ٌلؿٖر ّندر لحثور ّصحدسر )سسنًّ نيح ؤلوفٌح يً يظيُّر يً جٙوّل 

                                                
 217 َح عىسج اٌثمشج ، ىشيماٌمش ْ اٌ (1)
 77أَٗ عىسج اٌمظض  ، اٌمش ْ اٌىشيم(2)
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 حؿٔ ّنحٌز سوم ؤوٞ ؿفجلر هيٖوسًّ ففٖؿيحً ػّل جصف جهٌلّؿ فٕ جهٌنحً جٝكسور  (1)ُوٓ ؿؾل ؿجثى

 ّننل جهؿجهر جهسٕ جكسفػِح ففٖؿيحً ُٕ 
F(Y,r1-ro,r2-ro,n-ro)                                                            M/p  =      

  ؤًػٖش 

جهًوخ ُوٓ جٙفوؿذ جهٌلؿٖر جهػلٖلٖر ُّّ ُدحفذ ًُ نيٖر جهٌلرّؿ جٝلريٖر   (    )    -5

(M )جهِحى هٚلِحف يللّير ُوٓ جهيلس ّْ. 

5-  (y  )   جهؿؾل جهؿجثى ُّّ يِؿل ؤّ يسّلً جهؿؾل جهيسّكَ فٕ جٙيؿ جهدِٖؿ ؤّ ُرّ جهلٖيرر

جهسٕ سسغٖرف ّسسرفجنى   ( جهصفّذ جهففؿٖر )ً ي ِٖؿ(جهؿؾل)هيسّكَ فٕ جهيلسلدل ُّّ ؤٔ ؤجهػحهٖر هوؿؾل 

 .جهؿؾل جهؿجثى ؾٞل جهسغٖفجز فٕ جهؿؾل ّٖفسدً جهًوخ ُوٓ جهٌلّؿ دِٞكر ًفؿٖر يَ

5-  r0  :جهِحثؿ جهيسّكَ ُوٓ جهٌلّؿ 

r1 : جهِحثؿ جهيسّكَ ُوٓ جهلٌؿجز 

r2 :جهِحثؿ جهيسّكَ ُوٓ جٙلِى 

جهٌلّؿ يً ظِرر  ( ُحثؿ)ِّٖسيؿ جهًوخ ُوٓ جٙفوؿذ جهٌلؿٖر جهػلٖلٖر ُوٓ جهففق دًٖ جهِحثؿًٖ 

 .ُّحثؿ جٙلِى ّجهلٌؿجز يً ظِر ؤؾفْ

 ر:ِّ ؤوٞ ٖإسٕ يً يوؿفًٖ جهِحثؿ ُوٓ جهٌلّؿ ف ؤيح

جهؾؿيحز جهيوففٖر جهسٕ سلؿيِح جهدٌّم ٙوػحخ جهّؿجثَ جهٌلؿٖرر نسلرؿٖؿ هيورفّفحز     -5

 .......جهِحسم ّجهنِفدحء ّجهيحء 

 .جهفّجثؿ جهسٕ سيٌغ ُوٓ جهّؿجثَ جهٌلؿٖر  -5

5- (n-ro  ) َيِرؿجز  جهيّظّؿجز نحهِلحفجز ّجهلوَ جهيِيفذ ّجه ؤّجهِحثؿ جهيسّكَ ُوٓ جهلو

 . (2)جٌٛسحظٖر

                                                
داس الحاِرذ ٌٍٕشرش      إٌمىد والدظاسف والأعىاق الداٌُرح   -ٔضاس عؼذ  اٌذَٓ اٌؼُغً. د  ػثذ الدٕؼُ اٌغُذ ػٍٍ  ود. أ (1)

 . 262ر  255،ص ص ( َ 2004 الأسدْ -ػّاْ )، اٌغثؼح الأولى  واٌرىصَغ ،
 

(2)
  M. Friedman- The supply of money and changes in prices and outputs in 

joint Economic committee , Repot on the relation ship of prices to 
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اً جهغفى يً جلسِفجى جهٌٌفٖر جهنيٖر هوٌلّؿ ُّ جٛنحفذ اهٓ ؤُى جهِّجيل جهيئصفذ فٕ دٌحء 

سدًٖ ؤً ٌُحم يلحػر يٌِٖر يففّير يرً  اـ ( يً ّظِر ٌٌف جكسوحؿ جهلّق)جهيػفٌر جهيحهٖر هوففؿ 

هفّجثؿ ّجً جهلٖير جهقيٌٖر هوٌلّؿ ج  ٕؤٝ ُّ زجهييصور فٕ ُحثؿ جهلٌؿج جٛلٞيٕكدل جهفنف جٝكسوحؿٔ 

اٝ (  جّٙلسى دػش ـهم فٕ جهفورل  ) جٛلٞيٕجهيلؿفذ دحهفحثؿذ ٝ ٖينً ؤً ٖلدوِح جهفنف جٝكسوحؿٔ 

ّجهؿؾل فرٕ  (جهؿؾل)اً ٌٌفٖر جهؿؾل جهؿجثى سيصل ؤنصف جهِّجيل سإصٖفج فٕ  يلسّْ اٌفحق جهففؿ ُّّ 

ًٝ  : نحٙسٕ  سّقِٖٖرً جٛلٞى ٖسؾـ اننح

 . جٌٛفحق جٝلسِٞنٕ جهظحفٔ  -5

 جٌٛفحق فٕ لدٖل جلله  - 5

 جٝؿؾحف -5

ُرّ ؤً  ( جهنفحٖرر )ّؿؾل ّهٖك جهنفحم  ( جهنفحٖر)ّجٌٛفحق جٝلسِٞنٕ ٖنًّ فٕ ػؿّؿ ؿؾل 

هوففؿ جهيلوى هلّز لٌسَ ٖسييً جهًِحى ّجهيودك ّجهيلنً ّيح هِح يً ؤلحلٖحز جهػٖرحذ    لّٖفف ؿؾ

 .فِّ يفِّى فؤليحهٕ ٖلّى ُوٓ سلًٌٖ جهفلف هٌٜلحً( مجهنفح)جهٞثلر ؤيح 

ٕ ؤً هٌٜفحق جٝلسِٞنٕ ؿّفج فٕ سٌنًٖ جهًوخ جهنوٕ جهفِحل جهـٔ ٖدِؿ جٝكسورحؿ  ّ  جٛلرٞي

ّجٌٛفحق فٕ لدٖل جلله ٖيصرل جٌٛفرحق ُورٓ ـّٔ     ،ًُ جهفنّؿ جٝكسوحؿٔ ّجهؿّفجز جٝكسوحؿٖر 

جهسٕ ٖنلخ جهففؿ دِح جهصّجخ جٙؾفّٔ، ّجهظقء جهيسدلرٕ ُرّ   جهؽ ......جهلفدٓ ّجهٖسحيٓ ّجهيلحنًٖ 

جٝؿؾحف جهـٔ ٖؾيَ ؤٖيح هلّٖؿ يصل جهقنحذ جهسٕ ٖظخ ٌوحدِح  فٕ نل لٌر ّٖؿفَ ٌُِرح  دػرؿّؿ   

ّٞ( جهـُخ ّجهفير)فٕ جهٌلؿًٖ % 5.1 ز جهيؾسوفر ّدحهسحهٕ ٖينً وٖحغر كٖؿ ؿؾل جهيلروى فرٕ   ّجهغ

 (1)جٙسٕ
Y = I+S +C                                                                                                

Y  = جهؿؾل 

I  =جٌٙفحق فٕ لدٖل جلله ُّٕ يفسدًر دبٖيحً جهيلوى  

S  = جٝؿؾحف ُّّ دِٖؿ ًُ جهفدح 
                                                                                                                                              

=economic stability and growth u. s government  printing office( 

Washington d. c,1958m) ,pp 253-256                                     
 . 134،ص (َ 2000 دِشك) ،داس اٌفىش ٌٍٕشش،  الالرظاد الإعلاٍِ ػٍُ أَ وُ٘غغاْ لزّىد إتشاُُ٘  وِٕزس لحف (1)
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C  =ؤلِحفُح ّسػؿؿ دحهًٖدحز×  زجٝلسِٞم ُّّ جهنيٖح 

  -: ُِّٕحف ّجهنيٖحز هولوَ ّنسحدر كٖؿ جهؿؾل يسييً جٙل
Y = I  +  s(re) + Σqi.p 

 :ٖوٕ  ّدٌحء ُوٓ كٖؿ جهؿؾل نيح( جهفنؿ ّجهسلؿٖؿ ؤّ)ّدحهسحهٕ فحً سٌِٖى كٖؿ جهفٞع 
F = f [A, S     (I + re   + i(I)+ +Σqi.pi)] 

جهصٞصرر   جٙدِرحؿ ُورٓ   اٌفحكرَ سٌِٖيَ فٕ  اهٓاهٓ فٞع جهيلسِوم ُّّ يح ٖلِٓ  f سفيقاـ 

جهسٕ سئصف فٕ لروّم جهيلرسِوم صرى    ( A) سإصف دِّجيل ؾحفظٖر ُٕسلّم  fجهيـنّفذ ّجهسحهٕ فحً 

 .فٕ لدٖل جلله  جٌٛفحقُّّجثؿٍ صى فٕ  جٝؿؾحففٕ  جهسٕ سئصف i جٖٛيحًُيق 

ٖؾسوم ًُ جهًورخ   جٛلٞيٕجهًوخ ُوٓ جهٌلّؿ فٕ جٝكسوحؿ  ؤً اهٓدحهسحهٕ يً ـهم ٌؾوه 

 :فٕ ؤّيػِحجّ كدل ـهم ٌُؿ نٌٖق جهـٔ ( نيح ؤّيػٌح لحدلح ٌُؿ ففٖؿيحً) ًٖٖجهٌلؿُوٓ جهٌلّؿ ٌُؿ 

 .ًوخ هغفى جهيِحيٞز  -5

 ًوخ هغفى جٝػسٖحً  - 5

جهفحثؿذ هسػلٖرق ينحلرخ فرٕ     ؤلِحفًوخ هغفى جهييحفدر ّـهم هيّجظِر جهسلودحز فٕ  -5

 .ؤلِحف جهلٌؿجز 

 دِى جهيفنرفًٖ جٛلرٞيًٖٖ نيرح    ػَؤّيفحهًوخ ُوٓ جهٌلّؿ  جٛلٞيٕؤيح فٕ جٝكسوحؿ 

   :(1)ٖوٕ

 MSفٕ لدٖل جلله  هٌٜفحقًوخ ُوٓ جهٌلّؿ  -5

 MCُوٓ نئًّ جٝلسِٞم  هٌٜفحقًوخ ُوٓ جهٌلّؿ   -5

 MIجٝلسصيحف  ٛغفجىًوخ ُوٓ جهٌلّؿ  -5

 .  MRُّّ.5،5، 5ًوخ ُوٓ جهٌلّؿ ٙغفجى جٝػسٖحً هوّفحء  ديسًودحز  -5

فلؿ ـنفٌح لحدلح اٌِرح   جٛلٞيٖردٌح اهٓ اُحؿذ دٌحء ؿجهر جهيػفٌر جهيحهٖر   جً ُـٍ جهِّجيل سئؿٔ

 :، ّدحهسحهٕ فحهًوخ ُوٓ جهٌلّؿ فٕ جٝكسوحؿ جٛلٞيٕ ٖػنى دحهِّجيل جٗسٖر ؿجهر هويٌحفَ ّجهيؾحًف 
MD= F(MS+MC+MI+MR) 

                                                
داس ػالم اٌىررة ٌٍغثاػرح    ،  إٌظشَح الالرظادَح الإعلاُِح اتجاٖ تحٍٍٍُ، اٌضاًِ  وأتى ػلاَ تٓ جُلالي َىعف تٓ ػثذا لله (1)

  . 157 -155ص ص (  1996َ اٌشَاع) ،وإٌشش واٌرىصَغ
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فلً ّجً جهرفدغ   جُسيحؿ ُوٓ جهفدغ جهيحؿٔ ؿّٝ ّٖظ.  )*((جهيلحيفذ)هـج ٝ ّٖظؿ ًوخ هغفى 

 (جٖٛيحً ّجهًحُر )غٖف جهيحؿٔ جهييصل فٕ 

 (ً ،ؼ)ؿ = ى 

 جهيػفٌر = ى 

 ( اٖفجؿ جهيػفٌر) جهيٌحفَ = ً 

 يؾحًف جهيػفٌر=  ؼ

  -:ٌُحوف ُٕ  رايح فٕ جٛلٞى فلؿ سسنًّ يً صٞص

 (ً، ؼ،   ز ) ؿ = ى 

  جٛلٞيٖرؿجهَ جهيػفٌر = ى 

 (جٖٛفجؿ )جهيٌحفَ = ً 

 ف جهيؾحً= ؼ

  .جهسلّْ= ز 

ّٖسييً نل يفحُٖى جسلحء جهنفّف ّجٗصحى . يؾحفر جلله لدػحٌَ ّسِحهٓ  ِٕٖدف ًُ جهسلّْ ُ ؤـ

ُوٓ يلسّْ جهِدحؿجز ّجهيِحيٞز ّدحهسحهٕ فحً ُـج جهٌِوف جهصحهش ُّ جهيحدً ؤّ جهلٖؿ جهيّيرٍّ  

حهيؾًً در  هٖر جٛلٞيٖر يّجدً جهيػفٌر جهيح ُوٓ ػفنر ينٌّحز جهيػفٌر جهيحهٖر ّٖينً هٌح سيصٖل

  جؿٌحٍ( 5)
 

 

 

 

 

 

 

 

                                                
 (اٌثاحس) والدمظىد بها ٕ٘ا الدضاستح الاحرّاٌُح تاٌثىسطح ( جُلالي) وسدخ ٌفظح الدماِشج تالدظذس أػلاٖ (*)
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 (التقوىالمخاطر ،، الإٌراد)الإسلامٌة  المحفظة المالٌةضوابط  (5)شكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 (الباحث )الشكل من عمل : المصدر 

 
 

فععً بنععاء المحفظععة  الإسععلامٌةالمالٌععة الأدوات  إدخععال أهمٌععة: المطلععب الثالععث 

 :المالٌة للفرد المسلم

 

جهيئللرحز   سسرؿجّل دِرح  جهسرٕ   جٛلٞيٖرظيور يً جٙؿّجز جهيحهٖر  اهٓلحدلح  ٖٛيحعجسى 

هغفى سيّٖل جهِيوٖحز لّجء يٌِح كوٖفذ ؤى يسّلرًر ؤى ًّٖورر جٙظرل     جٛلٞيٖرّجهيوحفم 

 :ٌُحم ظيور يٌِح ُوٓ لدٖل جهيصحل ٝ جهػوف نيح ٖوٕ ّ

 (1)جهيفجدػرُلّؿ ّ ونّم  -5

 ر ه٘يف دحهنفجء جهيفجدػُلّؿ ّ ونّم  -5
 ر : ؤٌّجٍجهييحفدر ُّٕ ُوٓ ُلّؿ ّ ونّم  -5

                                                
 ،الأسدْ - ػّاْ ،، ِىرثح اٌشعاٌح الحذَيح  الأولىاٌغثؼح ) ، الإعلاُِحتُغ الدشابحح وذغثُماتها في الدظاسف   ،احمذ عالم ٍِحُ  (1)

 . 52ص  ،( 9191َ

التقوى باتجاه     

 ت =صعودي

 الإيراد أوالنوافع = ه 

 نخاطر النحفظت= خ 
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 جهييحفدر جهففؿٖر ُلّؿ  -ؤ
 ( جًٛفجمجهيسِؿؿذ )جهييحفدر جهينسفنر ُلّؿ ّجلِى  -خ
 نصٖفذ  ؤٌّجٍُّٕ ُوٓ   (1)جهينحفنرّونّم  ّجلِى ُلّؿ – 5
 (جٗظورجهلوم ّجهدٍّٖ )دَٖ جهلوى ُلّؿ ّونّم  – 1
 ظحفٍ ِٝجُلّؿ ّونّم  – 5
ُِٝلّؿ ّونّم  – 5  ظحفٍ جهيٌسِٖر دحهسيوٖم ج
ُِٝلّؿ ّونّم  – 5  (2)لسوٌحٍ ج
ُِٝلّؿ ّونّم  – 5  لسقفجٍ ج
ِٝ ُلّؿ ّونّم – 56  لسللحءج
 (.جٛلٞيٖر) نِحؿجز جٝلسصيحف  ؤّونّم  -55

ٕ ّجٙؿّجز جهيحهٖر كٌّجز هوسيّٖل  جّٙفجقُـج ّسننل ُـٍ جهوٖغ يً   وفرر ،  جهيؾس جٛلرٞي

 ّؤيرّجل جهيػفٌر ُٕ سننٖل يرً ٌلرّؿ    اًسنًّ جهيػفٌر جهيحهٖر هوففؿ ُّحء هِح ػٖش  ؤًٖينً 

 : ؤؿٌحٍفيٌح جهيػفٌر نحٗسٕ سجف فبـججهؽ .....صحدسر ّلوَ ٌفٖلر يً ـُخ ّيظُّفجز  ّؤوّل

 جٖٛرفجؿ فحً جهؿؾل ؤّ ( ٍ   ّؤفجيٕيحهٖر  ؤ ، ـُخ ـ ، ُلحفجز  ؤّفجقٌلّؿ ً، )يط = ى 

 :ُّ ؿجهر هِـٍ جهٌِحوف يظسيِر ( ٔ)يً جهيػفٌر  يسػولؤه

 (جهؽ ......ً ، ؤ ، ـ ، ٍ )ؿ = ٔ 

 ػرؿذ  فٕ جٝػسفحٌ دِح نل ُوٓ جٛلٞيُٕـٍ جهٌِحوف جهيؾسوفر ٖؾسوم فؤٔ جهنفٍ  ؤًّديح 

فٕ جٝكسوحؿ جهّيِٕ ظرحثقذ ُرً   ( ً) ػٖش ؤً جهؿؾّل جهيػوّور يً جهٌلّؿ ، سػوٖل ـهم فٌٖدغٕ

ؿؾحف ّجهػوّل ُوٓ فحثؿذ اٝ اٌٌح  ُوِيٌح فٖيح لدق جلسػحهر ـهم هوففؿ جهيلوى نرًّ ـهرم   ًفٖق جٝ

يً جهفدح ُّّ يػفّى دحهسحهٕ فحً جٝػسفحٌ دحهٌلّؿ فٕ جهيػفٌر ٖننل ُؿفجً  جكسوحؿٖحً ٌٙرَ ٝ ٖرؿف   

                                                
،  1ِظرش، ط  -اٌما٘شج )اٌؼالي ٌٍفىش الإعلاٍِ ، ذالدؼه ، الإعلاُِحاٌىدائغ الاعريّاسَح في اٌثٕىن  ،لزّذ جلاي عٍّاْ   (1)

 . 17،ص (َ  1996
 الدؤتمش الأوي ٌٍّغريذاخ اٌفمهُرح  ،   ػمذ اٌغٍُ والاعرظٕاع في اٌفمٗ الإعلاٍِ واٌرّىًَ الالرظادٌ  ،لزّذ اٌضحٍٍُ  (2)

 . 30، ص (  1994َ، الجاِؼح الأسدُٔح )
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جٝكسورحؿٖر  ـهم ؤً جٝنسٌحق يػفّى ّهيؾرحًفٍ  ( ينسٌق)ٌَُ اٖفجؿ يدحنف اـج سى جٝػسفحٌ دِح دننل 

نـهم فحً جٝػسفحٌ دحهٌلّؿ لحثور  هسودٖر جهيسًودحز جهظحفٖر هٌٜفحق ؤّ هونفجء جهيدحنف فرحً يرفٖدر   

سئؾـ ُوٓ جٙيرّجل جهيًِورر ّٝ سنريل    % ( 5.2ديلؿجف )يِير لّم سلسِوم يٌِح ُّٕ جهقنحذ 

ً جهِلحفجز ّجٙفجيرٕ  جٙيّجل جهيلسصيفذ ، جهظقء جهصحٌٕ يً جهيػفٌر فحٌَ ٖنيل جٙوّل جهصحدسر ي

ّجٛنصحف يً ػظيِح ّكٖيسِح فٕ جهيػفٌرر سنرنل ُدثرح ُورٓ     ( ؤوّل غٖف يلّٖور) فبٌِح سننل 

جهيلسصيف جهففؿ ٌِٙح جلسصيحفجز ًّٖور جٙيؿ، وػٖغ ؤٌِح سؿف اٖفجؿجز دحٝلسثظحف ؤّ ٌػرٍّ ّهنرً   

جٗؾف ُرّ جهرـُخ فرحً    جٝػسفحٌ دٌلخ يٌَِٖ يٌِح فٕ جهيػفٌر ؤفيل يً جٛنصحف يٌِح ، جهظقء 

جٝػسفحٌ دحهـُخ ّجهيظُّفجز ّجٝلسصيحف دِح فٕ جهيػفٌر ّجً نحً ظحثقجً نفُح ًًدحهٌلردر هنرفجء   

ؤيرح  ( جهرؽ ....نإً ٖنًّ سحظفجً ؤّ ورحثغحً  ) ّدَٖ جهـُخ ّجهيظُّفجز هيً ِٖيل فٕ  ُـج جهيظحل 

ؿًّ  -( دحهـُخ ّجهفير)ٖػسفٌ  نفُٖحً ُوِٖى ًٙ جٛلٞى ٖسُّؿ يً جٙففجؿ فحً ـهم لٖننل ُدثحً

ؤيّجل يًِوّر ُّوِٖح ٌوحخ فٕ جهقنحذ ،جهظرقء جهيسدلرٕ جٙؾٖرف ُرّ     ٌِٙح  -اٌفحكِح فٕ لدٖل جلله

يً ؤلِى جهنفنحز جهسرٕ  ( ّجٙؿّجز جهيحهٖر ؤّ ظقثٖر ُّٕ جهِلّؿ قنحيور جهسّ فٖ) جّٙفجق  جهيحهٖر 

ّ  ونّمـنفز فٕ ؤٍُٞ ؤّ  ّجٝلسلرلحء  هٚلسورٌحٍ ّجٝلرسقفجٍ     هوييحفدر ؤّ هٞلرسصيحف ؤ

نيح ؤلوفٌح ( ؾوق جهؿؾل)ٌّػُّح  ُّـٍ سننل ؤُيٖر ندٖفٍ فٕ جهػٖحذ جٝكسوحؿٖر هيح هِح يً ؿّف فٕ 

ِٝنحفٍ هرَ سنرنل   ( 9)لحدلح ، دحهسحهٕ فحً ُيوٖر جلسصيحف جهيػفٌر ّػلخ جهننل   جّٙفجق)لحدق ج

ً جٖٛفجؿ جهيسػول يٌِح ٖلحدورَ يؾرحًف فرٕ جهِيرل     جهيحهٖر ظقءٍ جهيِى ّدحهسإنٖؿ فإ( ّجٙؿّجز 

فبـج نحٌز جهيِحيورر  ( جهسلّْ)جهسظحفٔ دِـٍ جّٙفجق ّجٙؿّجز ّ ٖيدًَ يحدً يِى ؤّ كٖؿ ُّّ كٖؿ 

جٛلٞيٖر جهيحهٖر يفدًّر دفدحً جهسلّْ نحٌز يً جٙيّف جهظٖؿذ جهسٕ لّم سفيٕ اهٓ سػلٖق قٖحؿذ 

 .ٔ ٖفٖؿ ظيَٖ جًٙفجم جهينحفنر فٕ جهِيوٖر جٌٛسحظٖر ّجهسّقِٖٖرجهيسػلق ّجهـ( جهؿؾل)يسّجقٌر فٕ 
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 الفصل الثالث

إصذار الأوراق الماليت الإسلاميت وتذاولها وعلاقتها 
 بالتنميت الاقتصاديت

 

 

 

 

 :مدخل

 

، وللتطرق للجوانب المالٌة وتداولها والجهات المنتجة لها  الأوراق إصدار أسسفً ظل 

 ةالقٌمٌالمالٌة التً ٌتم بها تداولها خاصة ً فً ظل المنظومة  الأسواق وإشكال الإجرائٌة

والثانً والتً تتشكل مؤسسٌا ً من  الأولبالفصلٌن  إٌضاحهاالتً تم  الإسلامٌة

المؤسسات المالٌة للدول والقطاع الخاص سواء من البنك المركزي والبنوك التجارٌة 

والصنادٌق  ةالمساهمومؤسسات التموٌل والشركات  الإسلامٌةومنها المصارف 

تخذه الدول من سٌاسات اقتصادٌة مؤثرة على الاستثمارٌة بمختلف صورها ، وكذلك ما ت

مناهج للخصخصة  أوتنموٌة عامة  أومالٌة  أوالمالٌة سواء من سٌاسات نقدٌة  الأسواق

المالٌة فً  الأسواقالمالٌة ، وكذلك نماذج مختارة من  الأوراقتؤثر وتتأثر بموضوع 

 :بحثه بالآتً كل ذلك ٌتم  الإسلامٌةبعض الدول 

 .(نماذج مختارة)دور الدولة والقطاع الخاص فً الإصدار والتداول : المبحث الأول 

 .علاقة الأوراق المالٌة الإسلامٌة بالسٌاسات الاقتصادٌة :المبحث الثانً 

 .وراق المالٌة الإسلامٌة الأولٌة والثانوٌة للأسواق لأأ: المبحث الثالث
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 ذاولوالت الإصذار في الخاص والقطاع الذولت دور:  الأول المبحث

 (نمارج مختارة)                     

 :والتداول الإصدار فً الدول دور/   الأول المطلب

ٔ  جهؿّل يً نصٖف فٕ هٜوؿجف كحٌٌّٖر يّجدً ٌُحم: هلإضدار اهلبٌٌٌّج اهظّاتع: أّلا  سظرف

 : ؤهِٖح جٛنحفذ ٖينً جهيحهٖر جّٙفجق يً جٙؾفْ ّدحٌّٙجٍ ؤلحلٕ دننل جٙلِى ػّل

 جٙفدرحع  ّػلحخ جهيٖقجٌٖر ٌنف دِؿ اٝ جهيئللًٖ ّؤلِى جهٌِٖٖر جٙلِى سؿجّل ظّقٖ ٝ -1

 (1)جهسظحفٔ جهلظل فٕ جهنفنر كٖؿ سحفٖؽ يً نحيوسًٖ لٌسًٖ ًُ ّجهؾلحثف

 دِرؿ  اٝ جٝليٖر كٖيسِح يً دإنصف جهظيِّف دِح ٖنسسخ جهسٕ جهٌلؿٖر جٙلِى سؿجّل ٖظّق ٝ -2

 . جٙلِى ؤلِحف ُوٓ جهُّيٖر جهييحفدحز دحخ فسغ هيٌَ نحيور لٌر ًُ جهيٖقجٌٖر ٌنف

ً  هييحً ُيّٖسِى يؿذ ًّجل هونفنر جٛؿجفذ يظوك ؤُيحء ؤلِى سؿجّل ٖظّق ٝ -3  ػلر

 . فِٖح هويلحُيًٖ ػيحٖر ؤيّجهِح جلسؾؿجى الحءذ ُّؿى جهنفنر اؿجفذ

 . ٌُِح جهيسٌحقل جٙلِى نفجء فٕ جهظؿؿ جهيلحُيًٖ ُوٓ جّٙهّٖر ػق جهلؿجيٓ هويلحُيًٖ -4

َ  دلوؿ اهغحثِح جّ ٌُِح جهيسٌحقل جٙلِى نفجء فٕ جّٙهّٖر ػق جهنفنر اؿجفذ هيظوك -5  يٌر

  جٛهغحء ًفٖق ًُ جهيحل فؤك سؾفٖى دلوؿ ؤّ جهنفنر فٕ غفدحء ؿؾّل

 هدّل تبلإضدار ّاهخداّل هتؾط أاهدّر الإجرائً ً :ذبٌٌب

ّ  سوؿفُح جهسٕ ّجٛظفجءجز جهلّجًٌٖ ؾٞل يً جهيحهٖر جّٙفجق سؿجّل ًفجثق جهؿّل سٌٌى  ُّر

 جهونّم يصل يٌِح ؤؾفْ ؤٌّجُحً ٌُحم اً اٝ دحٙلِى، ّجهؾحور ؤٍُٞ يٌِح هدِى جٛنحفذ سيز يح

ِٝلسقفجٍ ؤؿّجز ؤّ جٛلٞيٖر  ؤّ جورؿجفٍ  دسٌٌرٖى  جهرؿّل  دِى سلّى ييح اهِٖح ّيح ّجٝلسوٌحٍ ج

 جهؿّهرر  دِرح  سلرِى  جهدػفًٖ فإً ٖسدًٖ ّنيح ،جهدػفًٖ ؤّ جهلّؿجً يصل يدحنفذ دبوؿجفٍ جهينحفنر

ٕ  جهورحؿف  جهيفنقٔ جهدػفًٖ يوفف سلفٖفد اـ ّفؿ جهيحهٖر جّٙفجق دبوؿجف يدحنفذ  ؿٖلريدف  فر

ٕ  جهيحهٖرر  جّٙفجق يً ًٌُّٖ اً ّٖيغ ّجهـٔ جهيحهٕ جٝلسلفجف اؿجفذ ًُ ى2006  ورنّم  ُّر
                                                             

(
 135 -128 ص ص(1988اٌمب٘شح ) ،اٌؼبَ واٌمؽبع الدصشٌ اٌزششَغ في الدغبهمخ ششوبد - صَذ ثىأ  سظىاْ (1
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 فورنّم  دحلرسيفجف،  سسقجٖؿ نحٌز جهيفنقٔ مجهدٌ ؤوؿفُح جهسٕ جٛلٞيٖر جهلوى ّونّم جهسإظٖف

 ُرحى  ؿٌٖحف يوًّٖ 47210  اهٓ ّووز 2002 ُحى دػفٌٖٕ ؿٌٖحف يو11218ًّٖ ديدوغ دؿؤز جهسإظٖف

ٓ  ّّووز ؿٌٖحف يوًّٖ 2812 ديدوغ دؿؤز جهلوى ونّمّ  ّؤيح جهِحى يً جهفجدَ جهفدَ فٕ 2006  اهر

 هِرـٍ ( جهِحثرؿ )  جهفحثرؿذ  ؤلرِحف  فإً ّنـهم(1) يٌَ جهفجدَ جهفدَ فٕ 2006 ُحى ؿٌٖحف يو4511ًّٖ

 2002 ُرحى %1,4 ُحثؿ هِح ّػؿؿ جٙظل كوٖفذ جٛلٞيٖر جهلوى ونّم ُّٕ جٙؿّجز ؤّ جّٙفجق

َ  جهفدَ فٕ 2006 ُحى% 5,3 اهٓ جٙؿّجز هِـٍ جهييٌّع جهِحثؿ ّول ػسٓ َ )  يٌرَ  جهفجدر  سّقٖر

 جٛلرٞيٖر  جهسرإظٖف  ونّم فِّ جٙؿّجزّ جّٙفجق ُـٍ يً جٗؾف جهٌٍّ ؤيح ،( فووٕ ٌُح جهِّجثؿ

ٕ 2006 ُحى% 4,5 اهٓ ّووز ػس2002ٓ ُحى% 3,8 ُحثؿ دٌلدر جدسؿؤز جٙظل ًّٖور َ  فر  جهفدر

 .(لٌّٔ ّهٖك  فووٕ ؤٖيح جهسّقَٖ)  يٌَ جهفجدَ

ٕ  جهٌٌرحى  سًدرق  جهسٕ جٛلٞيٖر جهؿّل ؤنصف ّجهلّؿجً اٖفجً يً نل جهّٖى ّسيصل  جهيورفف

ً  سًدٖرق  اهٓ دحنلسحً جِسظِز دٌٖيح(  2) يوحففِح ظيَٖ فٕ ؤهفدّٔ يلجهسِح ّسيٌَ جٛلٞيٕ  كرحٌّ

ّ  دػوّل جهدٞؿ فٕ جهِحيور ّجهيوففٖر جهيحهٖر جهيئللحز ظيَٖ فٕ جهفدّٖر جهفّجثؿ ٖيٌَ الٞيٕ  ّٖهٖر

 سلريغ  فبٌِرح  ّجهنّٖز ّيوف ّجٙيحفجز ّجهدػفًٖ ّجهلِّؿٖر يحهٖقٖح يصل ؤؾفْ ّؿّل ، 2001

 دربظفجء  كحٌٌّرح  سورقى  ؤً ؿًّ(  ّجهفدّٔ جٛلٞيٕ)  ظٌخ اهٓ ظٌدح جهيوففًٖٖ ًجهٌٌحيٖ دّظّؿ

 . جٛلٞيٖر جهنفِٖر سػنيَ ؤلحك ُوٓ جهيِحيٞز

 ُٖرإذ  سنًّٖ ؾٞل يً ّجيغ جهوٖففر لويرؤ فٕ جهيفنقٔ جهيوفف ؿّف فحً جهلّؿجً ّفٕ

ً  جهِؿٖؿ ؿّفّو(  جهلّؿجً دٌم)  جهلّؿجٌٕ جهيفنقٔ دحهدٌم جهنفُٖر هوفكحدر ُوٖح  جهسنرفِٖحز  ير

ٓ   جهلّؿجٌٕ جهيفنقٔ جهدٌم اً ػٖش ، جهنفِٖر يّء فٕ جهيوحفف ؤُيحل سٌٌى جهسٕ ّجهلّجًٌٖ  سدٌر

( نرِحير )  ّنِحؿجز( نيى)  ينحفنر نِحؿجز اوؿجف ؾٞل يً الٞيٖر يحهٖر ؤّفجق اوؿجف فليٖح

 جهفدغ ؤٔ ّجهغفى جهغٌى)  يدؿؤ ُوٓ جٛوؿجف فنفذ ّسلّى جهدٞؿ فٕ جهيلسِؿفر جهٌلؿٖر هولٖحلر نإؿّجز
                                                             

 (2006َ دَغّبر ، اٌجحشَٓ)، 14 اٌؼذد ، الدبلي الاعزمشاس إداسح - ، الالزصبدَخ الدؤششاد - الدشوضٌ اٌجحشَٓ ِصشف( 1)
 10 ص ،

/ 3/ 18 اٌؼبلدُتخ  الأزشُٔتذ  شجىخ ، ِبٌُضَب ، ثزشا جبِؼخ) ، َزحمك الحٍُ : الإعلاُِخ الدصبسف - ثشنً ششَف لزّذ. د(2)
 .1ص (2001
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 دربؿجفذ  سِسى جهلّؿجٌٕ جهيفنقٔ جهدٌم ينحفنر نِحؿذ اً  ،( 1) جهفدّٖر جهفّجثؿ يً دؿٝ(  ّجهؾلحفذ

 جهلرّٖهر  سؾفٖى فٕ جهلّؿجً دٌم ٖفغخ ٌُؿيح جهنِحؿجز دَٖ ّٖسى جهيوففٕ جهظِحق ؿجؾل جهلّٖهر

ً  سلػخ ّهنٌِح  جهلّؿجً دٌم ٖلسغوِح  ٝ جهدَٖ ّػوٖور جهلّٖهر قٖحؿذ ٖفجؿ ٌُؿيح نفجئُح ّٖسى  ير

 ـجز جٙفدرحع  ُـٍ ؤً أ دِِٖح ٌُؿ فلً( نيى)  نِحؿذ ػحثقٔ ؤفدحع ّسسػلق ، سظيٖؿُح ّٖسى جهٌٌحى

 جهنرِحؿجز  هِرـٍ  جهسؿجّل ّٖسى جهيحهٖر جهلٌر ٌِحٖر ّسؿفَ( ٌلؿٖر)  افدحع ّهٖلز(  فؤليحهٖر)  ًدِٖر

 ؾحور فِٕ(  نِحير)  نِحؿذ ؤيح ، هولّٖهر هػحظسَ غٖفٍ ؤّ جهيقجؿ فضؾح دِِٖح ٖينً ّهنً دحهًِحء

 ّاؿؾحل جهيوحفف ؤلوير جهلّؿجٌٕ جهيفنقٔ جهدٌم ّٖػحّل جهلّيٕ هٌٚفحق جهلّؿجٌٖر جهيحهٖر دّقجفذ

 ٖػ ش  جهنحيل جهدٌم سلفٖف ّفٕ ؤُيحهِح سٌٌى جهسٕ ّجهوّجثغ جٌٌٙير ُوٓ يلسيفذ ّسِؿٖٞز سغٖٖفجز

% 30 جهٌلردر  سؾًٕ ُّؿى جهيوحفف يلسّْ ُوٓ جهينحفنر اهٓ جهيفجدػر وٖغ يً لجهسػّ ُوٓ

 : جٗسٖر جٗهٖر ّػلخ(2) هويوحفف جهسيّٖل اظيحهٕ يً

 ؤٔ) ّجهورحؿف  ّجهوٌحُر جهقفجُر ُٕ جهيفجدػر ًفٖق ًُ دسيّٖوِح جهيليّع جهلًحُحز -1

 . جهيٌسظر ّجٙلف ّجهػففًٖٖ جهيٌسظًٖ ّوغحف(  جهوحؿفجز

 جهيلريّع  جهلًحُرحز  سيّٖرل  ػحهرر  فٕ جؿٌٓ نػؿ%18 دٌلدر جهيفجدػر ُحيم دٖقسً -2

 . جهوٖغر دِـٍ دسيّٖوِح

 نرفجء  دِرؿ  جهػحٝز نل فٕ جهدَٖ صيً يً% 25 ؤّهٕ كلً سػوٖل جهدٌّم ُوٓ ٖظخ -3

 . دحهنفجء ه٘يف دِِٖح ّدِؿ هولوِر جهدٌم

 هويوفف جهنوٕ جهسيّٖل ػظى ًي% 30 ًُ دحهيفجدػر جهييٌّع جهسيّٖل ٌلدر سقٖؿ ٝ ؤً -4

 . جهِحى دٌِحٖر

                                                             

 3 ص اٌغبثك الدصذس –(1)

 ، اٌجحتىس  ،إداسح والإحصتب   ٌٍجحىس اٌؼبِخ الإداسح ،2004-1983 واٌزّىٍَُخ إٌمذَخ اٌغُبعبد - اٌغىداْ ثٕه( 2)
 170 ،ص 2004َ( ُٔغبْ)  اثشًَالخشؼىَ،
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 غٖرف  يفجدػر هِيوٖر سٌفٖـ ؤٔ ّجً جهيفجدػر هوٖغر جهفلِٕ ؤهيفنؿ ّفق ُوٓ جهسيّٖل ٖسى -5

 ػٖرش  جهسِؿٖٞز دبؿؾحل جهلّؿجً دٌم جلسيف صى ،ّيً( 1) وّفٖر جهيفجدػر سِسدف دحهيفنؿ يوسقير

 : لحكؤ ُوٓ سلّى  2005 ُحى جهٌلؿٖر لٖحلسَ دإً ؤّوٓ

  جهيفسّػر جهلّق ُيوٖحز -1

  جٙظٌدٕ جهٌلؿ يدحؿٝز -2

  جهيفجدػر ُّجيم سِؿٖل -3

 (.2) ؤهٌفّف ّفق ُوٓ جٝػسٖحًٕ ٌلخ سغٖٖف -4

 جٛلرٞيٖر   جهيورحفف  ؤهرقى  جهدٌم فإً(3)2008 هِحى جهلّؿجٌٕ جهيفنقٔ جهدٌم سلفٖف ّفٕ

 جهٌلردر  سظقثر ّٖظّق ؤٖيح% 8 جٙظٌدٖر ورّدحهِي% 8 جهيػوٖر دحهِيور كحٌٌّٕ دحػسٖحًٕ دحٝػسفحٌ

 ؤٌّجٍ اؿؾحل ٌِٖٕ ييح(  نِحخ  جهيليحذ جهيفنقٔ جهدٌم اظحفذ)  نِحؿجز دننل% 2ّ ٌلؿج% 6 اهٓ

ٔ  جهدٌرم  ؤظحق نـهم ، اٖظحف نِحؿذ دوّفذ جهيحهٖر جٙؿّجز جّٙفجق يً ظؿٖؿذ ٕ  جهيفنرق  جهلرّؿجٌ

ً (  جهيئكسر جهلّٖهر) يوحُخ ػحهر فٕ ؿُى ُوٓ جٛلٞيٖر جهيوحفف ػوّل  نرفجء  ًفٖرق  ُر

)  جهػنّيٖرر  جهينرحفنر  نرِحؿذ  كدّل هويوحفف ؤظحق ّنـهم جهدٌم ٖػؿؿٍ يح  ّفق ُوٓ جهونّم

 .فلً هػحيوِح جهسيّٖل هيٌغ( وفع)  جهػنّيٖر جٝلسصيحف ّنِحؿذ( نِحير

 نرِحؿجز  سًّٖف ُحفى(  يحهٖقٖح ٌٖظحفج دٌم)  جهيحهٖقٔ جهيفنقٔ جهدٌم فإً يحهٖقٖح فٕ ؤيح

 سظؿُح جهسٕ هووِّدر ّـهم(  ّجهؾلحفذ هوفدغ جهيدحنف جهسلحلى)  يدؿؤ اهٓ جلسٌحؿج جهػنّيٖر جٝلسصيحف

ٞ ( 4) جٙيّجل يً دٌِِٖح يظيُّر ؤٔ سسػيوِح جهسٕ جهِحثؿ يِؿٝز سػؿٖؿ فٕ جهيوحفف ً ً  فير  ُر

 يصرل  هٚؿجء نوٖر جزيئنف دإٔ جهِحثؿ يِؿٝز فدً ُؿى جهيحهٖقٔ جهيفنقٔ جهدٌم يلثّهّ كفف ـهم

 هػلرحخ  ظٖرؿج  ؤلحلرح  فؤِٖى فٕ  هٖلز جهيػوٕ هوٌحسط جهٌيّ يِؿٝز ًٙ ؤٙظيحهٕ جهيػوٕ جهٌحسط

                                                             

 201ص اٌغبثك الدصذس – اٌغىداْ ثٕه( 1)

 201 ص ، 2005َ  الخشؼىَ ،اٌجحىس، إداسح ،  واٌزّىٍَُخ إٌمذَخ اٌغُبعبد - اٌغىداْ ثٕه(2)

  الإٔزشُٔذ شجىخ htm 2009 ٌؼبَا الدشوضٌ اٌغىداْ ثٕه عُبعبد -ثٕه اٌغىداْ  (3(
(

 ػجتذ  الدٍته  جبِؼتخ  لرٍخ ، شوضَخالد ٌٍجٕىن الدفزىحخ اٌغىق ِؼبِلاد في الإعلاُِخ الدصبسف إششان ، الجًّ.  أ لزّىد( 4
 25 -3ص ص( 2003َ/ 1423ٖ)  15 ،َ(  الإعلاٍِ الالزصبد)اٌؼضَض
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 جهػنّيٖرر  جٝلرسصيحف  نِحؿجز يَ جهسِحيل ٖسى ّدحهسحهٕ ، جهػنّيٖر جٝلسصيحفجز ُوٓ جهِحثؿ يِؿٝز

ً  ُرحى  ّنل فلً ىجهلف ؤول جهػنّير يٌَ سييً( ػلً كفى)  فحثؿذ دٞ كفى  ؤٌِح ُوٓ  سِور

ً  جهنِحؿجز ُـٍ هيحهنٕ لٖيٌغ جهـٔ  جهِحثؿ يِؿل جهػنّيًٖٖ جهيلثّهًٖ يً هظٌر  ؤً ٌٌفٖرح  ّٖينر

 . يفى يلسّْ ٌُحم ٖنًّ ؿجثيح ّهنً( وففج)  ٖلحّٔ
 م2008-2007 مالٌزٌا فً المالٌة بالأوراق الاستثمارات( 1) جدول

 نوع
 الاستثمار

 النصف
 2007 الثانً

 عدد) 
 (قاتالصف

 الثانً النصف
2007 

 بملٌون الحجم)
rm) 

 النصف
 2008 الأول

 عدد) 
 (الصفقات

 الأول النصف
2008 

 الحجم) 
 (rmبملٌون

 النصف
 2008 الثانً

 عدد) 
 (الصفقات

 الثانً النصف
2008 

 الحجم)
 (rmبملٌون

 سلوٖؿٔ
 (دحهفحثؿذ) 

15 5,007100 143 26,465100 182 30,391172 

 5,870100 7 5,850100 13 6,627100 105 ونّم

 ؤلِى
 جهنفنحز

2 60,000100 24 6,000100 - - 

 اهجددّل  ّرد ّكدد htm  bond markets :يّكؼ يً( يبهٌزٌب ٌٌجبرا)  اهيبهٌزي اهيرنزي اهتٌم:  اهيضدر

 (اهتبحد)  هوؾرتٌج ّخرجى الاٌنوٌزٌج تبهوغج
Rm :ُٕ 1/ فٌٖظرز  313 سلفٖدرح  فذجهفس ُـٍ فٕ ّٖجقٔ ّهنً ػفذ ّؤلِحفٍ جهيحهٖقٔ جهفٌٖظز 

 (جهدحػش) ؿّٝف
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 م2008-2007 مالٌزٌا فً المالٌة بالأوراق الأجنبٌة الاستثمارات( 2) جدول  

 نوع
 الاستثمار

 النصف
2007الثانً

 عدد)
 (الصفقات

 النصف
 الثانً
2007 
 الحجم

 بالملٌون

 الفصل
 الأول
2008 

 عدد)
 الصفقات

) 

 الفصل
 الحجم2008الأول

 بالملٌون

 الثانً الفصل
2008 

 ( الصفقات عدد)

 الفصل
 الثانً
2008 
 الحجم

 بالملٌون

  سلوٖؿٔ
 (دحهفحثؿذ)

- - 2 Usd 300.00 
 ----------

sgd 425.00 

- - 

 - - - - - - ونّم

 جلِى
 جهنفنحز

- - 2 Usd300.00 

-------------- 

425100sgd 

- - 

) أضلا الاٌنوٌزٌج تبهوغج اهجدّل ّرد ّكد bond markets htm ؽً( تٌم ٌٌجبرا)  اهيبهٌزي اهيرنزي اهتٌم اهيضدر

 (.اهتبحد

 بدأت التً الشركات)  هٌكلتها معاد المالٌزٌة للشركات المالٌة بالأوراق الاستثمارات( 3) جدول

 ( الإسلامٌة للصٌرفة بالتحول

 نوع
 الاستثمار

 النصف
 الثانً
 عدد) 2007

 (الصفقات

 الثانً النصف
 الحجم) 2007
 (rmٌونبالمل

 النصف
 الأول
 عدد) 2008

 الصفقات

 الأول النصف
 الحجم)  2008

 (rmبالملٌون

 النصف
 الثانً
2008  (

 عدد
 ( الصفقات

 الثانً النصف
 الحجم)  2008

 (rmبالملٌون

  سلوٖؿٔ
 (دحهفحثؿذ) 

5 50,150100 1 5,000100 2 4,000100 

 - - - - 6,000100 2 ونّم

 جلِى
 جهنفنحز

7 6,000100 - - - - 

)  الإٌنوٌزٌج تبهوغج أضلا اهجدّل ّرد ّكد bond markets htm ؽً( تٌم ٌٌجبرا)  اهيبهٌزي اهيرنزي اهتٌم اهيضدر

 (اهتبحد
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ٔ  ّجهدٌم جهدٌّم دًٖ يح سسى جهسٕ جهِيوٖحز ظيَٖ فحًِ ّجٖٛفجٌٕ جهدحنلسحٌٕ جهٌيّـظحً ؤيح  جهيفنرق

 دفحثؿذ يً جهيئللحز جهػنّيٖر جٝكسفجى ؤً يٖرالٞ فسحّْ دّوف)  صحدز فحثؿذ يِؿل ؤلحك ُوٓ سسى

 جّٙفجق ؤّ جهنِحؿجز هِـٍ فجُٖر ُٕ جهؿّهر ّؤً جهيّجًًٌٖ يوحهغ فُحٖر فٕ ٖؿؾل ّاٌيح دِفدح هٖك ُّ

( 1)( جهفلِحء دِى فؤٔ ّػلخ فلً جهػنّيٕ ّجٛكفجى جٝكسفجى يٌِح ّجهيلوّؿ  ّدييحٌسِح جهيحهٖر

 جهيحهٖرر  دحّٙفجق سػسفٌ جهسٕ جهيئيير هويوحفف جهػنّير يً جهفّجثؿ ؿسلؿٖ ؤً سِوً اٖفجً فإً نـهم ،

ٕ  سٌِرف  ٝ جهيؿفُّرر  جهفّجثؿ ُـٍ ّجً يػحلدٖر ُيوٖر يظفؿ جهفّجثؿ سؿف جهسٕ جهػنّيٖر  ػلرحدحز  فر

ّ ػؿذ جهػنّير ًٞ جهي  جهيفنقٔ جهدٌم يً جهيدحنفذ هويفجكدر جهيئيى جهدٌنٕ جهٌٌحى ؾيٍّ فإً ـهم ًُ في

 جٛظفجءجز ًُ ُّيح(  جهفحثؿذ)  جهفدغ هيِؿل جهيدحنف جٝلسؾؿجى ؾٞل يً جهٌلؿٖر جهلٖحلر فٖـدسٌ ٖليغ

 (.  2) جهيفسّػر جهلّق يِحيٞز يصل جهيدحنفذ غٖف

 

 بلإضددار ت فدً تؾدط اهددّل    اهخبص اهلعبػ دّر/  اهذبًٌ اهيعوة    

 ّاهخداّل

 ،ّسسرفم  جُٙيحل ّّػؿجز جٙففجؿ رديِفف ٖؿجف جهـٔ جهلًحٍ ُّ جهؾحه جهلًحٍ ؤً جهلّل ٖينً

 ّٖللرى (  3) يينً فدغ ؤكوٓ هسػلٖق سلِٓ ُّٕ جهؾحور جٝكسوحؿٖر هٌٚنًر جٙيّف ؿفر جهلّق آهٖر

 : كليًٖ اهٓ جهؾحه جهلًحٍ

ٌّير ػلحدحز ّسِحيوَ ُيوَ فٕ ٖيلم اـ يٌٌى اًحف فٕ ِٖيل:  يٌٌى  ؾحه كًحٍ -1   يٌ

                                                             
طبع الأستانة الرضوٌة ) ، 2المسائل المستحدثة : العبادات  –، منهاج الصالحٌن آٌة الله العظمى السٌد على الحسٌنً السٌستانً ( 1)

 .429ص ( م2006

          (2 )revolutionary Iranian  -, the post ation of the  economyislamizvalibeigi,m 

experience ( Ph.D dissertation, the American university) ann arbor:       u, mi 

dissertation information service1991                                                                          

                                         

 33ص  ،(َ 1994 اٌمب٘شح،) ، الأولى اٌؽجؼخ ، الخصخصخ في اٌذوٌُخ الخبرح - حبتم ػفُفٍ عبٍِ. د(  3)
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 كًحٍ ُّّ ٌٌحيٖر ػلحدحز ّسِحيٞسَ ُيوَ فٕ ٖيلم ٝ جهـٔ ُّّ:  يٌٌّى غٖف ؾحه كًحٍ -2

 . ػففٕ

 يؿؾفجز سػّٖل فٕ ّجهفغدر هٞؿؾحف جهيٖل ّيسًودحسَ ػؿّؿٍ فٕ ٖئّصف ؤً ٖينً جهؾحه ّجهلًحٍ

 فٕ دحهييحفدر  سٌّٖفِح يً دؿٝ ّجهؾؿيٖر جٌٛسحظٖر جٌٙنًر يؾسوف فٕ ػلٖلٖر جلسصيحفجز اهٓ جٙففجؿ

 هوِيور سؿُّفج ٖؾوق ـهم ًٙ ُيّيح دحهٌلّؿ جهييحفدر ؤّ جهِلحفجز نفجء يصل جهيٌسظر غٖف جٌٙنًر

 فٕ ُؿٖؿذ يننٞز يلددر جهٌحيٖر دحهؿّل جٙففجؿ ُوِٖح ؿؤخ ؤٌنًر ُّٕ هٚلِحف ّجفسفحُحً جهيػوٖر

 ّؤ هٞنسٌحق ٖيٖوّج ّٝ ّجهيظسيَ هوففؿ جٝلسصيحف دإُيٖر ّجًُٖ جٙففجؿ ٖنًّ ؤً ٖظخ نـهم ، جهيظسيَ

 جهسٌيٖر فٕ جهؾحه جهلًحٍ ٌظحع ُوٓ ٖلحُؿ جهـٔ جٙلحك اً ، جهسفحؾف هغفى جهندٖفذ جهيلحنً دٌحء

 فٕ جهّجُٖر دحهفغدر يلفٌّح هٞؿؾحف جهيٖل ُـج ٖنًّ ّجً جٝؿؾحف فٕ فغدر ٌُحم سنًّ ؤً ُٕ ّجهٌيّ

 ؾؿيٖر ، وٌحُٖر ، رقفجُٖ)  جهيٌسظر جٌٙنًر يؾسوف فٕ ػلٖلٖر جلسصيحفجز اهٓ جهيؿؾفجز ُـٍ سّظَٖ

 ظؿٖؿذ ُيل ففه ّؾوق هٚففجؿ جهيِٖنر يلسّْ سػلًٖ جظل يً ّجهؿؾل جٌٛسحض فٕ قٖحؿذ ٖػلق ديح( 

 اهٓ جهيؿؾفجز دسػّٖل جهنفٖور ّجٗهٖحز جهيئللحز ّظّؿ جهؾحه جهلًحٍ ُيل يسًودحز يً نـهم ،

.لسصيحفٖرجهوٌحؿٖق جٝجهنفنحز جهيلحُير ّّ جٛلٞيٖر جهيوحفف يصل جلسصيحفجز

 

 (ٌيحـض يؾسحفذ)جٛلٞيٖر جهيوحفف:ؤًّٝ 
َ  فٕ جٛلٞيٖر جهنفِٖر ؤػنحى دسًدٖق ٖوسقى جهـٔ جهيوفف)  ُّ جٛلٞيٕ جهيوفف  ظيٖر

 جهينرحفنر  يدؿؤ ُوٓ جهلحثى جهيحهٖر جهّلحًر يفِّى سًدٖق ؾٞل يً جٝلسصيحفٖر جهيوففٖر يِحيٞسَ

 (. ّجهؾحور جهِحير دٌُِّٖح  جهّنحهر اًحف ّفٕ ، ّجهؾلحفذ جهفدغ فٕ

ً  جّٙهٓ جهفلفذ  فٕ جٛلٞيٖر هودٌّم جهؿّهٕ جٝسػحؿ اٌنحء جسفحكٖر ُففز ّكؿ(1)  جهيرحؿذ  ير

 جهيئللرحز  ؤّ جهدٌرّم  سوم جهٌٌحى ُـج فٕ جٛلٞيٖر دحهدٌّم ٖلوؿ (خ جٛلٞيٖر جهدٌّم جهؾحيلر

                                                             
(

   (http;// www.badlah.com اٌجحشَٓ) ،  الإعلاُِخ ٌٍجٕىن اٌؼبَ المجٍظ ِىلغ -اٌجٍزبجٍ لزّذ. د( 1
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ٓ  جهنرفِٖر  ديدحؿة سقجىجٝه ُوٓ وفجػر جٙلحلٕ ٌٌّحيِح اٌنحثِح كحًٌّ ٌٖه جهسٕ  ُرؿى  ُّور

 (.1" ()ًُّحء ؤؾـجً دحهفحثؿذ جهسِحيل

ِ ففِح ػًٖ فٕ  جكسوحؿٔ جلسصيحفٔ فنف فَٖ ٖيسقض ُّّحء نٖحً)  دإٌِح جهٌظحف جػيؿ جهؿنسّف ٖ

ٕ  هٞكسورحؿ  جهظُّفٖر جٙلك سظل ؿ كٌّجز يٌَ هسؾفض ػٞل فدغ ًُ ٖدػش ّيحل لوٖى  جٛلرٞي

 جهيرحل  فؤك ٖظـخ فِّ جهيػلّك جهّجكَ اهٓ جهسوّف ّيً جهسًدٖق اهٓ جهٌٌفٖر يً يدحؿثَ ّسٌلل

 ػفظرح  وؿّفُى فٕ ٖظؿًّ دّٖسحز يَ دَ جهسِحيل يً ؤوػحدَ هٖؾفض ُحًٞ ٖنًّ ؤً ٖينً جهـٔ

 (. 2( )يِِح جهسِحيل يً

 جكسوحؿٖر ًدِٖر ٌل فٕ هوِيل جهيوحفف هِـٍ ؤللح جٛلٞيًٖٖ جهيفنفًٖ يً ُؿؿ ّيَ نيح

 جهدٌرم )  نسحدرَ  فٕ ػؿؿ جهـٔ جهوؿف دحكف يػيؿ جهلٖؿ ّيٌِى الٞيٖر غٖف جّ الٞيٖر ّجظسيحُٖر

 ( 3) :ُّٕ جهٞفدّٔ ؤّ جٛلٞيٕ هويوفف ؤللح...(جهٞفدّٔ

  جٛلٞيٖر جهنفِٖر ؤػنحى سؾحهف ٝ ؤً -1

 سظحفٖر يئللر دّوفَ جهيِحم جهّجكَ اًحف ييً ّجهٌظحع جهػفنر ُوٓ كحؿفذ سنًّ ؤً -2

 جهفدغ سسّؾٓ

ٔ  جهؿّف ييحفلر يً جٛلٞيٖر وفر سينٌَّّ ؤً -3 ٕ  سسًودرَ  جهرـ  جٝكسورحؿٖر  جهػٖرحذ  فر

  جهٌحنرثر  ّجهوٌحُر جهٌحيٕ جٛلٞيٕ جٝكسوحؿ ٌفّف سسًودَ ّيح جهدٌّم يً ّجهسظحفٖر ّجهوٌحُٖر

. 

                                                             

 ِؽتبثغ  ، اٌمتب٘شح  )، الجذَذح ِصش ،  الإعلاُِخ ٌٍجٕىن اٌذولي الاتحبد إٔشب  ارفبلُخ - الإعلاُِخ ٌٍجٕىن اٌذولي الاتحبد( 1)
 10 ص (1977 اٌذولي الاتحبد

، ٔتىمّبر  -أوزىثش 24 ع الدؼبصش الدغٍُ لرٍخ ، الإعلاٍِ الالزصبد رؽىَش في وأصش٘ب الإعلاُِخ اٌجٕىن - إٌجبس احمذ. د(2)
 164 ص (1980 اٌمب٘شح،)

 في اٌجٕتىن  ٔشبؼبد أوجٗ ٌىبمخ ودساعخ اٌشثب ػٓ ٌٍزؼىَط أؼشوحخ - الإعلاَ في اٌلاسثىٌ اٌجٕه - اٌصذس شثبل لزّذ( 3)
 1426 إَتشاْ،  ) الدٕمحخ، الأولى اٌؽجؼخ -اٌصذس ٌٍشهُذ اٌزخصصُخ واٌذساعبد الأبحبس ِشوض ،( الإعلاٍِ اٌفمٗ ظى 

 .23-22 ص ص ،(ٖ
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 فذجٙؾٖر  اً ػٖش ؤلوّدِح فٕ جهسلوٖؿٖر جهدٌّم ًُ ظُّفٖح جؾسٞفح سؾسوف جٛلٞيٖر ّجهدٌّم

 جٛكرفجى  دًٖ ّففّكحسِح جهفحثؿذ ؤلِحف ُوٓ سِسيؿ ّاٌِح آؾف ُؿف هِح ّهٖك ؤلحلح جهفدغ سلسِؿف

ٕ  فٕ ؤللِح سسيصل جٛلٞيٖر جهدٌّم  ػًٖ فٕ( جٙفدحع)  جهفحثى هسػلٖق لدٖٞ ّجٝكسفجى  : جٗسر

(1 ) 

ٕ  هونلرخ  جهّػٖرؿ  جهيوؿف جهيحل فؤك ُؿ ًُ دؿٖٞ هونلخ نيوؿف جهِيل سلفٖف -1  فر

 . جهيوففٕ جهٌنحً

 ًُ دؿٖٞ جٛلٞيٖر ّجهينحفنر دحهييحفدر جهيسيصل ّجهغفى جهغٌى فٕ جهينحفنر يدؿؤ سلفٖف -2

 . جهصحدز جهفحثؿذ لِف فٕ جهيييًّ جهغٌى يدؿؤ

 يِقل فٕ ٌٖيّ يلسلل ننٖحً ٝ هيوحهػَ نؾحؿى جهيظسيَ فٕ جهيحل فؤك ٌّٖفر سوػٖغ -3

 . جهيفّفٖر جػسٖحظحسَّ يوحهػَ ًُ يِقل ّفٕ جهيظسيَ ًُ

 : يظيُّحز صٞش اهٓ فسوٌف(  جٛلٞيٖر)  جهيوففٖر جُٙيحل ٌّٙجٍ دحهٌلدر ؤيح

 جهنرٖنحز  ّسػورٖل  جهّؿجثَ كدّل ؾؿيحز ّسنيل جهيوففٖر جهؾؿيحز ؤُيحل يظيُّر -1

 . دحهنحيل  يغًحذ نحٌز اـج جهييحً ّؾًحدحز جهيوففٖر جُٝسيحؿجز ُّيوٖحز

 يغًحذ غٖف ّهنٌِح ّجهييحً جهنفحهر كدٖل يً ُّٕ جهيوففٖر سلِٖٞزجه ؤُيحل يظيُّر -2

 . دحهنحيل

 ؤّ جهؾحورر  ؤيّجهرَ  يً هظقء جهيوفف سٌّٖف دِح ّٖلوؿ جٝلسصيحف ؤُيحل يظيُّر -3

ٍ  جهيوفف)  جهًففًٖ ُوٓ دحهفدغ سِّؿ ينحفَٖ فٕ هؿَٖ جهيّؿُر جٙيّجل ً ( ّجهيرّؿ  ُرـٍ  ّير

 (2) : جُٙيحل

                                                             

 ،1غ ، الدٕصىسح )، اٌىمب  داس ، الدؼبصش الإعلاٍِ اٌفمٗ ِىعىػخ -ػىَظ الحٍُُ ذػج تحشَش والدشبَخ اٌؼٍّب  ِٓ لرّىػخ( 1)
  229 ص ،( 2005َ

 (ٔشش عٕخ ثذوْ 51-49 ،1غ ، اٌمب٘شح )، ٌٍٕشش اٌصحىح داس ،  ػٍُهب وِب لذب ِب.. الأعلاُِخ اٌجٕىن -حشن المجذ اثى( 1)
 : وَٕظش
 (2007/ 21/8 اٌجحشَٓ) ، الإعلاُِخ ٌٍجٕىن اٌؼبَ المجٍظ ِىلغ ، خالإعلاُِ اٌجٕىن ِبُ٘خ - حشّىف ٔغُّٗ الأعزبرح
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   جهظحفٖر جهٌلؿٖر ّؿجثَجه ػلحدحز فسغ -

  جٛلٞيٖر جهنفِٖر سظٖقٍ يح ّنل جهدٌم ؤيّجل يَ جٝلسصيحفٖر جهّؿجثَ كدّل -

  جٙظٌدٕ جهوفف دِيوٖحز جهلٖحى -

 دّظرّؿ  جّٙفجق كدرّل  يٞػٌر يَ ، جهسظحفٖر ّجّٙفجق جهنفنحز نإلِى جهونّم كدّل -

 جهسٌقٖرل  ؤٔ جهردِى  ٌُرؿ  ّسِظ رل  يَ ديدؿؤ ٌَُ ّٖلسِحى جهيوحفف فٕ ُيوَ ٖػ فى جهؾوى

 ُّ نيح" ّنفجء دِٖح جهٌلؿٖر دحهلّق ٖسى ٝ ـهم اً ؤٔ ّجػؿذ ّهيفذ جهسظحفٖر جهّفكر وحػخ ديّجفلر

 .جهفدّٖر جهيوحفف فٕ جهػحل

 . جٝنسسحخ ّؤُيحل ّجهنفنحز جهيئللحز هػلحخ جٙلِى اوؿجف -

 نفنحز ًفٖق ًُ ؤّ يدحنفذ ؤيح ّغٖفُح ّجهقفجُٖر ّجهوٌحُٖر جهسظحفٖر دحُٙيحل جهلٖحى -

 . فِٖح ٖنسفم ؤّ ٖئللِح

 . ّجٌؿيحظِح جهنفنحز نفجء يلحثل فٕ ّجهؾؿيحز جٝلسنحفجز سلؿٖى - 

ِ يفذ جٙوّل سإظٖف -   . جهسيوٖم دنفً جٖٛظحف ّ جهي

ً  جٌسنرحف  ؤٖيح جٛلٞيٖر جهيوحفف ًفٖق ًُ جهسيّٖل ّلحثل جٌسنفز ّكؿ ُـج      درحهٌُّٖ

َ  دحهيفجدػر جهدَٖ جءلّ جهنحثًِٖ  جهييرحفدر  ّلرحثل  ؤى(جٗظرل ) ّجهيفجدػر ه٘يف دحهنفجء ؤّ دٖر

 .زجهِيوٖح هِـٍ ّجهيدحهغ جهيوحفف هِـٍ جهظغفجفٕ جٌٝسنحف( 4) ظؿّل ّٖفٌٖح ، جهيؾسوفر ّجهينحفنر
لف بأ) م2003 للعام الجغرافً الانتشار حسب الإسلامً التموٌل وسائل( 4) جدول

  (مرٌكًأ دولار
 (us$ 000) 

 إجارة مضاربات مشاركات مرابحات البنوك منطقة

 24009 108098 317764 4743049 اففٖلٖح

 338727 133736 114684 1500128 آلٖح

 595404 276623 1111538 3291025 جّٙلً جهنفق

 2505122 797205 17430 12334895 جهؾوٖظٕ جهسِحًّ يظوك

 www.htm.com.....(  ؽبيب ذلاذًٌ فً شلايٌجالإ اهتٌّم)  شٌخ ؽبٌد شيٌر:  اهيضدر

http://www.htm.com/
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 فً الإسلامٌة للبنوك الكلٌة والاستثمارات الاستثمار حجم تطور( 5)جدول

  (دولار ملٌون)فلسطٌن
 المجموع 2000 1999 1998 البنك

 42186 18126 1418 918 الفلسطٌنً الإسلامً البنك

 98195 35135 3512 2814 (الإسلامٌة المعاملات فرع) مانع – القاهرة بنك

 11710 5010 4210 2510 العربً الإسلامً البنك

 25818 103161 9212 6312 المجموع

ً  في الإعلاُِخ اٌجٕىن دوس)  حوس الله ؽتد شبهى. د ّ يلداد اتراٌُى يحيد. د: اهيضدر  في الالزصتبدَخ  اٌزُّٕتخ  تمىَت
 .17 ص ، 2005َ غضح، ، الإعلاُِخ الجبِؼخ – حاٌزجبس وٍُخ(  مٍغؽنٌ

  

ّ يغ( 5) ظؿّل ؤيح ً ( فولًًٖ) فٕ جٛلٞيٖر جهيوحفف فٕ جٝلسصيحفجز ػظى سًّف فٖ  ُر

 ُـٍ فإً (1)،فولًًٖ فٕ جهيِفّفر جهؾحور هوٌفّف ّنـهم ، ُّفدٖر ًٌّٖر يوحفف صٞصر ًفٖق

ٕ  هودٌم دحهٌلدر% 78 دًٖ هٌلخج سسفجّع اٌيح جهؿجؾل فٕ ؤوّهِح نل سلسصيف ٝ جهيوحفف  جٛلرٞي

 ُيحً/ جهلحُفذ هدٌم دحهٌلدر جهسّجهٕ ُوٓ% 36 ،%37 جهٓ جهٌلدر ّسٌؾفى( 6 ظؿّل)  جهفولًٌٖٕ

 . جهسّجهٕ ُوٓ جهِفدٕ جٛلٞيٕ ّجهدٌم
 (ملٌون دولار)فلسطٌن داخل الإسلامٌة البنوك استثمارات نسب( 6) جدول

 البنك
 رأس حجم

 $ ملٌون المال

/  تثماراتالاس

 المال رأس

/  فلسطٌن داخل الاستثمار

 الكلٌة الاستثمارات

 %78 %180 10 جهفولًٌٖٕ جٛلٞيٕ جهدٌم

) ُيحً/جهلحُفذ دٌم
 (جٛلٞيٖر هويِحيٞز

3 150% 37% 

 %36 %33 1015 جهِفدٕ جٛلٞيٕ جهدٌم

ً  في الإعلاُِخ اٌجٕىن دوس)  حوّس الله ؽتد شبهى. ّد يلداد إتراٌُى يحيد. د:  اهيضدر  في الالزصتبدَخ  اٌزُّٕتخ  تمىَت
 .18 ص ، 2005َ غضح، ، الإعلاُِخ الجبِؼخ – اٌزجبسح وٍُخ(  مٍغؽنٌ

                                                             
 وٍُتخ  ، مٍغؽنٌ في الالزصبدَخ اٌزُّٕخ تمىًَ في الإعلاُِخ اٌجٕىن دوس - حٍظّ الله ػجذ عبلم. ود ِمذاد إثشاُُ٘ لزّذ. د ( 1)

 .17 ص ، (2005َ غضح،) ، الإعلاُِخ الجبِؼخ – اٌزجبسح
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ً  سسفجّع دٌلخ( جهيفجدػر) ُوٓ سٌو خ جهيِحيٞز ُـٍ ؤنصف ّجً ٕ  هودٌرم % 40 درٖ  جهِفدر

 جهيِرحيٞز  )ُيحً جهلحُفذ ّدٌم جهفولًٌٖٕ جٛلٞيٕ هودٌم جهسّجهٕ ُوٓ%85 ،% 75ّ جٛلٞيٕ

 (. جٛلٞيٖر

 
 الفلسطٌنٌة الإسلامٌة البنوك فً الأموال استثمار أسلوب( 7) جدول                

مضار مشاركة مباشر البنك

 بة

 مجالات مرابحة

 أخرى

 %2 %75 %1 - %22 الفلسطٌنً الإسلامً البنك

 المعاملات)عمان – القاهرة بنك

 (الإسلامٌة

- - - 85% 15% 

 - %40 - %60 - العربً لامًالإس البنك

ً  في الإعلاُِخ اٌجٕىن دوس)  حوّس الله ؽتد شبهى. ّد يلداد اتراٌُى يحيد. د: اهيضدر  في الالزصتبدَخ  اٌزُّٕتخ  تمىَت
 .20 ص ، 2005َ غضح، ، الإعلاُِخ الجبِؼخ – اٌزجبسح وٍُخ(  مٍغؽنٌ

 

 
)  ففُِّرح  ُّؿؿ يّجهِحؤ فئّك ّسقؿجؿ جهيِيّفذ اٌػحء ُوٓ جٛلٞيٖر جهيوحفف ّسسّقٍ

ً  يصرل  ّجهيحهٕ جهيوففٕ جهٌٌحى ؤلوير سيز كوٖور ّالٞيٖر ُفدٖر ؿّل ّفٕ ،(8 ظؿّل )  جهلرّؿج

 جهلٖرحى  ُحسلِح ُوٓ ؤؾـز جهيوحفف اً ٌٞػٌ(  جهفول ُـج دؿجٖر فٕ جهؿّهر ؿّف اهٓ جٛنحفذ سيز

ً  ُّٕ ّجلسوٌحٍ ّييحفدر ينحفنر دِيوٖحز جهلٖحى ّاٌيح فػلخ جهسظحفٖر جهسيّٖل دِيوٖحز هٖك  ير

 ػلرحخ  ُوٓ هوِيٖل يٖقجٌٖحز هفسغ جكوِّح يػحلدٖر اظفجءجز يً سسًودَ هيح جهيحهٖر جٙؿّجز  ؤوِخ
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 غٖرف  ؤّ يلٖرؿذ  جهييحفدر ٌٍّ ػلخ)  يػؿؿذ غٖف جّ يػؿؿذ قيٌٖر ّهفسفجز دَ جهؾحه جهينفٍّ

 (  . 1()جهؽ... ينحفنر ؤّ يلٖؿذ
 
 
 
 
 
 

 

  الإسلامٌة المالٌة والمؤسسات  للبنوك الجغرافً التوزٌع( 8) جدول      

 (ملٌون دولار)ورأسمالها

 العدد الإسلامٌة والمؤسسات البنوك
 رأس متوسط
 $ المال

 متوسط
 $ الموجودات

 عدد متوسط
 الفروع

 178 904 19 50 آلٖح ظٌّخ

 19 56 6 35 اففٖلٖح

 9 126 4 30 آلٖح نفق ظٌّخ

 يظوك فِٖح ديح) جّٙلً جهنفق
 ( جهؾوٖظٕ هسِحًّج

43 150 1982 300 

 5 119 70 8 ّؤيفٖنح ؤّفدح

 511 3187 249 166 جهيظيٍّ

 :اٌغر 1996 جدث ،  الإشلايٌج اهيبهٌج ّاهيؤششبح اهيضبرف دهٌل - الإشلايٌج هوتٌّم اهدّهً الاخحبد: اهيضدر
 ٌتدي)6 ص ى1998 شحتّدات ،اهذبهذج الأهفٌج يشبرف ؽوى الإشلايٌج اهيضبرف - ؽوً يحيد احيد. د

 ( ّردح نيب ًُّ 8 جدّل فً الإشلايٌج اهيضبرف يبل هرأس اهّاردث الأركبى ؽوى خحفغَ اهتبحد
   

 

                                                             

 اٌؽجؼتخ  ، الحذَضخ المحبعجُخ اٌؽشق – الإعلاُِخ الدصشمُخ اٌؼٍُّبد - عؼُفبْ عؼُذ حغنٌ. ود الله ػجذ أِنٌ خبٌذ. د. أ(  1)
 189-147 ص ،ص (2008َ  ػّبْ،) ، ٌٍٕشش وائً داس ، الأولى

 



إصدار الأوراق والأدوات المالٌة الإسلامٌة وتداولها وعلاقتها بالتنمٌة : الفصل الثالث 
 الاقتصادٌة 

 

 

 
019 

 
 الإسلامٌة بالصٌغ( السودانً النٌلٌن بنك)  لمجموعة الصناعً القطاع تموٌل( 9) جدول

 (سودانً جنٌه ملٌون)    م93-1995

 الصٌغ
 فً الرصٌد

31/12/92 
 %النسبة

 فً ٌدالرص

31/12/94 
 %النسبة

 فً الرصٌد

31/12/95 
 %النسبة

 60 7416 56 7515 47 4753 يفجدػر

 20 2485 21 2822 26 2608 ينحفنر

 13 1652 1 1907 17 1741 ييحفدر

 5 676 9 1203 8 778 لوى

 0102 24 011 56 0101 8 جلسوٌحٍ

 2 158 - 1 2 170 كفى

 %100 14211 %100 13504 %100 10058 اظيحهٕ

 اهضٌبؽً اهلعبػ خيٌّل - احيد تبتنر ؽذيبً. د ،اٌغر هلاشخذيبر اهؾبيج الإدارث – اهٌٌوًٌ تٌم يجيّؽج: اهيضدر

 .41 ص( 1418ٍ جدث )هوخٌيٌج الإشلايً اهتٌم – الإشلايٌج اهخيٌّل ضٌغ ّفق تبهشّداً

 

 يصرل  جهسيّٖوٖرر  جٙؿّجز يً ؤؾفْ دإٌّجٍ جهلٖحى ُحسلِح ُوٓ جهلّؿجٌٖر جهيوحفف ؤؾـز نيح

ّهنٌِح ٝ سرسى   جّٙل جهفول فٕ اهِٖح جنفٌح جهسٕ جهلوى دوٖغر ّـهم(10 ظؿّل جٌٌف)  جٝلسقفجٍ

 جهييريٌّر  جهيًفٖرر  جٙفجيٕ فٕ سيّٖوٖر نوٖغر سسؾـ اـ ،دبوؿجف ونّم ّاٌيح كفّى لوى 

 . ّجػؿ قفجُٕ هيّلى
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 الموسم(  المطرٌة الزراعة قطاع)  مبالسل التموٌل فً السودانٌة البنوك تجربة( 10)  جدول

 (سودانً جنٌه ملٌون)   م1994-93الزراعً

 %الاسترداد نسبة الاسترداد السلم بصٌغة التموٌل البنك
 بالصٌغ التموٌل

 الأخرى

 - - - 1312 جهؾفًّى

 600 - 13 480 جهٌٖوًٖ

 651 - - 114 جهففٌلٕ

 626 - 21 437 فٖول

 332 - 11 263 جهدفنر

 993 - - 429 ٔجهسظحف

 384 - - 210 جهنيحل

 237 - 6 68 جهسِحٌّٕ

 71 - - 134 جهغفخ

 196 - - 87 جهلِّؿٔ

 1200 - - 90 جُٙوٕ

 27 - - 19 جٙقفق جهٌٖل

 30 - - 21 جهِيحل

 7 - - 10 جهنِدٖر جهسٌيٖر

 - - - - دٌم لٖسٕ

 52 - - - ُيحً

 15 - - - ٌدٕ ؤدّ

 2 - - - دٌم ػدٖخ

 - - - - جّٙلً جهنفق

 - - - - جهػّٖجٌٖر جهصفّذ

 2 - - - جهًٌّٕ ؿفيحً ؤى

 - - - 1406 جهقفجُٕ

 - - - 266 جهلّؿجٌٕ

 269 - 35 255 جهسيحيً

 5694 2 86 5601 ؤٙظيحهٕ

 جددث  )هوخٌيٌج الإشلايً اهتٌم ، تبهشوى اهخيٌّل فً اهشّداٌٌج اهتٌّم خجرتج - احيد تبتنر ؽذيبً. د :اهيضدر 

 .1995 اهيعري اهزراؽً اهلعبػ خيٌّل هجٌج – اهشّداٌٌج اهيضبرف اخحبد :ؽً ٌللاً ،  52 ص( 1418ٍ
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 ً ٌيرحـض  )جٛلرٞيٖر  جٝلرسصيحفٖر  ّجهوٌحؿٖق جهيلحُير جهنفنحز:صحٌٖح

 (يؾسحفذ

 (1) : ُٕ يدحؿة صٞصر يً ّجػؿ ُوٓ ٖلّى جٛلٞيٕ جهسيّٖل ؤً جهيِوّى يً

  هيسيّلؤ جهِيٖل ُوٓ جهييّل هويوفف يؿٌّٖٖر ؾوق اهٓ ٖئؿٔ جهـٔ جهدَٖ يدؿؤ -1

 جهيورفف  فَٖ ٖنسفم جٌٛسحظٖر هٚوّل جهسيوم يً ٌٍّ اهٓ ٖئؿٔ جهـٔ جهينحفنر يدؿؤ -2

  جهِيٖل يَ

 دِلرّؿ  يفسدًرر  يِي فذ ٙوّل جٛلٞيٕ جهيوفف سيوم ُوٓ ٖلّى جهـٔ جٛظحفذ يدؿؤ -3

  هوِيٖل جٌٝسفحٍ ػق فِٖح ٖنًّ اظحفذ

 ٖليٓ يح ُّّ يحهٖر ؤّفجق اهٓ ٌنّثِح دِؿ ؤّ دِح جهلٖحى يٌـ جٝلسصيحفجز سػّٖل فإً حهسحهّٕد

ً  جهـٔ جٙيف ٙؾفْ ٖؿ يً جٌسلحهِح ففور ّٖسٖغ سظيِِٖح ُيوٖر يً جهنصٖف ٖل ِل( جهلٌؿؿذ) خ  ٖ ينر

 (2) : ُّيح يٖقسًٖ ظيَ يً جهٌحك ُحير

 جهفدغ ٖلوؿ جهـٔ جٝلسصيحف -1

 حهٖرجهي جهلّٖهر -2

 ؤورػحدِح  ٖػسحض جهسٕ سوم ػسٓ جهيسّجففذ هويؿؾفجز جهّوّل جهيلٌؿؿ هٞلسصيحف ٖينً ّدـهم

 جلرسلفجف  يً ٖػسحظَ ّيح ٌفلَ جهينفٍّ فٕ جهلّٖهر سوم سئصف ؤً ؿًّ جهلّٖهر يً ُحهٖر ٌلدر اهٓ

 ًير  ظِرل  جهـٔ جُٝسدحفٖر جهنؾوٖر ـجز جهيئللر يفِّى جؾسفجٍ دفيل ظحء يح ُّـج سيّٖوَ فٕ

                                                             

َ  الاتحتبد  اجزّبع ، اٌضبٌضخ الأٌفُخ ِشبسف ػًٍ الإعلاُِخ الدصبسف - ػٍٍ لزّذ احمذ. د( 1) – اٌؼشثُتخ  ٌٍّصتبسف  اٌؼتب
 12ص (1998 ىداثغذث)

ً  ٌجُذ  الخبِغخ اٌفمهُخ ٌٍٕذوح ِمذِخ وسلخ  ،  الأجً واٌؽىٍَخ الدزىعؽخ الاعزضّبس عٕذاد - لحف ِٕزس. د(  2)  اٌزّىَت
 8-7 ص  َ،1998(  ٔىمّبر) اٌضبني رشش4َٓ-2 اٌىىَتي
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 هيّظّؿجسِرح  جهيئللرر  يونٖرر :  ُّيرح  يِرح  ّجهسوفف جهيونٖر يً ًٌُّٖ دًٖ جهفول جهيينً

 (.1) ٖيونًّ فٖيح ّسوففِى جهيئللر فٕ هػووِى جهيئللر ؤوػحخ ّيونٖر دِح ّجهسوفف

 (2) :اًفجف صٞصر ًيً ظقءج سنًّ جهيحهٖر جّٙفجق فحً ّدحهسحهٕ

 جهيحهٖر جٙلّجق -1

 جهيحهٖر جٙؿّجز -2

 . جهيحهٖر جٙلّجق فٕ( جهييحفدًّ)  جهينحفنًّ -3

ّ ظَ جهيحهٖر جٙلّجق ؤً ٖٞػٌ اـ  : دحسظحًُٖ هٞلسصيحف جٙؿؾحفجز س

                    جٙدٌٖر يً جهيحل فؤك سنًّٖ ٙغفجى جٙيّجل ُـٍ دحلسؾؿجى جٌٛسحظٖر جهّػؿجز سلّى -1

 . ّجهّلًٖر جّٙهٖر جهيّجؿ يً ًّٖجهؾق جهٌلل ّّلحثً ّجهيِؿجز ّجهينحثً جٌٛسحظٖر

ً  ؤٔ ٌفلرَ  هوغفى جهلفّى دحلسؾؿجى جٝلسِٞنٖر جهّػؿجز سلّى -2  جهيرحل  فؤك سنرّٖ

 . جهظؿٖؿذ جهلنٌٖر دحٙدٌٖر جهيسيصل

 جٛلرٞيٖر  جٝلرسصيحفٖر  جهوٌحؿٖق ؤّ جهيلحُير جهنفنحز يً نصٖف فحً جهِيوٕ جهسًدٖق ّفٕ

 جهيورحفف  ػلرل  فٕ جهيـنّفذ جٛلٞيٖر جٙؿّجز دإلوّخ جهفدغ دلوؿ جٝلسصيحف ؤُيحل سيحفك

ً  ؤنصرف  جهؿّل دِى فٕ" يفّفٖح ٖنًّ جهيلحُير جهنفنحز ؤّ جهوٌحؿٖق جٌسنحف ؤً اٝ" لحدلح  ير

 هوِيرل  سئُوِح جهسٕ ّجهسنفِٖٖر جهلحٌٌّٖر جهلحُؿذ يٌِح هنصٖف سسّفف ٝ فديح جهسٕ جٛلٞيٖر جهيوحفف

 جٙؾفْ جهؾوٖط ّؿّل جهلِّؿٖر جهِفدٖر جهييونر يصل جٛلٞيٖر رجهوٖفف ؤُيحل دنل سلّى نيوحفف

 جهلحثيرر  جهؾورى  ّدإؿّجز جهفؤليحهٖر جهلّق آهٖر  ّفق ُوٓ سِيل يوففٖر دِٖحنل سِيل ؤٌِح ـهم

ٔ  جهدٌرم  ديسًودحز جٖٛفحء جٛلٞيٖر جهيوحفف ُوٓ ٖسِـف ّدحهسحهٕ جهفحثؿذ ُوٓ ً  جهيفنرق  ؤؿجذ ير

ٓ  جهسظحفٖر جهيوحفف كؿفذ سلوٖه دَ ٖلوؿ جهـٔ ٌّٕجهلحٌ ّجٝػسٖحًٕ جهؾوى  جهٌلرّؿ  ؾورق  ُور

ٌ  ّهرـج  جٛلٞيٖر جهيوحفف سيحفلَ ٝ جغودَ ُّـج دحٝثسيحً ٕ  يورفف )  اً ٌٞػر (  ؤهفجظػر

                                                             

  8 ص غبثكاٌ صذسالد (1)

 70-61 ص ص ِصذس عبثك، اٌؼُغً اٌذَٓ عؼذ ٔضاس. ود ػٍٍ اٌغُذ الدٕؼُ ػجذ. د. أ(  2)
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ٕ  جهٌلؿ يئللر)  يّجفلر ُوٓ ٖػول هى ٌَٙ يلحُير نفنر ُّ جهيصحل لدٖل ُوٓ جهلِّؿٔ  جهِفدر

ً  ّدحهسحهٕ(  جهنحيور جهوٖففر دبُيحل هولٖحى فنقٔجهي جهدٌم يلحى سلّى جهسٕ جهلِّؿٔ  جهيورفف  فرإ

ّ (  لرِّؿٖر  يلرحُير  نفنر ) هٞلسصيحف جهيوففٖر ؤهفجظػٕ نفنر جٌَ ُوٓ سإلك جهيـنّف  ُّر

ٕ  جهنوٖرر  جلرسصيحفجسَ  دوغرز  جهلِّؿٔ جهؾحه هولًحٍ جهسيّٖوٖر جهلحُؿذ يً" ندٖفج" ػٖقج ٖنغل  فر

ْ  ّجهِيوٖحز ّجهيفجدػر ّجٙلسوٌحٍ دحهسللًٖ ّجهدَٖ حظفذجهيس فٕ جٛلٞيٖر جهيحهٖر جٙؿّجز  جٙؾرف

 ُحى هٞلسصيحفجز جهنوٕ جهيدوغ جقؿجؿ صى(1) لِّؿٔ فٖحل يوًّٖ( 105208,744) يدوغ ى2006 ُحى

ً  نصٖفج فحً ّدحهسحهٕ لِّؿٔ، فٖحل يوًّٖ( 124886,482)اهٓ ى2007  جهيلرحُير  جهنرفنحز  ًير

ً  جٛفدرحع  سػلٖق دلوؿ جهيحهٖر دحهلّق ِحد دحهيفجدػر ّسلّى جٙلِى سوّ ؿف ً  هويلرسصيفٖ  جهيلرحُيٖ

 جـ ؤؿٌرحٍ ( 11) ظؿّل فٕ ـهم ٌٞػٌ نيح سيحفلِح جهسٕ جٌٙنًر فٕ جهسنغٖوٖر ُيحهِحؤ  ًًُ  فيٞ

 (ّؤهّٖفّ  جهؿّٝف يصل دِيٞز)  جٙظٌدٕ جهوفف دلّق هويفجدػر سِيؿ

 
 السعودٌة بالأسهم (المرابحة)  بصٌغة المالً الاستثمار( 11) جدول

 سعر الوحدة التصنٌف الفئة الفرعٌة العملة المدٌر اسم الصندوق
تغٌٌر السعر عن 

 % بداٌة العام

ٌم
قٌ
الت

خ 
رٌ

تا
 

 جُٙوٕ جهيحهٖر  جهِحهيٖر جُٙوٕ هويسحظفذ
ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

 1.22 2.4273 ؿؾلجه

2
0
0
9
/0

1
/0

7
 

 جُٙوٕ هويفجدػحز

  دحهّٖفّ
 ّٖفّ جُٙوٕ جهيحهٖر

يّجفق 
 جهنفِٖر

 2.51 1.1617 جهؿؾل

2
0
0
9
/0

1
/0

7
 

 ّ ُحثؿ ُحهٕجهلٌؿٖل ـ

  هويفجدػر
 نحى جهلِّؿٔ جهففٌلٕ

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

 5.02 100.0000 ٌيّ ّ جهؿؾل

2
0
0
8
/1

2
/3

1
 

                                                             

 دَغتّبر  31 في الدٕزهُتخ  ٌٍغٕخ الدىحذح الدبٌُخ اٌمىائُ ، عؼىدَخ ِغبهمخ ششوخ - ٌلاعزضّبس الدصشمُخ اٌشاجحٍ ششوخ(  1)
 3 ص،(اٌشَبض )،  2007َ
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 سعر الوحدة التصنٌف الفئة الفرعٌة العملة المدٌر اسم الصندوق
تغٌٌر السعر عن 

 % بداٌة العام

ٌم
قٌ
الت

خ 
رٌ

تا
 

 جهيسٌٍّ هويسحظفذ

  دحهؿّٝف
 جُٙوٕ جهيحهٖر

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

 1.25 1.2000 جهؿؾل

2
0
0
9
/0

1
/0

7
 

 جهييحفدر جهنفُٖر

  جهديحثَ ؿّٝف
 جهفجظػٕ هوؾؿيحز جهيحهٖر

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

 1.25 1959.2400 سٌيٖر فؤك جهيحل

2
0
0
9
/0

1
/1

1
 

 جهييحفدر جهنفُٖر

  دحهديحثَ ّٖفّ
 ّٖفّ جهفجظػٕ هوؾؿيحز جهيحهٖر

يّجفق 
 جهنفِٖر

 1.44 114.0200 سٌيٖر فؤك جهيحل

2
0
0
9
/0

1
/1

1
 

 وٌؿّق جهدؿف دحهؿّٝف

  جٙيفٖنٕ
 نحى جهلِّؿٔ جهففٌلٕ

ؿّٝف 
 يفٖنٕؤ

يّجفق 
 جهنفِٖر

جهيػحفٌر ُوٓ 
 فؤك جهيحل

1.4812 3.52 

2
0
0
9
/0

1
/0

7
 

وٌؿّق جهسظحفذ 
  هويلسصى دحهؿّٝف

 جهِفدٕ جهًٌّٕ هٞلسصيحف
ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

 3.78 17.3019 جهؿؾل

2
0
0
9
/0

1
/0

7
 

َ دحهؿّٝف  وٌؿّق جهلٌدو

 

لحيدح هٚوّل ّاؿجفذ 
 جٝلسصيحف

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

 3.13 25.2442 جهؿؾل

2
0
0
9
/0

1
/1

1
 

  وٌؿّق جهلٌدوَ ّٖفّ
ح هٚوّل ّاؿجفذ لحيد

 جٝلسصيحف
 ّٖفّ

يّجفق 
 جهنفِٖر

 3.91 11.6412 جهؿؾل

2
0
0
9
/0

1
/1

1
 

وٌؿّق جهيسحظفذ 
  دحهؿّٝف

جسم جك دٕ لٕ جهِفدٖر 
 جهلِّؿٖر جهيػؿّؿذ

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

 3.11 13.8958 جهؿؾل

2
0
0
9
/0

1
/1

0
 

 وٌؿّق جهيسحظفذ دحهلوَ

  دحهؿّٝف
 جهفٖحى جهيحهٖر

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

جهيػحفٌر ُوٓ 
 فؤك جهيحل

5.3949 2.25 

2
0
0
9
/0

1
/0

7
 

 وحثخ ٛؿجفذ جٙوّل  وٌؿّق جهيفجدػر
ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

 2.93 11.8343 سٌيٖر فؤك جهيحل

2
0
0
8
/1

2
/3

1
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 سعر الوحدة التصنٌف الفئة الفرعٌة العملة المدٌر اسم الصندوق
تغٌٌر السعر عن 

 % بداٌة العام

ٌم
قٌ
الت

خ 
رٌ

تا
 

 وٌؿّق جهيفجدػَ دح

  هؿّٙف
 جهلِّؿْ جهِّهٌؿٔ جهيحهٖر

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

ُوٓ  جهيػحفٌر
 فؤك جهيحل

120.1975 1.85 

2
0
0
9
/0

1
/1

0
 

ْ هويفجدػر  وٌؿّق ظؿّ

  دحهؿّٝف
 ظؿّْ هٜلسصيحف

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

 0.37 104.9245 جهؿؾل

2
0
0
9
/0

1
/0

6
 

 ّٖفّ فحهنى هوؾؿيحز جهيحهَٖ  فحهنى هويفجدػر دحهّٖفّ
يّجفق 
 جهنفِٖر

 3.91 1.0412 جهؿؾل

2
0
0
9
/0

1
/1

1
 

 .www. Tadawel.htm12 /1/2009  ،اهيّكؼ الاهنخرًٌّ  ( خداّل)  اهشؾّدٌج اهيبهٌج اهشّق:  اهيضدر

 

 

 دحهيسرحظفذ  جٝلرسصيحفٖر  هوٌحؿٖقّج جهيلحُير جهنفنحز ؤلوّخ جهٓ فٖنٖف( 12) ظؿّل جيح

 نـهم ُّفدٖر ؾوٖظٖر ؤى لِّؿٖر ؤلِى يٌِح لّجء جهيحهٖر جهلّق فٕ دحٙلِى

 

 الخلٌجٌة - السعودٌة الأسهم فً( استثمارٌة صنادٌق) المالً الاستثمار( 12)  جدول

 العملة المدٌر اسم الصندوق
الفئة 

 الفرعٌة
 التصنٌف

سعر 

 الوحدة

تغٌٌر السعر 

 العام عن بداٌة

ٌم %
قٌ
الت

خ 
رٌ

تا
 

جهؿجٌر هويسحظفذ 

  جهؾوٖظٖر دإلِى

نحى جهلِّؿٔ 

 جهففٌلٕ

فٖحل 

 لِّؿٔ

يّجفق 

 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
6.9804 -2.88 

2
0
0
9
/0

1
/0

7
ظؿّْ هيئنف  

  جهؾوٖظٖر جٙلِى
 هٞلسصيحفظؿّْ 

فٖحل 

 لِّؿٔ

يّجفق 

 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
50.6128 4.91 

2
0
0
9
/0

1
/0

6
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 العملة المدٌر اسم الصندوق
الفئة 

 الفرعٌة
 التصنٌف

سعر 

 الوحدة

تغٌٌر السعر 

 العام عن بداٌة

ٌم %
قٌ
الت

خ 
رٌ

تا
 

وٌؿّق ؤلِى 

 جهؾوٖظٖر جهيئللحز

 

جهِّهٌؿٔ  جهلِّؿٔ

 جهيحهٖر

فٖحل 

 لِّؿٔ
- 

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
66.2000 2.27 

2
0
0
9
/0

1
/1

0
 

 جٙلِىوٌؿّق 

  جهؾوٖظٖر

وحثخ ٛؿجفذ 

 جٙوّل

ؿّٝف 

 ؤيفٖنٕ
- 

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
105.0811 3.80 

2
0
0
9
/0

1
/1

0
 

 جٙيحٌروٌؿّق 

  جهؾوٖظٖر هٚلِى

جسم جك دٕ لٕ 

جهِفدٖر جهلِّؿٖر 

 جهيػؿّؿذ

فٖحل 

 لِّؿٔ

يّجفق 

 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
6.1635 6.93 

2
0
0
9
/0

1
/0

8
 

وٌؿّق جهفجثؿ 

  جهؾوٖظٕ

لحيدح هٚوّل 

 ذ جٝلسصيحفّاؿجف

فٖحل 

 لِّؿٔ

يّجفق 

 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
9.0994 3.83 

2
0
0
9
/0

1
/0

7
 ؤهفجظػٕوٌؿّق  

  جهؾوٖظٖر هٚلِى

هوؾؿيحز  ؤهفجظػٕ

 جهيحهٖر

فٖحل 

 لِّؿٔ

يّجفق 

 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
39.8200 3.59 

2
0
0
9
/0

1
/1

1
 ؤهفجظػٕوٌؿّق  

  جهيوفٖر هٚلِى

هوؾؿيحز  ؤهفجظػٕ

 جهيحهٖر

ؿّٝف 

 ؤيفٖنٕ

يّجفق 

 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
39.8200 3.59 

2
0
0
9
/0

1
/1

1
وٌؿّق جهفٖحى  

  جهؾوٖظٕ
 جهفٖحى جهيحهٖر

فٖحل 

 لِّؿٔ

يّجفق 

 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
5.8525 -1.31 

2
0
0
9
/0

1
/0

8
 

 جهدٞؿ هٞلسصيحف  وٌؿّق جهلٖف
ؿٌٖحف 

 نّٖسٕ

يّجفق 

 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
0.6057 -16.35 

2
0
0
9
/0

1
/0

8
وٌؿّق جهنفنحز  

  جهؾوٖظٖر

وحثخ ٛؿجفذ 

 جٙوّل

ؿّٝف 

 ؤيفٖنٕ

يّجفق 

 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
52.5224 4.30 

2
0
0
9
/0

1
/1

0
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 العملة المدٌر اسم الصندوق
الفئة 

 الفرعٌة
 التصنٌف

سعر 

 الوحدة

تغٌٌر السعر 

 العام عن بداٌة

ٌم %
قٌ
الت

خ 
رٌ

تا
 

ّق جهنفنحز وٌؿ

  جهؾوٖظٕ جهوٌحُٖر

وحثخ ٛؿجفذ 

 جٙوّل

ؿّٝف 

 ؤيفٖنٕ

يّجفق 

 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
41.4743 6.26 

2
0
0
9
/0

1
/1

0
وٌؿّق جهففه  

  جهِفدٖر

ُّؿٍ جهِفدٖر 

 جهلِّؿٖر

ؿّٝف 

 ؤيفٖنٕ
- 

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
7.0100 3.24 

2
0
0
9
/0

1
/0

6
وٌؿّق جهلوف  

  جهؾوٖظٕ جهِلحفٔ

نحى جهلِّؿٔ 

 جهففٌلٕ

فٖحل 

 لِّؿٔ

يّجفق 

 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
6.8035 3.35 

2
0
0
9
/0

1
/0

7
وٌؿّق جهيلحُى  

  جهؾوٖظٕ

لحيدح هٚوّل 

 ّاؿجفذ جٝلسصيحف

فٖحل 

 لِّؿٔ
- 

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
8.2834 4.94 

2
0
0
9
/0

1
/0

7
وٌؿّق ظؿّْ  

 ٙلّجق ؤلِى

  جهِفدٖر

 هٞلسصيحفظؿّْ 
فٖحل 

 لِّؿٔ

يّجفق 

 جهنفِٖر

ٌيٖر فؤك س

 جهيحل
91.3450 9.10 

2
0
0
9
/0

1
/0

6
 

وٌؿّق ظؿّْ 

  جهؾوٖظٖر هٚلِى
 هٞلسصيحفظؿّْ 

فٖحل 

 لِّؿٔ

يّجفق 

 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
91.8038 9.10 

2
0
0
9
/0

1
/0

6
 

 جهدٞؿ هٞلسصيحف  وٌؿّق ُلحف
فٖحل 

 لِّؿٔ

يّجفق 

 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
0.4534 2.61 

2
0
0
9
/0

1
/0

8
 هويسحظفذ دحٙلِى 

  جهؾوٖظٖر
 جُٙوٕ جهيحهٖر

فٖحل 

 لِّؿٔ

يّجفق 

 جهنفِٖر

ؤك سٌيٖر ف

 جهيحل
0.5292 5.24 

2
0
0
9
/0

1
/0

5
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 جهِحهيٖر جهيحهٖر دحٙلّجق هويسحظفذ جهلِّؿٖر ّجهوٌحؿٖق جهيلحُير جهنفنحز ٌنحًحز سيسؿ نيح

 ، جٛلٞيٖر ّجهونّم رجهؿّهٖ دحهلٌؿجز دحهيسحظفذ جهؾحه( 14) ظؿّل ؤّ( 13 ظؿّل)  آلّٖٖر يً
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 الآسٌوٌة بالأسهم السعودٌة( الاستثمار صنادٌق)  المالً الاستثمار( 13) جدول

 العملة المدٌر اسم الصندوق
 الفئة

 الفرعٌة
 التصنٌف

 سعر

 الوحدة

تغٌٌر السعر 
 عن بداٌة العام

% 

خ
رٌ

تا
 

ٌم
قٌ
الت

 

 دحٙلِىجهيسحظفذ 

  لّٖٖرجٗ

 جهلِّؿٔ
 جهِّهٌؿٔ جهيحهٖر

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 
 جهيحل

64.0400 2.14 

2
0
0
9
/0

1
/1

0
 

جهٌلحء هٚلِى 
  جهٌحيٖر جٗلّٖٖر

نحى جهلِّؿٔ 
 جهففٌلٕ

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 
 جهيحل

7.7848 0.51 

2
0
0
9
/0

1
/1

0
 

وٌؿّق ؤلِى جهٌِؿ 
  ّجهوًٖ

 ؤهفجظػٕ
 هوؾؿيحز جهيحهٖر

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 
 جهيحل

6.4000 1.75 

2
0
0

9
/0

1
/1

1
 

 ؤلِىوٌؿّق 
  جٙكوٓجهنفق 

لحيدح هٚوّل 
 ّاؿجفذ جٝلسصيحف

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

- 
سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
11.2274 4.18 

2
0
0
9
/0

1
/0

7
 

 ؤلِىوٌؿّق 
  آلٖح ظٌّخ نفق

 يحهٖرجهفٖحى جه
ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

- 
سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
23.0728 -2.73 

2
0
0
9
/0

1
/0

9
 

وٌؿّق جٙلِى 
  جٙلّٖٖر

جهِفدٕ جهًٌّٕ 
 هٞلسصيحف

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

- 
سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
10.9023 5.43 

2
0
0
9
/0

1
/0

7
 

وٌؿّق جٙلِى 
  جهٖحدحٌٖر

لحيدح هٚوّل 
 ّاؿجفذ جٝلسصيحف

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

- 
سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
7.5956 3.19 

2
0
0
9
/0

1
/0

7
 

وٌؿّق جٙلِى 
  فهويلسصي جهٖحدحٌٖر

ًٌّٕ جهِفدٕ جه
 هٞلسصيحف

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

- 
سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
8.6575 -3.23 

2
0
0
9
/0

1
/0

7
 

 وٌؿّق جٙلِى

  جهٖحدحٌٖررر
 - ًٖ ٖحدحٌٕ جهفٖحى جهيحهٖر

سٌيٖر فؤك 
 جهيحل

762.5282 -0.96 

2
0
0
9
/0

1
/0

9
 

 جٙلِىوٌؿّق 
  لّٖٖرجٗ

 جهلِّؿٔ
 جهِّهٌؿٔ جهيحهٖر

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

- 
سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
185.3500 6.86 

2
0
0
9
/0

1
/1

0
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 العملة المدٌر اسم الصندوق
 الفئة

 الفرعٌة
 التصنٌف

 سعر

 الوحدة

تغٌٌر السعر 
 عن بداٌة العام

% 

خ
رٌ

تا
 

ٌم
قٌ
الت

 

وٌؿّق جهففه 
  جهوٌٖٖر

لحيدح هٚوّل 
 سصيحفّاؿجفذ جٝل

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

- 
سٌيٖر فؤك 

 جهيحل
15.8885 4.27 

2
0
0
9
/0

1
/0

7
 

وٌؿّق جهينحفق 
  ٌٖرحجهٖحد هٚلِى

 دٌم جهظقٖفذ
ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

سٌيٖر فؤك 
 جهيحل

67.6700 6.05 

2
0
0
9
/0

1
/0

7
 .www. Tadawel.html 12 /1/2009 )خداّل ( اهشؾّدٌج هٌجاهيب اهشّق اهيضدر 

 

 

 14) دظؿّل يػؿؿ ُّّ الٞيٕ غٖف جهنفنحز دِى ٌنحً اً جهيـنّف جهظؿّل يً ّجهٌحُف

 جهينحف جٛلٞيٖر جهونّم ُوٓ ُيوِح ٖلسوف جهنفنحز يً آؾف ظقء ّهنً جهؿّهٖر دحهلٌؿجز دإٌَ(

 ."لحدلح هِح

 

 
 صكوك) الدولٌة بالسندات( الاستثمار صنادٌق)  السعودي ًالمال الاستثمار( 14) جدول

 (وسندات إسلامٌة

 العملة المدٌر اسم الصندوق
الفئة 
 الفرعٌة

 التصنٌف
سعر 
 الوحدة

تغٌٌر السعر 

عن بداٌة 
ٌم % العام

قٌ
الت

خ 
رٌ

تا
 

جُٙوٕ هولٌؿجز 
  يٖرجهِحه

 جُٙوٕ جهيحهٖر
ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

- 
ٌيّ ّ 
 جهؿؾل

1.4848 -0.74 

2
0
0
9
/0

1
/0

5
 

وٌؿّق جهلٌؿجز 
  جهؿّهٖر

 جهفٖحى جهيحهٖر
ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

- 
ٌيّ ّ 
 جهؿؾل

12.1455 -0.12 

2
0
0
9
/0

1
/0

9
 

javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'009027','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'009027','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'002004','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'002004','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'011022','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'011022','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'001013','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'001013','0');


إصدار الأوراق والأدوات المالٌة الإسلامٌة وتداولها وعلاقتها بالتنمٌة : الفصل الثالث 
 الاقتصادٌة 

 

 

 
009 

وٌؿّق جهلٌؿجز 
  جهؿّهٖر

لحيدح هٚوّل 
ّاؿجفذ 
 جٝلسصيحف

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

- 
ٌيّ ّ 
 جهؿؾل

25.8312 -4.10 

2
0
0
9
/0

1
/0

7
 

وٌؿّق جهلٌؿجز 
  هويلسصيف جهؿّهٖر

جهِفدٕ جهًٌّٕ 
 ٞلسصيحفه

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

- 
ٌيّ ّ 
 جهؿؾل

11.2532 -1.44 

2
0
0
9
/0

1
/0

7
 

وٌؿّق جهلٌؿجز 
  جهِحهيٖر

نحى جهلِّؿٔ 
 جهففٌلٕ

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

 0.12- 1.5579 جهؿؾل -

2
0
0
9
/0

1
/1

0
 

وٌؿّق جهلٌؿجز 
  دحهؿّٝف

 جهفٖحى جهيحهٖر
ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

- 
ٌيّ ّ 
 جهؿؾل

12.8454 -0.27 

2
0
0
9
/0

1
/0

9
 

وٌؿّق ظؿّْ 
 جهِحهيٖر هوونّم

 

ظؿّْ 
 هٞلسصيحف

ؿّٝف 
 ؤيفٖنٕ

يّجفق 
 جهنفِٖر

ٖر فؤك سٌي
 جهيحل

97.8134 -0.23 

2
0
0
9
/0

1
/0

6
 

فحهنى هوونّم 
 جهلِّؿٔ دحهفٖحل

 

فحهنى هوؾؿيحز 
 جهيحهٖر

فٖحل 
 لِّؿٔ

يّجفق 
 جهنفِٖر

 0.31 936.3859 جهؿؾل

2
0
0
9
/0

1
/0

5
 

 .www. Tadawel.html 12/1/2009 )خداّل (اهشؾّدٌج اهيبهٌج الأشّاق اهيضدر

 

 

 

 

 

 

 

javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'009008','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'009008','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'008019','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'008019','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'005007','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'005007','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'001009','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'001009','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'030006','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'030006','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'030006','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'024003','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'024003','0');
javascript:%20changeTabIn7_1_6L8(3,'024003','0');


إصدار الأوراق والأدوات المالٌة الإسلامٌة وتداولها وعلاقتها بالتنمٌة : الفصل الثالث 
 الاقتصادٌة 

 

 

 
002 

 
 

  الإسلاميت الماليت الأوراق علاقت: الثاني المبحث 

   الاقتصاديت بالسياساث                     

  جهٌلؿٖر جهلٖحلر/  جّٙل جهيًوخ   
سنيل ظيَٖ جهلفجفجز ّجٛظفجءجز جهٌلؿٖر لّجء نحٌز ؤُرؿجفِح ٌلؿٖرر ؤى    جهٌلؿٖر جهلٖحلر اً

جهدٌرم   ِّٖيرل  .ّنـهم ظيَٖ جٛظفجءجز غٖف جهٌلؿٖر جهيسؾـذ هوسإصٖف فٕ جهٌٌحى جهٌلؿٔ  غٖف ٌلؿٖر

ّ هر جهوٞػٖحز ّفق ُوٓ ُحؿذجهيفنقٔ  ً  ديّظخ جهػنّير كدل يً هَ جهيؾ  درَ  جهؾرحه  جهلرحٌّ

 (1) : ُّٕ جهدٌم جظوِح يً ِٖيل ؤً ٖينً جهسٕ جُٙؿجف دَ سسػؿؿ كؿ ّجهـٔ

 

 . هودًحهر جٙؿٌٓ دحهػؿ ٖسيصل ّجهـٔ جٝكسوحؿٖر هويّجفؿ لجهنحي جٝلسؾؿجى سػلٖق -1

 . جٙلِحف جلسلفجف -2

 . جهؾحفظٖر جهيؿفُّحز يٖقجً فٕ جهسّجقً ُوٓ جهيػحفٌر -3

 .جٝكسوحؿٔ هوٌيّ جهٌلؿٖر جهيسًودحز سّفٖف ُوٓ جهِيل -4

 جهلٖحلرر  جسظرحٍ  هسػؿٖؿ يٌِٖر ؿٝثل ؤّ يئنفجز جلسؾؿجى ُوَٖ جهيسِحفف يً ؤودغ نـهم 

ُ ى ، سّلِٖر ؤّ جٌنيحنٖر ُٕ ُل جهٌلؿٖر  : جهيئنفجز ُـٍ ّج

  جهٌلّؿ ُفى -ؤ

  جهيوففٕ جٝثسيحً يفجكدر -خ

  جهفحثؿذ ؤلِحف -ض

 جٝػسٖحًٕ جهلحٌٌّٕ -ؿ

                                                             

 359 ص ، عبثك ِصذس - اٌؼُغً اٌذَٓ عؼذ ٔضاس. ود  ػٍٍ اٌغُذ الدٕؼُ ػجذ. د. أ( 1)
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 .جهلّق جهيفسّػر -ٍ

ّٖينً جٛنحفذ اهٓ ُٞكر جّٙفجق جهيحهٖر جٛلٞيٖر ديّيٍّ جهلٖحلر جهٌلؿٖرر يرً ؾرٞل    

 :جٗسٕ 

 : اهٌلدٌج اهشٌبشج أدّاحّلاً أ
 دنيٖر جهسػنى ُوٓ ّدحهسػؿٖؿ جٝكسوحؿ فٕ جهٌلّؿ اؿجفذ ُوًٓ  ؤلحلح سٌو خ جهٌلؿٖر جهلٖحلر اً

 (1) جهسحهٖر جهّلحثل اهٓ ٖوظإ ّهـج جهسظحفٖر جهدٌّم جػسٖحًٖحز  فٕ جهسإصٖف ؾٞل يً جهسؿجّل فٕ جهٌلّؿ

 :جهّلحثل جهٌلؿٖر جهنيٖر  -1

 لِف جهؾوى -ؤ

 جٝػسٖحًٕ جهلحٌٌّٕ -خ

 .ُيوٖحز جهلّق جهيفسّػر -ض

 :ؤؿّجز ّلًٖر -2

  جٝثسيحً جهيػوٕ  -ؤ

 ُفى جهٌلؿ-خ

 :ؤؿّجز ؤّ ّلحثل ٌُّٖر -3

 سٌٌٖى جٝثسيحً جٝلسِٞنٕ-

 .جٛكٌحٍ جٙؿدٕ-

 جهؾوى لِف سغٖٖف -2

  جٛهقجيٕ هٞػسٖحًٕ جهيثّٖر جهٌلخ سغٖٖف -3

 

 

 

                                                             

  361 ص غبثكاٌ صذسالد  ( 1)
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 : الاكخضبدٌج ّالأزيبح هرتٌّجأ اهٌلدٌج اهشٌبشجذبٌٌبً 
ٓ  يفؿ ُح ّجٗؾف جهػًٖ  دًٖ جهفؤليحهٕ دحهٌٌحى سِوف جهسٕ جٙقيحز اً  ؤلردحخ  ظيورر  اهر

 جٙقيرحز  ؤلردحخ  سنسق ّيٌَ جهغفدٖر جهؿّل فٕ جهلحثى ؤهفدّٔ جٝكسوحؿٔ جهٌٌحى يٞيغ اهٓ سفظَ

ُّٕ : 

  اـ نحفرر  جهلًحُحز فٕ لوّْجه جُٙيٖر جٝكسوحؿٖر جهػفٖر اًُحء ُوٓ ِٖسيؿ ٌٌحى ُّ -1

 ُفيرر  جٙلرّجق  ّٖظِرل  جٝكسورحؿ  فٕ ّجٌٝيدحً جهفكحدر اظفجءجز جٌؾفحى اهٓ  ـهم ٖئؿٔ

 (1)جهليحفٖر ّجهييحفدحز جٝػسنحف ٌٝػفجفحز

أٙأكفجيٖر جٙلك ُوٓ جُٝسيحؿ-2  جهيرٞءذ )  اًُرحء  اهٓ ٖئؿٔ  اـ جهيّجفؿ سؾوٖه فٕ ج

ً  جهيسّكِرر  جٙفدرحع  أ  جٝلسصيحفٖر جهظؿّْ يً دؿٝ جّٙل جهؿّف )*( ( جهيحهٖر  جهينرفٍّ،  ير

 جهظيِرّف  يً جهٌلؿ سنسفٔ ّلًٖر يحهٖر يئللحز اهٓ جهيوحفف سػ ّل ُوٓ جهسفنٖق ٖسى ّدحهسحهٕ

 . جهػلٖلٖر ّجهينحفنحز جهلوِٖر جهسيّٖٞز يً دؿٝ جندف دفحثؿذ اكفجيَ ّسِٖؿ فدّٖر دفحثؿذ

ّ ظَ جهغفدٕ جٝكسوحؿ اً -3  ـنرف  يرح  ُّٕ(  جهيلسلدوٖر جٙلِحف)  أ دحهيؾحًف سظحفهٞ س

( جٙلرِى  يئنفجز)  جهيئنف ُوٓ ّجهدَٖ ّجهيلسلدوٖحز ّجهؾٖحفجز دحهِحيم ّجهنفجء جهدَٖ يً لحدلح

ٓ  سِسيرؿ  جهِلرّؿ  ُـٍ فإً ّدحهسحهٕ ، جهلّق فٕ ػلٖلٕ ؤول يً سيسونَ يح ُوٓ ّهٖك جهؽ....  ُور

ٓ  جهفجدػًٖ فدغ يلحدل جٙلِحف جٌؾفيز صى جنسفْ يً ؤّ جٙلِحف جفسفِز صى دحٍ يً ؾلحفذ  ُور

 (*) كيحفٖر يِحيٞز ُّٕ ـهم يً جهِنك

                                                             

 1ص (2008/ 1ن الإعلاٍِ الأِبساد ِصشف) ،  الإعلاٍِ واٌزّىًَ اٌؼبلدُخ الدبٌُخ الأصِخ- ألجبسحٍ ػٍٍ ِؼجذ. د (1) 
بمؼنى أْ انخفبض ٘زٖ الاحزّبٌُخ َؼني اسرفبع دسجخ ِلا ح اٌجٕه واٌتتي  اٌجٕه  إػغبسٌذي اٌجٕه ٍ٘ احزّبٌُخ  الدبٌُخ الدلا ح(*)

 (.اٌجبحش)   سأط الدبي= الدبٌُخ ِمُبعبً  ٌٍّلا ح ، ػٍّبً  إْ اٌشامؼخ الدبٌُخرؼزّذ ػًٍ ٔغجخ اٌشامؼخ 
 الدىجىداد                                                                                      

                                                                                         .  (بحشاٌج) اٌغٍغ ػًٍ وٌُظ اٌمُُ ػًٍ الدعبسثبد ذاِهبخلاعز ثبٌظب٘ش لّبسَخ وىنهب الدمصىد(* ) 
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ً  ٝ يح ّفدغ ٖيوم ٝ يح ددَٖ جٙلّجق فٕ ٖليغ جهِلّؿ سوم جلسؾؿجى ٖينً هنٕ -4 ) ٖيري

ً  جهػلٖلرر  ًُ ّجدِؿ هوُّى جكفخ جهيِحيٞز ٖظِل ُّـج جهؿًّٖ ّدَٖ( ٖػحق ٝ ؤٔ  جهيِرحيٞز  ير

ً )  ؤقيرر  دحلرى  لريٖز  جهسٕ جٙؾٖفذ هٚقير ؤؿْ يح ُّـج جهنفِٖر سظٖقُح جهسٕ هػلٖلٖرج  جهرؿّٖ

ٓ  يلحنٌِى ُوٓ هوفًُ دِى غف ف كؿ جهـًٖ جهِلحفجز ؤوػحخ يً جهيلسفيًٖ اً ػٖش( جهفؿٖثر  درإُو

 ظِرل  يحي جهسلؿٖؿ ًُ يٌِى نصٖف ُظق جهسإؾٖفٖر ّجهفّجثؿ جهفحثؿذ ؤلِحف ّهسقجٖؿ جهػلٖلٖر كٖيسِح يً

ٕ )  فٌُّحسِرح  دِٖز جهيفٌُّر جهيلحنً ُـٍ اً ُّٕ ؤؾفْ ػٖور اهٓ سوظإ جهدٌّم ُـٍ  ؤٖيرح  ُّر

 دٌّم يظيُّر ّجنسفسِح جهيحهٖر دحٙلّجق دِٖز لٌؿجز دبوؿجف( دحكٖحيِح ّيدحهغ ػلٖلٖر غٖف ؤوّل

 ؤفولز زّجهنفنح جهدٌّم يظيُّر اً سدًٖ صى جهسإيًٖ نفنحز يً يييٌّر ؤٌِح ؤلحك ُوٓ ُحهيٖر

 جٌسنرف  ّدحهسحهٕ سػوٖوِح سلسًَٖ ٝ يِؿّير جهؿًّٖ ُـٍ يً ندٖف ظقء ًٙ هٜفٞك ًفٖلِح فٕ ؤّ

 ٌٌرى  فحٌِحفز جهّؿجثَ هلػخ جهظيِّف ُّخ  فنٖثح نٖثح ّجهيحهٖر جهيوففٖر جهيئللحز فٕ جهفُخ

 (.1)جهّيَ ُـج دلدخ نحؿز ؤّ يوففٖر

ً  سػورٖٞز  فٕ نحٌز(  جهّجلَ ٌحٍديِ)  جهٌلؿٔ ّجهِفى جهٌلّؿ وور اً ّجهّجكَ  جٝكسورحؿٖٖ

ً  ففٖرؿفٖم  ٖلرّل  نيح  جٝكسوحؿٖر جٙقيحز هػؿّش جٙلدحخ ؤنصف يً ُّٕ ؿجثيح  اً ( 2)يٖنرنٖ

 دِرؿ  ؤؾفْ يفذ ِّٖؿ صى ى1982-81 ُحى دِؿ جهنلحؿ ِٖحٌٕ جٙيفٖنٕ جٝكسوحؿ ٖظِل جهـٔ جهلدخ

ً  جٝكسوحؿٖر جهؿّفذ هسّهٖؿ جٙلحلٕ جهلحًٌّ فٕ ؿّفجً ؤؿز جهٌلّؿ اً ٖصدز جهدفُحً ى 1990 ُحى  ير

ً  جهيحل ٌيّ ٌلخ فإً نـهم ، جهنوٕ جهٌحسط فٕ ّجٌٝؾفحى جهوِّؿ ػفنحز -1950 جُٙرّجى  درٖ

ً  فسفذ ؾٞل فنّؿ ؤّ نلحؿ ؤٔ ٖلدق نحً جهٌلّؿ ُفى ٌلخ فٕ دحٌؾفحى ى2001  لرٌر  جهِنرفٖ

 جٝكسورحؿٖر  هوؿّفذ جهيػف نر جهلّذ يصلس ّسػفنحسِح جهٌلؿٔ جهِفى ٌيّ ٌلخ اً ٖئنف ييح جهيحيٖر

ٕ  هٚلرِحف  جهِرحى  جهيلسّْ فٕ جهسغٖفجز سٌلخ(  جّٙل جهفول جٌٌف)  جهٌلؿٖر جهٌٌفٖر ّػلخ  فر

                                                             

 

 3-2 ص،  اٌغبثك الدصذس (1) 

(2 )inancial Fnd Aanking B, oneyMconomics of Ehe Tishkin Mredrerhc s. F

Markets) Sixth Edition update (Columbia University 2003) pp9-12                 
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 دؾورق  ّجهيحهٖرر  جهيوففٖر جهيئللحز سوفف فإً ّدحهسحهٕ جهٌلؿ ُفى هسغٖفجز جهنوٕ جٝكسوحؿ

 غٖرف  يّظرحز  ػوّل فٕ ٖلِى جهلوِٖر ٍّجهدٖ يً ؤندف جهّجلِر جهٌلؿٖر ّجهدٍّٖ ّؤندحُِح جهٌلّؿ

 .دحٝكسوحؿ ًدِٖٖر

 

 : الإشلايً الاكخضبد فً اهٌلدٌج اهشٌبشجذبهذبً 
ٕ  جهيوففٕ جهلًحٍ ؿجؾل جهسِحيل ؤّظَ يؾسوف ُوٓ جهنفُٖر ّجهلّجُؿ جٙػنحى سًدٖق اً  فر

ً  ثيرر جهلح ّجهِلرّؿ  جهورٞػٖحز  يً نل فٕ ظـفٖر سِؿٖٞز سسدَِ ّجً ٝدؿ جٛلٞيٖر جهؿّهر  درٖ

( جهيفنقٔ جهدٌم)  جهٌلؿٖر جهلوًحز سسلٖؿ ؤً ٝدؿ نيح جهلًحٍ ُـج ؿجؾل جهيؾسوفر جٝكسوحؿٖر جهّػؿجز

 . جهٌلؿٖر جهلٖحلر ٛؿجفذ جهٌلؿٖر جهلّق فٕ سؿؾوِح ًفٖلر سػنى جهسٕ جهنفُٖر دحهيّجدً

 ّجهلٖحلحز جزجٙؿّ سويٖى يِير ُوٓ جهلحثيًٖ ّنـج جهفكحدٖر جهظِحز ييصوٕ ُوٓ ٖسًِٖ هـهم

 ّنرـج  جهيوففٖر جهلّق فٕ جهسِحيل سػنى جهسٕ جهنفُٖر ّجهلّجُؿ جٙػنحى يفجُحذ جهؿّهر فٕ جهٌلؿٖر

 جهٌلؿٖرر  جهلٖحلرر  فحً ّدـج(1)ّجهلّجُؿ جٙػنحى سوم ُوٓ سسفسخ كؿ جهسٕ جهيؾسوفر جٝكسوحؿٖر جٗصحف

 جهسظحفٖرر  ّجهيورحفف  ظحٌرخ  فٕ جهيفنقٖر جهدٌّم ُّٕ جهيوففٖر جهيئللحز يً ًٌُّٖ سًّل

 :ّنحٗسٕ آؾف ظحٌخ فٕ جٛلٞيٖر

ٕ  جهٌلؿٖر جهلٖحلر ؤُؿجف  اٖظحق ٖينً :الإشلايٌج اهٌلدٌج ّاهشٌبشج اهيرنزي اهتٌم - 1  فر

 (.2) :ديح ٖإسٕ جٛلٞى

 

َ  هٚلرِحف  جهِحى جهيلسّْ جلسلفجف فٕ جهيسيصل جهنوٕ جٝكسوحؿ جلسلفجف ييحً :(1-1)  ير

 .جهيقيً جٝؾسٞل يً ؾحل يؿفُّحز يٖقجً

                                                             

ٍ  الدؼهذ ، إعلاٍِ الزصبد في الدشوضَخ اٌجٕىن رغزخذِهب اٌتي إٌمذَخ اٌغُبعخ أدواد - مهٍّ وبًِ حغنٌ. د(  1)  الإعتلاِ
 33 ص( 2006َ -1427ٖ)  ذح،ج واٌزذسَت ٌٍجحىس

 الدبٌُتخ  الدؤعغتبد  لرتبي  في اٌغىداْ تجشثخ رىصُك ،  واٌزّىٍَُخ إٌمذَخ اٌغُبعخ اداسح لسؽػ -الدشوضٌ اٌغىداْ ثٕه(  2)
 53-52 ص ص( 2006َ اٌغىداْ) ،الأعلاُِخ
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099 

  جهًٌّٖر جهِيور كٖير جلسلفجف ُوٓ ّجهػفحٌ ّجهٌلؿٔ جهيحهٕ جٝلسلفجف ييحً :(1-2)

  جٌٛسحض هييحً جهنحيل ّجهسٌّٖف جٝكسوحؿٖر ّجهففحُٖر جهٌيّ سػلٖق :(1-3)

 ّجهصفّذ هوؿؾل جهِحؿل ّجهسّقَٖ ّجٝظسيحُٖر جٝكسوحؿٖر جهِؿجهر سػلٖق ييحً :(1-4)

 جٝكسوحؿٔ ّجهسًّف جهٌيّ هِيوٖر جهٞقير جٝكسوحؿٖر ّجهيّجفؿ جٙيّجل سّفٖف ًييح :(1-5)

 . هويظسيَ ّجٝظسيحُٕ

 دإُدرحء  ٖؾرسه  فٖيرح  جهػحنيرر  هولوًر ييصٞ جهؿّل يً ؿّهر ؤٔ فٕ جهيفنقٔ جهدٌم ِٖؿّ

 سلرّى  جءجزجٛظف يًً  ُؿؿج ٌُحم فإً ّدحهسحهٕ جهٌلؿٖر جهلٖحلر ّسٌفٖـ جهيوففٕ جهٌنحً ُوٓ جهفكحدر

ْ  يدحنفذ غٖف ٌلؿٖر ؤؿّجز سلسِؿف جهسٕ جهيًوّدر جهسغٖٖفجز ٙػؿجش جهيفنقٖر جهدٌّم دِح  ّؤؾرف

 : ُّٕ فٕ ٌل جهنفِٖر جٛلٞيٖر ؤٝ يدحنفذ

 : دحٗسٕ اظفجءجسِح سسيصل ، اهيتبشرث غٌر اهٌلدٌج الأدّاح (أ-1)

 جهنفِٖر يَ هسِحفيِح( دحهفدح لجهسِحي ؤٔ)  جهسلوٖؿٖر ؤهفدّٖر جهلفّى ظيَٖ اهغحء: (1-أ-1)

  .(جّٙل جهفول جٌٌف) جٛلٞيٖر

 ٌلرل  ُلّؿ سسييً جهسٕ جهِيوٖحز ظيَٖ دبٖلحف ّـهم جهؾوى لِف جلسؾؿجى ّكف: (2-أ-1)

 دًٖ ؤى ُّيٞثَ جهسظحفٔ جهدٌم دًٖ ـهم نحً لّجء جهؾوى لِف ًفٖق ًُ جهسظحفٖر جّٙفجق يونٖر

 . جهسظحفٔ ّجهدٌم جهيفنقٔ جهدٌم

 : جٛهقجيٕ جٝػسٖحًٕ ٌلخ ؤؿجذ ُٖنور اُحؿذ يفّفذ: (3-أ-1)

 جهػلرحدحز  ؤفوؿذ يً ٌلخ ٖٛؿجٍ جٛلٞيٖر جهيوحفف جهيفنقٔ جهدٌم يًحهدر دإً نم ٝ

 هوغٖف ييوّنر ؤيّجل ُوٓ جهٖؿ ّيَ ػحٝز يً ػحهر سِؿ يلحدل ؤٔ دؿًّ هؿَٖ ّجٝلسصيحفٖر جهظحفٖر

 جهدػرش  دينحً جهيفّفذ يً فإً ّدحهسحهٕ ، ُوِٖح جهسِؿٔ ّقٖظ ٝ ؾحور يونٖر ُـٍ اً دّوف(1)

 . جهٌلؿٔ جٙظفجء دِـج جهِيل هسنٖٖف ظؿٖؿذ ؤلحهٖخ ًُ

                                                             

 1408ٖ، ِىخ،( 4/4) 29 سلُ( المجّغ  لشاس ِٓ واٌضبُٔخ الأولى الدبدرنٌ)  الإعلاٍِ اٌفمٗ لرّغ أظش(  1)
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 جهورنّم ( الرٞيٖح )  جهيفسّػر جهلّق ؤؿّجز ؤُى يً اً ، جهيفسّػر جهلّق ؤؿجذ: (4-أ-1)

 ؤيصوسِرح  ّيً ،جهٌلؿٔ جهيِفّى ػظى فٕ هوسػنى نإؿّجز جهفدّٖر جهلٌؿجز ًُ الٞيٕ ندؿٖل ُّٕ

جهيٌسِٖر دحهسيوٖم نإؿّجز يونٖر صى ونّم يؿٌّٖٖرر يصرل    جٛظحفذّ جهينحفنرّ جهييحفدر ونّم

 جّٙل جهفول فٕ) لحدلح جٖيحػَ سى ّنيح جهيفجدػر ّجهلوى ّجٛظحفذ غٖف جهيٌسِٖر دحهسيوٖم ّغٖفُح 

ر نصٖف يٌِح فدػٖ ُحثؿ نًّ ّدلدخ جهونّم ُـٍ اً اٝ ،( جهصحهش جهفول يً جّٙل جهيدػش ّنـهم

 سوردغ  جهٌلؿٔ دحهيِفّى جهسػنى ُوٓ جهٌلؿٖر جهلوًحز كؿفذ فإً(  جهنفِٖر يَ ٖسّجفق ديح)  يسغٖف

 ٖدػرش  جهظيِرّف  اً ّػسٓ( جهصحدسر جهفحثؿذ ـجز جهلٌؿجز)  جهفدّٖر دحٙؿّجز هوسػنى كؿفسِح يً جكل

 : ٖإسٕ يح ًفػز جهسٕ جهدؿجثل يً فإً ّدحهسحهٕ ، جهيييًّ جهِحثؿ ًُ

 جلسصيحفٖر ّؿجثَ جهيفنقٖر جهدٌّم فسغ ؤلحك ُوٓ سلّى يفنقٖر ّؿجثَ نِحؿجز اوؿجف :الأّل

َ  ُرـٍ  ؤفوؿذ سّظ َ صى ، سدحُح جهيفنقٔ جهدٌم ٖوؿفٍ جهـٔ جهدٌنٌّز يً ظقء هِح ٖيحف  جهّؿجثر

 ىجهيِفّ ػظى سغٖٖف سلسِؿف ّجهسٕ جهِحير جٝكسوحؿٖر جٙغفجى يً هِؿؿ ؤّ يؾوور هينحفَٖ

  جهٌلؿٖرر  جهلحُؿذ هسغٖٖف ؤٌِح ؤٔ جهيفنقٔ جهدٌم ٝػسٖحض جٙيّجل يً ظقء لػخ ايح ؾٞل يً جهٌلؿٔ

ً  ظرقءجً  يٌِرح  نل سػسل دػٖش جهّؿجثَ ُـٍ يً ظقء دلٖير يفنقٖر ّؿجثَ نِحؿجز ٛوؿجف ؤّ  ير

 ، نرفجء  ّ دِٖحً جهٌحك دًٖ سؿجّهِح ّٖسى جهيلسصيفذ جهيفنقٔ جهيوفف ّؿجثَ يونٖر فٕ ينحُر ػور

 جهيرّجفؿ  دِٖنرل  ٖسِورق  يرح  (1)يٌِح سئّؾفٍ ؤّ ـهم سًدٖق سّجظَ كؿ يػحلدٖر يننٞز اً فغى

 ُيوٖرحز  ُّٕ دحهنفجء ه٘يف جهيفجدػر ُٕ ُيوٖحسِح ؤنصف اً ػٖش جٛلٞيٖر هودٌّم ّجٝلسؾؿجيحز

ِ ؿٍ جهـٔ جهيحهٕ جهيفنق ٖؾوّ دػٖش ظؿج كوٖفذ ً  يحهٖر فسفذ نل ٌِحٖر فٕ جهدٌم ٖ )  ؤفورؿذ  ٔؤ ير

ٓ  هوؿًّٖ جهييصور جهٌلؿٖر جٙفوؿذ  سٌل ػًٖ فٕ سظيِِٖح ٖفسفى( ٌُٖٖر ؤوّل سيصل  جهِيرٞء  ُور

 .جهلؿجؿ فسفذ ٌِحٖر اهٓ جٙوّل ظحٌخ ُوٓ جهغحهدر ُٕ

 هِؿؿ جلسصيحفٔ وٌؿّق كّذ ُوٓ هوسؿجّل كحدور نِحؿجز اوؿجف ُوٓ جهدؿٖل ُـج ٖلّى:  اهذبًٌ

 لرّجء  جهيٌِٖرر  جهؿّهرر  فٕ جهيؾسوفر جٝكسوحؿٖر جهلًحُحز فٕ جهِحيور جٌٛسحظٖر جهنفنحز ؤلِى يً
                                                             

 147-119 ص ص اٌغبثك الدصذس – عؼُفبْ عؼُذ حغنٌ.  ود الله ػجذ اِنٌ خبٌذ. د.أ(  1)
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 ٌلؿٖرر  ؤُؿجف هسػلٖق جهلّق فٕ ددِِٖح جهيفنقٔ جهدٌم ّٖلّى جهؾحه ؤى جهِحى هولًحٍ ييوّنر نحٌز

 (*) جهفدح ندِر فٕ جهّكٍّ هسفحؿٔ ظِر ؤٔ يً يييٌّر سنًّ ٝ ؤً ُوٓ جٙظل كوٖفذ

 :شرثاهيتب اهٌلدٌج الأدّاح (ة -1)

ٕ  جلرسؾؿجيِح  فٕ جهٌلؿٖر جهلوًحز سفغخ كؿ جهسٕ جهيدحنفذ جٙؿّجز سوّف ٖينً  جهرؿّل  فر

 (1) : جٗسٖر دحٙلحهٖخ جٝثسيحً ُوٓ هوفكحدر جٛلٞيٖر

ٕ  جهلوِٖر هوِيوٖحز جهفدغ يِؿل ُوٓ ؤؿٌٓ ؤّ ؤكوٓ ػؿ ففى: (1-ة-1)  دِرح  سلرّى  جهسر

  جهدٌّم

ً  دحهدٌّم جهؾحه جهفدغ ؿليِ ُوٓ ؤؿٌٓ ؤّ ؤكوٓ ػؿ ففى:  (2-ة-1)  ينرحفنسِح  ُر

 ّجهيؿؾف ًٖ جهيلسصيفًٖ يً ُيٞثِح يَ ؤيّجل ؤّ ييحفدر نفنحز فٕ جهيحل ؤّ دحهِيل

  جٛلٞيٖر جهدٌّم سيسونِح جهسٕ جٙوّل ُوٓ جهلّٖهر يً ؤؿٌٓ ػؿ جنسفجً: (3-ة-1)

ٓ  ؤّ ُحير دوفر جهدٌّم ُوٓ جثسيحٌٖر للّف ففى:  (4-ة-1) ٍ  ُور ً  ذيػرؿ ؿ  ؤٌرّج  ير

 .جٝكسوحؿ فٕ يٌِٖر كًحُحز سنظَٖ دغفى جٌٙنًر

ٕ  يِِح جهؿؾّل ؾٞل يً جٛلٞيٖر هودٌّم جهيفنقٔ جهدٌم سيّٖل: (5-ة-1)  ُيوٖرحز  فر

 ديرح  ُيوٖرر  نل ًُ جٙفدحع يً يٌِٖر ٌلدر دلدّل اهقجيِح يَ جٙظل كوٖفذ ييحفدر ؤّ ينحفنر

 جهلرحثؿذ  جٝكسورحؿٖر  جٙػّجل ػلخ سؾسوف ٌِٖري ٌلؿٖر ؤُؿجف هسػلٖق جهٌلدر ُـٍ سغٖٖف يَِ ٖينً

 .جهدوؿ فٕ

 

 :اهٌلدٌج ّاهشٌبشج الإشلايٌج اهخجبرٌج اهيضبرف -2

ٍ  اهٓ ظُّفٖح جهيوففٕ جهسِحيل ننل سغٖٖف اهٓ ٖئؿٔ جٛلٞيٖر جهنفِٖر سًدٖق اً  ٝ ؤٌرّج

ٍ  ّجٛظرحفذ  ّجهيفجدػر ّجهينحفنر جهييحفدر ُلّؿ ُّٕ جهسلوٖؿٖر جهيوحفف فٕ سّظؿ  ّجٙلسورٌح
                                                             

  60-52 ص ص عبثك ِصذس  – مهٍّ وبًِ حغنٌ. د( 2)
 (اٌجبحش) الحىىُِخ مُهب بمب اٌفؼبٌّخ اٌشلبثخ تحمك ٕ٘ب َفزشض (*)
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 هيورحؿف  جهِرحى  جهِٖنرل  ُوِٖرح  ٌٖدٌٕ جهسٕ جٌٙنًر ؤٌّجٍ ظيَٖ فإً ّدحهسحهٕ جهؽ....ّجٝلسقفجٍ

 ظحٌخ ففٕ ، دِح سِيل جهسٕ جهسنٖٖف ًفجثق فٕ جهٌٌف اُحؿذ ٖسًِٖ جهدٌّم فٕ ّجلسؾؿجيحسِح جٙيّجل

ً  ؿِٖرّ جٌَ ؤلحك ُوٓ جهظحفٔ جهػلحخ ُلؿ سنٖٖف ٖسى جهدٌّم هؿْ جٙيّجل يوحؿف  هودٌرم  يرإـّ

 ُرـج  سفي ل جٛلٞيٖر جهدٌّم فإً ّدحهسحهٕ  هودٌم، جهِيٖل يً ػلً كفى ُلؿ  جٌَ ؤّ(1)دحلسِيحهِح

ٓ  ػوّهِى سّجفٖؽ دًٖ ُحؿذ سلَ ٌلدٖح كوٖفذ هفسفجز جهِيٞء ؤيّجل هػفٌ جهسِحيل يً  جهٌٍّ  ُور

َ  هـهم افدحع ّسػلٖق يلحدل ؿًّ جهػلحدحز سوم ٝلسصيحف هودٌّم جهففور ّنـج جهيسنففذ ؿؾّهِى  ير

 جٝلسصيحفٔ جهػلحخ ؤيح ،(  جٝثسيحً ؤّ جهٌلّؿ ؾوق)  سولحثٖر دًفٖلر جٙفوؿذ ُـٍ ييحُفر اينحٌٖر

 .سػللَ ػحل فٕ ٌلدر ُوٓ ٖسفق فدغ ُوٓ ييحفدر ُلؿ ؤٌَ ُوٓ سنٖٖفَ فٖسى

 ّنصٖرف  جٛلٞيٕ مجهدٌ دِح ٖلّى جهسٕ جٝلسصيحفٖر جهِيوٖحز ٖيصل فِّ جٝلسؾؿجيحز ظحٌخ ؤيح

 جهينرحفنر  ُيوٖحز يصل ؤؾفْ ؤؿّجز فٕ ؤّ دحهنفجء ه٘يف جهيفجدػر ؤّ جهيفجدػر دحخ فٕ ٖلَ يٌِح

 هسرؿجؾل  سدِرح  ٌُح ٖسغٖف جهٌلؿٖر جهلٖحلر سإصٖف فإً ّدحهسحهٕ ، ّجٝلسقفجٍ ّجٙلسوٌحٍ جٛظحفذ ؤّ

 جلرسصيحفٖر  ؤُيرحل  فٕ رينحفن نظِحز جٛلٞيٖر جهيوحفف يظيُّر يَ جهيفنقٔ جهدٌم ٌّحثف

 ، جهفدّٖر جهيوحفف فٕ جهيِِّؿذ جهسلوٖؿٖر جهّلحثل يً نّلٖور يٌِح ؤنصف ينسفنر

 

  اهيبهٌج اهشٌبشج/  اهذبًٌ اهيعوة  
 

 :اهيبهٌج اهشٌبشج يفِّىأّلاً 
ٕ  جهؿّهرر  سرؿؾل  (  2)ًُ ِٖد ف جهـٔ جهيحهٖر هولٖحلر" نيّٝ جٙنصف جهيفِّى اً ً  فر  جهٌنرح

 جهػنّيٖر ّجهظِّؿ جهيػحّٝز سيصل ؤٌِح ُوٓ ٌٖو خ جهيًوّدر جُٙؿجف هدِى ػؿٖؿُحّس جٝكسوحؿٔ

                                                             

 60-57 ص ص عبثك ِصذس – سثىٌ اٌلا اٌجٕه – اٌصذس ثبلش لزّذ(  1)

 واٌزىصَتغ  ٌٍٕشتش  وبظّخ ششوخ، اٌضبُٔخ اٌؽجؼخ ، اٌضبني اٌىزبة، والدبٌُخ إٌمذَخ واٌغُبعبد إٌظشَبد -خًٍُ عبٍِ. د( 2)
  693ص (1982َ اٌىىَذ)،
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 ّجهلٖحلرر  جهِرحى  جٌٙفرحق  لٖحلرر  ًفٖرق  ًُ جهنحيل جهسنغٖل هسػلٖق اهِٖح جهوظّء ٖسى جهسٕ نحفر

ّ  جهؿّهر سّظِحز سِنك جهسٕ جهلٖحلر ( 1)ؤٌِح ؤّ جهِحى جٝكسفجى ّلٖحلر جهيفٖدٖر  جلرسؾؿجى  ٌػر

 جٝكسورحؿٖر  جهنفرحءذ  سػلٖق ٖييً ّديح جٝكسوحؿٔ جهٌنحً ُوٓ جهسإصٖف فٕ جهِحى ّجٌٙفحق جٖٛفجؿ

 جٙففجؿ دًٖ جهيّجفؿ سّقَٖ فٕ ّجٝظسيحُٖر

 (2) :اخجبُبح ذلاذج فً اهيبهٌج اهشٌبشج آذبر ّخخحدد

 جهرؿؾّل  ػظى ؤى ؤٙظيحهٕ جهلّيٕ جهؿؾل ديلسّْ ـهم سِوق لّجء جهؿؾّل فٕ جٗصحف:  "أّلا

ِ ؿذ جهففؿٖر  .هٌٚفحق جهي

 ّجهفحثى ٖقٖؿ جهيٖقجٌٖر فٕ فحهِظق ، هويظسيَ جهيسّجففذ جهيّظّؿجز يظيٍّ فٕ جٗصحف: "ذبٌٌب

 . جهيّظّؿجز ُـٍ يً  ٌٖله فِٖح

  ّسّجففٍ جٝثسيحً ّسنوفر جهٌلؿ ُفى فٕ سٌِنك جهسٕ جهٌلؿٖر جٗصحف" : ذبهذب

 نرل  ينٌّحز يً ُٕ جهسٕ ّجهؾؿيحز جهلوَ فجءدن جهػنّير كٖحى ًُ ٌٖسط جهؿؾل فٕ فحهسإصٖف

ِ ؿذ جهففؿٖر ّجهؿؾّل جٌٛسحض ُوٓ جٌٙفحق يً  جهيرؿفُّحز  دِرى  ًُ" ؤٖيح سٌسط اٌِح ، هٌٚفحق جهي

" ظرقءج  هٖلرز  جهيرؿفُّحز  ُّـٍ دإٌّجُِح جٝظسيحُٕ جهييحً يؿفُّحز يصل جهيػ ّهر جهػنّيٖر

ِ رؿذ  جهففؿٖر جهؿؾّل يً سقٖؿ ٌِحا اٝ جٌٛسحض ُوٓ جهػنّيٕ جٌٙفحق يً" يدحنفج  ّاً ، هٌٚفرحق  جهي

ِ ؿذ جهؿؾّل دِح سسإصف جهسٕ جهػنّيٖر جهيفجثخ ًُ" ؤٖيح سٌسط جهؿؾّل فٕ جٗصحف  نويرح  هٌٚفرحق  جهي

ِ ؿ جهففؿٔ جهؿؾل اهٓ جهوحفٖر جهػنّيٖر جٛيحفحز ؤيح ، ٌّلدِح ؤُّٖسِح سغٖفز  فإٌِرح  هٌٚفرحق  جهي

" ٌحكورح  جهيػ ّهرر  جهػنّيٖرر  جهيؿفُّحز" قجثؿج ّجهؾؿيحز جهلوَ يً جهػنّير ينسفٖحز يً سسإهف

 .جهيفجثخ

 جهؿؾل ػظى فٕ يًوّخ جّ يفغّخ سغٖٖف ؤٔ سػلق ؤً سلسًَٖ جهػنّير اً ٌلسٌسط ـهم يً

ٔ  هوػؿ ّـهم نوِٖيح ؤّ جهيفجثدٖر لٖحلسِح ؤّ جٌٙفحكٖر لٖحلسِح دسغٖٖف ايح جهلّيٕ  ٖػلرق  كرؿ  جهرـ
                                                             

 ،1998-1980 الدتذح  خلاي اٌؼشالٍ الالزصبد في اٌىٍٍ واٌؽٍت الدبٌُخ اٌغُبعخ ثنٌ اٌؼلالخ - اٌذٌٍُّ صبلح ػجذ لزّذ( 1)
 3 ص 2003َ ، الدغزٕصشَخ الجبِؼخ والالزصبد، الإداسح وٍُخ لرٍظ إلى ِمذِخ( ِٕشىسح غنً) دوزىساٖ أؼشوحخ

 388-384 ص ص عبثك ِصذس – اٌؼُغً اٌذَٓ عؼذ ٔضاس. ود ػًٍ اٌغُذ الدٕؼُ ػجذ. د.أ( 2)
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ً  ٖسإهف جهلّيٕ جهؿؾل يلسّْ فٕ جهيحهٖر هولٖحلر جهنوٕ جهسإصٖف فحً سحهّٕدحه ، جهيًوّخ جهغفى  ير

 جهسغٖرفجز  ّنرـهم  جهػنّيٖر جٖٛفجؿجز ػظى ّفٕ جهػنّيٕ جٌٙفحق ػظى فٕ هوسغٖف جهيدحنفذ جٗصحف

 جٗصحف اهٓ جهسّول ٌلسًَٖ ـهم ّيً جٝلسصيحف ّؿجهر جٝلسِٞم ؿجهر يً نل فٕ ـهم ًُ سٌسط جهسٕ

 : جٗسٕ فٕ جهيحهٖر هولٖحلر ٖرجٝكسوحؿ

  جٝكسوحؿٖر هويّجفؿ جٙيصل جٝلسؾؿجى -1

  جهيػوٕ جهٌحسط ٌيّ فٕ جهرسإصٖف -2

  جهلّيٕ ّجهؿؾل جهصفّذ سّقَٖ اُحؿذ -3

 . جهيؿفُّحز يٖقجً سّجقً -4

ٕ  ٖسيصل جُٙؿجف ُـٍ سػلٖق فٕ جهيحهٖر جهلٖحلر ؤؿّجز يً ؤؿجذ ّؤُى  جهِحيرر  جٖٛرفجؿجز  فر

 جٝلرسؾؿجى  ّسػلق جهِحًور جهيّجفؿ جهؿّهر دِح سلسُّخ ؤً جهِحير هوٌفلحز ٖينً جـ ، جهِحير حزّجهٌفل

ٕ  جهيحهٖر جهلٖحلر سإصٖف ًُ" فيٞ جهنحيل ّ  جٝلرسصيحفجز  يظرحل  فر  جٝلرسلفجف  ّسػلٖرق  ّجهٌير

 . جٝكسوحؿ دِح ٖسوف جهسٕ جهفنّؿ ؤّ جهسّلَ هػحهر" سدِح جهيفجثخ جلسغٞل ًفٖق ًُ جٝكسوحؿٔ

ٕ  جهلحثؿ جهػنى ٌٌحى ًدِٖر ػلخ جهيحهٖر جهلٖحلر سئؿَٖ ؤً ٖينً جهـٔ جهؿّف ّٖؾسوف نيح  فر

ٕ  جهؿؾل سّقَٖ ُّؿجهر جٝكسوحؿٔ جهٌيّ سػلٖق" ُيّيح جهِؿف ٖودغ اـ جهدٞؿ ً  جهلرّي  ؤفرفجؿ  درٖ

 نيرح ،ّ(1) جٝكسورحؿٖر  جهسٌيٖر ُيوٖر ّسِظٖل جٝكسوحؿٖر جهِٞكحز سؿجؾل اهٓ ٖئؿٔ ّديح جهيظسيَ

ً  جهيٖقجٌٖرر  سّجقً ٌل فٕ جٝكسوحؿٔ جهظحٌخ فٕ ندٖف ّجهٌفلحز جٖٛفجؿجز سإصٖف جهلّل ؤلوفٌح  ّهنر

ً )  ؿجثيٕ ؤّ يئكز ُظق يً سِحٌٕ جهيٖقجٌٖر فإً نصٖفذ ػحٝز فٕ ٕ (  يرقي ً  ّدحهسرحه  سٌفٖر ـ فرإ

 ( .2()ٖرجهػنّي ّجهٌفلحز جهيفجثخ)  ُّيح ظحٌدًٖ ًفٖق ًُ ٖسى جهيٖقجٌٖر فٕ جهيحهٖر جهلٖحلر

 

                                                             

 1988 ، اٌمب٘شح،اٌضبُٔخ اٌؽجؼخ ، اٌضبني ض الج) ، الدبٌُخ واٌغُبعخ اٌؼبِخ الدبٌُخ الزصبدَبد - اٌؼّشٌ صفىد لزّذ ٘شبَ(  1) 
 448ص(َ

 ص (َ 1995،اٌشَتبض  ،الدتشَخ  داس) ، اٌزُّٕخ الزصبدَبد - ِٕصىس الله ػجذ ؼٗ. د رؼشَت -وآخشوْ ججٍض ِبٌىىلم(  2)
472 
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ػحّل دِى جهيفنفًٖ جٛلٞيًٖٖ جكسفجع دِى جهّلحثل فٕ :الإشلايٌج اهيبهٌج اهشٌبشج:ذبٌٌبً 

 :ّؾحور هسغًٖر جهِظق فٕ جهيٖقجٌٖر ّ ؿًّ جهّكٍّ دندِر جهفدح ّيً ـهم  ريظحل  جهلٖحلر جهيحهٖ

 جهؾحفظٕ جٝكسفجى -1

 جهؿجؾوٕ جٝكسفجى -2

 جهظؿٖؿذ جهّفكٖر جهِيور اوؿجف -3

 ( جٙظٖحل) جػسٖحًٕ جلسِيحل -4

 ّجهيئللرحز  جهيورحفف  يً جٝكسفجى اهٓ ايح جٝكسوحؿٖر ٌفّفِح ّدػلخ جهؿّل سِيؿ اـ

ًٞ جٝكسوحؿًّٖ ٌُِح سػ ؿش ًحهيح ايفجف ُـج ّفٕ جهؿّهٖر جهيحهٖر ٕ  سسيصل نفُٖر يأؾـ ًُ في  فر

 ّؤي ح ،"الٞيٖح سلسؾؿى ٝ جهّلٖور ُـٍ فإً ّدحهسحهٕ فدّٔ جهؿّهٕ جهسيّٖل ُحهى ًٙ دفحثؿذ جٝكسفجى

 ًفٖلرر " ؤٖيح ُّٕ فحثؿذ دإلِحف هوظيِّف لٌؿجز دبوؿجف جهؿجؾوٕ جٝكسفجى فِٕ جٙؾفْ جهّلٖور

ً  ٖقٖرؿ  لّف ُّـج( سغًٖر دؿًّ) ظؿٖؿ ٌلؿ دبوؿجف جهصحهصر جهًفٖلر الٞيٖر، غٖف ٓ  جهيرغّ  ُور

ّ هؿ ّفديح جهوفف ؤلِحف  فٕ دسإصٖفٍ جهيؿفُّحز يٖقجً  ُّّ جهفجدَ جٙلوّخ ؤيح ً، سيؾيٖر صحفجًآ ٖ

ً  ؤلِحف جفسفحٍ فسفجز ُلخ جهيسػللر جهيحهٖر جهفّجثى ـجز جهؿّل دِى سسدَِ)  ؾحه ؤلوّخ  جهرٌف

ً  سػ رؿ  جهؿّل هِـٍ كحٌٌّٖر سنفِٖحز سّظِؿ ؤّ جهؿّل يً هنصٖف ٖسّفف ٝ يح ُّّ"( يصٞ  جهوظرّء  ير

ِ حٝ ٍُؿ  ٖينً ٝ ّدحهسحهٕ( جٙظٖحل فوٖؿ يً هولػخ  ".ف

 يحهٖرر  لٖحلر ّاسدحٍّ جهيٖقجٌٖر فٕ جهِظق هسغًٖر جٛلٞيٕ جٝكسوحؿ ّٖفف ٍ جهـٔ جٙلوّخ اً

 ( 1) : جٗسٖر جهًفجثق ػّل سسيػّف هونفِٖر" ّسًدٖلح" ٌظحػح ؤنصف

 (.ؽوى أشبس خعّؽً) اهؾبيج ّاهخديبح اهشوؼ إٌخبر": أّلا

 :يٌِب الإشلايٌج يٌّل اهخ ّأدّاح  الأّراق يً يجيّؽج إضدار":ذبٌٌب

 جهدَٖ دوٖغ جهسيّٖل -1

                                                             

ُ  بحش  اٌىىَذ ُِضأُخ حبٌخ دساعخ ،إعلاُِخ ٔظش وجهخ ِٓ ٌٍذوٌخ اٌؼبِخ الدُضأُخ في اٌؼجض تمىًَ - لحف ِٕزس. د(  1)  سلت
 32 -23 ص ص (2000َجذح،)،  الأولى اٌؽجؼخ 39
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 ّجهؾلحفذ جهفدغ سّقَٖ فٕ جهيلحُير ؤلحك ُوٓ جهسيّٖل -2

  جٌٛسحض فٕ جهينحفنر ؤلحك ُوٓ جهسيّٖل -3

 ( .جهػلً)  جهلفى -4

ٔ  جهٌٌرحى  فٕ جٙول اً:  اهؾبيج ّاهخديبح اهشوؼ إٌخبر: "أّلا ٕ  جٝكسورحؿ  ٌٌرحى  ؤٔ ّفر

 ؤّ جهِظرق  ٖؾورق  دٌِٖيرح  ّجهسفحّز ٌّفلحز اٖفجؿجز يً جهيٖقجٌٖر ًففٕ سّجقً ُّ آؾف جكسوحؿٔ

 .جهيفجثخ دظدحٖر  ؤى دحٌٙفحق لّجء يٌَ جهسؾوه ٌٖدغٕ جهـٔ جهفحثى

ٓ  ٌفلحسِرح  ّدحهسحهٕ جهػنّير ؤٌنًر سلسوف ؤً جٛلٞيٕ جٝكسوحؿٔ جهٌٌحى فٕ ّجٙول  ُور

 جٝكسوحؿٔ جهٌٌحى لٌّر ظفز ّكؿ جهيسّكِر ُحيّجفؿ دَ سليغ يح دلؿف جهيفّفٖر جهِحير جهلوَ اٌسحض

ً  كوٖل غٖف ُؿؿ دبٌسحض ّؾٖفٖر ّكفٖر يئللحز كٖحى ُوٓ جهسحفٖؽ ؾٞل جٛلٞيٕ َ  ير ٕ  جهلرو  جهسر

 يقجٖرح  ٌُّرحم  ، ـهرم  فٕ جهيٖقجٌٖر ُوٓ جٝسنحء يً" دؿٝ جهؿّل يً نصٖف فٕ جهِحى جهلًحٍ ٌٖسظِح

 : يٌِح هؾؿيحزج دِى دسلؿٖى ػنّيٖر غٖف ظِحز هلٖحى نصٖفذ

 جػسٖحظحسِح ّسلوٖل هوػنّير جهِحير جهيٖقجٌٖر ًُ جهسؾفٖف -ؤ

  جهيحهٕ ّجهفلحؿ ؤهِؿف سلوٖل ّدحهسحهٕ جهػنّيٕ جهظِحق ػظى يً جهسؾفٖف -خ

  اوؿجفٍ فٕ جهسِلف ًُ جهػنّير ٖدِؿ جهـٔ جهلفجف اوؿجف ظِر سٌَّٖ -ض

 يسًًُّٖ يً ـجسٖر دؿّجفَ ٌَٙ جهؾؿير نفحءذ سػلًٖ -ؿ

ً  ّجهٌِٖٖر جهٌلؿٖر جهسدفُحز يً نصٖف ُوٓ سػول جهسدفُٖر جهِٖثحز ًٙ جهسنحهٖف سلوٖل -ٍ  ير

  جهيسدفًُٖ

ً  ؿكٖلر يِوّيحز ٖيسونًّ ٌِٙى" جػسٖحظح جهٌحك ٙنصف جهِحير جهؾؿيحز ّوّل سػلًٖ -ّ  ُر

 .جهيػسحظًٖ

 :الإشلايٌج ّأدّاح اهخيٌّل الأّراق يً يجيّؽج" : ذبٌٌب
َ  فحهسيّٖل جهؿفَ سإظٖل يً جهسيّٖل ٖػول: اهتٌؼ غتضٌ اهخيٌّل -1 ً  درحهدٖ  سلرؿٖى  ٖسيري

ً  ؾؿيحز يصل جهصيً ؿفَ سإظٖل يَ جهػنّير اهٓ جهلوِر  جهدٌرّم  دّجلرًر  ؤّ هوػنّيرر  جهيلرحّهٖ
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 يٌسِٖرر  اظرحفذ  ؤّ اظرحفذ  ؤّ جهلحدلر جهفوّل فٕ دٌح ي ف نيح يفجدػر دَٖ ٖنًّ كؿ ُّّ جٛلٞيٖر

ِ يفذ جهلوِر ُوٓ هوػوّل دحهسيوٖم ّ  نيرح  يٌِح جهيٌحفَ ّجلسؾفجض ُلحف ؤّ آهر ؤّ جهي  جنرسفسِح  هر

 هوسرؿجّل  جهلحدورر  )*(جهلرٌؿجز  اوؿجف ٌُح ّٖؿؾل نإظفذ" ؿّفٖح صيٌِح سؿفَ ّهنً جهِحي ر جهيٖقجٌٖر

 .جهِيوٖر ينحلخ ُوٓ هوػوّل هوظيَٖ جهيظحل ٛسحػر

 : ّاهخشبرث تبهرتح اهيشبُيج أشبس ؽوى اهخيٌّل -2

 اـ ّؤلرِيِح  دحهنرفنحز  ّـهم ّجهينحفنر جهييحفدر ُوٓ جهلّل لدق نيح ٖنسيل جهـٔ ُّّ

ً (ّجهغفى جهغٌى)  يدؿؤ ّفق ُوٓ جهؾلحفذ جهيحل فؤك ّٖسػيل ُوِٖح ٖسفق دٌلخ جٙفدحع سّقٍ  ّهنر

ً  سرحى  جٌفوحل ٌُحم جهييحفدر ّفٕ جٛؿجفذ جهظيَٖ ٖسػيل جهينحفنر فٕ  جهيرحل  فؤك يونٖرر  درٖ

 .اهِٖح ّيح ييحفدر ؤى ؾحور – ػنّيٖر ينحفنر لّجء جهيٖقجٌٖر هسيّٖل ّلحثل ّنوِح ّجٛؿجفذ

 :الإٌخبر فً اهيشبرنج أشبس ؽوى اهخيٌّل -3

 ػؿٖرؿ  لنر ؤّ ظلف اٌنحء يصل جهػنّير سؿٖفُح دينحفَٖ جهِحير هويٖقجٌٖر جهييّهًٖ كٖحى ُّّ

 ًدِٖسرَ  ػلخ ـجسَ جهينفٍّ ٌِحٖر ؤّ جهيّلى ؤّ جهيحهٖر جهفسفذ ٌِحٖر فٕ دحهِحثؿ ّجهينحفنر جهؽ....

 .  ّجهيلحكحذ ّجٝلسقفجٍ جٙلسوٌحٍ ييٌَ ّٖؿؾل

 :تعرٌلًٌ ٌّحضل(  ؽبئد تدًّ)  اهحشً اهلرط -4

ً  هوػفحٌ ّجهيئللحز هٚففجؿ جهيفنقٔ جهدٌم فٕ ظحفٔ ػلحخ ّؿجثَ سؾوٖه -ؤ  ّيريح

 .نلفى يٌَ جٝلسفحؿذ جهؿّهر ّسلسًَٖ ؤيّجهِى فئّك

ٓ  هيح جهيلحدور جهيٌحفَ ٝلسؾٞه جهسظحفٖر جهيوحفف يً ّهرجهؿ جكسفجى -خ  ػرق )  ٖلري

 .(فحثؿذ دؿًّ جهلحٌٌّٕ جٝػسٖحًٕ)  جهٌلّؿ اوؿجف ُوٓ( جهلٖحؿذ

 

 -------------------------------------------------------
 (اهتبحد)يب ٌشيٌَ اهتؾط خعأً تبهشٌداح الإشلايٌج أّاهيلضّد تِب اهضنّم  )*( 
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 :اهخضخضج/  اهذبهد اهيعوة
 

ّ ( جهػؿٖصر جهسلوٖؿٖر) جهيؿفلر ؿجؾل جسظحٍ ٌِف: ّأُدافِب اهخضخضج يبٌُج ٓ  ٖرؿُ  اهر

 (.1) جهسيؾيٕ جهنلحؿ ؤقير يً هوؾفّض جهػوّل جػؿ دّوفِح جهِحير هونفنحز جهؿّهر يونٖر سوفٖر

 ّجُٝسيحؿ حيرجهِ جهينفُّحز هسنغٖل جٛؿجفذ فٕ جهنفحءذ سٌِٕ جهؾوؾور اً دِيِى ّٖفْ

 سٌورفف  جهؾوؾور اً ٌِٖٕ يح ُّّ ، ّجهدٖفّكفجًٖر جهيفنقٖر يً ّجهسؾوه جهلّق آهٖحز ُوٓ

 هوينفُّحز ديونٖسِح جهؿّهر سػسفٌ ؤً ُوٓ جهؾحه هولًحٍ اؿجفذ هِلّؿ" ًدلح جهينفُّحز اؿجفذ اهٓ

 ، جهػنّيٖرر  فُّحزجهين اؿجفذ يٌِحٍ يح ُّنـج جهوػر فٕ ّجهيلسنفٖحز جهلٖحػر كًحٍ فٕ نحهفٌحؿق

ٓ  جهسػرّل  ُـج ٌِّٖٕ جهفحنور جهينفُّحز ؤوّل ّدَٖ دسوفٖر هويًحهدر آؾفًّ ـُخ ػًٖ فٕ  اهر

 .جهؾحه هولًحٍ دنحيوِح جهينفُّحز دَٖ ًفٖق ًُ جهؾحور جهيونٖر

ً  ّجٛؿجفٖرر  ّجٝظسيحُٖر ّجهيحهٖر جٝكسوحؿٖر دًٖ سسٌٍّ ُؿٖؿذ ؤُؿجف يظيُّر ٌُّحم  ٖينر

 : (2)يٌِح جّٙهًٖ فًٖجهِؿ اهٓ جٛنحفذ

 : ُّٕ جُٙؿجف يً ففُٖر يظيُّر ُوٓ يٌِح جهػوّل ّٖينً ، الاكخضبدٌج الأُداف": أّلا

 هوػورّل  جهؾرحه  هولًحٍ جهيٌنإذ سػّٖل ؤٔ:  الاكخضبدٌج اهنفبءث هرفؼ الأداء خحشًٌ -أ

ٓ  سِسيرؿ  جهيٌنحذ ًٙ جهسٌيٖر يِؿٝز قٖحؿذ ّسػلٖق هويّجفؿ جٙيصل جٝلسؾؿجى ُوٓ  جٙلرِحف  ُور

 .جٌٛسحض ظّؿذ ّسػلًٖ جهسنوفر ؾفى اهٓ ّسلِٓ جهػلٖلٖر

 جهيٌحفلرر  قٖرحؿذ  ًفٖرق  ًُ ٖإسٕ ُّـج:  الإٌخبجٌج اهلبؽدث ّخحشًٌ اهيٌبفشج زٌبدث -ة

ً  دسغٖٖرف  ؤّ جهسنحهٖف، ّؾفى جهفدغ سٌِٖى ٖسػلق جهلّق ّجهٓ يً ّجهؾفّض جهؿؾّل ّػفٖر  ٌير

ً  جهؾحورر  جٝلرسصيحفجز  هقٖحؿذ ٖػفّق يونٖرجه فٕ جهسػّل اً ػٖش جهيونٖر ػلّق  جهصرفّذ  ّسنرّٖ

 .جهينفٍّ اٌظحع ُوٓ دحهػفه سيسحق فثر ؾوق ُوٓ سسفسخ ٌِٙح ّسٌيٖسِح

                                                             

 182-181 ص ص 1992َ( شجبغ)  مبراَش ،  الدبي عىق ورؽىس إصلاح ػٓ رمشَش - اٌذولي اٌجٕه(  1)

 16ص 1996 ، اٌمب٘شح( 105)  اٌؼذد الالزصبدٌ، الأ٘شاَ وزبة ، والخصخصخ اٌزؼٍُُ - ػٍٍ إسمبػًُ عؼُذ. د(  2)
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 : ؤيفًٖ سػلٖق اهٓ ّسِؿف ، اهيبهٌج الأُداف": ذبٌٌب

 هونرِّخ  جهيؾسوفر جهػحظحز هلؿ جهػنّيحز ؿؤخ اً ػٖش: هوحنّيج اهيبهً اهؾجز خفط -أ

 جٖٛرفجؿجز  جٌؾفحى)  جهيحهٖر جهلؿفجز فٕ ّجهيسّجول جهيسقجٖؿ جهِظق ّيَ ، جٌٙفحق ذقٖحؿ اهٓ ؤؿْ

َ  ّجهفلرّى  جهيفٖدٖر جٖٛفجؿجز ظدحٖر فٕ جهسّجًئ ّدّظّؿ" يقيٌح جهِظق ؤودغ(  جهٌفلحز ًُ  ؿفر

 سػّٖل فإً ّدحهسحهٕ( ّجهفّجثؿ)  جهؿًّٖ يننٞز ّيّجظِر ّجهؾحفظٕ جهؿجؾوٕ هٞكسفجى جهػنّيحز

 جهِحيرر  جهينرفُّحز  دَٖ ًفٖق ًُ جهيإقق يً هوؾفّض جهّلحثل اػؿْ ُّ هوؾحه جهِحى ًحٍجهل

 : ُّٕ اٝ لوفحً جهيـنّفذ ً جهصٞش جهيننٞز سؾّفى لّف فإٌِح ّدحهسحهٕ

  جهيٖقجٌٖر ُظق -1

  جهيؿفُّحز يٖقجً ُظق -2

    ّجهؾحفظٖر جهؿجؾوٖر جهؿًّٖ -3

 :ّخعٌّرُب اهيبل رأس أشّاق خٌشٌع -ة

 جهففؿٖرر  جهيدرحؿفجز  ّسنظَٖ جٝكسوحؿٖر جهػفٖر يدؿؤ يً جهيوحػدر جهؾوؾور ٌنحًحز ًا

ٍ  ّظرّؿ  ٖسًورخ  ّجهيٌحفلر جهؾحفظٖر جهسظحفذ ّػفٖر هوؾحور جهِحير جهيونٖر ّسػّٖل ٕ  كًرحّ  يرحه

ِ حل ّسٌحفك  درؿّفٍ  ُّرـج  ، ؤلفٍ ٌػّ ُوٓ ّجٝظسيحُٖر جٝكسوحؿٖر جهسٌيٖر ُظور ؿفَ يً ٖي نً ف

ً  ّجلِر ّيظيُّر جهيحهًٖٖ ّجهّلًحء جهيؿؾّفًٖ يً ندٖفذ ظيُّحزي ٖسًوخ  جهيحهٖرر  جٙؿّجز ير

 ُٞكرر  جهيرحل  ّؤلرّجق  جهؾوؾورر  دًٖ جهِٞكر ُّـٍ( 1) جهيحهٖر هولّق جٙلحلٖر جهدٌٖر ٛكحير

 لرّق  سلِى اـ، جهؾوؾور لٖحلر هسٌفٖـ جٙلحلٖر جهيسًودحز جػؿ جٙلّجق ُـٍ فّظّؿ ، يقؿّظر

 هوؾوؾورر  جهؾحيِر جهنفنحز ؤلِى هنفجء جٙففجؿ يؿؾفجز سلسلًخ ُّٕ جهٌلّؿ ّفٖفس فٕ جهيحل

ٓ  جهيًفّػر جٙلِى كٖير سػؿٖؿ ؾٞل يً جهيٌنإذ سلٖٖى ُيوٖر فٕ" ؤٖيح ّسلحُؿ  آهٖرر  ّفرق  ُور

 جهرؿّل  ٖلرحُؿ  ؤً نرإٌَ  يً ُّّ جهيحل فؤك لّق ّسٌنًٖ سًّٖف ُوٓ سِيل نـهم ُّٕ جهلّق

                                                             

 194 ص َ 1988 ، اٌؼشبي إٌمذ صٕذوق، إٌبُِخ اٌجلاد في الذُىٍُخ واٌزصحُحبد اٌزخصصُخ -إٌجبس ذعؼُ(  1)
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ً  هيقٖرؿ  ٖئؿٔ جٝكسوحؿٔ جهسّجقً يً ٌٍّ ّؾوق حوحؿٖحسِجكس سٌنًٖ ُوٓ جهٌحيٖر  جهيرؿؾفجز  ير

 (.1) جهيحهٖر جّٙفجق نفجء فٕ( هٞلسصيحف) دِح ّجهؿفَ جٙظٌدٖر جٝلسصيحفجز ؤّ جهًٌّٖر

 

 :الإشلايً تبهيفِّى اهخٌيٌج/ اهراتؼ اهيعوة
ّّ ٌِح جٝكسوحؿًٖٖ دِى ٌُحم:  ّرنبئزُب اهخٌيٌج يفِّى ٕ  جهِيوٖر سوم (2)ؤٌِح ُوٓ ِٖفف  جهسر

 جهفلرف  ؾً سػز ُى يً ؤُؿجؿ سقٖؿ ٝ ؤً ُوٓ ًّٖور هيؿذ جهػلٖلٕ جهففؿٔ جهؿؾل ٖسقجٖؿ ديلسيحُح

ْ  فِٖرح  سسفحُرل (  ؿٌٖحيٖنٖرر ) يفندر ُيوٖر جٌِح ٌِٖٕ ُّـج ،"  لّءج جهؿؾل سّقَٖ ٖقؿجؿ ّٝ  كرّ

 دػرؿ  جهػلٖلٕ جهففؿٔ هؿؾلج ٌيّ ّؤً ًّٖور هيؿذ جهػلٖلٕ جهففؿ ؿؾل يِؿل هففَ سِؿف ّيسغٖفجز

ٓ " ؤٖيح سِؿف فِٕ ّهـج جٝكسوحؿٖر جهسٌيٖر هسػلٖق ًّٖور ّهيؿذ" نحفٖح هٖك ـجسَ  ًرّق  نلرف  اهر

ً  ٌٍّ ّسػلٖق جهدًحهر يً ّجهػؿ ّجهيفى ّجهظِل جهفلف ّكِف ّجٝظسيحُٕ جٝكسوحؿٔ جهسؾوف  ير

ّ  جٌٛلحً ػٖحذ فٕ نحيور رُٖنوٖ سغٖٖفجز اػؿجش يٌِحٍ يح ؤٔ ّجهصفّذ جهؿؾل سّقَٖ فٕ جهِؿجهر  ٌػر

 . جٙفيل

  : ُٕدننل ُحى  جهسٌيٖر فنحثق اً(  جهّيِٕ جهيٌِط فٕ)  جٝكسوحؿٖر جهسٌيٖر يٌٌفّ ّٖئنؿ

  ّجهلٖحلٕ ّجٝظسيحُٕ جٝكسوحؿٔ جهيٌحؼ وٞػٖر -1

ٕ  ُرحى  دنرنل  جٝكسورحؿ  فٕ( ّجهدنفٔ جهيحؿٔ)  جهفؤليحهٕ جهسنًّٖ يِؿل جفسفحٍ -2  ّفر

  ؾحه دننل جثؿذجهف جٌٙنًر

 يلسيف دننل( جهسلٌٖر)  جٌٛسحظٖر جهفًٌّ سلؿى -3

 . جهلّق ّظّؿ -4

                                                             

 ص( 2004َاٌمتب٘شح،  ِذثىلي، ِىزجخ) ، إٌبُِخ ثبٌذوي اٌزُّٕخ ػًٍ وأصش٘ب الخصخصخ - اٌشثُؼٍ مبظً لزّذ ػجذٖ. د(  1)
 137-135 ص

(2  ),third edition, s development, leading issue in economicGerld m.meier

(oxford university press New York 1976), p6                                                       
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 يدحنرف  جٌِنحك ـج دّوفَ جٝكسوحؿٖر جٙؿدٖحز سٌحّهسَ فلؿً  ؾوّوح جهصحٌٕ هوِحيل ّدحهٌلدر

ٔ  جهٌيّ)  سسٌحّل جٙيؿ كوٖفذ فحهدفجيط ، ّجهسفجنى جهٌيّ ُوٓ  ًّٖورر  ّجٛلرسفجسٖظٖر (  جٝكسورحؿ

 جٝلسصيحف يَ جٝؿؾحف سّجقً فٕ جهيظسيَ يلؿفذ ُوٓ جُٝسيحى جٌوخ  ـهم ّيً جهسفجنى سسٌحّل ؿجٙي

 ُّـج هويؿؾّفجز جهنحيل جهسٌّٖف ُوٓ جهيظسيَ يلؿفذ ُوٓ دل  فػلخ جٝؿؾحف ُوٓ جهلؿفذ هٖك ؤٔ

ً  جٙفدحع يسلويٕ جهفؤليحهًٖٖ يلؿفذ اً ، يحف ّؿّ ؿُحفّه ٌيحـض فٕ ٔ  يرٖوِى  ؾرٞل  ير  جهػرؿ

 ػحهرر  سػلٖرق    صرى  ّجهسرفجنى  جٝكسوحؿٔ جهٌيّ سػلٖق فٕ جٙظّف يسلويٕ يً جندف ُٕ هٞؿؾحف

ٕ  جهيفِّى اً ، (1)جهسلٌٕ ّجهسلؿى جهلنحً ُؿؿ قٖحؿذ ُوٓ جُٝسيحؿ فٕ جٙظل ًّٖل جهسّجقً  جٛلرٞي

ً  اـج)  جٙيرؿ  ًّٖور ّجهسٌيٖر جهٌيّ ٙػؿجش جهفؤليحهٕ جهسفجنى يفّفذ ٌٖنف ٝ هوسٌيٖر ّ  نرح  جهٌير

 ؤى جهٌلؿٖرر  جهلٖحلحز دحلسؾؿجى لّجء" لحدلح ـنفٌحُح جهسٕ جٝؿؾحفٖر جهّلحثل فإً ّدحهسحهٕ" ( يلسيفج

 جهيحهٖرر  ّجٙؿّجز جهّلرحثل  ّدحلرسصيحف  جٝكسورحؿٖر  هولٖحلرحز  جٛظفجثٖر جهػقى ظيور ؤى جهيحهٖر

ً  سنرغل  ّجهسٕ لٞىجٛ ٌٖنؿُح جهسٕ جهسٌيٖر ٛػؿجش سنفٕ ٝ" لحدلح ـنفز جهسٕ جٛلٞيٖر )  جهظرحٌدٖ

 : فنًٌٖ هِح اً ػٖش(  ّجهسّقَٖ جٌٛسحض

 جهسّقَٖ ُؿجهر -1

  جهيحؿٖر جٛينحٌحز -2

 جهسٌيٖرر  يفِرّى  فحً ّدحهسحهٕ جٙفى ُيحفذ اهٓ ٖسًوَ اٌسحض ٙظل جهٌيّ صيحف سّقَٖ ُّؿجهر

 ّٝ ، جهنٞلرٖنٖر  جهيؿفلرر  ؿؤخ ُّ نيح(  جٌٛسحض)  جهِفى ظحٌخ ٖئنؿ ٝ( نيّهٕ)  جٛلٞيٕ

 ٌٛسرحض  يسّجقٌرر  سّهٖفرر  فٕ دٌِٖيح ٖظيَ ّهنٌَ جهيحفنلٖر فٕ نيح" ُؿفح جهسّقَٖ ظحٌخ فٕ ٖسفنق

 (2) : ُوٓ سٌو خ هوسٌيٖر جٛلٞيٕ جهفِى يفحول فحً ّدحهسحهٕ ،  هوسٌيٖر نيّهٕ

  ّجٗؾفذ جهؿٌٖح فٕ كحٌٌّٖر ظقجءجز ٌُِح جهسؾوٕ ُوٓ ٖسفسخ نفُٖر يلئّهٖر جٌٛسحض اً -1

                                                             

 الزصتبد  في دساعتخ  – الالزصبدَخ واٌغُبعخ اٌغىق مشً ثنٌ واٌجُئخ الالزصبدَخ اٌزُّٕخ - ألجٍبي ساٌمبد ػجذ ثشنً أَبد( 1) 
 18 ص 2003َ الدىصً جبِؼخ ، والالزصبد الإداسح وٍُخ ، الدىصً جبِؼخ ،( ِٕشىسح غنً) دوزىساٖ أؼشوحخ( اٌجُئخ

 ، الأولى اٌؽجؼتخ  ، الإعلاُِخ ٌٍذساعبد اٌغذَش شوضِ ، الإعلاٍِ الالزصبدٌ اٌفىش في دساعبد - صا٘ذ الأِنً ػجذ. د(  2)
 27 ص( 1999َ – 1419ٖثنًود ،)
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 جهفرفؿ  دًٖ يسِؿؿذ جٌٛسحض يفحول ٖظِل" نفُٖح" ػنيح دّوفِح جهيلئّهٖر هِـٍ جٝيسصحل -2

  ّجهؿّهر ّجهيظسيَ

          جٝيسصرحل  دإظف ّجهفّػٖر جهيونٖر دنفُٖر ّفّػٖر يحؿٖر ينحفإذ هوِيل جٛلٞى ٖظِل -3   

  جهنفُٕ هوػنى

ٔ  حءٌيدحٛ هٜلِحى جهيسحػر جهِيل كّذ ظيَٖ ِٖٖت ؤهسّقِٖٕ جهٌيً اً -4  ًحهيرح  جٝكسورحؿ

 . جهنفحٖر ػؿ ٛففجؿُح ييً

ٍ  ّيفػور جهلّيٖر جهصفّذ قٖحؿذ يفػور سسؾًٓ جٛلٞى فٕ جهسٌيٖر غحٖر -5  جهػحظرحز  انردح

 لله جهِدّؿٖرر  ؤيف سلِٖل ُّ ؤليٓ هِؿف" يِح ّسلؾف ُيح جهيفػوسًٖ ُحسًٖ سيى اٌِح ، فلً جهيحؿٖر

 ، سِحهٓ

)  جهفورل  فٕ دػصِيح يف  ًجهـٖ -ّجهسّقَٖ جٌٛسحض ظحٌدٖٕ ٖنيل جهيّيٍّ اً ّديح ّدحهسحهٕ

ٞ  – جٛلٞيٖر جهيحهٖر ّؤؿّجز جهسيّٖل جّٙفجق ّجلسؾؿجى دحلسػؿجش ُّٞكسِيح( جهصحٌٕ ً  ً  فير  ُر

ّ ً( جّٙل جهفول)  جهيلوى هوففؿ جهيفّفٖر جهفّػٖر جهظّجٌخ َ  نحيور سٌيّٖر يٌٌّير هسن  هويظسير

 .  ٞيٕجٛل

 

 

 
 

  الإسلاميت الماليت لأوراقل الأسىاق الأوليت والثانىيت: الثالث المبحث

 

 : الأّهٌج الأشّاق/ الأّل اهيعوة
ٕ  ، كٖيٖر يٌٌّير يّء فٕ سيحفك جٝكسوحؿٖر جهيِحيٞز اً ٕ  جهيٌٌرّف  ّفر  ٝ جٛلرٞي

ِ حهٖر ؤّ جكسوحؿٖر يِحيور سوّف ٖينٌٌح  يئللرر  جهلرّق  نحٌز ّاـج ، جهلٖير ًُ يظفؿ ذ جكسوحؿٖر ف
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 ّظرّؿ  جٛلرٞيٖر  جهلرّق  ّجً ، جهلرّق  ـهم ّظّؿ ًدِٖر سػؿؿ جهسٕ ُٕ جهلٖيٖر جهيّجدً فإً

 ّيدحؿة كٖى  فٕ ٌل  ُيوِح آهٖر ّسٌٌى يٞيػِح سًِِٖح جهسٕ كٖيِح فوِح نـهم ّجظسيحُٕ جكسوحؿٔ

 . ّجهِؿجهر جٝلسؾٞف ، جهسلؾٖف ، جهسّػٖؿ ُٕ ندفْ

ٕ  درسٞقى  ُيوِح جٛلٞيٖر جهلّق سيحفك ؤهلٖيٕ جهيٌٌّف ٌل ّفٕ ً  وريٖي  جهِؿجهرر  درٖ

 سيصرل  ُيرل  دلّجًٌٖ جهيسيصل جهػنٖى جٛهِٕ جهسنفَٖ يً ٌحدِر ُيوٖر دبظفجءجز يِققسًٖ ّجهنفحءذ

ّٙؾّذ جٝلسلحير، ، جهِؿل ، جهفػير ، جٖٙيحً (1)  يٌِح جٛلٞيٖر هولّق كٖيٖر يّجدً  ُّرـٍ  ،. ّج

ٓ  سِيل اـ جٙلِحف سئؿَٖ جهـٔ ّجهؿّف جٛلٞيٖر جهلّق آهٖر سِقٖق ُوٓ سِيل  ُيوٖرر  ظِرل  ُور

ٕ  جٙؾٞكٖرر  جهيوفحذ الأّهى هيوفحسًٖ ؾحيِر ّسّقِِٖح جهيّجفؿ سؾوٖه  ينرنور  سظحدرَ  جهسر

 ؤّهّٖرحز  لروى  سغٖٖف ُوٓ ّسِيل جٙففجؿ ييٖف ُّّ جهٌحؿفذ جهيّجفؿ ُوٓ جهيػؿّؿذ غٖف جهيًحهخ

 جٙيصرل  ّجهيِؿل جهنحيور ّجهِيحهر هوػحظحز اندحٍ يً جٙؾفْ جُٙؿجف ًودحزيس ٖٞءى ّديح جٙففجؿ

 سِيرل  جهيٌٌّيرر  ُـٍ ؤً ّاهذبٌٌج ، جٝكسوحؿٔ ّجٝلسلفجف ّجهصفّذ هوؿؾل جهِحؿل ّجهسّقَٖ هوٌيّ

 ّسػلٖرق  جهفرفؿ  سفيرٖٞز  سغٖٖف ًفٖق ًُ ّجهظيحُر جٙففجؿ يوحهغ دًٖ جٌٝلظحى سػلٖق ُوٓ

 . جهِحير جهػحظحز ّدًٖ دٌِٖح سّجقً

ٕ  اًرحف  ّفق ُوٓ جٛلٞيٖر جٙؿّجز جهيحهٖر سؿجّل فَٖ ٖسى يح ّدلؿف ـهم ُّوٓ ً  كٖير  فرح

 ّجهسٕ ػفيسِح يً جٙؿّجز ُـٍ ػوّٖر فلً ّهٖك جهسؿجّل ُيوٖحز سػنى ؤً ٌٖدغٕ جٛلٞيٖر جهيّجدً

ٓ  ٌزنح اً جهيحهٖر جٙلّجق فٕ جهدِٖٖر جهيِحيٞز يً" نصٖفج فإً سدٖحٌِح لدق ٕ  الرٞيٖر  سلري  فِر

 . ُؿيَ يً جٛلٞيٕ جهسِحيل هيوؿجكٖر جدسٞء ـهم ّفٕ اٝ هٖك الٞيٕ دبًحف يغوفر دحٙلحك

 رجهِلّؿ جهيحهٖر ّ ّجٙؿّجز جّٙفجق ؤٌّجٍ ظيَٖ فِٖح سًفع جهيحهٖر هّٚفجق جّٙهٖر جهلّق اً

َ  ؤّ فجٛوؿج لّق فٕ ددِِٖح ّـهم" لحدلح ُوِٖح جهسِفف سى جهسٕ جٛلٞيٖر ٕ  جهدٖر لرّق  ) جّٙهر

ً  لرّجء (  جهؽ.... جلسصيحفٔ وٌؿّق ؤّ الٞيٕ دٌم)  ّلًٖ ؾٞل يً ؤّ يدحنفذ(جٛوؿجف  نرح

 : ّنحٗسٕ" ؾحوح ؤى" ُحيح

                                                             

  34 ص ، (89 اٌؼذد) ، الزصبدَخ آمبق لرٍخ ،الإعلاُِخ اٌغىق في أٌمٍُّ اٌجؼذ - اٌفبسط جبعُ. د( 1)
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ٕ  كدّهَ ٖينً جهٌنحً ٌٍّ نحً" ؤٖح -جهنفنحز ؤلِى نل اً :الأشِى -1  جهيحهٖرر  جهلرّق  فر

 ـهم ُوٓ ّنيصحل - جّٙل جهفول فٕ اٖيحػِح سى جهسٕ" نفُح جهيػفير جٙلِى ُؿج يح – جٛلٞيٖر

ٕ  جهفورل  ُرـج  يً جّٙل جهيدػش فٕ( 13 ،12 ،11 جهظؿجّل)  جهلِّؿٖر جهيلحُير جهنفنحز  جهسر

 ّجهّٖفّ دحهؿّٝف جٙظٌدٕ جهوفف لّقً  ؾوّوح)  جهٌلؿٖر جهلّكًٖ ّفٕ جهِيوٖحز ديؾسوف سسحظف

جهيسرحظفذ   سسؾـ ػٖش"كحًدر جهِحهى ؤّ جهؾوٖط ؤّ رجهلِّؿٖ وِٖؿ ُّوٓ جهلوِٖر ؤّ جهيحهٖر جهلّق ؤّ( 

ٞ  جهينحفنر سسؾـ نحٌز ّجً جٙػٖحً يً نصٖف فٕ جهيفجدػردإلوّخ   ؤّ هونرفنحز  دحٙلرِى " ؤور

َ  ٌٙرَ  جهفدغ ُوٓ جهػوّل ّييحً جهيفجدػر ُيوٖر لِّهر ّهنً جهيـنّفذ جهوٌحؿٖق  ُحظرل  دٖر

ً  هيلرحُيِٖح  جهنفنحز ُـٍ ٌوَ فٕ سدػش ٝ يييًّ فدغ ٌَُ ٖسػلق ؤّ دحٗظلجّ  ؤلرحهٖخ  ُر

" نصٖرفج  هونفنحز جٙلِى يً جهٌٍّ ُـج فإً ّدحهسحهٕ دإٌّجُِح جهييحفدر ٌل فٕ  هوؾلحفذ جهسِفى

 سلرٖٖوَ  ّلِّهر جهيحهٖر جهيػفٌر فٕ جهلِى ّهيفٌّر جهيحهٖر جٙلّجق فّجؿ يً جٝلسػلحً ٖٞكٕ يح

ٌّيرر  غٖف)  ّػسٓ صحٌّٖرجه جٙلّجق صى جّٙهٕ جهلّق فٕ سدحٍ جٙلِى فإً َ  جهصحهرش  جهيٌ ( ّجهفجدر

 جهيحهٖر جهفسفذ ٌِحٖر فٕ ّنـهم جهيسنفف جهدَٖ ُيوٖحز اصٌحء  فٕ يظقٖر ُّجثؿ ُوٓ جهػوّل دحٌسٌحف

 .جهيلحُيًٖ ُوٓ جٙفدحع ّسّقَٖ

 

 الإجبرث ضنّم -2

" يٌسِٖرح  ؤّ" سنغٖوٖح ّسإظٖفُح ؾؿيٖر ؤّ اٌسحظٖر( ًُٖ)  هنفجء يًِٖ يدوغ هظيَ سًفع ُّٕ

 نحً اً جهًِٖ يً ظقء فؿ يَ جهونّم ػيور ُوٓ جٛظحفذ اكلحً ُحثؿ ّّٖقٍ ، يح هظِر دحهسيوٖم

ْ  ورنّم  جنسلحق ّٖينً جّٙهٕ دحهلّق سؿجّهِح ّٖسى ، دحهسيوٖم" يٌسِٖح" سإظٖفج ً  ؤؾرف  ُرـٍ  ير

 ؤّ جهيلرحُير  جهنرفنحز  جٛظرحفذ  ونّم ؤّ (1) فٕ جٙلِى سؿجّل ّسسّهٓ جٙلوّخ ؤّ جهوٖغر

 ٖي ٖرق  يح ؤً اٝ ، ّغٖفُح ّجهيلحور ّجهسغًٖر جٝنسسحخ ّنفنحز جٝلسصيحفٖر ّجهيػحفٌ جهوٌحؿٖق

 ؤى يفجدػرر  ؤى ينحفنر ؤى ييحفدر نحٌز اً جهيؾسوفر جهسِحيل وّف  يً جهفغى  ُوٓ فِٖح جهسؿجّل
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ٞ  لرسلدوٖحز دحهي جهسِحيرل  ٖظّق ّٝ جٛلٞيٖر جهنفِٖر ّفق ٖسى دِح جهسِحيل اً جهؽ.... سإظٖف " يرص

 .وىدحهل ٖظّق ّهنً
 "عملٌاالمنتهٌة بالتملٌك ٌوضح صكوك الإجارة   (10) شكل                             

  إصدار الصكوك    -                               حق الانتفاع -بٌع الأصول      

                   

 عائد الصكوك                      -            3                     استلام النقد          -               

                                                                                                   

               تأجٌر الأصول                                                        -                 

  مدفوعات القسٌمة   -           5سداد الإٌجار الدوري                    -               

  دورٌة                                ا                                                              

   إعادة شراء الأصول -                

 فً تارٌخ الاستحقاق                 

 استلام عائد الصكوك فً                        دفع عائد الصكوك                      

                                             فً تارٌخ الاستحقاق( ثمن الأصول)  الاستحقاق تارٌخ                     

      ----------------------------------------------------------------------------------------         

، نشرة صندوق النقد الدولً الأوراق المالٌة المتوافقة مع الشرٌعة الإسلامٌة ،أندي جوبست وآخرون: المصدر     

 9ص ( م7002(أٌلول) سبتمبر 91) 

 

" ُحثرؿج  سرؿف  جهػحهر ُـٍ ففٕ هوغٖف ّيئظفذ ؤهينسفجذ جهًِٖ سي وم جٛظحفذ ونّم نحٌز ّاـج

ٔ  جهسػوٖل دحخ يً ـهم  ُؿ  لّجء جٝكسوحؿٖر دحهٌٌفٖر جٖٛظحف ؤّ( جهفَٖ)  ُّّ ؤٝ" صحدسح  جٝكسورحؿ

ِ ؿُح جهـٔ جٛلٞيٕ ؤّ جهّيِٕ ٕ  ٌُوف ًُ ينحفإذ ٖ ً  سسيصرل  اٌسحظٖرر  ؾؿيرر  ؤّ اٌسرحظ  درحهِٖ

 ؤّ جهيحهٖرر  درحّٙفجق ( جهيلسصيف)  سيٌغ فإٌِح هّٕدحهسح ، جهصحٌٕ دحهفول اٖيحػَ سى ّنيح جهيلسإظفذ

 .جهفٍّٖ ُـٍ يً ُوَٖ ٖػول جهـٔ هٜٖفجؿ جًٝيثٌحً يً ٌٍّ جهػحثق

الكٌان  الملتزم

 يالاستثمار

ذو الغرض 

 الخاص

المستثمر 

حامل 

 الصك
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 كٖيسِرح  اً اٝ جٙلِى يصل جهينفٍّ يونٖر يً ػور سيصل ُّٕ (1) : اهيشبرنج ضنّم -3

 . دِؿُح سًفإ جهينفٍّ يً يفػور ؤّ دينفٍّ يئكسر

 :(2)اهيظبرتج ضنّم -4

 جهؾلحفذ ؤً فٕ جهينحفنر ًُ سؾسوف ؤٌِح اٝ جهينفٍّ يحل فؤك يونٖر يً ظقء سيصل ُّٕ 

ٍ  يؿٖف)  جهِحيل يً يسِيؿ هسلوٖف ّهٖك ُحؿٖر ٙلدحخ ُّٕ( ّكِز اً)  ً ( جهينرفّ  ػيورر  فرإ

 . ييحفدًٖ ٌِٙى ٖسػيوٌِّح ّػؿُى جهونّم

 هِيٖرل  ّدِِٖح لوِر نفجء ُيوٖر هسيّٖل يًِٖ يدوغ هظيَ سًفع ُّٕ: اهيراتحج ضنّم -5

ٕ  جهػق جهونّم هػيور ّٖنًّ جهدَٖ ُلؿ ٌُؿ ُوَٖ ٖسفق فدغ هِحً  ييحفح جهنفجء دسنوفر  جهيدرحهغ  فر

ً  ّٝ ، جهِلؿ فٕ جهيػؿؿ جهفدغ ًًُ  فيٞ هونّنِى اًفحء ؤّ  نحلسفؿجؿ جهِيٖل يً جهيػو ور  ٖينر

 اُحؿذ ٖظّق جٌَ" لحدلح ـنفٌح ّكؿ ليٖرجٝ دحهلٖير ؿًٖ وم ٌِٙح( جهصحٌّٔ دحهلّق ؤٔ)  صحٌٖر سؿجّهِح

ً  جٝليٖر جهلٖير ّفق  ُوٓ ؤّ جهسٌقٖل يدؿؤ ّفق ُوٓ دِِٖح  جهيرـجُخ  دِرى  كحُرؿذ  ػلرخ  فلر

ِ ظل يَ ) فٕ جٛلٞيٖر  ؤٌِح ؤٔ فلً جهلّٖهر ُوٓ جهػوّل ّٖػحّل جهػحثق سٌسحخ جهسٕ هوػحظر (ّس

ً جهصحٌّٖ جهلّق فٕ جهدَٖ ُٛحؿذ ("يدؿثٖح) يسحػر هٖلز  ٖظرّق  ّٝ دحهـير ؿًّٖ ٌِٙح ر اٝ جيًفجفج

 ."لحدلح ُويٌح نيح" الٞيٖح جهؿًّٖ دَٖ

ّ فؿ اهٓ هسلوٖيَ يدوغ هظيَ سًفع جٙؾفْ ُّٕ:  اهشوى ضنّم -6  سل وى يٌَ لوِر هنفجء ي

 دحهػورّل  جهونّم فسو فٓ ّدِِٖح جهلوَ جلسٞى هػًٖ" يئظٞ جهوم ػحيل ػق ٖنًّ ؤٔ يؿذ دِؿ

 ٌِٙرح "  صحٌٖر دِِٖح ٖظّق ٝ جٙؾفْ ُٕ" ؤٖيح ُّـٍ  جهلوِر دَٖ يً جهفدغ+  جٙووٕ جهيدوغ ُوٓ

 ( .9 ظؿّل جٌٌف)  جهلّؿجٌٖر هويوحفف سًدٖلٖر نإيصور دحهدػش سٌحّهٌحُح ّكؿ ، ؿًّٖ

                                                             

 الأص٘ش بجبِؼخ الإعلاٍِ الالزصبد ِشوض ،  اٌذوٌُخ  الإعلاُِخ الدبٌُخ اٌغىق أهمُخ - الحٍُُ ػجذ لزّذ. د -: أظش ٌٍّضَذ( 1)
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 واٌزتذسَت  ٌٍجحىس الإعلاٍِ الدؼهذ ، ٌٍزُّٕخ الإعلاٍِ اٌجٕه ، الحذَضخ ورؽجُمبتهب اٌششػُخ الدعبسثخ -الأِنٌ حغٓ. د( 2) 
 47 ص ص خاٌضبٌض اٌؽجؼخ 2000َ ، اٌضبُٔخ اٌؽجؼخ 1993َ ، الأولى اٌؽجؼخ 1988َ 1421ٖ جذح،،
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ً  يًوّدرر  آهرر  ورٌحُر  ؤّ يدٌٓ ٌٛنحء يدوغ هظيَ ّسًفع:  جٙلسوٌحٍ ونّم -7  ير

 ؿفِرٍّ  فٖيرح  سسيصل جهونّم ػيور ّػلّق ، هوٌحُسِح جهٞقى يدوغجه ًُ ٖقٖؿ ديدوغ يٌِٖر يئللر

 جُحؿذ ٖظّق ٝ" ؤٖيح ُّـٍ جهدَٖ ّصيً جهوٌحُر سنوفر دًٖ جهففق ٖيصل جهـٔ جهفدغ+  جهونّم هِـٍ

 (.1) جهلوى يصل دِِٖح

 هيّلرى )  يسنحيور قفجُٖر ُيوٖر هسٌٌٖى جهسيّٖل هظيَ سوؿف ُّٕ:  جٝلسقفجٍ ونّم -8

ٕ  سنًّ نإً جهقفجُٖر جهِيوٖر يً ٙظقجء ؤّ يٌَ ٙظقجء ؤّ( ؿّجػ قفجُٕ  جهيػحورٖل  ّفٔ هلرل

" لويح جهيقجفًُّ ٖلؿؿُح دحهـير ؿًّٖ" ؤٖيح ُّٕ ، ُّنـج جلسللحء فسليٓ يقفُّر نحيور هيًٌلر

 جهلرّؿجٌٖر  جهدٌرّم  سظرحفخ  ًُ سًدٖلٖر دإيصور سٌحّهٌحُح ّكؿ)  دِؿُح جهونّم ّسًفإ جهػوحؿ دِؿ

 (.10 ظؿّل جهؾحورّ جهِحير

 

 :اهذبٌٌّج تبهشّق اهخداّل/  اهذبًٌ اهيعوة
 : أّلاً ، شّق الأشِى الإشلايٌج

 ٖرسى  - دِرح  جهسِحيل جٛلٞيٕ جهنفٍ ٖظٖق جهسٕ -"لحدلح ُفيٌحُح جهسٕ جهيحهٖر جٙؿّجز اً

 ؤنصرف  ّؤ جهصحٌّٖرر  دحهلرّق  جهسؿجّل كحدوٖر يٖقذ هدِيِح اً اٝ ، جّٙهٖر دحهلّق ّدِِٖح اوؿجفُح

ً  ؤؿّجز ؤّ ؤّفجق فحً جٙغوخ ُّوٓ ـهم هَ ٖظّق ٝ ّدِيِح  ّجهلروى  جهيفجدػرر  يصرل  -جهرؿّٖ

ٓ  جٙيرف  ٖلسورف  دل صحٌٖر سؿجّهِح ٖظّق ٝ – ّجٝلسللحء ّجٝلسقفجٍ ّجٙلسوٌحٍ ّجهسإظٖف  ُور

 ديؾًً جهيًِٖحز ُـٍ سيصٖل ٌّلسًَٖ ، وّفُح ديؾسوف ّييحفدر ونّم ؤّ ؤلِى يً جهينحفنر

  :  ؤؿٌحٍ فٕ نيح جٛلٞيٖر جهيحهٖر لّقهو

 

 

                                                             

ٍ  الدؼهذ ، ٌٍزُّٕخ الإعلاٍِ اٌجٕه ، - الدؼبصشح الاعزضّبساد في وأهمُزٗ الأعزصٕبع ػمذ - اٌضسلب ِصؽفً د. أ( 1)  الإعتلاِ
 28-20 ص ص( ٖ 1420 جذح،) ، واٌزذسَت ٌٍجحىس
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  جٛلٞيٖر جهيحهٖر هولّق يلسفع يؾًً( 11 ننل)            
 جهصحهش جهلّق جهصحٌّٖر جهلّق  جّٙهٕ جهلّق

  دحهلّق جهدَٖ  دٌّم ًفٖق ًُ جهدَٖ 

 جهصحٌّٖر  جٛوؿجف 

  

 جهيدوغ اُحؿذ هودحثَ جهيدوغ اُحؿذ 

 ( -) + هودحثَ جهدٌم ُيّهر يٌَ ًٖفع     

        جهؾلحفذ ؤّ   جهفدغ                                                                     

 جهدّفور فٕ                      

 

  ؾلحثف ؤّ افدحع( -) + ّجهونّم هٚلِى جهِّجثؿ ّسّقَٖ جهونّم اًفحء 

  

 يً ؽيل اهتبحداهشنل : اهيضدر                   

 

 

 

 

 :الإشلايً جٌّز داّ يؤشر

 35يرً  فرٕ جهدػرفًٖ   ى 1998ُحى  هلؿ جٌنٕء يئنف ؿجّ ظٌّق هولّق جهيحهٖر جٛلٞيٖر 

يلحٖٖك جٝلسصيحف جٛلرٞيٕ دحٙلرِى ، اً ُرـج     ٓجصف ندٖف ُو ػٖش نحً هِح(1)نفنر الٞيٖر 

                                                             
 www.dbFx.com: شبكة المعلومات الدولٌة الانترنٌت،الموقع (1)

 أو الحكومٌة الجهات

 :تصدر الخاصة

 أسهم -1

 مشاركة صكوك -2

 مضاربة صكوك -3

 سلم صكوك -4 

 مرابحة صكوك -5

 تأجٌر صكوك -6

 استصناع صكوك -7

 استزراع صكوك -8
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 مصارف

 إسلامٌة،

 صنادٌق،محافظ

 تأمٌن ،شركات

 ،وشركات

 استثمار

 

 أسهم-0

 الشركات

 صكوك -2

 مشاركة

 صكوك -3

 مضاربة
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يوٖرحف ؿّٝف ؤيفٖنرٕ يرً    1.8يئنف الرٞيٕ ّاؿجفذ يرح ِٖرحؿل    ( 35)جهيئنف ٖيى ػحهٖحً  

 (1) :ّيً ؤُيِح   (ؿجّ ظٌّق جٛلٞيٕ)جهٓجٝلسصيحفجز، ُّوٓ يلسّْ جهِحهى ٌُحم ُؿذ يئنفجز 

 جهلّق جهيحهٖر جٛلٞيٖر فؿجّ ظٌّق هيئن -1

 (جهيػًٖ جهِحؿٔ)هيئنف آلٖح ّجهدحلٖفٖمجٛلٞيٕ  ؿجّ ظٌّق -2

  جّٙفدٖر قهيئنف جهلّ جٛلٞيٕ ؿجّ ظٌّق -3

 هيئنف جهلّق جهٖحدحٌٖر جٛلٞيٕ  ؿجّ ظٌّق -4

 100جٛلٞيٕ هيئنف سحٖسٌقؿجّ ظٌّق  -5

 ؿجّ ظٌّق جٛلٞيٕ هيئنف جهسنٌّهّظٖح  -6

 ؿجّ ظٌّق جٛلٞيٕ هيئنف جهلّق جهدفًٖحٌٖر -7

 .ؿجّ ظٌّق جٛلٞيٕ هيئنف جهلّق جٙيفٖنٖر  -8

 جٛلٞيٖر جهيحهٖر جٙلّجق ػسٓ جهسفجظَ لًح ؤً ّجٝكسوحؿٖر جهيحهٖر جٙقير ٌسحثط يً نحً هلؿ

ً  جٛلرٞيٖر  جهيرحل  ؤلرّجق  ّهنً ، جهِحهيٕ جهًوخ جٌؾفحى ييٌِح يً ٌُحوف ظيور دسإصٖف  نرح

 ؿجّ يئنرفجز  دإؿجء جهؾحه جهنِفٔ جهسلفٖف فٕ ّفؿ اـ جهسلوٖؿٖر جهيحهٖر جٙلّجق يً جكل سفجظِِح

 ى2008 ٌّفيدف 24 فٕ جهيلفور جهسِحيٞز ٌسحثط  اهٓ "جلسٌحؿج جٌَ(  جٛلٞيٖر جهيحهٖر هٚلّجق) ظٌّق

َ  يسّجفلرر  ُحهيٖرر  نفنر 100 ؤؿجء ٖلٖك جهـٔ( 100سحٖسٌق)  جٛلٞيٕ ظٌّق ؿجّ يئنف نِؿ  ير

 جهسِرحيٞز  ؤكفورز  ػٖش(2)لحدلَ ًُ جهنِف ُـج فٕ%  7,08- دٌلدر" سفجظِح جٛلٞيٖر جهنفِٖر

( 25 سرحٖسٌق )  جهِحؿٔ جهيػًٖ/  جٗلّٖٔ ولّقه ظٌّق ؿجّ يئنف لظل نيح ، ٌلًر 1624,5 ُوٓ

 جكفرل ( 25 سحٖسٌق)  جّٙفدٕ ظٌّق ؿجّ ّيئنف 1194,81 ُوٓ اكفحل يَ% 13,8 – دٌلدر" سفجظِح

ٕ  ،% 6,08 – دسفجظَ جٛلٞيٕ ظٌّق ؿجّ جكفل جهيسػؿذ جهّٖٝحز ّفٕ% 7,07 – سفجظَ ُوٓ  ّفر

َ  ُوٓ جهيئنف جكفل جّٙلً جهنفق ؤلّجق َ سفج جـ سفجظر ٕ  ظرٌّق  ؿجّ ظر ٕ  جٛلرٞي ٕ  فر  ؿدر

                                                             
ات المصارف الإسلامٌة فً أسواق الأوراق المالٌة المحلٌة والأجنبٌة وأسواق المعادن الثمٌنة ،ندوة عصام الزٌن الماحً، تقٌٌم عملٌ(2)

 11-10ص ص ( م2004اٌلول 27-25عمان ، الأردن، )الأكادٌمٌة العربٌة للعلوم المالٌة والمصرفٌة ، 

 50 ص ، اٌىىَذ ،12750 اٌؼذد 2008َ ٔىمّبر 26 ، ٖ 1429 اٌمؼذح رٌ 28 الأسثؼب  ، اٌمجظ جشَذح(  2)
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 ُٕ ؤُيحل صٞصر فٕ ؤؿجء ؤفيل ػللز جٛلٞيٖر جهيحهٖر جهنفنحز اً ّجهيٞػٌ ،% 28,17دسفجظَ

 جهسلٌٖرحز  ػلل فٕ فنحً ؤؿجء ؤلّؤ ؤيح جٝلسِٞنٖر ّجهيّجؿ ّجهؾؿيحز ّجهٞلونٖر جهلونٖر جٝسوحٝز

 . ّجهوٌحُحز جّٙهٖر جهيّجؿ ّلّق

 

 : ّم الإشلايٌجذبٌٌبً  شّق اهضن

 

هلرّق  (  15)ظؿّلّجهؾحه دحهلّق جهلِّؿٖر (14)ظؿّل جهؿّهٖر جهونّم هلّق ّدحهٌلدر

 هلردخ  ُّرـج %( 54,3) جٛظرحفذ  ونّم ُّ جهيلسصيفًّ ٖلسٌَٖ يح ؤنصف فإً جهونّم جهؿّهٖر، 

 ظحفذجٛ سّففٍ جهـٔ ّجهيييًّ جهصحدز جهؿؾل سفيٖل جهيلسصيف ؤّ ؤهػحثق جلسيفجف ُّ دفؤٌٖح ّجيغ

َ  فديح ُّـج اٖظحف ؤّ فَٖ ٌُِح ٖلسوى يئّظفذ( ًُٖ)  يونٖر فٕ ػوه ؤٌِح  دّوفِح ٓ  ٖفظر  اهر

 جهفدغ يلحدل دحهييحفدر جهيظحقفر ُّؿى( هوففؿ جهيحهٖر جهيػفٌر) ػلحدحز فٕ جهيؾحًف دسلوٖل جهفغدر

ً  يٌسظحسِرح  ّكور جٛلٞيٖر جهيحهٖر جهيئللحز ّظّؿ هػؿجصر ِّٖؿ فديح آؾف هلدخ ،ؤّ ّجهؾلحفذ  ير

 دحهسحهٕ ّسوؿف جهِلحفٔ جهيحل دفؤك سسحظف ُلحفٖر ُٕ جهيئللحز ؤنصف ًٙ ؤّ جهيًفّػر جٙؿّجز

 جهرفدغ  سلدرل  جلرسصيحفٖر  هّلٖور سِّؿ%( 17,2) جهسحهٖر جهٌلدر ؤً ٖفلف فديح ُّـج اٖظحف ونّم

،ؤيرح  ( 15 ظرؿّل )  جهينرحفنر  ونّم ًفٖق ًُ جهينحفنر ُّٕ جهصحٌٖر دحهيفسدر سإسٕ ّجهؾلحفذ

ؤيرح  % (12,2)جٙؿجذ جهيحهٖر جهسٕ سإسٕ دحهيفسدر جهصحهصر فِٕ اوؿجف ونّم جهدَٖ دحهّنحهرر دٌلردر   

،ّسإسٕ دِرؿُح ورنّم   %(5,4)جٝلسوٌحٍ ّجهيفجدػر سإسٖحً دحهيفسدر جهفجدِر ُوٓ جهسّجهٕ ّدٌلدر

 %.1صى جهلوى % 4,5ييحفدر 
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 م2008 عام فً العالم وىمست على الإسلامٌة الصكوك إصدار(  15) جدول

 %المئوٌة النسبة الصك نوع

 54,3 اظحفذ

 12,2 ّنحهر

 1 جهلوى

 4,5 ييحفدر

 5,4 جِلسوٌحٍ

 17,2 ينحفنر

 5,4 يفجدػر

 100 جهيظيٍّ

 ،12681: اهؾدد ،( الاكخضبدي اهلتس ( ؽً يجدّهج غٌر تٌبٌبح ؽوى تبلاؽخيبد اهتبحد ؽيل يً اهجدّل: اهيضدر

 .4 ص 37 اهشٌج ى 2008شتخيتر 16 ل اهيّافق 1429ٍ ريظبً 16 اهذلاذبء

 

ٕ  جهيسػؿذ جهِفدٖر جٙيحفجز ؿّهر فإً دحهونّم هوسِحيل جهظغفجفٕ جهسّقَٖ ؤيح  دحهيفسدرر  سرإس

 ّدِرؿُح %(37,96) دٌلردر  جهصحٌٖرر  دحهيفسدر يحهٖقٖح سإسٕ صى( 16 ظؿّل% 36,72 )دٌلدر جّٙهٓ

 %(.12,24)دٌلدر  جهصحهصر دحهيفسدر جهلِّؿٖر جهِفدٖر جهييونر
 

 

 

 

 

 

 

 



إصدار الأوراق والأدوات المالٌة الإسلامٌة وتداولها وعلاقتها بالتنمٌة : الفصل الثالث 
 الاقتصادٌة 

 

 

 
099 

 م2008 عام الدول حسب اً عالمٌ الصكوك إصدار( 16) جدول

 % المئوٌة النسبة الدولة

 36,72 جهيسػؿذ جهِفدٖر جٙيحفجز

 37,96 يحهٖقٖح

 12,24 جهلِّؿٖر جهِفدٖر جهييونر

 4,72 جهدػفًٖ ييونر

 1,66 جهنّٖز ؿّهر

 2,63 كًف ؿّهر

 0,05 غحيدٖح

 1,45 ؿٌّٖلٖحجٌ

 0,35 جهلٞى ؿجف دفٌّحٔ

 2,22 دحنلسحً

 100 جهيظيٍّ

 (الاكخضدبدي  اهلتس جرٌدث:) ؽً ّردح يجدّهج غٌر تٌبٌبح ؽوى تبلاؽخيبد اهتبحد إؽداد يً اهجدّل:  اهيضدر

 .48 ص 37 اهشٌج ى 2008 شتخيتر 16  إهى اهيّافق ٍ 1429 ريظبً 16 اهذلاذبء 12681 اهؾدد
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 الفصل الرابع
 (الهندست الماليت الإسلاميت)الأوراق الماليت الإسلاميت المقترحت 

 
 
 
 

 :مدخل 
 
 
التخلٌق للأوراق  أوالتصمٌم المبدع  أوظهر مفهوم الهندسة المالٌة نظٌرا ً للتجمٌع  

المالٌة المختلفة فً البورصات المالٌة دلالة ً على ظهور منتجات جدٌدة مستحدثة 
، وبالتالً فان هذا الفصل ٌتصدى لهذا المفهوم فً اقتصاد ر والتطبٌق تواكب العص

 إنتاج لاقتراحمن جانب ٍ آخر ،كذلك ٌتصدى  الإسلامًالسوق من جانب والاقتصاد 
والضوابط الحاكمة للجانب الشرعً  الأسسمنتجات جدٌدة مستوعبةً لما عرض من 

كانت تتعاٌش بها كلا  إندولة اقتصادي واقعً ٌرتبط بمؤسسات ال إطاروفً  الإسلامً
فً ظل اقتصاد  أو الإسلامٌة ةالتشرٌعٌالنوعٌن من المؤسسات النقدٌة والمالٌة والقاعدة 

مؤسسات  إلا به كان مجتمعا ً لا تتواجد إنالسوق من جانب ، ومن الجانب الآخر 
 .حسب  إسلامٌةنقدٌة ومالٌة 

 :الآتٌة ٌتوزع البحث فً هذا الفصل على المباحث  كوعلى ذل
منتجات مالٌة  دارلإصالاقتصادٌة  والأسس الإسلامٌةالهندسة المالٌة :  الأولالمبحث 

 .جدٌدة 
 .مقترحة فً ظل الاقتصاد الوضعً  أسلامٌةمنتجات مالٌة : المبحث الثانً 
 . الإسلامًمقترحة فً ظل الاقتصاد  إسلامٌةمنتجات مالٌة : المبحث الثالث
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 الأول المبحث

 جديدة منتجاث لإصدار الاقتصاديت والأسس الإسلاميت الماليت لهندستا

 : ونشأتها المالٌة الهندسة مفهوم/  الأول المطلب

ً  اهلرً يً اهشخٌٖٖبح تداٖج يٌذ اهـبهيٖج اهيبل ؤشّاق ضِدح ٕ  ذرّرث  اهـضررٖ  يسربل  فر

 .(1)اٗخٖج الأرتؾ اهؼّاُر فٕ خوخٖظِب ٖينً اهيبهٖج الاتخنبراح

 فررط  زٖربدث  اهٓ ؤدْ ييب ّخـددُب اهيبل ؤشّاق فٕ اهيخبضج الاشخذيبر ؤدّاح اخشبؽ -1

  الاشخذيبر

 ( ّاهخٖبراح اهِبيص ؿوٓ اهتّٖؽ غيٌِب يً)  اهيخبػر ادارث ؤدّاح اٖسبد -2

ًّ ييب الأشّاق تًٖ اهيراسضج ؤدّاح خػّٖر -3   اهخنبهٖف خخفٖع يً ين

 . اهيبهٖج اهيضخلبح يذل ّخٌّؿِب الاشخذيبر اشخراخٖسٖبح خـدد -4

َّ يب يٌِب اهيبهٖج هوٌِدشج اهخـرٖفبح يً نذٖر ؼِرح ّكد  :(2)خـٌٕ تإٌِب( فٌٖرخٕ)  ؿرف

 اهيبهٖج، هويضنلاح ّيتدؿج خلاكجّ ضوّل ّخلدٖى يشخضدذج يبهٖج ّؤدّاح ؿيوٖبح ّخػّٖر خظيٖى

ّـرف  ّاهخػتٖق اهخػّٖر هيبهٖجا اهٌِدشج خخغيً:   تإٌِب خوم اهيبهًٖٖ هويٌِدشًٖ اهدّهٖج اهسيـٖج ّخ

 اهفرط ّلاشخغلال اهيـلدث اهيبهٖج هويضبنل ضوّل لإٖسبد اهيبهٖج ّالأدّاح اهيبهٖج هوٌؼرٖج اهيتخنر

 اهٌِدشج ؤً" ؿويب ، الأدّاح خشخـيل اهخٕ  اهيٌِج ُٕ تل ؤداث هٖشح اهيبهٖج فبهٌِدشج ، اهيبهٖج

 يظػوص ؤيب( هفِيَ اهضٕء خضخٖح)  ٌٕٖـ خضوٖل فيظػوص ، اهيبهٕ اهخضوٖل ؿً خخخوف اهيبهٖج

 ، اهخظيٖى:  تإٌِب اهيبهٖج اهٌِدشج خـرٖف ٖينً ذهم يً" اٌػلاكب (3)(اهضٕء تٌٖج) تَ فٖلظد جٌُدش

                                                             

 32 ص ، ( م2002، م269 العذد ، جىيليت) ، الدصزيت البىرصت لرلت  الدخاطز إدارة في  -العشيش عبذ ًشأث ( 1)
(2)

 Finnerty, j.d,-  financial engineering in corporate finance: an overview, 

financial  management ,(vol, 17, no , 4 , 1988) pp 56-59 
(3)

 Jack Marshall, what is financial engineering?, 2005 

(www.fenews.com/what- is-fe.htm)26-01-2006   

http://www.fenews.com/what-
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  هيضنلاح اتداؿٖج هضوّل ّاهظٖبغج ، يتخنرث يبهٖج ّآهٖبح لأدّاح ، ّاهخٌفٖذ ، ّاهخػّٖر

 (1) : الأٌضػج يً ؤٌّاؽ ذلاذج خخغيً ؤٌِب اهٓ تذهم ّٖضٖر اهخيّٖل،

 

 

 الائخيبً تػبكج يذل ، سدٖدث يبهٖج ؤدّاح اتخنبر: 1

 يذرل  كبئيرج  لأؿيبل الإسرائٖج اهخنبهٖف خخفٖع ضإٌِب يً سدٖدث خيّٖوٖج آهٖبح اتخنبر:  2

  اهـبهيٖج اهضتنج خلال يً اهختبدل

 ظرٖ   اؿداد ّؤ ، اهدًّٖ ؤّ اهشّٖهج ادارث يذل ، اهخيّٖوٖج هلإدارث سدٖدث ضوّل اتخنبر:  3

 .تبهيضرّؽ اهيضٖػج اهؼرّف خلاءى يـٌٖج هيضبرٖؾ خيّٖوٖج

 

 : الإسلامٌة المالٌة الهندسة : الثانً المطلب

ِّب اهَٖ اهيضبر  اهخـرٖف يً" اٌػلاكب  الأٌضرػج  يسيّؿج:)(2) تإٌِب الاكخظبدًٖٖ تـع ٖـرفّ

 ، اهيتخنررث  اهيبهٖرج  ـيوٖبحّاه الأدّاح يً هنل ّاهخٌفٖذ ّاهخػّٖر اهخظيٖى ؿيوٖبح خخغيً اهخٕ

  اهضررٖـج  خّسِٖربح  اػربر  فٕ ذهم ّنل اهخيّٖل  هيضنلاح اتداؿٖج ضوّل ظٖبغج  ؿً فغلًا

ً  ؤً غررّرث  ُّّ اهشبتق اهخـرٖف ؿً سدٖداً ؿٌظراً ٖغٖف ُّذا( الإشلايٖج " يّافلرب  ٖنرّ

 اٗخٖج اهـٌبظر خغيًخ الإشلايٖج اهيبهٖج اهٌِدشج ؤً اهٓ ٖضٖر اهخـرٖف ُّذا ، الإشلايٖج هوضرٖـج

: (3). 

  سدٖدث يبهٖج ؤدّاح اتخنبر -1

                                                             

 الدصزفيت ألزاجحي شزوت ، البحىد شهزو الإسلاهي الدٌهج في ًظزاث ، الداليت الذٌذست صٌاعت - السىيلن ساهي إبزاهين (1)
 5 ص ، (م2000 ديسوبر) ، للاسخثوار

 المجلرذ  ، الدصرزفي  لرلت  الإسلاهيت الداليت الذٌذست هذخل:  الإسلاهيت الٌمذ سىق أدواث - صالح لزوذ علي الزحمي فخح( 2)
  :عي م2002 ديسوبر ، الخزطىم السىداى، بٌه) ،26

www. Bankofsudan,org/ Arabic/ period/ masrafi/ vol- 26/masrafi-26 htm 
  2ع 20 م ،:  العشيرش  عبرذ  الدلره  جاهعت لرلت) الإسلاهي، الالخصاد  الإسلاهيت الداليت الذٌذست  -لٌذوس الىزيم عبذ (3)

 20-19 ص ص (م2007  ره1428
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 سدٖدث خيّٖوٖج آهٖبح اتخنبر -2

ً  ؤّ اهشّٖهج ادارث يذل ، اهخيّٖوٖج هلإدارث سدٖدث ضوّل اتخنبر -3  ظرٖ   اؿرداد  ؤّ اهردّٖ

 . تبهيضرّؽ اهيضٖػج اهؼرّف خلاءى يـٌٖج هيضبرٖؾ خيّٖوٖج

ً  كدر الاتخـبد يؾ هوضرؽ يّافلج" شبتلب اهِٖب اهيضبر الاتخنبراح خنًّ ؤً -4 ً  الإينرب  ؿر

 .جاهفلِٖ الاخخلافبح

 

- :الإسلامٌة المالٌة للهندسة العملٌة الأهمٌة

ً  يٌذ خػّٖرُب خى اهيّسّدث اهخيّٖوٖج الأدّاح يـؼى -1  اضخٖبسربح  ضشرة  ػّٖرل  زير

 ّترذا  تربهضلال  ٖرج اهخيّٖو اهضبسبح ٖوتٕ تيب هلأفراد ّخخزاٖد خخػّر ّاهضبسبح آٌذام اهيسخيـبح

 .الأدّاح يً اهٌّؽ هِذا ٌضخبر

 ٌٖبشرة  تيرب  اهـّهيرج  ؼل فٕ اهـبهيٖج الأشّاق خضِدُب اهخٕ اهخػّراح يً الاشخفبدث -2

 ( الأّل اهفظل فٕ ذهم اهٓ  اضرٌب)  الإشلايٖج اهخسبرث ؤشبهٖة

 هخرزاى الِا خرلال  يً تإظبهخَ ّاضخفبؼَ ننل الإشلايٕ اهيبهٕ اهٌؼبى اشخيرارٖج غيبً -3

 اهضرؿٖج تبهغّاتػ

 اهـيوٖج خبظٖج تِب خخّافر تإدّاح اهيبهٖج تبلأشّاق اهيخـبيوًٖ ؿً ّاهيضلّج اهضرر رفؾ -4

 . هِب اهضرؿٕ اهلتّل ؤشس اهٓ ّالاشخٌبد

ً  يخٌّؿج تخضنٖوج الاضخفبؼ اهٓ خضخبر الإشلايٖج اهيبهٖج اهيئششبح فإً ّتبهخبهٕ  الأدّاح ير

 اهيٌبشرتج  اهيرٌّج خّفٖرُب  ؿً فغلا يرتضج تظّرث شّٖهخِب ادارث يً خينٌِّب اهيبهٖج ّاهيٌخسبح

 هوفررط   اشرخسبتج  اهيبهٖرج  هوٌِدشرج   اهضبسرج  ّخٌضإ ، الاكخظبدٖج اهتٖئج هيخغٖراح هلاشخسبتج

 اهدّهٖج اهيٌبفشج كّٖد يؾ هوخـبيل ؤّ" يـب ّاهيئششبح اهيشخذيرًٖ  خػوـبح ّفق ؿوٓ الاشخذيبرٖج

 اهيبهٕ اهخضّػ ؤدّاح يً تبهخبهٕ ُّٕ الاشخذيبرٖج تبلأٌضػج اهيضٖػ ٖلًٖاهلاّ هويخبػر" درءا ؤّ

FINANCIAL HEDGING 
(1). 

                                                             

 6ص، ،سابك هصذر – صالح لزوذ علي الزحمي فخح (1)
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 :جدٌدة منتجات لإصدار المقترحة النظرٌة الأسس :الثالث المطلب

 هيضبّهرج  اهيـبظررث  الاكخظربدٖج  اهيدارس ؤفنبر ضّل الإشلايًٖٖ اهيفنرًٖ آراء خخراّش

ٔ  اهفبئدث ؿٌظر ادخبل ؿً"تـٖدا سدٖدث ٌخسبحي لإظدار ٌيبذر ظٖبغج ٓ  هوضظرّل  ؤهرترّ  ؿور

ً  ٌيربذسِى  فٕ كووّا غرتًٖٖ هيفنرًٖ ٌيبذرت  تـغِى اشخـبً ّكد ، اهيٌخسبح ُذٍ يً اهدخل  ير

)  ؤيذبل يً اهٌلدٖج هوشٖبشج نإداث اهلبٌٌّٕ الاضخٖبػٕ اشخخداى يً اهخلوٖل ؤّ اهفبئدث ؤشـبر اشخخداى

 اهيضربرنج  ؤشبس ؿوٓ اهلبئى اهيبهٕ هوٌؼبى اهيئٖدًٖ ؤنذر يً نبً اهذٔ(1) (1948 شبٖيٌّز ٌُرٔ

ٕ  اهيظربرف  اٌِٖبراح ؿً ترؤَٖ ٖدهٕ ّنبً اهيونٖج ضظط فٕ ً   اهذلاذٌٖربح  فر  اهٌؼربى  ترإ

 خنٌّٖرَ  تضنرى ( يشرخلر  غٖر) سِبز ُّ سزئٖج اضخٖبػٖبح ّسّد ؤشبس ؿوٓ اهيتٌٕ اهيظرفٕ

 :اهيئششبح يً يخخوفبً ٌيػبً جاهخلوٖدٖ اهتٌّم يضل ٖضل ؤً ّاكخرش

 تبهخزايبخِرب  تبهّفربء  اهفضل يً ٖيّنٌِب لا ييب% 111 اضخٖبػٖبخِب هوّدائؾ تٌّم اٌضبء "أولا

ٕ  ٖـٌٕ ييب)  اهيظرفٖج اهٌلّد خوق يً خخينً هً ّنذهم  اهيّدؿًٖ ٌضّ ً  اهخخور  يغربؿف  ؿر

 .فلػ اهشوؾ نيخبزً خـيل ُّٕ( اهٌلّد

 تّؼربئف  خلرّى  اشرخذيبرٖج  يبهٖرج  يضفؼج تضنل اهيبهٖج حاهيئششب يً ٌيػ اٖسبد "خبٌٍب

 ٌٖؼرر  ّهرى  اهشّق فٕ اهخبظج ؤشِيِب تٖؾ ػرٖق ؿً الأيّال ؿوٓ ّخضّظل اهضبهٖج اهيظبرف

 . هويئششبح رشيٕ خإيًٖ اؿػبء تفنرث ؿٌَ ّاشخـٖع اهّكح ذهم فٕ تبلأُيٖج شبٖيٌّز هرؤٔ

 هشتة ّهنً هوتٌّم% 111 تٌشتج خٖبػٕتبلاض اهفنرث شبٖيٌّز ضبرم فلد فرٖديبً يوخًّ ؤيب

 خلرّى  اهخٕ ّالاكخراع الإكراع ؿيوٖبح فٕ اهضنّيج خدخل يً  شٖلول ذهم اً اؿخلبدٍ ُّّ آخر

ٕ  اهٌلّدٖج اهيدرشج ؤشبشٖبح غيً يً ُّذٍ الاكخظبدٖج اهضرٖج يً ٖزٖد ّتبهخبهٕ اهتٌّم تِب  اهخر

                                                             

(1)
  Henry simone-  policy for a free society (press of Chicago university 

1948)) p p 64-65. 
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ٓ  شـٓ ػبهيب ّاٌَ ، هونٌٖزًٖٖ اهضنّيٕ اهخدخل تّسَ ؿٌِب دافؾ اهخٕ تـد فٖيب فرٖديبً كبدُب  اهر

 ٌلردٖبً   يخغٖراً اهفبئدث فِٖب ّؿدّ اهٌلّد ؿوٓ اهػوة هداهج ظٖبغخَ ؿٌد اهفبئدث ؤشـبر اذر يً اهخلوٖل

 ّؤشـبر الاكخظبدٖج اهيدارس تضد ؿٌد الأّل تبهفظل اهِٖب اهخػرق خى اهخّٕ( شوـٖبً) ضلٖلٖبً ّهٖس

ً   نٌردهترسر  ؤيرب  ، اهٌلّد ؿوٓ ّاهػوة اهيبهٖج اهيضفؼج تضد ؿٌد ّنذهم اهفبئدث  فلرد  ّنربرٖن

 خلّى ؤً ّاكخرضّا ننل الاكخظبد فٕ اهيدفّؿبح سِبز لأذر ٖـّد اهتٌّم افلاس شتة اً ؤّغضّا

ٕ  ُّرّ  اهتٌرّم  تِب خلّى اهخٕ الإكراع خديبح ؿً اهيدفّؿبح خديبح تفظل اهضنّيج  يربٖـٌ

" يتٌٖب" اشلايٖب يظرفٖب" ٌؼبيب اكخرش فلد (1) ( خبً س يضشً)  ؤيب تإشبشِب شٖيٌّز هفنرث اهـّدث

ّـَاهذٔ ّ (metzler 1951) هيخزهر اهنوٕ اهٌيّذر ؿوٓ ّ  ّش  ُّرّ  (fernandes 1984)فرٌبٌرد

 : (2)ّنبٗخٕ يرٌّخِب ّاهذبٌٖج ؤهشـرٔ اهيشخّْ ذتبح الأّهٓ ضبهخًٖ ٖخغيً

                          
 : الأسعار ثبات ضافترا مع الأساسً النموذج -1

 ّشرّق  هوٌلرّد  ّشرّق  اهيبل هرؤس شّق ُّٕ ؤشّاق ذلاذج الاكخظبدٔ اهٌيّذر ٖخغيً

ً " تردلا  اهيبل رؤس اهٓ ٖذُة اهضلٖلٕ اهدخل نل اً( خبً) ّٖفخرع هوشوؾ، ً  ٖلشرى  ؤً ير  ترٖ

ُّذا اهرؤٔ ٖخبهفَ فَٖ نذٖر يً اهيفنررًٖ الإشرلايًٖٖ نيرب ّرد     اهيبل ّرؤس اهـيل ؿٌظرٔ

بهفظل اهذبٌٕ اذ ٖـد اهـيل ُّ ؿٌظر الإٌخبر اهرئٖس اً هى ٖنً اهّضٖرد ؿٌرد اهرتـع    ضرضَ ت

ٓ  ٖضظل اهيبل رؤس ؤً يخزهر ٖفخرع ّتبهخبهٕ ّهٖس نيب ٖلخرش خبً هرؤس اهيبل  ،  ٌشرتج  ؿور

 :ّنبٗخٕ(اهضبل تػتٖـج يخغٖر ُّ اهذٔ)اهلّيٕ اهدخل يً ذبتخج

ٕ  ّالاشخذيبر الادخبر تًٖ اهّشبػج ُٕ فَٖ اهتٌّم ّؼٖفج اً :الماال رأس سوق - أ  ُّر

ً  ؿّائدُب ؿوٓ ّخضظل( هوّدائؾ)  ؤشِيبً خظدر ضرنبح  تبهٌشرتج  ّاهّدائرؾ  الاشرخذيبراح  ير

ً  ّهيربّ " ( ؤٖغب ذبتح غٖر الأشِى ؿبئد)  يٌِب اهيخضظّل اهدخل ّاً يغيٌّج غٖر هويدخرًٖ  نرب

                                                             

 لرلرت  ): الإسلاهي الالخصاد ، عزبيت حزجمت ًظزي تحليل:  الفائذة هي الخالي الإسلاهي الدصزفي الٌظام  - خاى ص لزسي (1)
 .  12ص(  م1997ٍ،1417، 9م العشيش، عبذ الدله جاهعت

 . 22-14 ص ص السابك الدصذر (2)
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 هوـّائرد  الاشخذيبرٖج ّاهلٖيج اهتٌّم لأشِى اهضلٖلٖج اهلٖيج تًٖ هورتػ فإٌَ يـػٓ الأشـبر يشخّْ

 :ٖنًّ الأشِى ُذٍ يً اهيشخلتوٖج اهضلٖلٖج

 
 

 :ؤً ضٖد

S  =هلأشِى الاشيٖج اهلٖيج 

P  =ّْالأشـبر يشخ 

S  =هلأشِى اهضلٖلٖج اهلٖيج 

Y  =اهضلٖلٕ اهدخل 

r  =الأشِى ؿوٓ اهضلٖلٕ اهـبئد يـدل 

ٕ  ظفراً هدِٖب اهذرّث ظبفٕ ؤًّ اضخٖبػٖبح تإٔ خضخفؼ لا اهتٌّم ؤً افخراغبح يؾ  تبهخربه

  -: نبهخبهٕ(  اهضلٖلٖج)  تبهلٖى اهيتشػ اهيظرفٕ هوسِبز اهـيّيٖج اهيٖزاٌٖج فإً

 المصرفً الجهاز

 اهخظّى الأظّل

Y/r S/P 

 
 :النقود سوق -ب

ً  اهضنّيج خظدرٍ يب ؿوٓ خلخظر ٌُب خبرسٕ ؿٌظر اهٌلّد  ّاً( خبرسٖرج )  ٌلرّد  ير

ّـرف  w ٖلٖجاهضل اهذرّث اسيبهٕ  : ضٖد  w = m + s اٌَ ؿوٓ ٖ

m=M/P  ُّٕ لأً ، اهضلٖلٖج اهٌلدٖج الأرظدث ضسى M =ُّرّ  هوٌلرّد  الاشيٕ اهرظٖد 

 .خبرسٕ

S =(فٕ ؤؿلاٍ خى اٖغبضِب نيب) هلأشِى اهضلٖلٖج اهلٖيج 

 ّٖخلررر   الأشرِى،  يً اهضلٖلٕ اهـبئد ؿوٓ خخّكف ٌلّد تضنل اهيضبزث اهذرّث كٖيج ّتبهخبهٕ

 : اٗخٖج اهيـبدهج ؤشبس ؿوٓ اهٌلّد شّق فٕ هخّازًا

S / P = S = Y / r  (1) 
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ٕ  اهـبئرد  ؿوٓ شبهة تضنل خخّكف ٌلّد تضنل اهيضبزث اهذرّث ٌشتج اً ضٖد ٓ  اهضلٖلر  ؿور

 : نبهخبهٕ اهٌلّد شّق فٕ اهخّازً ضرػ ظٖبغج اؿبدث ٖينً( 1)يـبدهج ّيً الأشِى

                  

 

 : السلع سوق - ج

 فٕ هوخغٖراح ٖشخسٖة اهٌبخزشّق اهشوؾ ٖخشى تتػء اهخنٖف، ّاً  ًا اهشّق ُذا فٕ ٖفخرع

ً ) فَٖ ٖخّظل يغوق نٌٖزٔ ٌيّذر ُّّ الأشـبر ذتبح ضبهج فٕ اهنوٕ اهػوة فبئع ٓ (  خرب  اهر

 هوػورة  يّسرة  تضنل اهضلٖلٕ اهدخل فَٖ ٖشخسٖة ISالادخبر/ الاشخذيبر هيٌضٌٓ ضرنٖج ظٖغج

تربفخراع اً اهيٖرل   )هيـدل اهـبئد اهضلٖلٕ ّهودخل اهضلٖلٕ، ُّذا تدّرٍ داهج شبهتج اهفبئع اهنوٕ

 ( صاهضدٔ هلاشخِلام اكل يً اهّاضد اهظضٖ

Y * = f ( r ,Y, m) > 0  , fr < 0  , fy < 0,  fm< 0 

 

 

 ( 12) شكل

 الأسعار ثبات مع الإسلامً المصرفً النظام

 

 

 

 

 

 

 ): الإسلاهي الالخصاد ، عزبيت حزجمت ًظزي تحليل:  الفائذة يه الخالي الإسلاهي الدصزفي الٌظام  ، خاى ص لزسي: اهيظدر
 .  12ص(  م1997ٍ،91417م العشيش، عبذ الدله جاهعت لرلت

 

 *Y1 Y ( Y)اهدخل اهضلٖلٕ 

r1 

r *        

C 

B 
A 

LM 

IS 

m / s = g (r)     , g r  < 0  (2) 

M = g ( r ) . Y / r  (3) 
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ٕ  اهيٌضإ خبرسٕ اٌخفبع ضدّد ضبهج ففٕ ، اهٌؼبى ضرنج ّهخفضط ٕ  اهردخل  فر  اهضلٖلر

 زائرد  ؿرع مٌُب B اهٌلػج فـٌد (13) اهضنل فY1ٕ  اهٓ *Y يً هوتٌّم(  اهضلٖلٖج الإٖراداح)

ٓ  *r يً اهضلٖلٕ اهـبئد يـدل فٕ فّرٔ اٌخفبع ؿٌَ ٌٖخز هوٌلّد ٓ )  r1 اهر  ،( C اهٌلػرج  ضخر

ٕ  ؿبئد ّيـدل Y1 ؿٌد ضلٖلٕ دخل ّسّد يؾ  C اهٌلػج فـٌد ذهم يً ّتبهرغى  ،r1 ؿٌرد  ضلٖلر

 جلإزاهر  *Y اخسبٍ فٕ هوـّدث تتػء اهضلٖلٕ اهدخل خضرٖم اهٓ ذهم ّشٖئدٔ زائد نوٕ ػوة ٌُبهم

"  يخسِرب  اهضلٖلٕ اهـبئد يـدل" ؤٖغب شٖرخفؾ اهضلٖلٕ اهدخل ٌيّ ّيؾ ، اهشوؾ شّق فٕ الاخخلال

 = r  ضٖرد  A ؿٌد ؤٔ اهيشخلر الأظوٕ اهّغؾ ؿٌد ؤخرْ يرث هوخّازً اهخّظل ّٖخى ، *r ٌضّ

r*ّ Y=Y* ؿيوٖرج اهخنٖرف ،    اذٌربء ٌلخفٕ اذر يب ٖضدد هولٖيج اهضلٖلٖج هلأشرِى   ؤً، ّٖينٌٌب

اهرٓ  *s*=Y*/rٌخفبع يـدل اهـبئد اهضلٖلٕ ، خٌخفع اهلٖيج اهضلٖلٖج هلأشرِى فرّرا م يرً    فتب

s1=Y1/r1  ّخإخٕ ُذٍ اهٌخٖسرج لأً اهلٖيرج   .هخضبفؼ ؿوٓ اشخيرار اهخّازً فٕ شّق رؤس اهيبل

 .اخخلال فٕ شّق رؤس اهيبل  ؤٔالاشيٖج هلأشِى يرٌج ّٖينٌِب اً خخنٖف فّرا م هخظضٖص 

 
 :مرنة أسعار افتراض مع ساسًالأ النموذج -2

 

ٕ  الأشرـبر  يرٌّج ٖفخرع لأٌَ اهنلاشٖنٖج اهيظبدر يً اشخـبرث ٖـد اهٌيّذر ُذا اً  اهخر

 ّنبً اهنٌٖزٖج يؾ تبكخراتَ ٖخيٖز اهذٔ اهشبتق اهٌيّذر تـنس - اهيخزاٖد اهنوٕ اهػوة يؾ خخسبّة

ً  هخضلٖق(  m,r,s)  اهداخوٖج اهيخغٖراح خخضرم اهٌيّذر ُذا ّفٕ  -" يغولب  خخضررم  اذ ، اهخرّاز

ٕ  اهخّازً هخضلٖق ّاهيلّدرث الاتخدائٖجr ّنذهم ّاهيلّدرث الاتخدائٖجm اهشوؾ شّق خيذل اهخٕ اهٌلبػ  فر

 .r) Y */ r  )m = gاهـلاكج ػرٖق ؿً اهٌلّد شّق

        s *= m */ g (r *): ُٕ اضخلبكِب ٖينً اهخٕ هلأشِى اهضلٖلٖج اهلٖيج فإً ّتبهخبهٕ

 شرّاء  اشخذيبرُب ٌٖتغٕ ضلٖلج" ضلٖلٖب" دخلا خيذل الإشلايٖج اهظنّم ؤّ الأشِى ؿّائد اً

 الإشرلايٖج  اهيبهٖرج  هوٌِدشج الاكخظبدٖج الأشس هّغؾ يضبّلاح خيذل اهخٕ تغٖرٍ ؤى اهٌيّذر تِذا

ٔ  ؤّم  خظّظرب  اهيبهٕ تبهسبٌة اهـبهى ّٖاسِِب اهخٕ هويضنلاح اهضوّل اٖسبد ّهيضبّهج  الاكخظربد
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" ؤضّاػب كػؾ ؤً تـد(  اهضلٖلٖج)  اهشوـٖج هوظّرث الاكخظبد لإؿبدث يضبّهج فِٕ ّتبهخبهٕ ،"ّيبؿي

 .م  يذٖلا كتل يً هَ اهـبهى ٖـِد هى هويضنلاح" خـبؼيب خوّفح اهخٕ اهٌلدٔ الاكخظبد ؼل فٕ تـٖدثً
 

 

 

 

 

 (13) رقم شكل

 الأسعار مرونة افتراض مع الإسلامً المصرفً النظام

 

 

 
                    A 

 

 

 

 

 

 

 

 ): الإسلاهي الالخصاد ، عزبيت حزجمت ًظزي تحليل:  الفائذة هي الخالي الإسلاهي الدصزفي الٌظام  ، خاى ص لزسي :اهيظدر
 .  18ص(  م1997ٍ،9،1417م العشيش، عبذ الدله جاهعت لرلت

 

 

 

 

(m )اهٌلدٖج اهضلٖلٖج  الأرظدثr* Y* = 0  

M * Y1 = 0 

(r ) ٕيـدل اهـبئد اهضلٖل 
M Y* = 0  

M1 M* 

B 

r1 

r* 

r2 C 
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 الثاني المبحث

 وضعي اقتصاد ظل في( مقترحت) إسلاميت ماليت  منتجاث

 

 القصٌر للأمد إسلامٌة مالٌة  منتجات : الأول المطلب

 : يذل اهيدث ُذٍ خٌبشة يبهٖج ؤدّاح ٌخزٌ ؤً اهيٌبشة يً فإً كظٖرث اهزيٌٖج اهيدث ؤً تيب
 والحبااوب والشااعٌر كالحنطااة ألرئٌسااٌة الزراعٌااة للمنتجااات)  اسااتزراع صااكوك -1

 : ( الصناعٌة الزٌتٌة

( خلدٖر ؤنذر ؿوٓ ؤضِر 9-6)  ّاضد زراؿٕ ّشىتي ّخضظد خزرؽ ؤً ٖينً اهخٕ ُّذٍ

 ؿوٓ خضظل خبظج ؤى ضنّيٖج نبٌح شّاء اهظنّم هِذٍ اهيظّدرث اهسِج فبً ّتبهخبهٕ(14)ضنل 

 هوتود اهزراؿٖج اهيٖزاٌٖج لأتّاةم  يبهٖب م ؿسزا خشّد فِٕ يبهٖج شٌج ضبسخِب خخـدْ لا خيّٖوٖج يّارد

تبهخيّٖل شويب م  الاشخزراؽ فٕ اهشّداٌٖج اهخسرتج – بهداهذ اهفظل اٌؼر ذهم ؿوٓ نيذبل) اهيـٌٕ

،ؤيب  يب ٖلخرش ٌُب فِّ خػّٖر ظنّم يونٖج ( فٕ خوم اهضبهج ّتضنل كرّع ّهٖس ظنّم

 ذاح ّخنًّ اهزراؿج ّزارث خنًّ نإً  خٌؼٖيٖج سِج ؿً خظدر اهظنّم ُّذٍ تظٖ  يخخوفج

 خخغيًم  كٖيب ّخضيل تٖـِب يٖجالإشلا ؤّ اهيخخظظج اهيظبرف تـع ّخخّهٓ تبهيّغّؽ ظوج

 ؤّ اهيضبرنج تإشوّة ُّٕ  ظنّنَ ػرش اهيراد هويضرّؽ اهنوٖج اهيونٖج يتو  يً ؤسزاء

 خيّٖوٕ يظدر خّفٖر فٕ تبهخبهٕ ّخشِى اهيظّدرث اهسِج فَٖ خرغة يب ضشة اهشوى ؤّ اهيغبرتج

 .راؿٖجاهز اهـيوٖج ّادايج هخػّٖر يِى
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   العراق فً القمح لمحصول الاستزراع لصكوك المالٌة ةالدور(  14) شكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اهشنل افجراطٌ يً عيل اهببدح: اهيصدر 

 
  :اِستصناع صكوك -2

ً  يسبيٖؾ ؤّ هشوؾ اِشخظٌبؽ هـلّد اٌخبر اهشبتلج تبهفظّل شوفبً كوٌب نيب ُّٕ  ؤّ اهشروؾ  ير

ُّرٕ  ) يـربً  نوِٖيب ؤّ ؤسٌتٕ ؤّ يضوٕ خظٌٖؾ يلبّل ؤّ يظٌّؾ هدْ( ّشٖػج شوؾ)  يٌِب ؤسزاء

 اهسِج ّخشخػٖؾ يغبرتج ؤّ يضبرنج ظنّم يونٖجؤّ  شوى ظنّم هخيّٖوِب ّخظدر (دًّٖ تبهذيج

 ؤً ٌُرب  ٖضرخرػ  لا ؤٔ)  اخخظربط  ذاح نبٌح اذا هِب اهلازى اهخيّٖل ؿوٓ اهضظّل اهيظدّرث

 اهيبهٖرج  ّزارث يذل بهٖجاهي ؤّ اهيرنزٔ اهتٌم يذل اهٌلدٖج اهشٖبشج يئششبح ؿوٓ اظدارُب ٖلخظر

 ،(شربتلبً  اهِٖرب  اهيضربر  ّاهيبهٖج اهٌلدٖج اهسِبح يؾ تبهخٌشٖق خّهِّٖب الاخخظبط هسِبح ٖينً تل

 : يٌِب ؤٌّاؿبً اهتبضد ّٖلخرش

 

يت دفجرٍت كٍ
هوصم ٌشبت 
يً جنوفت 
اشجزراع 
 اهليخ 

ٍببع بشعر  ٍدفع هوبٌم اهوشٍظ هبٍعه
+  الإصدار

 عيوهت اهبٌم 

أعبدة كٍيت اهجيوٍل هوجهت 
 اهيصدرة 

 بٍع الإصدار ببهشوق الأوهٌ

 أعبدة اهيبوغ هوبٌم 

جدصٍل 
اهلٍيت 

اهدفجرٍت أو 
  فبئض

 اهعيوٍبث 

 بوغ الاشجخيبر يجيوع اهيببهغ جشنل جيوٍل ي

 اظفبء اهصنوم ببهيدة اهيدددة 

 اهدبئز اهبٌم اهوشٍظ  الإصدارجهت 
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 (:مثلاً  النفط استخراج صناعة)  الأستخراجٌة للصناعة اِستصناع صكوك -أ

 غرخى  خيّٖل اهٓ ّخضخبر" ؤشبشب ضفجاهينخ غٖر اهضلّل ؤّ اهيشخذيرث غٖر اهضلّل ّخضيل

 ّاهخسيٖرؾ  الاشرخخرار  تـيوٖبح هولٖبى خترث ذّٔ ؤسبٌة يلبّهًٖ هدْ الا خخّافر لا فٌٖج ّختراح

 ؤّ يرضورج  ؿوٓ خنًّ اهخٕ)  اهظٌبؿج ُذٍ ؤسزاء يً تٌشة اهظنّم ُذٍ ّخنًّ اهخ.... ّاهغخ

 .(15)ّٖيذوِب ضنل(يراضل يسيّؿج
 

 العراقٌة الأستخراجٌة النفطٌة للصناعة افتراضٌة اعاِستصن صكوك(  15) شكل

 

 

 

 

 

 

 
 اهشنل يً عيل اهببدح: اهيصدر

 
 : التحوٌلٌة للصناعة اِستصناع صكوك -ب

ٕ  اهيـٌٖرج  اهدّهج يٖزاٌٖج لاً اهخبى اهٌفػ هخنرٖر ظٌبؿٖج يسيـبح لإٌضبء خنًّ نإً  خـربٌ

ً  ؿوِٖرب  اهضظّل ٖينً ّٖلهوخي غخيج يتبه  خّافر غرّرث ّتبهخبهٕ نتٖراً ؿسزاً  اهلبؿردث  ير

 ؤيرب  اهظرنّم   ّخظدر اهيرخفـج اهدخّل ّذّٔ الأغٌٖبء يً ًٖاهيّاػٌ ُّى هلادخبر اهـرٖغج

 تيردث  اهظنّم ُذٍ اػفبء فٕ اهرغتج ضبهج فٕ شوى ظنّم تضنل خظدر ؤّ يضبرنج ؤّ يغبرتج

 اهظٌبؿج ّزارث هضشبة ذلٖوج هيـداح اِشخظٌبؽ ظنّم اظدار ٖينً ؤّ ، شٌج ؿً خزٖد لا يبهٖج

 ّلا الاؿخٖبدٖرج  اهيٖزاٌٖج يّارد خنفٕ لا اهٌػبق ّاشؾ اشخذيبرٔ ترٌبيز ّسّد ضبهج فٕ ّيٌضأخِب

 .هذهم ٖوسإ هخّفٖرٍ اهيبٌضًٖ ّلا الاشخذيبرٔ اهيٌِبر

 وزارة
 اهصٌبعت

 بئصدار جلوى
 اهصنوم

علد اشجصٌبع يددد اهيدة 
اهيلبول  واهيواصفبث واهدفع شويبً

 أو الأجٌبٌ
 أواهيدوٌ 

 نلاهيب 
  الإٌجبجٍتجشوٍى اهيردوت 

بٍع اهصنوم 
يطبف ههب 
 اهعيوهت 

كٍيت اهصم 
  فبئض

 اهعيوٍبث 

 اهدفع هوبٌم

 اهدبئز اهبٌم اهوشٍظ اهيشجصٌع اهيشجصٌع هه

 أعبدة يبوغ اهصنوم هجيوٍل اهيشروع

 جدوٍل اهصنوم هوبٌم اهوشٍظ

 الأرببحاهصنوم وجوزٍع  إظفبء
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 : العامة للخدمات  سلم أو مرابحة صكوك -3

 اهضدٖرد  ّشرنم  سشرّر ّاه ّاهػرق اهظضٕ ّاهظرف اهيبء يذل اهتودٖج اهخديبح ّخضيل

 ّتػتٖـرج  هخٌفٖرذُب  اهيلبّهًٖ يؾ هلاخفبق شوى ؤّ يراتضج ظنّم ظفج خخخذ ؤً ٖينً ُّذٍ اهخ...

 تبهيردث  اػفبئُرب  ّٖخى هوضبئزًٖ يٌبشتب رتضبً ّخضيل شٌج ؿً خلل كظٖرث تيدث اػفبئُب ٖخى اهضبل

ٓ  ّخرخى  اهيذربل  شتٖل ؿوٓ) اهيضوٖج اهغرٖتج خضظٖل  ؿّائد خّافر تـد  اهيضددث ْ  ؿور  يشرخّ

 (.  اهيضبفؼبح

 

 : السوقٌن فً المذكورة الصكوك تداول

ٓ  خّنٖرل  ػرٖرق  ؿً( 3،( ؤ،ة)1،2) فٕ اهيظّدرث اهسِبح يً اهظنّم ُذٍ تٖؾ ٖخى  اهر

 اسراء ُّّ ؿيّهج ٌشة يلبتل( اهخ... ، زراؿٕ ، ظٌبؿٕ)  اهيخخظظج ؤّ اهخسبرٖج اهيظبرف

ٕ  اهشرّق  ٖـرد  ُّذا ، خضدد ٌشتجت ؿيّهج اهّشٖػ اهيظرف ّٖشخضق سـبهج ٖـدّ ضرؿٕ  الأّهر

 اهيبهٖرج  تبهشّق ؤخرْ يرث تٖـِب اؿبدث اهضبئزًٖ فتبينبً اهذبٌّٔ اهشّق ؤيب ، اهيذنّرث هوظنّم

 يرب  هضبسرج  خشٖٖوِب يلبتل اهظنّم ؿً اهخٌبزل يً نٌّؽ - ذبٌّٖج شّق ٌُب ُّٕ -(اهتّرظج) 

ّـسل غؾ)  يتدؤ يً" اٌػلاكب اهظنّم كٖيج ؿوٓ اهضظّل يلبتل اهخٌبزل يً نٌّؽ  خٌزٖل ؤٔ(  ّخ

 اهلٖيرج  ّيضددث يـوّيج شوى ؤّ يراتضج ظنّم خنًّ نإً يضدّدث ضبلاح فٕ ُذا ّٖسرٔ كٖيخِب

 اهيغربرتج  ظنّم اهضبهج ُذٍ خضيل ّلا يدٌّٖٖج ؤّراق ّخـد اهيظّدرث اهسِج ؿوٓ اهدفؾ ّّاستج

ُّيب يً ظنّم اهيونٖرج  - اهيضبرنج ظنّم ّنذهم اهخشيٖبح تـع فٕ تبهيلبرغج خشيٓ يب ؤّ

ٕ  لا اهيغربرتج  ضًٖ فٕ الإدارث فٕ اهخدخل يً انتر كدراًّاهيضبرنج خلخغٕ  –  اهخردخل  خلخغر

 لأٌِيرب  ُّنرذا  اهذبهرد  ؤّ اهذبٌّٔ اهشّق فٕ تٖـِيب ٖينً اهٌّؿًٖ ُذًٖ فإً نل ّؿوٓ تبلإدارث

 ضبهرج  فٕ اهدفخرٖج اهلٖيج ؿً ظمهو اهشّكٖج اهلٖيج خخغٖر ؤً ّٖينً الأير ّاكؾ فٕ يونٖج ظنّم

 اهٌّؽ ُذا ؤظدرح اهخٕ اهسِج ؤّ اهيٌضإث ؤّ اهضرنج ّغؾ ؿوٓ شوتٖج ؤّ اٖسبتٖج خغٖٖراح ضدّد

 الأّل اهفظرل  فٕ اهيضبرنبح ظٖ  ؤّ الأشِى ؤشـبر ؿوٓ اهخغٖٖراح ُذٍ خٌبّل خى)  اهظنّم يً

. ) 
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 ضبل فٕ اهضراء ؤشـبر ؿً رتبشالأ خضلٖق اينبً ضٖد اهذبٌّٔ اهشّق فٕ اهتٖؾ خضلق ّؿٌد

 تـد خنًّ نإً اهظم ّاػفبء اهيدث ٌِبٖج فٕ هويضرّؽ اهخضغٖوٖج الأرتبش ؿً خخخوف فِٕ ّكّؿِب

 اهذبتخرج  يّسّداخرَ  ّتٖرؾ  اهيضررّؽ  نبيرل  خظفٖج خخى اهضبهج ُذٍ ّفٕ(  اهلظٖر هلأيد)  شٌج

 اهدفخرٖرج  اهلٖيرج  دفرؾ  ٖخى ِبغّئ ّؿوٓ اهرؤشيبهٖج هويّسّداح اهٌِبئٕ اهخلٖٖى ّاؿبدث ّاهيخزًّ

 اهيضررّؽ  خظرفٖج  ّخخى ، هوضبئزًٖ ّخدفؾ اهظنّم ؿوٓ خغبف اهـيوٖبح فبئع( -،) + هوظم

ً  اهظرنّم  ؿٌَ اظدر اهذٔ اهيضرّؽ نبً ّاً ضخٓ ّاهخشبئر  الأرتبش ظبفٕ ّضشبة  ٖخغري

 ٌفػٖرج  ضررنج  ؿوٓ ّتٖـَ اٗتبر يً ّخسيٖـَ اهخبى اهٌفػ اشخخرار" يذلا  ّاضدث اٌخبسٖج يرضوج

 . ُّنذا هخيّٖوِب اهذبٌٖج اهيرضوج ؿً ظنّم اظدار ٖخى ذى اهلٖى ّاضخشبة ؤخرْ

 :والطوٌل المتوسط للأمد إسلامٌة مالٌة  منتجات : الثانً المطلب

 ُرذٍ  ٌرّؽ  فإً ٌشتٖبً ػّٖوج – ؿّائد فِٖب اهيبهٖج الأّراق ضيوج ٖخّكؾ اهخٕ - اهيدث ؤً تيب

ٕ  (ّاهيضربرنج  اهيغبرتج ّظنّم الأشِى) يذل الأضٖبً ؤغوة فٕ يونٖج ؤدّاح ُٕ الأّراق  اهخر

 ؿٌرد  سٖرد  تـبئد ٌفشَ ٖـد فِّ ّتبهخبهٕ الاشخذيبر ُذا ؿً اهيخبػر يً يِيج ٌشتج اهضبئز ٖخضيل

 خّزؽ اهخٕ الأشِى ضيوج ضبهج فٕ اهيشبُيج تبهضرنبح اهخبظج اهخفرٖخ فخراح فٕ ؤّ اهظم اػفبء

 تنبيورَ  اهيضرّؽ يونٖج خيذل لأٌِب خػفإ لا الأشِى كٖيج ّهنً اهيبهٖج اهشٌج تٌِبٖج" دّرٖب ؿّائدُب

 ُّرّ )  اهيضررّؽ  خظفٖج ضبهج فٕ ؤّ اهيبهٖج اهشّق فٕ تخشٖٖوَ الا اهشِى كٖيج ؿوٓ ٖضظل ّلا

 هدّهج الاكخظبدٔ هوّاكؾ يفٖدث ّاهظنّم الأشِى ُذٍ يً ؤٌّاؽ اكخراش ّٖينً ،(  اشخذٌبئٕ اضخيبل

 : ّنبٗخٕ  اشلايٖج يبهٖج يئششبح فَٖ خّسد ّغـٕ اكخظبد ذاح

 
 

 :الأجل متوسطة صناعٌة مضاربة صكوك -1

 رؤشيبهِب اٌدذبر يً خـبٌٕ ؿٌديب شٌّاح( 4-3)   هيدث ظنّم يب يئششج خظدر ؤً ٖينً

 لا تضنل اشختداهِب ٖخى ؤخرْ ّؤظّل ّينبئً ضدٖذج خضخٖج تٌٖج اهٓ ّخضخبر" ّفٌٖب" زيٌٖب الإٌخبسٕ

( الأّل اهيػورة  فٕ اهيلخرضج نبهٌيبذر ّاضدث شٌج)  كظٖرث خفرٖخ هفخرث ؿّائد خضلٖق يٌَ ٖخّكؾ

 تِرذا (  ظرنّم )  يونٖج اّراق ػرش اهٓ خوسإ ّتبهخبهٕ ، تبهيخّشػ شٌّاح ذلاد اهٓ خضخبر تل
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 تظٖغج خنًّ اً الا اهخظّٖح ؤّ تبلإدارث اهضبئزًّ ٖضبرم لا اذ اهيغبرتج تظٖغج ّخنًّ اهضنل

ً  ؤهضسيٖرَ  كبؿدخَ ضشة نل اهضق ُذا هِى ٖنًّ ضٌٖئذ اهيغبرتج ّهٖس اهيضبرنج  اهيونٖرج  ير

ً  نإً هرؤشيبهِبم  شرٖـبم  اشخِلانب ضِدح دّل فٕ ٌبسضج خنًّ اهظنّم ُذٍ فإً ّتبهخبهٕ  خنرّ

 اشخِلام اهٓ الإٌخبسٕ اهيبل رؤس خسدٖد ّؿدى ّالإُيبل ّاهخخرٖة اهضرّة افغح اذ اهـراق فٕ

ْ  الأدّاح اشخخداى الأٌّاؽ ُذٍ فٕ ٖفٖد ّلا ، ضخٖجاهخ هوتٌٖج ضبيل  يذرل  اهلظرٖر  هلأيرد  الأخرر

ٔ  الأيرر  ٖلخظر تل ّالاشخزراؽ اهيخنبيل الأشخظٌبؽ ؤّ اهشوى ؤّ اهيراتضج ٓ  اهتبضرد  تررؤ  ؿور

 . ّاهيضبرنج  اهيغبرتج

 خلٖرٖى  اؿربدث  تدء ذٔ تبدة الأير ٖخػوة اهيـٌٖج اهيٌضإث ؤّ هوضرنج ؤشِى ػرش ضبهج ّفٕ

 ّفق  ؿوٓ اهيٌضإث ّرشيوج ّاهخبرسٖج اهداخوٖج ّاهخدكٖق اهركبتج ُٖئبح كتل يً هويٌضإث اهيبل ؤسر

" يظدرا خضلق ّتذهم الأّهٕ اهشّق فٕ ؤشِيِب هتٖؾ اهّشٖػ اهيظرف يؾ الاخفبق ذى ّاكـٖج ؤشس

 ؿِد تداٖج فٕ ّتخبظج ٖضخبسًّ كد اهضبئزًٖ اً اهّاشـج،الا اهسيبُٖرٖج تبهيضبرنج يِيبً" خيّٖوٖب

 ذاح اهظرنّم  ؤّ الأشِى تـع هضراء اهدّهج دخّل يً اهيشبُيج اهضرنبح تخسرتج اهدّل تـع

ً  ذهم ّٖخى اهيشبُيًٖ خٌخبة اهخٕ ّاهِّاسس اهيخبػر هدرء ّاهػّٖل اهيخّشػ الأيد  ػرٖرق  ؿر

ً  تـع اهضبئزًٖ فخيٌص اهيبهٖج ّزارث ؤّ اهيرنزٔ اهتٌم تَ ٖشِى هودّهج شٖبدٔ ظٌدّق  الاػيئٌرب

 فِّ الإشلايٖج تبهيغبرتج اهـيل يٌبفٖبح يً لأٌَ اهغيبً سّاز ؿدى" شبتلب ؿويٌب ّكدم  خظّظب

ٔ  اهيخربػر  غرد  اهخإيًٖ ٌّؽ فبً ّتبهخبهٕ( اهغرىّ اهغٌى)  اهخشبرث ّنذهم اهرتص ٖلتل ؿلد  اهرذ

ٔ  هخإيًٖا ّهٖس اهخـبٌّٕ اهخنبفوٕ اهخإيًٖ ؿً ٖزٖد لا اهضبئزًّ ؤّ اهيشبُيًّ تَ ٖضؼٓ  اهخسربر

ً  اهخشربرث  ستراً ؿوٓ خلّى اهيشويًٖ اهيسخِدًٖ تـع كتوِب اشخذٌبءاح يؾ) - اهخشبئر غد  ير

 .(  شبتلبً ذهم ختٖبً ّخى خبرسٕ ذبهد ػرف كتل

 
 :الأمد طوٌلة وزراعٌة صناعٌة تأجٌر وصكوك مضاربة أسهم -2

 زراؿٖرج  ؤّ ظٌبؿٖج اٌخبسٖج هيئششبح اهيخٌّؿج الأشِى يً يسيّؿج اظدار اكخراش ٖينً

 : اٗخٖج اهيزاٖب خضلق ّتبهخبهٕ اهيٌضأح هِذٍ اهيضخرنج الإدارث ّاهخبط اهـبى اهلػبؿبً ٖخّهٓ

 . غخيج يٌضأح لإدارث" خدرٖسٖب اهخظخظج ادخبل -ؤ
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 ّؼربئف  ضرغوِى  لإؿبدث خإُٖوِى اؿبدث ّيضبّهج اهشبتلًٖ اهـبيوًٖ ّؼبئف ؿوٓ اهضفبؼ -ة

 . اهـيل يً تخشرٖضِى يتبضرث ٖراهخإذ دًّ تبهيٌضإث سدٖدث

 ػيإٌٌٖرج  رشربهج  ٖتـرد  اهيٌضأح ُذٍ ّخيوم ادارث فٕ هودّهج اهشٖبدٔ اهسبٌة ادخبل -ر

 .  ّاهضبئزًٖ هويشخذيرًٖ

 اهلػربؽ  تبدخربل  خلبديِرب  تشتة اهيخـذرث هويٌضأح اهخيّٖل يضنلاح ضل فٕ اهيشبُيج -د

 .  خدرٖسٖبً اهضدٖذج ّاهخلٌٖج اهخبط

 ؤشرِيِب  خػررش  سدٖردث  يٌضرأح  تبدخبل ّخٌضٖػِب اهيبهٖج الأّراق ظجتّر خضفٖز -رُ

  هوسيِّر

ٕ  الاكخظبدٔ اهفنر ٖخلتوِب اهخٕ اهيزدّسج اهيونٖج ؤُداف خضلٖق -ّ ً  الإشرلاي  يونٖرج  ير

ٕ ( الأّل اهفظل فٕ اهِٖب اهيضبر)  اهدّهج ّيونٖج ّؿبيج خبظج  اكخظربدٖج  يٌربفؾ  خضلرق  ّاهخر

 .اهيسخيؾ فٕ يِيج ّخّزٖـٖج ّاٌخبسٖج ّاسخيبؿٖج

 اهنتٖررث  اهضنّيٖرج  اهيٌضأح فٕ الأيذل اهضسى ّفّراح اشخغلال ٖينً الأشبس ُذا ّؿوٓ

ٕ  خإسٖر ؤّ خإسٖر ظنّم تبظدار تخإسٖرُب يبهٖج ّيضنلاح الإٌخبر فٕ خونئ يً خـبٌٕ اهخٕ  يٌخِر

 تبهخرإسٖر  هضراءا هٖس ُّّ اهخإسٖر يدث اٌخِبء تـد تبهضراء اهيشخإسر يً يوزى ّؿد تإخذ تبهخيوٖم

ٓ  ٖسرٔ اهذٔ تبٌخِبئَ تٖؾ اهٓ اهلرع خضّٖل ذى اهشنٌٕ ؤّ الإٌخبسٕ الأظل رًُ ؿوٓ اهلبئى  ؿور

ٔ  ؤً ٖينً اهضبهج ُّذٍ ّخيوٖم تٖؾ ذى خإسٖر اضدُيب ؿلداً ُّ تل اهرتّٖج اهيـبيلاح ّفق  خسرر

 هلإػفبء ّتيّؿد جاهلٖي يضددث خإسٖر ظنّم ؤشبشِب ؿوٓ ّخظدر ؤشوفٌب نيب اهنتٖرث اهيٌضبح فٕ

 .  اهـبئد ؿوٓ اهيشخإسر يٌِب ٖضظل
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 الثالث المبحث

 إسلامي اقتصاد ظل في (مقترحت)  إسلاميت ماليت منتجاث
 

 الاقتصاد فً الإسلامٌة الدولة دور : الأول المطلب

 ّاهيدافـج غيٖرُب ؿً ّاهيـترّث الأيج ارادث ؿً  اهيٌتذلج اهشوػج ُٕ الإشلاى فٕ اهدّهج اً

ّّهج اهضرؿٕ اهضنى ضيبٖج يشئّهٖج خضيل ُّٕ ، ّؤيبٌج تظدق ّيظبهضِب ضلّكِب ًؿ  استبر ّيخ

 .(1)اهضرٖـج لأضنبى الايخذبل ؿوٓ الأفراد

 ٖـد فِّ اهشيبّٔ اهخضرٖؾ رّش يً يٌػولج ّؤظوِب اهدّهج ٌضإث ؿً ؤظٖوج ٌؼرث ّهلإشلاى

 اػبر فٕ الأٌتٖبء ٖد ؿوٓ اهؼبُرث ذٍُ ٌضإح ّكد الإٌشبً ضٖبث فٕ ؤظٖوج اسخيبؿٖج ؼبُرث اهدّهج

 اهضفبؼ ٖشخِدف ، ّاهـدل اهضق ؤشس ؿوٓ اسخيبؿٕ خٌؼٖى اكبيج اهٓ اهِبدف اهشيبّٔ اهخضرٖؾ

 اهخإرٖخ يشرش ؿوٓ الأّهٓ الإشلايٖج اهدّهج ّخـد ،(2)اهضغبرٔ ٌّيُّب ّخػّرُب اهتضرٖج ؿوٓ

 اهيدٌٖج فٕ( ّشّوى ّآهَ ؿوَٖ الله ظوٓ)  الله ؿتد تً يضيد الأنرى اهرشّل ؤششِب اهخٕ اهدّهج ُّٕ

ّهوخـرف ؿوٓ ضدّد خدخل اهدّهج  ،ّالاكخظبدٖج ّالاسخيبؿٖج اهشٖبشٖج دؿبئيِب ّؤكبى اهيٌّّرث

 :الإشلايٖج ّّشبئوِب فٕ خٌؼٖى الاكخظبد ٌإخذ تبهخـرف ؿوٓ اهسّاٌة اٗخٖج 

 .فوشفج اهدّهج الإشلايٖج فٕ ييبرشج اهشوػبح: أولا

 ح اهخدخل الاكخظبدٔ هودّهج الإشلايٖجآهٖب:خبٌٍبً 
  السلطات ممارسة فً الإسلامٌة الدولة فلسفة: أولا ً

ٕ  اهيسخيؾ خنًّٖ ّالاسخيبؿٕ اهشٖبشٕ تٌؼبيَ الإشلاى ٖشخِدف  اهشروػج  ؤً ُّرّ  اهيذربه

 خسربٍ  اهيسخيرؾ  يشرٖرث  ّضفؼ رؿبٖج يً خلديَ هيب يػوّتج ُٕ تل" ذاخٖب" يػوتب ّهٖشح ّؼٖفج

 .الاكخظبدٔ اهٌضبػ الأُداف ُذٍ غيً ّيً ، ٖباهـو ؤُدافَ

                                                             

  154 ص (م 1981  الىىيج جاهعت) هطبىعاث  الإسلام في الحىن ًظام  الٌبهاى فاروق لزوذ.د (1)
 رهر 1424لرن، )الصرذر،  للشرهيذ  الخخصصيت والذراساث الأبحاد هزوش الحياة يمىد الإسلام -الصذر بالز لزوذ (2)

 .25-24ص(
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 خرلال  يً خويّشَ ٖينً الإفراد ضئًّ فٕ خدخوِب ّيدْ اهضبنيج اهِٖإث ؤّ اهدّهج شوػج اً

 (1) -: ُيب اؿختبرًٖ

 ُرذا  خػتٖق ؿوٓ اهضفبؼ اهدّهج ّاستبح غيً  فيً اسخِبد ؤّ ظرٖص ٌط فَٖ ّرد يب -ؤ

  ٖجاهضرؿ اهدّهج هّؼٖفج يظداق لأٌَ اهضنى

 اهيظروضج  يلخغرٖبح  ّفق  ؿوٓ اهدّهج فَٖ ّخخدخل هيتبضبحا غيًم  ؤيرا ٖنًّ ؤً -ة

 .اهيظوضج ُذٍ يلخغٖبح ّفق  ؿوٓ ّاهخغٖٖر تبهخسدٖد فَٖ ّٖشيص اهـبيج

 (2):اسيبلًا ؤهِٖب الإضبرث ٖينً الإشلايٖج اهدّهج هخدخل ّاشـج يشبضج ٌُبم ّتبهخبهٕ

 هِرب  الاٌخيبء اهيشوى اهفرد ؿوٓ ّٖسة ّضنى دّهج كٖبى خشخوزى الإشلايٖج اهضرٖـج ؤضنبى -1

 . اهيٌنر ؿً ّاهٌِٕ تبهيـرّف ّالأير اهؼوى ّرفؾ ّاهخّازً اهـدل اكبيج خخّهٓ ُّٕ

 .)*(اهـتبدث يً ٌّؽ ُّّ الإٌشبً هخديج ّشٖوج ّهنٌَ اهضٖبث غبٖج ُّ هٖس الاكخظبد -2

 .  اهـنس ّهٖس الاكخظبد خضنى اهخٕ ُٕ اهـلٖدث -3

 .  اهـنس ّهٖس الاكخظبد ّخلّٖد خّسَّ اهخٕ ُٕ الأخلاق -4

 . ايخٖبزاً ّهٖس يشئّهٖج اهضنى -5

ٓ  ّسرل   ؿزّ اهتبرٔ يً خنرٖى ُٕ الإٌشبً تِب ٖضؼٓ اهخٕ اهضرٖج -6 ً  ّؿور  ؤً الإٌشرب

  . اهضرٖـج رشيخِب اهخٕ اهخػّػ ّفق ؿوٓ  ٖشخذيرُب

 
 :مٌةالإسلا للدولة الاقتصادي التدخل آلٌات:ثانٌا ً

ً  ٌُرب  ، هويسخيرؾ  الاكخظبدٖج اهضٖبث خشٖٖر فٕم  يِيبم  دّرا الإشلايٖج هودّهج اً تيب  ٖينر

 دّل اختـخرَ  اهذٔ( ؤهخإضٖرٔ اهخخػٖػ)  ة ؿوَٖ ٖظػوص يب ؤّم  ارضبدٖبم  دّرا ٖلخرش ؤً هوتبضد

 شرّاء  سخيؾهوي الاكخظبدٖج اهيّارد تِب خّسَّ اهخٕ  اهّشبئل اضد اٌَ اهٓ ٌؼراً ضخٓ اخسبُبح يً
                                                             

 125 ص (م2003 الٌجف) ، الشهزاء دار  الإسلاهيت الدذرست  - الصذر بالز لزوذ (1)
)  ، العشيرش  عبذ الدله جاهعت ، الاًخزًيج الذوليت الدعلىهاث شبىت ،الإسلام في الالخصادي الذولت حذخل - الدبارن لزوذ (2)

  .  209-208 ص ص( ًشز سٌت بذوى
 وجلّ عشّ ريالبا بها أهز التي الإسلاهيت للشزيعت اًعىاص ووسيلت ووٌهج الإسلاهي الالخصاد إى هى العبارة بهذٍ الدمصىد )*(

 (الباحذ) 
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ٔ  اهفنرر  تِرب  ضفل ؿدٖدث ػرائق ٌُّبم ، يتبضر خدخل دًّ اهخبط ؤى اهـبى هولػبؽ  الاكخظربد

َّ ؤٌِب ظفج ؿوٓ خسخيؾ شبتلج فخراح يً ػتّق تـغِب " ضلٖلٖب" خّسِٖب ّالاشخخدايبح اهيّارد خّس

اهيّازًٖ  ُّٕ خػتٖلِب ّخضبّل خلرُب الإشلايٖج اهضرٖـج ؤً ٌرْ اهخٕ اهظٖ  يً ٖلخرة تإشوّة

 .اهشوـٖج

 :السلعٌة الموازٌن

 اهيضددث اهشوـج يظبدر فَٖ خّغص خخػٖػٕ ؤّ اضظبئٕ نضف تإٌَ اهشوـٕ اهيٖزاً ٖـرف

 اهيّازًٖ اهٓ اهضبسج ّخترز. شٌج خنًّ يب" ّغبهتب زيٌٖج يدث خلال ّذهم ّاشخخدايبخِب الأّظبف

 هخضلٖق اهشوؾ يً اهيسخيؾ يّارد ئجخـت فٕ اهيوّضج اهرغتج يؾ خخػٖػٖج ؤى نبٌح اضظبئٖج اهشوـٖج

 : ضبهخًٖ فٕ اهضبضب ؤنذر تظّرث خؼِر اهضبسج ُّذٍ ، يضددث ؤُداف

 ّخئنرد  اهٌيرّ  تيـردل  خشّررؽ  تٌّٖٖج خػّراح ادخبل يشخِدفبً اهيسخيؾ ٖنًّ ؿٌديب -1

  اشخيرارٍ

 ؤً ٖدّٖر اكخظبدٍ ُٖنل  فٕ اهخإذٖر تبهغج ػبرئج خبرسٖج ؼرّفبً اهيسخيؾ ّٖاسَ ؿٌديب -2

 .(1)ّاهخديٖر نبهضرّة خإذٖرُب ؤتـبد يً ٖلول

  ّخلاهِرب  اهشٌج تداٖج فٕ هوشوـج اهيخبضج اهيّارد ضظر فٕ اهشوـٕ اهيٖزاً يِيج ّخٌضظر

ً  شربتلج  فخرراح  ؤّ اهفخرث خوم اٌخبر يً" يشخّردا  ؤى" يضوٖب" اٌخبسب الأظل فٕ نبٌح شّاء  ّير

 خرلال  اشخِلانٖج ؤّ اٌخبسٖج لاضخٖبسبح" شدا اخلاهد فٕ هوشوـج الاشخخدايبح ضظر ؤخرْ ٌبضٖج

 :ٖوٕ نيب اهشوـٖج اهيّازًٖ خظٌٖف اهيينً ّيً ، اهيدث

- : اهشوـج ػتٖـج ضٖد يًؤّلا ،

  الاشخِلانٖج اهشوؾ يّازًٖ -1

  الإٌخبسٖج اهشوؾ يّازًٖ -2

- :اهزيٌٖج اهيدث زاّٖج يً ذبٌٖب ،

                                                             

 شباط بغذاد،)، للخخطيط المىهي الدعهذ – الخخطيط وسارة المىهيت الحساباث  - بطزص الياص وبهٌام يىسف بشير باسمت (1)
 92ص( م1985
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 اهيـربيلاح  يً هلاشخفبدث شبتلج زيٌٖج احفخر ؿً(  خبرٖخٖج)  اضظبئٖج شوـٖج يّازًٖ -1

  تبشخخدايبخِب اهشوـج يّارد خرتػ اهخٕ ّاهيئضراح اهفٌٖج

 اهنيٖرج  اهيشخّٖبح ؿً ّخـتر يشخلتوٖج زيٌٖج فخراح ؿً ّخـد خخػٖػٖج شوـٖج يّازًٖ -2

  خضلٖلِب اهيراد

- : اهخخػٖػٖج اهيدث زاّٖج يً ذبهذب م،

 الأسل ػّٖوج خخػٖػٖج يّازًٖ -1

  الأسل يخّشػج خخػٖػٖج يّازًٖ -2

 .خفظٖوٖج ّخنًّ اهشٌّٖج هوخػػ خّغؾ شٌّٖج خخػٖػٖج يّازًٖ -3

 هشروـج  الاشرخخدايبح  ؤّ اهيّارد فٕ اهفبئع ؤّ تبهٌلط اهلظّر ؤّسَ يـرفج فإً ُّنذا

 هـرلار  اهيٌبشرتج  الاكخظبدٖج اهّشٖوج اخخٖبر ؿوٓ ٖشبؿد ييب خديٖج ؤّ ظٌبؿٖج ؤّ زراؿٖج يِيج

 ُذٍ فإً ّتبهخبهٕ اهضبهج ُذٍ هـلار يشخضدذج ؤى سدٖدث اشلايٖج يٌخسبح تبظدار شّاء هلظّرا ُذا

 .اشخـيبهِب ٖينً ّخخػٖػٖج خإضٖرٖج خـد اهّشٖوج

 للحنطة سلعً لمٌزان افتراضً مثال(  18) جدول

  --------- هوشٌج هوضٌػج اهشوـٕ اهيٖزاً

 (دٌٖبر يوًّٖ) اهلٖيج ػً ؤهف/  اهلٖبشٖج اهّضدث
 قٌمة كمٌة الاستخدامات قٌمة كمٌة الموارد

 112152 1966  اهّشٖػج الاشخخدايبح -1 111111 1411 اهخنوفج تشـر اهيضوٕ الإٌخبر -1

     (11) اهخوف

 الإٌخرربر ؿوررٓ اهِررّايص -2
 اهيضوٕ

 9831 125  اهزراؿٕ اهلػبؽ - (32781) 

 اهضتّة ػضً ظٌبؿج - (4211)   الإؿبٌبح
 (نتٖرث)

867 48612 

  اهضتّة ػضً ظٌبؿج -----  اهيتبضرث غٖر اهغرائة
 ( ظغٖرث) 

964 52151 

 الأغذٖج ظٌبؿج - 9221   اهٌلل ُبيص
 اهنتٖرث اهسبُزث اهضّٖاٌٖج
 (ؿلائق)

11 1661 

 ّاهِررّايص اهخسرربرث ُرربيص
 الأخرْ
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 قٌمة كمٌة الاستخدامات قٌمة كمٌة الموارد

 تشررـر اهيضوررٕ الإٌخرربر -3
 (2+1)  اهيضخرٔ

 36732 414  اهٌِبئٕ الاشخخداى -2 77221 1391

/  اهـبئوٕ الاشخِلام - 111688 615 (شٖف) الأشخٖراداح -4
 ٌلدٔ

11 541 

 7561 141 اهذاخٕ الاشخِلام 76194)    الأشخٖراداح ؿوٓ اهِّايص -5

 - - اهضنّيٕ الاشخِلام - (86111)  الأؿبٌبح

 - - اهظبدراح - 56  نٖج اهنير اهرشّى

 ّاهِررّايص اهخسرربرث ُرربيص
 الأخرْ

 - - اهذبتح اهيبل رؤس خنًّٖ - 9751 

 تشرررـر (الأشرررخٖراداح-6
 (5+4)اهيضخرٔ

 ؿٌد/ اهيدث ؤّل يخزًّ - 24494 615
  اهيٌخز

238 26591 

 ؿٌرد / اهيردث  ؤّل يخزًّ -7
 اهـبى اهلػبؽ ؿٌد/ اهيٌخز

15 
 

371 

1181 
 

45991 

 ؿٌد/  اهيدث ؤّل يخزًّ
 اهـبى اهلػبؽ

238 26591 

 148884 2381 الاشخخدايبح يسيّؽ 148884 2381 (7+6+3) اهيّارد يسيّؽ

 اهعرراق /  ،بغداد اهجخظٍظ هوزارة اهشوعٍت اهيوازًٍ عوي" اعجيبدا اهببدح عيل يً افجراطٌ اهيخبل:  اهيصدر

 . هودٌظت اهدبهٍت هلأشعبر يلبربت أشعبر اعجيبد وجى جبرٍخٍت هشٌواث

 

 

 :جدٌدة إسلامٌة مالٌة منتجات: الثانً المطلب

 :والمتوسط القصٌر للمدى إسلامٌة مالٌة منتجات ستحداثا:  أولاً 

ٕ  اهيتضرد  فٕ ػرش يً يٌخسبح يبهٖج اشلايٖج  يب خػّٖر هٌب ٖينً اهضبهج ُذٍ ّفٕ  اهذربٌ

 يبهٖج ؤداث يً ؤنذر تديز اهدخل خّهٖد ؿوٓ اهلبئيج الإشلايٖج اهيبهٖج اهٌِدشج يٌخسبح يً بلاشخفبدثت

 : ٖوٕ ّنيب يػرّضج

 اهيبهٖرج  الأّراقالأدّاح ّ يً هٌّؿًٖ ديز ٌُبم ٖنًّ اهتبضد اكخرضَ ٔاهذ اهيخػػ يً

ً  ٖنًّ الأّل ّاهـلد(  يغبرتج ظنّم،  الأيد ػّٖل  شوى خإسٖر) ُّيب  راؿٖرج  اهضنّيرج  ترٖ

 ،  اهخربط  اهلػبؽ يً يشخذير اهٓ  ٌّؿٕ هلػبؽ خديٕ ؤّ اٌخبسٕ ؤظل تخإسٖر اهيسخيؾ هضلّق

ٕ  هوظنّم اهضبئزًٖ اهيشبُيًٖ يً ّؿدد ذاخَ خذيراهيش تًٖ فِّ اهذبٌٕ اهـلد ؤيب  ٖظردرُب  اهخر

 اهخٕ تبهنٖفٖج الإظدار دّرث ّخسرٔ يـٌٖج خديج ؤّ شوـج اٌخبر فٕ اهيبل ترؤس نـبيل"  يغبرتج
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 يبهٖج يٌخسبح اهٓ الأػراف تًٖ اهخـبكداح يسيّؿج خخضّل اذ( 16) اهضنل ؤّ اهيخػػ فٕ يذّوٌبُب

 الإٌخبسٖرج  ؤظّهِب ؿً اهدّهج خخخوٓ ؤً دًّ اهيبهٕ اهـسز ؤّ ضنبلالأ تضل خشِى يػرّضج سدٖدث

 . اهذٔ ٖـبد ذبٌٕ تـد اٌخِبء اهخإسٖر  الأيد ػّٖل ؤّ يخّشػ اهرخإسٖر يً الاشخفبدث خخى تل

 

 

 

 جداول صنوم يطبربت جأجٍرً هلأيد اهيجوشظ( 16)شنل                         

 اهيشجأجر                      اهبٌم                    اهيؤجر                         
 صنوم يطبربت                       علد جأجٍر الأصل                               

                         

 ماهصنو كٍيتإعبدة                  إٍجبراث شٌوٍت هويؤجر      دفعدفع                        

 
 (-،+فبئض اهعيوٍبث )شٌواث يً الإصدار8-6اهصنوم بعد  إظفبء                                       

 الأوهٍتاهشوق                                اهخبٌوٍت اهشوق                                 
 بٍع اهصنوم                                                                   

       
         اهيبوغ ٍعبد                                                                                        

 هوبٌم                                                                                        

 إعبدة اهلٍيت هودبئز الأول                                                 

 

 

 

 

 اهشنل يً عيل اهببدح: اهيصدر                                      
 

تأجٌر عقد 

طوٌل الأمد 

رأس )للأصل 

 المال

الإنتاجً 

 (والخدمً

ٌطلب 

تموٌل 

لإدارة 

الأصل 

الإنتاجً 

 أو

 الخدمً

 الصكوك بٌع

عمولة + 

 البنك

 

 (-،)+الحائز

 عائد رأسمالً

الحائز 

 (-،)+ًالثان

 عائد رأسمالً
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 :الوطنً المستوى على المشاركةو وصكوك المضاربة أسهم استخدام تطوٌر : ثانٌاً 

 دائيرج  يونٖج ضظط ؤّ اهيشبُيج اهضرنبح ؤشِى اشخخداى شبتلبً ؿويٌب ّكد فَٖ لاضم ييب

ٓ )  - ّاهذبٌٕ الأّل اهشّكًٖ فٕ خداّهِب ٖخى اهيـٌٕ اهيضرّؽ فٕ ٓ  ّاهراترؾ  اهذبهرد  ّضخر  ؿور

ً  خـرد  ُّٕ –( اهيٌخؼى غٖر اهشّق فٕ اهّشٖػج اهيبهٖج اهيئششبح يشخّْ  اهيبهٖرج  الأدّاح ير

ٓ  ؤّ اهيبهٖج اهيضفؼج اكخظبداح ؼل فٕ اهضدٖذج الأكخظبداح فٕ اهيِيج ْ  ؿور  شٖبشربح  يشرخّ

ً  يزٖرد  ادخربل  ٌشخػٖؾ اٌٌب الا اهشبتلج، اهفظّل فٕ ذهم اهٓ اهخػرق ّخى ، اهنوٕ الاكخظبد  ير

 اً ّاهّاكرؾ  اهيفخّضرج  اهشّق فٕ اهٌلدٖج اهشٖبشج ؤدّاح غيً يً هخظتص الأشِى ؿوٓ اهخػّٖر

ٓ  ّؤ يخّشػج ؤّ كظٖرث اهخزٌٖج شٌداح يً( اهشٌددث)  ادخبل ُّ" ضبهٖب ٖسرٔ اهذٔ  ػّٖورج  ضخر

 ، تبهفبئردث  اهـبيورج  الأكخظبداح فٕ اهيبهٖج ّزارث هظبهص ؤّ اهيرنزٔ اهتٌم ٖظدرُب اهخٕ الأسل

 ؼل فٕ ؤّ يذاُتِى اخخلاف ؿوٓ اهيشويًٖ كتل يً ضرؿٖج ضريج يً هذهم يب ؿويٌب ّكد ٌُب ّهنً

 اً ّتيرب   ، ضرّػ ؼل فٕ الا اهّػٌٕ اهيشخّْ ؿوٓ  تبهفبئدث اهـيل خسّٖز ّؿدى تـغِى خضنم

 اهفررق  ؤّ هويرذاُة  اهٌؼرٖربح  اخخلاف ؿوٓ - الأير ّهٕ ّّلاٖج الإشلايٖج اهدّهج كٖبى فوشفج

ّّغج ؤّ اهراؿٖج اهضنّيج ؤّ اهدّهج يظدرٍ نبً اً فنٖف اهرتب تخداّل خشيص لا - الإشلايٖج  اهيف

ٕ  اهدّهج اً ؿويٌب ّاهيسخيؾ،ّكد اهدّهج يظبهص ترؿبٖج هولٖبى  ّيفّّغرج ( وفجيشرخخ )  ؤظرلاً  ُر

 ؤٌرّاؽ  ّسّد ٖخلتل الإشلايٕ الاكخظبد ّاً اهضـة، خسبٍ تّاستبخِب اهلٖبى ؿوٓ اهضرؿٖج تبهيّافلج

 يب ّهذا يٌَ غٖر لا تٌِٖب ّاهخيبزر اهخ.... ّاهخبظج ّاهـبيج اهدّهج يونٖج يٌِب اهيونٖج يً ؿدٖدث

ٓ  اهظغرْ خسرتخِب يً اهيشبُيج اهضرنج خػتٖق ؤّ فنرث ٌلل ُّ خظيٖيَ ٌضبّل ْ  ؿور  يشرخّ

 خضّزٍ ؤّ اهدّهج خدٖرٍ اهذٔ -الاسخيبؿٕ اهيبل رؤس ّؿّد اهدّهج يشخّْ اهٓ ّاهيئششبح الإفراد

 يـِرب  اهخـبيل ٖينً ّاضدث ّضدث ٖضنّل خديٕ ؤّ اٌخبسٕ يبل رؤس – اهلبًٌّ ّفق ؿوٓ تشوػخِب

 ضظظربً  خيذرل  رظجتبهتّ هوتٖؾ ؤشِيبً خػرش يونٖخِب فٕ اهيسخيؾ ٖضخرم ّاضدث ضرنج تّظفِب

  .اهيشخذيرًٖ يً ضرائُب ّاؿبدث تٖـِب ٖينً  اهلٖيج يخشبّٖج
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 تيّسرة  يٌرَ  ٖشرخـيل  لا يب تبشخذٌبء نبفج اهدّهج يونٖج ٖضيل فِّ اهرؤشيبهٕ اهخنًّٖ ؤيب

 اهـيرل  كرّث  خبرر لأٌِب نبفج ّيشيٖبخِب تظّرُب ّالأيً اهدفبؽ يذل ؤيٌٖج ّزاراح يً ضٖبزخَ

 الأيرر  ّٖخػوة ، يـرّفج ُّٕ اهلبًٌّ تيّسة هِب اهيـػبث ّاستبخِب تبشخذٌبء اهخديٕ ؤّ الإٌخبسٕ

 ٖرّفر  ييرب  الاهنخرٌّٖرج  اهضنّيج ترايز تيّسة اهشرٖؾ هوخضدٖد كبتوج دكٖلج اضظبءاح اسراء

ٓ  الأيرر  ٌِبٖرج  فٕ ّاهخّظل اهلٖبس ّدكج اهـيل دٖيّيج يلّيبح اهنترْ الإٌخبسٖج هويٌؼّيج  اهر

ٕ  ٌِبٖخِب اهٓ 1/1 اهيبهٖج اهفخرث تداٖج يً( اهيغبفج اهلٖيج) اهيخّهد تبهدخل دكٖلج يـرفج  31/12 فر

 اهذبتخج اهفبئدث يً اهيّارد اشخخداى هنفبءث ؤفغل يلٖبشبً ٖـد اهذٔ اهدخل ؿوٓ" ّاؿخيبدا ؿبى نل يً

 َّخراكتر  اهيسخيؾ تَ ٖلّى  اهّػٌٕ اهيبل ترؤس هويغبرتج" ؤششب ٌّفرّ  تذهم فإٌٌب اهيبل رؤس ؿوٓ

ً  اهيسخيرؾ  ُّٕ" ؤظلا تِب اهيـيّل  ٌفشِب الأشس فَٖ ّخختؾ ؿوَٖ ّخضرف اهدّهج " يبهنرب  ٖنرّ

 هودّهرج ( خضللِب ضبهج فٕ) الأرتبش اكخشبى ؿوٓ فَٖ ٖخفق اهيغبرة اهـبيل ُٕ ّاهدّهج اهيبل هرؤس

 ٌبُ اهيبل رؤس ّظبضة ضئٌَّ ادارث فٕ اهيسخيؾ ؿً ّنٖوج لأٌِب اهرؤشيبهٕ اهخرانى اهٓ خغبف

 اهدّهج يً( اهضٖبزث تبلأظص ؤّ) اهيونٖج  ضظط اضخرّا اهذًٖ اهيشبُيًّ ٖيذوَ ريزٔ يـٌٓ ُّ

 . اهيرنزٔ اهتٌم يذل اهتٌّم اضد فٕ تبؿخِب اهخٕ

 ؤغراغب خخدى ُّٕ هضبئزِٖب اهيبهٖج اهشّق فٕ اهخشٖٖل ؿوٓ اهنبيوج اهلدرث هِب الأشِى ُّذٍ

 ذلج ؼل فٕ ؤّ اهخػتٖق فٕ ظـّتبح ّسّد يً اهرغى  ؿوٓ اهيسخيؾ فٕ نتٖرث ّخّزٖـٖج اٌخبسٖجمم 

 خرّفرٍ  يذويب اهيخبػر هدرءم  غػبءا اهدّهج خّفر لا ضًٖ فٕ الأيّال ّدفؾ تبلاضخرام اهيشبُيًٖ

 دّرٖج فبئدث ؿوٓ اهضبئز ضظّل يً خّفرٍ تيب نذهم( شبتلبً اهِٖب اهيضبر) تفبئدث اهضنّيٖج اهشٌداح

ٓ  ضلٖلٖرج  اضبرث ؤٖج خيٌص لا -(  تفبئدث اهشٌداح ؤٔ)  - الأخٖرث اهفنرث ُذٍ ّهنً ،  نفربءث  ؿور

  اهشوـٕ الاكخظبد ؿً نذٖراً( اهٌلدٔ) الاكخظبد اتخـبد ؼل فٕ ؿديِب يً هيّاردٍ اهيسخيؾ اشخخداى

 ّاهٌبخسرج  تتـٖردث  ؿٌرب  تبهـبهى خـظف اهخٕ ّالاكخظبدٖج اهيبهٖج الأزيبح يضبنل ّيب ، (اهضلٖلٕ)

 . الأشتبة ُذٍ ؿً نتٖر تضنل

ً ( الافخرراع  شرتٖل  ؿوٓ)  اهلّيٕ اهدخل ؤشِى تبظدار اهيلخرش ُذا خػتٖق اً  ؤً ٖينر

ً " نذٖرا خضل اشلايٖج يٌػولبح يً اهنوٕ الاكخظبد ادارث هشٖبشبح سدٖدث اغبفبح اهٓ ٖئشس  ير

 (.17)ّنيب فٕ ضنل  اهضبغرث اهيضنلاح



 (  الهندسة المالٌة الإسلامٌة)الأوراق المالٌة الإسلامٌة المقترحة : الفصل الربع 
 

 

 
974 

 

 

 

 

 

 

 

 

 لمقترحالدخل الوطنً ا أسهملدورة  مخطط( 17)شكل  

 اهدوهت الإشلايٍت       إصدار أشهى اهيشبرنت     اهبٌم اهيرنزً

                                                    
 الأوهٌ اهبٍع ببهشوق                            إعبدة يبوغ اهجيوٍل                       

 هويٍزاٌٍت                       

 

 
 اهبٍع ببهشوق اهخبٌوً                            

 إعبدة اهلٍيت هوبٌم                                      إعبدة اهلٍيت بعد اهبٍع                       

 

 

 (-،)+الإرببح فبئض اهعيوٍبثجوزٍع يلشوى 

 

 

  الشكل من عمل الباحث: المصدر 

 

 

 

 مستخلفة على 

 رأس المال

الإنتاجً 

 والخدمً

عمولة + البٌع

 البنك

 البورصة

 الحائز الثانً

 

 الحائز الأول
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 مقترح إسلامً استثماري سٌادي صندوق( 18) شكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اهشنل يً عيل اهببدح: اهيصدر 

 صٌدوق شٍبدً اشجخيبرً

هفجوى ا
 واهركببت

 : يً ٍجأشس

 اهيبهٍت وزارة

  اهعراكٌ اهيرنزً اهبٌم

 الأّكبف
 اهضرؿٖج
  اهخػتٖق هيراكتج

 هٍئت شرعٍت

 (عراق)شهبدة يبهٍت  إصدار

 أعبدة اهيبوغ هوصٌدوق

 تبهلٖيج اهضِبدث تٖؾ
 ؿيّهج+ اهدفخرٖج
 ضرائص) اهضرنج

 (اهلٖيج يخخوفج اظدارٖج

 تبهتّرظج اهخـبيل

ّائد ؿ(-،)+
 رؤشيبهٖج

 اهدبئز ( افجراطٌ)شرنت اهخديبث اهيبهٍت 

 الأوهٍتاهشوق 

 دفع اهيبوغ

 تبهتّرظج ـبيلخاه

ؿّائد ( -،) +
 رؤشيبهٖج

اهدبئز 
 اهخبٌٌ

 اهبٍع ببهشوق اهخبٌوٍت

 دفع اهيبوغ 

( الأرببحيلشوى ) 13/31دفع عوائد 
 ف

 عرض اهشهبدة 
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 :سٌادٌة استثمارٌة صنادٌق تأسٌس:  ثالثاً 

ّّغج اهدّهج اً اؿختبر يًبً ر  شبتل اكخراضَ خى تيب ؿيلًا  اهضنرى  تيّسرة  اهيسخيرؾ  يً يف

ٕ  تّلاٖج ؤّ تبلاٌخخبتبح ءشّا الإشلايٕ الاكخظبد فٕ اهضبغرث ضرؿٖخَ ٖنخشة اهذٔ اهضرؿٕ  ّهر

 اهيسخيرؾ  ؿً ّنٖوج اهّكح ٌفس ّفٕ يشخخوفج الإشلايٖج اهدّهج فإً - شّاء ضد ؿوٓ اهفلَٖ الأير

ٕ  اهيشبُيج اهضرنج كٖبى فنرث ّادخبل ، ضئٌَّ ّخٌؼٖى ادارث فٕ ً  تِرب  ٖضرخرم  اهخر  اهيشربُيٖ

ً " ّذبٌٖرب " لاؤّ فٕ خٌبّهٌبٍ ؿيب يخخوف تضنل" ؤٖغب خػّٖرُب ٖينً يونٖج تضظط  يٌخسربح  ير

 هِرب  ٖخظرط  اهخٕ الاشخذيبرٖج اهشٖبدٖج اهظٌبدٖق اٌضبء ُّٕ ؤلا رٖق هوخّ كبتوج سدٖدث اشلايٖج

 هودّهرج  ييوّنرج  ضلٖلٖرج  ؤظّل تضنل اهيبهٖج يّاردُى يً سزء اهيبهٖج ّّزارث اهيرنزٔ اهتٌم

 ؿوٓ ؿراق تبشى هتبضدا ٖلخرضِب يبهٖج اشخذيبر ضِبداح)  اظدار ٖخّهٓ  شٖبدٔ ظٌدّق هخإشٖس

 (.18) اهضنل فٕ ّنيب(  اهيذبل شتٖل
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 : ألاستنتاجات

ٓ  اٙيؿابى  ؼغتج ؤؿبؿَب ػاخٔج يُاول امّ وؼغًّ امؼؤؿوبمٓ اميهبه فٓ امؼتص -1  خضقٔا   فا

 ضا   ٍاُ  امؼتصؤى  اٙؿلاه فٓ ضٔى فٓ( وًبً  ُاموعبنؼ امًبئغ)  ُف  ينّ خخؽاوى امويبفى ؤقكّ

 متٔاى  امؼتص ينّ امضكُل ُتبمخبمٓ ضقٌ ُوى تبمًولً ؤكلا كبضتَب ينَٔب ضكل امػْ اموبغث موبمك

ٓ  ، ؿتضبيٌ الله ُوعبفج امخقُِ ٍُُ ؤلا آعؼ تمبتنً  وقؼُيب امؿنًج  امتٔاُو  ؤياُاو  فاإى  ُتبمخابم

 يوناٌ  علال وى ؤُ(  اموبمٔج وضفهخٌ خلٔٔف علال وى)  وفؼغاً امؿُ  فٓ تَب ٔقُه امخٓ ُاموًبولاح

 ُاموُماُئج  امػاخٔاج  لامًُاو فَٔب خيغؼر مُاتن  ذلاذج ُسُغ فٓ ٍٓ ، امعغوج ؤُ منؿنًجُ ويخسب

 امفكال  فٓ أمبضَب خه امخٓ( امخقُِ ، اموعبنؼ ، امًبئغ)  ٍُٓ ؤلا اٙؿلاؤج اموبمٔج اموضفهج متيبء

 . امذبيٓ

اموًابولاح  )  تَاب  خوابؼؾ  امؿنًٔج ؤُ اميقغٔج امتُؼكبح فٓ ويَب لذٔؼ ٔخه امخٓ امتُٔو -2

 .  تبٙؿلاه وضّؼه ٍُػا ، امخكفٔج ُٔه امّ لنَٔوب ُاموذوى امذوى خإسٔل ٔخه ُفَٔب(  إسنج

 غفى ؤُ امؿيغاح ؤُ امووخبؽث اٗؿَه وذل امفبئغث ييكؼ خخموى امخٓ اموبمٔج اُٗؼا  تُٔو -3

 ؤُؼا  مفؼاء تفبئغث ُالاقخؼال امؼٍى ؤُ امتبخج ُغٔؼ امتبخج إسنج امكفقبح ؤُ امعٔبؼاح يى فُائغ

 ييَاب  خاؽال  اٙؿالاؤج  اموبمٔج اُٗؼا  فبى ُتبمخبمٓ ، وضّؼه (ينّ امولفُف)امتٔى امقكٔؼ  وبمٔج

امذوى اُ اموذوى مسُاؽ ) ، ُلػمك ٔسُؽ خإسٔل اضغ امتغمٔى ييٌ ويَٓ ٍُ امػْ امؼتب وى ٗيَب امفُائغ

 (.امتٔى

 وتنا   وى سؽء ٍُُ(  يؼتُى)  ييَب غفى وب الا وضؼوج اٗعؼِ ٍٓ الاعخٔبؼاح يقُغ -4

 ؤُ( غؼؼ)  تبمفؼًٔج خًغ امتُٔو وى ؤيُايب ػاخَب اموًبونج خخموى لا ؤى ينّ وقغوبً امخسبؼٔج امكفقج

 ضٔاد (  امفاؼاء  ؤُ منتٔى)  امعٔبؼ ينّ ؼٍى غفى خخموى ؤُ ، قوبؼٔجً  تُٔيب خضُْ ؤُ فبؿغث تُٔو

 .ً ؤٔمب وضؼوج اموًبونج خًغ فَٔب

 تٔاى ) غؼؼ غيقُ ٗيَب اموضّؼوبح نبئنج خضح اٗعؼِ ٍٓ خيغؼرfutures   اموؿخقتنٔبح -5

 اموًبونج خكص لا تبٗقل اضغٍوب اموذوى ؤُ امذوى قتل يغه فبى ُتبمخبمٓ(  ٔموى لا ُوب ٔونك لا وب

 . تبننج ُخًغ
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 قتٔال  وى خًغ اموبمٔج تبٗؿُا  ومبؼتبح ٍٓ( indexes)  اموئفؼ ينّ امتٔى وًبولاح -6

 امومابؼتبح  ؤُ اموؽأغاح قتٔل  وى ٍُٓ ٍُؤج تل ضقٔقٔج ؿنًٔجً  تُٔيب خوبؼؾ لا ٗيَب امقوبؼٔج

 . تبننج ُخًغ  الا مٔؾ اميقغٔج امتُٔو خمعٔه عبيج خضح خيغؼر اٗؿًبؼ ينّ

ّ ) املوتٔبلاح ُخيؽٔل امؿيغاح تٔى ُويٌ وضّؼه امغُٔى تٔى -7  تًال  اى واى  اماؼغه  ينا

ُّؽُى اموسخَغٔى ٓ ُتب غيخٌ اػا منضبسج املوتٔبمج مكبضة ُاضغث موؼث املوتٔبلاح خيؽٔل ٔس  فابى  مخابم

 .(ػمك ُف  ينّ املوتٔبلاح مخغاُل ؤَإث خلُى لا  اموبمٔج اٗؿُا 

(  امضغٔذاج - امخقنٔغٔاج  ، امخقنٔغٔاج )  الاقخكابغٔخبى  اميهؼٔخبى فٌٔ اعخنفح امذؼُث وفَُه -8

ُّؼٍاب  يبه تفلل اٙيخبر غعل وى وخضكنٌ امذؼُث ؤى امخقنٔغٔج خًغ ضٔد ، ُاٙؿلاؤج  فؼٔاغوبى  ُن

 اُٗمٔاج  امذاؼُث :  ويَاب  يُئى فكنُا فإيَه اٙؿلاؤُى ؤوب ، ويَب امغائه امغعل ضكٔلخ فلؼث امّ

 ياؽّ   امتبؼْ اؿخعنفٌ وب ٍُٓ ، اٙيخبر قتل وب  اٙيخبر مًيبكؼ اٗؿبؿٓ امخُؽٔى امّ وؼاغفج ٍُٓ

 اموابل  ؼؤؾ ٔيخسٌ وب ٍُٓ امذبئُج ُامذؼُث تبنيَب ُفٓ اٗؼل ؿنص ينّ ذؼُاح وى منتفؼ ُسل 

 (اُٗل اموتضد – امذبيٓ امفكل)  اٙيخبر تًونٔج افخؼالٌ يخٔسج

 ػماك  ، وًٌ وخؼاتن اٙيخبر وى سؽء اٙؿلاه فٓ امؿنًٓ ؤُ اميفبن امخسبؼْ  امخغاُل اى -9

ٓ  ، ايخبسٓ مًول يخٔسج لبيح غٔؼً امّ اموبل ونلٔج يقل وى امتبئى ٔسئَب امخٓ اٗؼتبش تإى  ضأى  فا

 تبمخسابؼث  اٗيوابل  فبى ُتبمخبمٓ اٙيخبر يهؼٔج عبؼر تُكفٌ   الا امؿنًٓ لمنخغاُ امؼؤؿوبمٔج خيهؼ

 وسؼغ ُمٔؾ اٙيخبسٔج امًونٔج ٍٔلل وىً  وَوب سؽءاً خفلّل ؤى ٔيتغٓ امتُؼكبح فٓ ُاموبمٔج امؿنًٔج

 ( امذبيٓ امفكل فٓ اُٗل اموتضد وى امؼاتى اموننة)  منخغاُل وبمٔج ُؿبنج يونٔج

 تبلاقخكابغ  ؤيَب ؤلا ، امُمًٓ تبلاقخكبغ اموبمٔج مُ٘ؼا  كفج اموتبفؼ غٔؼ الاؿخذوبؼ -11

 ماُ٘ؼا   كافج  اموتبفاؼ  امضقٔقٓ الاؿخذوبؼ اى هَؼ اػ امتضد علال وى فلنٔى اخعػح اٙؿلاوٓ

 : إخٔج اٙؿلاؤج اموبمٔج

 (تبمخونٔك امويخَٔج)  اٙسبؼث كلُك -ؤ

  اموفبؼلج ُكلُك ؤؿَه -ة

  بؼتجاموم ُكلُك ؤؿَه -ر

 اٙيخبرُكلُك  ؤؿَه -غ
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 : إخٔج اٙؿلاؤج اموبمٔج ُئج ُٔٗؼا  اموغ كفج فَُ اموتبفؼ غٔؼ الاؿخذوبؼ ؤوب

 ( ُاموؼاتضج مٖوؼ تبمفؼاء اموؼاتضج)  امتٔى كلُك -ؤ

  اٗؿخكيبو كلُك -ة

 (ؿنه) امتٔى كلُك -ر

 (. تبمخونٔك امويخَٔج غٔؼ)  اٙسبؼث كلُك -غ

 .و ُالاؿخؿقبءكلُك الاؿخؽؼا -ً

 ( امذبيٓ امفكل وى امذبيٓ اموتضد)

   غُلا ؤى فختأى  ،  ُخاغاُمَب  اٙؿلاؤج اٗغُاح ٍػً اكغاؼ فٓ امغُل غُؼ أمبش خه -11

 اؿالاؤج  كالُك  تبكغاؼ وؼلؽٔبّ ؤؿَوح امتضؼٔى ، تبلؿخبى ، أؼاى ، ، وبمٔؽٔب ، امؿُغاى وذل

 (امذبمد امفكل فٓ اُٗل اموتضد وى اُٗل ننةامو) ػمك فٓ امعبق امقنبو امغُمج تَب فبؼلح

 اموكابؼف  وذال  ُاموبمٔاج  اميقغٔج اموئؿؿبح فًٓ  سنٔب هَؼ قغ امعبق امقنبو غُؼ -12

 لا ؤٍؤاج  خلخؿة اٙؿلاؤج امكٔؼفج ُاى ، الاؿخذوبؼٔج ُامكيبغٔ  اموؿبٍوج ُامفؼلبح اٙؿلاؤج

 تُكاف   تبمًونٔاج  خؿاَه  ايَاب  تال  ، ةفضؿ ُاموؿخذوؼٔى اموغعؼٔى تٔى امُؿٔن غُؼ خإغٔج فٓ

 ينَٔاب  ضكل امخٓ اموغعؼاح وى الاؿخذوبؼ اغاؼث فٓ اموؿبٍؤى وىً  فؼٔلب ؤًُ  ومبؼتب اموكؼف

 فَاُ  ُتبمخبمًٓ  ومبؼتب ٍيب ًُٔغ وبمٌ ؼؤؾ وى ؤُ(  اموبل ؼؤؾ كبضة)  اٗؿبؿٓ امومبؼة وى

 اميهابه  ُماًٌ  يوب ُخغٔؼح وَوبخٌ ُخضُمح اٙيخبر يونٔج وتبفؼث تغعُمٌ ُامغؼه تبمغيه ٔفبؼك

 .امخقنٔغْ اموكؼف ؤُ منتيك ُاستبح وى امؼؤؿوبمٓ

 لا ايَاب    الا ُاؿى ُتفلل اموًوُؼث ؤؼسبء فٓ اٙؿلاؤج  اموكبؼف ُايخفؼح هَؼح -13

 الاؿاخذوبؼ  تًونٔبح تبموؿبٍوج اٙؿلاوٓ اموكؼف خنتٔقبح لل تػاخَب ٍٓ خؿخُية ُمه يبفئج ؽامح

ْ  امُؿأن  غُؼ خإغٔج ينّ ويَب لذٔؼ ينّ اٗوؼ اقخكؼ تل ُاموفبؼلج مبؼتجتبمو اٙيخبسٓ  امخقنٔاغ

 تَبوـ وموُى فَٔب امؼتص ٗى يونٔبخَب  اغنة فٓ اموؼاتضج تإغاث امخسبؼٔج امفبئغث يى  ُاؿخًبمح

 .( امذبمد امفكل وى امذبمد اموتضد)  وضغغ

 لذؼثً  سنٔب ُهَؼ ، امًبمؤج اٗؽوبح وىً  لذٔؼا ؿتتح امؼتُٔج اميقغٔج امؿٔبؿج ؤى هَؼ -14

 امواغاؼؾ  ؤذتخخاٌ  واب  ٍُػا ، اميقغْ الاقخكبغ امّ امؿنًٓ الاقخكبغ يى ُاتخًبغٍب تبمغُٔى خًبونَب
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 يلاقاج  قتال  واى  اذتخُا امػٔى فٔلبغُ وغؼؿج ؤُ( اميقُغُٔى)  وذل ػاخَب تضغ امُمًٔج الاقخكبغٔج

 قتال  الاقخكابغٔج  تبماغُؼاح (  ضلُؤج غُٔى ُاغنتٌ)  امضلُوٓ امخغعل يى اميبخز اميقغْ اٗيفب 

 .(امذبمد امفكل فٓ امذبيٓ اموتضد وى اُٗل اموننة) املؿبغ ؤُ امؼُار وُسبح ضغُد

 اٙؿالاؤج  تكأغخَب  اميقغٔاج  امؿٔبؿج ؤغُاح وىً  تًمب اٙؿلاؤُى اموفلؼُى اغعل -15

ٓ  الاضخٔبنٓ وىً  تغلا اموؼلؽٔج امؿٔبغٔج امكيبغٔ  فلؼث تبغعبل خوذنح ، امؼتب وى امعبمٔج  ، امقابيُي

ٓ  امخإذٔؼ فٓ منوؿبٍوج امعبق ُامقنبو امغُمج تٔى اموبمٔج مُ٘ؼا  اموفخؼلج امونلٔج ُفلؼث  ، املوا

ٓ  اموتضد)  اٙؿلاؤج امخسبؼٔج منوكبؼف وتبفؼث ُغٔؼ وتبفؼث يُئج خإذٔؼاح ُلػمك  واى  امذابي

 .(امذبمد امفكل

 منؿٔبؿاج  ؤغُاح اٙؿالاؤٔى  اموفلؼٔى وى يغغ اغعل ، اموبمٔج امؿٔبؿج ضقل فٓ لػمك -16

ٓ  الاقخؼال ُغؼء امؤؽائج يسؽ موًبمسج اموبمٔج ٓ  امعابؼس  اُٗؼا  تًال  تبؿاخعغاه  ُاماغاعن

 مَب ٔلُى امخٓ الاقخكبغٔج ُامخيؤج امخغؼٔسٔج امعكعكج مخضقٔ  لػمك ، اٙؿلاؤج اموبمٔج ُاٗغُاح

 : ٍُوب ٔىؼلي تبٙؿلاه

  امخُؽٔى يغامج -ؤ

 (امذبمد امفكل فٓ امذبيٓ اموتضد وى امذبيٓ اموننة)  اموبغٔج اٙولبيبح -ة

 امونلٔاج  ؤغُاح تإيَب اٙؿلاؤج اموبمٔج اُٗؼا  خغاُل تَب ٔخه امخٓ اٗؿُا  خفعٔق خه -17 

ّ  ُامذبمد ُامذبيٓ اُٗل)  اٗؿُا  تسؤى خغاُمَب ٔخه امخٓ  ُٔئاج اموغ ؤغُاح ؤواب  ،(امؼاتاى  ُضخا

 خه عبكج فقَٔج تفؼُن)  اؿخذيبءاً امذبئُج امؿُ  ذه اُٗمٔج تبمؿُ  منخغاُل الا خكنص فلا اٙؿلاؤج

 لا وؼمأج  تأمٔابح  اٗغُاح ٍػً مخنُٔؼ امغؼاؿبح وى وؽٔغ امّ اٗوؼ ٔضخبر ُؼتوب( مَب امخًؼل

 .(امذبمد امفكل وى امذبمد اموتضد) امفؼو وى خخًبؼل

 امضبسبح خُاف  سغٔغث ويخسبح اكغاؼ فٓ اٙؿلاؤج اموبمٔج امَيغؿج غُؼ امتبضد ؤُمص -18

 اموضاغغاح  تبلايختابؼ  اٗعػ وى الاقخكبغٔج تبمخيؤج ُغُؼٍب اموبل ٗؿُا  اموُمُئج ُاموخننتبح

ًُّ امفؼئج  اميقاغ  ٗؿاُا   امخضنٔل ؤغُاح اٙؿلاؤٔى اموفلؼٔى تًل اؿخًبؼ ُقغ ، ؿنفبً ييَب اموي

 وغنا   ؤُمَواب  تضبمخٔى اقخكبغ هؼُف مخضنٔلً وضبُمج( لٔيؽٔج)  خغعنٌٔ ؤُ خقنٔغٔج كٔ  وى ُامؿنى
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ٓ  اماغعل  ينّ ُالاقخكبؼ تبمؼتب امخغاُل يى تبتًبغً( غٔيبؤلٓ)  ضؼلٓ ُإعؼ  اموخضقا   امضقٔقا

 ( .امؼاتى امفكل فٓ اُٗل اموتضد وى امذبمد اموننة)

 تبمخُؿى إى َضخّ خضه مه اٙؿلاؤج وبمٔجاماُٗؼا   ؤى امتضد علال وى اٙقؼاؼ ٔولى -19

 ػاخٔاج  ويَاب  لذٔاؼث  ٗؿتبة ُػمك ، اٙؿلاؤج غٔؼ اموبمٔج مُ٘ؼا ً  قُٔبً  ويبفؿب ويَب ٔسًل امػْ

 ُلا كأؼُؼث  وؼضناج  فٓ ػاخَب تضغ ٍٓ اٙؿلاؤج الاقخكبغٔج اموغؼؿج آمٔبح وى لذٔؼ تإى خخوذل

 . امويبفؿج يى قبكؼث ؽامح

 

 

 

 :المقترحات

ّ  خقخكؼ لا اٙؿلاؤج اموبمٔج اموضفهج تيبء ييبكؼ -1  ُوخننتبخَاب  اموبغٔاج  امسُاياة  ينا

 : امّ خخًغاٍب تل (اموعبنؼ/  امًبئغ)

  امغعل -ؤ

 تبٗٔوبى وؼختنج ٍُٓ الله ؿتٔل فٓ اٗيفب  -ة

  امؼتب يى تًٔغ ٍُُ الاغعبؼ -ر

  مننٔتبح الاؿخَلاك -غ

 ضٔد( ح ط، ى،) غ= ه يبكؼي ذلاذج  وى مُاتنَب ؤُ ُضبلؤخَب

  اٙؿلاؤج اموبمٔج اموضفهج غامج= ه

 (اٙٔؼاغ)  امويبفى= ى

 اموعبنؼ= ر

  ،(امذبيٓ امفكل فٓ امذبمد اموتضد وى امذبيٓ اموننة) امخقُِ= ح

 وضٔنَاب  واى  خضاغٍّب  امويبفى غائؼخَب قنؼ يكف اؿنُايٓ وسؿه تفلل امتبضد وذنَّب ُقغ

 . اموعبنؼ هل فٓ امويبفى مخنقٓ مبتنج ٍُٓ امخقًُِ  كًُغٔب تَب ُخؼخفى اموعبنؼ
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 ُماآً اقخكاابغ هاال فاآ اٙؿاالاؤج اموبمٔااج اُٗؼا  وااىً ؤيُايااب امتبضااد اقخااؼش -2

 خخًبٔـ ؤى ٔولى اؿلاوٍٓ  ويَز ُف  ينّ خقُه لا اموؼلؽٔج امغُمج ؿٔبؿج اى ؤْ ،( اؿلاوٓ غٔؼ) 

ُ  اٗؿَه وى سونج وى وقخؼضج تيوبػر خنك نحُخوذ امويَسٔى للا وى ُيقغٔج وبمٔج وئؿؿبح هنٌ فٓ

 اٙكاغاؼ  آمٔابح  ُفَٔاب  تنغ لل هؼُف ُف  ينّ امويبؿتج ُامعغؤج اٙيخبسٔج منًونٔبح امكلُك

ضٔد خوذنح خناك امويخسابح   ( امؼاتى امفكل وى امذبيٓ اموتضد)  مَب اموعككج تبٗؿُا  ُامخغاُل

منوضبكٔل اٗؿبؿٔج وى ضينج ُفأًؼ  ؿخؽؼاو اموقخؼضج تويخسبح وبمٔج م٘وغ امقكٔؼ وى كلُك ا

ؿانه ُلاػمك كالُك اؿخكايبو      ؤُوفبؼلج  ؤُومبؼتج امظ ٍُٓ ...ُؼؽ ُوضبكٔل كيبئج 

ُؿانه  ُكالُك وؼاتضاج    ( خلؼٔؼ امايفن ) منكيبيج الاؿخعؼاسٔج امًؼاقٔج ُمنكيبيج امخضُٔنٔج 

عاغوبح اموابء امكابفٓ    فٓ وسابل   ويَب موسبمؾ اموضبفهبح ملاؿخفبغثمنعغوبح امًبوج ُتعبكج 

، ُلا خخسبُؽ وغغ انفبء ٍػً امكلُك ؿيجً  ُاضغث فٓ ؤلذاؼ اٗضٔابى، ٍُآ     .ُامكؼف امكضٓ

خضق  امخؤُل املاؽه منسَج اموؿئُمج ُوى سبية آعؼ خضول اولبئج خضقٔ  يُائاغ ووذناج تابمؼتص    

غ ذبتخاج اى لبياح   منضبئؽٔى ينّ ٍػً اُٗؼا  اموبمٔج فٓ وسبل امومبؼتج ُاموفبؼلج ُخضول يُائ

 .  تبمؿنه 

ُلػمك مويخسبح م٘وغ اموخُؿن وى كلُك ومبؼتج كيبئج م٘وغ اموخُؿن ُتعبكاج منويفاأح   

ؿايُاح خنفاإ تًاغٍب    (4-3)ُتئج خضخٔج ضغٔذج خؿخوؼ موغث خإٍٔل ايبغث امّامكيبئج امخٓ خضخبر 

امخاإسٔؼ  ُ امومبؼتج  ؤؿَهوى  ٔؿخفبغ فَٔب ؤىفٔولى امويخسبح اموبمٔج م٘وغ امنُٔل  ؤوبامكلُك ، 

ٍٔلنج تًل امقنبيبح اميُئج فٓ الاقخكبغ  ٗيبغًُكلُك م٘وغ امنُٔل  ٙكغاؼامويخَٓ تبمخونٔك 

ُتبمخبمٓ خلُى ٍبخٔى اٗغاخٔى ؤؿَه امومبؼتج ُامخاإسٔؼ  امعكعكج  امّامخٓ ٔؼاغ خضُمَب خغؼٔسٔبً  

ميخٔسج خغؼٔسٔبً  ُػماك واب خاه اقخؼاضاٌ     امويخَٓ تبمخونٔك وى ؤفمل اٗغُاح منضكُل ينّ ٍػً ا

    .تبموتضد امذبيٓ ؤٔمبً 

 

 

ٓ  الاقخكبغ ويهُوج فإى ُامخنتٔ  امويَز اؿلاوٓ اقخكبغ هل فٓ ؤوب -3  خخنناة  اٙؿالاو

 اموايَز  اغعابل   ويَاب  ٔولى ، اٙؿلاؤٔى اموفلؼٔى لتبؼ مَب ؤفبؼ ُوُمُئج فؼئجً  فؼُنب
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 ؤؿانُة  اؿاخعغاه  ُويَاب  ؤمخإفٔؼْ امخعنٔن يى تًٔغث غٔؼ ٔةُتإؿبم مخضقٔقٌ  امضلُوٓ ؤمخغعنٓ

 ؤواب  امضقٔقٔج ُالاؿخعغاوبح اموُاؼغ فٓ امفبئل ؤُ امًسؽ خإفٔؼ يونٔج ٔعغه امػْ امؿنًٔج اموُاؽٔى

 وبمٔاج  ُؤغُاح ؤُؼا  اؿاخعغاه  ُ اؿخضغاد ٔولى مُئَب ينّ امخٓ سؽئٓ ؤُ قنبيٓ وؿخُِ ينّ

كلُك ومابؼتج خاإسٔؼ م٘واغ     اكغاؼكٔؼ ُاموخُؿن خه اقخؼاش فن٘وغ امق اقخؼاضَب خه اؿلاؤج

اموونُك منغُمج ) ً قٔبه امقنبو امًبه  أولاوبمٔخٔى ٍُوب  ؤغاخٔىٍُػا ًٔيٓ اؿخعغاه  (16فلل )اموخُؿن

منقنابو امعابق خاإسٔؼاً      ُامعغوٓ تلبفج وضخُٔبخٌ اٙيخبسٓ اٗكلتخإسٔؼ ( افخؼامبً   اٙؿلاؤج

واى اضخؿابة   ) قٔبه اموؿخإسؼ تنؼش كلُك ومبؼتج م٘كل  ً  ثانيا تبمخونٔكغٔؼ ويخَٓ نُٔلاً  

 اٗكال ٍُلػا ٔضكل ينّ امخؤُال امالاؽه ٙغاؼث   ( لنف اضلال ؼؤؾ اموبل تبلاخفب  وى اموئسؼ

وى خؿاغٔغ   اٗؼتبشمنضبئؽٔى ُٔضكل ينّ يكٔتٌ وى  اٙؼتبشُتيَبٔج اموغث ٔنفإ امكلُك ُٔضُل 

بً  لغُٔى ينّ اموؿخإسؼ ضخّ خيخَٓ وغث امخإسٔؼ فٓ امًقاغ فًٔابغ ذبئاجً     منوئسؼ غُؼٔ اٙٔسبؼاح

 .منوئسؼ

ٓ  ؤلا اموؼلؽْ امخؤُل ؤغُاح ؤوب اٗغاث امذبئج اموقخؼضج فَٓ م٘وغ امنُٔل ٍُٓ وى      ٍُا

 امغُماج  ؤى وتغؤ خضنٔل وىً  اينلاقب امُنيٓ الاقخكبغ وؿخُِ ينّ(  17فلل  امقُوٓ امغعل ؤؿَه) 

 خوذل ؼوؽْ تفلل تُكفَب اكغاؼٍب آمٔج اؿخضغاد ٔولى ُتبمخبمٓ اموؽغُسج تبمونلٔج خقتل ؤجاٙؿلا

 اموغئاج  غٔؼ امقنبيبح ويًٌ  وؿختًغا اموبل ؼؤؾ مولُيبح امقُوٓ امغعل ُخضقٔ (  وؿبٍوج فؼلج) 

ّ  امقُوٓ اموبل تؼؤؾ خمبؼة يغٍّب تٌ ٔولى ويخسج غٔؼً  ؤٔمب ٍٓ امخٓ  اماؼتص  وتاغؤ  ُفا   ينا

اٗغاث امذبمذج ماوى   اقخؼاش خه لػمك ، يغوٌ وى منوؿبٍؤى ؤؼتبش ٙينبء ؿٔفمٓ امػْ ُامعؿبؼث

 يى ُؽاؼث اموبمٔج ُامتيك اموؼلاؽْ امًؼاقآ   ( يؼا )ٍػا اموتضد ٍُٓ اكغاؼ فَبغث وبمٔج تبؿه 

 امؼاتاى  امفكال  واى  امذبماد  اموتضد)  امًؼا  فٓ امُنيٓ تبمُمى عبكج وُاكفبح ػاحٍُٓ 

 .(  18فلل


